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DdlI sviluppo all'ultimo si

Legge sviluppo con il ritorno del nucleare - Le
centrali nucleari si preparano al ritorno

"Serve una riduzione degli oneri previdenziali"

Cig in calo, ma i timori restano
Ora precendenza ai servizi locali

Governo: vale 11 miliardi la sanatoria dei
clandestini - "La sanatoria vale 11 miliardi"

Il made in Italy in campo a L'Aquila - L'ltalia Spa
mobilitata a L'Aquila

Imprenditori in difesa dell'ambiente.

Macchine utensili: produzione giu del 33% - Un
anno da dimenticare per le macchine utensili

"Da settembre il momento critico dell'occupazione”
Grandi opportunita dagli emergenti
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In Parlamento. Oggi al Senato via libera definitivo per il collegato alla manovra d’estate 2008

Ddl sviluppo all’'ultimo si

La Robin tax diventa pil1 pesante per aiutare 'editoria

Dall’energia alle Camere di commercio

A

Energia e ritorno al nucleare

» Delegaal Governo peremanare
entro sei mesiunoa piti decreti
chestabiliscano la localizzazione
nel territorio di centrali nuclearie
diimpianti di stoccaggio dei
rifiuti radioattivi

Lotta allacontraffazione

'w Inasprite le sanzionia carico di
chidiffonde prodotti contraffatti;
estensione deldecreto 231 oltre
chealla contraffazione anche alle
violazionisuldiritto d’autore

Aumento della Robin tax

w Ripristinatiifondi per l'editoria
peril periodo 2009-2010: 140
milioni. Misura copertaconun
aumento della Robin tax: sale dal
5,5% al 6,5% I'Ires sulle grandi
aziende petrolifere

Camere di commercio

- Delega al Governo per adottare
entrosei mesi undecreto
legislativo di riformadella
disciplina delle Camere di
commercio. L'obiettivoé ~
rafforzarne il ruolo nel rapporto
conle autonomie e prevedereuna
riorganizzazioneintema - -

Cooperative
= Sonomodificate le mormedel’

. Codicecivile sulle cooperative.

Fissate le modalita concui queste
societa devono dimostrare di
possedere il requisito della
mutualita prevalente e rivistii
casiincuisiperdequesta
qualifica

Imprese

w Incentiviper
Pinternazionalizzazione delle
impreseeriordino delle
agevolazioni per laricerca

Class action

w Definita lafisionomia
dell’azione collettiva a tutela dei
consumatori: a proporla
potrannoessere ancheisingoli,
perottenere un risarcimento dei

- danni subiti da impre:se private

Carburanti, Gpl e mextano

w Introdotte misure per rendere .

conoscibilii prezzi dei
carburanti. Chivende2 al pubhlico
dovra comunicare al iministero
dello Sviluppo econosmico i prezzi
praticati per ogni tipologia di

-carburante commerciializzato.: =,

Sanzioni pecuniarie per chi

b

-dichiarailfalso o non comunica
idati, - s
" Le Regioni possono esentare dal

pagamento dellatassa
automobilistica regionale per

cinque anniiveicoli sucuiviene

installato un sistema di

alimentazione aGploa metano

I I
w Pergliimmobili concessiin
locazione finanziaria, anche da
costruire oin costruzione, &
tenutoa pagare limpostail
locatario, a partire daila stipula
delcontratto e pertuttalasua
durata

Pubblicita ingannevole

n E considerataingannevole la
pubbiicita delle compagnie
marittime che reclamizzanoil
prezzodei biglietti ,
separatamente da tutti glfaltri
oneri, come le tasse portuali

- Armi chimiche

= Eautorizzatalaspesadil,2 - -
milioni dieuro all’anno dal2009
al 2023 per ladistruzioni delle

armi chimiche

CONSUMATORI/1

Per gli automobilisti -
polizze con validita
finoacinque anni

per ottenere risparmi
dalle compagnie

CONSUMATORI/2
Sanzioni pili severe
e collegamento

con la «231»

per chi diffonde
prodotti contraffatti
Marco Rogari

ROMA

s Class action in forma atte-
nuata, polizze assicurative "po-
liennali" per gli automobilisti,

nuovo piano per 'energia conil
ritorno al nucleare, equipara-
zione delle reti d'impresa ai di-
strettiindustrialie aumento del-
laRobin tax per garantire i fon-
dizoog all’editoria. Sono questi
gli interventi chiave del cosid-
detto Ddl sviluppo (il collegato
allamanovraestiva2008) che,a
meno di improbabili sorprese
dell'ultima ora, sard approvato
oggiin via definitiva dal Senato.
L’assemblea di palazzo Mada-
ma, dove il testo & tornato per la
secondavoltadopoavere avuto
un doppio passaggio anche alla
Camera, ha bocciato ieri tutti
gli emendamenti in votazione,
compreso quellodel Pd che pre-
vedeva listituzione della zona
franca urbana per 'Aquila per
lafase post-terremoto.

Oggi a dare I'ok al provvedi-
mento non sara solo la maggio-
ranza:anche 'Udc haannuncia-
to il suo assenso dopo aver vi-
sto accolto un suo ordine del
giorno che impegna il governo
a presentare in Parlamento il
pianostrategico diindirizzo del-
la politica nucleare. Pd e Idv re-
stano invece molto critici nei
confronti del disegno dilegge.

Il testo & stato difeso a spada
tratta dal ministro dello Svilup-
po economico, Claudio Scajola,
che, intervenendo in Aula, si &
soffermato sulla «rilevanza
strategica del provvedimento:
passiamo dalle misure di emer-
genzaper affrontare lacrisiari-
forme strutturali per avviare i
processi di modernizzazione
dell’economiaitaliana».

Tornando alle singole misu-

MINISTRO

re,iltestodail viaaunaclassac-
tion in configurazione pil soft
di quella prevista dal Governo
Prodi (rinviata al 1° gennaio
2010 dal decreto sulla manovra
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estiva). Il meccanismo contenu-
to nel DdI Sviluppo esclude la
possibilita di avviare cause col-
lettive da parte dei cittadini
coinvolti nei crac finanziari del
passato. Con il provvedimento
vengono anche ripristinatiifon-
di per leditoria (140 milioni)
per il periodo 2009-2010. Que-
sto intervento viene "coperto”
conunaumento della Robin tax
attraverso la lievitazione dal
5,5% al 6,5% dell’Ires sulle gran-
diaziende petrolifere. Unasolu-
zione, quest’ultima, che era sta-
ta criticata dai tecnici del mini=
stero dell’Economia durante il
secondo passaggio del provve-
dimentoallaCameracon conse-
guenti tensioni tra i dicasteri
guidati da Giulio Tremonti e
Scajola. Alla fine 'aumento del-
laRobintax nonhasubitovaria-
zioni anche se non sono ancora
del tutto escluse soluzioni alter-
native daindividuare nelle pros-
sime settimane.

Per effetto dei correttivi ap-
portatiaMontecitorionel prov-
vedimento & stato inserito un
nuovo pacchetto sulle assicura-
zioni, che apre la strada alle co-
siddette polizze poliennali. Po-
lizze che dovrebbero garantire
risparmi agli automobilisti vin-
colandoli perd per cinque anni
conla stessa compagnia.

Il provvedimento prevede
poiun’accentuazione dellemul-

te e edelle pene per la contraffa-
zione. Il tutto nell’ottica delladi-
fesa del made in Italy. Sul ver-
sante delle attivita produttive il
provvedimento assicura l'equi-
parazione delle reti di impresa
ajidistretti. Conquestamisurail
governo punta a contrastare
leccessiva frammentazione
del tessuto imprenditoriale.
Prevista anche la riforma degli
organismiche sioccupanodiin-
ternazionalizzazione dellattivi-
tad’impresa.

Uno dei pilastri portanti del
provvedimento resta comunque
ilcapitolo energetico. Il testo pre-
vede anzitutto un’ampia delega
alGoverno perilritorno alnucle-
are stabilendo tipologia e criteri
di allocazione delle nuove cen-
trali con la possibilita di indivi-
duare i siti da proteggere anche
con l'impiego dei militari. Dello
stesso capitole fanno anche par-
tel'istituzione di un’Agenzia per
la sicurezza nucleare (non
un’Authority) controllata dal Go-
verno, il commissariamento
dell’Enea con una nuova missio-
ne. Nessuna proroga al 2015, infi-
ne, deltetto antitrust per ladistri-
buzione del gas, con un impatto
soprattutto per I'Eni, Il maggiore
distributore inItalia.

@RIPRODUZIONE RISERVATA
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Oggi il si del Senato
Legge sviluppo
con il ritorno
del nucleare

=me Rinasce I'energia nuclea-
re italiana. E questo il cardine
del disegno di legge «svilup-
po» che sara definitivamente
approvato oggi dal Senato.
Tutto lapparato energetico
del paese dovra cambiare. Il
provvedimento indicaiprinci-
pi base e affida al Governo
un’ampia delega sulle scelte

Ventidue anni dopo la bocciatura del referendum

nevralgiche da prendere.
Servizi » pagina 27
Testo » pagine 28-31

Le centrali nucleari
si preparano al ritorno

DA DEFINIRE

Nei prossimi sei mesi
saranno precisatii criteri
perindividuare le aree
che dovranno ospitare

i nuovi impianti

Federico Rendina
ROMA

mms Ventidue anni di oblio e
ora la promessa: via al rinasci-
mentodell’energianucleare ita-
lana. E questo il cardine del di-
segno dilegge "sviluppo" che a
meno di improbabili sorprese
sara definitivamente approva-
to oggial Senato.

Tutto I'apparato energetico
del Paese dovra cambiare per
mettersi al servizio della sfida
che si riapre dopo il referen-
dum antiatomo del 1987. Gran-
de sfida con molte, moltissime
incognite. A partire dallo stes-
s0 meccanismo di base del
provvedimento, che indica i
principi ma affida al Governo
un’ampiadelegasulle vere scel-
te nevralgiche.

Tutti da definire, entro sei
mesi, i criteri per la localizza-
zione delle nuove centrali, del-
le tecnologie da adottare, dei
criteri per la costruzione degli
impianti.delle misure compen-

sative da garantire alle comuni-
ta territoriali e delle "facilita-
zioni"per favorirelaformazio-
ne dei consorzi di imprese
energetiche che dovranno mo-
bilitare i massicci investimen-
tinecessari.

Per facilitare (in teoria) il
compito il Governo potra con-
tare suunadoppia corsiaprefe-
renziale: la scelta esclusiva dei
sitise nonsiraggiungeraunac-
cordo con le amministrazioni
deiterritori designati oltre alla
possibilita di dichiarare i luo-
ghi cosiindividuatidi «interes-
se strategico nazionale» da
proteggere anche conimilitari
sindalla fase di preparazione.

Perrassicurareicittadinieri-
spettare le nuove e ferree rego-
le internazionali nascerd
un’agenzia per la sicurezza nu-
cleare, che non sara (come
all'inizio annunciato)un’Autho-
rity indipendente ma una ema-
nazione direttadel Governo, da
esso guidata e controllata. Nel
frattempo verra riorientato al
nucleare tutto 'apparato di ri-
cercae di promozione dell’effi-
cienza energetica del paese,
nonchéquel cheerarimastodel-
lanostravecchiaattivitinuclea-
re. Verra rifondato I'Enea e
smantellata la Sogin, che finora
ha avuto il compito di bonifica-

reemettereinsicurezzalestrut-
ture atomiche che avevamo
chiusodopogliesitidel referen-
dum del1987. '

Laverasfidainizia ora? Il mi-
nistro dello Sviluppo Claudio
Scajola, paladino dell’operazio-
ne, sembrasicuro difarcela, no-
nostante le vistose crepe strate-
giche gia emerse anche all'in-
terno della maggioranza. E sta-
to direttamente il premier Sil-
vio Berlusconi a rassicurare gli
amministratori delle Regione
Sardegna, che pur presenta le
caratteristicheideali perle cen-
trali (bassa sismicita e acqua
marinaa volonta perrisolverei
problemi di raffreddamento
dell’atomo elettrico): nella
grandeisola gliimpianti atomi-
cinon sono previsti. E lo stesso
stanno facendo un po’ ovun-
que moltiesponentidella coali-
zione digoverno.

Quanto agli altri provvedi-
mentilegatialmondo dell’ener-
gia l'ultima versione del dise-
gno di legge conferma tutte le
misuregia previstenelle ultime
versioni del testo, forzature
comprese.

S}, per esempio, all’aumento
dals,sal 6,5% (giavivacemente
contestato dal ministero
dell’Economia) della Robin

Taxa carico delle societa ener-

MINISTERO

getiche per finanziare le sov-
venzioni all’editoria. Si, sulla
spinta di un impulso pili com-
plessivoalrafforzamento ener-
geticodell'Ttalia, alla facilitazio-
ne normativa per gli impianti
di rigassificazione del metano
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liquefatto da importare via na-
ve, con la promessa di un tettc
massimo di 200 giorni per con-
cludere tutte le procedure bu-
rocratiche.

Nasceranel frattempolabor-
sa del gas, che si aggiungera a
quellagii in funzione per I'elet-
tricitd. In nome di una spinta al
mercato che perd non ha avuto
soddisfazione suun altrofronte

'aperto damolti esponenti politi-

cieoperatori energetici. Non ci
saralapilivelte annunciata pro-
roga almeno quinquennale dei
tetti antitrust previsti per I'Eni,
che cadranno il prossimo anno.

MINISTERO
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Agroindustria. Vecchioni (Confagricoltura) chiede interventi

«Serve una riduzione
degli oneri previdenziali»

Annamaria Capparelli

ROMA

man Pil agricoltura nell’agen-
da economica del governo. E
lo slogan dell’assemblea di
Confagricoltura che si svolge
oggi alla presenza del ministro
delle Politiche agricole, Luca
Zaia. L’andamento del Pil ha
confermato le doti anticicli-
che del settore. «Ma ora il ri-
schio - spiega il presidente
dell’organizzazione, Federico
Vecchioni - ¢ che le criticita si

L’ASSEMBLEA OGGI AROMA
La confederazione

sollecita l'estensione

della Iremont; ter

eil rinvio delle scadenze
delle rate e dei mutui

possano acuire. Ottobre sarail
mese della verita». La crisi c’@
e gli imprenditori agricoli so-
no pronti a fare la loro parte,
ma a condizione che le poten-
zialitd siano supportate da
strumenti adeguati. In primo
piano ¢’¢il Documento di pro-
grammazione economico fi-
nanziario (Dpef), in ritardo ri-
spetto alla tabella di marcia,
ma anche la «Tremonti ter»
chelaConfagricolturavorreb-
be rendere pili incisiva esten-
dendone il raggio d’azione an-
che alle aziende agricole.
«Lemisureintraprese dal go-
verno - dice il leader degli im-
prenditori agricoli - vanno nel-

la direzione giusta, ma perché "

abbiano una ricaduta piena an-
chenelnostro settore &€ necessa-
rio chesiano adattate alle carat-
teristiche dell’agroalimenta-
re». Trale priorita Vecchioniin-
dica la liquidita delle imprese e
per allentare la stretta crediti-
zia Confagricoltura chiede, da
un lato, il rinvio della scadenza
dei mutui, dall’altro, 'anticipo
dell’erogazione deéi contributi
comunitari per dare ossigeno al
sistema. Intanto si lavora con

I'Tsmea a un’ipotesi diristruttu-
razione degli oneri finanziari
dei mutui con una copertura
delle garanzie pubbliche.
Unaltronervo scoperto érap-
presentato daglioneripreviden-
ziali che nel Nord - dice Vec-
chioni - sono pit elevati rispet-
to agli altri settori. Per un’orga-
nizzazione che rivendica il pri-
mato sul fronte dell'occupazio-
ne forte delle 23 milioni di gior-
nate di lavoro denunciate
allInps, con un incremento di 3
milionirispetto al2008, il conte-
nimento dei costi ¢ un obiettivo

irrinunciabile. Sul tavolo dun~

que Confagri «cala» la detassa-
zione degli oneri previdenzialie
la stabilizzazione delle aliquote
ridotte nelle aree svantaggiate
confermate fino al 31 dicembre.
Sitrattadipartite importanti
perilfuturodel settore einque-
sta fase «per I'agricoltura puo
fare di piti I'Italia dell’Europa.
Nella Ue infatti - spiega Vec-
chioni-daunlatobisogna fare
iconticonlinvarianzadibilan-

cio e dall’altro registriamo uno -

spostamento di risorse a van-
taggio di politiche non agrico-
le, Per questo siamo sempre
pilt convinti della validita della
battaglia che stiamo sostenen-
do da quattro anni per inserire
Iagricoltura nell’agenda eco-
nomicanazionale, perche altri-
mentirischiadinonavererisor-
se». Vecchioni comunque riba-
disce il suo punto fermo e cioe
che in ambito Ue le risorse re-
stinonelletasche degliagricol-
tori e per questo bolla come
«imprenditorialmente aber-
rante anche se politicamente
necessaria e sindacalmente in-
contestabile» I'ipotesi prevista
dall’ultima riforma Pac di una
trattenuta alle imprese per ra-
stellare risorse da destinare a
settori in crisi e assicurazioni,
oggetto di un duro negoziato
traministero e regioni.
L’assemblea oggi accendera
anche i riflettori sul G8 che po-
ne tra le questioni al centro
dell’economia mondiale il pia-

no di 15 miliardi per il rilancio

_dell'agricoltura. «Il G8 - dice -

rappresenta un momento im-
portante per sancire il ruolo
che I'agrieoltura esercita nella
produzione di ricchezza di cui
hanecessita pianeta. Lasovrani-
ta alimentare non puod essere
una variabile indipendente dal
mercato e per questo & necessa-
riaun’impalcaturadiregole che
mettaal riparo tutti i continenti
dalle dinamiche speculative».

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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La leader di Confindustria ha affermato che molte imprese potrebbero non superare lestate

Cig in calo, ma i timori restano

Marcegaglia: miglioramento. Draghi: fenomeno stagionale

Emma Marcegagllia

1 ricorso alla cassa integra-
zione & diminuito dell’8% a
giugno rispetto a maggio,
ed & la prima flessione del

2009. Questo & il segnale di un

lieve miglioramento dell’econo-

mia, ma, secondo quanto ha

dichiarato la leader di Con-

findustria, Emma Marce-

gaglia, che il Financial

Time ha candidato alla

presidenza del consi-

glio come premier

tecnico, per il dopo

Berlusconi, restano

ancora alti i proble-

mi per le impre-

se e sono molte

quelle che po-

trebbero non

riaprire dopo

I’estate. In-

tanto i sin-

dacati, in

particola-

re la Cisl

di Raffa-

ele Bo-

nanni,

attac-

cano le

regioni
che sono
inadem-
pienti sui
tratta-
menti
per in-

terventi di ammomtizzatori
in deroga, cosi come previsto
dall’accordo tra statw e regioni
che prevede l'utilizzzo di 8 mi-
liardi per il biennio 2(009-2010 e
che dipende dalla stiipula delle
apposite convenzioni tra regio-
ni e Inps. Ieri il governatore
della Lombardia, Roberto
Formigoni ha firma-

to con i presidenti

delle 12 province

lombarde il pro-

tocollo di intesa

per l'attuazione

~ dell’accordo sugli
ammortizza-

tori sociali in

deroga. Unac-

cordo inno-

vativo in

quanto

per la

MINISTRO

prima
volta in
Italia
assegna

la Cas-

sa in-
tegra-
zione
anche

ai lavo-
ratori
ccosiddetti
atiipici o con
comtratto a
tempo deter-

minato. Il presidente di Con-
findustria, Emma Marcegaglia,
ha giudicato positivamente il
dato sulla Cig che a giugno ha
segnato la prima flessione del
2009. «Occorre capire perd», ha
detto, «cosa succedera nei pros-
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simi mesi. Il timore che alcune
imprese possano non riaprire a
settembre permane». «Occorre
molta cautela per interpreta-
re il calo del ricorso alla Cig
nel mese di giugno, perche
I’abbiamo gia avuto a genna-
io e poi ci sono stati quattro
mesi di forti cali. Una rondine
non fa primavera, ma speria-
mo di vederne altre nei mesi
che seguono», ha avvertito il
governatore di Bankitalia,
Mario Draghi, aprendo il suo
intervento ieri all’assemblea
dell’Abi. Draghi ha
sottolineato che

si pud osser-

vare sul dato

«una forte

stagionalita,

per cui neghi

ultimi 20

anni in me-

dia le ore di

cassa inte-

grazione

diminu-

iscono a

giugno».

Che si trat-

ti di un andamento stagionale
¢ la convinzione del segretario
generale della Cgil, Guglielmo
Epifani, che ha dichiarato che
«& ancora troppo presto per
aver segnali di riprese».

I1 ministero del lavoro ha
ribadito che I’erogazione dei
trattamenti per interventi di
ammortizzatori in deroga, cosi
come previsto dall’accordo tra

stato e regioni che
prevede 'uti-

lizzo di 8 mi-

liardi per

g,

il biennio
20009 -
2010,
dipende
dalla sti-
pula delle
apposite

con-

venzioni tra regioni e Inps.
L'invito della Cgil alla mobi-
litazione «deve dunque essere
indirizzato alle Regioni ina-
dempienti».

Intanto, dal G8 dell’Aquila
sono arrivate buone notizie
sulle regole per la finanza
mondiale, ritenute necessarie
per contribuire all'uscita dal-
la crisi economica globale: &
stata la proposta italiana sul
global standard, il progetto per
creare uniformita di regole a
livello mondiale sulla finanza
ma anche sul funzionamen-
to dell’economia in generale,
secondo quanto ha riferito il
ministro dell’economia, Giulio
Tremonti a margine dei lavori
del G8. Un via libera che per
il titolare di via XX settembre
rappresenta «il colpo di ma-
novella» al global standard,

avviando un percorso che
proseguira nei prossimi
vertici. Via che si somma
alla proposta, sempre di
1 di un avviso co-
mune per una moratoria
da parte delle banche dei
crediti verso le imprese.
«Mi sembra un’ottima
proposta», ha concluso
Marcegaglia, <ha dato
anche una data, & una
cosa importante su cui
lavorare da subito».

MINISTRO
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striaall’attuazione dirifor-
me strutturali in questo
periododicrisihaunasuaso-
lida base concettuale ed em-
pirica. Prima della crisi, la
crescita della nostra econo-
mia era stabilmente al disot-
to dellamedia dei paesiindu-
strializzati; durante la crisi, i
dati tendenziali accentuano
questo divario, con un calo
pilt marcato rispetto ad altre
economniie nostre concorren-
ti; cosac’é daattendersiquan-
do la crisi sara finita I'econo-
mia mondiale ripartira?
Sfruttare i periodi di reces-
sione per procedere aristruttu-
razioni, riorganizzazioni e rio-
rientamenti competitivi € una
necessita per le imprese. Malo
€anche perun paese nelsuoin-
sieme, per migliorare la com-
petitivita complessiva di siste-
ma, che coinvolge il benessere
deicittadini e l'efficienza delle
imprese, oltre che I'attrattivita
degli investimenti, interni ed
esteri. Non & un caso, quindj,
che negli ultimi giorni abbia-
mo assistito ad una ripresa del
dibattito sull’esigenza di af-
frontare i nodi strutturali del
nostro sistema paese, in parti-
colare quelli (ma non solo) ri-
guardanti le liberalizzazioni
dei servizi, dalle quali, se I'Ita-
lia si portasse agli stessi livelli
dell’area euro, potrebbe esse-
re acquisitaunacrescitaecono-
micaaggiuntivanel lungo peri-
odo (secondo stime ‘Bankita-
lia) superiore a 170 miliardi di
euro, cio¢ I'u% del Pil, senza
contare effetti positivi su con-
sumi, occupazione, salari reali
einvestimenti.
In quest’ambito, i servizi
pubblici locali hanno un peso
rilevante e la loro liberalizza-

Il richiamo di Confindu-

INTERVENTO

Ora precedenza
ai servizi locali

di Cesare Trevisani e Giuseppe Mele

zione potrebbe offrire un con-
tributo significativo alla com-
petitivita disistema. Negliulti-
mi annj, il settore ha vissuto
un’apertura alla concorrenza
molto parziale, fatta di conti-
nui stop and go. Il fenomeno
piltrilevante a cui abbiamo as-
sistito & quellodellatrasforma-
zione giuridica delle aziende
"ex-municipalizzate" in socie-
taperazionia(prevalenteoto-
tale) proprieta pubblica, passa-
te da poche centinaia a oltre
cinquemila, a cui & stata affida-
tadirettamente e senza alcuna
garala gestione dei servizi.

Questo processo & spesso av-
venuto senza adottare schemi
e logiche operative imprendi-
toriali, ma per obiettivi diversi
e impropri. In alcuni casi, si &
trattato di esternalizzare ge-
stioni inefficienti, in modo da
distinguerne gli effetti sul bi-
lancio dell'ente proprietario
(dati i vincoli imposti sulla fi-
nanza pubblica locale). In altri
casi, si & sfruttatala remunera-
tivita garantita dal regime di
monopolio (naturale o0 meno)
nel quale sono offerti alcuni
servizi di base (energia elettri-
ca,acqua, gas erifiuti, ecc.) per
acquisire profitti da utilizzare
neipitidiversimodi.Inaltrica-
siancora, ¢ stato uiteriormen-
te forzato questo improprio
ruolo imprenditoriale, andan-
do ad acquisire servizi in altri
ambiti territoriali o settoriali,
conlapartecipazioneagaread
evidenza pubblica, ma parten-
dodaivantaggi offerti dallage-
stione monopolistica nel pro-
prio ambito di origine.

Concid nonsonostatigaran-
titi all'utenza servizi e presta-
zionial miglior rapporto quali-
ta-prezzo - come dimostrato

dailivelli diinefficienzadimol-
tetraqueste societi-e, inogni
€aso, si ¢ operato senza alcuna
provache il mercato non fosse
in grado di fornire tali servizi
ai livelli di efficienza richiesti,
chesarebbe 'unicomotivo per
cuiunente pubblico dovrebbe
intervenire, direttamente e
temporaneamente, nell’econo-
mia tramite imprese proprie o,
piitcorrettamente, tramite pro-
priserviziinterni o aziende di-
rette dai propri uffici.

Tutto questo & avvenuto in
assenza di chiare e certe rego-
le pro-concorrenziali, grazie a
continue correzioni della disci-
plina generale (Tuel) e setto-
riale, che hanno rinviato i ter-
mini o rivisto la normativa in
prossimita di aperture, anche
parziali, dei vari mercati.

Unultimo erilevante esem-
pio di questo modo di proce-
dere & quello dellart. 23-bis

della legge n. 133/08 che, pur
introducendo formalmente la
gara pubblica come modalita
ordinaria di affidamento della
gestione del servizio pubblico
-locale, ha previstouna deroga-
bilita cosiampiae privadiveri-
fiche effettive da annullare
quasicompletamenteil princi-
pio, rendendo sostanzialmen-
te libero il ricorso agli affida-
menti diretti in house. Ma gli
aspetti critici non si fermano
qui; solo per citare i piil rile-
vanti, si € introdotta un’impo-
sizione generalizzata, acriti-
ca, costosa e inefficiente della
proprieta pubblica delle reti,
ma soprattutto non ¢’¢ chia-
rezza sul periodo transitorio
di adeguamento degli affida-
menti in essere alla nuova di-
sciplina e sul destino di settori
gia liberalizzati (come il gas e

il trasporto pubblicolocale).
A distanza ormaidiunanno
dall’entrata in vigore di que-
stadisciplina, manca aicorail
regolamento di attuazione,
che avrebbe potuto recupera-
re qualche margine concor-
renziale e di efficienza. Macid
che pit preoccupa é& che,
nell’incertezza dell’attuale
quadro giuridico, le ammini-
strazionilocali possano conti-
nuare, come dimostrano alcu-
nerecenti vicende, a strumen-
talizzare i servizi pubblici lo-
cali per finalita improprie,
cioé a difendere e a estendere
il proprio ruolo pubblico
nell’economia, con benefici
scarsi oinesistenti o, addirittu-
ra,con costi crescenti e immo-

EX MUNICIPALIZZATE
Per uscire dalla crisi
in modo virtuoso

e competitivo
bisogna rilanciare
le liberalizzazioni

IVANTAGGI

Gli effetti positivi

della riforma
avrebbero una ricaduta
economica

tivati per cittadini e imprese.
Sembra giunto il momento
di prendere atto di una situa-
zione non piit accettabile e di
imprimereunaverasvoltafon-
data su undpit concreta affer-
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mazione dei valori di una con-
correnza funzionale all’effi-
cienzadeiservizipubbliciloca-
li.In questalogica, imprendito-
riale e competitiva, la gestione
diquestiservizinon ¢ pilt "me-
stiere" degli enti locali, ma del
mercato. Le imprese che han-
no realmente "cambiato pel-
le", dovrebbero continuare a
operare secondo logiche im-
prenditoriali e competitive,
ma libere dai vincoli politici
inevitabilmente collegati alla
partecipazione pubblica; quel-
le che ancora non 'hanno fat-
to,dovrebbero essere poste di-
nanziall’alternativa della"con-
tendibilita" o di un ritorno alla
gestione pubblica diretta, ma
questa seconda opzione do-
vrebbe essere perseguibile so-
losesidimostrasse economica-
mente e socialmente 1'unica
praticabile. Il corrispettivo
per gli enti locali non sarebbe
irrilevante, perché potrebbero
recuperare risorse ingenti per
investimentie svolgereunruo-
lo pit1 appropriato di vigilanza
e di garanzia per I'utenza.
Unabuonariformadeiservi-
zi pubblici locali non la chiede
solo Confindustria; la chiedo-
noimportanti istituzioni (Anti-
trust e Bancad'Ttalia) e autore-
voli personalita politiche ed
economiche (il presidente del-
la Camera, Gianfranco Fini, e
I'ex Commissario Ue, Mario
Monti); masoprattutto potreb-
be contare su un ampio soste-
gno politico trasversale, come
dimostrato dalla condivisione
del testo precedente lart.
23-bis, presentato dal Ministro
Tremonti. Sarebbe un vero
peccato sprecare una simile
opportunita per cittadini e im-
prese, che in questadifficile cri-
sieconomica siaspettano vere
riforme strutturali, capacidiri-
dare slancio al Paese.
. Vicepresidente di Confindustria
Vicedirettore Area Piecei-Confindustria

.
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Governo: vale 11 miliardi
|a sanatoria dei clandestini
Ilgovernolavoraauna
regolarizzazionedicolfe
badanti:un’operazione che, ha
detto il ministro Elio Vito,
potrebbe portare, grazie
all'emersione del nero, n miliardi
nelle cassedellInps. » paginai8

Immigrati. Vito al question time: portera piti fondi nelle casse dell'Inps - Regolarizzazione anche per le badanti italiane

«La sanatoria vale 11 miliardi»

11 Governo lavora a un testo urgente che entri in vigore insieme al Ddl sicurezza

LAVORO NERO

Sararicalcato lo schema

del provvedimento del 2002
varato dal Berlusconi Il

per l'emersione

dell’attivita irregolare

NO A SANZIONI

Sara prevista la non
punibilita del lavoratore
e del datore di lavoro.
Forfait di contributi per

1e tassé pagate dagli immigrati

Stima del gettito fiscale degli immigfati. Anno 2007

Irpef

. E— 3.113.421.680

Addizionale Regionale Irpef

Addizionale Comunale Irpef

146.324.372

43.016.010

Imposte catastali

10.536.068

Imposte ipotecarie

22.008.000

Imposta di registro

22.008.000

Imposta sostitutiva

137.550.000

}—‘ 254.507400

Totale

R {57375

[—Fonte: Dossier Statistico Immigrazione. Elaborazioni su dati di fonti varie |

sanare i mancati versamenti

Marco Ludovico

ROMA

same Laregolarizzazionedellavo-
rodomestico arriveranei prossi-
mi giorni, comunque entro lu-
glio. Sara una normadi legge: un
emendamento a un provvedi-
mentogiaindiscussione in Parla-
mento, oppure un decreto legge.
Ed entrera in vigore nello stesso
giorno deldisegno di legge sulla
sicurezza approvato dal Parla-
mento,che dunque nonacasoat-

tende lapubblicazione sulla Gaz-
zetta Ufficiale (e, dunque, la pie-
naefficaciadelle norme). Inque-
sto modo non cisaranno dubbio
incidentidipercorso, tipol'arre-
sto di una colf. E si spiega cosi la
frase finora incomprensibile di
molti ministri «nessunabadante
sara arrestata»: proprio perche
ilreato di clandestiniti non & an-
cora formalmente in vigore. E
non lo sara finché non scatta an-
chel'altro intervento.

11 provvedimento del Gover-
no per colf e badanti & inuna fase
molto avanzata e le caratteristi-

POLITICHE FISCALI

che sono sempre piu chiare, co-
me hafatto intendere ieri al que-
stion time il ministro per i Rao-
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porti con il Parlamento, Elio Vi-
to. Il testo ricalcher, nel model-
lo, lo schema di regolarizzazio-
ne giaadottato nel 200z conil se-
condo governo Berlusconi - non
a caso la sua entrata in vigore
coincise con la pubblicazione
della Bossi-Fini - ed &, dunque,
un testo di emersione dal lavoro
nero.Stavolta, pero, circoscritto
alle attivitd domestiche o, in
un’accezione piu allargata, dei
«servizi alla famiglia». Sara pre-
vistalanon punibilitadellavora-
tore in nero e del suo datore di
lavoro. Occorreraversare un for-
fait di contributi-lasommaéan-
coradadefinire - per sanare il pe-
riodo pregresso. E saranno fissa-
ti alcuni paletti per impedire la
regolarizzazione dei delinquen-
ti: dalle istanze, per esempio, sa-
ranno esclusi i soggetti con san-
zioni penali o espulsione decre-
tata per motivi di pubblica sicu-
rezza. Nel 2002 le domande pre-
sentate furono 7oomila ma sta-
volta i numeri dovrebbero esse-
repiubassise riuscira aresistere
la limitazione ufficiale del lavo-
ro domestico. Con lo schema
dell’emersione, peraltro, arriva
una novita finora imprevista: sa-
ranno sanate - trattandosi di un
provvedimento contro il lavoro
nero - anche le badanti italiane.
In Parlamento Vito ha detso
che «sono allo studio dei percor-

siper le famiglie che vogliano re-
golarizzare le badanti, di qualsia-
sinazionalita esse siano».L’Ese-
cutivo, spiega, € pronto a ipotiz-
zare, «con la collaborazione del
Parlamento un percorsodivalu-
tazione concernente il contrat-
to di lavoro, il versamento di
ogni tipo di contributi previsti
per legge, 'assenza di pendenze
giudiziarie, per superare le criti-
cita che si sono registrate e po-
ter andare incontro a esigenze
delle famiglie - sottolinea il mini-
stro - che avessero bisogno gia
oggiinbase all’attuale legislazio-
ne di dover assumere in manie-
ra definitiva delle badanti». 11
ministro ipotizza che questo ti-
po di operazione possa portare,
grazie all'emersione del nero, 11
‘miliardinelle casse dell'Inps.Ie-
ri quattro deputati Pdl - Fabio
Granata, FlaviaPerina, Alessan-
dra Mussolini ed. Emerenzio
Barbieri - hanno presentato un
emendamento di regolarizza-
zione al decreto anti-crisi. Per
Granata, dietro l'iniziativa ci sa-
rebbe anche I'avallo di Gianfran-
co Fini. Ma & arrivato subito lo
stop del presidente leghista del-
la commissione Bilancio, Gian-
carlo Giorgetti, e del capogrup-
po Fabrizio Cicchitto.
marco.ludovico@ilsole24ore.com

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Il made in Italy in campo a L’Aquila

Leone

TANTE LE SOCIETA DI PIAZZA AFFARI CHE HANNO DATO UN CONTRIBUTO ALLORGANIZZAZIONE

I’Italia Spa mobilitata a I’Aquila

Da Finmeccanica ad Autogrill, da Fiat a Telecom ed Enel, ma anche Poste, Richard Ginori e Ducati
Quanti e quali sono i gruppi che forniscono prodotti e servizi per un G8 all’insegna del made in Italy

pI Luisa LEONE

’ Italia Spa in campo per
i1 G8 a L’ Aquila. In un
summit che il governo
ha impostato all’inse-

gna della sobrieta e del made
in Italy, tutto il necessario al
soggiorno dei leader e alle ini-

ziative connesse al vertice, dai

sofisticati sistemi di sicurezza
aerea alle ceramiche che ador-
nano gli appartamenti riservati
alle delegazioni, ¢ stato messo
a disposizione da societa italia-
ne. Le forniture agroalimentari
sono state affidate ad aziende
abruzzesi, che hanno portato
sulla tavola dei grandi del mon-
do i prodotti tipici della zona,
dai pistilli di zafferano locali,
che aromatizzavano il primo
alle zucchine offerto nel pran-
zo di ieri, al vino, il Trebbiano
d’Abruzzo, che ha accompa-
gnato i vari piatti.

Nella rosa delle grandi aziende
coinvolte ci'sono perd anche
molte societa quotate: da Enel

a Telecom, da Autogrill a Fin-
meccanica, da Fiat a Richard
Ginori. Ripercorrendo ideal-
mente il viaggio di uno dei lea-
der partecipanti al G8, vedrem-
mo salire la delegazione in par-
tenza per L’ Aquila a bordo di
un aereo Alitalia, compagnia
ufficiale dell’appuntamento.
Avvicinandosi a destinazione
la loro sicurezza, appena en-
trati nello spazio aereo italia-
no, ¢ stata garantita da Selex
Sistemi Integrati, societa del
gruppo Finmeccanica che assi-
cura il servizio di sorveglianza
e controllo del traffico aereo
su tutto il territorio nazionale.
Una volta sbarcati, ad attende-
re la delegazione all’acroporto
Preturo de L’ Aquila c’erano
probabilmente diverse vetture
Fiat, che ha messo a disposi-
zione ’intera flotta di mezzi
necessari per gli spostamenti
dei partecinanti al summit:

221 tra autovetture, veicoli
elettrici, fuoristrada, veicoli
commerciali e autobus.
Proseguendo nell’itinerario,
giunti nella caserma della guardi
di Finanza di Coppito, la sicu-
rezza € stata garantita dal siste-
ma di controllo integrato messo
a disposizione della Protezione
Civile da Finmeccanica, che
ha fornito anche gli Eurofighter
all’aeronautica militare e gli eli-
cotteri Agusta Westland utiliz-
zati dai vari corpi delle Forze
armate. Entrando nelle camere,
1 leader del G8 hanno trovato
un arredamento essenziale, tutto
italiano,, con qualche tocco pre-
zi0so, ccome la Brocca Nettuno,
firmata [Richard Ginori. La so-
cieta, chee ha da poco ricominciato
atrattare: in borsa, per I’occasione
ha forniito anche i servizi per la
prima colazione ¢ la cene ufficiali
(compre:si particolari centrotavo-
la in poxicellana raffiguranti un
putto). Alzando il telefono fisso
per fare una chiamata, si sfrutta-
no i 14 mila metri di cavi in rame
posati da Telecom Italia, partner
tecnologico dell’evento, che ha
messo a disposizione oltre 2 mila
linee, che permettono oltre 3 mila
conversazioni simultanee e una
capacita trasmissiva di 5 gigabit
al secondo. Vanno poi ricordati
i piccoli veicoli elettrici messi a
disposizione da Poste Italiane
per gli spostamenti all’interno
dell’area del summit, realizzati
sempre da un’azienda italiana,
Ducati Energia, e ricaricabili
grazie a una delle 30 colonnine
messe a disposizione dall’Enel,
che ha anche realizzato una nuo-
va linea interrata per alimentare
le strutture dedicate alla stampa
italiana e internazionale e I’ae-
roporto di Preturo.

Quanto alle migliaia di gior-
nalisti arrivati a L’ Aquila per
seguire i lavori del G8, i nume-
rosi punti di ristoro sono stati
realizzati e vengono gestiti dal
gruppo Autegrill. (riproduzio-
ne riservata)
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Imprenditori in difesa dell’ambiente

di STEFANIA PRI'STIG!ACOMO"

rl Patto per lAmblente che \
-il. Governio e 11 fra i
grand.l ‘gruppi mdustnah .
del Paese hanno firmato co-
stituisce una svolta nella stra-
- afl:?m della lotta ai gas serra e
mqumamento (

una grande intesa per lo
Esvﬂuppo sostenibile del

nostro paese che coinvol-

ge istituzioni e imprese
in una assunzione di responsa-
bilita comune nei confronti
della questione ambientale. E
il segnale di un capovolgimen-
to di prospettiva. Fino a ieri le
politica di tutela della natura e
delle sue risorse erano state
viste come antagoniste dello
sviluppo. Oggi, sottoscrivendo
il "Patto”, qualificati rappresen-
tanti del mondo imprenditoria-
le italiano hanno scelio di esse-
Te protagonisti della sfida per
I'ambiente assumendo impe-
gni pubblici concertati con il
Governo e inseriti in un piano
nazionale coerente e condivi-
so. Si tratta di una intesa che
abbiamo fortemente voluto an-
che per il suo valore politico e
sociale, per il segnale che pud
mandare alla societd ed al
mondo imprenditoriale un ac-
cordo che vede uniti per I'am
biente il Governo e Eni, Enel,
Italcementi, Terna, Edison, Edi-
power, Societa Autostrade, Fer-
rovie dello Stato, Enac, Finbie-
ticola e Sorgenia. "Il Patto per
I'’Ambiente” non & infatdi una
intesa "chiusa”, bensi aperta
da subito a tutti coloro, sogget-
t pubblici o privati, che inten-
dono assumere pubblicamen-
te e formalmente impegni per
il miglioramento dell’ambien-
te. Un impegno, quello del Pat-
to che consentra all'ltalia di’
tagliare del 25% il suo gap 1i-

spetto agli obietiivi di Kyoto.

1l Patto punta infatti a due
obiettivi la riduzione delle
emissioni di gas serra in un’ot-
tica tesa a conciliare tutela am-
bientale e-crescita economica
e la promozione dell'mnovazio-
ne tecnologica ritenuta ele-

-mento centrale per lo svﬂuppo
sostenibile.

Obiettivi che si intendono
perseguire attraverso due stru-
menti tecnici: un fondo di rota-
zione dal 600 milioni di euro
che contribuird a superare le
difficolta finanziarie che anco-
ra ostacolano la diffusione del-
le fonti rinnovabili e dell'effi-
cienza energetica e accordi di
programma volontari che con
le imprese si impegnano in in-

vestimenti in materia ambien-
tale. E gli accordi gia firmati
con le 11 aziende che oggi ade-
riscono al Patto prevedono in-
vestiment per circa 12 miliai-
di di euro. Si trarta di investi-
menti in settori chiave della
cosiddetta green economy co-
me la produzione di energia
da fonti rinnovabili, il rispar-
mio energetico, la sostituzione
di -combustibili fossili con
CDR, lefficienza energetica,
"I'ambientalizzazione” di cen-
trali che producono energia og-
gl con combustibili inquinanti,
il fotovoltaico nei trasporti.
Noi, con la normativa vigen-
fe possiamo assicurare a que:
sti progetti un iter autorizzati-
vo monitorato. Spero di poter
dire fra poco "un iter autorizza-
tivo accelerato” perché propor-
remmo al Consiglio dei una
norma che preveda procedure
accelerate per tutii i progetd
considerati strategici per il con-
seguimento degli obiettivi Kyo-
to e per il successivo "20 20
20". Dato il ritardo accumulato
e le sanzioni dietro l'angolo,

EDITORIALI

ritengo infatti che occorra in-

crementate la diminuzione det-
le emissioni che gia dal 2009
doviebbe essere del 6,5%. E
che questa riduzione debba es-
sere un obiettivo di tutto il si-
stema-paese. Il che non signifi-
ca minori controlli o assenza
di verifiche, significa piuttosto
studiare iter pil1 veloci con
tempi pill ristretti ma senza
attenuare la qualita e il rigore
degli accertamenti ambientali.

1l "Patto per ’Ambiente” infi-
ne & anche un forte e non ca-
suale segnale che I'Italia lancia
ai grande del mondo riuniti in
queste ore a L'Aquila dove si
sta puntando ad un accordo
alto ed ambizioso sul clima. Il
segnale che il nostro paese
punta con decisione e coesio-
ne sullo sviluppo sostenibile e
che affianca forti e convincent
misure interne alla grande
azione diplomatica del G8. Sen-
za demagogia, senza ideologi-
smi, ma con la concretezza di
chi vuole il cambiamento e
opera per esserne un leader
mternazmnale

Patto per
['Ambiente
Trai
firmatari
Gianni Letta,

e il ministro

Stefania

Prestigiaco--
mo (nella
foto). Il Patto
punta alla
riduzione
delle
emissionj di
gas serra e’
dell'inguina-
mento
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Industria. Losma (Ucimu): speriamo in una ripresa con la Iremonti ter

Macchine utensili:
produzione giii del 33%

Le macchine utensili
archivianoun 2008 all'insegna
dellatenuta. Ma, peril 2009, gli
industriali del settore, riuniti
nell’assemblea dell'Ucimu,
prevedonouna produzione in

calo del 33%.
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Un anno da dimenticare
per le macchine utensili

A fine 2009 stimata produzione in calo del 33%

La recessione colpisce le macchine utensili

Paolo Bricco
MILANO

mes Ancora abbastanza bene il
2008. Decisamente male le pre-
visioni per il 2009. L’anno scor-
solindustriaitaliana costruttri-
ce di macchine utensili, robot e
automazione, sié confermataal
quarto posto della graduatoria
mondiale della produzione e al
terzoin quella dell’export.

La produzione ¢ cresciuta di
pochissimo rispetto al 2007. Sul
risultato ha pesatol’andamento
negativo delle consegne dei co-
struttori sul mercato interno,
penalizzate dal crollodei consu-
mi. Buonainvece la performan-
ce delle esportazioni che, nono-

Dati in milioni di euro

[~]2008 [=~12009* Variazionﬂ%
Produzione -33,7
Esportazioni -32,8
Consegne sul 2,511

mercato interno  L1.635— 34,9
Importazioni ——[1'670_‘ : -44.3

930*§]

Consumo r ;.;22“ P ——— 387
Saldo [1.665—{m 213

commerciale

1.310-— gem

‘ (*) Previsioni

stante il negativo contesto inter-
nazionale, hanno allungato il
trend di crescita.

Giancarlo Losma, presidente
dell’Ucimu-Sistemi per produr-
re, ha tracciato ieri a Cinisello
Balsamo (Milano), sede dell’as-
semblea annuale a cui ha parte-
cipato anche la presidente di

Confindustria Emma Marcega-
glia, un bilancio in chiaroscuro.
La produzione si ¢ attestata a
5.847 milioni, realizzandounin-
cremento dello 0,5% rispetto al
valore record messo a segno
nel2007.1l consumo, dopo alcu-
niannidiforte espansione, & ca-
lato, del 3,8%, a 4.182 milioni,
per effetto della contrazione

Fonte: Centro studi Ucimu-Sistemi per produrre ‘

delle consegne interne scese a
2.511 milioni, il 7,5% in meno ri-
spetto al 2007, e del rallenta-
mento delle importazioni.
Molto positivo il risultato
dell’export che, cresciuto del
7,5%, si & attestato a 3.336 milio-
ni, il valore pihalto mairegistra-
to. Conunsaldo attivo per1.665
milioni (+12,9%), anche nel
2008, il settore si confermatrai
pochi in.grado di portare un
contributo positivo alla bilan-
ciacommerciale del paese.
Iprincipalimercatidi sbocco
esteri della produzione italiana
sono stati la Germania, che ha
acquisito il 14,5% del totale
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esportato, la Cina con1'8,29, gli
Stati Uniti conil7,3%, laFrancia
con il 6,2% e la Russia con il 5,2
per cento. Nel 2008 sono cre-
sciutele esportazioniin Germa-
nia (465 milioni, +16,3% rispetto
al 2007), Cina (261,9 milioni,
+9,2%), Stati Uniti (233,4 milio-
ni, +7,8%), Francia (198,9 milio-
ni +8,4%), Russia (165,4 milioni,
+8,8%), India (13,3 milioni,
+19,6%), Brasile (12,6 milioni,
+120,1%) e Austria (82,1 milioni,
+37,9%). Sono calate, invece, le
vendite in Spagna (160,5 milio-
ni,-20,3%) e Polonia (17,6 milio-
ni, -4,7%).

Decisamente negativoil qua-
dro previsionale 2009 espres-
so dal centro studi dell’'Ucimu.
La produzione, attesa in calo
del 33,7%, scendera a 3.875 mi-
lioni di euro, in ragione della
contrazione registrata sia
dall’export che dalle consegne
sul mercato interno.

Conunariduzione del 32,8%,
le vendite del made in Italy set-
torialeall’esterosiattesteranno
a2.240 milioni di euro. Sul fron-
teinternoilbrusco calodeicon-
sumi, atteso a 2.565 milioni,
-38,7%rispetto al 2008, fara sen-
tire i suoi effetti sulle consegne
dei costruttori che, ridotte del
34,9%, scenderanno a 1.635 mi-
lioni di euro.

Al pari, le imjportazioni subi-
rannounadecis:abattutadiarre-
sto, scendendo a 930 milioni,
-44,3% rispetto ial 2008.

«Lo scenario per il 2009 - di-
ce Losma - risullta, dunque, par-
ticolarmente complesso soprat-
tutto perchéilbloccodei consu-
mi, a differenza di quanto acca-
dutonelle precedenti crisi, inte-
ressa in modo indifferenziato
tutti i settori e tutti i mercati».
Da qui il favore riscontrato in
platea dall’entrita in vigore del
provvedimento governativo di
detassazione deegli investimen-
titi per 'acquistto di macchinari
eautomazione.,

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Moltrasio (Confindustria) a Bruxelles

«Da settembre
il momento critico
dell’occupazione»

L’ANALISI

Iiciclo delle scorte
lascia intravvedere
una ripresa per luglio
ma anche una ricaduta
delle attivita in agosto

GLIINTERVENTI
L'obiettivo della Ue
deve essere quello
difacilitare le imprese
eliminando

gli svantaggi competitivi

Enrico Brivio
BRUXELLES. Dal nostro inviate

mem L'industriaitalianaeditut-
ta Europa resta nel tunnel di
una crisi economica molto pe-
sante che in autunno potrebbe
vivere un ulteriore momento
critico sul fronte dell'occupa-
zione. Per questo si attendono
da Bruxelles, ora pili che mai,
soluzioni pragmatiche in gra-
dodimigliorare la competitivi-
ta e facilitare le condizioni in
cuisi muovono le imprese. Af-
frontando grandi sfide, come
lanecessitadisottoporre auna
piliattenta supervisioneimer-
cati finanziari e lottare contro
il riscaldamento del pianeta,
ma senza la presunzione di
adottare decisioni unilaterali
europee, chesirivelino contro-
producenti per le imprese im-
pegnate suimercati internazio-
nali. Sono queste le posizioni
cheil vicepresidente di Confin-
dustria con delega alle politi-
che europee, Andrea Moltra-
sioha espresso ieri a Bruxelles
neisuoiincontriconicapidel-
le delegazioniitaliane neigrup-
pi al Parlamento Europeo, e i
commissari Ue Antonio Taja-
ni e Guenter Verheugen.

«La crisi € molto pesante e
va affrontata. Dire che non c'¢
mipareunaforzatura» hafatto
presente Moltrasio, eviden-
ziando che «la percezione che
sihadai cicli delle scorte & che
in luglio la produzione possa
far registrare una salita parzia-
le. Ma potrebbe poi crollare di

nuovo in agosto in quantolasi-
tuazione resta molto incertax.

Sul piano dell'occupazione,
hasottolineato Moltrasio, «set-
tembre e ottobre possono esse-
re mesi critici», ed & vero che
«in Italia la cassa integrazione
ordinaria rappresenta un mo-
do intelligente per mitigare la
crisi occupazionale che, di fat-
to, stiamo vivendo». I proble-
mi, perd, cominceranno a na-
scerese larecessione siprolun-
ghera oltre il previsto, un'ipo-
tesi plausibile visto che in Eu-
ropa si € registrato un calo di
produzione manifatturiera da
aprile in media del 209%, men-
tre in Italia il calo € stato del
25,2%. «La Cig - ha spiegato il
vicepresidente di Confindu-
stria-funzionase lacrisiétem-
poraneae, aun certo punto, ri-
parte l'economia. Ma se come
sembranon sara cosi, bisogne-
raricorrere ad altri strumenti,
altri ammortizzatori sociali, a
partire dalla formazione e dal-
lariconversione deilavoratori
delle aziende che subiranno
un calo dell'occupazione».

Molto importante € facilita-
re l'accesso al credito alle im-
prese, ha sottolineato Moltra-
sio, ammettendo tuttavial'esi-
genza a monte di far ripartire
la domanda, visto che & anche
vero che «il cavallononbevey,
ovvero non ¢'¢ ora una grande
richiesta di fondi per nuovi in-
vestimenti. Efondamentale pe-
ro che le istituzioni europee
non pongano in svantaggio le
imprese europee rispetto ai
concorrenti internazionali, a
partire dalla strategia per ri-
durre le emissionidi Coz.Laso-
la scelta di mettere all'asta i
permessi di emissione costera
alle aziende italiane 15 miliardi
dieuroentroil2020,haricorda-
to Moltrasio, ribadendo che
«non hanno senso politiche
unilaterali»: tutti gli altri Paesi
industrializzati devono porsi
obiettivi di riduzioni equiva-
lenti a quelli Ue mentre i gran-
diemergenti- Cina, India, Bra-
sile - dovranno pure presenta-
re chiari impegni.

Quanto all'ltalia «c'é
un'emergenzamoralex, haaf-
fermatol'imprenditore berga-
masco, citando Giovanni Spa-
dolini e mettendo l'accento
sull'esigenza di rilanciare la
meritocrazia. «L'immagine
del nostro Paese - ha ammes-
so Moltrasio - contribuisce al-
la nostra competitivita». In
questo contesto, ha spiegato
riferendosi agli attacchi della
stampa internazionale al go-
verno italiano, «questa situa-
zione qualche imbarazzo lo
crea». Certo, ha commentato
Moltrasio, ognuno dovrebbe
guardare in casa propria, rife-
rendosiagli scandali che han-
no coinvolto ministri britan-
nici, ma «c'é la necessita di
unamaggiore sobriet, occor-
re una politica pili vicina ai
contenuti».
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Made in Italy. Studio del CsCsui paesiin via di sviluppo

Grandi opportunita dagli emergenti

di Marco Alfieri

isalverannoiPvselaloro
‘ classe media. Certo non

subito, manel 2030 proba-
bilmente si, quando ci saranno
trai,1e1,8 miliardi di persone be-
nestantiin giro nel mondo, capa-
ci di un Pil pro capite di almeno
3omila dollari a prezzi del 2005.
In pratica da 275 a 700 milioni in
pili rispetto al quasi miliardo di
oggi. Di questi, in controtenden-
za, il 60-70 per cento risiedera
nelle economie avanzate
(dall’8o per cento attuale) e il
30-40 per cento appunto nei co-
siddetti Pvs, i paesi in via di svi-
luppo, (dal 20 per cento di oggi).

La crisi, dunque, alla lunga
non fermera I'incremento della
middle class globale, specie nei
paesi Bric (Brasile, Russia, India
eCina), nellavicina Turchiainbi-
lico tra Europa e no e nella cultu-
ralmente affine Argentina, dove
le fasce con potere d’acquisto
"occidentale" saliranno nei pros-
simi 20 anni di una forchetta tra
215 e 611 milioni. A rivelarlo, sono
le stime del Centro studi di Con-
findustria.

Dunque un ampliamento sen-
sibile, spettacolare, addensatoin
paesi che gia oggi producono cir-
calametadel pilmondiale (il sor-
passo sulle economie mature &
avvenuto nel 2001), capacidi ac-
corciare anno su anno lo scarto
dai paesi avanzati. E questo rap-
presenta una grossa opportunita
perilmadeinItaly atutto export.

«I'margini di ulteriore svilup-
po e penetrazione in mercati do-
ve i marchi italiani sono gia di
perséuno statusnonacaso ciso-
no tutti - sottolinea il CsC -ma é

importante per le nostre impre-
se intercettare la domanda pro-
veniente da questi nuovi poten-
ziali consumatori, in particolare
nelsettore del lusso accessibile»
enell’Altagamma.

Ovviamente, per stazza «le
economie avanzate rimangono
e rimarranno ancora il princi-
pale mercato di sbocco» deimi-
gliori brand tricolore. «Ma in
questi paesiimarginidicresci-
ta della domanda saranno gio-
coforza limitati». Tra gli emer-
genti, invece, se la crisi non fa-
rarinculare il commercio mon-
diale virando su protezionismi
fallaci, quella fascia odierna di
ceti benestanti compresa tra i
25 e i 200 milioni concentrati
nel decile pitt ricco delle popo-
lazioni di Argentina, Brasile, Ci-
le, Cina, India, Iran, Messico,
Russia e Turchia, & destinata
progressivamente a moltipli-
carsi, a tutto vantaggio del mi-
glior made inItaly.

Dimenticate dunque per un
attimo la crisi mondiale di
questi mesi, il contagio finan-
ziario dell’industria che reagi-
sce a sua volta all’illiquidita
del sistema e al credit crunch
tagliando gli ordini, rinvian-
do gli investimenti e svuotan-
doimagazzini (prova provata
dicomel'’economia globale re-
agisca in modo pil amplifica-
to quando vi & uno shock che
riguarda tutti); dimenticate
per un attimo l'italica disputa
sullo sfrangiamento del ceto
medio e lo scivolamento di un
suo pezzo verso la condizione
di working poor ¢ la soglia di
sussistenza: in realta la
wayout, ci spiegano le stime
del CsC, nei prossimi vent’an-

ni arrivera dai mercati emer-
genti, o Paesi in via di svilup-
po, come si dice, con un filo
eccessivo di buonismo.

A patto di saperla cogliere e
di saper innovare prodotti e
processi. Smentendo la profe-
zia del vecchio Keynes «che
nellungo periodo, in fondo, sa-
remo tutti morti...». ‘

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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[EEEN | L \cttera del 10 giugno e lispezione della Banca d'talia

Delta, 1 credit1 per 4,7 mihardi
e quella certificazione ritirata

Sindaci e Prlce tutto ok. Poi gli arresti e il commissariamento

4,4 miliardi

L'indebitamento netto
complessivo del gruppo
bancario bolognese

DAL NOSTRO INVIATO
BOLOGNA — Gruppo Delta, boz-
za di bilancio 2008 fresca di deposi-
to alla Camera di Commercio. La re-
lazione della Pricewaterhouse non
¢’e: ritirata, annullata. Quella del
collegio sindacale & un inno alla
normalita. «Abbiamo vigilato sul-
I'osservanza delle leggi — scrivono
ameta aprile —, dello statuto socia-
le e dei regolamenti», poi «abbia-
mo vigilato sul rispetto dei princi-
pi di corretta amministrazione»,
poi «sull’adeguatezza dei controlli
interni», eccetera. Risultato: tutto
ok. I tre sindaci concludono cosi:
«Ringraziamo il presidente, gli am-
ministratori delegati... per l'alta
professionalita, il costante impe-
gno... Formuliamo i migliori voti
per un prospero futuro della socie-
ta».

«Prospero futuro»? Pochi giorni
dopo il presidente, 'amministrato-
re delegato e altri dirigenti vengo-
no arrestati su ordine della Procura
di Forli con accuse di associazione
a delinquere, riciclaggio, ostacolo
alle attivita di vigilanza. It gruppo
Delta viene commissariato dalla

Monte
Titano

A San
Marino
hanno
sede 12
banche e
circa 60 tra
finanziarie
e fiduciarie

6,9 milioni
L’utile netto consolidato del

2008, in calo del 39% rispetto
al precedente esercizio

Banca d'ltalia, il vertice azzerato.
Emerge che la Cassa di Risparmio
di San Marino, una banca-Stato, la
pit importante della Repubblica
del Titano, esercitava un controlio
occulto e non autorizzato sulla pro-
prieta e sulla gestione di Delta. La
Vigilanza di Bankitalia, al termine

dell'ispezione conclusa a febbraio
2009, rileva «gravi irregolarita nel-
I'amministrazione, gravi violazioni
delle disposizioni legislative, am-
ministrative e statutarie».

I commissari straordinari, dun-
que, hanno ereditato un bilancio
approvato dal consiglio di ammini-
strazione (ma non dall’assemblea)
prima della tempesta. Cosi com’e,
Bruno Inzitari, Enzo Ortolan e Anto-
nio Taverna I'hanno depositato «te-
nuto conto — scrivono a due setti-
mane dall'insediamento — della
necessita di fornire continuita al-
I'informazione contabile sulla base
dei dati disponibili». Ma avvertono
che faranno «tutte le verifiche, gli
approfondimenti e le valutazioni...
che non é stato ancora possibile
compiere». E comunque sono gia

stati avviati «accertamenti e appro-

fondimenti sulle vicende che han-
no prodotto le gravi irregolarita di
gestione e che hanno dato luogo al-
la procedura» di amministrazione
straordinaria.

Centinaia di pagine, ognuna con
la seguente avvertenza: «Bozza di
bilancio non sottoposta all'assem-
blea per sopravvenuta amministra-
zione straordinaria della societa.
Da leggersi congiuntamente alla re-
lazione dei Commissari straordina-
ri». Il bilancio e quello di un big del
credito al consumo (quasi 2 miliar-
di erogati lo scorso anno) ma atti-
vo anche in altri settori del para-
bancario e proprietario dell’istituto
romano SediciBanca. La fotografia
dei conti 2008 é da quiete prima
della tempesta.

1 nuovo status di gruppo banca-
rio ha avuto l'effetto di moltiplica-
re da 100 a ‘700 milioni il funding
interno operato da SediciBanca

(2,3 milioni di utile). Altro dato
fondamentale, alla luce dell’attuale
situazione, & quello dello stock di
crediti verso clienti a livello conso-
lidato: 4,66 miliardi di euro (+21%
sul 2007) con fondi a copertura del
rischio insolvenza pari a 297 milio-
ni. L'indebitamento netto comples-
sivo e invece pari a 4,4 miliardi. Il
tier 1 e all’8,95% al 31 dicembre e il
total capital ratio al 9,32%. L'utile
netto di gruppo ¢ stato di 6,9 milio-
ni (-39%) e comunque I'ammini-
strazione straordinaria blocca ogni
distribuzione di dividendo.

E i revisori della Pricewaterhou-
se? Il 10 giugno hanno inviato una
lettera ai commissari straordinari
comunicando la volonta di «ritira-
re e revocare le relazioni di revisio-
ne emesse sul bilancio di esercizio
e sul consolidato». Quelle relazio-
ni, quindi, ci sono ma non sono sta-
te depositate. Quasi sicuramente
davano I'ok ai bilanci. Poi la marcia
indietro.

Mario Gerevini |

mgerevini@corriere.it
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«Derivati, enti locali da regolare»

Bankitalia invita il Senato a ridurre la tipologia di prodotti utilizzabili dagli enti locali e
a completare la regolamentazione. I bilanci delle PA dovranno essere piu «trasparenti»

CAMILLA GAIASCHI

Pili trasparenza nella gestione del
debito e una riduzione delle tipolo-
gie di derivati a uso degli enti loca-
1i. I giro di vite su swap e cartola-
rizzazioni giunge da Banca d'Ita-
lia, ieri in audizione davanti alla
commissione finanze del Senato
nell’ambito dell’'indagine sulla dif-
fusione degli strumenti di finanza
derivata da parte delle publiche
amministrazioni. Nel documento
presentato a Palazzo Madama da
Daniele Franco, capo del servizio
studi di via Nazionale, la banca
centrale chiede di completare la re-
golamentazione introdotta negli ul-
timi anni per definire «principi e
vincoli efficaci rignardo, in partico-
lare, alla tipologia delle operazioni
consentite», nonché di avviare «un
attento monitoraggio che disincen-
tivi i comportamenti elusivi». Se-
condo Bankitalia, infatti, i bilanci
pubblici devono essere improntati
su principi di «rigore e trasparen-
za», in modo da favorire «una mag-
giore responsabilita degli enti e un
pii1 attento controllo delle loro poli-
tiche di indebitamento».

Un giudizio positivo alla recente
legge delega sul federalismo fisca-

le che, secondo Via Nazionale, po-
trebbe favorire una maggiore tra-
sparenza, poiché punta «ad assicu-
rare il concorso di tutte le ammini-
strazioni pubbliche al manteni-
mento di un’adeguata disciplina fi-
scale». Bankitalia ha riconosciuto
che «l ricorso a strumenti finanzia-
ri derivati puo contribuire a ridur-
re i rischi conmessi con il debito de-
gli enti e a rendere pii1 stabile il
profilo degli oneri attesi». Ma per
evitare comportamenti opportuni-
stici nell'utilizzo degli strumenti fi-
nanziar derivati, «volti per esem-
pio a posticipare alcuni oneri a
esercizi futuri», occorre una rego-
lamentazione piu stringente, volta
cioé a limitare le «tipologie di stru-
menti consentiti», introducendo re-
gole rignardanti le informazioni di-
spomibli». Quanto alle cartolarizza-
zioni, Franco ha precisato che il lo-
ro ricorso da parte delle pubbliche
amministrazioni & «terminato» an-
che perché «operazioni simili a
quelle condotte in passato rappre-
senterebbero una violazione del-
I'articolo 119 della Costituzione,
che prescrive di ricorrere al debito
solo per il finanziamento di investi-
menti».
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Piazza Affari, quinto rosso di seguito

GIANLUIGIRAIMONDI
Piazza Affari di nuovo in ma-
glia nera tra 1 principali listini
azionari mondiali. L'indice Ft-
se Mib ha archiviato le contrat-
tazioni con un ribasso, il quinto
consecutivo, del 2,04% violan-
do la soglia tecnica dei 18.000
punti. Sembra che gli operatori
continuino a scontare una ripre-
sa economica sempre meno a
portata di mano. A pesare sui
mercati c’'e stata poi l'attesa
per la trimestrale di Alcoa che,
come di consueto, apre le dan-
ze dei conti a stelle e strisce.
Seppure anch’esso in discesa,
nel Vecchio Continente sono
riusciti a limitare i danni con
perdite inferiori al punto per-
centnale solo il Dax (-0,56%) e
lo Smi (-0,75%). In particolare,
a Francoforte gli investitori so-
no stati sorpresi dal dato sulla
produzione industriale tedesca
di maggio, cresciuto del 3,7%
contro un rialzo atteso dello
0,5 per cento. Tornando a Mila-
no, la lettera ha dominato gli
scambi del settore bancario.
Specialmente colpiti dalle ven-
dite Banco Popolare {-5,01%),
Bpm (-4,52%), Unicredit
(-4,13%) e Intesa Sanpaolo
(-3,72%). Male anche Banca
Profilo (-10,21%, performance
peggiore del listino) che ha re-
so noti i termini della tranche
di aumento di capitale da 30 mi-
lioni offerto in opzione agli azio-
nisti. In controtendenza, nel
comparto solo Ubi Banca
(+0,11%) che ha annunciato il
completamento dell’integrazio-
ne tra Banca Lombarda e Bpue
una riorganizzazione della
struttura. Tra le blue chip cor-
rezioni anche per Autogrill
(-4,64%)}, Cir (-4,55%), Campa-

ri (-4,34%),Tenaris (-4,06%),
Unipol (-3,94%) e Luxottica
(-3,85%). Denaro, per contro,
su Impregilo (+1,89%) che ha
chiuso in testa al Ftse Mib in
scia all’affaire del Canale di Pa-
nama. Bene anche Finmeccani-
ca (+0,93%), di nuovo sostenu-
ta dalle voci di acquisti di quote
azionarie da parte del fondo so-
vrano libico. Si «salvano» Terna
(+0,75%) che ha beneficiato
della generale tenuta delle utili-
ty (-0,6% l'indice settoriale eu-
ropeo) e StM (+0,2%), premia-
ta dal «buy» di bank of America
e dal rialzo di oltre il 9% regi-
strata della concorrente tede-
sca Infineon che ha annunciato
di aver venduto le attivita ope-
ranti nella telefonia fissa per
250 milioni di euro al fondo
Usa Golden Gate.

Wall Street, dopo un’apertu-
ra in leggero rialzo in scia alla
revisione della stima del Pil
mondiale atteso per il 2010 dif-
fusa dal Fondo Monetario Inter-
nazionale dal +1,9% di aprile
all’attuale +2,5%, ¢ tornata in
territorio negativo principal-
mente a causa dei dati sulle
scorte di greggio Usa. Nel detta-
glio, gli stock di benzina sono
risultati superiori alle attese de-
gli analisti. Uno scenario che ol-
tre a riportare il future sul Wt
al di sotto dei 61 dollari per ba-
rile indica anche una stagnazio-
ne dei consumii e, pilt in genera-
le, dell’economia statunitense.
Sul fronte delle materie prime
giornata negativa anche per
1’oro, sceso fino a un minimo in-
traday di 905 dollari per oncia
con un ribasso di oltre il 2%.
Colpa soprattutto dell’ennesi-
mo rafforzamento del biglietto
verde, tornato in area 1,385 nel
cambio con I'euro.
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DI APRTURA

FTSE MIB chiusura '17.947,41. .

N -2,04%

Premo  Var% Vol Premo Var% Vol
divifer. gg  (min) _ ) __dirifer. __ {min)_
A2a 1,19 237 121 ltalcement 774 077 04
Alleanza 457 2,04 1} Lottomatica 1341 0,45
Ansaldo Sts* 1299 255 07  Luxoftica 1423 -385
Atlantia 1393 -156 09  Mediaset 384 109
Autogril .~ 545 464 1,5  Mediobanca 815 061
Bea MPS 107 292 95  Mediolanum 347 267
B.ca Pop. Milano 38 -452 38  Mondadori 260 -226
B.co Popolare 502 57  Parmalat 1,70 -0,12
Bulgari - 089 20 Pirelli &8 C. 022 -452
Buzzi Unicem -3,60 07 Prysm|an 10,15 -1,07
Campari 434 06  Saipem 1592 -239
. qweme Cir 455 36  Snam Rete Gas 308 -065
e Enel 054 540  Stmicroelectronics 5,11 0,20
”ISN'"I azionar Eni o 062 176  Telecom Italia 095 -316 2
continuano ad arrancare Fiat 245 223  Tenatis 875 -406 44
in scia ai timori che la Finmeccanica 093 30 Terna 236 075 124
ripresa economica possa Fondiaria-Sai 35 06 UBl _. 878 031 _ 13
fimanere. almeno in Generali 1,56 55 Unicredit 1,67 -413 2957
ottica di b reve termine Geox 363 06  Unipol 076 -394 42
, ’ Impregilo 189 67
una chimera, Intesa Sanpaolo 372 524
Prezzo Maxa Var. % Var. % Prezzo Min. a Var. % Var. %
dirifer. 1 anno dal max  gg. di rifer. 1 anno dai min.  gg.
Rgi. . 201 206 243 025 Nova Re 1,20 1,20 0,00 0,00
Ascopiave 1,52 160 506 059 Rt 0,88 087 0,69 3,30
Ansaldo Sts 1299 1376 560 255 Pramac 1,00 0,98 155 129
tmmsi 0,88 093 -5,91 0,57 Greenvision 8,04 791 1,64 -7,48
Borgosesia |73 T T Antichi Pellett. 09 o9 1,65 -5,61
‘Mutuionline o 4,29 4,58 Terni Energia 103 1,0 208 195
Manag. & Capitali =~ o070 075 Biancamano 1,20 117 2,56 0,00
Marr 568 6,12 Mariella Burani 245 238 283 _ 586
Diasorin 1760 1897 7, 51 ELEn, - Y 1] 9,08 3,58 1,00
Esprinet 649 700 736 062 GrMinerai =~ 343 331 370 - 193
Volumi Media  Variar. Var%
deflaseduta vol.20gg. volumi  gg
Rosss 403.884 62043 551% 12,50 i
Elica T 1038751 1 5250 1267 - Volum| E . Volum|
Intek 636005 Unicredit 295658201 | Fiat o 22 295357
[ _ 64.600 Telecom | __60.231. Eni 8.864_
Cobra 94653 264% En ] Cell Therap. 115.886.049
Exor mc 73347 23 1,82 pirelli & €~ 53310484 | Tema 12.359.587
Montefibre 642,110 Co20% 889 Intesa SP " 52387.719 | A2A 12.081 204
Greenvision 26,293 _208% 748 Pirelli Real Estate |Telecom i. Rnc 11152344
o 51.566 200 262 | 23327306 | Monte Paschi 9500.349
Tw Bank 31548 w160 Seat P.G. 8772603
Temi Energia 20467 8710 135w 795 :
Pirelli Real Estate ~~ ~ 23327306 10360.760 12500 3,70
Sorin _ 850 792 6 121% 1,11
Inv. & 664.308 . 308 R i e
664308 30551 o 318 Controval. Controval,
1.088.929 . né% 424
o 241,985 ' 109% 283 !E{'I‘—l"—"?d" Raen. %:‘,}:r'l'; : gg;?gag
Richard-Ginori 3188656  1.543.719 107% 248 Enel - : | Finmeccanica 9759533
Permasteelisa 73518 36794 100%°  -7,33 Fat BRI T Y YT
Cattolica Ass. 67693 34144 98w 120 | I - 146480495 | Terna 106827
- Intesa SP_ """ " 111.978.749 |5t 28.073.794
Sono riportati i 20 titoli che nell ultima seduta hanno avuto il maggiore incremento dx Generali . 76131021 | B.co Popolare 27.521.538,
Telecom K.~ 57.280.506 | Mediobanca 23.374.746

volume rispetto alla propria media a 20 giorni (purché superiore a 2.000 pezzi)

" Fonte: Ufficio studi Borsa & Finanzo su dati Bloomberg
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Titoli di Stato
ancora positivi

Ancora una giornata positiva peri Titoli di Stato supporta-
ti dalla performance negativa delle Borse. Nella mattinata
i dati macroeconomici hanno fatto perdere leggermente
terreno ai titoli governativi: il Pil europeo & uscito pratica-
mente invariato, mentre la produzione industriale in Ger-
mania si & attestata su livelli decisamente migliori delle

attese e in ripresa dal
mese precedente. L'av-
vio negativo della Bor-
sa americana perd ha

BTP SCAD. SETTEMBRE 2019
Cedala 4,25% - Rendimento in %

. : ; 47
spinto di nuovo i bond 6
versol'alto, consolidan- *
doil movimento di allar- 43
gamento degli spread 44
di rendimento dei Pae- 43
si periferici nei confron- MAG GIU
ti della Germania con
lo spread di rendimen- D.J. Cbot Treasury Ril ore 20.30
toche siefissatoa 115  valore: 153,27 +0,92%
punti base. Per domani  '$75
e intanto attesa l'asta 1ss0
Bot. Emissioniper 12,5 .,
miliardi a cui si accom-
pagnera quella dei Btp  "**°
quinquennali il 14 ku- 1475
glio. APR MAG aw
Titoli di stato
Coe : +0,55%
124,50 1224
123,75 1223
123,00
122,2
122,25
1221
121,50
120,75 1220
120,00 1219
119,25 121.8
118,50 121,7
17,75 1216
APR MAG Gy GV L MM
Chiusura Prec. Var. Var.% Var.%
... _o0re230 % _ _ lamo 1lgem
Bund 42 121,75 0,55 917 -194
Gt 11880 1816 054 19 378
1Bond 138,71 138,76 0,04 218 2,01
Swiss 131,95 s 0 7985 -
TBond 120,92 119,42 1.26 349 240
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'INTERVISTA [ ENNIO DORIS

«La Borsa e pronta a 12 anni di rialzi»

Peril numero uno del gruppo Mediolanum, «i mercati sono tornati ai livelli del *96. ., g successo in passato: dopo
un lungo ciclo negativo, ne arriva un altro di forti guadagni. Ma per investire in azioni consiglio i piani d’accumulo»

Tempi giusti Risanamento Investimenti Trasparenza
Chi ha iniziato L’economia Saggio puntare  Massimo

a rientrare che siammala sulla liquidita ‘ scoperto? Non
gradualmente crea sempre ad alto lo abbiamo

e gia in attivo i suoi anticorpi  rendimento mai applicato

Giulio Piovaccari

B Siamo la Google dei servizi
finanziari>, dice Ennio Doris.
«Abbiamo introdotto novita nel
mondodel risparmio pariaquel-
le introdotte dal motore diricer-
cainInternet>. Con questaimma-
gine 'amministratore delegato
di Mediolanum spiega iniziative
erisultati della snasocieta, alter-
mine di un semestre borsistico
daidue volti, ma che havisto Me-
diolanum sempre in testa alle
classifichediraccoltainItalia: ol-
tre 1miliardo e 600 milioni di eu-
1o, tra gennaio e maggio, di gran
lungala numerouno del settore.
La ricetta di Doris ¢ risaputa:
orizzonte temporale lungo e di-
versificazione. <investitore mi-
gliore & quello privato, che met-
te via denaro nel lungo termine.
Fa come i grandi investitori alla
Warren Buffet, con la sola diffe-
renza che non investe in singole
aziende che conosce bene, ma
differenzia», spiega il numero
uno di Mediolanum.

Dottor Doxis, che prospettive ve-

de dopo un semestre in cui le

Borse sono praticamente anda-

tein pari?

<Non € del tutto vero. Chi ¢ en-
trato gradualmente ci ha guada-
gnato. Ci guadagna anche chi ¢
entrato nell’estate del 2008. Non
ancora chi € entrato nel 2007,
ma se insiste avra grosse soddi-
sfazioni».

Quindi, mercati che manterran-

no un trend in risalita...

Non chiedetemi cosa faranno
imercati da quia un anno, trop-
pi sono gli elementi di incertez-
za. D’altra parte non mi interes-
sachicercaritornidibreve termi-
ne. La crisi & una grande oppor-
tunita di investimento. Le Borse
sono tornate ai livelli del 1996,
quindi 12 anni in cui i guadagni
sono stati nulli. Periodidel gene-
re erano gia capitati, nel '37-49,
nel’63-74,aesempio. Eognivol-
ta sono stati seguiti da periodi

altrettanto lunghi di forti guada-

gni. E quello che ci aspetta ora:

altri 12 anni di ripresa».
Cosa é successo in Borsa nei
mesi scorsi?

d prezzi erano arrivati a livelli
tali da scontare fallimenti di al-
trebanche e una recessione lun-
ghissima. Per fortuna governi e
istituzioni internazionali sono
intervenuti in maniera opportu-
na. L’economia che si ammala
crea i suoi anticorpi: la caduta
dei prezzi energetici e la discesa
deitassi. Solo la discesa dei tassi
significa molti pilt miliardi nelle
tasche delle famiglie indebita-
te»,

Cosa consiglia, in questo mo-
mento, ai piccoli investitori?

«Bisogna entrare gradualmen-
te nell’azionario, attraverso un
programma d’accumulo dei ri-
sparmi che via via si mettono da
parte. Ma se si tratta di investire
una somma gia esistente, allora
consiglio di impiegare il denaro
in liquidita ad alto rendimento e
spostarlo gradualmente verso
I'azionario. E siccome I'inflazio-
ne édestinataarisalire, non biso-
gna tralasciare l'investimento
immobiliare».

Cosa suggerisce come forma di

liquidita ad alto rendimento?

o] “Conto freedom” di Medio-
lanum. Ha tutti i vantaggi e tutta
laflessibilita diun conto corren-
te. In pit offre il massimo della
trasparenza: i primi 12mila euro
versati non ricevono remunera-
zione, ma in cambio noi garan-
tiamo zero costibancari, che not-
malmente annullano buona par-
te degli interessi ricevuti. Oltre i
12mila euro il rendimento netto
e del 3% annuo: nessuna banca
paga tanto, neanche come tasso
promozionales,

Che successo riscuote questo

prodotto? -

«Dalsuolancio inmarzo, quin-
di in quattro mesi scarsi, ha gia
raccolto 3 miliardi di euro. Ini-
zialmente, soprattutto clienti

del gruppo che si spostavano

verso il “Conto freedom”. Ora Ja
raccolta arriva peril 50%danuo-
vi clienti. Noi lo possiamo fare
perché sommiamo vantaggi e
servizi della banca tradizionale

edellabancaonline. Etutto quel-
lo che risparmiamo con la no-
stra struttura snella lo trasferia-
mo al cliente. Pensi, si parla tan-
to delle commissioni di massi-

mo scoperto: noi non le abbia-
mo mai applicate. E per questo
che parlo dirivoluzione e di Me-
diolanum come la “Google del
risparmio”s.
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'LE RIVELAZIONI DELL'ALLORA PRESIDENTE DI CAPITALIA AL PROCESSO PER LA SCALATA OCCULTA

Geronzi: “Su Antonveneta Fazio

parlo di un’alternativa

Attualmente Cesare Geronzi & presidente di Mediobanca

‘Gilberto Benetton:
«Liex governatore

era per litalianita

‘della bancay

" PAOLO COLONNELLO
MILANO

«Inconirai il governatore nel-
Pautunno del 2004 per la que-

stione Antonveneta e mi dis- -

se che ¢’era un’altra soluzio-
ne rispetto a Abn Amro». Al
processo per la scalata occul-
ta di Antonveneta dei «furbet-
ti del quartierinoy, sfilano, co-
me testimoni, i personaggi ec-
cellenti della finanza: dal pre-
sidente di Mediobanca, Cesa-
re Geronzi, a quello di Medio-
lanum, Ennio Doris, fino al re
delle autostrade, Gilberto Be-
netton. Il punto, per il tribuna-
le, & capire quanto Antonio
Fazio, 'ex governatore di
Bankitalia, fosse a conoscen-
za dei progetti di scalata oc-
culta dell'ex enfant prodige
della Popolare di Lodi,
Gianpiero Fiorani. .
Quel “Gianpy” tanto intro-
dotto nella famiglia Fazio da
essere omaggiato di una tele-
fonata notturna, prima del-
Papertura dei mercati, dallo
stesso governatore che gli an-

nunciava il via libera all'Opa
‘su Antoneventa che lo avreb-
be portato a trasformare la
Popolare di Lodi nella pia
grande banea del Nord. «To-
nino ti bacio in fronte», rispo-

se Gianpy. E allora, quanto sa-
peva Fazio dei progeétti di Fio-
rani? Tanto secondo Paccusa.
Un po’ meno, secondo gli uomi--
ni potenti «del sistemay sfilati
ieri a palazzo di giustizia. O me-
glio: «tutti sapevano tutfo di
tutti», specifica Gerongzi, per-
ché la scalata di Antonveneta
rappresentava «un oggetto del
desiderio» che faceva gola a
tanti. Ma il potentissimo Geron-
zi, cosi come Doris e Benetton,
ieri hanno voluto lasciare un
certo margine di ambiguita sul
coinvolgimento di Fazio- nei
progetti occulti di Fiorani.
Domanda il pm Gaetano Ru-
ta: «Gli disse Fazio quale erala
soluzione alternativa agli olan-
desi?». «Non disse altro», ri-
sponde Geronzi. Ricorda: «Era
nota Pintenzione della Popola-

re di Lodi di fare un’operazione_
che permettesse dinsediarsiin
un territorio ¥iceo come quello
dal Nord-Est». Geronzi, che al-
Yepoca era presidente di Capi-
talia, partecipata dagli olande-.
sidi Abn Amro in corsa per An-
tonveneta, ha quindi revocato
il suo atteggiamento: «Ho cer-

cato di stare in disparte. Mai
mi sarei permesso-di dire al go-
vernatore di fare o non fare. In

quel periodo storico si riteneva.

che dopo un grosso periedo di
ristrutturazioni, dal 1993 in poj,
Bankitalia immaginasse un pe-
riodo diriflessione».

1l governatore appariva co-
me una Sfinge: non parlava ma
annuiva, non diceva ma faceva
intendere. Almeno cosilo ricor-
da Doris di Mediolanum che
con I'iniquiline di Palazzo Koch
ebbe due incontri nel dicembre
2004: «Al secondo di questi in-
contri - rammenta - vidi il go-
vernatore e Frasea (capo degli
ispettori, ndr) insieme a Benet-
ton. 8i arrivd a parlare di An-
fonveneta e io gli espressi la
mia preferenza per la soluzione
italiana. Fazio non prese posi-
Ziohe apertamente, ma annui-
va a cid che dicevo. Tanto che
appena usciti, io e Benetton eb-
bimo Pimpressione dai suoi at-
teggiamenti, sorrisi e gesti, che
avesse un orientamento pii fa-
vorevole all'ttalianit’ della ban-
cay. Conferma anche Benet-
ton: «il messaggio del governa-
fore era uno, quello dellitaliani-
ta. Ovvero che banca Antonve-
neta restasse italiana e rima-
nesse in una certa manieray.
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Gliolandesi volevano crescere inItalia unendo 'istituto veneto con Capitalia e controllando 1120%

0 contro Abn, avevaaltraidea”

Alprocesso Antonveneta le testimonianzedi Geronzi, Doris e Benetton

WALTER GALBIATI

MILANO — «Per Antonveneta c’e
un’altra soluzione». Con queste po-
che parole I'ex governatore della
Banca d'Italia, Antonio Fazio, bloc-
ca nell'autunno 2004 le mire degli
olandesi di Abn Amro sull'istituto.
Sono parole pronunciate in un in-
contro riservato — e ricostruito ieri
nel processo per aggiotaggio di Mi-
lano - con Cesare Geronzi, allora
presidentediCapitalia, alloraparte-
cipata con I'8% da Abn. E lo stesso
Geronzi a parlarne in qualita di te-
stimone: «Gli olandesi volevano
crescere in Italia, unendo Antonve-
neta, in cui possedevano il 20% del-
lasocieta, con Capitalia. L'intenzio-
ne eradiarrivare al 20% del capitale
della nuova banca. Fazio perd era
contrario. Non voleva che gli olan-
desisuperasseroil 15%». Nellarico-
struzione del banchiere romano,
Fazio era rimasto impressionato
negativamente dall’ostinazione
concuigliolandesivolevanosalirea
tuttii costi fino al 20% di una banca
italiana, soglia troppo elevata.

1l progetto di Abn nasce gia nel
2004, contemporaneamente a
quello della Banca Popolare di Lodi
di Gianpiero Fiorani. <Antonveneta
andraaqualcunaltro», disse Fazioa
Geronzienon eradifficile capirechi
era. «Nel sistema bancario, tutti
sannotuttoditutti», haspiegato Ge-
ronzi, alludendo alle mire di Fiora-
ni.«UnavoltaavutolostopdaFazio,
pero, non me ne sono piil occupa-

L’ex capo della vigilanza di Bankitalia Frasca e Cesare Geronzi

to», ha aggiunto. Sulle vicende del
2004, che preludevano allo scontro
per Antonveneta (finito con le di-
missioni del governatore, il rinvio a
giudizio di 17 imputati e il patteg-
giamento di altri 58 per aggiotag-
gio), ieri sono stati chiamati a testi-
moniare anche Ennio Doris e Gil-
berto Benetton, allora in possesso
rispettivamente dello 0,5% e del 5%
diAntonveneta.

«Da sempre, lo dissi anche a Sil-
vano Pontello pochi giomi prima
dellasuamorte, volevounasoluzio-
ne italiana per Antonveneta», ha
detto Doris. Una linea mantenuta
anche nei due incontri con Fazio
nell’autunno 2004. «Il governatore
non lo disse mai direttamente, ma
dopoaverascoltatole mie intenzio-
ni su Antonveneta, cioe che volevo
vendere, aveva annuito e parlato
della necessita di mantenere I'ita-
lianitadelsistemabancario», spiega

Doris, aggiungendo che Fazio piil
che dire lanciava messaggi.

Un messaggio recepito anche da
Gilberto Benetton, anche lui pre-
senteall’incontroaRomaconFazio.
«Il messaggio dell’ex governatore
della Banca d'Italia, Antonio Fazio,
erauno: quello dell'italianita, ovve-
rochelabancarestasseitaliana», ha
detto Benetton al giudice. «La no-
stra intenzione era invece quella di
vendere al miglior offerente, chiun-
que esso fosse». La famiglia veneta
avevavincolato il 5% di Antonvene-
taaunfinanziamento ottenuto dal-
laBancadiLodida325milionidieu-
10, necessari a sottoscrivere l'au-
mento di capitale di Olimpia, hol-
ding che controliava Telecom. Il va-
lore implicito dei titoli era 22 euro
per azione. «Alla fine abbiamo ven-
duto a Fiorani a 26,2 euro, ma se gli
olandesi ci avessero offerto 27 euro,
avremmo dato i titolialoron.
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E caccia ai Finmeccanica-bond in dollari

Richieste a 2 mld per le due emissioni a 10 e 30 anni del gruppo guidato da Guarguaglini

‘Pier Francesco
Guarguaglini

ALLEPAG.3eb

Corsa ai Finmeccanica-bond in $
Ansaldo sulla metro di Fortaleza

11 gruppo torna sul mercato obbligazionario con
doppia emissione: 500 min a 10 anni e 300 min
a 30 anni. In Brasile vince commessa da 86 min

SOFIAFRASCHINI I
Dopo I'emissione da 1 miliardo del
2008 e quella in sterline da 400 mi-
lioni di aprile, Finmeccanica torna
sull'obbligazionario con un doppio
bond in dollari. Un’emissione in va-
luta verde era nei piani della socie-
ta da quando aveva acquistato le
attivita dell’americana Drs. Ed &
proprio per rimborsare parte del
prestito bancario da 3,2 miliardi di
euro stipulato per quell’acquisto
che é stata pensata la nuova emis-

sione. Senza dimenticare che 1’ope-
razione allunghera comunque la
durata media del debito del grup-
po. Il bond lanciato ieri ha registra-
to una domanda record intorno ai 2
miliardi cosi, a poche ore dal lan-
cio, ne & stato nvisto al ribasso lo
spread di rendimento a 312,5 punti
base sopra il tasso del Treasury
Usa di pari durata. Per quanto ri-
guarda l'importo, si tratta di 800
milioni di dollari suddivisi in due
tranche: la prima a 10 anni da 500
milioni e la seconda a 30 anni per

300 milioni. I due bond a tasso fis-
so renderanno rispettivamente cir-
cail 6,4% e il 7,6% e avranno una
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cedola semestrale. Le due emissio-
ni, che hanno ricevuto richieste
per oltre il doppio dell’importo of-
ferto, sono state collocate attraver-
so la controllata Meccanica Hol-
ding Usa a investitori istituzionali
sul mercato americano e sono ga-
rantite da Finmeccanica spa. Il
gruppo si presenta sui mercati con
rating BBB di S&P e Fitch e A3 di
Moody’s. A curare il deal: Bofa, Ci-
ti, Jp Morgan e Morgan Stanley.

Nel giorno del nuovo sharco sull’ob-
bligazionario, Finmeccanica e sta-
ta protagonista della sicurezza al
G8 dell’Aquila. «In particolare - ha
spiegato il numero uno Pier Fran-
cesco Guarguaglini - gli organizza-
tori del G8 e il Dipartimento per la
Protezione Civile potranno contare
sull'eccellenza tecnologica espres-
sa dal gruppo nei 3 pilastri strategi-
ciin cui opera: gli elicotteri, 'elet-
tronica per la difesa e sicurezza e
'aeronauticar. E ha anche annun-
ciato di aver vinto con Ansaldo Bre-
da una commessa in Brasile, dove
la controllata del gruppo ha firma-
to con Seinfra, I’agenzia delle infra-
strutture dello Stato del Ceara
(Brasile), un contratto del valore
di 86 milioni per la fornitura di 20
treni elettrici destinati al trasporto
metropolitano della capitale Forta-
leza. 1 treni saranno impiegati sul-

la Sul, 1a prima linea del nuovo si-
stema di trasporto Metrofor, lunga
23 km, che colleghera il centro di
Fortaleza con Maracanat. Il pro-
gettorientra nel Programma di Ac-
celerazione della Crescita (Pac)
lanciato dal Presidente brasiliano
Luiz Inacio Lula. anche in vista. dei

Mondiali di Calcio nel 2014. In Bor-
sa la societa ha brindato alle novi-
ta chiudendo la seduta in rialzo e
portando a casa un guadagno dello
0,93% a 9,78 euro. Ieri, Unicredit
ha confermato la view sul titolo
mantenendo il rating buy con un
target price a 12,40 euro.
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Privatizzazioni. Il ministro dei Trasporti ribadisce i piani per la dismissione

Matteoli: su Tirrenia tempi confermati

Raoul de Forcade
GENOVA

wm [l Governointende prosegui-
re sulla strada della privatizza-
zione di Tirrenia, nonostante il
campanello d’allarme suonato
dal numero uno di Msc, Gianlugi
Aponte (vediil Sole 24 Ore di ie-
ri). L’armatore, che in passato
aveva manifestato interesse per
'acquisto della compagnia pub-
blica, ha affermato di ritenere
chenonsiailmomento, perilGo-

verno, di vendere Tirrenia. Per-
ché, a causa della crisi economi-
ca globale, «si troverebbero po-
chiacquirentiche lapagherebbe-
roquattrosoldi». Insommalope-
razione sarebbe «da posporre».
1l ministro dei Trasporti, Alte-
ro Matteoli, perd, ha un’opinione
del tutto diversa. E ieri, interve-
nendo presso lacommissione tra-
sportidellaCamera, hasottolinea-
to che 'emergenza Tirrenia «si

sta avviando verso una soluzione
accettabile». In particolare, ha ag-

giunto, «gliaccordi peril trasferi-
mento delle societa territoriali
del gruppo (Caremar, Toremar,
Saremar, ndr) alle rispettive Re-
gioni (Campania, Toscana e Sar-
degna, ndr)», che sonostatial cen-
tro diuna trattativapressoil dica-
stero di Porta Pia, «sono stati pra-
ticamente raggiunti», con I'ecce-
zione dellaSicilia. Laposizione si-
ciliana, peraltro, potrebbe essere
in evoluzione, visto che il presi-
dente della giunta, Raffaele Lom-
bardo, ha appena assegnato le de-
leghe ai suoi assessori. Quella al
Turismo e ai Trasporti € andataa
Nino Strano, che sostituisce Titti
Bufardeci (passato al Commer-
cio), il quale si era opposto alla

propostagovernativasul trasferi-
mento di Siremar alla Regione.

«Al 31 dicembre 2008, scaden-
do la concessione con Tirrenia»,
ha proseguito Matteoli, «doveva-
mo necessariamente bandire una
gara per affidlare i servizi gestiti
daTirrenia. Albbiamo quindichie-
stoaBruxellessil vialiberaalla pro-
roga di un ampo (al 31 dicembre
2009, ndr) delle convenzioni e
P'abbiamo otteenuto.

Tuttavia, «per avere una base
accettabile o, meglio ancora, un
‘reale interesse del mercato a par-
tecipare a un simile bando, abbia-
mo dovuto garantire, almeno nel
triennio 2010-2012 un contributo
certodaparte dello Stato periser-
vizi resi. Ebbene, in una simile
operazione ¢ stato necessario fil-
trare corse e servizi attuali per ri-
spondere a due precise clausole:
evitare che la soglia garantita dal
pubblico diventasse aiuto di Sta-
to erientrare nel budget didispo-
nibilita dello Stato nel triennio».

Intanto Salvatore Lauro, presi~
dente dell’omonimo gruppo ar-
matoriale, che ha gia manifesta-
tointeresse perl'operazione Tir-
renia, esprime proccupazione
proprio per i contributi statali:
«Quello che occorre veramen-
te,echelaUevuole, ¢ unalibera-
lizzazione del cabotaggio, ad og-
gi frenata dagli aiuti di Stato dati
aTirrenia. Nonvorrei che lapri-
vatizzazione del gruppo fosse
fattadandoindote, peralcunian-
nj, alle societaregionali, le attua-
liconvenzionj e il mercato conti-
nuasse ad rimanere ingessato».

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Tirrenia in utile
ma soltanto
grazie ai sussidi

(Peveraro a pag. 10)

NEL 2008 PER LA SOCIETA DINAVIGA ZIONE RISULTATO NETTO DI 16 MILIONI E 112 MILIONI DI CONTRIBUTI

Tirrenia in utile solo grazie ai sussidi

Se le controllate andranno alle Regioni, la privatizzazione sara piu
semplice. Ma gli acquirenti dovranno accollarsi debiti netti per 725
milioni e mettere mano al portafoglio per finanziare il circolante

| GRANDI NUMERI DI TIRRENIA

nmilonidieuo e 2008
* Valore della produzione 391,6
11,8

< di cui contributi in conto esercizio

&

%+ Indebitamento netto a breve termine

¢ Indebitamento netto a Iumgo termine 3172

DI STEFANIA PEVERARO

entre a livello politico
ferve ancora il dibattito
su quale debba essere
la strada migliore per
privatizzare Tirrenia e le sue con-
trollate regionali (Caremar, Sare-
mar, Siremar e Toremar), 1 numeri
parlano chiaro. Senza contributi
dello Stato, che nel 2008 sono sta-
ti di 111,8 miliom (57,4 milion
nel 2007), I’operatore marittimo
controllato al 100% dalla holding
pubblica Fintecna 1I’anno scorso
avrebbe chiuso con un rosso di
circa 95 milioni, invece che con
un utile netto di 16,2 milioni.
Anche I’ebitda sarebbe stato ne-
gativo; invece, grazie appunto ai
contributi pubblici, & stato di 88,3
milioni a fronte di un valore della
produzione di 391,6 milioni e di
debiti netti per 725,14 milioni. Di
questi, circa 317 milioni sono a
medio lungo termine, in primo
luogo verso Calyon (circa 78 mi-
lioni), Nomura (67,5 milioni) e In-
tesa Sanpaolo (circa 50 milioni).
E non & finita. Perché, anche am-
messo che alla fine Tirremia vada
sul mercato da sola, chiunque la
volesse acquistare dovrebbe fare 1
conti con il fatto che a fine anno
scadranno le convenzioni in base
alle quali Tirrenia e le controllate
svolgono un servizio pubblico an-
che su rotte non redditizie ¢ per le
quali ricevono un contributo stata-
le. Contributo che per le control-
late regionali ¢ molto importante

Utile netto

rispetto ai reali ricavi (Siremar nel
2008 ha incassato 23,5 miliont e ot
tenuto contributi per 76,5 milioni,
Toremar ha incassato 25,5 milioni
contro 13,4 milioni di comtributi).
Ma anche per la sopravviwenza di
Tirrenia il contributo pubblico &
cruciale e lo si vede dai problemi
di circolante che la societa oggi ha
proprio per colpa dei ritardi nei
pagamenti delle sovvenzioni, che

per inciso per i prossimi tre anni
sono stati ridotti a circa 65 milio-
ni all’anno. Cosi, se mai Toscana,
Campania, Sicilia e Sardegna ac-
quisissero le controllate regionali,
un potenziale acqui-
rente di Tirrenia do-
vrebbe mettere mano
al portafoglio per far
funzionare la societa
e ridurre di parec-
chio anche le rotte.
Ma perché la priva-
tizzazione sia possi-
bile, spiega Davide
D’Angelo, partner
di Allen&Overy, «&

necessario che le quattro Regioni
siano d’accordo ad acquisire le
compagnie marittime locali per
poi eventualmente privatizzarle in
tutto o in parte e che contestual-
mente alle cessioni, il governo
proceda a emanare un decreto che
vada a modificare le linee-guida
della privatizzazione fissate da
quello del 13 marzo, che prevede-
va la cessione dell’intero pacchetto
azionario del gruppo, comprensi-
vo anche delle partecipazioni nelle

LT

3495

574

14

2917

424,3

societa regionali. Resterebbe co-
munque per Tirrenia I'incertezza
sull’entita dei sussidi pubblici».
(riproduzione riservata)
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Inchiesta. A Termini Imerese
la Fiat come una bandiera pag. 20

INCHIESTA Viaggio nel sito produttivo di Fiat in Sicilia trail possibile addio all’auto e i piani di rilancio

1l partito del Sud alza il vessillo di Termini

Le istituzioni locali riscoprono la causa della fabbrica: i soldi ci sono, convinceremo Marchionne a restare

VOCAZIONE SBAGLIATA
Mastrosimone (Fiom):
«Questo & un sito-polmone,
serve solo a dare fiato

nei momentiin cui

il mercato tira di piti»

TFINANZIAMENTI
Ilsindaco Burrafato:
«La questione non sono
i fondi, tutti mi hanno
garantito che le risorse
sono subito esigibili»

Giuseppe Oddo
TERMINTIMERESE. Dal nostro inviato
--» QOraprotestano tutti:sindaca-
ti, partiti, sindaci, istituzioni, il go-
vernatore della Sicilia, Raffaele
Lombardo. Tutti a fianco degli
operaiinsciopero controladeci-
sione della Fiat di dismettere la
produzione di auto a Termini.
Tutti a dire che i soldi non sono
un problema e che sta per river-
sarsiin Sicilia un fiume di denaro
pronto per essere speso solo che
I'amministratore delegato della
Fiat, Sergio Marchionne, accetti
di discutere con le parti sociali.
Ma cosa € stato fatto per indivi-
duare una soluzione ai problemi
di uno stabilimento che ha costi
non pili sostenibilied eradestina-
toascomparire gia nel 2002? Do-
ve sono stati in tutto questo tem-
po laRegione e le istituzioni che
orapromettono soldi?
Nelzoozlafabbrica, che occu-
pava4.500 persone, resto chiusa
percirca6mesi. ATorinoaveva-
no deciso di sbaraccare tutto. Se
lo ricordano bene i 2.300 dipen-
denti sopravvissuti a quella sta-
gione, che continuano a riceve-
re un salario dalla Fiat e dall'in-
dotto. Circa la meta sono termi-
tani. Altriarrivano dai paesivici-
ni: ex pescatori, muratori, conta-
dini, artigiani, che fino achehan-

no potuto hanno mantenuto il
piede in due scarpe; come Peppi-
no, un falegname di Castelbuo-
no che ha continuato afarelavo-
rettia tempo perso finché le for-
zelo hanno aiutato.

Allora il peggio fu evitato. La
Fiaterainstato didissesto, men-
tre con Marchionne hasuperato
quella fase ed & sbarcata negli
Usa grazie a un accordo con
Chrysler che & una formidabile
scommessa industriale. Il grup-
po nel 2002 era sotto il controllo
delle banche creditrici. Il gover-
no Berlusconi stava addosso al-
la famiglia Agnelli. Cosi il verti-
cedel Lingotto accettd dimodifi-
care il piano industriale in cam-
bio di prepensionamenti, dena-
ro pubblico per la formazione,
fondi europei, protezione dal si-
stema creditizio. Lo stabilimen-
todiTermini-cheneglianni’;o
aveva sfornato la 500 e la 126,
per poi passare allaPandaealla
Punto- furiapertoelaproduzio-
ne della Punto gradualmente
cessata e sostituita con quella
dellaLancia Ypsilon.

La maggior parte dei compo-
nentiarrivaperodaMelfi. ATer-
minile partidell’auto sono salda-
te, verniciate e montate. «Que-
sto & uno stabilimento-polmo-
ne», spiega Roberto Mastrosi-
mone, leader sindacale di Termi-
‘ni, segretario della sezione della
Fiom-Cgil. «Quando il mercato

cresce - aggiunge - Termini aiu-
ta il gruppo a produrre di piiy,
quandovagiu élaprimafabbrica
aridurrelaproduzione eamette-
re in cassa integrazione». Oggi
da Termini escono 350 auto al
giorno contro le 800 del 2001
«Lo stabilimento non & pilicom-
petitivo - prosegue Mastrosimo-
ne - ma non perché non abbia le
professionalita o le capacita, ma
perchélaFiat stavalutandoditra-
sferirele attivitainaree apitibas-
so costo del lavoro, come la Ser-
bia. Cosi per0 rischiamo di fare
daavripistaaunadelocalizzazio-

ne di portatanazionale».
Conl'arrivo dellarecessione e
della crisi dell’auto, che ha porta-
tosull’orlo del crack giganti quali
Gm e Chrysler, un impianto co-
me questo, concostifuorimerca-
to e un indotto povero, diventa
una palla al piede. A parte i1.400
dipendenti diretti e i 350 di socie-
ta come Fiat Service, Global Va-
lue, Fenice, Kuehene Nagel, Si-
rio, le cui attiviti erano un tempo
inglobate nello stabilimento, le
aziende dell'indotto si contano
su una mano. Fino al 2001 erano
cinque e vilavoravano mille per-
sone. Oggi sono tre e hanno di-
mezzatoil personale:unahachiu-
so, un’altra € stata assorbita da
Fiat ed & diventata Magneti Ma-
relliPlastic,un’altraancora,laLe-
ar,éamericana, elaBnSud, chesi
occupa di verniciatura dei para-
urti, & di Torino. L'unico indotto
locale & quello delle imprese di
pulizia, della gestione della men-
sa, degli autotrasportatori, intor-
no a cui ruota un altro centinaio
di persone. Tecnologie, innova-
zione e ricerca non se ne faceva-
no prima e non se ne fanno nem-
meno oggi nell’area di Termini.
In quasi quarantanni la Fiat non
ha generato niente, nessuna atti-
vita che abbiagambe per cammi-
nare e passare lo Stretto, nono-
stante Termini disti mezz'ora
dall'universita di Palermo e dai
palazzidel governo regionale.

. E qui entrano in gioco le re-
sponsabilita della politica. lneo-
lettosindacodi Termini, Salvato-
re Burrafato, che in questi giorni
va e viene da palazzo d’Orleans,
sededellapresidenzadellaRegio-
ne, & convinto che l'ostacolo alla
soluzione dei problemi non sia-
no i soldi. «Con chiunque abbia
parlato mi & stato detto che le ri-
sorse al servizio di questa causa
cisonoe sono esigibili. Nellaspe-
saregionale per il 2007-2013 - di-
ce - vi sono 360 milioni di fondi
comunitari che vanno utilizzati
entro il 31 dicembre. Vi sarebbe-

ro tutte le condizioni per chiude-
re la partita. La difficolta sta nel
convincerelaFiatadiscutere, nel
sapere cosa vuole». Lo ha detto
anche Gianfranco Micciché, sot-
tosegretario alla presidenza del
Consiglio, con delega al Cipe,
nonché vicesindaco di Termini:
il problema degli operai - ha di-
chiarato in consiglio comunale -
non & quello di scioperare ma di
stanare il vertice torinese, capire
cid che realmente vuole. Apriti
cielo! E venuto giiil finimondo.
Burrafato ricorda incontro
del 18 giugno a Palazzo Chigi tra
Marchionne e i vertici del sinda-
cato, alla presenza di Berlusconi.
«’amministratore delegato del-
laFiat ha detto in quella sede che
ilgruppo nonavrebbe chiuso sta-
bilimenti e che quello di Termini
sarebbe stato destinato ad altre
produzioni, senza specificare
quali. Dopo lincontro, il Cipe ha
decisodisostenere lanostraarea
e quella di Pomigliano conun in-
vestimentodizoo milionielaRe-
gione ha concesso il benestare al
finanziamento dell'interporto di
Termini, con quasi 8o milioni di
copertura finanziaria. Ma Mar-
chionne - prosegue Burrafato -
harisposto che lo stabilimento di
Termini nonharagione di esiste-
re nemmeno se la Regione mette
le risorse per le infrastrutture,

| negozi TIM e Alice sono in
Ne trovo sempre uno vicino
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bloccando ogni timido tentativo
delleistituzioni divoltare pagina.
Far cambiare idea alla Fiat sara
difficile, ma possiamo tentarci»,

Burrafato piace ai termitani.E
persona pulita. Ha dedicato la
vittoria al padre, Antonino, il vi-
cebrigadiere di polizia peniten-
ziariaucciso dalla mafia per non
avere avuto riguardi verso Leo-
luca Bagarella mentre era dete-
nuto nel carcere di Termini. Il
boss, cognatodi TotoRiina, lofe-
ce eliminare il 29 giugno 1982, la
cittd era deserta, in tv scorreva-
no leimmagini diItalia-Argenti-
na. Aricordare 'omicidio, unala-
pidein piazza Sant’Antonio, luo-
go dell’esecuzione. Quaran-
taquattro anni a settembre, Bur-
rafato rappresenta il nuovo cor-
so della politica siciliana. Sgan-
ciatosi del Partito democratico,
& stato eletto a capo di una lista
sostenutadal Pdl(dallacorrente
di Micciché, in contrapposizio-
ne all'area Schifani-Alfano), dal
Pd (autorevolmente rappresen-
tatoa'Termini dal senatore Giu-
seppe Lumia) e dal Movimento
per 'autonomia di Lombardo, a
cui oggi & vicino. E una delle gio-
vani promesse del Partito del
Sud, le cui prove generali sono
avvenute giovedizluglioaPaler-
mo durante un affollato e vivace
dibattito tra Antonello Craco-
lici, capogruppo del Pd alla Re-
gione, elo stesso Micciche.

Ma questo governo regionale
hala forza diporre condizioni al-
laFiat?Lacasatorinese, puraven-
do chiuso il primo trimestre
2009 conunutile operativonetto
negativo, hariacquistato credibi-
lita e potere negoziale, soprattut-
to dopo lintesa con Chrysler. E
nonsembrache,dopol'estenuan-
te lavorlo per mettere insieme la
nuova giunta, Lombardo sia in
grado di imporre il suo punto di
vista. Il neoassessore all'Indu-
stria, Marco Venturi, ha appena

annunciato la disponibilita della
Regione ha stanziare 150 milioni
per l'area di Termini. Ma la Fiat
nonsente ragioni. Neancheil sin-
dacatoappare compatto. «All'in-
controdel18 a Palazzo Chigi-di-

conoa Termini - a parte qualche
puntatina di piedi di Cgil e Fiom
non abbiamo percepito la voglia
di portare avanti tutti insieme
unabattaglia per Termini».

Anche se non c’¢ rassegnazio-
ne tra gli operai e il clima conti-
nua ad essere battagliero, la sen-
sazione ¢ che Torino non indie-
treggera d’'un passo. L'intenzio-
ne di porre fine alla produzione
diauto nello stabilimento termi-
tano é stata d’altro canto ribadita
ancora jeri dai dirigenti della
Fiat durante un nuovo incontro
conisindacati eirappresentanti
della Regione Sicilia avvenuto al
ministero dello Sviluppo; incon-
tro a cui Marchionne si & ben
guardato dal presenziare.

Non sara certo l'interporto a
far cambiareideaallaFiat. Unno-
toimprenditore palermitano che
non vuole apparire ritiene que-
sta infrastruttura retroportuale
un’opera inutile, un’invenzione
della politica per alimentare le
speranze dei termitani. «L’inter-
porto senza la Fiat non serve a
nessunoy, sostiene. Ci vorrebbe
un'ideadi politicaindustriale per
Termini. Le potenzialita ci sono:
il porto; la centrale elettrica; I'au-
tostrada per Palermo, Catania e
Messing; le terme. Ma i vertici
della Regione, in passato, non
hanno mai espresso interesse
per lo sviluppo industriale: non
genera voti. Sivedra se con Lom-
bardo cambieraqualcosa. Lapoli-
tica siciliana "scopre" la gravita
della crisi di Termini solo dopo
che la Fiat ha fatto esplodere il
problema, allo stessomodoin cui
il Comune di Palermo "si accor-
ge" deldissestodell’Amiasolodo-
pochelacitta éstatainvasadairi-
fiuti. E il pitt classico dei metodi
di(non) governo dellaclasse diri-
gente siciliana. In condizioni di
emergenza i politici promettono
tutto cio che & utile ad accendere
speranze che alimentano voti.
Quando'emergenza cessa, tutto
& abbandonato al proprio desti-
no, e siricomincia.

http://blog.ilsole24ore.com
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Il ri(rlﬂfhensiohamen'to di Fiatin Sicilia

LA RIDUZIONE

2.300

Ilavoratori di Termini
Nellostabilimento Fiate
nell’indotto dal 2002 'organico
sié dimezzato, passando da 4.500
a2.300 operai

FOTOGRAMMA

L’arciprete. Don Francesco Anfuso

La fabbrica da riconvertire. Lavoratori sulla torre di Termini Imerese

350

Laproduzione

Le auto che ogni giorno escono
dallafabbrica Fiat sono
passate dalle 800 del 2001
alle attuali 350

IMAGOECONOMICA

1( governatore. Raffaele Lombardo
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Il personaggio. Il carismatico arciprete del Duomo denuncia: da sette anninonsifanulla

Don Anfuso: «Pensiamo alla riconversione»

IL PASSAGGIO

«La possibilita di una via
d’uscita c’&@ ma spetta

alla Regione fare un progetto
che coinvolga anche

Licata e Melilti»

TERMINI IMERESE. Dal nostro inviato

=+ «Lodico dasempre chebiso-
gna pensare al futuro di Termi-
ni. Lo stabilimento della Fiat
non puo essere il trampolino di
lancio per la politica siciliana,
che oggihaaltro cui pensare con
il governo regionale che s’¢ sfa-
sciato e tentadirimettersiin pie-
di». Don Anfuso, arciprete del
duomo, & unafiguracarismatica.
Nel 2002, quando lo stabilimen-
to rimase chiuso per mesi, que-
sto sacerdote dall’aria mansue-
ta, itoni pacati e il sorriso bona-
rio & statoun solido punto dirife-
rimento per le famiglie degliope-
rai. Nonebbe alcunaremoraasa-
lire sul palco accanto aisindaca-
listidella "triplice". «Eraunasor-
ta di segretario aggiunto», sus-
surra un suo amico. I giornali lo
bollarono come il prete-opera-
io. I fondi che arrivarono a Ter-
mini da ogni parte d’Italia, a so-
stegno dei lavoratori della Fiat,
la Fiom decise di dirottarli sul
conto corrente della parrocchia.
Preferivano che a gestirli fosse
lui, don Francesco. Alcuni del
sindacato storsero il naso. Mala
veritae che didon Anfusolagen-
te si fida. Perché & considerato
super partes.

Ricorda le sue origini, don
Francesco. Nato a Centuripe,
nellennese, lasua formazione di
sacerdote € avvenutaaPalermo.
Nel capoluogo é stato parroco al
Cep (Centro elementi pericolo-
si, scherza), un quartiere perife-
rico da cui ogni mattina vedeva
partire i rapinatori per il centro.

Sostiene: «E vero che lo stabi-
limento di Termini & diventato
unpunto diassemblaggio dipar-
tiche arrivano da fuori. Ma cosa
& stato fatto in questi sette anni
delle cose stabilite nel 2002? Liil
mio ruolo di coscienza critica
delle famiglie & terminato. Sono
un prete, ilmiolavoro & confessa-
re. evangelizzare. sposare. Ma

constato che in questi anni vi &
stato un rilassamento da tutte le
parti. Anche da parte dei sinda-
cati. Anche da parte di Comune,
Provinciae Regiome».

Dal belvedere, seduti su una
panchina, all'ombra dei ficus,
mentre il sole picchia, si domina
'antica Terme, che & stata terra
deiSicanied estremo limite occi-
dentale deigreciin Sicilia. Inbas-
so sta il porto, scarso di infra-
strutture. E a Est del porto si
estende un largo tratto di costa
che potrebbe essere il suo natu-
rale prolungamento.

«I 300 milioni che dovreb-
bero arrivare dai fondi euro-
pei-ragionadon Anfuso-po-
trebbero essere utilizzati dal-
laRegione per due anni di cas-
sa integrazione e per ricon-
vertirel’area indugtriale, e ri-
marrebbero soldi per pensa-
re al futuro. Ogni volta che la
Fiat grida spunta il denaro.
Maperché gli stessisoldiipo-
litici non li tirano fuori prima
e non li impegnano per un
nuovo progetto?».

Un’area come questa si pre-
sterebbe a una riconversione
nel terziario. «La possibilita di
una via d’uscita c'é - dice don
Francesco - ma il problema
non riguarda solo Termini, in-
veste anche Licata, Melilli. Le
zone dicrisidella Siciliasono di-
verse e senza un progetto di ri-
conversione, che spettaallaRe-
gione, non se ne escen.

Sidiscute in questigiorni della
possibile nascita diun partito del
Sud. Che ne pensa? «Parte da
urYélite, non viene dal popolo. Ci
vogliono i condottieri, i trascina-
torie questi non nascono dall'og-
gi al domani. Saranno le circo-
stanze afarliemergere.loperoso-
noottimistaperché credonell'uo-
mo. Per capire com’e fatta la ma-
nobisogna osservarladaentram-
biilati. Selaguardodiquavedole
unghie, se la giro vedo i polpa-
strelli, ma & sempre la stessa ma-
no.llpuntodivistadeglialtri¢es-
senziale per cambiare». Chi ha
orecchi per intendere intenda.

' G.0.
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Alla Lear

i dipendenti
si fermano
per due giorni

Cristina Casadei

MILANO

C'é preoccupazione per
lo stabilimento Lear di Termi-
niImerese, dove ierie oggiil62
lavoratorisonoin sciopero. Ma
chel'aziendadellacomponenti-
stica auto che in Italia produce
sedili e lavora al 100% per Fiat,
Maserati e Ferrari, abbia chie-
sto il chapter 1t negli Stati Uniti
non avra ripercussioni in Italia.
Almeno finché il gruppo Fiat
continuera a fare auto nel no-
stro paese.

Lamultinazionale di Detroit
¢ sbarcata in Italia a meta anni
’90,rilevandounalinea diattivi-
ta della Gilardini Marelli, quel-
la dei sedili, e oggi impiega
2100 lavoratori in 6 stabilimen-
ti. A Grugliasco, Pozzo D’Adda,
Cassino, Caivano, Melfi e Ter-
mini Imerese la Lear ha portato
un’organizzazione del lavoro
"giapponese"” per poter servire
i clienti just in time. In pratica
questo significa che tra larrivo
dell’'ordine e la sua realizzazio-
ne & prevista una finestra trale
4ele8ore, masoprattutto devo-
noessercibuonerelazioniindu-
strialiperché questomododila-
vorare nonlasciaspazio aprote-

ste o scioperi. Oggi quasiil 30%
deglioperai dellaLearstafacen-
docassaintegrazione inrelazio-
ne all’andamento dell’attivita
del gruppo Fiat. Cosi, come
spiega da Termini Imerese
Francesco Cirlincione, rsu
Uilm dell’azienda, «siccome
Fiatha annunciato peril suosta-
bilimento cassa integrazione
dal 23 luglio, noi cominceremo
lacassadal 22.Il punto é che per
noiil 3o novembre scade anche
lacigs e quindi ¢’ molta preoc-
cupazione e tensioney.

Al punto che la settimana
scorsa dall’head quarter di
Grugliasco, alle porte di Tori-
no,unrappresentante dellaLe-
ar ¢ andato a Termini Imerese
per parlare con i lavoratori e
rassicurarli, soprattutto per-
ché gli ammortizzatori che il
nostro paese ha sono numero-
si, cosi come le soluzioni che si
possonoadottare in casodica-
lo della produzione, come per
esempioicontrattidisolidarie-
ta. Il problema é che lo stabili-
mento di Termini Imerese éle-
gato al 100% a quello della Fiat
elaLearhafattopresentedies-
sere un produttore di sedili e
di avere una expertise in que-
stocampo. Se,come annuncia-
to nelle scorse settimane dal
Lingotto, a Termini dovesse
essere portata avanti una pro-
duzione diversa a quel punto
«cosasaradinoi?», chiede Cir-
lincione. E per noi intende 162
ragazzi che hanno un’eta me-
diadi 35 anni.
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Fiat, altola de1 sindacati su Termini

Ageiornatoil confronto conazienda e governo. Gmprontaauscire dalla bancarotta

Opel, Ia trattativa
con Magna si
incaglia. Sifa
avanti Poprione
della cinese Baic

PAOLO GRISERI

ROMA — La Fiat conferma la
chiusura della produzione auto
a Termini Imerese alla fine del
2011. L’'annuncio venuto nelle
settimane scorse da Sergio Mar-
chionne & stato ripetuto ieri in
occasionedelprimoincontroal-
la sede del ministero dell'indu-
stria. Unaconfermachehaspin-
to i sindacati a proclamare an-
che per oggi lo sciopero nello
stabilimentosiciliano. Nellapri-
ma giornata di trattativa il mini-
stro Claudio Scajola ha annun-
ciatoche«entroluglio»verranno
apertialtri due tavoli di confron-
to con il gruppo di Torino: il pri-
mo sull'innovazione e il secon-
do sull'indotto. Iniziera inveceil
16 luglio la trattativa sulla chiu-
sura dello stabilimento Cnh a
Imola. Qui, a differenza di Ter-

R

mini, non si discute di un sem-
plice cambio di produzione che
mantiene comunque al lavoro i
dipendenti, ma del vero e pro-
prio licenziamento di oltre 400
lavoratori ai quali verrebbe of-

ferta in cambio la possibilita di
emigrarein PiemonteoinPuglia
dove si trovano gli altri due sta-
bilimenti perla produzione del-
le macchine movimento terra.
Lavicendadello stabilimento
Fiat di Termini continua co-
mungque ad essere al centro del-
Iinteresse dei sindacati. Ieri
mattina, poco prima dell’aper-
tura della trattativa, Guglielmo
Epifani, Raffaele Bonanni e Lui-
gi Angeletti hanno chiesto che il
Lingotto riveda il piano di di-
smissione della produzione au-
tomobilistica. Angeletti ha ag-
giunto di voler «conoscere quali
sono le produzioni alternative
che la Fiat intende realizzare
nello stabilimento siciliano». In°
concomitanzaconloscioperodi
8orechesiésvoltoaTerminiuna
delegazione dilavoratoriharag-
giunto Roma per manifestare

MINISTERO

aiko stabilimento di Termini imerese

i .‘%&%&;

e

sotto la sede del ministero dove
sisvolgeval’incontro.llnododel
futuro degli stabilimenti italiani
dell’auto dovra essere sciolto in
autunno.lltavolosull’argomen-
toéstatoaggiornatoasettembre
eriguardera in particolare, oltre
al futuro dello stabilimento sici-
liano, anche quello di Pomiglia-
no d’Arco. In proposito il gover-
natore dellaCampania, Antonio

-Bassolino, ha propostodiantici-

pare a luglio I'incontro sul futu-
rodelle fabbriche di auto.
Difficilmente questarichiesta
verra accolta. A fine mese il go-
vernodiscuterainvecela propo-
sta delle regioni sedi di stabili-
mentiFiatperunpianostraordi-
nariodaunmiliardodieuroaso-
stegno dell'innovazione. Per
comprenderequale potraessere
in futuro l'organizzazione pro-
duttivadel Lingotto in Italia sara
invece necessario attendere al-
meno la fine di settembre quan-
do le elezioni tedesche porran-
no fine alle residue incertezze
sul futuro della Opel. 1l rischio

chela trattativa vada ancora per
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le lunghe & stato paventato ieri
dai dirigenti di Magna che han-
no chiesto a Gm di «trovare un
accordo di massima entro il 15
luglio». Secondo indiscrezioni,

da Detroit sistarebbe invece va-
lutandolapossibilitadiunatrat-
tativa con i cinesi dalla Baic che
avrebbero avanzato una propo-
sta definita «interessante». Solo
nei prossimi giornii si capira se

davvero Gm intende aprire un
fronte cinese o se, pit1 semplice-
mente, sta utilizzando Pechino
per strappare ulteriori conces-
sioni a Magna. Nel frattempo la
stessa Gm potrebbe uscire gia

oggidallabancarotta: secondoil
sito del Detroit News nelle pros-

nuovasocieta detenutaal 61 per
cento da Tesoro e per una quota
di minoranza dai sindacati.

ey | CAUTO
KIQ li tavolo sul futuro

degli stabilimenti
italiani verra
aggiornato solo a
settembre quando
sara chiusa
definitivamente la
partita tedesca sulla
vendita della Opel

= L’'INNOVAZIONE

T La discussione sul
futuro dellaricerca
nel settore auto
iniziera entro la fine
diluglio. Sul piatto
c’elaproposta
delle Regioni per un
finanziamento di un
miliardo di euro

LINDOTTO

E’i@ Il terzo tavolo &
quetio della
componentistica.
E’ uno dei punti
deboli di Termini
Imerese dove la
scarsa presenza di
aziende dell’indotto
fasalireicosti

MINISTERO
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IN SETTE ANNI £ AUMENTATA DEL 20% LA SPESA DELLE FAMIGLIE IN PILLOLE E SCIROPPI

Costa 3 miliardi di euro
la guerra dei farmaci

I;Ue contro i big della salute: inchieste e nuove regole

MARCO ZATTERIN -
CORRISPONDENTEDABRUXELLES

La guerra delle grandi case
farmaceutiche ai medicinali
generici & costata ai consu-
matori europei 3 miliardi di

.euro in sette anni, aumen-

tando del 20% la spesa delle
famiglie per pillole e scirop-
pi. Neelie Kroes, sceriffo del-
I'antitrust comunitario, ha
denunciato ieri il diabolico
cartello della Salute e scate-
nato una controffensiva in
nome della giusta concor-
renza. «Le aziende che de-
tengono i brevetti originali -
accusa la commissaria olan- -
dese - cercano attivamente
di rimandare lentrata dei
farmaci generici sul merca-
to». Per questo Bruxelles
«intende intensificare il con-
trollo sugli accordi indu-
striali». In gran fretta, oltre-
tutto. Le prime inchieste
«sono gid partite» e «novita
regolatorie sono pronte a se-
guire».

Il problema non & solo il
ritardo dei medicinali deri-
vati. Bruzelles registra an-
che un calo nel numero di
prodotti innovativi che arri-
vano sui banchi delle farma-
cie. Uno studio della Com-
missione rivela che fra il
2000 e il 2004 sono statilan-
ciati appena 27 {ipi di nuove
ricétte, contro le 40 del qua-

driennio precedente. L'im-
pressione & che il fenomeno

sia anche conseguenza delle

pratiche restrittive messe in
opera dalle multinazionali. Le
quali si difendono argomen-
tando che la perdita di valore
dei brevetti ha costretto aun
riduzione degli organici e del-
Iattivitda che, come conse-
guenza, ha compresso le capa-
cith innovative dell'intero set-
tore. .
La Kroes & dura, al solito.
«Nel settore farmaceutico

dobbiamo avere pii1 concor-
renza e meno burocrazia - at-
tacea -, & un setfore & troppo
importante per la salute ele fi-
nanze dei cittadini e dei gover-

ni europei per poter accettare
soluzioni non ottimali». Gli ap-
punti di Bruxelles sono preci-
si. Su un campione di medici-
nali che in 17 stati membri
hanno perso Yesclusiva fra il
2000 e il 2007 & stato riscon-
trato che i cittadini hanno do-
vuto aspettare pilt di 7 mesi
dopo lo scadere del brevetto
per poter aver accesso a medi-
cinali generici meno costosi.
«1 rinvii che colpiscono i gene-
rici - rileva.la Commissione -
sono importanti poiché tali
prodotti sono in media il 40%
pili a buon prezzo (a due anni
dall'immissione sul mercato)
rispetto ai medicinali da cui
hanno origine».

L'ultimo caso ad attirare
I'attenzione dell’esecutivo co-
munitario & quello dei labora-
tori francesi Servier, sospet-
tati di aver cercato di frenare
la commercializzaizone di
una versione fuori brevetto
del suo farmaco cardiovasco-
lare, il Perindopril. Tl gruppo
potrebbe aver stipulato un’in-

tesa con i rivali produttori di
generici Krka, Lupin Ltd, Ma-
trix Laboratories e Niche Ge-
neries Limited per differire
nel tempo la diffusione delle
loro versioni; gli interessati
smentiscono. Tn attesa degli
esiti, e ricordando che nel

2005 Astrazeneca é stata mul-

tata per 60 milioni di euro, la
Signora Kroes torna ad insi-
stere sulla necessijta di creare
un brevetto comunitario e un
sistema unico specializzato di
risoluzione delle controversie
a proposito del copyright, an-
¢he per ridurre gli oneri am-
ministrativi e le incertezze
per le imprese.

Il commissario Kroes:

«Le aziende ritardano

I'uscita dei generici

Servono piu controlli»

Cartelio

‘Bruxelles
denuncia
I'esistenza
diaccordi
sotterranei
’ traibig
dell'industria
farmaceutica
perritardare
Tuscita
di prodotti
innovativi
erimandare
ilcommercio
deifarmaci
. generici
meno costosi
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ia
Leautorita
“Usahanno
chiestoa Ubs
dirivelare
inomidei52

- Tiscali
" “americaniche
hannoaperto
contipresso
glisportelli

- dellabanca
svizzera

LA SVIZZERA: SEQUESTREREMO | DATI BANCARI

Berna difende il segreto
“Ubs non dara agli Usa
la lista dei suoi clienti” -

mila evasori _

11 governo elvetico:
listituto

non deve subire

il pressing.del fisco

BERNA

1l governo svizzero & pronto a
prendere «tutte le misure ne-
céssarie», compreso il seque-
stro dei dati bancari, per impe-
dire che la banca Ubs riveli al-
le autoritd Usa i nomi dei 52
mila evasori fiscali americani
che hanno aperto conti presso
isuoi sportelli. :

«Il governo svizzero fard
uso della propria autoritd per
garantire che la banca non
possa subire pressioni per tra-
smettere illegalmente le infor-
mazioni» scrivono le autoriti
elvetiche in un memoriale con-
segnato al tribunale distrettua-
le di Miami. Se necessario Ber-

na emetterd un ordine per pren-
dere il controllo di fatto dei dati
di Ubs oggetto di messa in mora
e per proibire alla banca di pie-
garsi alle esigenze delle autorita
Usa, silegge nella memoria.

. Gia da mesi il fiseo Usa vuole
obbligare Ubs a rivelare infor-
mazioni banecarie di 52 mila con-
tribuenti statunitensi che hanno
aperto conti presso le filiali of-
fshore della banca. Ubs dice ¢he
non pud obbedire a’questa in-
giunzione perché comportereh-
be una violazione della legge
svizzera sul segrefo bancario e
potrebbe percid essere perse-
guibile in patria. Nella sua me-
moria Berna sostiene la posizio-
ne di Ubs. «E sperabile che non
sia necessario per il governo
svizzero prendere liniziativa
straordinaria di emettere un or-
dine di sequestro delle informa-

zioni, ma occorre attendersi

una tale iniziativa se il fisco Usa
continuera a fare pressione per-
ché Ubs violi 1a legge svizzeray
sileggenellamemoria. [RES]
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L’OTTOVOLANTE GIUSEPPE TURANI '

LO SCATTO TEDESCO

uonissime notizie, ma non abbastanza, dalla

Germania, lamaggiore economiadell’areaeu-

ro. A maggio la produzione industriale risulta
aumentata del 3,7 per cento rispetto al mese prece-
dente (aprile, quando era diminuita del 2,6 per cen-
to). Ildato ha sorprreso gli esperti, i quali avevano im-
maginatounacresicitadellaproduzioneindustrialedi
appenalo 0,5 per cento. In sostanza, per ritrovare un
incremento forte come quello fatto registrare a mag-
gio bisogna risalire fino all’agosto del 1993. L’econo-
mia tedesca, insomma, sta probabilmente voltando
pagina. Marimane il fatto cherispetto aappenadodi-
cimesi prima, maggio 2008, la produzione risulta an-
corain calo diquasiil 18 per cento. A maggio ¢’ stata
una fortissimaripresa, ma questa non ha compensa-
tola caduta dei mesi precedenti. E quindilastrada da
fare per un completo recupero & ancora molta.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Auto. Solleciti a Detroit per la cessione
Pressing di Magna
sul dossier Opel

Andrea Malan
FRANCOFORTE. Dal nostro inviato

man Crescono le pressioni per
unarapida decisione sul desti-
no di Opel. Ieri il numero uno
dell’aziendatedesca, Hans De-
mant, ha sottolineato in una
lettera ai dipendenti che & ne-
cessario «firmare prestounac-
cordo» per la cessione
dell’azienda.Secondoil mana-
ger l'interesse di tanti poten-
zialiacquirenti & positivo e raf-
forza la posizione negoziale
del venditore - ovvero Gene-
ral Motors, che controlla il
100% di Opel; ma non deve ri-
tardare il processo di vendita.
Difronte all’offerta della ci-
nese Beijing Automotive
(Baic) e alle esitazioni dei poli-
tici tedeschi, anche Magna ha
aumentato la pressione:
«Ogni giorno che passa senza
unadecisione significabrucia-
re soldi» ha dettoieri’'ammini-
stratore delegato della Ma-
gna, Siegfried Wolf, in un’in-
tervista all’edizione odierna
del quotidiano tedesco «Rhei-
nische Post». «Noi puntiamo
sul 15 luglio come obiettivo
per la presentazione deidocu-
mentidecisivi» affinché si pos-
saprendere unadecisione sul-
la vendita della Opel, ha ag-
giunto. Secondo indiscrezioni
distampa,il consiglio disorve-
glianza della Magna discutera
iligluglio prossimo a Oberwal-
tersdorf (Austria) 'offerta del
consorzio cui partecipano an-
chele russe Sberbank e Gaz.
Riuscira davvero.Magna a
tagliareil traguardo entro me-
ta luglio? Secondo le autorita
tedesche & «improbabile». Lo
ha dichiarato ieri all’agenzia
Bloomberg il sottosegretario
alministero dell’Economia te-
desco, Jochen Homann, se-
condo cuiiduegruppisonoin
grado diraggiungere unainte-
sa sui programmi di investi-
mento, ma un accordo finale
sulla vendita di Opel avverra
probabilmente in una fase

successiva. Homann ha an-
che ribadito che l'offerta per
Opelpresentata dallarivale ci-
nese Baic contiene «elementi
interessanti». In corsa resta-
no anche - come scrive De-
mant - sia il fondo Rhj che la
Fiat, laquale ha piuvolte riba-
dito il suo interesse ma anche
lavolontadinonrilanciare ri-
spetto all’'offerta iniziale.
Oggi intanto i sindacati del-
laOpelditutta Europasiriuni-
scono a Ruesselsheim. I rap-
presentantideilavoratorihan-
nosostenuto fin dall’inizio Pof-
ferta della Magna, e anche di
fronte alla promessa dei cinesi

IL RIVALE CINESE

Per i canadesi «ogni giorno
che passa si bruciano soldi»
Ma Gm e il governo tedesco
intendono valutare bene
anche ['offerta di Baic

di tagliare un numero inferio-
re di posti di lavoro, non han-
no cambiato idea: il numero
uno del consiglio di fabbrica
dell'azienda, Klaus Franz, hari-
badito che «non ci sono alter-
native a Magna». E Rainer Ei-
nenkel, che ricopre la stessa
posizione nell'impianto di Bo-
chum, ha detto di temere che
Baic voglia solo impadronirsi
dellatecnologia Opel.

Sul fronte sindacale é
emersa ieri una spaccatura
cherischiadimettere in peri-
colo l'intera operazione; se-
condo quanto scrive il sito in-
ternet di «Die Welt», pro-
prioil consiglio di fabbrica di
Bochum starebbe valutando
unricorso control'intesarag-
giuntatraazienda e sindacati
della sede di Ruesselsheim,
che prevede un taglio dei
compensi per le ferie e unalo-
ro trasformazione in azioni
dellanuova societa.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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. breaking:

Conil contributo del (.‘Oneg‘.te C&r‘e Aﬁk‘ﬂﬁ

Deutsche Bank e al Centro

di uno scandalo di Spionaggio

eutsche Bank finisce nej guai. La banca tedesca si & tro-
D vata'in mezzo a uno scandalo di spionaggio aziendale do-
] po che vicende simili erano emerse, nei mesi scorsi, a ca-
rico di Deutsche Telekom e Deutsche Bahn. I dettagli sono an-
cora poco noti, ma le ricadute potrebbero ripereuotersi sui ver-
tici dellistituto. Questa settimana, Deutsche Bark ha dovuto
scusarsi con un rappresentante sindzcale del consiglio di sorve-
glianza ammettendo di avere assunto un investigatore privato
per tenerlo sotto controllo nel 2001 Il sospetto era che 'iomo
divulgasse informazioni finanziarie riservate. La banca si & ri-
fiutata di commentare la tesi sostenuta dallo Spiegel, secondo
la quale il reparto sicurezza era in possesso di faseicoli su alcuni
membri del Cda che avrebbero avuto contatti con Leo Kirch, il.
magnate dei media che ha accusato Déutsche Bank del collasso

del suo impero. Sarebbe stato compilato perfino un dossier det-

tagliato su un azionista fastidioso.

Lo scandalo & minore di quelli su DT e Deutsche Bahn Ma
molte delle presunte attivita di spionaggio si sarebbero svolte
tra il 2001 e il 20086, quando Pattuale presidente Clemens Borsig
rivestiva I'incarico di direttore finanziario ed era responsabile
del reparto sicurezza. Oggi Bérsig si trova in una situazione dif-
ficile. Se emergesse che era a conoscenza di queste aftivith ele
ha tollerste dovrebbe probabilmente laseiare il suo posto.

1 grandi capi sono spessé vittima della propria paranoia. Al-

-ctni annifa, una vasta operazione di intercettazioni telefoniche

attuata da Telecom Ttalia & stata una delle cause del ricambio ai
vertici della’ societh. Nel 2006, la presidente di Hewlett-
Packard & stata costretta alle dimissioni per aver messo sotto

" controllo le telefonate private dei membri del Cda. Finora Deut-

sche Bank ha reagito bene: PAd, Josef Ackermann, ha ordinato

un’indagine. A maggio, si era impegnato a colpu-e duramentei-

responsabili delle cosiddette «violazioni della sicurezzay che:
fossero risultate veritiere. Ora dovra tener fede alla promessa.
Se i vertici aziendali si sono fidati cosi poco di tutte queste per-
‘sone, faticheranno a mantenere la fiducia di azionisti e dipen-
denti, _ : : teffrey Goldfarb]
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Norme. Via alla riforma sulla finanza

Darling rafforza
i poteri dell’Fsa

LENOVITA

Il garante controllera
liquidita e capitale
degliistituti per prevenire
strette creditizie

e vigilera sui bonus

Nicol Degli Innocenti
LONDRA

sa Prevenire & meglio che cu-
rare: lo sa bene il cancelliere
dello Scacchiere Alistair Dar-
ling, che ieri ha annunciato al
Parlamento l'attesa riforma
delsistema finanziario, studia-
ta per impedire lo scoppio di
un’altra devastante crisi come
quella che ha portato alcune
banche britanniche sull’orlo
del fallimento e sotto il con-
trollodel Tesoro. Al cuore del-
lariformaunavigilanza piu' at-
tentaerigorosa.

La Financial Services Au-
thority (Fsa), il guardiano del
settore, ottiene nuovipoteridi
controllo sugliistituti finanzia-
ri. L’Fsa sara tenuta a verifica-
re chelebanche abbiano abba-
stanza'liquidita e sufficiente
capitale per prevenire unritor-
no del credit crunch, vigilera
sui crediti concessi e potra in-
tervenire anche per impedire
che vengano pagati bonus o sti-
pendi ritenuti eccessivi. Dar-
ling ha anche concesso all'Fsa
il nuovo potere di modificare
le regole e differenziare tra le
banche, chiedendo requisiti
piluiseveriagliistitutiarischio.
1 coefficienti di solvibilitinon
verranno stabiliti sono in base
alle condizioni della singola
banca, ha spiegato il cancellie-
re, ma tenendo conto dell’ef-
fetto che un crollo di quella
banca avrebbe sul sistema fi-
nanziario e sull’economia. La
riforma prevede anche multe
pil salate e sanzioni pit seve-
re per gliistituti e gli individui
che violano leregole.

L’interventismo avra pero
dei limiti precisi. Non verra
impedito alle banche in diffi-
colta di fallire ma la struttura
garantira che il fallimento av-
venga «in modo ordinatox.
Darling ha anche deciso di
non intervenire per ridurre le

dimensioni delle banche co-
stringendo le pitigrandiasem-
plificare la propria struttura,
come aveva consigliato il go-
vernatore Mervyn King. Il
cancelliere ha definito «sem-
plicistica» laproposta, sottoli-
neando che il sistema finanzia-
rio & ormai troppo complesso
e interconnesso e un istituto
dicredito di piccole dimensio-
ni pud rappresentare un ri-
schio per la stabilita del siste-
ma tanto quanto un colosso
bancario.

Verra creato un nuovo
Council for Financial Stability
formato da rappresentanti del
Tesoro, dell’Fsa e della Banca
d'Inghilterra, che vigilera sul-
lasolidita del sistema finanzia-
rio e pubblichera aggiorna-
menti sullo stato di salute del
settore.Restaquindiinvariato
il sistema di controllo in mano
alla 'triade’, ma vengono raf-
forzatiipoteridell’Fsa.

La riforma annunciata da
Darlinginsiste molto sullatra-
sparenza:'Fsanel suorappor-
toannuale dovrarendere con-
to in dettaglio delle misure
che hapreso controle banche
chenonhannorispettatole re-
gole stabilite. L’ Authority do-
vraanche garantirelaconcor-
renza sul mercato e facilitare
I'ingresso dinuove entitaban-
carie. Darling ha promesso
maggiore tutela pericorrenti-
sti, che avranno diritto per
legge aessere informati suiri-
schi per i loro risparmi e sa-
ranno rimborsati per eventua-
li perdite.

L’opposizione hasubito cri-
ticato le riforme delineate da
Darling. Il cancelliere-ombra
George Osborne ha dichiarato
che «il prossimo Governo con-
servatore abolirail sistematri-
partitico e dardallaBancad’In-
ghilterraipoteridisupervisio-
ne del settore bancario». An-
gela Knight, chief executive
dellaBritish Bankers’ Associa-
tion; hadettoinvece cheleban-
che riconoscono I'imperativo
del cambiamento e «accolgo-
no confavore le misure».

© RIPRODUZIONE RISERVAT/
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Credito. Berna vieta all'istituto dii consegnare i dati sui clienti alle autorita Usa

LO SCENARIO

Secondo il governo elvetico
la soluzione & chee la banca

si accolli una muilta maggiore
L'udienza é fissaita a Miami
per lunedi 13 lugllio

Lino Terlizzi
LUGANO

s L'udienza del 13 luglio sul
caso Ubssiavvicinaedil brac-
cio di ferro tra Svizzera e Stati
Uniti per ora continua. Il Gover-
no svizzero ha affermato, in unz
memoria dai toni secchi inviata
al tribunale di Miami, che Ubs
non potra consegnare i dati sui
szmila clienti americani richiesti
dal fisco americano, perché le
norme elvetiche lo vietano. Il mi-
nistero di Giustizia di Berna ha
precisato che saranno prese «tut-
te le misure necessarie» per im-
pedire la consegna dei dati. Se ci
sarabisogno, Berna emetterd an-
cheunospecifico divieto.

Una presa di posizione dura,
cheéarrivatadopol'ulteriore pas-
so dello stesso tribunale di Mia-
mi,che harespintol'ultimarichie-
sta di Ubs in ordine di tempo e
cioeé cheI'rs, il fisco Usa, rendes-
senotoilnumerodiclientisospet-
tatidievasionefiscale giaidentifi-
cati. L'intento di Ubs era abba-
stanza chiaro: «dimostrare che
I'Irs potrebbe procurarsi i dati in
altro modo, senza utilizzare il
“John Doe summon” (dove Doe
€un generico Mario Rossi), stru-
mento che consente negli Usa di
citare in giudizio la banca anzi-
ché una cerchia definita diperso-
ne. Ma il giudice di Miami ha ri-
mandato al mittente 'obiezione:
per il tribunale la via maestra ¢
che sialabancaa fornire i nomi.

LaConfederazione ha comun-
que chiesto di poter partecipare
all'udienza di lunedi prossimo,
perpoterillustrarele argomenta-
zioni contenute in questa ultima
lettera ed in un’altra inviata due
mesifa, nellaformadiamicus curi-

ae(amico della corte), cioe senza
essere parte In causa.

Loscambio diduricolpidique-
ste ultime ore era inatteso. Ma
I'impressione sulla piazza elveti-
ca € che i negoziati tra Ubs, Ber-
na, Washington dietro le quinte
continuino, per una soluzione al
di fuori delle aule giudiziarie. In

queésto senso, i toni da ambo le
parti si starebbero alzando pro-
prio per ottenere il piv’ possibile
nelletrattative. Ubs, che € lamag-
gior banca elvetica e che & stata
colpitafortemente dalla crisisub-
prime, & stata accusata negli Usa
diaverfavorito evasioni e frodifi-
scali. Labanca ha ammesso erro-
ri, ha pagato una multa di 780 mi-
lioni di dollari ed ha fornito al fi-
sco Usa 200-300 nomi di clienti,
inaccordoconBernaeconlaFin-
ma, autorita divigilanzasvizzera.
Secondo Ubs perd, ed il Governo
elvetico ora lo ribadisce, la “pe-
sca” in 52mila nomi costituirebbe
una violazione penale delle nor-
me svizzere, che difendono il se-
gretobancario.

Lo stesso Governo di Berna
sembra convinto che la soluzio-
nestiainunamultamaggioreaca-
rico di Ubs. Secondo vociraccol-
tedallastampaelvetica, neinego-
ziatidelle scorse settimane sareb-
be emersa la possibilita di una
nuova multa da 3-5 miliardi di
franchi. Non cisonostate confer-
me. Ma le voci sono risorte dopo
Fannuncio di un nuovo aurnento
dicapitale diUbsdi3,8 miliardidi
franchi. Il ministro élvetico delle
Finanze, Hans-Rudolf Merz, ha
d’altronde affermato che la solu-
zione potrebbe essere il paga-
mento da parte di Ubs di quanto
dovuto al fisco dagli evasori ac-
certati. Il ministro svizzero
dell’Economia, Doris Leuthard,
in visita negli Usa, ha dal canto
suo affermato che la soluzione
giusta non & quella giudiziaria,
ma che Ubs dovra comungque pa-
gare per uscire dalla vicenda.

Berna, che sta allentando il se-
greto bancario in tema di evasio-
ne manonvuole rinunziarvicom-
pletamente, cerca di evitare che
la questione Ubs si prolunghi. I
Lussemburgo, chehafirmatoine-
cessari nuovi 12 accordi fiscali, &
statoieritoltodallalistagrigiaOc-
sesuiparadisi. Bernahagiafirma-

toonuoviaccordi, mail protrarsi:

della vicenda Ubs rischia di ac-
centuare I'isolamento della Con-
federazione. Il titolo Ubs intanto
ieri ha perso il 3,3%; scendendo a
12,57 franchi, sotto113 franchi che
rappresentano il livello dell’au-
mentodi capitale.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Media. Partnership nei diritti musicali con il fondo di private equity

Bertelsmann si allea con Kkr

L’ACCORDO

Il gruppo tedesco deterra
una quota del 49%

nella joint venture

che si prepara

a fare acquisizioni

smat Bertelsmann torna a muo-
verenelsettore dellamusicado-
potreannielofainjoint venture
con la finanziaria americana
Kkr. 11 gruppo tedesco, uno dei
numeriuno in Europa nel setto-
re dei media, sara partner di mi-
noranza con una quota del 49%
in un’impresa che si occupera
della gestione di diritti musicali.
L’intesadovrebbe essere conclu-
sa «entro pochi mesi», unavolta
ottenute le autorizzazioni di ri-
to.Kkrentrerainunanuovafilia-
le della Bmg Rights Manage-
ment, asuavolta controllata dal
gruppo tedesco. Hartwig Masu-
ch, chief executive officer della
BmgRights Management, reste-
racome ceodellanuovasocieta.

I dettagli finanziari non sono
stati rivelati; secondo la
«Frankfurter Allgemeine Zei-
tung» la finanziaria fondata da
Henry Kravis sarebbe pronta a
investire fino a 250 milioni di eu-
ronell’arco di qualche anno, ma
potrebbe al tempo stesso mobi-
litare fino a 500 milionidi credi-
ti bancari a sostegno di nuove
iniziative. «Con 'accesso a un
rilevante capitale da investire,
ci aspettiamo che la partner-
ship contribuisca significativa-
mente all’accelerazione dello
sviluppo del business» ha di-
chiarato Thomas Rabe, diretto-
re generale della Bertelsmann.
Quest'ultimain'sostanza contri-
buisce con la propria attuale at-
tivit, Kkr con mezzi freschi; la

nuova joint venture puntera a
crescere in parte conacquisizio-
ni, afferma il comunicato.

Secondo la Faz, i due soci
avrebbero gia messo gli occhi
su pili di un possibile bersaglio.
I1 pili grosso sarebbe la divisio-
ne edizioni musicali della Emi,
numero due del settore. Ma un
paio di possibili obiettivi po-
trebberoarrivare anche dallare-
cente scomparsa di Michael
Jackson: la Sony-Atv, infatti,
numero quattro del settore, era
al 50% di proprieta del re del
pop.Selapartecipazione doves-
se finire sul mercato - scrive il
quotidiano - il duo Bertel-
smann-Kkr sarebbe certamen-
te interessato. Senza contare i
diritti sulle canzoni dello stesso
Jackson, raccolti nellasuasocie-
taMijack Music.

Dopo essere uscita dal busi-
ness musicale nel 2006 con la
cessione a Vivendi di Bmg e a
fine 2008 con la vendita a Sony
del 50% di Sony Bmg, Bertel-
smann aveva conservato in por-
tafoglio i diritti su parecchie mi-
gliaia di titoli e da allora la Bmg
aveva stipulato un centinaio di
nuovi contratti con artisti come
Nena o gli Aha. Il gruppo di Gu-
tersloh paga perd ora caro il
prezzo dellaretromarcia strate-
gica: deve infatti cedere il con-
trollodellajoint venture all'inve-
stitore finanziario Kkr. Il grup-
potedesco, del resto, rimane in-
debitato e non dispone, da solo,
della forza finanziaria necessa-
ria acrescere nel settore. Il fatto
di restare sotto al 50% gli per-
metteradi deconsolidare i debi-
ti dellanuovaazienda.

A.Mal.
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La Commissione europea
multa Eon e Gdf-Suez

Il commissario europeo Neelie
Kroes hainflitto una maxi multa
* da1,1 miliardi di euro, ripartita
inpartiuguali,a Gdf-Suez e Eon
peraccordo dispartizione dei
rispettivi mercati nazionali del

L’accusa di Neelie Kroes: accordi di cartello nel gas

LA VICENDA

Nel mirino della Ue l'intesa
del 1975 relativa alla
distribuzione derivante
dal gasdotto Megal che
passa dalla Germania

Enrico Brivio
BRUXELLES. Dal nostro inviato

s 1l commissario europeo al-
la concorrenza, Neelie Kroes,
ha dimostrato ieri di voler fare
sulserio nell’abbattere gli osta-
coli che impediscono il decol-
lo di un vero mercato europeo
dell’energia. Ha inflitto una
maxi multa di oltre 1,1 miliardi
dieuro, ripartitain parti uguali
tra il colosso francese Gdf
Suez é il tedesco Eon, per I'ac-
cordodi spartizione deirispet-
tivi mercati nazionali del gas.
Le due maxi ammende da 553
milioni di euro costituiscono le
pitalte multe per accordidicar-
tello mai inflitte da Bruxelles a
singole aziende, dopo quellada
896 milioni che fu comminata
alla francese Saint Gobain nel
novembre 2008 nel campo dei
vetri per auto. Nel mirino sono
gli accordi firmati nel 1975 da
GazdeFrance (poiparte di Gdf-
Suez) e dalla Rhurgas (rilevata
dal gruppo Eon) in merito alla
distribuzione del gas derivante
dal gasdotto di 600 chilometri,
Megal, che portail gasrussodal-
la Repubblica Ceca alla Fran-
cia, passando per la Germania.
Al momento della costruzione
del gasdotto le due societa ave-
vanostrettoun pattodinonbel-
ligeranza, che imponevaaognu-
nadelle due parti dinon vende-
reil gastrasportato sul mercato
nazionale del partner. L’accusa

gas.

» pagina 47

Concorrenza. MaXi-multa Ue a Gdf
ed Eon per il mercato del gas Pag. 47

Antitrust. La Commissione europea ha comminato una maxi-sanzione da 1,1 miliardi di euro

Multa per Eon e Gdf-Suez

diBruxelles & pero diaver tenu-
toinvitaquestaintesa di sparti-
zione del mercato anche dopo
I'entrata in vigore nel 2000 del-
la direttiva che liberalizzava il
mercatodelgas, vietandounta-
leaccordo,abbandonato defini-
tivamente solo nel 200s.

«La spartizione del mercato
¢ una delle peggiori infrazioni
nell’antitrust - ha tuonato il
commissario europeoalla Con-
correnza, Neelie Kroes - que-
stoaccordo haprivatoiconsu-
matori di pill concorrenza nei
prezziedipitiscelte nelle forni-
ture in due dei pili importanti
mercati europei del gas. La
Commissione non ha avuto al-
cuna alternativa che imporre
alte multe». L’inchiesta di Bru-
xelles aveva avuto il via con
ispezioni a sorpresa nelle sedi
delle due compagnie in Germa-
nia in Francia nel 20006 seguite
da un’apertura di un’inchiesta
nelluglio 2007 e dallaformaliz-
zazione degli addebiti nel giu-
gno 2008. Gdf Suez e Eon han-
no perd dichiarato di dissenti-
re dalle conclusioni di Bruxel-
les, di non ritenersi colpevoli e
hanno preannunciatounricor-
so nei confronti delle ammen-
de di fronte al Tribunale Ue di
prima istanza. I titoli delle due
compagnie non hanno in ogni
caso risentito dell’annuncio
dell’Antitrust europeo e si so-
no anzimossialrialzo (Eondel
+3,8% e Gdf Suez dello +0,5%),
dal momento che P'arrivo delle
due maxi-ammende eragia sta-
to anticipato da voci di merca-
toescontato nei prezzineigior-
niprecedenti.

In un caso separato aperto
con I'Antitrust europeo, Gdf
Suez ha poi accettato di limita-

re il tasso di utilizzo della rete
per I'importazione di proprio
gas in Francia dagli attuali due
terziameno dellametaentroil
2014, per lasciare maggior spa-
zio al concorrenti in diversi
snodi di accesso alla rete. 11
gruppo francese ha promesso
di mettere a disposizione dei
concorrenti capacita significa-
tive dei terminali metaniferi di
Montoir-de Bretagne e Fos Ca-
vou e dei punti di entrata in
Francia di Taisniéres et Ober-
gailbach. Unimpegno preso in
risposta alle preoccupazioni
della Commissione diun possi-
bile abuso di posizione domi-
nante nel lungo periodo. In
questo caso la Kroes si ¢ detta
soddisfatta della promessa ot-
tenuta, maha chiesto in ogni ca-
soaconcorrentie partiinteres-
satidi presentarelle proprie os-
servazioni entro clue mesi.
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Lehmanrivede laluce, cassanripresa
¢ ora1creditort sperano nel rimborso

MILANO—Quasiunmiliardo
di dollari di commissioni per
ristrutturarsi e tornare a Wall
Street, tra un anno. Non sara
certo la vecchia rampante
Lehman Brothers, ma 1’'am-
ministrazione straordinaria
del pitigrande crac di sempre
€ in piena attivita. Ieri sono
stati inoltrati alcuni docu-
menti alla Sec (I'ente statuni-
tense che vigila sulla Borsa e

.che controlla la finanza ame-

ricana), dacuiemergeilbuon
andamento del Chapter 11
scattato a meta settembre,
quando 639 miliardi di attivi
smisero di essere esigibili.
Nove mesi dopo, ne resta-
no dapagare 250 miliardi, ma
le prospettive sono netta-
mente migliori rispetto al
passato. Tra i numeri emersi,

c’eé anche quello relativo alla’

cassa di Lehman, incremen-
tata del 10% nel mese di giu-
gno, quando si & attestata a
12,2 miliardi. E ci sono 9 mi-
liardidiinvestimentiinpriva-
te equity (erano 16 miliardi il
15 settembre scorso, il giorno
che cambio il mondo della fi-
nanza) e 16 miliardi di attivita
immobiliari (erario 23 miliar-
di asettembre).

Anche sulla base di questi
beni le aspettative di rimbor-
so delle obbligazioni emesse
da Lehman Brothers stanno
salendo sempre di piu sul
mercato over the counter de-
gli Stati Uniti. Titoli che a ini-
zio anno negoziavano attor-
no a 10 centesimi sul dollaro,

ora arrivano al doppio o an-
che piui. Ad esempio, i bond
emessi dall’olandese Leh-
man Treasury Co—-quelle che
ne ha distribuite di piu in Ita-
lia, tra I’altro - sono tra le pils
“pregiate”, in ragione di una
doppia garanzia di rimborso,
olandese e americana. L'in-
vestitore potra farsi liquidare
da entrambe, anche insieme.
Mentrei titoli emessida Lbhi,
la holding americana, po-
tranno sperare in un unico

‘rimborso, e comunque trat-

tanoattornoal15%delvalore.

Il piano messo a punto dal-
l'attuale numero uno della
procedura, Byran Marsal,
prevede direcuperare il mas-
simo valore dagli asset dopo
averli messi al sicuro in un
trust, e in seguito quotare in
Borsalasocieta, distribuendo
azioniaicreditori. Unpo’ nel-
lo stile di quanto ha fatto Par-
malat.

Proprio ieri a New York si
sono radunati per la seconda
volta i creditori dell’ex banca

d’affari, che hanno esamina-
to tutti i nuovi numeri e le mi-
gliorate prospettive, pur sa-
pendo che ci vorranno anco-
ra almeno due anni per giun-
gere a intascare i primi rim-
borsi (e gli ultimi di anni arri-
veranno solo tra 5 o sei mesi).

Tuttavia Marsal e il suo
stuolo di advisor legali e fi-
nanziari non si perdono d’a-
nimo, anzi.Iltempoé&dallalo-
roparte, specie consideratigli
appannaggichehannoincas-
sato finora e che ancora in-
casseranno in futuro. Nelle
carte alla Sec silegge che 262
milioni di dollari sono gia an-
datiairistrutturatoridel debi-
to Lehman, con 'advisor Al-
varez & Marsal (lo stesso ma-
nagerchetraghettalasocieta)
che ha avuto 115 milioni, tal-
lonato dallo studio legale

Weil Gotsal & Manges con 63
milioni. E stato stimato che i
celebri avvocati newyorchesi
potrebbero intascare piu del
triplo a fine corsa, e che tra
banchieri, amministratori e
legali l'onorario finale po-
trebbe sfondare la cifra re-
cord di 900 milioni.

(a.gr.)

I nuimero uno
NMaxsal adottail
modello Parmmalat:
beni al sicuro inun

teust, poi qquotato
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Crack Lehman. Parla il curatore Marsal:
i rimborsi arriveranno-in tre annipag. 43
n Marsal Ceodellabancain Chapter11l

Brya

«I rimborsi di Lehman
arriveranno in tre anni»

RESISTENZE E IMPREVISTI
«La Gran Bretagna vuole
fare a modo suo e non ha
sottoscritto il protocotlo
di collaborazione»

BATTAGLIA LEGALE
«Pensiamo di recuperare
dai contenziosi
internazionali alcuni
miliardi di dollari»

Laura Serafini

NEW YORK. Dal nostro inviato

w#e Unaprimatornatadirimbor-
si ai creditori di Lehman
Brothers Holding (Lbhi), la casa
madre del gruppo finito in Chap-
ter 11, potrebbe arrivare tra «set-
tembre 2010 e settembre 201». E
questo utilizzando la cassa che
Lbhi ha prodotto dopo il default,
oggi pariaiz miliardi dollari, e as-
set illiquidi composti da «immo-
bili, investimenti di private equi-
ty, investimenti in hedge fund e
prestiti commerciali» il cui valo-
re,secondostime, sarebbe valuta-
to tra 25 e 35 miliardi di dollari.
Questi ultimi dovrebbero essere
conferiti in una new company
che potrebbe essere quotata in
Borsa nel settembre 2010. «Ma
tuttoquesto potrebbe essere pos-
sibile solose unacondizione fon-
damentale fosse soddisfatta: e
ciog, se entro l'inizio del prossi-

MO anno saremo riusciti ad ave- -

re almeno unaragionevole stima
dei crediti vantati in particolare
datutti coloroche, come gliobbli-
gazionisti europei, si suppone
avessero garanzie da parte di
Lbhi e da coloro che rivendicano
diritti sulla base di contratti deri-

vati». BryanMarsal,co-Ceodi Al-
varez&Marsal e oggi Ceo della
banca d’affari finitain Chapter 1,
nonsi fa illusioni sulla possibilita
diaccelerareitempidell’ammini-
strazione controllata piti grande
dei tempi moderni. Ciriceve, alla
vigiliadell’assemblea dei credito-

ridel gruppo finit:o in default, ne-
gli uffici che Lehuman Brothers
avevanellaAvenweofthe Ameri-
cas, nel cuore di Manhattan. «E
difficile indicare una tempistica
definita per il rimlborso totale dei
creditori:nellamiigliore delleipo-
tesi potrebbe richiedere almeno
3 anni, ma probabilmente ci vor-
ra di pit», confessa, Secondo le
indiscrezioni potrebbe arrivare
sino a 6 anni. E sua e del team di
A&Mlaregiadiunprotocolloin-
ternazionale di collaborazione
con i responsabilli delle liquida-
zioni delle altre societd Lehman
finite in amministrazione con-
trollata fuori dagli. Stati Uniti fina-
lizzato a chiarire lle posizioni de-
bitore e creditoriie e accelerare
cosi le procedure:. Sinora & stato
sottoscritto da tutti, tranne che
da Gran Bretagma e Giappone.
«La Gran Bretagma vuol fare a
modo suo, siattieme al diritto bri-
tannico e a oggi non ha accettato
di sottoscrivere il protocollo -
chiosaMarsal-maéunodegliin-
terlocutori pitt importanti, per le
posizionichehasuiderivatieper
Pesposizione debitoria nei nostri
confronti (la stima & di 12 miliar-
di, ndr). Senza di loro possiamo
cominciareil processo dirimbor-
so dei crediti, ma non possiamo
terminarlo».

1l piano di riorganizzazione
del gruppo, la cui presentazione
¢ stata spostata nei giorni scorsi
dallamministratore di Lehman

da luglio 2009 a imarzo 2010, fa
perno su quattro ffonti principali
di risorse finanziarie che posso-
noesseredestinatieairimborsi:la
cassa, gli asset illiquidi, la com-
pensazione delle partite credito-
rie e debitorie tralle varie societa
del gruppo e, infime, tutto quello
che si potrebbe recuperare da
una serie di conteenziost attivi e
passivi, tra cui queelli avviati con
Barclays, Bank of America, JP
Morgan e altri. «Per quanto ri-
guarda i contenziosi, si potrebbe
trattare di miliardi e miliardi di
dollari», osservaMarsal. Sel'enti-
tadella cassa e degli asset illiqui-
diépiltomeno certta-entrolame-
tadi agosto verra fornita una sti-
ma aggiornata del valore di que-
gli asset sulla base dei dati di bi-
lancio 2008 - per avere un'idea
deiproventideicontenziosiedel-
leposizioni intercompany civor-
ramoltopilt tempo. Equesto con-
tribuisce a spiegare perché Mar-
sal ragiona in termini di varie fasi
deirimborsie diun processoche
puo volgere al termine in molti,
anni.llpiano prevede comunque
che tutti i proventi - azioni della
nuova societd, cassa, recuperi
dai contenziosi etc - debbano
confluire in un trust che avra il
compitodiripagareicreditori. «I
rimborsi potranno avvenire sia
in titoli della new company da
quotare sia in cashy» rivela 'am-
ministratore di Lehman.

.Per Bryan Marsal I'appunta-
mento cruciale ora & quello della
bar date,ladataentrolaqualere-
gistrare i crediti, fissata in linea
generale per il 22 settembre, ma
inparticolare per le emissioni ob-
bligazionarie europee al 2 no-
vembre, Alla domanda sul suc-
cesso ottenuto dalle banche ita-
liane alfine di poter eseguire 'in-
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sinuazione collettiva al passivo
per contodei clienti Bryanrepli-
ca: «per noi non cambia nulla,
non intendiamo negare a nessu-
noil dirittodiregistrareun credi-
to, ma ci riserviamo il diritto di
valutarnelalegittimita». E quan-
toallapossibilithdelladoppiain-
sinuazione, presso l'olandese
Lehman Treasury, che ha emes-
so i bond in Europa, e negli Sta-
tes perché Lbhi ha garantito i
bond europei Marsal chiarisce:
«& possibile fare la doppia insi--
nuazione, anche se, per quantori-
guardal'obbligazione di Lbhij, ri-
tengo che questa possa avvenire
solo in seconda battuta, laddove
Iemittente principale, una volta
liquidatiipropriattivi, siariusci-
toarisarcire soloin parte il debi-
tore». Per gli ex azionsti, tra cui
ancheidipendentidi Lehman, in-
vece,secondo Marsal non c’e in-
vecealcuna possibilitadiottene-
re rimborsi.
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‘Basta con la speculamone
L’Authority Usa vuole -
limitare il trading di ener_'gia

na per le materie prime & desiderosa di dimostrare la

suie buone intenzioni: Gary Gensler, il nuovo “direttore
della Cfte (Commodlty futures trading commission), vorreb-
be asecoltare le patti in vista-di una possibile limitazione delle
attivita di trading sull'energia. L’obiettivo & quello di fienare
gli «eccessi di speculamone» Il timore & che una vlsmne trop-.
po semplicistica siriveli dannosa.

Intanto la nuova iniziativa rappresenta un’inversione di
rotta rispetto a un anno fa, quando la Cfic negava ogni lega-
e tra 'ascesa dei prezzi del petrolio e la speculazione. I dati’
storiei sulle operazioni di compravendita dimostravano volu-
mi all'ineirea uguali di posizioni short e long nei future sul pe-

S peculazione nel mirino. La principale autorith america-

trolio. A prescindere da guesti dati, un problema non traseu-

rabile dell'iniziativa di Gensler ¢ ¢he il conecetto di «eccesso di-
speculazione» & soggettivo. Cid che agli oechi di qualcuno ap-
pare una speculazione, per altri pud essere un ottimo mecca-
nisme per introdurre liquidita sul merecato. Poiché I'azione

della Cfte rigunarda materie prime disponibili in quantiti fini--
“te,-pud sembrare che 'imposizione di limiti nelle posizioni
" possa scoraggiare i tentativi di controllare il mercato o'di pro-
" vocarne unha contrazione alla maturazione dei future. Ma que-
ste operazioni sono gia vietate dalle regole contro la manipo-
lazione del mereato. Gensler vorrebbe anche rivedere la nor-
ma che sospende i limiti sulle posizioni guando le garanzie di
copertura riguardano forniture effettive di una materia pri-
ma. Se questa dispensa fosse rimossa, gli operatori che han-

~ 1o acquisito un inferesse puramente finanziario in una mate- -
ria prima - ad esempio attraverso derivati che vengono rego-
lati in contanti - sarebbero soggetti a una serie di restrizioni.
Le conseguenze per il mereato potrebbero essere fortemente
negative, Tuttavia, invece di limitare le compravendite, il go-
verno dovrebhe fornire ad agenzie come la Cfte piil risorse
per applicare le norme antl-mampolamone e anti-truffa gis in
vigore, senza rischiare effetti collaterali imprevisti. [pwightcass]
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Intervento
Lo “zar” degli stipendi Usa
fara pit danni che risparmi
differenza di quanto farebbero i soddisfa non si vede perché altri
122 ANTONIO MARTINO

WM Di tutte le decisioni di po-
litica economica controprodu-
centi dell'amministrazione
americana, la pil1 insensata - a
parere del premio Nobel Gary
Becker - & stata quella di istituire
uno “zar” dotato di pieni ed
inappellabili poteri per fissare i
compensidei principali dirigen-
tidelle societa chericevono aiuti
finanziari dal governo federale.
A prima vista la decisione di
Obama potrebbe apparire sen-
sata: se il governo federale inter-
viene fornendo alle banche ed
alle aziende i fondi necessari a
“salvarle”, non avra anche il di-
ritto di vigilare sul come vengo-
no utilizzate queste risorse ed
impedire che arricchiscano po-
chi dirigenti? Le ipotesi, come le
calunnie, sono tanto pit1 perico-
lose quanto piut plausibili. E il
caso della decisione obamiana.

Basta un attimo di riflessione
per rendersi conto che, malgra-
do la sua apparente plausibilita,
la tesi di Obama & pericolosa e
infondata. Le societa in questio-
ne-Bank of America, Citigroup,
AlG, General Motors e poche al-
tre - competono con altre, ame-
ricane o di altri paesi, che non
essendo soggette all'imperio
dello “zar” possono attirare i
manager migliori, offrendo
compensi e benefici maggiori di
quelli consentiti alle societa
controllate dal regolatore fede-
rale. I manager migliori delle so-
cieta controllate possono essere
indotti alavorare per le imprese
concorrenti. Il che non accresce
le possibilita di risanamento.

La “presunzione fatale” del
provvedimento di Obama con-
siste nel ritenere che una perso-
na da lui designata possegga
tutte le informazioni necessarie
adecidere qualesiail compenso
pilt adatto per grandi manager
di compagnie diverse e che, a

loro proprietari, sia immune
dalla tentazione di elargire re-
munerazioni eccessive. Lo zar
inquestione, Kenneth Feinberg,
¢ un avvocato (come Obama) e
non ha esperienza diretta del la-
voro delle grandi societa sotto-
poste al suo controllo. Oltre ad
aver lavorato come avvocato o
come dipendente di enti gover-
nativi, si ¢ occupato per tre anni
della gestione degli indennizzi
da corrispondere alle vittime
dell’'undici settembre 2001. Ma
avesse anche maggiori e pilt
specifiche qualificazioni non
sarebbe ugualmente in grado di

conoscere con sufficiente ap-
prossimazione I'entita dei com-
pensi pii appropriati per la
sempliceragionechenessunin-
dividuo puo possedere tutte le
informazioni necessarie.

Il dirigismo di Obama sta gia
determinando  conseguenze
negative in vari campi. Per
esempio, lavere esercitato
pressioni sulla General Motorse
sulla Chrysler perché produces-
sero piccole utilitarie, mentre
entrambe le imprese sono me-
glio attrezzate a produrre grandi
auto e veicoli commerciali, av-
vantaggera case automobilisti-
che non americane, come Hon-
da o Toyota, da sempre sono
specializzate nella produzione
di veicoli piccoli e a basso con-
sumo. La velleita di imporre
d’autorita i compensi dei grandi
manager & una forma ancora
pill perniciosa di interventismo
perché potrebbe tarpare le ali al
risanamento dellesocieta sotto-
poste all'imperio dello zar.

Anche per le retribuzioni dei
dirigenti industriali, il metodo
corretto di determinazione &
basato sulla liberta di contratto.
Selasocieta offre al manager un
trattamento economico che lo

dovrebbero avere il diritto di in-
terferire. Sono le parti interessa-
tele uniche a possedere le infor-
mazioni necessarie ad indivi-
duareil compenso pili opportu-
no: il manager sa quanto vor-
rebhe ricevere e quanto potreb-
be ottenere da altri, lasocietaha
un'idea accurata di quanto la
collaborazione di quel dirigente
valga per essa.

Le velleita stataliste ella Casa
Bianca produrranno conse-
guenze negative di cui ci occu-
peremo nei prossimi anni. E
possibile, tuttavia, che la clessi-
dradiObamasistiasvuotandoe
che nel 2010 assisteremo a una
riedizione del 1994. Nelle elezio-
ni di metad legislatura di
quell’anno i democratici subi-
rono una sconfitta clamorosa: il
tentativo di nazionalizzare il si-
stema sanitario, ispirato da Hil-
lary Clinton, aveva indignato gli
elettori. Anche Obamasi propo-
ne di nazionalizzare la sanita e i
sondaggi indicano che I'opinio-
ne pubblica & lungi dall'essere
entusiasta dell'idea. La storia
potrebbe quindi ripetersi. E se-
gnare l'inizio della fine di que-
st'incubo.

atici e petroieri
I mond
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Mercati. Nel secondo trimestre quotazioni nel mondo per 9,9 miliardi di dollari

Corea del Sud nuovo leader delle Ipo

Le quotazioni nel secondo trimestre

Mara Monti

MILANO

e | timidi segnali di ripresa
dell’economia cominciano a ri-
flettersi anche suimercati finan-
ziari. E I'indicazione che emer-
ge dai dati delle Ipo effettuate
nel secondo trimestre del 2009
a livello mondiale e riportate
nello studio di Ernst & Young
«Global Ipo trends report
2009». L’analisi evidenzia 76
operazioni perfezionate nel pe-
riodo, il 46% in pil rispetto al
primo trimestre di quest’anno,
un numero tuttavia inferiore
del 729 rispetto al secondo tri-
mestre del 2008. Se analizzate
per valore, le operazioni hanno
totalizzato un aumento di sette
volte da 1,4 miliardi di dollari
nel primo trimestre a9,9 miliar-
dididollarinel secondo.Risulta-
ti, tuttavia, nettamente inferiori
a quelli del 2008 che nel secon-
do trimestre avevano segnato
una raccolta di 38,2 miliardi di
dollari con 269 Ipo.

Valori rassicuranti, benché
ancora lontani dai picchi toccati
nel 2006: nei primi sei mesil'atti-
vitarimane ailivelli pilt bassi dal
2003. Le cifre di questo trime-
stre sono comunque consisten-
ti:YIpo brasiliana VisaNetBrasil
haraccolto 3,7 miliardi di dollari,
il valore in assoluto piu alto
dall’inizio dell’anno e il 389 del
totale del secondo trimestre. La
seconda Ipo per controvalore &
della compagnia di metalli cine-
se Zhongwang Holdings (1,3 mi-
liardi di dollari) e la terza di Vo-
dafone Qatar (950 milionididol-
lari): tutte insieme rappresenta-
no il 6o%% del capitale mondiale
raccolto, con Brasile e Cina che

I primi dieci listini per numero di Ipo

Borsa

Operazioni

Kosdag

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd (Hkex)

e
ooltn

New York Stock Exchange (Nyse)

Korea Exchange (Krx)

o

Nasdagq

Saudi Stock Exchange (Tadawul)

Tsx Venture Exchange

Canadlian National Stock Exchange (Cng/Cnsx)

Bursa Malaysia (Klse)

Warsaw Stock Exchange (Wse)

w‘ww»\h@ﬂm

rFonte: Ernst & Young

rappresentanoidue terzi.
Analizzando le operazioni
per area geografica, la Corea del
Sud, come nel primo trimestre,
si conferma il paese pill attivo
con17Ipo (erano otto nel primo
trimestre). Seguono Cina e Ca-
nada rispettivamente con13 e 9
operazionidi quotazione in Bor-
sa. Proprio in Cina, i nove mesi
di divieto di collocazione delle
Ipo, deciso dalla Borsa di Shen-

zhen, sono terminati in questo
_trimestre con l'offerta di Guilin

Sanjin Pharmaceutical. Dal can-

toloro, gli Stati Unitihannoregi-

stratounlieve aumento delle at-

tivita passando da una sola Ipo

nel primotrimestre aottonel se-
condo. Infine, i mercati emer-
genti hanno registrato 53 delle
76 Ipototali.

1 dati analizzati per controva-
lore evidenziano come il Centro
e Sud America abbia raccolto il
389 deltotale, 'areaasiaticae pa-
cificail 34%, gli Stati Uniti il1Gos,
I’EuropaeilMedio Oriente sifer-
maalizper cento.Isettori princi-
pali sonol'industriale, i materia-
li quelli finanziario, tecnologico
e telecomunicazioni. «c Abbiamo
assistito ad un aumento delle at-
tivita del secondo trimestre ma
il capitale raccolto & ancora una
frazione di quello dell’anno pre-
cedente~hacommentato Gil Fo-
rer, direttore della divisione Ipo
per Ernst & Young —. I primi se-
gnali parlano di un’economia
sofferente, anche se il recupero
éprobabile, ma richiedera anco-
ra tempo ¢ variera da regione a
regione. Il settore delle Ipo gene-
ralmente segna con un lieve ri-
tardole dinamiche e le tendenze
macroeconomiche. Storicamen-

-
te i mercati hanno bisogno dai 4

ai 6 trimestri per recuperare i ri-
sultati negativi generati da una
crisieconomica.
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Combustibili. Con le incognite sulla ripresa e 'laumento delle scorte di prodotti raffinati

Il petrolio cade verso 60 dollari

Anche i produttori correggono al ribasso le stime sui consumi

Wti
Nymex - 1° posizione
$/bbl .
[ 8lo4 8/o7
75

PIU CHIESTO L’URAL

Il prodotto russo

e tra le qualita preferite
mentre i greggi sweet
sono penalizzati dal calo
dei margini di raffineria

Stefano Dotti jr
ROMA )
mmm Le prime sessioni di luglio
suimercati petroliferi conferma-
no l'offuscamento della fiducia
nelrilanciodell’economia. Iprez-
zi sono scesi precipitosamente
di una decina di .dollari, con
Brent e Wti che valgono per sca-
denza agosto meno di 61 $/bbl e
probabilmente non siamo anco-
raallafine della correzione.
Cisononubisullaripresaean-
che I'Opec rivede al ribasso le
stime dei consumi: per tornare
ai livelli del 2008 per I'Organiz-
zazione bisognera attendere il
2013 per l'impatto dei biofuels,

delle razionalizzazioni nei con-
sumi, della maggior quota di
mercato del gas.

Le dichiarazioni martedi del
presidente della Commodity
Futures Trading Commission,
Gary Gensler, cherichiedelafis-
sazione di limiti alle posizioni
speculative e maggiore traspa-
renzaingenerale, hanno sprona-
tole vendite. Ulteriore aiuto al-
ladiscesa, le statistiche Usa sul-
le scorte, pubblicate ieri: scen-
deilgreggio di 2,9 milioni diba-
rili ma crescono gli stoccaggi di
benzine (+1,9 milioni) e di distil-
lati medi (+3,7 mln barili), che
raggiungono il piti alto valore di
copertura (in giorni di consu-
mo)dal1994.

Lacorrezione del prezzoasso-
luto - figlia di considerazioni le-
gateallamacroeconomiae all’af-
flusso di un eccesso di capitali
sulle commodities - & perd salu-
tare per riequilibrare i conti dei
raffinatori. Lafugainavantidel-
laborsa petrolifera, non seguita
dai ricavi dei prodotti finiti, che
arrancano in questa stagione di
bassi consumi, aveva portato
nelle scorse settimane i margini
diraffineria alivelliinaccettabi-
li; a ciclo semplice, anche 8
$/bbl di perdita per le qualita
sourefinoaio ¢ perigreggiswe-
et, che sono meno richiesti in
questafase dialtistoccaggidiga-
solioe dibassadomandadiben-
zina. Qualche raffineriahaaddi-
rittura fermato le marce (Rep-
sol) per lavori imprevisti e per
non accumulare prodotto che
nonesce dai cancelli.

Sempre pesante la situazione
della virgin nafta e in generale
dellaparteleggeradelbarile, con
le minori richieste della petrol-
chimica. Evidenti le conseguen-
ze per le qualita leggere e abasso
tenore di zolfo, che non possono
pitt considerarsi "migliori". Pro-

dotto guidarimane 'olio combu-
stibile, di cui & sempre forte lari-
chiestainCina.Itagliimplemen-
tati dall'Opec intaccano proprio
Pofferta di qualitd oggi piti ricer-
cate. Si conferma la produzione
saudita a 8,05 mbg e si giustifica-
no quindi i nuovi listini per ago-
sto, con un rialzo di 35 cents per
laqualiti base Arabian Light.

Lariduzione dello stoccaggio
galleggiante (si dice rimangano
circa 8o milioni di barili sull'ac-
qua),dovutaallamomentaneari-
duzione del contango (il premio
delle scadenze lontane rispetto
allospot), ha appesantitoil Mare
del Nord: Brent dated ¢ forte-
mente scontato ed & addirittura
sceso al di sotto del valore del ri-
ferimento asiatico Dubai, a con-
ferma che la forza motrice del
mercato petrolifero pende verso
Est. Deboli anche tutti i greggi
sweet,conmolticarichilibicieal-
gerini che stentano a trovare ca-
sa. Primo nelle preferenze dei
raffinatori in Nord Europa e in
Mediterraneoéilrusso Ural, vici-
no alla parita con il Brent nono-
stante il prezzo per consegne cif
sia penalizzato dalla nuova pe-
sante flessione deinoli.

Se il prezzo della materia pri-
ma, non drogato dalla finanza,
continuasse a scendere verso il
punto di incontro con i ricavi, si

potrebbe ricominciare un ciclo

virtuoso di consumi incentivati
dai bassi prezzi e forse anche di
un prosciugamento dell’ecce-
denza ancora visibile, ad esem-
pioversolescortestrategicheci-
nesi, che in marzo e aprile hanno
assorbito volumi molto impor-
tanti. Civuole perotempo e natu-
ralmenterigore deipaesiprodut-
tori, ma soprattutto occorre che
nonsisovrapponga, al primosin-
tomo di ripresa, una valanga di
acquistispeculativi.
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L’Opec i schiera:
no agli speculatori

mas Anche I'Opec si unisce
allappello perunmaggiore con-
trastoallaspeculazione suimer-
cati petroliferi. Nel suo rappor-
to annuale, in cui ha tagliato le
stime sulla domanda e 'impe-
gnoainvestire in nuova produ-
zione,I'Organizzazionericorda
che «gia da tempo chiede una
migliore regolamentazione e
trasparenza di questi mercati, a
beneficio sia dei produttori che
dei consumatori».
Quantoalladomanda,ilCar-
tello sposa il pessimismo
del’Agenzia internazionale
dell’energia: la richiesta di
greggio Opec tornera ai livelli
del 2008 (31 milioni di barili al
giorno) non prima del 2013. La
crisi economica ha colpito du-
ramente i consumi. Inoltre, i
prezzi record hanno incorag-
glatounamaggiore diversifica-
zione delle fonti. La domanda
petrolifera nel 2009 scendera
dunque da 85,6 a 84,2 mbg, per
risalire nel 2013 a 87,9 mbg, 5,7

inmenorispetto a quanto pre-
visto un anno fa. Anche la sti-
ma per il lungo periodo & stata
tagliata(diben7,7 mbg, quanti-
ta che equivale grosso modo
agli attuali consumi della Ci-
na):nelzo30ilCartello orapre-
vede che si consumeranno
105,6 mbg digreggio.

Da qui al 2013 rallentera an-
chelosviluppo dell'offferta: peri
paesi non Opec ci sara crescita
zeroe anchelacapacitaprodutti-
va del Cartello aumentera piut
lentamente. I suoi membri han-
noinfatticancellato 35 progettie
circaunterzodelvaloredegliin-
vestimenti attesi: da 165 miliardi
di dollari a non pilx di 110-120.
Una propensione-al risparmio
che non appare giustificata dai
lauti guadagni del 2008: I'anno
scorso l'export petrolifero ha
portato nelle casse dell’Opec
ben 1.007 miliardi di $, il 350 in
pittchenel2007.

S.Bel.
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| | LE CIFRE DELL’OPEC NEL 2008

1.027

miliardi di barili
sono leriserve accertate
di greggio nei paesi del cartello

93miia

miliardi di metri cubi
sono leriserve accertate

digas naturale

1.007

miliardi di dollari
éilvalore totale delle vendite
all'esterodipetrolioe gas

2.880

miliardi di dollari
il Pil di tuttii paesi membri
(insalita del 26,9% sul 2007)
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| colossi della terra

Gruppi asiatici e petrolieri
Il nuovo potere nel mondo

L'azienda regina e Shell. L'Eni si conferma prima tra le italiane

La top ten nel mondo
Ricavi*
458.361

" Le italiane nella Global 500 di Fortune
~utilic [ Societa '
26.277 ENI

Exxon Mobil 442.851°  45.220 Assicurazioni Generali ;
Wal-Mart Stores 405.607  13.400 UniCredit Group

BP : 367.053  21.157 Enel

Chevron 263.159 23.931 Fiat

Total 234.674  15.500 .  Intesa Sanpaolo
ConocoPhillips 230.764 -16.998 Telecom ltalia

ING Group 226.577 -1.067 Poste ltaliane

Sinopec 207.814 1.961 Finmeccanica

Toyota Motor 204.352 -4.349 Premafin Finanziaria

*)Valori in milioni di dollari

Ex¢onMobil =
WALxMART

$44 CLAUDIO ANTONELLI

@@ Addio petrolio, vivail petro-
lio. Come ogni anno Fortune ha
pubblicato la classifica delle 500
pitigrandiaziendealmondoeben
22 trale prime 100 si occupano di
petrolio e gas. Di energia, insom-
ma, da idrocarburi. E a scalare la
graduatoria seno state le compa-
gnie petrolifere degli Stati emer-
genti che ormai mordono i talloni
alle vecchie sette sorelle.

Royal Ducth Shell, Exxon Mo-
bil, Bp Chevron, Total e Conoco
Phillips restano ai vertici di Fortu-
ne 500 grazie alle crisi finanziaria
che ha spazzato via molte banche
d'affari e grazie agli utili miliardari
rimpinguati dal barile a 147 dolla-
ri. Ma subito dietro ci sono 11
compagnie statali (nel 2008 erano
solo 4). Sinopec, China National

E

Petroleum, Gazprom e la Pdvsa di
Hugo Chavez sono quelle con
maggiori ricavi e maggiori utili.
Energia

Segno che una nuova era ener-
getica e alle porte. Ci vorra ancora
qualche anno, ma secondo molti
analisti, le major occidentali sono
destinate a lasciare il passo. La
mancanza di opportunita d'inve-
stimento “politicamente accessi-
bili” stamettendo in crisi il model-
lo di business delle vecchie com-
pagnie: oggi, le majors controlla-
no solo il 5 per cento delle riserve
mondiali, rispetto al 70 per cento
degli anni Settanta. Negli ultimi
seianniigovernidei Paesi produt-
tori hanno acquisito una quota

crescente di ricavi petroliferi, sot-

traendoli alle compagnie occi-
dentali, che spesso sono state
estromesse, come accaduto ad
Exxon in Venezuela, nella Cintura
dell'Orinoco, e a Shell in Russia
nel progetto Sakhalin 2. Non solo.
La concorrenza & forte anche in
terreno neutro.

Petrochina, ad esempio, ha il
mandato governativo ad acquisi-
re riserve per conto del proprio
Paese, piuttosto che perseguire
utili per gli azionisti. Cio determi-
Naspesso Una maggiore aggressi-

2h UniCredit Banca

P&G/L
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vita nelle offerte, come accaduto
con l'asta organizzata dalla Libia
per la concessione di licenze di
perforazione: le compagnie asia-
tiche hanno deliberatamente ri-
nunciato a una quota dei propri
utili pur di mettere le mani sui gia-
cimenti. Ma a scalare la classifica
delle societa con i bilanci piti ric-
chi non sono solo i re del petrolio,
ma |'Asia in generale. Di fronte al
crollo delle americane General

Motors, Ford, Citigroup, Bank of
America, emergono banche cine-
se come agricoltural bank, societa
di telecomunicazioni coreane ¢
societa di sewvizi malesi. Tutto
frutto della crisi globale? In parte.
Fatto sta che lesocieta occidentali
quest’anno se la vedono male e
perdono punti. A guidare questa
poco lusinghiera classifica &
I'americana Fannie Mae. Il colos-
so parastatale dei mutui immobi-
liari, salvata dal crac grazie ai soldi
dei contribuenti americani, nel
2008 ha fattoregistrare perdite co-
lossali (58 miliardi di dollari) a
causa dei mutui subprime,

Occiderite in crisi

Al secondo posto c¢’¢ la britan-
nica Royal Bank of Scotland che
nel 2008 ha registrato la peggior
perdita nei 300 anni della sua sto-
ria (43 miliardi di dollari). La con-
seguenza piu pesante del crollo
dei mercati sofferta dall’econo-

mia reale si fa soprattutto nell'in-
dustria automobilistica, che oggi

deve affrontare una pesante ri-
strutturazione. Non e quindi una
sorpresa se la terza societa a per-
dere di pil sia General Motors. 11
colosso di Detroit finito in chapter
11 (la procedura di amministra-
zione controllata) & oggi alle prese
con la vendita di pezzi della sua
collezione come la tedesca Opel.
Nel 2008 ha perso oltre 30 miliardi
didollari.

InItalia

Altra storia in Italia. Finmecca-
nica guadagna otto posti. Mentre
le banche italiane sopportano la
scossa. Bene Intesa che dalla
144esima posizione del 2008 pas-
sa alla 137esima e 1l gruppo Uni-
Credit, nonostante la crisi finan-
ziaria, ha scalato diverse posizio-
ni, passando dalla 77esima alla
58esima. Prima pero traleitaliane
si conferma Eni. Il cane a sei zam-
pe si piazza al 17esimo posto in
classifica, recuperando ben dieci
posizioni. Conferma anche per
Generali che per0 perde posizioni
passandodalla34esima posizione
del 2008 alla 47esima del 2009. Ri-
cavi in crescita e migliori piazza-
menti anche per Enel e Fiat. 1l
gruppo guidato da Fulvio Conti
passa dalla 109esimo posto al
62esimo, mentrel'azienda torine-
seharaggiuntoil 64esimo gradino
dal 71esimo del2008. Arretradisei
punti Telecom Italia (166esima).
Le altre tre societa italiane in clas-
sificasono PosteItaliane e Prema-
fin Finanziaria.
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St nfittisce il giallo dei 134 mld di dollart bloccati dalla Gdf. Dagli Stati Uniti attesi alcuni tecnici

Bond Usa sequestrati, ¢’e un arresto

Finisce in carcere il blogger che dice: i titoli sono veri, ho le prove

DI STEFANO SANSONETTI

desso arriva anche larre-

sto di un blogger ameri-

cano. Ma tanto basta per

infiammare il caso dei
titoli di stato Usa sequestrati un
mese fa dalla Guardia di finanza
al confine tra Italia e Svizzera. Si
tratta della bellezza di 134,5 mi-
liardi di dollari sui quali, teorica-
mente, I'Iltalia potrebbe reclamare
il pagamento di una multa del 40%
dell’ammontare e incassare nien-
temeno che 'equivalente di 38 mi-
liardi di euro. Altro che Finanziaria
monstre. Naturalmente la vicenda
fa discutere e ruota tutta intorno a
una domanda fondamentale: i titoli
di stato in questione, che rappre-
sentano I'1% del Pil americano,
sono veri o falsi?

A questa domanda, qualche tem-
po fa, ha risposto affermativamen-
te la Turner Radio Network (Trn),
una stazione radio americana in-
dipendente diffusa via internet.
Attenzione, perd, a chi la gestisce.
Si chiama Hal Turner, un perso-
naggio da prendere con le pinze, ma
senza dubbio un conduttore-blogger
molto ascoltato neghi Stati Uniti. B
stato lui, tanto per dirne una, ad
aver predetto i risultati negativi de-
gli stress test applicati alla banche
americane facendo crollare i listini
di mezzo mondo. Ed & stato sempre
lui ad anticipare un presunto pia-

no segreto per sostituire il dollaro
con una moneta comune norda-
mericana: ’Amero. Fantascienza?
Forse, ma tutta quanta calibrata
su quella che molti ritengono Pos-
sessione di Turner,
ovveroil rischio di un
default degli Usa. In
ogni caso il 20 giugno
scorso, dai microfoni
di Trn, Turner fa una
rivelazione shock sui
due giapponesi ai
quali, a inizio giugno,
la Guardia di finan-
za italiana aveva se-
questrato i titoli Usa
diretti verso Chiasso,
nel Canton Ticino. Di
questi due nipponici
(come aveva ricorda-
to anche ItaliaOggi
del 24 giungo scorso)
era gia emersa un’identita. Uno dei
due risponde al nome di Tuneo Ya-
mauchi e secondo fonti riservate

sarebbe addirittura il cognato di

Toshiro Muto, ex vicegovernato-
re della Banca centrale giapponese.

Un particolare, questo, gia di per sé
piuttosto inquietante. Turner, perd,

* svela che i due in realta sono fun-

zionari del ministero delle finanze
giapponese, Citando fonti riserva-
tissime, il conduttore-blogger so-
stiene che la coppia nipponica era
diretta in Svizzera per cercare di
«piazzare», almeno in parte, i titoli

di stato Usa. E perché cercare di

venderli in Svizzera? Secondo Tur-

ner la ragione sta nel fatto che il

governo giapponese avrebbe perso

fiducia nella possibilita del Tesoro

Usa di ripagare quei

bond pubblici. Insom-

ma, prima di quello

che a Tokio viene

percepito come un

imminente default

statunitense, i due

presunti funzionari

tentano di liberar-

si, con 'anonimato

garantito dalle leggi

svizzere, del pesan-

te fardello. Turner

si dice convinto, al

punto che annuncia

la presentazione dei

numeri di serie dei

titoli sotto sequestro.

Peccato che prima di poter fornire

questa prova, il conduttore-blogger

sia stato arrestato dalle autorita

Usa. I motivi del fermo non ri-

guardano la vicenda dei bond, ma

dal carcere Turner dice che il suo

arresto & di natura politica ed & il

prodotto delle scottanti verita che
¢ in grado di rilevare.

Chissd, resta il fatto che i sospet-

ti sulla vicenda sono alimentati

dalPassenza di posizioni ufficiali.

Non una parola definitiva, infatti,

& venuta dagli Usa, dal Giappone

odall'Ttalia, dove la Gdf guidata da

Cosimo D’Arrigo ha dato il via
a questo giallo. I punti che fareb-
bero propendere per I'autenticita
dei titoli Usa, del resto, non man-
cano. Ini primis il mancato arresto
dei due giapponesi, provvedimento
necessario secondo le leggi italiane
se 1 titoli fossero stati considerati
contraffatti. I due, invece, sono
liberi, probabilmente perché po-
teva essere contestata loro solo la
mancata dichiarazione valutaria,
che non & un reato penale ma
fa scattare un"ammenda del
40% del valore comples-

sivo dei titoli (appunto
Pequivalente di 38 mld

di euro che potrebbero

oSt

entrare nelle casse del- |

lo stato italiano). Altro
elemento che farebbe
pensare all’autenticita
dei bond ¢ il fatto che ghi
espertl americani non
hanno ancora visionato

i documenti. Anzi, una
commissione di tecnici Usa
dovrebbe arrivare in Italia
per il comtrollo, ma di loro an-
cora nom c'e traccia. -
Altra questione

¢ la conmposizio-

ne dei 134,5

mld di dollari:

1245 mid el

controvalore

di 249 Fe- .
deral Re-

serve notes, ovvero bond del valore
di 500 mln ciascuno; i rimanenti 10
mld sono da ricondurre a 10 tito-
li del valore di 1 mld ciascuno. Si
tratta dei cosiddetti Kennedy bond,
biglietti di stato (Treasury notes)
emessi nel 1998 che non prevedono
cedola. In pratica parliamo di titoli
un po’ sui generis, non molto cono-
sciuti. Difficile, quindi, che qualcu-
no abbia voluto organizzare una
truffa falsificando titoli «rari». E se
& difficile pensare alla contraf-
fazione dei Kennedy bond
sembrerebbe improba-
bile concludere per
una contraffazione
dei restanti titoli.
Infine un’altra
i domanda: se si
voleva fare una
truffa, possibile
la si sia costruita
su una cifra mon-
stre di 135 miliardi

di dollari?

MINISTERO
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Il mistero dei titoli Usa

Sequestrati a due giapponesi a Chiasso. Valgono 134,5 miliardi

p1 Franco Bechis

“

dal tre giugno scorso che

la Guardia di Finanza di
Como ha nei suoi uffici la vali-
getta piu bollente che sia mai
passata in Italia. Contiene ti-
toli di Stato americani perun
valore complessivo di 134,5
miliardi di dollari. E’ stata
sequestrata a Ponte Chiasso
a due cittadini giapponesi su
un treno che avrebbe dovuto
portarli in Svizzera. I due, di
cui non ¢ stata diffusa 'iden-
tita, risultano residenti dai
documenti a Kanagawa e a
Fukuoka e sono stati rilascia-
ti, denunciati a piede libero.
Secondo indiscrezioni uno dei
due sarebbe Tuneo Yamauchi,
cognato di Toshiro Muto, gia
vicegovernatore della Banca
del Giappone. Nessuna auto-
rita ha ancora dichiarato uf-
ficialmente veri o falsi quei
titoli. E il mistero & gia un
giallo internazionale...

(...) Sono state scarne quanto
_mai le notizie ufficiali. Abbot-
tonatissime le fiamme gialle.
Muro di silenzio alla procura
di Como, titolare dellindagi-
ne. Imbarazzo nelle autorita
politiche e monetarie. Brividi
corsi nelle principali cancel-
lerie internazionali. Perché
un fatto solo &

certo: se quei

titoli di Stato

fossero appar-

si palesemente

falsi, i due giap-

ponesi sarebbe-

ro dovuti essere

in galera. Ma se

sono autentici
laleggeitaliana

prevede Papph-

cazione di una

multa pari al

40 per cento del

loro valore: piu

di 50 miliardi

di dollari, che

da soli risolve-

rebbero ogni problema di
cassa per Giulio Tremonti.
Ufficiosamente si & lasciato
trapelare la probabile falsita
di quei titoli, una versione
che metterebbe nei guai qual-
che finanziere (perché non ha
proceduto all’arresto dei due

giapponesi), ma che non cre-
erebbe problemi né con gli
Stati Uniti né con paesi even-
tualmente possessori di quel
misterioso tesoro (le ipotesi
sono al momento Giappone,

Cina o Russia). Ma é evidente
che la versione di due ladrun-
coli in giro per PEuropa con
una valigetta da 134,5 miliar-
di di titoli falsi fa acqua da
tutte le parti. Chi mnai li avreb-
be acquistati, oltretutto sen-
za controllarne Pautenticita?
La stampa americana che si
€ occupata del
caso ha ipotiz-
zato «che i falsa-
ri siamo i solityi
capi-mafia ita-
pistolla e secon-
do tiradizione
il casso sarebbe
chiusso. 11 titola-
re di una radio
Usa, Hal Turner,
ha inwece soste-
nuto nell’etere
e sull suo blog
Pautenticita di
quei titoli, so-
stenendo che
Pinformazione
proveniva da fontii di altissi-

-mo livello. Due giorrni dopo &

stato arrestato, chiiusa la sua
radio e oscurato iil blog. Un
giallo nel giallo. Come anche
quello sulla qualiti dei titoli.
Secondo 1a Gdf si tratta di
Bond Kennedy. Ma la foto dif-
fusa illustra dei Treasury No-
tes, con cedola non staccata e
incassata (altra stranezza). I1
mistero & sempre piu inquie-
tante...
Annunciati come
Bond Kennedy
quei titoli sono
Treasury Notes
con cedola mai
staccata. Fossero
falsi i loro por-
tatori dovevano
essere arrestafi.
Se sono veri Tre=
monti incassera
una maxi multa

MINISTRO
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Le precisazioni dall’Agenzia
Gerico ha perso
I'automatismo
ma resta temibile

MANOVRA A TENAGLIA
Leincongruenze
rispetto a due diverse
tipologie di criteri
mettono in moto

la macchina del fisco

Carlo Nocerra

wem Per gli studi di settore si
sta progressivamente rita-
gliando lawveste difonte d’inne-
sco per [attivita di controllo
sostanziale, allaluce dellaloro
"nuova" portata di strumento
di selezione dei contribuenti
da porre sotto osservazione.
In questo senso depongono
gli ultimii interventi di prassi
dell’agenizia delle Entrate in
materia di indirizzi operativi
per l'attiwita di prevenzione e
contrasto dell’evasione: la cir-
colare 13/E/2009 precisa che
una posizione di non congrui-
taesprimue di per sé uno speci-
fico fattore dirischio, suscetti-
bile di far rientrare il contri-
buente nellaselezione deisog-
getti da sottoporre a controllo

in presenza di un livello "me-
dio" discostamentoriscontra-
to allinterno della categoria
di appartenenza.

Lanon congruita peril peri-
odo d’'imposta 2008, quindi, se
certamemnte non espone il con-
tribuente: ad accertamenti au-
tomatici e non fornisce nem-
menolacertezzadiesserecon-
vocati per 'avvio del contrad-
dittorio per la ragione appena
evidenziata, pud tuttavia rap-
presentare un "segnalatore"
per l'ufficio quando.

Un sensore, quello della
non congruita, che indurra
lufficio amonitorare, gidin fa-
se di selezione, la complessi-
va situazione del contribuen-
te, con finalita di acquisire ul-
teriori elementiche consenta-
no di rafforzare la presunzio-
ne derivante dal disallinea-

mento rispetto ai risultati di
Gerico. L’Agenzia fa riferi-
mento sia aindicatori di capa-
cita di spesae di capacita con-
tributiva riferibili ai soggetti
direttamente collegatialla po-
sizione Iva non congrua, siaa
elementi riferiti direttamente
aquest’ultima.

Inaltre parole, un primo ap-
proccioanalitico della posizio-
ne della persona fisica rispet-
to al reddito che "sintetica-
mente” gli si pud attribuire,
tanto in qualitd di titolare
dell'impresa individuale o di
reddito di lavoro autonomo,
quanto di socio di societa di
persone ¢ o di capitali.

Un metodo che & stato suc-
cessivamente confermato dal-
lanotadella Direzione centra-
le accertamento del 4 giugno
scorso (si veda «Il Sole 24
Ore» del12 giugno), che ribadi-
va come oltre alle informazio-
niriferibili all’attivita esercita-
ta (variabili dall’incongruen-
zadeiricavidichiaratireitera-
ta nel tempo sino all'incon-
gruenzareiteratadellaredditi-
vita dell'impresa, passando
per eventuali anomalie nei da-
ti dichiarati) per gli uffici ne-
cessiti Yacquisizione di ele-
menti, relativi alle persone fisi-
che, riferibili all'incongruen-
zadel reddito complessivo di-
chiarato rispetto a significati-
vielementidispesaancherela-
tiviafamiliari a carico.

Insomma le due incon-
gruenze, sia con riferimento a
Gerico sia al responso del cal-
colodell'accertamentosinteti-
co, potrebbero incrociarsi: al-
meno per quanto riguarda le
posizioni caratterizzate da di-
scrasie diunacertarilevanzae
con finalitd di prevenzione,
quantomai opportune in mate-
riadiaccertamento.

‘©RIPRODUZIONE RISERVATA

Gli ultimi chiarimenti

Contribuenti

‘Studi e correttivi

(art. 8, D1185/08)

Indicatori Determinazione maggiori ricavi o compensi -

normalita sommati sia al valore puntuale sia a quello

economica minimo (circolare 29/E/2009)

definitivi

Indicatori Determinazione "universale” per gli studi di

normalita settore relativi alle imprese e alle professioni.

economica Minore livello di precisione della stima

transitori (circolare 29/E)

Correttivi Applicazione in base a informazioni richieste

automatici nei campi del modello dei dati rilevanti.
Determinazione automatica riduzione ricavi o
compensi (circolare 29/E)

Correttivi Applicazione subordinata alla verifica della

non automatici sussistenza dei presupposti, in contraddittorio
con l'ufficio e previa richiesta del contribuente
(circolare 29/E)

Revisione Correttivi relativi: 1) costo materie prime e

congiunturale, carburanti; 2) riduzione margini di redditivita;

3) contrazione ricavi; 4) analisi di normalita
economica (circolare 29/E)

Correttivi
congiunturali

Applicazione "automatica”, verificate le
specifiche condizioni previste, sulla base delle
informazioni richieste nei campi del quadro
“X" del modello studi (circolare 29/E)

ilitVi'liz'zo retroét}i:rb

studi evoluti

Possibilita utilizzo studi evoluti, se pili
favorevoli al contribuente e a sua richiesta,
anche con riguardo a periodi d’imposta
precedenti quello della loro entrata in vigore
(circolare 29/E)

Irretroattivita
correttivi
congiunturali

‘Preclusione utilizzo retroattivo studi di settore
interessati, per il periodo d’imposta 2008, dai
correttivi congiunturali (circolare 29/E)

irﬁbrese
multiattivita

Contribuenti esercenti due o pili attivita
d’impresa non rientranti nel medesimo studio
di settore, sono tenuti a compilare il prospetto
“Imprese multiattivita” del modello relativo
all’attivita prevalente solo se 'importo
complessivo dei ricavi derivanti dalle attivita
non prevalenti supera il 30% dell’ammontare
complessivo dei ricavi (circolare 29/E)

’l;nprese

multiattivita

- | previsto solo se i ricavi delle attivita non

prevalenti sono inferiori o pari al 30% dei
ricavi conseguiti, Diversamente, le risultanze
dello studio rilevano ai soli fini della selezione
dei contribuenti (circolare 29/F)

"minimi"

Contribuenti
"minimi"

Studi inapplicabili per i contribuenti
"naturalmente minimi" che per il 2008 non
hanno adottato per il regime ordinario
(Videoforum agenzia delle Entrate - Il Sole 24
Ore del 9 giugno 2009)

» Studi applicabili per i contribuenti

"naturalmente minimi" che per il 2008 hanno
adottato per il regime ordinario .
(Forum Entrate - Il Sole 24 Ore del 9 giugno)

congiuntural

POLITICHE FISCALI

La revisione congiunturale straordinaria pud
comportare esclusivamente una riduzione dei
ricavi o dei compensi stimati dagli studi, Cosh...,
tcome approvati entro fine dicembre 2008

} (Risposta question time 30 giugno, n. 5-01568)
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STUDI DI SETTORE
I confini
di Gerico

Una virata decisa verso una maggiore rap-
./ presentativita territoriale quella che gli
studidisettore, conlo strumento dedicato al-
le costruzioni (di cui si & dato conto sul Sole
24 Orediieri),siavviano arealizzare. L'evolu-
zione verso la territorialita & importante, per-
ché una delle scommesse degli studi, sempre
ribadite dall’amministrazione finanziaria, sta
proprionellaloro capacita direstituire risultati
credibili innanzitutto agli occhideicontribuen-
ti che devono applicarli.

Soprattutto perché & da questo risultato
che dipende 'adeguamento degli stessi con-
tribuenti alle stime elaborate dal program-
ma Gerico. In un periodo di crisi, inoltre, il
rischio & che molti confondano i risultati de-
gli studi con il carico fiscale che riguarda la
generalita dei contribuenti. Proprio per que-
sto, anche nel recente passato, abbiamo solle-
citatolarealizzazione distudi pilirisponden-
ti alle differenze territoriali. Un percorso
che I'altro ieri ha mosso i primi passi.

POLITICHE FISCALI
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Direttiva Lquitalia: sale la soglia di debito che necessita di asseverazione

Rateazione bis semplificata

Entro i 12 mesi sufficienti i vecchi documenti

1 FaBrizio G. PoGGiANI

otranno presentare ulte-
riore richiesta di ratea-
zione anche i contribuen-
ti che hanno gia ottenuto
una dilazione di una precedente
cartella da parte dell’esattore,
senza che si renda necessario ri-
presentare i modelli relativi agli
indicatori, se non sono trascorsi
piu di 12 mesi dalla consegna
della precedente certificazione.
E la soglia di debito, al di sopra
della quale si rende necessaria
I'asseverazione degli indici di Ii-
quidita e Alfa a cura di professio-
nisti abilitati, passa da 15 mila
a 25 mila euro. Ecco, in estrema
sintesi alcune delle indicazioni
che Pufficio relazioni esterne di
Equitalia S.p.a. ha diramato ieri
con I'invio della direttiva di grup-
Po, protocollo n. 2009/5480, alle
periferiche, concernente le moda-
lita operative per P'accettazione
di ulteriori istanze di rateazione
delle cartelle per i contribuenti,
persone fisiche o soggetti colletti-
vi, compresi gli enti non commer-
ciali che hanno gia ottenuto una
precedente dilazione.
Preliminarmente la comunica-
zione ricorda che siamo neil’am-

bito della presentazione di una
nuova istanza di rateazione,
di cui all’art. 19 del decreto n.
602/1973 e che detta rateazio-
ne potra essere concessa con le
modalita gia indicate dalle pre-
cedenti direttive ma che, ai fini
della determinazione dell'impor-
to minimo del debito che attesta
lo status di soggetto in tempora-
nea situazione di obiettiva diffi-
colt, e stato disposto un corret-
tivo specifico che tiene conto del
debito comblessivo. comprensivo

del precedente debito (capitale e
interessi di mora e di dilazione)
non ancora scaduto.

La nuova rateazione puo esse-
re accordata se il contribuente €
in linea con i pagamenti relativi
alla precedente rateazione e me-
diante allegazione di una copia
della documentazione richiesta
e della quietanza attestante I'av-
venuto pagamento dell’'ultima
rata scaduta, con la possibilita
di scegliere un giorno preciso di
scadenza della rata mensile o,
in assenza di indicazioni, con in-
dividuazione della scadenza nel
giorno gid indicato nel preceden-
te piano di ammortamento.

La novita piu interessante
concerne Y'esonero dalla presen-

tazione di una nuova certificazio-
ne relativa all'indicatore della si-
tuazione economica equivalente
(L.S.E.E.), se 1a nuova domanda
di rateazione viene presentata
entro i 12 mesi successivi alla
data di rilascio della precedente
certificazione, dovendo tenere
conto della validita annuale del
documento, come indicato al com-
ma 2, art. 4, d.Igs. 130/2000.

Per quanto concerne la valu-
tazione delle domande, la diret-
fiva tratta in modo differenziato
le istanze presentate da persone
fisiche o titolari di ditta indivi-
duale in regime semplificato e le
societa di capitali, cooperative, di
persone e le ditte individuali in
contabilita ordinaria, nonché le
domande presentate dagli enti
non commerciali (associazioni,
enti ecclesiastici, comitati ecc.).

Per quanto concerne i primi
contribuenti, la direttiva confer-
ma la necessita di verificare 'im-
porto soglia di accesso a partire
dal quale lo stesso non & consi-

POLITICHE FISCALI

derato in condizione di assolvere
Tobbligazione in un’unica solu-
zione e, pertanto, s1 trova in tem-
poranea e obiettiva difficolta ad
adempiere, dovendo considerare
Timporto complessivo derivante

dalla somima delPimporto residuo
della precedente rateazione, non
ancora scaduto, e 'importo della
nuova richiesta, determinando
il numero di rate mediante il
rapporto tra debito complessivo
e 'importo della rata indicativa
minima che non potra mai essere
inferiore a 100 euro.

Per quanto concerne i sogget-
ti collettivi e le imprese indivi-
duali in contabilita ordinaria,
verificata la regolarita dei pa-
gamenti riferiti alla rateazione
gia ottenuta e fatti salvi gli im-
porti sotto la soglia di 5 mila
euro che saranno esaminati a
prescindere dal residuo debito,
gli uffici periferici dovranno
verificare la presenza di illiqui-
dita temporanea con Vapplica-
zione dei parametri di liquidita
e dell’indice Alfa, considerando
eventl peggiorativi verificatesi
nel semestre ¢ Uinnalzamento
della soglia a 25 mila euro per
Passevera:zione a cura di profes-
sionisti abilitati.
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Riscossione. Equitalia: basta essere in regola con i pagamenti

A rate anche la seconda cartella

Sergio Trovato

ssa Il contribuente che haotte-
nuto da Equitalia una dilazione
delle somme dovute, nel caso
in cui sia destinatario di altre
cartelle notificate dagli agenti
della riscossione, puo ottenere

la rateazione per le ulteriori’

somme pretese dal Fisco pur-
chésiainregolaconipagamen-
ti. Nel nuovo piano di ammorta-
mento, perd, per valutare che il
debitore sitroviin un’obiettiva
situazione di difficolta econo-
micatemporanea, sideve tener
conto del debito complessivo,
comprensivo degliinteressisia
dirateazione sia di mora. Sono
alcune delle precisazioni che
Equitaliaha diramato agli agen-
ti provinciali con la direttiva di
gruppo 3/2009.

. Inquesti casi, la direttiva ri-
corda che il debitore dovra al-
legare all’istanza copia della
documentazione con la quale
dimostri di aver pagato I'ulti-
ma rata scaduta relativa alla
precedente rateazione.

Nel piano di dilazione dovra
essere fissata anche la scaden-
zamensile delle rate, la cui indi-
cazione spetta all’interessato.
In caso contrario, si fara riferi-
mento alla scadenza concorda-
ta nel precedente provvedi-
mento. Fermo restando che il
debitore avra a disposizione al-
meno 8 giorni lavorativi per il
pagamento della primarata.

Per importi superioria smila
euro, chi ha gia in corso un pia-
no di rateazione avra un tratta-
mento diverso a seconda che si

tratti di titolari di ditte indivi-
duali conregime fiscale sempli-
ficato o disocieta di persone, di
capitali, associazioni o ditte in
contabilita ordinaria.

Per le ditte in regime sempli-
ficato, infatti, occorre fare rife-
rimento all'indicatore della si-
tuazione economica equivalen-
te (Isee) del nucleo familiare
del debitore e dell’emntita della
somma complessivaimente do-
vuta. Vanno poi valuitate le dif-
ferenti classi di Isee, a ciascuna
delle quali corrisponide una so-
glia di accesso. Questto consen-
tediverificare se il contribuen-
te sia in condizione di assolve-
re al pagamento dell debito in
un’unica soluzione. I debitori,
dunque, saranno temuti a pre-
sentare unanuova cerrtificazio-
ne Isee, a meno che la nuova
istanza di rateazione non ven-
gapresentata entro 12 mesi dal-
la data di rilascio della prece-
dente. E possibile comunque
produrre lacertificazione, qua-
lora il contribuente voglia di-
mostrare che ¢ peggiorata la si-
tuazione del nucleo familiare.

Per gli altri soggetti (societ,
associazioni e cosi via), invece,
bisogneratener conto degliindi-
cidiLiquidita e Alfa. Chirichie-
deralarateazione del nuovo de-
bito, potra avvalersi della docu-
mentazione gia presentata, tran-
ne che perl'indice Alfa. Peril cal-
colo di quest’ultimo parametro,
la direttiva chiarisce che occor-
rera inserire al numeratore la
somma del carico complessivo
residuo con il nuovo debito.

POLITICHE FISCALI
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Studi di settore: possibili
slittamenti della revisione
Tempistretti per gli studi che
nel corso di quest’anno vanno
sottopostiarevisione. Entro
settembre dovrebbero essere

in Gazzetta, ma anchele
categorie premono per il

rinvio.

» pagina32

Studi di settore. La scadenza di fine settembre sta stretta alle categorie

In vista una proroga
per la revisione 2009

Accoglienza
positiva

al primo studio
regionalizzato

Antonio Criscione
ROMA

mm¥ La scadenza del prossimo 30
settembre per 'approvazione de-
gli studi di settore inrevisione nel
2009, fissata prima dello scoppio
dellacrisi, stastrettaanche alle ca-
tegorie che in passato I'avevano
caldeggiata. E se il pressing sul le-
gislatore perlaconversione inleg-
gedel D178 avra successo, sipotra
tornare a vedere lo slittamento
probabilmente al 31 marzo 2010. 0
a una scadenza intermedia, per
esempio il 31 dicembre, come av-
venuto quest’anno, perché poi a
partire da gennaio 2010 probabil-
mente silavorera di nuovo ai cor-
rettivi congiunturali perla crisi.
La richiesta di slittamento ¢
emersanel corso delladiscussio-
ne dello studio "regionalizzato"
sull’edilizia. Per questo, infatti,
come per tutti quelli per cui é
prevista la revisione quest’an-
no,sidovrebbe arrivare aunade-
finizione entro il 30 settembre.
Sullo studio infatti & comune il
giudizio positivo delle catego-
rie interessate al settore, ma tut-
tisottolineano che qualche veri-
fica andra sicuramente fatta.

Spiega Andrea Trevisani, re-
sponsabile fiscale di Confarti-
gianato: «Il prodotto dell’ammi-
nistrazione e della Sose rappre-
sentaun buon lavoro, perd ciso-
no dei buchi, perché nel vecc-
chio studio mancavano delle in-
formazioni alle quali si & soppe-
rito con delle ipotesi, che biso-
gna verificare nella pratica».

Questi elementi sono spiegati
da Claudio Favilli, rappresentan-
te di Cna nella commissione di
esperti per glistudi: «Perle azien-
deedilinonsempre ¢lasedeilluo-
go rilevante per capire il reddito,
visto che a volte possono svolgere
leloroattivitianchein altre regio-
ni. Attualmente questi dati sono
disponibili per macro regioni
(Nord-Est, Nord-Ovest, Centro,
Sud) ma se lo studio deve funzio-
nare su base regionale occorre re-
perire altre informazioniy.

Per Marco Zandona, dellasso-
ciazione costruttori edili (Ante),
«occorrera prendere o pilt tempo
perl'elaborazione dello studio, op-
pure approvare lo studio solo in
via sperimentale, con valenza ri-
dotta ai fini degli accertamenti».
Un altro elemento constestato
dall’Ance & lapossibilita del riferi-
mento ai valori Omi che hanno su-
bito unincremento del 33 per cen-
to. Per Beniamino Pisano, di Casr-
tigiani, «i dati su cui ragionjamo
vengono dalle banche dati del Fi-
sco, occorrera una verifica sul
campo in fase di applicazione».
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Per la Cassazione non sempre & possibile annullare l'atto

Accertamenti riscritti dai giudici

s {1 giudice tributario non
pud annullare 'accertamento
induttivo nel caso in cui non
condivida i criteri adottati dal
Fisco nella determinazione
del reddito non dichiarato. E
tenuto, invece, a fornire un
giudizio di merito sull'ammon-
tare delle imposte dovute dal
contribuente in luogo di quel-
le accertate dall’agenzia delle
Entrate. Lo ha chiarito la Cor-
te di cassazione, conlasenten-
za15717 del 3 luglio 2009.

Per i giudici di legittimita, la

pronuncia di annullamento &
ammessa «solo nelle ipotesi di
vizi formali dell’accertamento
odi altri atti pregressisu cuies-
so si fondi». Le Commissioni
tributarie, infatti, hannoil pote-
re di controllaré l’operato
dell’amministrazione finanzia-
ria e di valutare se gli indizi uti-
lizzatisiano o meno compatibi-
li con il "criterio della normali-
ta". Qualora riscontri incon-
gruenze conicriteridiragione-
volezza, pud stabilire una per-
centuale di ricarico diversa da

quella stimata nell’atto imposi-
tivo e quantificare un reddito
presuntivo minore rispetto a
quello accertato.

L’articoli 39 del Dpr 600/1973,
richiamato nella pronuncia,
prevede che il Fisco possa fon-
dare I'accertamento induttivo
sull’esistenza di gravi incon-
gruenze trairicavi, i compensi
e i corrispettivi dichiarati e
quelli fondatamente desumibi-
li dalle caratteristiche e dalle
condizioni di esercizio della
specifica attivita svolta. Verifi-

POLITICHE FISCALI

catolo scostamento deiricavio
compensi dichiarati rispetto a
quelliattribuibilial contribuen-
teinrelazione allaspecificaatti-
vita svolta, 'amministrazione
puo avvalersi della presunzio-
ne per ritenere inattendibile la
contabilitd di impresa e proce-
dere ad accertamento indutti-
vo, basandosi su alcuni indici

che ritenga significativi. Quin-

di, puo fare riferimento agli ac-
quisti di beni e servizi, ai prezzi

- medi praticati, ai consumi di

materie prime e sussidiarie, al
capitale investito, all'impiego
di attivita lavorativa, ai beni
strumentali impiegati, allaloca-
lizzazione dell’attivitd, e ad al-
tri elementi analoghi.

’ S. Tro.
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INTERVENTO ©

Manutenzione «temperata»
per il controllo dei conti

di Luciamo Berzé

uando sara pubblicata in
Qg(iazzzetta Ufficiale la leg-
ccomunitaria 2008 de-
correranmoigogiornicheil Go-
verno ha a disposizione per la

stesura dlel decreto delegato

che receepisce la direttiva.

2006/43/(Ce del Parlamento eu-
ropeo e «del Consiglio, del 17
maggio 2006, relativa alle revi-
sioni legali dei conti annuali e
dei conti consolidati, che modi-
fica le diwettive 78/660/Cee e
83/349/Clee del Consiglio e

abroga la: direttiva 84/253/Cee.

del Consigglio.

Questai normativa non & una
questiones «da tecnici». L’espe-
rienza deggli ultimi mesi dimo-
stra che lla questione dei con-
trolli conttabili oltreché di quel-

PUNTOD)I PARTENZA
Non va: stravolto
Iattuale impianto
che ¢ stato definito .
dalla rifforma

del dirittto societario

li gestionali & un elemento stra-
tegico nel progresso ordinato e
regolare del sistema economi-
co. L’adeguamento di questa
normativahaun’importanzaes-
senziale non gia e nonsolo peri
soggetti controllati ma, soprat-
tutto, per il mercato.

Proprio per questo, nel mo-
mento in cuiitecnici ministeria-
li stanno stendendo il testo di
(uesta normativa, vanno sotto-
lineatialcuniaspettifondamen-
tali che devono essere valutati
con attenzione nel recepimen-
todelladirettivasullarevisione
contabile;, partendo dal presup-
posto che: le regole attuali, gia
compatibili con la direttiva,
vanno intiegrate con le ulteriori
previsiomi comunitarie, ma
non modiificate dove hanno di-
mostrato difunzionare. .

11 primuo aspetto riguarda il

pianto normativo relativo ai
controlli societari definito dal-
la riforma del diritto societario
e dal Testo unico della Finanza
con il mantenimento, nei casi
gid previsti dallanormativa, dei
controllicontabiliin capoal col-
legiosindacale formato esclusi-
vamente da soggetti iscritti nel
registro dei revisori contabili.
Unorganoche haben funziona-
to e quindi va valorizzato co-
gliendo l'occasione di estende-
rel’obbligo dinominadel colle-
gio sindacale con funzione di
controllo contabile a tutti quei
soggetti che hanno utilizzato
contributio finanziamenti pub-
blici in misura superiore al pa-
trimonio netto, quando il rap-
portotraidebitie il patrimonio
netto sia superiore a cinque e,
soprattutto, sia modificata I'er-
rata coincidenza tra la norma
cheprevedelanominadelcolle-
gio sindacale con quella che
consentelaredazione delbilan-
cio semplificato - eliminando il
controllo dove sarebbe piti ne-
cessario - oltre alla previsione

di un meccanismo di nomina
obbligatoriadell'organo dicon-
trollo nei casi di omissione da
parte dell’assemblea.

1l recepimento della diretti-

~va dovrebbe essere il momen-

to adatto per introdurre un tet-
toallalimitazione dellarespon-
sabilita civile del revisore e dei
componenti degli organi di
controllo, quantificandola in
un multiplo del compenso. Gia

"la commissione europea, in

una raccomandazione della fi-
ne del 2008, ha incoraggiato il

- recepimento del principio del-
. lalimitazione dellaresponsabi-

lita quale strumento per il mi-
glioramento della concorren-
zadel metcato.

La nuova normativa non do-
vrebbe contenere l'ipotesi di
creazione diunalbo conlacrea-
zione di una nuova professio-
ne, in lnogo della disciplina di
una specifica funzione ampia-
mente compresa nella profes-

sione del dottore commerciali-
staed esperto contabile.

Anche la disciplina del siste-
ma pubblico di vigilanza do-
vrebbe essere declinatosecon-
do una ripartizione delle com-
petenze che, ferma restando la
responsabilita a un organo su-
periore quale potrebbe essere
anche lattuale Commissione
centrale, integrata delle nuove
funzionipreviste e sempreaco-
sto zero per le casse dello Stato,
consenta alla nostra professio-
nedigestire il registro, dieserci-
tare attivita connesse all’abilita-

zione, alla formazione profes-

sionale, alladeontologia, al con-
trollo di qualitd'e alla funzione
disciplinare che gia gestisce
per i propri iscritti e che, per la
parte oggi implementata, ha di-
mostrato di saper far funziona-
reanche conriferimento airevi-
sori contabili.

Vanno fissati i requisiti per
l’abilitazione, tenendo conto
dellariformauniversitariae del-
lanecessita di mantenere inalte-
ratoil sistemadiesoneriper co-
loro che hanno gia sostenuto
un esame di abilitazione analo-
go e pitiampio rispetto a quello
deirevisori contabili, disponen-
done conunanormatransitoria
I'equivalenza, tenendo conto
delle modifiche intervenute ne-
gliordinamenti universitari.

Bisogna valutare I'assegna-
zione al collegio sindacale delle
funzioni che la direttiva asse-
gna al comitato per il controllo
internoe perlarevisipne conta-
bile, per evitare la proliferazio-
ne degli organi societari.

E possibile incidere su quali-
tadeicontrollie deicontrollori.
11 Governo dovrebbe procede-
re in tempi stretti, prendendo
in considerazione i nostri sug-
gerimenti: conosciamo le mi-
gliori prassi nel controllo ge-
stionale e contabile.

Membro del Consiglio nazionale dei dottori
commercialisti ed esperti contabili

con delega ai principi contabili e ai sistemi
dicontrollo e revisione
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Sezione tributaria della Cassazione

Fattura di rigore

con il pagamento

Nelle prestazioni di servizi, la fatturazione segue sempre il corrispettivo;
prima del pagamento non esiste un obbligo ma una mera facolta di

8 emettere fattura e pagare I'lva

La prestazione di servizi gratuita & esente da lva

pi BENrTO Fuoco

olo con il pagamento

del corrispettivo, ai fini

dell'Iva scatta I'obbligo

di emettere la fattura;
prima di tale momento non sus-
siste alcun obbligo di emettere
questo documento fiscale. Sono
le conclusioni che si ricava-
no dalla sentenza n°13209/09
emessa dalla sezione tributaria
della cassazione e depositata in
cancelleria il 29 maggio scorso;
gli ermellini osservano come,
prima del pagamento del cor-
rispettivo, non sussista alcun
obbligo relativamente alla cer-
tificazione fiscale, ma esista, a
norma del terzo comma dell’ar-
ticolo 6 del dpr n. 633/1972, solo
la facolta di emettere la fattura
e di pagare 1'lva. Cid perché,
aggiunge il collegio, le presta-
zioni di servizi sono soggette

ad Iva solo se effettuate “verso
corrispettivo”(articolo 3 dello
stesso decreto n. 633/1972).

Da questa premessa si ricava
che, in relazione ad una presta-
zione di servizi, la pretesa fi-
scale concernente il pagamento
dell'lva non pud prescindere, in
mancanza di fatturazione o di
auto fatturazione spontanea,
dal preventivo accertamento
che il pagamento del corri-
spettivo sia stato effettuato;
non essendo quindi sufficiente
la dimostrazione dell’effettiva
sussistenza materiale della
prestazione.

Le commissioni di merito,
al pari della Suprema corte,
avevano ritenuto infondata la
pretesa erariale; questo perché,
ai fini dell'lva, le prestazioni di
servizi si intendono effettuate
all’atto del pagamento del corri-

spettivo secondo le disposizioni
del secondo comma delParticolo
6 del dpr n. 633/1972. La Com-
missione centrale invece, dove
si era rivolta ricorrendo I'uffi-
cio, aveva ritenuto raggiunta la
prova dell’avvenuto pagamento
sulla sussistenza d’indizi gra-
Vi, precisi e concordanti, idonei
quindi a fondare 1a presunzione
d’intervenuto pagamento della
prestazione di servizi. La cassa-
zione, ribaltando le conclusioni
della Commissione centrale ed
accogliendo completamente
Yoriginario ricorso presentato
dal contribuente, ha annullato
definitivamente queste retti-
fiche. <

Nelle motivazioni della de-
cisione i giudici supremi rile-
vano come erroneamente la
commissione centrale abbia
ritenuto che il ricorso dell’uf-
ficio fosse rivolto ad ottenere
la declaratoria a carico del-
la societa della omissione di
fatturazione rilevando “che
sussistono presunzioni gravi,
precise e concordanti per rite-
nere effettuato il versamento”.
“Lillogicita e la violazione di
legge di queste motivazioni”, si
legge nella sentenza, “consisto-
no, rispettivamente, nell’avere
ignorato la discrasia esistente
tra l'affermazione pura e sem-
plice dell’obbligo di fatturazio-
ne e la pronunzia dell'esistenza
certa di pagamento”; ricercan-
do gli elementi attestanti il
pagamento, sia pure senza
richiesta espressa di parte
ricorrente(amministrazione
finanziaria), la Commissione
centrale ha ignorato quindi una
terza ipotesi legale, “che & quel-
la della prestazione di servizi
gratuita, non soggetta all'lva in
quanto tale”.
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Una sentenza della Ctp Pescara sulla nullita degli atti

Ipoteca anonima ko

Serve il responsabile procedimento

DI GIUSEPPE ALIANO

ulla Yipoteca senza

responsabile del pro-

cedimento. E la misu-

ra non & consentita in
presenza di istanza di ratea-
zione. La limitazione tempora-
le della nullita a partire dal 1°
giugno 2008 {ex art. 36, comma
4-ter introdotto dal dl 248/07,
convertito, con modificazioni,
dalla legge, 31/08) riguarda
le sole cartelle di pagamento
(cd. «mute”, ossia senza l'in-
dicazione del responsabile del
procedimento dell'iscrizione a
ruolo e di quello di emissione e
di notifica della cartella), non
pure altri atti dell’Agente del-
la riscossione, come iscrizione
di ipoteca sugli immobili. lo ha
deciso la Commissione tributa-
ria provinciale di Pescara con
la sentenza n. 248 depositata il
30 giugno scorso, con cui i giu-
dici hanno accolto il ricorso del
contribuente per due dei motivi
di doglianza, tra gl altri posti.
L’articolo 7, comma 2, dello
Statuto del contribuente (leg-
ge 212/2000) prevede espressa-
mente che gli atti del’Ammi-
nistrazione finanziaria e dei
concessionari della riscossione
devono, obbligatoriamente, in-
dicare: l'ufficio presso il quale &
possibile ottenere informazioni
complete in merito all’atto noti-
ficato o comunicato e il respon-
sabile del procedimento; l'orga-
no o Pautoritd amministrativa
presso i quali & possibile pro-
muovere un riesame anche
nel merito dell’atto in sede di
autotutela e modalita, il ter-
mine, Porgano giurisdizionale
o 'autorita amministrativa cui
& possibile ricorrere in caso di
atti impugnabili. Prescrizioni
generali concernenti gli atti
emessi sia dagli uffici del fisco
sia dai concessionari della ri-
scossione. La norma ha quali-
ficato quale vizio comportante
la nullita (rectius: Pannullabi-
lita) degli atti della riscossio-
ne, Yomessa indicazione, tra le
altre, in essa, del responsabile
del procedimento. La nullita di
un atto amministrativo & oggi,
prevista dall’art. 21 septies
della legge 241/90, introdotto
dalla legge 15/2005: “E’ nullo il

provvedimento amministrativo
cha manca degli elementi es-
senziali, che & viziato da difet-
to assoluto di attribuzione, che
& stato adottato in violazione o
elusione del giudicato, nonché
negli altri casi espressamente
previsti dalla legge”. Ma nel
caso della norma citata, art.
7 Statuto, che pur prevedendo
la tassativita dell’indicazione
del responsabile, non preve-
de espressamente la nullita
dell’atto per la sua assenza, la
dottrina ha posto una distinzio-
ne tra annullabilita (applicabi-
le alle fattispecie ex art. 7 Sta-
tuto) e nullita (espressamente
prevista dalla legge 31/08, art.
36 c.4 ter per la cartella di pa-
gamento, qualora successiva al

1° giugno 2008 e prriva dell’in-
dicazione del respomnsabile del
procedimento). Peraltro lo Sta-
tuto del contribuente, avendo
rango costituzionale, non puo
essere ignorato, né aggirato per
mezzo di interpretazioni estem-
poranee, fondate su altre di-
sposizioni di legge (vedi quelle
contenute nella legge 241/90),
che a ben vedere jpotrebbero
cedere il passo innanzi ad una
normativa a carattiere specia-
le, come quella contenuta nella
legge 212/2000. Inffatti art. 7
dello Statuto & normna speciale
e, pertanto, si deve mitenere che
quanto disposto da tale norma
di legge prevalga sulle disposi-
zioni contenute nella legge n.
241 del 1990 e, quindi anche
dellart. 21 octies. Ora 'art. 36,
comma 4 ter della legge 31/2008
é riferito esclusivamente alla
cartella di pagamento mentre
Part. 7 dello statuto si riferisce
in generale agli “atti dell’agen-
te della riscossione” (ai sensi
dell’articolo 36, comma 4 ter
del dl 248/07 “La cartella di
pagamento di cui .all’articolo
25 del decreto del presidente
della repubblica 29 settembre
1973, n. 60 (...) devee contenere
altresi, a pena di mullita, Iin-
dicazione del responsabile del

procedimento di iscrizione a
ruolo e di quello di emissione
e notificazione della cartella.
Le disposizioni di cui al pe-
riodo precedente di applicano
ai ruoli consegnati agli agenti

della riscossione a decorrere
dal 1° giugno 2008: 1a mancata
indicazione dei responsabili del
procedimento nelle cartelle di
pagamento relative a ruoli con-
segnati prima di tale data non &
causa di nullita delle stesse”.

In conclusione, la nuova nor-
ma & applicabile, con i suoi hi-
miti temporali, alle sole cartelle
di pagamento e non anche agh
altri atti della riscossione.

E cid & quanto hanno rileva-
to i giudici nella sentenza in
esame. Altro motivo di acco-
glimento del ricorso & riferito
all’istanza di rateazione, la
cui proposizione in data ante-
riore all’iscrizione ipotecaria,
contravvenendo alle istruzioni
impartite dalla stessa Equita-
lia con le direttiva del 3 marzo
2008, precludeva l'esercizio di
tale misura.
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I ministro per i rapporti con il parlamento esclude proceedimenti di massa, vietati dall’Ue

Colf e badanti verso la sanatoria

Vito: con la regolarizzazione si combatte il lavoro nero

anatorie «indiscriminate e

di massa» degli immigra-

ti irregolari «sono vietate

dal patto europeo sull’im-
migrazione», ma per il governo
non ci saranno problemi per le fa-
miglie italiane a causa dell'intro-
duzione del reato di clandestinita:
«Non avra effetti sulle famiglie»,
assicura il ministro per i rapporti
con il parlamento Elio Vito. Ri-
spondendo a due interrogazioni
del Pd e dell'Udc durante il que-
stion time in aula alla Camera, il
ministro ha spiegato ieri che «il
governo ha allo studio dei percorsi
per le famiglie che vogliano rego-
larizzare le cosiddette badanti, di
qualsiasi nazionalita esse siano,
anche italiane». Le norme per la
regolarizzazione, «che il governo
puo solo proporre a parlamento
auspicando il consenso, potreb-
bero avere effetti positivi anche
contro il lavoro nero», portando
«11 miliardi di euro nelle casse
dell'Inps». Con il percorso allo
studio del governo, assicura an-
cora Vito, «si potra riconoscere la
dignita di chi realmente assicura
assistenza ad anziani e disabili
senza alcun pregiudizio ideolo-
gico sulla nazionalita». Vito ha

specificato come «l governo non
vuole negare il rilievo sociale
delle badanti» per le famiglie che
abbiano al loro interno «persone
bisognose di cure». Dare un con-
tratto di lavoro a «persone che non
destano problemi legati alf'ordine
pubblico potra avvenire indipen-

dentemente dalle norme del co-
siddetto pacchetto sicurezza che
hanno altre finalita». 11 ministro
ha infatti precisato che quelle
norme ¢ in particolare il reato di
immigrazione clandestina han-
no l'obiettivo di far si che le forze
dell'ordine «si dedichino a chi &

irregolare e delinque». Le ipotesi
allo studio del governe, ha infine
specificato, non potrebbero entra-
re a far parte di un eventuale de-
creto flussi «in quanto si tratta di
provvedimenti di carattere ammi-
nistrativos. «Non avevo dubbi che
il presidente del consiglio avrebbe
raccolto positivamente la propo-

sta di permettere a centinaia di
migliaia di famiglie italiane di
mettere in regola colf e badanti
trasformando rapporti di lavore
in essere in regolari contratti di
lavoro», ha commentato il sena-
tore Carlo Giovanardi, sotto-
segretario alla presidenza del
consiglio con delega alla famiglia.
«Questa operazione € possibile ed
opportuna oggi dopo che questo
governo ha condotto un'efficace
politica dei respingimenti ed ha
introdotto nel pacchetto sicurez-
za norme che garantiranno, per
il futuro, di non dover piu ricor-
rere ad interventi correttivi delle
norme in vigore. Uimportante
adesso, conclude, & che governo
e parlamemto consentano alle fa-
miglie di mettersi rapidamente in
regola in modo tale che le nuove
norme che entreranno in vigore
possano collpire 1 clandestini de-

diti alla criminalita e coloro che
vogliono continuare a sfruttare il
lavoro nero degli extracomunitari
irregolari». Va comunque rilevato
che ancora ieri la Lega ha posto
una serie di paletti all'operazione
di regolarizzazione. Di sanatoria
delle badanti «<non voglio neanche
sentirne parlare lontanamente»,
ha detto in una intervista alla
Padania, il coordinatore leghista
Roberto Calderoli, ministro
della semplificazione normativa.
Dal punto di vista procedurale,
invece, il presidente della com-
missione Bilancio di Montecito-
rio, Giancarlo Giorgetti, uscen-
do dalla seduta della Bilancio
e della commissione Finanze
sul provvedimento anticrisi
(d1 78/2009) ha ricordato che
leventuale presentazione di
un emendamento al dl mano-
vra per la regolarizzazione del-
le colf e delle badanti porrebbe
problemi di inammissibilita. E
infine il ministro della Difesa
Ignazio La Russa ha proposto
di regolarizzare le badanti ma
non le colf, per «venire incontro
a un bisogno oggettivo di molti
anziani ultrasettantenni oppu-
re di portatori di handicap».
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Armonizzazione. La Commissione non cansidera il piano di Amsterdam come un aiuto di stato

Si europeo alle «scatole» olandesi

Ammesso il regime di favore sugli interessi tra societa intragruppo

Pierpaolo Rossi
Benedetto Santacroce

mem La Commissione europea ha
adottato ieri una decisione con la
quale da il via libera all'adozione
daparte dell’Olanda di un regime
fiscale preferenziale sugliinteres-
si ricevuti e pagati da e verso so-
cieta dello stesso gruppo. In base
al comunicato stampa, per la

ILVANTAGGIO

Il regime prevede
una posta separata
dell'imponibile
con tassazione

ad aliquota del 5%

Commissione lamisuranon costi-
tuisce un ajuto di stato in quanto
non ¢ selettivamente limitata ad
alcun settore economico specifi-
co. L’Olanda applichera il regime
fiscale a tutti i settori economici.
Sara quindi incluso il settore fi-
nanziario anche e specialmente
se non regolato, e questo sembra
costituire una delle principali po-
tenzialitd concorrenziali del regi-
me. L'approvazione della misura
daparte della Commissione appa-
re in contrasto con le regole che
I'Europa si & posta per combatte-
re ogni forma di concorrenza fi-
scale e per migliorare la traspa-
renza dei mercati finanziari.

Nel luglio 2006 I’Olanda ave-
va notificato alla Commissione
il progetto diregime fiscale spe-
ciale noto con il nome Groep-
srentebox (scatoladegliinteres-
si di gruppo) chiedendone I'ap-
provazione ai sensidellanorma-
tiva in materia di aiuti di stato.
LaCommissioneavevaapertola
procedura d’esame nel febbraio
2007 sollevando dubbi (GUCE
66/2007). 1l regime prevede la
tassazione speciale degli interes-
si ricevuti e pagati da ciascuna
societa facente parte diun grup-
po (definito dalla detenzione di
partecipazioni dirette o indiret-
te di collegamento del 50 alme-
no) attraverso il consolidamen-
to degliinteressiin una separata
posta dellimponibile, il cui sal-
do viene tassato con laliquota
speciale del 5% anziché quella

standard. Il sistema permette
quindidi sottoporreil saldo posi-
tivo degli interessi intragruppo
in Olanda a imposta minima.
Naturalmente il regime si pre-
senta particolarmente vantag-
gioso nei casi in cui un gruppo
multinazionale collochi il pro-
prio centro di finanziamento in
Olanda deducendo gli interessi
passivi dal reddito operativo
dellesocietaoperantiinaltripa-
esi.Ed & proprio questoloscopo
delregime, destinato a rivitaliz-
zare'Olanda quale meta privile-
giata per la collocazione delle
holding finanziarie in Europa,
un primato che il paese si eravi-
sto strappare dalla Svizzera do-
poaversubitonel 2003 ]a cancel-
lazione da parte della Commis-
sione dell’esistente regime fisca-
le preferenziale per le attivita di
finanziamento, in quanto aiuto
di stato incompatibile.
L’Olanda ci ha orariprovato e
con successo, proponendo que-
storegime che lastessa Commis-
sione ha definito «innovativo».
Per la Commissione si trattereb-
be di un regime «neutrale» in
quanto destinato a ridurre gli ar-
bitraggi fiscali tra rischio e debi-
to nei finanziamenti intragrup-
po.Edé proprio questa giustifica-
zione che fa pensare che laCom-
missione possa aver valutato
conleggerezza. Nel quadro deifi-
nanziamenti intragruppo, infat-
ti, il debito risulta pili vantaggio-
so in quanto deducibile, mentre
ilcapitale dirischio & indeducibi-
le, nonché soggetto a doppia im-
posizione (seppure limitata dai
meccanismi di credito d’'imposta
o dall’esenzione dei dividendi e
delle plusvalenze). La tendenza
all’arbitraggio esiste proprio nel
senso di privilegiare il debito al
posto del capitale dirischio. Il re-
gime approvato dalla Commis-
sione rende ancora pilt vantag-
giosoil ricorso al debito e quindi
rischia di aumentare Parbitrag-
gio in tal senso. E ha riflessi sulla
concorrenza fiscale internazio-
nale, stimolando 'erosione delle
basi imponibili fuori dall'Olanda
per effetto delladeduzione prefe-
renziale degli interessi verso le
holding finanziarie locali.
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