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Maper1prezzi ¢ una frenata storica: +0,5%

Edaoggi calano le bollette di luce e gas. Eurolandia, inflazione sotto zero

i1

ey

AL

Il costo della vita in
Ialia ésceso ai
mindmi deghi ultinsi
41 anni, quando il
tasso sifermoa 0,4

VITTORIA PULEDDA

MILANO — Clima polare sui
prezzi in tutta Europa, con un
doppiorecord nell’areaeuroa 16
einltalia. Nel nostro paese, infat-
ti, il costo della vita in giugno &
scesoaiminimida41 anni; pitiin
particolare, 'incremento rispet-
to all’anno prima & stato limitato
allo 0,5%. Meno di cosi i prezzi
eranosalitisolonelsettembre del
’68, quandoiltassomedioerasta-
to pari allo 0,4%. A livello euro-
peo, il record & pil1 recente, ma
probabilmente solo perché & so-

lo dal 1997 che I'’Eurostat produ-
ce questo tipo di statistiche. In
compenso, la gelata sui prezzi &
anchemaggiore:ingiugno, infat-
ti, in area euro c’e stata un'infla-
zione negativa, meno 0,1% ri-
spetto ad un anno fa, mentre in
maggio non aveva fatto segnare
nessunavariazione.
Tornandoall'Ttalia, 'indice dei
prezzi al consumo @ aumentato,
rispetto a maggio, dello 0,1%
mentrel'inflazione difondo, cioe
al netto dell'energiia e degli ali-
mentari lavorati, sii & attestata
all'1,6% subase annua (dall'1,9%
di maggio). A Milamo e Venezia i
prezzi su base annuia sono addi-
rittura diminuiti (-0,1%) mentre
Verona segha un meno 0,5%. Tra
le voci in rialzo, su base tenden-
ziale (cioe rispetto @ dodici mesi
fa) cisono lebevande alcoliche e
itabacchi(+4,9%), altribenieser-
vizi (+2,4%) e istruzione (+2,1%).

Variazioni tendenziali negative
invece per trasporti (-4%), comu-
nicazioni (-0,9%) e abitazione,
acqua, elettricita e combustibili
(-0,1%).1prezzial consumo della
benzinaverdesonosalitidel6,4%
rispetto a maggio, ma hanno se-
gnato un calo del 14,3% sul 2008,
mentreil gasolio @aumentato del
2,2% rispetto amaggio ed &sceso
del 27,3% rispetto ad un anno fa.

Se l'inflazione restasse al livello
attuale per il resto dell’anno, co-
munica I'Istat, nel 2009 si avreb-
beuntassa pariallo0,7%.Inpoco
meno di un anno, sottolinea I'uf-
ficio studi della Confcommercio,
il tasso di variazione dei prezzi &
sceso di circa 4 punti percentua-
li, sostenendo che «questa ten-
denzadovrebbeportarenel pros-
simo bimestre l'inflazione italia-
nasu valori prossimi allo zero».
A raffreddare ancora la dina-

mica del costo della vita dovreb-
be contribuire anche il taglio del-
le tariffe di luce e gas, deciso dal-
I'Autorita per I'energia a partire
da oggi: meno 1% per I'energia
elettricaemeno7,7%ilgas.Suba-
se annua, il risparmio per una fa-
miglia tipo & pari a 85 euro (di cui
80 euro sulla bolletta del gas).

«I dati sul inflazione e tariffe
confermano che il potere d’ac-
quistodellefamiglie & in costante
aumento» ha detto il ministro
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dello Sviluppo economico, Clau-
dio Scajola, ricordando che i cali
diluce e gas gia intervenuti han-
no comportato da gennaio un ri-
sparmio paria 212 euro per fami-
glia tipo. Ma ha aggiunto, segna
lano anche «il rischio di una ca-
duta dei consumi che va contra-
stator». Apartiredaoggi, tral’altro,
partonoisaldi (con calendari dif-
ferenziati nelle varie citta): se-
condo la Confcommercio que-
st’anno non si spendera pit di
240 euro a famiglia, contro i 280
dello scorso anno.

Tredici mesi di inflazione dati in %
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LOSPETTRODELLA DEFLAZIONE
EARRIVATOINOCCIDENTE

MASSIMO RIVA\

inatto, lospettro della deflazione sta cominciando ad ag-

girarsi per I'Europa e nei paesi Ocse. A giugno, infatti, I'in-
dice dei prezzi negli Stati dell'euro & andato in negativo, per la
prima volta dalla nascita della moneta unica, segnando un -
0,1%. Unacadutaverticalerispetto aun anno fa, quandol'infla-
zione tendenziale aveva toccato il picco del 4%. Anche in Italia
la frenata dei prezzi si & rivelata prepotente, assestandosi a un
+0,5% su base aninua. Per ritrovare un livello cosi basso occorre
risalire al settemlbre 1968. Pud darsicheil dato di unsingolo me-
se non sia sufficiente a materializzare il pericolo di una caduta
prolungata dei pirezzi, mail segnale & molto allarmante. lmon-
do delle imprese: non nasconde che a settembre molte aziende
potrebbero chiudere o ricorrere a licenziamenti. Orala scivola-
tainnegativo delll'inflazionerischia dispegnere anchele ultime
volonta di investtimento con pesanti riflessi sull' occupazione.
Teri, tuttavia, qualche ministro insisteva ancora nella cantilena
del peggio che saarebbe ormai alle spalle. Sommare a quella dei
prezziancheladeflazionedellaragionesembradavverotroppo.

ESORCIZZATO dai pil1 come il peggiore sbocco della crisi

EDITORIALI
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Per maturare il diritto all'uscita et minima di 59 anni. Nel calcolo valgor
Pensioni d’anzianita, da oggl
entra 1n vigore la “quota 95”

Maurizio Sacconi
ROMA — Da oggi non si pud pill andare in
pensione d’anzianitd a 58 anni. Entra in
vigore infatti il gradino previsto dall’ultima
riforma previdenziale (quella di Prodi e
Damiano), quello che portal’etd minima per
lasciare il lavoro a 60 anni, naturalmente a
condizione che siabbiano almeno 35 anni di

contributi. .
riforma del precedente governo perd

prevede anche un’eccezione alla regola dei
60 anni. E il meccanismo chiamato della
“quota 95”. Cio¢ quel sistema per cui si pud
ottenere la pensione d’anzianitd anche a 59
anni, purché si siano maturati 36 anni di
contributi: sommando le due cifre, si rag-
giunge la fatidica quota 95 che consente di
andare a casa senza aspettare la normale eta
pensionabile di 65 anni..

Da notare che il sistema prende in consi-
derazione anche le frazioni di anne. In altre
parole, chiarrivaa 59 annieseimesidietae
35 anni e set mesi di contributi, facendo
Paddizione arriva ugualmente a 95. Sembra
un fatto irrilevante ma in realtd, per il
complesso gioco delle finestre, questo mecca-
nismo permettera a diversi lavoratori di
anticipare la pensione non di sei mesi, bensi
di un anno intero. Tutto cid vale per i
lavoratori dipendenti. Per gli autonomi la
soglia ¢ pill alta: vale la “quota 96”, ovvero

60 anni di eta anagrafica e 36 di contributi
oppure 59 anni e 37 di contributi.

Restano immutati invece ghi altri tipi di
requisiti che consentono a tutti i lavoratori
diandare a riposo: 40 anni di contributi (con
qualunque eta anagrafica) per la pensione di

anzianitd; e 65 anni di eta (con qualsiasi eta
contributiva) per la pensione di vecchiaia.

Superato il gradino della quota 95, oraci
sono due anni di tempo prima di incontrare
un nuovo rialzo dell’asticella pensionistica.
Dal 2011 si passa a quota '96 (cio¢ 61 anni di
eta con 35 di contributi, o 60 piu 36), e dal
2013 a quota 97.

Nelfrattempo negliambientidella politi-
cac’é chi discute di eventuali nuove riforme
della previdenza. Dal governo si continua a
ripetere che un cambiamento delle regole
non ¢ alPordine del giorno, ma dai partiti
della maggioranza c’¢ chichiede diinterveni-
re. Ieri i deputati del Pdl Giuliano Cazzola e
Benedetto Della Vedova hanno invitato il
governo a fare una nuova legge, raccoglien-
do «a disponibilita ad affrontare questo
delicato tema» manifestaita da alcuni espo-
nenti dell’opposizione, ultiimo dei quali Mas-
simo D’Alema.

——{ LE NUOVE NORME |—
1 | limiti di eta

Potra andare in pensione chi

ha compiuto 59 anni di eta

€0n 36 anni di contributi oppure
60 anni e 35 di contributi.

Nella somma per amivare
aquota 95 sonopreviste

anche e frazioni di anno.

Gli autonomi

, La quota e la relativa soglia
di efa sorio maggior di
un anno per i lavoratori
autonomi: quindi da oggi
scatta quota 96

€on un minimo di
60 anni di eta anagrafica

| contributi

Con 40 anni di contribu,

£ quindi indipenderttemente
dall'sta anagrafica, si potra
continuare ad andare in pensione
anticipatamente. Questa regola
vale anche per gii altri passaggi
deflariforma - - '
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E spunta uno scudo. Contro I'innalzamento pensionistico

SFIDE&RIFORME

Sulle donne in pensione a 65 anni, Brunetta spinge e Sacconi frena. Ora é caccia all escamotage

lla fine, la decisione sara
squisitamente politica,
rimessa nelle mani del
premier, Silvio Berlusconi.

Ma intanto c’e chi si sta attrezzando

tecnicamente, per fornire una via

di uscita che consenta di mettere

d’accordo tutti: una

sorta di scudo, che

potrebbe debuttare

come emendamento

proprio al dl fiscale,

contro 'operativita

della sentenza della

Corte europea, ai

fini di modulare la

ricezione nell’ordi-

namento italiano

della condanna

a innalzare I'eta

pensionistica delle

lavoratrici del pub-

blico impiego. Una

soluzione, stando a

rumors governativi,

a cui starebbero la-

vorando tra Welfare

ed Economica, con

il chiaro obiettivo

di rinviare il problema, tacitando i

contendenti della vicenda: 1a commis

sione europea, in primis, che chiede

all'ltalia di equiparare per i dipen-

denti pubblici 'eta di pensionamentc

delle donne a quella degli uomini,

e dunque di portarla a 65 anni; il

ministro della funzione pubblica,
Renato Brunetta, che spinge un
giorno si e I'altro pure perché questa
riforma si faceia quanto prima e ha
gia stilato il meccanismo, con tanto
di norma pronita: un anno di innal-
zamento dell’eta ogni due anni solari
e salvaguardia dei
diritti acquisiti; e
poi, il ministro del
lavoro, Maurizio
Sacconi, che invece
frena sull’imme-
diata equiparazio-
ne, rea di dare la
stura a una serie
di contestazioni,
tutte prevedibili e
anzi gia annunciate,
mentre si prepa-
ra un autunno di
tensioni sociali. E di
nuova benzina sul
fuoco, ragiona Sac-
coni, proprio non ce
n’e bisogno. Anche
perché loperazione
per il pubblico im-
piego, nonostante la
Ue non lo chieda, di fatto porrebbe le
condizioni per un’analoga riforma del

privato. Lennesima riforma pensio-
nistica, insomma, quando gia bisogna
fare i conti con quella che va in vigo-
re proprio a partire da oggi. Scatta
infatti il nuovo meccanismo, previsto

dalla riforma di Cesare Damiano,
per P'accesso al pensionamento di
anzianita: per uscire dal lavoro si
dovra soddisfare il requisito relati-
vo alla somma dell’eta anagrafica e
dell’anzianita contributiva. Secondo
le nuove regole, se
entro il 30 giugno il
lavoratore non avra
compiuto 58 anni di
eta e 35 di contri-
buti dovra aspetta-
re quindi almeno il
mese di luglio 2011
per andare in pen-
sione. Le norme in-
trodotte dalla legge
Damiano prevedono
infatti che si possa
uscire dal lavoro
solo con quota 95,
ossia 59 anni di eta
e 36 di contributi,
oppure 35 anni di
contributi ma solo
se s1 sono compiuti
i 60 anni d’eta.

Eoracela
«grana» delle
pensioni delle dipendenti pubblici.
Lala riformista del Pdl spinge perch
il governo ne approfitti e faccia una
riforma del sistema. Anche cogliendo
le sponde che giungono dall’opposi-
zione. «Massimo ID’Alema ha sotto-
lineato l'esigenza di una riforma del

welfare e delle pensioni. Il suo & in
ordine di tempo, 'ultimo dei segnali,
provenienti dal Pd, di disponibilita
ad affrontare questo delicato tema»,
evidenziano Giuliano Cazzola e
Benedetto Della Vedova, deputati
del Pdl, che solleci-
tano il governo «a
prendere in parola
Topposizione, e cosi
far evolvere al suo
interno le posizioni
pilu innovative».
Anche perché il pre:
mio finale dato alle
donne, con 'usci-
ta anticipata dal
lavoro, a loro non
serve, spiega Caz-
zola, vicepresidente
della commissione
lavoro della camera
«Occorre favorire
il pit possibile la
loro permanenza al
lavoro, attraverso

MINISTERO

misure di concilia-

zione tra 'impiego €

la famiglia, a partir
dal part time e proseguendo con age-
volazioni per la maternita, il lavoro
di cura e la formazione fino a 2 anni
di ulteriore contribuzione figurati-
va. Solo cosi si tutela la specificita
femminile».

(Ales.Ric.

‘ MAurizio Sacconi » :
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Donne e uomini uniti dalla pensione

Si puo elevare a 65 anni anche I'eta femminile ma prevedendo flessibilita in uscita

L’allungamento della vita lavorativa delle donne, come chiesto -
dalla Ue, permetterebbe di rafforzare laloro posizione reddituale

In Italia si registra il tasso pil1 basso di lavoratori trai 55 € i 64 anni
Utile anche ai maschi una finestra per lasciare I'occupazione

INTERVENTI MIRATI

Necessarie politiche di sostegno
agli impegni di cura ai famigliari
in cui sono spesso coinvolte

le ultra 55enni che per questo
abbandonano l'attivita

di Alessandra Casarico
e Paola Profeta

nabile delle donne a 65 anni? La do-

manda & tornata alla ribalta dopo
qualche mese di silenzio con 'apertura
della procedura di infrazione da parte di
Bruxelles, che fa seguito alla sentenza
della Corte di giustizia europea con la
quale si richiedeva al nostro paese di
equiparare I'eta di pensionamento di uo-
mini e donne nella pubblica amministra-
zione. I lavori in corso non sono arrivati
a una proposta definitiva, facendo cosi
scattare la procedura di infrazione.

1l dibattito che si ¢ animato in questi
mesi parte dalla considerazione che I’at-
tuale sistema italiano, che prevedeil pen-
sionamento per gli uomini a 65 anni e per
le donne a 6o, favoriscale donne, consen-
tendo loro un’uscita anticipata dal merca-
to del lavoro, nonostante la speranza di
vita mediamente superiore. Questo trat-
tamento favorevole si giustificherebbe
come compensazione ex post per gli svan-
taggi subiti dalle donne nel corso dell’atti-
vitalavorativa. Enoto infatti che il percor-

|
Ii opportuno aumentare I'eta pensio-

so lavorativo femminile incontra molti
ostacoli, dall’accesso, alla progressione
di carriera e allaremunerazione.

La prospettiva europea in realta & diver-
sa: |'uscita anticipata dal mercato del lavo-
ro rappresenta un’ulteriore discriminazio-
ne per le donne, che si vedono limitare in
questo modo le loro possibilita di cumula-
re reddito per la vecchiaia. Se consideria-
mo che le retribuzioni medie femminili so-
no inferiori a quelle maschili lungo tutta la
vitalavorativa, anticipo nell’eta di pensio-
namentoaggraverebbeil rischio dipoverta
delle pensionate italiane.

" Uno sguardo ai grafici sopra riportati
pud aiutare a capire la prospettiva europea:
nel primo si vede come il differenziale di
genere nei tassi di sostituzione (rapporto
dei redditi da pensione di persone di eta

compresatra65e 74 annirispetto alle remu-
nerazioni da lavoro di persone di eta com-
presatraiso esoanni) deipensionatiuomi-
ni e donne ¢ in Italia il pill alto tra i paesi
della Ue a 25. Alcuni paesi hanno un diffe-
renzialenegativo-itassidisostituzione ga-
rantiti alle pensionate sono pili elevati di
quelli dei pensionati. Il differenziale positi-
vo - e cosl elevato - dell'Italia suggerisce
cheledonnericevono pensioni mediamen-
te pilt basse degli uomini, come si evince
anche dal secondo grafico, che riporta le
differenze di genere dei redditi medi e me-
diani degli ultra 6senni per i paesi della Ue
a25.L’allungamento del periodo lavorativo
potrebbe quindi consentire alle donne di
rafforzare la loro posizione reddituale in
etadi pensionamento.

Questa considerazione in realta & pil1 ge-
nerale. L’allungamento della vitalavorati-
va pud avere un effetto benefico non solo
perle donne, ma anche per gli uomini, poi-
ché aumenta il reddito disponibile duran-
te il pensionamento e pud almeno in parte
compensare la riduzione dei tassi di sosti-
tuzione associata alle riforme pensionisti-
che italiane degli anni Novanta. Le rifor-
me a favore dell’active aging trovano in

questa argomentazione laloro motivazio-
ne principale e la strada per conquistare il
supporto dei cittadini.

Perle donneil miglioramento della posi-
zione reddituale durante gli anni in pensio-
ne legato a uno spostamento in avanti
dell’eta pensionabile potrebbe essere piu
necessario, data la loro-maggiore longevi-
ta ele carriere lavorative spesso pill inter-
rotte. Si tenga anche presente che il siste-
ma pensionistico italiano prevede uno
stretto legame tra contributi versati e pre-
stazioniricevute, in particolare quando an-
dra a regime il metodo contributivo. Que-
sto legame minimizza il grado di redistri-
buzione del sistema pensionistico, accen-
tuando la finaliti assicurativa, con eviden-
ti svantaggi sui soggetti, come le donne,
pitt deboli dal punto di vista reddituale. In
altri termini, il disegno del sistema pensio-

POLITICA ECONOMICA

nisticonon consente, attraversolaredistri-
buzione, un recupero della posizione red-
dituale durante il pensionamento.

Come promuovere ’allungamento della
vita lavorativa di uomini e donne? E come
allo stesso tempo rispondere alla condan-
nadiBruxelles?

Una possibile via & il ritorno al principio

di flessibilit3, gid introdotto dalla riforma
Dini del 1995 e poi abbandonato dalla suc-
cessiva riforma Maroni. Questo principio
prevede una finestra di eti di pensiona-
mento comune per uomini e donne all’in-
terno della quale & possibile andare in pen-
sione. La finestra di etd comune risolve il
problema delle differenze di genere
nell’etd di pensionamento sollevato dalla
procedura comunitaria. I meccanismo
contributivo di determinazione della pre-
stazione pensionistica prevede anche in-
centivi per il posticipo del pensionamento
allinterno della finestra di et3, nella dire-
zione di promuovere 'invecchiamento at-
tivo. Sempre con questo obiettivo, 'inter-
vallo di eta pensionabile dovrebbe essere
spostato in avanti rispetto a quello previ-
sto dalla riforma Dini (57-65 anni).

Non dimentichiamo inoltre che la flessi-
bilita consente di tenere conto delle situa-
zioni individuali relative per esempio allo
stato di salute, la disutilita del lavoro, le
scelte congiunte della coppia diritirarsi dal
mercato del lavoro, che difficilmente pos-
sono essere colte in un sistema che preve-
daun’unica eta di pensionamento.

L’allungamento della vita lavorativa

nondipende solo dalle scelte deilavorato-
ri.Le imprese sono disponibili ad assorbi-
re il lavoro degli ultra Goenni? Non ci so-
no evidenze empiriche conclusive su que-
stoaspetto, che perd rappresenta una par-
te fondamentale del successo delle pro-
poste di posticipo dell’eta di pensiona-
mento. Sappiamo che in Italia il tasso di
partecipazione al mercato dellavoro nel-
la fascia d’eta §5-64 & il pilt basso in Euro-
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Il confronto europeo

pa, solo di poco sopra al 309, contro una
media europea oltre il 40% e un obiettivo
fissato dalla AgendadiLisbona peril 2010
del 50 per cento.

Parte di questa inattivitd pud-dipende-
re dalle scelte individuali di pensionamen-
to anticipato legate alle regole del sisterha
pensionistico (tassazione implicita sul
proseguimento dell’attivita lavorativa).Il
meccanismo contributivo e la flessibilita
correggono queste distorsioni. Ma una
parte della mancata attivita degli ultra
ssenni dipende anche dalla carenza di do-
manda delle imprese. In questa direzione
interventi sul mercato del lavoro a favore
dell’occupazione degli anziani sono desi-
derabili. In particolare, poiché gran parte
della mancata attivita degli ultra ssenni &
riferibile alle donne, politiche che le so-
stengano nel lavoro di cura, in cui sono
coinvolte in misura maggiore rispetto
agliuomini, anche in eti avanzata, potreb-
bero essere un ingrediente essenziale per
rendere effettivo qualunque tentativo di
posticipo del pensionamento.

alessandra.casarico@unibocconi. it
paola.profeta@unibocconi.it
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PRIMATO NEGATIVO

w» Inltalia siregistra il pill alto differenziale di
genere neitassi di sostituzione dei pensionati
allinternodell’Europaa 25.

Sitratta delrapporto tra i redditi da pensionedi .

personecon un’etd compresatrai65ei74anni
rispetto alle retribuzioni di personecon etatrai
50ei59anni.

» Comessivede dal grafico qui afianco, mentrela
media Ue ha un differenziale medio attornoallo
0,03, quelloitaliano &1l pii elevato

(pocomeno dello 0,2), dimostrando chela
pensione delle donne é mediamente piil bassa di
quella degli uomini. Seguone I'talia,

la Slovenia e laNorvegia, con un differenziale
molto simile ma ben pill basso (di poco superiore
allo 0,1) di quello italiano.

Inalcuni paesi il rapporto si rovescia: tra questi
ancheIrlanda, Austria, Germania e Regno Unito.

IREDDITI DEI PENSIONATI

Redditi in euro di soggetti over 65
B Redditi medi (U-D)

®

Ue2s

Francia

5.000 Irlanda

¥8 Redditi mediani (U-D)

00008 HES

Slovenia

DAL LAVORO ALLA PENSIONE ‘
Rapporto tra i redditi in euro da pensione di soggetti trai 65 e i74 anni e i redditi da lavoro di soggetti
tra 50 e 51 anni
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Dibattito Riformista
Flexsecurity

o contratto unico?

G. PicA A PAGINA 16 .

SEMINARIO. [ERI CON IL RIFORMISTA UNA GIORNATA DI STUDIO SUL FUTURO DEL MERCATO DEL LAVORO

Riformare il welfare e possibile

Flex security o contratto unico?

FUTURO. La riforma pil1 urgente & quella degli ammortizzatori sociali.

Una misura attesa da anni con logica universalistica estesa a tutte le cate-

gorie dilavoro, conI'obiettivo di unificarle. Ne]la sede del Partito demo-

cratico ne hanno discusso i professori Pietro Ichino (estensore del model-

lo cosiddetto dianese) & Tito Boeri (ideatore, insieme a Pietro Garibaldi,

del contratto umico). Le proposte di Cesare Damiano e Tiziano Treu.

B GIAVNMARIA Pica

~~@ Per la prima volta dopo 14
anni la sinistra italiana sta met-
tendo in atto una politica rifor-
mista. Una battaglia program-
matica che questo quotidiano
ha intrapreso nei mesi scorsi
cercando di trovare la ricetta
giusta e le linee guida per una
riforma strutturale del welfare e
del mercato del lavoro. Il Rifor-
mista ha riunito docentt di eco-
nomia, giuslavoristi, esponenti
delle associazioni sindacali e

“imprenditoriali in dibattiti, se-
minari e forum. Ieri, presso la
sede del Partito democratico di

- Roma, si € tenuta,un’altra gior-
nata di studio promossa dal
Riformista, dall’associazione

. Lavoro&Welfare, da Quaderni
rassegna sindacale e da Eli. So-
no intervenuti i professori Pie-
tro Ichino - estensore della pro-
posta di riforma del lavoro sul

modello del welfare danese - e
Tito Boeri (sostenitore, insieme
a Pietro Garibaldi, del cosid-
detto, contratto unico). Hanno
partecipato al dibattito anche il
senatore e vicepresidente della
commissione Lavoro del Sena-
to, Tiziano Treu, I’ex ministro
Jel Lavoro Cesare Damiano ed
esponenti delle associazioni
sindacali e industriali.
11 seminario si € aperto con
il contributo di Pietro Ichino,
secondo cui in Italia urge una
, riforma seria del lavoro che pud
essere strutturata partendo dal
contratto unico o dalla flex se-
curity: «Il modello presentato
da Boeri e Garibaldi - ha detto
Ichino - modifica il mercato del
lavoro esistente con effetti ge-
=yerali, mentre la flex security
" mira a sperimentare nel nostro
Paese un modello di riforma

-
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generale del welfare sull’esem-
pio dei programmi adottati in
Nord Europa. Non dobbiamo
per forza scegliere - ha conti-
nuato - una riforma del lavoro
partendo soltanto dal contratto
unico o dal flex security, ma sa-
rebbe auspicabile che i due pro-
getti camminassero insieme.
Ichino ha spiegato che con la
flex security «ci guadagnano
tutti, anche i giovani: sard un
modello con piu tutele e meno
ingessato sul licenziamento
economico-organizzativo del-
I’articolo 18». Per Ichino non
sara facile portare questo pro-
getto in Italia, un Paese con tre
difetti di fondo: «Una bassa
qualita dei servizi sociali, una
mal funzionante indennita alla

_disoccupazione, e pochissimi
fondi pubblici rispetto al Nord

Europa». Come superare questi
ostacoli? Ichino suggerisce
questa idea: rimuovere alle im-
prese medie e grandi il contri-

buto statale, mantenendolo, in-.

vece per le piccole imprese. Al-
I’azienda che ¢ disposta ad ac-
cettare questo progetto «affi-
diamo un diritto del lavoro alla
danese in via sperimentale».
La liberta totale sulla geome-
tria di questo accordo, potra of-
frire ai nuovi assunti le tutele
della flex security, con costi it-
risori nella fase iniziale, men-
tre a regime potra «costare
molto nei periodi di congiun-
tura negativa e meno nella con-
giuntura positivay.

Tito Boeri, invece, ha spie-
gato che con la congiuntura
economica negativa «il reddito
procapite ha toccato- i livelli di
dieci anni fa: ma I’ ojpportunita
di ripresa ¢ dietro ogni crisi».
La proposta del contratto unico
ha, perd, radici ben piu profon-
de rispetto alla crisi: «In Italia
- ha detto Boeri - abbiamo avu-
to 'dei mutamenti occupaziona-
1i un po’ strani: in piassato ¢’¢
stato un forte incremento occu-
pazionale, con 2 millioni di la-
voratori in pit, in momenti di

economia fioca, mentre si é re-

IL CONTRATTO UNICO DI TITO BOERI

Il contratto unico & a tempe indeterminato, quindi non prevede alcun
termine di scadenza. Il contratto unico prevede una fase di inseri-
mento e una fase di stabilith. La fase di inserimento dura fino a tre
anni. La fase di stabilita inizia al termine del terzo anno.

La fase di inserimento del contratto unico dura per i primi tre anni di
vita del contratto. Durante la fase di inserimento il licenziamento pud
avvenire solo dietro compensazione monetaria, fatta salva Iipotesi

- di licenziamento per giusta causa. Nei casi in cui il licenziamento sia
determinato da motivi discriminatori si applica la tutela previista -

. dall'art. 18 dello Statuto dei lavoratori. If salario aumenta di wn am-
montare pari a 15 giorni‘di{etribuzione' per ogni trimestre di lavoro.
Si istituisce il satario minimoazionale da applicare a ogni presta-
zione di lavoro, incluso le-prestazione di lavoro a progetto. Quaiun-
que prestazione di lavoro, incluso le prestazioni di lavoro a progetto,
sono assbggenaté a un'aliquota previdenziale pari a 33 per cento,
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gistrato un tasso vicino allo ze-
ro quando la crescita era al 2
per cento». Il maggiore incre-

mento occupazionale viene dai -

contratti a tempo determinato
(con I’introduzione delle nuove
figure con contratti di collabo-
razione e a progetto: le stime
Istat del 2008 dicono che in Ita-

lia ci sono 4 milioni di lavora-
tori precari che vengono paga-
ti il 25-30 per cento in meno ri-
spetto agli altri. Per Boeri «un
grande problema ¢ quello della
spaccatura tra i lavoratori a

tempo determinato e quelli a
tempo indeterminato». Anche
la formazione professionale ¢
un gap per il nostro Paese. «In
questo quadro negativo - haag-
giunto I’economista - ¢’¢ biso-
gno di un nuovo modello di
welfarey strutturato su tre pila-
stri: una riforma del lavoro
(contratto unico), una riforma
dei salari e una degli ammortiz-
zatori sociali. Per Boeri il vero
riformismo dovrebbe puntare a
questo: «E assurdo che oggi 7
neoassunti su dieci conoscono
gia la loro data di scadenza. Bi-
sognerebbe avere una forma-
zione migliore e maggiori tute-
le». Insomma, serve una rifor-
ma del lavoro che andrebbe ac-
compagnata a una riforma dei
contratti a tempo determinato:
dovrebbero durare un massimo
di due anni, e il datore di lavoro
che li attua dovrebbe avere un
carico di spesa maggiore. Poi,
secondo Boeri, ¢’¢ anche il pro-
blema dei salari minimi e-quel-
lo degli ammortizzatori sociali:
«Una misura che oggi € troppo

LA FLEX SECURITY DI PIETRO ICHINO
Intesa tra lavoratori e imprenditori, nella quale questi ultimi rinuncia-
no al lavoro precario in cambio di un contratto di lavoro a tempo in-
determinato reso pill flessibile con I'applicazione di-una tecnica di
protezione della stabilita diversa da quella attuale per i licenziamenti
dettati da motivo economico-organizzativo.

Tutti i nuovi rapporti di lavoro, esclusi soltanto quelli stagionali o pu-
ramente occasionali, si costituiscono con un contratto a tempo inde-
terminato, che si apfe- con un periodo di prova di sei mesi. La contri-
buzione previdenziale viene rideterminata in misura uguale per tutti i
nuovi rapporti. Dopo il periodo di prova, si applica la protezione pre-
vista dall’articolo 18 dello Statuto per il licenziamento disciplinare &
‘contro il licenziamento discriminatorio. In caso di licenziamento per
motivi economici, il lavoratore riceve dallimpresa un congruo inden-
nizzo che cresce con 'anzianita di servizio. Viene inoltre attivata
un'assicurazione contro la disoccupazione, di-livello écandinavo.

complessay. Il contratto unico
propone un nuovo sussidio di
disoccupazione uguale a tutti i
lavoratori; «Oggi ci sono 400
mila lavoratori che non hanno
sussidi di disoccupazione».
Tiziano Treu, ha aperto il
suo intervento spiegando 1’im-
portanza di questa discussione
anche in vista del congresso del
Pd, ha detto che la «la flessibi-
lita & importante, ma non basta:
ora ¢’é bisogno di una riforma
del lavoro piu forte. L’ obietti-
vo del Pd, ha continuato il se-
natore, € quello «di far crescere
I’occupazione: solo con una
buona occupazione si pud at-

- tuare una politica riformista e

formativa». Treu ha promosso
le due proposte di Boeri: salari -
minimi uguali a tutti i lavorato-
ri e un unico ammortizzatore
sociale, «ma ¢ buona anche la
proposta di Ichinoy.

Secondo I’ex ministro del
Lavoro, Cesare Damiano, inve-
ce, la riforma del welfare ¢ ini-
ziata nel 2002, «ma ¢’¢é ancora
molto da fare, sicuramente non
cancellare tutto quello cha ab-
biamo fatto»: la carta dei dirit-
ti delle lavoratrici e dei lavora-
tori, 1 diritti sicurezza sociale, il
reddito minimo di inserimento
e la velocizzazione di inseri-
mento nel mercato di lavoro.
«Oggi - ha continuato Damiano
- il governo non avvicina, ma
moltiplica la differenza tra i la-
voratori». Cosa fare per un wel- -
fare migliore? Ha spiegato Da-
miano: «Un’unificazione degli
ammortizzatori sociali che pun-
tano su un unico sussidio per
tutti i lavoratori, introdurre mi-
sure piu forti a garanzia del la-
voro delle donne e un salario
minimo per il lavoratore subor-
dinato e per il dipendente.
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Sembra il dopoguerra, ma ora tocca al Welfare

D1 EDOARRDO NARDUZZI

ra i pochi fatti in-

discutibili prodotti

dalla crisi economica c’¢ 'esplosione dei
disavanzi pubblici. Tra stimoli fiscali e di bilam-
cio, consolidamenti di imprese e banche, calio
del pil e sostegni ai redditi, la cifra del debito
pubblico ha segnato un balzo storico. Secondlo
1l Fmi i primi dieci paesi sviluppati al mondlo
registreranno entro il 2014 una crescita pari al
36% nel rapporto tra debito e ricchezza prodot-
ta. Ma gia entro fine 2010 il rapporto superera
1a soglia del 100% attestandosi al 106% del pil;
in soli tre anni i dieci paesi economicamente
piit importanti per il pianeta registreranno un
extra-deficit pari a 9 mila miliardi di dollari.
Tutto debito accumulato sulle spalle e sui por-
tafogli di cittadini e imprese, presenti e futuri.
Un debito difficile da restituire soprattutto se lo
scenario dovesse deteriorarsi ulteriormente per
il prolungato rallentamento dell’economia e il
suo effetto sulle entrate fiscali. Il caso peggiomre
prevede un ratio debito/pil pari al 150% nel

2014 per i dieci paesi piu sviluppati.

11 fenomeno ha diversi significati per
P'economia. Innanzitutto accresce I’am-
montare di risparmio privato raccolto
tramite emissioni di titoli di Stato che
sono ampiamente cresciuti con la crisi.
Il pericolo & un effetto di spiazzamento
a danno della raccolta dei privati. Poi,
il maggior debito innesca aspettative di
maggiori tasse future necessarie per ripa-
gare 1’extradebito contratto oppure di uma
sensibile riduzione della spesa pubblica
negli anni a venire. Infine, la parabolla
ascendente del debito pubblico aumenita
il rischio della sua insostenibilita e quindi
il pericolo di fallimento di taluni debitori
pubblici. Default di nazioni occidentali non se
ne sono avuti in tempi recenti. Ma sono sempre
possibili, ovviamente. L. ammontare dello stock
aggiuntivo di debito prodotto dal crollo di Wall
Street & equivalente a quello che sarebbe sta-
to generato da un conflitto mondiale. Anziché
produrre carri armati o cacciabombardieri, gli
Stati si sono indebitati per tenere a galla il ca-
pitalismo impedendo un crollo traumatico della
produzione industriale € una caduta insostenibi-

Ie della ricchezza prodotta, Sono dovuti andare
in guerra contro 1 «demoni» dell’economia @i
mercato, speculatori, arbitraggisti, avidi super-
manager e timidi regolatori usando le armi ne-
cessarie per combattere questo tipo di conflitto:
nazionalizzazioni, politica monetaria espansiva,
investimenti in infrastrutture e crediti fiscali. Ma
I’extra-debito pubblico prodotto da questo atipico
conflitto richiedera decenni di attivita economica
per essere riassorbito. E una crescita robusta ¢
prolungata. Alla fine della seconda guerra mon-
diale il rapporto tra il debito pubblico americano
¢ pil era superiore al 100%, quello britannico exa
addirittura pari al 250%.

Lo sviluppo economico e del commercio inteir-
nazionale che si ebbe negli anni del boom, cioe
nei 530 e 60, si tradusse in una significativa cadw-
ta di guesti valori a riprova che la cura per ogmi
debito, incluso quello pubblico, & la crescita. Mia
‘tra la struttura del debito pubblico del 1945 ¢

quello di bggi c’¢ 1a profonda differenza creatta

dalle principali voci della spesa che caratteriz-
zano ora i bilanci statali. Alla fine del secondlo
conflitto mondiale il cosiddetto stato sociale era
in gestazione, nel senso che era suggerito da
taluni politici illuminati per stabilizzare i con-
flitti sociali e arginare 1a spinta rivoluzionaria
dei partiti social-marxisti ispirati e sostenuti da
Mosca. La sanita pubblica non solo non era

universale ma nei fat-
ti neppure presente; il
diritto a una copertura pensionistica era ancora
da definire legislativamente; la scuola pubbli-

'ca obbligatoria un obiettivo progressista. Ma

soprattutto erano motto pit sottili e molto me-
no costosi i corpi amministrativi.-Stato ed enti
locali non impiegavano a tempo pieno alcuni
milioni di dipendenti e quindi non necessitavano
del finanziamento fiscale per mantenere queste
mastodontiche strutture. I margini di manovra
nei bilanci pubblici di allora, per arginare gli ef-
fetti negativi da esplosione del debito pubblico,
erano di gran lunga maggiori rispetto a quelli
che non sono invece possibili oggi.

I guadagni in termini di pil elevate entrate fi-
scali, prodotte dalla robusta crescita economica,
andavano a ridurre il debito contratto ¢ a creare

POLITICA ECONOMICA
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risorse nuove per finanziare le aspettative di mag-
giori servizi sociali universali. La torta cresceva e
tutti ne potevano beneficiare. Oggi, ammesso che
la torta nei Paesi avanzati riprenda a crescere, la
situazione ¢ meno facile da gestire. 1l costo delle
prestazioni dello stato sociale & ampio e compri-
mibile con difficolta, come dimostrano i tentativi
italiani di riformare le pensioni o la tendenza della
spesa sanitaria di talune regioni. E perd indubbio
che si tratta di una spesa pubblica che richiede un
riallineamento con la struttura produttiva e finan-
ziaria del XXI secolo: il passaggio da un’economia
secondaria a una quaternaria ha implicazioni anche
sulla tipologia e sulla dimensione della spesa pub-
blica. Inoltre, una parte importante delle proprie-
ta statali, quelle che i governi avevano anche nel
19435, & stata venduta o parzialmente privatizzata
e quindi non copre che in parte il debito pubblico
accumulato. Del resto, lo Stato italiano possiede
ancora le Poste, le Ferrovie, numerosi beni de-
maniali e quote significative di Eni, Enel, Terna e
Finmeccanica. eppure il debito & salito ben oltre
il valore assoluto del pil. Per alcuni Paesi, come
Australia ¢ Corea del Sud, la sottrazione degli asset
posseduti dallo Stato al debito contratto produce
situazioni di indebitamento negativo, cioe di una
posizione patrimoniale netta pubblica in attivo. Va
poi ricordato che 1 margini di crescita della pressio-
ne fiscale erano ampi nel 1945 mentre sono stretti,
se non addirittura esauriti, oggi.

Cio significa che anche in caso di robusta
crescita economica sara difficile per i governi
accrescere il prelievo fiscale al servizio della
riduzione del debito. Detto in altro modo, & so-
prattutto sul fronte dell’enorme spesa pubblica
che si giochera la partita del contenimento prima
e della riduzione poi dei mega-debiti pubblici
prodotti dal crack 2007-2009. Nello scenario
post crisi le economie si trovano di fronte a un
passaggio storico: la crescita accelerata del debi-
to pubblico pud agevolare la nascita di una sorta
di Stato totale, proprietario di banche, erogatore
di servizi e di spesa pubblica anche verso le im-
prese sotto forma di prestiti, oppure pud favorire
Ia svolta olire lo Stato sociale figlio del periodo
delle ideologie, dell’ ottimismo del boom econo-
mico e di un facilitato ricorso all’indebitamento
pubblico e alla crescita fiscale, Le forze politiche
che sapranno trasformare la struttura della spesa
pubblica e quindi i costi dello stato sociale sa-
ranno quelle pill beneficiate, in termini di singoli
mercati, dall’allocazione dei capitali. Perche in
questa enotme ristrutturazione in corso I aspetto
che non va mai perso di vista ¢ quello connesso
con la libert di investimento e di allocazione del
capitale: tra non molto si vorra investire meno
in rischiosi titoli pubblici e di pilt in economie
riorganizzate con interessanti rendimenti reali
sulle attivita private. (riproduzione riservata)
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PER LA CORTE DEI CONTI UN BILANCIO-OMBRA DA 2() MILIARDI

CORTEDEICONTL LE AMMINISTRAZIONIHANNO UTILIZZATO I RESIDUI

PER RIPIANARE I’ESERCIZIO

Un bilancio ombra da 20 miliardi

Nel 2008 accumulati avanzi di gestione
per 19,1 mld. Ma ministeri, enti e regioni

hanno by-passato i vincoli di destinazione

DI CARMINE SARNO

uasi 20 miliardi di euro di avan-

zi di gestione accumulati dalle

amministrazioni pubbliche a

fine 2008. Un’anomalia da
non confondersi con un’improvvisa
parsimonia nella gestione da parte
degli amministratori. Come spicga la
Corte dei conti, infatti, si tratta di una
«patologica» inutilizzazione delle
risorse. Secondo la Relazione sulla
gestione delle risorse allocate in par-
tite di spesa, alla base ¢’¢ «I’incapa-
cita di nispettare scadenze e moduli
legislativi», ma soprattutto, «'elu-
sione del vincolo di destinazione
delle risorse trasferite dallo Stato».
In questo caso «i bilanci economici
delle societa pubbliche diventano il
veicolo attraverso cui by- passare il
vincolo stesso». Qualche esempio: il
ministero dell"Economia ha erogato
risorse pari al 26% di quelle in conto
residui; quello delle infrastrutture il
21%; solo il 30% per il dicastero
dell’ Ambiente, mentre il Viminale
ha fatto ricorso ad appena il 13%
delle risorse. Il motivo? «Sii puo af-
fermare che le risorse nom erogate
tendono a rimanere cristallizzate
in parte residui», spiega la Corte
dei conti, «assumendo un ruolo di
strumento di politiche fimanziarie
di cassa», una sorta di «bilancio

aggiuntivo a quello di connpetenza
composto da una serie di avanzi dei
pregressi stanziamenti». La relazio-
ne analizza anche 1’andamento dei
finanziamenti a societa pubbliche
partecipate (come Anas e Ferrovie)
per realizzare interventi sul patrimo-
nio pubblico. La Corte rileva come
«i fondi piuttosto che incardinarsi
nello specifico obiettivo infirastruttu-
rale, per il quale sono stati stanziati,

diventano una sorta di
flusso di risorse del bilancio socie-
tario, senza che ne sia evidenziata
una chiara illustrazione in conta-
bilita analitica». Paradossale, poi,
la questione legata ai residui che
dovrebbero essere destinati a ripia-
nare i deficit sanitari delle ammini-

strazioni. Le risorse possono essere
erogate solo in presenza di «corretti
piani di rientro», ma allo stato at-
tuale sono ancora iscritte a residui
1fondi pertinenti all’esercizio 2007,
perché le verifiche sulla correttezza
dei piani di rientro sono «in tutto ©
parzialmente negative». Criticita, al
limite del gioco di parole, per i Fas.
I'Fondi per le aree sottoutilizzate, in-
fatti, sono quasi «inutilizzati». Per la
Corte ci sono «fondati elementi sin-
tomatici di un utilizzo strumentale
in termini di politiche di cassa e di
contenimento della spesa pubblica».
(riproduzione riservata)

MINISTERO




\ED

Ufficio Stampa

Eibero

01-LUG-2009
da pag. 13

ans
L1 1

%2 SANDROIACOMETTI
ROMA

WR® Decine di miliardi par-
cheggiati nei ministeri in attesa
soltanto diessere spesi. El'ultimo
paradosso della burocrazia ita-
liana, dove i soldi, si perdono, si
spostano i trasferiscono e sibru-
ciano. Tutto fuorché farli arrivare
a destinazione. Alla faccia della
crisi e dello sviluppo. A svelare il
grottesco fenomeno & stataierila
Corte dei Conti, che ha diffuso la
relazione sulle gestione delle ri-
sorsedello Stato. Inparticolare su
quelle gia allocate in partite di
spesadel bilancio pubblico. Inal-
tre parole, si tratta di risorse che
tuttisanno dove devono andare e
cosadevonofinanziare. Losanno
i ministeri, lo sanno i déstinatari.
Eppure, i miliardi rimangono per
anniinsabbiati neilibri contabili.
La spesa monitorata dai magi-
strati contabili nel 2008, quella
considerata arischio, riguarda 19
miliardi in conto residui e 15 in
conto competenza. Districarsi
nei tecnicismi dell’analisi conta-
bile della Corte non & facile, mala
sostanza e chiara come il sole. Di
queisoldi, lo ricordiamo gia stan-
ziati da specifiche leggi dello Sta-
to votate in Parlamento e pubbli-
cate in Gazzetta ufficiale, ne sono
stati effettivamente erogati sol-
tanto 5 miliardi peri conti residui
e 5 per quelli di competenza, con
percentuali rispetto alla somma
originariadel 28 e del40%. In pra-

SPRECHI ITALIANI

La relazione della Corte dei Conti
Sepolto nei ministen
un tesoro da 23 miliardi
Colpa della burocrazia

Nel bilancio statale spuntano enormi fondi inutilizzati
Mentre molti progetti sono bloccati per mancanza di soldi

tica, sono rimasti incagliati oltre
22 miliardi.

Sono gli stessi miliardi di cui si
parla tutti i giorni, in tv e nei con-
vegni, in Parlamento e nei comizi
di partito. Sono quei soldi che
mancano per I'edilizia, per la sa-
nita, per I'universita, per le im-
prese. Nel dettaglio, c’¢ il fondo
perlacompetitivita e lo sviluppo:
su quasi 4 miliardi stanziati ne
sono stati erogati solo 271 milio-
ni, il 7%. Oppure c’e il Fondo per
le aeree sottoutilizzate, i famosi
Fas di cui tanto si & parlato negli
ultimi mesi. Ebbene, su circa 2
miliardi e 800 milioni volete sa-
pere quanti ne ne sono usciti dal
ministero dello Sviluppo econo-
mico? Zero. Poi cisono le somme
da erogare in metria di edilizia
sanitaria pubblica, i fondi per la
riqualificazione dei porti, quelli
per le infrastrutture, fino al soste-
gnoalla finanza d’'impresa.

Di fatto, scrive la Corte, «la
massa spendibile viene sottratta,
in tutto o in parte, alla naturale
destinazione prevista dalle leggi
e dai programmi di spesa che ne
legittimano lo stanziamento».

Ilmotivo? Ce ne sono a bizzef-
fe. Talvoltassi tratta di «una insuf-
ficiente azione di governo, tal-
volta da «problemi relativi all'or-
ganizzazione amministrativa e
contabile», in altri casi & colpa di
«disfunzioni riconducibili anche
ai soggetti destinatari dei finan-
ziamenti». Alcune volte, infine, &
colpa delle stesse leggi di bilan-

cio, cosi complicate e contraddi-
torie da rendermne impossibile
I'applicazione.

Una cosa, pero, & certa. Lacosa
fa comodo alle finanze pubbli-
che, che si ritrovano in cassa piit
soldi del dovuto. La Corte non
esclude, infatti, che molte delle
situazioni anomale nascondano
«un consapevole utilizzo di que-
stiritardiaifini del contenimento
della spesa pubblica». Un modo,
insomma, per far tornare sempre
iconti. :

In realta, si tratta di «consi-
stenti patologie gestionali» e di
«una legislazione ipertrofica»
scarsamente «funzionale al rag-
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giungimento degli scopi primari
della stessa». Insomma, il giochi-
no delle tre carte non conviene a
nessuno, anche perché «il deficit
di trasparenza contabile» e «a
genericita e la eterogeneita delle
denominazioni dei piani gestio-
nali» non forniscono «informa-
zioni finalizzate ad elevare il gra-
dodirazionalitaeconomicanella
gestione del settore pubblico e a
comunicare ai vari interlocutori
istituzionali ed economici i risul-
tati dell’azione di governo». E per
questochelaCorte auspica chesi
proceda in fretta «ai processi di
modernizzazione della pubblica
amministrazione, che sono in ci-
ma alle cure del nostro Legislato-
re», Lo speriamo tutti.

Eibero

Ulondiinutilizzati

Ministero del‘Economia iy !

Ministero dei Trasportt & delle‘Infrastrutture -

Ministero dell’ Ambiente

Ministero delle Politiche Agricdle
Ministero degli Esteri |
Ministero della Giustizia

Ministero per lo Sviluppo Economico -
Ministero dell’Interno

Ministero della Difesa

Ministero dell’lstruzione

Ministero del Welfare .

TOTALE

IN ATTESA

La tabella mostra, ministero per ministero, i fondi giacenti in
attesa di essere utilizzati per le iniziative per cui sono stati
stanziati

POLITICA ECONOMICA
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Finanziamenti per credili verso la p.a. e per erogaziont delle banche

Credito piu facile alle pmi

Con laccordo quadro firmato da Abi e Sace

1 presidente dell’Abi, Cor-
rado Faissola, e Pammi-
nistratore delegato della
Sace, Alessandro Castel-
lano, hanno sottoseritto, alla
presenza del ministro dell’eco-
nomia, Giulio Tremonti, un
accordo quadro per facilitare
Vaccesso al credito delle im-
prese. Dintesa riguarda due
diverse forme di operativita,
che prevedono: la garanzia
Sace sulle anticipazioni
bancarie concesse alle
imprese che abbiano
crediti verso la pubbli-
ca amministrazione;
la garanzia Sace sui
finanziamenti erogati
dalie banche alle pic-
cole ¢ medie imprese
con provvista della
Cassa de-
positi

e prestiti.

Le banche v i gruppi ban-
cari che aderiranno all’ini-
ziativa, secondo le parti,
procederanno a sottoscrivere
specifiche convenzioni con Sace.
Quanto alla garanzia Sace sui
prestiti concessi alle imprese
creditrici della p.a., in sostan-
za prevede la copertura fino

al 50% dell’importo
in linca capitale e
interessi del fi-
nanziamento
alle imprese.

L’interven-
to di Sace
ha come
presupposto
Pesistenza
dei credi-
it verso
la p.a.
e ga-

Corrado Faissola

rantisce il rischio di mancato
rimborso del finanziamento.
Sul fronte della garanzia Sace
sui finanziamenti concessi
alle pmi con provvista Cdp,
anche in questo caso la garan-
zia Sace prevede la copertu-
ra fino al 50% dellimporto in
linea capitale e interessi del
finanziamento. I'intervento
di Sace & attivabile
nell’ambito di finan-
ziamenti erogati
con fondi Cassa
depositi e presti-

ti e garantisce il

mancato rimbor-

so del finanzia-

mento da parte

delle piccole e

medie imprese.
Faissola ha sotto-
lineato che «'accordo
crea nuove possi-

Alessandro Castellano

bilita per le imprese. Le ban-
che metteranno a disposizio-
ne operativita e sportelli per
offrire sul territorio queste
nuove opportunita.
Attraverso Pinterazione
Cdp, Sace e Abi, si contribui-
sce a migliorare le condizioni
di accesso al credito per una
pil vasta platea di imprese»r.
Grazie a questo accordo,
Sace «amplia il proprio
supporto alle aziende
in modo. sinergico sia
con Cdp che con il si-
stema bancario, faci-
litandone accesso al
credito e contribuen-
do cosi a migliorare
la competitivita del
Sistema Italia», ha
dichiarato a sua volta
Castellane.

@ Mercatic.
8 : Finanza -8
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«La Tremonti ter va estesa
alle piccole aziende»

L'intervista Il presidente della Confagricoltura Vecchioni
«Il governo modifichi la detassazione degli utili reinvestiti»

Proposta

«Bisogna prolungare

_Banche

Allattacco
[l presidente
della
Confagricol-
tura
Federico
Vecchioni
chiede al
governo
misure fiscali
agevolate
per il settore

& agricolo

la defiscalizzazione

«Vanno rimodulati

delle aree agricole»

IR ] decreto anticrisi va
nella giusta direzione ma
deve essere ampliato esten-
dendo la detassazione de-
gli utli reinvestiti alle im-
prese individuali che nel-
V'agricoltura sono la mag-
gioranza». Federico Vec-
chioni, presidente della
Confagricoltura, fa un bi-

. gli oneri finanziari

lancio di luci e ombre delle
misure varate dal governo.
La Tremonti ter, in partico-
lare, «andrebbe approfondi-
ta perché cosi come & strut-
turata interessa solo il 10%
delle nostre aziende»,

Quindi il decreto non vi
soddisfa granche?

«Uinauadramento eene-

MINISTRO

per I mutui»

rale & buono giacche offre
alle imprese. un pacchetto
di misure che danno risto-
ro agli investimenti e gene-
rano nuova liquidita per 1l
sistema produttivo. Il com-
parto agricolo & interessato
dalle misure che riguarda-
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no il credito d’imposta petr
I'acquisto di macchine agri-
cole e macchinari per la
gasformazione. 1l nostro
obiettivo & di inserire nel
maxiemendamento che sa-
Id presentato in Senato,
I'estensione della detassa-
zione degli utili reinvestiti
alle imprese e ditte indivi-
duali ¢he sono la maggior
parte del comparto. Le so-
cieta di capitali hanno una
incidenza importante in
termini di fatturato ma so-
no una minoranza dal pun-
to di vista quantitativo. Poi
abbiamo in tasca un’altra
richiestan.

Quale? Anche guesta da
inserire nel maxiemen-
damento?

«Abbiamo bisogno di ri-
modulazione gl oneri fi-
nanziari delle prossime sca-
denze autunnali in modo
da rinegoziare i mutui agra-
I1».

Nel decreto ¢’& anche il

minor costo delle com-

‘missioni bancarie. E un

aiuto al settore agricolo?

«Il settore agricolo non &

interessato da particolari
sofferenze e ha sempre of-
ferto significative garanzie
patrimoniali. Cido di cul il
nostro comparto ha biso-
gno & di rinegoziare le
esposizioni per avere liqui-
dita in un momento in cui
c'e la crisi di consumi».

A quanto ammontano i

prestiti.bancari all’agri-

coltura?

«Siamo ad un livello di
circa 27 miliardi di euro.
Puntiamo a inserire la rine-
goziazione dei mutui nel
maxiemendamenton.

In che modo le misure
sull’occupazione incido-
no nel settore agricolo?

«]I settore agricolo ha da-
to-prova di reggere la crisi
e c’g stato un aumento del-
le giornate lavorative, Piut-
tosto scadranno il 31 di-
cembre prossimo gli incen-
tivi per la defiscalizzazione
delle aree agricole. Questo
intervento va riproposto».

L.D.P.

MINISTRO
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Stipendi La mappa dei dirigenti delle societa pubbliche, on line le retribuzioni di 20 mila dirigent

Ecco 1 manager d’oro, primo Guarguaglini

Al numero uno Finmeccanica 5,6 milioni, Conti ( Enel) a 3,2. Scaroni ( Eni) a quota 3,1

1 primi dieci

5.560.000

Pierfrancesco
Guarguaglini, presidente
Finmeccanica

£ | !
923.348

It presidente
di Enel,
Piero Gnudi

I tetti ai compensi
Manca il regolamento
attuativo della norma
Prodi sui tetti ai compensi
R R

Consiglieri Enel e Eni

Per i consiglieri Enel e
Eni compensi di 120 mila
e di 135 milaeuro

PR T

ROMA — Del regolamento
attuativo della norma intro-
dotta a dicembre 2007 con
P'ultima finanziaria del gover-
no di Romano Prodi, con la
quale si voleva limitare le re-
tribuzioni massime di diri-
genti e manager pubblici allo
stipendio del primo presiden-
te di Cassazione, 274 mila eu-
ro lordi, neanche 'ombra. In
compenso il ministero della
Funzione pubblica, che avreb-

3.236.308

L’amministratore
delegato di Enel,
Fulvio Conti

1.580.32

L'amministratore
delegato delle Poste,
Massimo Sarmi

Paolo Scaroni,
amministratore
delegato di Eni

%

750.000

Innocenzo Cipolletta,
presidente delle
Ferrovie dello Stato

855.000

Alessandro Castellano,
amministratore
delegato di Sace

870.000
Mauro Moretti,

amministratore delegato
di Ferrovie dello Stato

be dovuto emanare quel rego-
lamento entro ottobre del
2008, ha reso noti ieri sul pro-
prio sito internet, nell’'ambito
dell’'operazione trasparenza,
gli emolumenti dei manager
delle imprese statali e delle
aziende locali. Una lista che
pero dimostra quanto quel
tetto sia fragile. E forse spie-
ga perché la norma Prodi sia
ancora a bagnomaria.

Non tanto per il livello, og-
gettivamente robusto, degli
stipendi dei responsabili del-
le societa pubbliche quotate,
che comungque da quel limite
sarebbero state escluse: a co-
minciare dalla Finmeccanica
il cui presidente e ammini-
stratore delegato, Pierfrance-
sco Guarguaglini, prendera
quest’anno 5 milioni 560 mi-
la euro (compresi 2 milioni di
arretrati). Piuttosto, per le re-
tribuzioni non proprio trascu-
rabili di altri illustri manager.
Spicca, per esempio, la posi-
zione dell'amministratore de-

legato di Poste italiane Massi-
mo Sarmi, che nel 2009 po-
trebbe anche superare il mi-
lione 580 mila euro lordi. Cir-
ca meta di quanto guadagna
I'amministratore delegato del-
I'Enel Fulvio Conti, secondo
nella speciale classifica pub-
blicata ieri sul sito della Fun-
zione pubblica dal ministro
Renato Brunetta con 3 milio-
ni 236 mila euro: addirittura
160 mila euro pii1 del suo col-
lega dell’Eni Paolo Scaroni.
Somme elevate, ma non im-
pressionanti se paragonate
agli emolumenti a cui hanno
diritto i loro presidenti, i qua-
li non hanno certamente gli
stessi impegni e le stesse re-
sponsabilita. 1 presidente del-
UEnel, Piero Gnudi, ha diritto
a 923.348 euro. Quello del-
I'Eni, Roberto Poli, a un milio-
ne 131 mila. C'é da dire che
nemmeno i consiglieri sem-
plici se la passano male. Il
consigliere dell’Enel Gian-
franco Tosi, esponente leghi-

MINISTERO

1.131.000

Il presidente
dell’Eni,
Roberto Poli

710.000

' Massimo Varazzani,
amministratore
delegato Cdp

sta del consiglio comunale di
Busto Arsizio, potra arroton-
dare i magri gettoni munici-
pali con 120 mila euro. Il suo
collega di partito Paolo Mar-
chioni, capogruppo del Car-
roccio alla Provincia di Verba-
no Cusio Ossola, avra invece
come consigliere dell'Eni ben
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135 mila euro 'anno.

Alle Ferrovie dello Stato,
poi, il presidente arriva a tal-
lonare da molto piu vicino
I'amministratore delegato, se
si considera anche la parte va-
riabile della retribuzione. Per-
ché i bonus ormai non si ne-
gano piit a nessuno. Innocen-
zo Cipolletta puo infatti arri-
vare anche a 750 mila euro
(500 mila di stipendio e 250
mila di parte varjabile), men-
tre Mauro Moretti non puo ol-

trepassare 870 mila. Un soffio

(se 15 mila euro possono es-
sere considerati un soffio), al
di sopra di Alessandro Castel-
lano, amministratore delega-
to della Sace.

Non mancano tuttavia al-
tre sorprese. Il nuovo ammi-
nistratore delegato di Expo
2015, il deputato del Popolo
della Liberta Lucio Stanca,
avra uno stipendio da 480 mi-
la euro: che potra cumulare
con I'indennita parlamentare
se non dovra dimettersi da
Montecitorio. L’amministra-
tore delegato di Sviluppo Ita-
lia, Domenico Arcuri, ha inve-
ce diritto a 542 mila euro. Da-
nilo Broggi, il suo collega del-
la Consip, la societa del Teso-
ro incaricata di fare gli acqui-
sti per conto delle ammini-
strazioni pubbliche, si ferma
invece «soltanto» a 395 mila.
Ancora: 'amministratore de-
legato dell’Enav Guido Puglie-
si potrebbe raggiungere quo-
ta 475 mila, bonus compresi.
Quello del Poligrafico dello
Stato, Lamberto Gabrielli, ad-
dirittura 525 mila. Spiccioli
pitt del presidente di Fintec-
na Maurizio Prato (520 mila).

Per non parlare delle muni-
cipalizzate. La A2A, per esem-
pio. Si tratta, & vero, di una so-
cieta quotata. Ma 581.311 eu-
ro al presidente del comitato
di sorveglianza Renzo Capra
e soprattutto 400 mila euro al
vicepresidente Alberto Sciu-
mé non sono cifre trascurabi-
li. Alla Hera, municipalizzata
emiliano romagnola, succede
perfino che il presidente, To-
maso Tommasi Di Vignano
(365.436 euro), guadagni pilt
del suo amministratore dele-
gato (350 mila).

Sergio Rizzo

MINISTERO
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S'avanza I'armata leghista nell'economia, ecco come e dove

UOMO DELLE NOMINE: GIORGETTI. [ CANDIDATI DEL CARROCCIO NELLE SPA STATALI E IL CASO ANAS. [L CATALOGO E QUESTO

Milano. Lingresso di una nuova leva di uo-
mini di potere leghisti nel settore pubblico &
visto da molti come un evento su cui si pud
essere certi, dopo il risultato delle elezioni
europee e amministrative. Diversi consigli di
amministrazione di importanti societa a con-
trollo statale sono in scadenza ed ¢ fisiologi-
co che il Carroccio avanzi richieste e candi-
dature che riflettono I'affermazione della Le-
ga. Le attenzioni degli osservatori sono pun-
tate anzitutto su Anas e Fincantieri, che do-
vranno rinnovare le loro cariche a giorni. Og-
gi é in calendario I'assemblea dell’Anas, che
ha i cinque consiglieri tutti di espressione
del centrosinistra (ma il presidente Pietro
Ciucci e manager strutturato e apprezzato in
particolare dalla presidenza del Consiglio).
11 ministero dell’Economia e quello delle In-
frastrutture, spalleggiati dalla Lega, gradi-
scono che Ciucei si dedichi alla guida della
societa Ponte dello Stretto, che lo vede al
vertice, oppure all’Anas di cui ¢ presidente
e di fatto anche amministratore delegato.

Ma di partite aperte ce ne sono altre: Enav
(Ente nazionale per l'aviazione civile), Fin-
tecna (la finanziaria statale che avra un ruo-
lo sempre maggiore in campo immobiliare
su indicazione del ministero del’Economia
¢ delle Finanze), il Gse e I’acquirente unico
dell’elettricita, per citarne alcune. Senza di-
menticare, per restare in un altro ambito che
perd & parallelo a quello economico, che en-
tro la fine dell’anno tocchera all’Anci e al-
I'Upi, associazioni che rappresentano rispet-
tivamente comuni e province italiane, dove
difficilmente potra restare senza effetto il
maggior consenso raccolto dal partito di Bos-
si, oltre che dal centrodestra in generale,
nelle consultazioni locali.

Anche nel campo delle nomine la Lega
non pud essere considerata alla stregua de-
gli altri partiti per diverse ragioni. Da un la-
to perché sono minori e meno pluralistiche
le spinte interne: sono pochi gli womini dav-
vero decisivi in termini di nomine. Dall’altro
lato il partito guidato da Umberto Bossi & ri-
tenuto piuttosto sfornito di quella corte di
“tecnici d’area”, che fa invece corona attor-
no a tutti gli altri partiti. Il risultato & che i
suoi designati sono spesso poco conosciuti e
su di loro non si apre alcuna discussione, né
dentro né fuori dal partito. Non si vedono,
pero ci sono, hanno influenza e nei prossimi
mesi-aumenteranno certamente di numero e
peso. Anche quelli gia in servizio formano
comunque una discreta pattuglia. I pitt noti
e influenti sono Giuseppe Bonomi, presidep-
te della Sea (aeroporti di Malpensa e Linate),
¢ il direttore di Rai 2, gia deputato leghista,
Antonio Marano. Ma ce ne sono parecchi al-
tri: il piemontese Paolo Marchioni, gia sin-
daco della citti di Baveno dal 1995 al 2004,
nominato I’anno scorso consigliere di ammi-
nistrazione dell’Eni; Gianfranco Tosi, ormai
al terzo mandato come consigliere di ammi-
nistrazione dell’Enel; Mauro Michielon, caso
di rimbalzo fra societa civile e mondo politi-
co, visto che ha lavorato a lungo alle Poste
prima di tornarvi da consigliere di ammini-

strazione grazie alla militanza leghista (¢ sta-
to eletto alla Camera nella tredicesima legi-
slatura); Giuseppe Maranesi, consigliere di
amministrazione del’Acquirente unico Spa
(societa garante delle forniture elettriche a
cittadini e piccole imprese) ordinario di elet-
tronica all’Universita di Milano nonché as-
sessore alla provincia di Como dal 1997 al
2001, gia nel consiglio di amministrazione di
Terna. Ma-chi sono quelli in attesa? In lizza -
si apprende negli ambienti vicini alla Lega -
¢’é un tecnico apprezzato in via Bellerio e in
stretto contatto con il leader: il commerciali-
sta e professore universitario Dario Fruscio,
ex senatore, ex consigliere di amministra-
zione di Eni e di Sviluppo Italia (ora Invita-
lia), dimessosi a marzo dalla carica di presi-
dente del Collegio dei revisori dell’Expo 2015
di Milano. Nel Carroccio, secondo le indi-
screzioni raccolte dal Foglio, attendono un
posto di consigliere di amministrazione del-
I’Anas, come compensazione delle attese fru-
strate finora nelle Ferrovie. In Trenitalia, il
cui consiglio di amministrazione é stato rin-
novato il 25 giugno, la Lega & rimasta a di-
giuno. La presidenza ¢ andata infatti a Mar-
co Zanichelli, vicino ad Alleanza nazionale,
mentre la carica di amministratore delegato
é stata conservata da Vincenzo Soprano, fe-
delissimo dell’'amministratore delegato di
Ferrovie dello stato, Mauro Moretti, che I'ha
spuntata anche sulla formula “3+2” (tre uo-
mini ritenuti vicini a lui e soltanto 2 indicati
dalle forze di governo), riducendo cosi il nu-
mero dei posti a disposizione e rendendo im-
possibile I'ingresso di un uomo di Umberto
Bossi nel consiglio di amministrazione di
Trenitalia.

A disegnare la strategia della Lega in que-
ste faccende ¢ in particolare il presidente
della commissione Bilancio della Camera,
nonché segretario della Lega lombarda dal
2002, Giancarlo Giorgetti, il cui peso € cre-
sciuto molto negli ultimi anni ed in rapporti
buoni con il ministro Giulio Tremonti. “Liin-
dicazione delle persone da collocare nelle
varie posizioni — dice al Foglio I'ex ministro
del Bilancio nel primo governo Berlusconi,
Giancarlo Pagliarini - & oggi una sua prero-
gativa. Un compito importante perché anche
la Lega vuole essere presente e contare nel-
le partite economiche e quindi nelle societa
statali”. Nelle mani di Giorgetti si sta cosi
coneentrando, insomma, una bella fetta del
potere leghista. “Dice al Foglio un ex parla-
mentare di spicco del Carroccio che seguiva
le partite finanziarie: “Giorgetti &€ un uomo
riservatissimo e autonomo, per questo Bossi
si fida. Giorgetti ha una qualita fondamenta-
le per il leader: pur potendosi costruire un
suo centro di potere, una sua rete di relazio-
ni in economia e nella finanza, non ha que-
sta aspirazione. Lavora esclusivamente per
gli interessi del partito”. Un obiettivo non se-
condario per i lumbard sono anche le immi-
nenti nomine nelle autorita indipendenti: da
tempo si attendono tre nuovi commissari al-
I’Autorita per I'energia e il gas presieduta da

MINISTRO

Alessandro Ortis ed & di fatto scaduto tutto il
consiglio, tranne il presidente Giancarlo
Giannini, dell’Isvap, I'Istituto che vigila sul
settore assicurativo.

Ovviamente hanno voce in capitolo anche
il ministro dell’Interno, Roberto Maroni, il
viceministro alle Infrastrutture, Roberto Ca-
stelli, e il ministro delle Politiche agricole,
Luca Zaia, particolarmente forte nel secon-
do bacino elettorale del Carroccio, il Veneto
e capace - notano suoi colleghi di partito ~ di
applicare nell’attivita di governo la filosofia
leghista del radicamento sul territorio. Nel
giro di un paio di mesi, prima ancora del suc-
cesso alle elezioni europee e amministrati-
ve, ha aggiunto tre nomi nuovi alla squadra
degli uomini del Carroccio in enti e aziende
pubbliche: come nuovo commissario straor-
dinario della Agea (Agenzia per le erogazio-
ni in agricoltura) ha nominato Franco Con-
tarin, come presidente dell’Isa (Istituto per
lo sviluppo agroalimentare) Nicola Ceccona-
to, e come presidente di Buonitalia spa (so-
cieta per la promozione dell’agroalimentare
italiano) Walter Brunello.
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Mercati. ’inatteso ribasso dell'indice dei consumatori deprime i listini mondiali

Economia debole, Borse in frenata:

'La seduta di ieri

Base 16 giugno 2009=100
==Stoxx = S&PS00

16/06 30/06
102
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mam Sono stati il dato sulla fidu-
ciadeiconsumatoriamericanie
quello sui default dei mutui Usa
(entrambi peggiori delle attese)
ariportare le Borse mondiali di
fronte allarealta diunacrisieco-
nomica che ancora non ¢ finita.
Dopountrimestre digrandirim-
balzi,con Wall Street in progres-
so del 35% e i listini europei del
32,6% dai minimi del 9 marzo, le
Borse hanno quindi calmato la
corsa. Eieri hanno pigiato il pie-
de sul freno: Wall Street ha per-
50 10 0,85%, il Nasdaq lo 0,49%,
Londra I'1,04%, Parigi I',67%,
Francoforte I'1,56% e Milano lo
0,17%. Confermando, tra l'altro,
iltrend dell'ultimo mese: daini-
zio giugno, infatti, il listino Usa
ha perso il 3% e quelli europei
mediamente il 5%. :

La seduta di ieri va dunque
inquadrata in un contesto pitt

ampio. Dopo il tracollo di ini-
zio anno, quando sembrava
che la crisi finanziaria stesse
per "mangiarsi” praticamente
tutte le banche, le Borse sisono
riprese. A trainarle hanno gio-
cato due fattori: da un lato la
convinzione (dopo molteplici
salvataggi pubblici) che nes-
sun’altrabancaavrebbe fattola
fine di Lehman Brothers,
dall'altro la speranza che il ci-
clo economico avesse toccato
ilfondo. Il galoppo deilistini ha
cosi risollevato le azioni, che
oggi in America quotano me-
diamente a14,5 volte gli utili at-
tesi: questo significa chele azio-
ni Usa hanno oggi i prezzi pil1
"cari” degli ultimi sette mesi.

Maorailmercatosiinterroga
sullasostenibilita di questo rim-
balzo. E, soprattutto, sull’esi-
stenza effettiva di una ripresa
economica che ancora in realta
sivede poco. Per questo ieri so-
no bastati due indicatori con-
giunturali negativi per far arre-
trare tuttiilistini. Daunlatol'in-
dice sulla fiducia dei consuma-
tori americani € sceso a quota
49,3:seipuntisottolamediadel-
le stime degli economisti.
Dall'altro lato, secondo i dati
dell'Office of the Comptroller
of the currency, le rate di mutui.
con 6o giorni o pit diritardo nei
pagamenti sono quasi raddop-
piate rispetto all’anno scorso:
dall'1i% del 31 marzo 2008 al
2,9% del 31 marzo 2009.

Questo ha causato ieri la fre-
natadeilistini, sullasciadell’an-
damento debole dell’'ultimo me-
se.In Europahannosofferto tut-
‘tiisettori: soprattuttole banche
(-0,87% il sottoindice Stoxx), le
case automobilistiche (-1,70%),
le assicurazioni (-1,01%) e le so-
cietaattive nelsettore delle ma-
terie prime (-2,07%). Andamen-
tisimili anche oltreoceano.

POLITICA ECONOMICA

Restaperoil fatto che il secon-
do trimestre ha migliorato le
sorti di un 2009 che sembrava
essere partito come un uraga-
no. La conferma arriva anche
dai dati di fine semestre diffusi
ieri da Borsa Italiana. Da inizio
anno,dopoiprimitre mesidisa-
strosi e i secondi di ripresa, gli
indici milanesi sono sostanzial-
mente stabili: -0,30% il Ftse Ita-
lia All Share (I'ex Mibtel) e
-2,04% il Ftse Mib (Pex S&P
Mib). All’interno del Ftse Mib i
migliori titoli sono stati Cir
(+60,72% da inizio anno), Fiat
(+56,16%) e Parmalat (+47,26%).
Nell'intera Borsa milanese, pe-
ro, il miglior titolo del semestre
¢ stato (con un +1.237,18¢%) Cell
Therapeutics. Ma questorally &
una magra consolazione: dai
massimidel 2004 ainizio 20091l
titolo aveva perso il 99,979%. Al
secondoposto le azioni Gemina’
Risparmio (+242,28%) e poi Am-
plifon (+207,49%).

My.L.

@ RIPRODUZIONE RISERVATA

IL SEMESTRE A MILANO

A Piazza Affarii primi

sei mesi dell'anno chiudono
sostanzialmente in pari:

le blue chip migliori

Cir, Fiat e Parmalat
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Titoli di Stato al palo
aspettando asta Bund

Sifermail rally deitito- BTP SCAD SEI'I'EMBRE 2019
i di Stato alla vigilia Cedolr4.25% ‘Rendimentoin%: - - - .
dell’asta del Bund. Sta-

bili in mattinata le quo- &7
tazioni degli Eurobond %6
con il primo indice Cpi 43
(prezzi al consumo) an- 44
nuale negativo della 43

storia della moneta uni-

ca. Nel pomeriggioirea-

lizzi sul reddito fisso so-  D.J. Chot Treasury m/ ore 2030
no arrivati in scia coni  Valore: 15058 - E

prezzi delle case negli 1575
Stati Uniti bilanciati, 1ss0
poco dopo, dalla fiducia 1525
dei consumatori in ca-

lo. Trend che ha sposta- '3
to gli investitori su as- 1475

set pin sicuri. L’emis-

sione di carta «core» in

questa settimana ha favorito i periferici con il Btp che ha
ridotto la distanza dal decennale tedesco a 104 punti. Sull
fronte Usa, i prezzi dei titoli di Stato hanno esteso le perdi-
te dopo che i prezzi della case negli Stati Uniti hanno accu-
sato un calo inferiore alle previsioni ad aprile secondo l'in-
dice Standard & Poor’s/Case Shiller.

Tltoll dl stato
- -0,05%

125 25 211

124,50 ‘

123,75) 1210

123,00 1209

122,25 1208

121,50 1207

120,75

120,00 1206

119,25 . 1205

118,50 1204

17,75 1203

MAR APR MAG Glu M G V L M

Chiusura Prec. Var. Var.% Var.%
ore 20 30 % 1 anno I-gen

Bund 121,09 121,15 0,05 9,51 -3,00

Gilt 118,08 118,75 056 1311 -4,37

Bond 13817 13810 0,05 258 139

Swiss 13097 131,05 0,06 8,19

TBond 118,42 118,56 0,12 2,45 -14,22
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Le nuove classifiche bancarie

Dati in milioni di dollari
MAGGIORI PER PERDITE

Royal Bank of Scotland —-59.281 Icbc

Citigroup

PRIME PER PROFITTI

21.260

-53.055 China Constr. Bank Corp.—17.520

Wells Fargo & C. -47.788 Santander 15.825
Fortis Bank -28.248 Bank of China 12.620
Ubs — -19.636 B.Bilbao Vizcaya Argentaria-9.640

]

T1COLOSSI ITALIANI

UniCredit
(12/08)

Intesa
Sanpaolo
(12/08)
Ubi Banca
(12/08)
Mps
(12/08)
Banco

Popolare
(12/08)

\ Fonte: The Banker

Classifica The Banker top 1000. |p Morgan al primo posto per Tier 1

I colossi del settore restano
ai vertici grazie ai fondi pubblici

Giovanni Vegezzi
MILANO

1sistemabancario mondiale
Iscontala crisiconunadrasti-

ca riduzione dei profitti e
dei margini. Secondo The
Banker Top 1000, classifica an-
nuale del Financial Times
Group sulla solidita del capita-
le degli istituti, gli utili delle so-
cietd quotate del settore sisono
ridottidioltre I'85%,da780 ans
miliardi di dollari. Rimane’in
terreno positivo, anche se in
picchiata, il return on capital,
passatodal 209 delloscorsean-
noadunmiseroz,69%.

1l rapporto che mette a con-

fronto le maggiori perdite ban-
carie dell’anno con i maggiori
profitti & il segno di un cambia-
mento nella geografia del pote-
re bancario. Nei primi cinque
posti della classifica dei gruppi
che hanno perso di piil ci sono
tutte societa europee e america-
ne, cominciando con le perdite
da olire 50 miliardi di dollari di
Royal Bank of Scotland fino
ai 19 miliardi di rosso di Ubs.
Frachihaguadagnato maggior-
mente emergono invece cinesi

e spagnoli: il primo posto nel
ranking dei profitti spetta ai 21
miliardidilcbe, mentrein mez-
zo agli istituti asiatici emergo-
no le spagnole Santander e
Bbva, conutilirispettivamente
di15 e 9 miliardididollari.

La classifica dei maggiori
1000 istituti del mondo, in ogni

LA REDDITIVITA

Gli utili delle societa
quotate del comparto
sisono ridotti

" .dioltre '85%, da 780

alis mi\liérdi di dollari

caso, non cambia molto nelle
prime posizioni, ancora domi-
nate dabanche occidentalie da
un gruppo diistituti giapponesi
e cinesi. Guardando alla consi-
stenza del Tier 1il primo gradi-
no del podio spetta a Jp Mor-

gan, in salita rispetto al quarto.

posto dello scorso anno, segui-
ta Bank of America, Citi-
group, Rbs e Hsbe. La classifi-
ca cambia, pero, se si depurano

i dati dai salvataggi pubblici
che hanno versato nelle casse
dimolticolossiisoldideicontri-
buenti: nelle posizioni alte del
rankinggliunicianonaverrice-
vuto aiuti pubblici sono infatti
gli istituti asiatici. Cosi, rimuo-
vendoi versamenti dei governi
dairanking, Hsbc schizzerebbe
al terzo posto, Ichc salirebbe al
quinto, mentre Rbs cadrebbe
dallaquartaallasettima posizio-
ne. Altro elemento di novita &
Iingressoin classificadelle ban-
chediinvestimento, convertite-
si durante la crisi in banche
commerciali: cosiGoldman Sa-
chs & entrata alla tredicesima
posizione eMorgan Stanley al-
ladiciassettesima. )
Situazione tranquilla invece
sul fronte delle banche italiane:
aguidarelaclassificadegliistitu-
ti del nostro paese ¢ UniCredit
chesiposizionadiciottesimaali-
vello mondiale con un Tier 1 di
47 miliardi. A ruota segue Inte-
sa, che a livello globale & venti-
cinquesima, mentre il terzo gra-
dinodel podiotoccaaUbi, segui-
tadaMps e Banco Popolare.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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ACURADI
Antonio Vittorio Sorge
Alessandro Spinelli

- Prosegue anche a luglio la
tendenza alla diminuzione nei
valori del tasso di riferimento
per il credito agevolato a indu-
stria, commercio, artigianato,
editoria, industria tessile e zone
sinistrate del Vajont (settore in-
dustriale). La misura del para-
metro in vigore dal primo del
mese siportasulvalore dig,48%
con una diminuzione dello
0,10% rispetto al 4,589 segnala-
toagiugno.

Siconsolida ulteriormente la
discesa nei valori del parame-
tro,che nonfapiliregistrare au-
menti ormai dal mese di agosto
2008, conil valore dell'indicato-
re che siportasottolasoglia del
4,50% per la prima volta dopo
oltre tre anni e che si avvicina
progressivamente al minimo
storico di 3,95 raggiunto a no-
vembre 2005. Per ritrovare un
valore del tasso analogo all’at-
tuale si deve risalire sino al me-
se diaprile 2006 quando il valo-
re del tasso di riferimento si at-
testd al 4,50 per cento.

In funzione di questo anda-
mento anche itassi agevolatiri-
portati nella tabella a lato, che
sono generalmente espressi in
percentuale rispetto al parame-
tro di riferimento, mostrano
una generalizzata tendenza alla
diminuzione.

Siregistraunanuovadiminu-
zione (peraltro attesa) anche
periltassodiriferimento comu-
nitario da applicare per le ope-
razionidiattualizzazione e riva-
lutazione per concessione diin-
centivi a favore delle imprese,
il cui valore é stato fissato dalla
Commissione europea al 2,77%
con decorrenza dal primo lu-

Credito. A luglio rallentano i tassi agevolati
rispetto al mese precedente Pag. 34

Credito. Rispetto a giugno valore in calo dello 0,1 per cento

Continua a luglio
il rallentamento
dei tassi agevolati

glio, con una diminuzione dello
0,45% rispetto al precedente
3,22% in vigore dal primo di
maggio. Elaquartariduzione in-
tervenuta dall'inizio dell’anno
per questo indicatore che in
questo arco di tempo si ¢ prati-
camente dimezzato con una di-
minuzione complessiva di 2,82
puntipercentuali.

Indicatori nazionali

Unaevoluzione ancoraimpron-
tata al ribasso si ritrova per
quanto riguarda il panorama
dei principali indicatori finan-
ziari periquali si pud notare co-
me il mese di giugno sia stato
nuovamente caratterizzato da
andamentiimprontati alla dimi-
nuzione, quasi tutti i parametri
principali fanno infatti segnare
decrementi generalizzati.
Prosegue, anche se a ritmi
sensibilmente pit contenuti ri-
spetto ai mesi precedenti, la di-
scesa dei valori dell’euribor per
il quale anche a giugno, come
nei mesi precedenti, si segnala-
novaloriai minimistoricieinul-
teriore diminuzione. Le misure
medierelative all'Euribor (Euro
interbank offered rate) tre mesi,
tasso diriferimento peril merca-
to interbancario si attestano in-
fatti sul valore di1,2349% a fronte
del precedente 1,292% con una
variazione dello 0,0589% perI'in-
dicatore abase 360; sul valore di
1,201% a fronte del 1,310% con
una diminuzione dello 0,049%
per l'indicatore a base 365. Que-
sto corso risulta maggiormente

accentuato facendoriferimento
ai dati puntuali con valuta1’lu-
glio 2009, che mostrano anch’es-
si decrementi rispetto ai prece-
denti valori del 29 maggio 2009.
1l dato relativo al coefficiente a
base 260 si norta dal 1.2709%

all’attuale 1,089 conuna flessio-
ne dello 0,162%, mentre il dato
relativo al coefficiente a base
365 passa dal 1,2889 all’attuale
1,123% con una variazione dello
0,165 per cento.

Unandamento improntato al-
la diminuzione si ritrova anche
nell’evoluzione dei valori dei
rendimenti effettivi lordi dei ti-
toli pubblici. Il dato per maggio
del rendistato si fissa al 3,550%
con una variazione di entita de-
cisamente contenuta pari allo
0,063% rispetto al valore di
3,613% fatto segnare a aprile.

Parametri internazionali

Una evoluzione in linea con
I'andamento generale sisegna-
laanche per quantoriguardail
settore dei tassi internaziona-
li che, anche per questo mese,

risultano tutti in discesa.
Il Libor in dollari a tre mesi
(360) fa segnare a giugno una

-variazione complessiva dello

0,07687% fissandosi al
0,59688% rispetto precedente
valore di maggio di 0,67375%:
in questo caso si tratta di una
oscillazione di intensita deci-
samente inferiore rispetto alla
media delle precedenti varia-
zioni che hanno caratterizzato
Pandamento di questo indica-
tore negli ultimi mesi.
Sirilevaunadiminuzione del-
lo 0,16350% per quanto é relati-
voal Liborin euro:lamisuraper
giugnodiquestoindicatore & pa-
ri al 1,10625% rispetto al prece-
dente valore di1,27000% segna-
lato a maggio.
Undecorsoinulteriore ribas-
so si segnala anche per il Libor
CHF, che fa segnare un nuovo
decremento che portail parame-
tro dal valore di 0,39833%, in vi-

MINISTERO

gore a maggio, al ('),3>9>500% di
giugno, conuna oscillazione del-
10 0,00333 per cento.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Iriferimenti per alcuni settori

Valoriin percentuale

Operazioni oltre 18 mesi o o G o
Annotazioni o Provvista | Commiss. | Tasso | Var.
Legge 1760/28 - Credito agrario di esercizio ‘ B
Operazioni di durata 3,55 0,93 4,48/-0,10

superiore a 12 mesi
Leggi 1760/28; 153/75 - Credito agrario di miglioramento

Contratti condizionati 3,55 1,18 4,73/-0,10
stipulati nel 2007
Contratti definitivi stipulati 3,55 1,18 4,73/-0,10

nel 2007, relativi a contratti
condizionati stipulati
sino al 2006

Legge 326,/68 - Credito turistico-alberghiero \

Operazioni di durata 3,55 0,98 4,53/-0,10
superiore a 18 mesi

Leggi 475/78; 865/71; 357/64; 326,88 - Credito fondiario-edilizio

Contratti condizionati 3,55 0,88 4,43|-0,10
stipulati nel 2007

Contratti definitivi stipulati 3,55 0,88 4,43|-0,10
nel 2007, relativi a contratti

condizionati stipulati

sino al 2006

Legge 949/52 - Credito all’artigianato o
Operazioni di durata 3,55 0,98 4,53/-0,10

superiore ai 18 mesi

Legge 234/78 - Credito navale

Variazione semestrale | 3,55 ’0,93\ 4,48]-0,70

Nota: €% I valori del costo della provvista variano tutti i mesi

pur restando uguali tra di loro, a eccezione del credito navale, la cui
variazione & semestrale; € ivalori restano costanti tutto 'anno; & ivalori
variano ogni mese salvo per it credito navale che ha variazione semestrale;
&} rispetto ai valori precedenti

Cosi gli ultimi mesi

I principali parametri da luglio 2008 a luglio 2009
wezse T,D.R. - Euribor 3mesi360 === Euribor 6 mesi 360
L A S O N D G F M A M G L

| |
x 1

6,0 s
éﬁﬁ M@,m On
5,0 @resm grene grmn=@),

4,0 ©\

3,0 %
2,0 e

e @ —
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L’osservatorio di luglio

Tasso di riferimento per le operazioni oltre 18 mesi: 44,48% (—-0,10%)

Legge Oggetto Localizzazione Tassi 1 Settori Annotazioni
304/90  |Partecipazione |Territorio 1,20 Tutti Tasso di riferimento per ope-
(Art. 3) agare nazionale vatori di credito all’esporta-
internazionali zione effettuata con raccolta
all'interno a tassi variabili:
2,90%
949/52@ |Credito Artigiano | Territorio Inbaseai Artigianato |Tasso di riferimento per
nazionale regolamenti Fartigianato, applicabile
regionali alle operazioni aventi dura-
ta superiore a 18 mesi:
4,53%
Tasso di riferimento Ue:
2,77%
1329/65 | Acquisto Territorio Industria Tasso di riferimento Ue:
macchinari nazionale 100% 0,00 Commercio  |2,77%
(Artigianato | Sono tassi nominali annui
0, N
80% 0,55 Agricoltura | anticipati(sconto composto)
70% 0,85 | Servizi
60% 1,10
50% 1,40 4
598/94 Innovgzione Territorio i Industria Tassi di'contribuzione. Tas-
eambientePmi  |nazionale 100% 2,75 so di riferimento Ue: 2,77%
P Sono tassi di contribuzione
80% 2,20 nominali annui corrisposti
70% 1,95 invia semestrale posticipata
60% 1,65
50% 1,40
23% 0,65
22777 Credito all’export | Territorio Inbase | Industria Tasso di riferimento per ope-
nazionale aitassi| Commercio |razionidicreditoall’esporta-
' : dei singoli zione effettuate .con raccol-
Paesi ta all'interno a tassi variabi-
1i: 2,90%
317/81 Consorzi Aree ohiettivo 1,35 | Industria Fondi provenienti dalla leg-
(Art. 24) 1©e290 30% Commercio " | ge 240/81. Contributo:
) Rimanenti 2,70 Artigianato semestrale posticipato pari
z0ne 60% alla differenza tra le rate a
tasso di riferimento e a tas-
so agevolato
394/81 Penetrazione Territorio 1,20 | Industria Tasso di riferimento per ope-
: commerciale nazionale 40% razioni di credito all’esporta-
Paesi extra-Ue zione effettuate con raccol- .
ta all’interno a tassi variabi-
li: 2,90%
416/81 Editoria Territorio 2,25 | Editoria Dpr30/05/02n. 142.
nazionale 50% - Legge 7/03/01, n. 62
123/88 Incentividiversi |Territorio - 2,77 |Diversi Tassoda applicare per ope-
(Dlgs) nazionale razioni di attualizzazione e
rivalutazione per la conces-
o sione di incentivi
143/98  |Studi Territorio 0,725 | Tutti Dm 23 marzo 2000, n. 136:
(Dlgs) di fattibilita nazionale 25% ’ solo per i Paesi extra-Ue
e prefattibilita
46/82 Fondo rotazione |Territorio 0,554 Centri ricerca | Per programmi fino
(Art.14)  |innovazione nazionale artigianato  |a 3 milioni di euro
tecnologica industria
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1329/65 |Acquisto Territorio . |Industria Tassi nominali annui antici-
macchinari nazionale 100% 0,00 Commercio  |pati- Sconto commerciale
Servizi unanno
80% 0,55 ! Artigianato
70% 0,85 Agricoltura
60% 1,10
50% 1,40 . ‘
100% 0,00 Tassinominali annui antici-
- pati - Sconto commerciale
80% 0,55 due anni
70% 0,85
60% 1,10
50% 140
100%| - 0,00 Tas§i nominali annui anj:ici-
80% ——075—5’? {)atl - Sconto commerciale
re anni
70% 0,85
60% - L10
50% 1,40
100% 0,00 Tassi nominali annui antici-
pati - Sconto commerciale
80% 0,55 quattro anni
70% 0,85/
60% 1,10:
50% 1,40
100% 0,00 Tassinominali annui antici-
o pati - Sconto commerciale
80% 0,55 cingue anni
70% 0,85
60% L10
50% 1,35/
752/82 Miniere Territorio 1,35 | Minerario Per le aree di applicazione:
nazionale 30% : | decreti ministeriali 28 lu-
glio 1983 e 31 ottobre 1986
49/85 Credito alla Centro-Nord 50% 2,25|Ind. e Comm. |Tasso di riferimento: 4,48%
coOperaziong | Centro-Nord 50% 2,30 |Artigianato | Tasso di riferimento: 4,53%
Mezzogiorno 25% L,15|Ind. e Comm. |Tasso di riferimento: 4,48%
Mezzogiorno 25% 1,15 |Artigianato | Tasso di riferimento: 4,53%
44/86 Imprenditorialita | Aree obiettivi: Imbasealla | Industria Operazioni a favore di socie-
giovanile nel 1©¢,2©,5h @ destinazione | Artigianato |ta e cooperative costituite
Mezzogiorno delll’agevola- | Servizi prevalentemente da giovani
zione | Agricoltura [trai 18 e i29 anni in cui il
. _concessa capitale spettiin maggioran-
za ai medesimi
100/90 Joint venture Territorio 2,25 | Industria Finanziamento agevolato
Paesiextra-Cee |nazionale 50% Artigianato |della quota dei partner ita-
Servizi liani nelle joint venture.
Commercio |Attuabile successivamente
!Agricoltura  jall'intervento Simest Spa o
| Finest Spa

Note: Le modalita di calcolo dei tassi di riferimento per le operazioni di credito agevolato sono contenute nel decreto del ministero del Tesoro pubblicato sulla «Gazzetta Ufficialen 304 del 30 dicembre
1994.1 tassi di riferimento per le operazioni di durata superiore ai 18 mesi sono pari alla media mensile dei rendimenti lordi dei titoli pubblici soggetti a tassazione (Rendistato), riferita al secondo mese
precedente la stipula del contratto, arrotondato ai cinque centesimi di punto superiori, maggiorati della commissione onnicomprensiva stabilita annualmente dalministere dell’Economia. € 1 capiVe VI
della legge 949/52 sono stati abrogati dal decreto tegistativo 385/93 (Testo unico in materia bancaria e creditizia). & Regolamento Ce 2052/88 (in «Gazzetta Ufficiale» Ue serie L. n. 185 del 15 luglic
1988. ® Decisione della Commissione Ue del 21 marzo 1989, n. 89/288 (in «Gazzetta Ufficiale» Ue serie L. n. 112 del 25 aprite 1989). < Indicatore economico pubblicato sul Sole 24 Ore del 30 giugno
2009. @ Per il prime rate i dati sono di fonte Abi; per UEurilbor i dati riportati dal Sole 24 Ore riguardanc operazioni a tre mesi (divisore 360). 1t precedente osservatorio dei tassi & stato pubblicate sul
Sole 24 Ore del 1° giugno 2009
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L’evoluzione del sistema economico 15-06-06 2,75 30-09-06 5,10 Tasso |
B TP e ; i nme | d’attualizzazione
Indicatori Tasso di sconto Tassi 2003-2009 09-08-06 | 3,00 3110-06 | 500 ,
?;:;22;2009 19922009 | Valori Scadenza | Tdr%  13.10.06 | 325 30-1106 | 495 pal %
attualizzazione 04-09-92 | 15,00 31-01-03 505 13.12-06 350 3112:06 500 /99 6,18
2,77%0 26-10-92 | 14,00 28-02-03 | 490 . 5307 375 310107 | 495 "y 76
Liborin $ (3 mesi) 13-11-92 | 13,00 3103-03 470 130607 | 400 280207 | 500 ?9 ’
0,59688% & 23-12-92 12,00 30-04-03 4,50 09-07-08 425 31-03-07 5,13 1/11/99 5,61
- .05 0-04-0 5,13 :
Euro3mesi(360) "o 0203 | ms0 Y0503 | 450 o0 [z 300407 | 513 1/1/00 5,70
110625% & 230493 | 1,00 300603 | 465 "ohi ey 31007 | 508 '
Libor in CHF (3 mesi) ’50 31-07-03 4,35 z 30-06-07 5,28 1/1/o1 6,33
0,39500% & 21-05-93 10, 1080 PET 10-12-08 2,50 31-07-07 5.43
- 14-06-93 | 10,00 ~-r0803 = 210109 | 2,00 1/12/01 5,23
I(Rend1§ta£%09) bt 30-09-03 4,45 . 31-08-07 5,68
maggio - - - -
3 55g(g)% . 06-07-93 Z'gg 311003 | 470 110309 | 150 350507 | 568 102 5,06
E;ribor:.; o 10-09-93 » 30-11-03 4,70 08-04-09 1,2_5‘ 31-10-07 548 1/1/03 4,80
(coeff. 360) 22-10-93 - 8,00 31-12-03 4,80 13-05-09 1,00 30-11-07 5,38 1/8/03 395
(val. ;‘))1-07-2009) 18-02-94 | "7,50 S 70104 4,90 31-12:07 5,43
é’mg O/‘r’ ?mesi 12-05-94 | 700 50504 | 4,85 310108 | 528 Y104 | 443
“EUn RS A i
(coeff. 365) 12-08-94 | 750 31.03.04 | 4,65 20-02-08 | 538 1/1/05 4,08
Val. 01-07-2009 22-02-95 | - 8,25 oh. . y
( o1 ) 30-04-04 | 4,60 31-03-08 518 /06 3,70
1123% @ ‘ 29-05-95 9,00 31.05.04 4,40 30-04-08 5,03 -
E””?foggg‘)es’ 24-07-96 | 8,25  30.06-04 | 4,60 31-05-08 513 1/6/06 4,36
coert. S - -
(Media giugno2009) ~ 24-10-96 750  31-07-04 | 4,80 30-06-08 | 5,33 1/1/07 4,62
0 -01- .08- -07-
1243% 0 22:01-97 6,75 31-08-04 | 485 31-07-08 5,53_ 1/9/07 5,42
Euntf)for'én;em 30-06-97 6,25  30-09-04 4,80 31-08-08 598 - - e
e 02009 241297 | 550 311004 | 4,65 30-09-08 | 5,98 1/1/08 5,19
1,261% 22-04-98 5,00 30-11-04 4,65 31-10-08 563 1/7/08 5,59
27-10-98 4,00 31-12-04 4,55 30-11-08 5,63 "‘1‘5‘};0 /'6‘; 6,36
04-12-98 3,50 31-01-05 ,4’45‘ 31-12-08 5,28 .
281298 | 300 280205 | 430 310009 | 518 1109 5,99
140499 | 2,50 31-03-05 425 28-02-09 | 5,08  1/3/09 4,47
101199 300 300405 | 430 31:03-09 | 498 00 374
090200 | 325 31-056-05 i,‘;(; 30-04-09 | 4,73 s/o0 o™
04-05-00 3,75 31 ’ 30-06-09 4,5 1/7/09 2,77
50600 | asg 310805 3,95 -
5-06- » 30-09-05 | 4,05 Euribor Prime rate
06:0900 | 450 505 | 405 1995-2007 ¢ 1993-2004 &
1110-00 | 475 3090105 | 395 1995 10,499
30-11-00 | 3,95 1993 9,870
15-05-01 4,50
31-12-05 415 o0 8.890 \
05'09‘01 4,25 31'01‘06 4’40 _ _179_,_9{* 9,313_
19-09-01 | 375 Jg02.06 | 435 9% 6914 1505 10,979
14-11-01 o 1998 ,
4-11-0 325 31.03-06 4,35 99 5,032 1996 11,005
11-12-02 2,75 30-04-06 4,50 1999 2,960 0219
— e T : 1997 ,
12-03-03 250 300506 | 470 o 4,380
09-06-03 | 2,00 30-06-06 | 4,95 5 1998 7,755
061205 | 225 310706 | 500 %% 2270 s 5.870
08-03-06 | 250 31-08-06 | 505 2002 3322
2003 2340 200 7,281
2004 2006 200! 7,766
2005 2,182 2002 7313,
2006 | 3070 2003 7,234
2007 4,270 2004 7,125
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Il presidente Geronzi: non ci sono ancora colloqui in corso fra i grandi soci

Patto Mediobanca verso il rinnovo

Antonella Olivieri
MILANO

== Non ci sono al momento
colloqui tra i grandi soci di
Mediobanca sul rinnovo del
patto di Piazzetta Cuccia. Lo
ha precisato il presidente
dellistituto e del patto, Cesa-
re Geronzi, rispondendo a
una domanda.

Non cisono colloquiin cor-
so non solo perché ¢’¢ ancora

LO SCENARIO

In attesa delle nomine
nel consiglio di Trieste
nessuno dei principali
azionisti & interessato
auscire dall'accordo

tempo (il patto scade afine an-
no e le eventuali disdette de-
vono arrivare entro il 30 set-
tembre), ma anche perche
non tira aria di defezioni, per
lo meno per quanto riguarda
tutti i principali azionisti. An-
che se nessuno lo ammettera
apertamente, gli occhi sono
puntati su Generali che-la
prossima primavera dovra

rinnovare il consiglio e il suo
presidente, considerato che
Antoine Bernheim ha fatto sa-
pere che non si ricander, a
meno che gli venga espressa-
mente richiesto.

Cosi, nell’attesa, nessuno si
muove. A partire da UniCre-
dit, che con1'8,66% & il primo
singolo azionista. Semmai ci
fosse stata la tentazione di
uscire da parte della banca, si
dice che le fondazioni azioni-
ste sarebbero state pronte a
subentrare. Liquidare la quo-
taaquestiprezzinon ayrebbe
perd senso e comunque laque-
stione per labanca guidata da
Alessandro Profumo non pa-
re essere pit1 in predicato. Di-
versa la questione Generali:
L'obbligazione alla quale era
vincolata la partecipazione
del 3,24% & scaduta senza che
fosse possibile convertirla.
Mal Antitrust, che in occasio-
ne della fusione con Capitalia
ne aveva disposto la dismis-
sione, considerate le eccezio-
nali turbolenze che hanno in-
vestito i mercati, ha concesso
a UniCredit una proroga fino
alla fine di quest’anno per
adempiere all’impegno: la

| | TERMINI DE

La scadenza di fine annno

= Il patto disindacato di
Mediobancascadeil31 -
dicembre di quest’anno.
Riunisce il 45,24% del capitale:
ilgruppo A degli azionisti
bancari detiene il 15,44%, il
gruppo B degli azionisti
industrialiha
complessivamenteil19,87%e
ilgruppo Cdegliazionisti
internazionali detieneil
9,93%. UniCreditéil primo
singolo azionista con ’8,66%.
Le eventuali disdette da parte
disociche non fossero
interessatiarinnovareil
vincolo dovrebbero essere
inoltrate entroil prossimo 30
settembre. Il patto si rinnovera
quindi automaticamente coni
sociche non avrannoinoltrato
disdetta peril successivo -
biennio, portando la nuova
scadenzaal 31 dicembre 2011.
Non sono previste modifiche
all’articolato del pattoche &
stato recentemente modificato
pertener conto del ritorno alla
governance tradizionale
dell’istituto di Piazzetta Cuccia.

quota nel Leone ¢ in carico a
circa 20 euro quando il titolo
viaggiainBorsaancorasottoi
15 euro. .

«Mi sembra che nessuno
abbia intenzione di ritirarsi,
penso resteranno tutti», ave-
vadetto qualche settimana fa
Vincent Bolloré, capofila del-
lacordatatransalpina che riu-
nisceil10% del capitale diMe-
diobanca. Anche Commerz-
bank, titolare di un pacchetto
dell'1,71% vincolato al patto,
sarebbe orientata a conferma-
relapresenza: vendere le azio-
ni-di Piazzetta Cuccia non le
cambierebbe nulla sottoil pro-
filo finanziario, e dopotutto i
rapporticonlistituto sono raf-
forzati anche dalla presenza
di Generalinel suo capitale.

L'ipotesi dell'ingresso nel
sindacato delle Popolari, di
cui si era parlato in relazione
in particolare alla Milano,
non esiste, avrebbe detto il
presidente del patto. E cosi
I'accordo che oggi riunisce il
45,2% del capitale sembra de-
stinato amarciare senzascos-
se verso il rinnovo automati-

" co per il prossimo biennio.
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PRESENTATA IERIIAREA DELLA BANCA DEI TERRITORI DA 1.000 SPORTELLL E QUATTROISTITUTI

Intesa Sp si rafforza nel Nordest

A guidare la rete é Innocenzi, I'ex consigliere delegato del Banco Popolare. Il dg di Intesa, Micheli: crescono
le sofferenze ma per noi meno che per gli altri. Entro il 2009 le filiali dell’area avranno tutte il marchio locale

DI ATTILIO ALFIERI

ntesa Sanpaolo si concentra
sul retail sempre piu sul mo-
dello della Banca dei Territori,
seguendo la strategia di punta-
re sulla prossimita al territorio,
specialmente quello di riferi-
mento delle fondazioni azioni-
ste del gruppo. In quest’ottica ¢
stata presentata ieri la direzione
Nordest della Banca dei Territori
guidata da Francesco Micheli, al
cui vertice si ¢ insediato ieri uffi-
cialmente Fabio Innocenzi, I’ex
consigliere delegato del Banco
Popolare, che cosi si ritrova a
fare concorrenza alla banca che
ha contribuito a far nascere con la
fusione di Bpvn e Bpi. ««La pros-
simita del gruppo Intesa Sanpaolo
al territorio & resa ancora pil forte
nel Nordest dalla presenza delle
fondazioni nel nostro azionaria-
to», ha detto ieri Micheli.
Dell’area affidata a Innocenzi
fanno parte Veneto, Friuli-Venezia
Giulia e Trentino-Alto Adige, con
la Cassa di risparmio del Veneto,
Cassa di risparmio di Venezia,
Cassa di risparmio del Friuli-Ve-
nezia Giulia e la Banca di Trento
€ Bolzano con oltre 1.000 sportelli
(720 solo in Veneto), 38 miliardi
di impieghi e 56 miliardi di atti-
vita finanziarie totali, di cui 26,7
di raccolta diretta. E a questi nu-
meri andranno aggiunte le filiali
Intesa Sanpaolo nei vari territori,
che passeranno entro il 2009 sotto
1 marchi locali, proprio per raffor-
zare I’identita. In totale sono otto
le direzioni regionali sul territorio
nazionale, dove il gruppo & pre-
sente con oltre 6.300 filiali.
La situazione del mercato non ¢
delle migliori, ha ammesso ieri
Micheli, ma il gruppo sta reagen-

do meglio delle altre banche: «Le
sofferenze stanno aumentando e,
toccando ferro, lo consideriamo
entro livelli di guardia e siamo
moderatamente soddisfatti. Riu-
sciamo a governare con buon pro-
fitto in questo momento la crescita
delle nostre sofferenze che sembra
essere al di sotto di quelli che sono
itrend di altre banche. Questo vuol
dire che abbiamo fatto buon credi-
to in passato. Adesso stare vicino
alle pmi ¢ uno dei nostri compiti
fondamentali», ha aggiunto. Frale
soluzioni individuate sotto il profi-
lo commerciale, Intesa segnala per
le famiglie la possibilita di rinviare
il pagamento delle rate del mutuo
fino 18 mesi al fine di far fronte
a eventi imprevisti come la cassa
integrazione, la nascita «i un figlio
o spese straordinarie. Accanto al
rinvio delle rate ci somo diverse
opzioni di flessibilita che con-
sentono di allungare (ma anche
ridurre) o rinegoziare il mutuo.
Per le imprese ¢ prevista la pos-
sibilita di rinviare fino a un anno
il pagamento delle rate di mutuo
¢ leasing, I’allungamento della
durata dei mutui per renderli piu
leggeri, il ripristino del credito
con logica revolving, il riposi-
zionamento degli affidamenti a
medio-lungo termine. (riprodu-
zione riservata)
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«Nessuna
prescrizione per
i Tango Bond»

1 circa 190mila risparmiatori italiani
detentori dei bond dell’ Argentina fi-
niti in default nel 2001 che hanno de-
ciso di seguire I'associazione Tfa
(Task force Argentina) nel tentativo
di arbitrato davanti all'Icsid (il tribu-
nale arbitrati della Banca Mondiale)
possono stare tranquilli su un aspet-
to: «La prescrizione dei titoli nei con-
fronti dell’Argentina non ci sara per-
ché abbiamo fatto tutta una serie di
atti per interromperla per coloro che
ci hanno dato la procura per 1'lcsid».
A spiegarlo a Radiocor & stato ieri Ni-
cola Stock, presidente della Tfa, as-
sociazione nata per impulso dell’Abi.
Stock, interpellato dopo le ultime po-
lemiche sui tempi hunghi (e V'effica-
cia) dell'iniziativa davanti alla Ban-
ca Mondiale, ha aggiunto che la Tfa
«ha come scopo unico quello di cerca-
re di ristrutturare il debito dell’Ar-
gentina», Non si occupa quindi della
possibile prescrizione della possibili-
ta, da parte dei bondholder, di tenta-
re la strada alternativa della rivalsa
nei confronti della banca (previa ri-
nuncia al ricorso all'Icsid). Stock -
corda che, in questo caso, per inter-
rompere il conto alla rovescia della
prescrizione ¢ sufficiente inviare una
raccomandata alla propria banca. Ini-
ziativa presa da una buona fetta dei
detentori dei bond dell’Argentina fi-
niti in default. Riguardo al ricorso al
collegio arbitrale, avviato ormai tre
anmi fa, Stock afferma che «é questio-
ne di giorni» la fissazione dell’'udien-
za definitiva per la fase giurisdiziona-
le (che era prevista entro fine giu-
gno, ma e stata rinviata per indispo-
nibilita di un arbitro), in cui i tre arbi-
tri dovranno pronunciarsi sull’am-
missibilita 0 meno dell’arbitrato. La
Tfa punta a ottenere dall’Argentina
il rimborso integrale di capitale e in-
teressi dei Tango Bond italiani che
hanno per un valore nominale di 5,5
miliardi di dollari.
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Solo il ribasso chiesto dal governo ha impedito un’intesa con i gruppi italiani

Eni e Edison restano in pole position

Sissi Bellomo

mee Italiani in pole position'nella
gara per aggiudicarsi i primi con-
tratti di servizio nell'industria pe-
trolifera irachena del dopo-Sad-
dam: sia Eniche Edisonhanno pre-
sentato I'offerta migliore, rispetti-
vamente per il giacimento di pe-
trolio di Zubair e per il deposito di
gas di Akkas. Ma entrambe si tro-
vano ora in una sorta di limbo: al-
menoper ilmomento, hanno infat-
ti preferito non accogliere la con-

troproposta del governo irache-
no,chemiravaad abbattereil com-
penso per iloro servizi.

Nel caso di Edison, inparticola-
re, Baghdad ha giocato pesante-
mente al ribasso. La societa di Fo-
ro Buonaparte - alla guida di un
consorzio che comprende anche
la malese Petronas, China Natio-
nal Petroleum Corp. (Cnpc) e Tu-
rkish Petroleum - si era offerta di
sviluppare la produzione di
AKkas, oggi inesistente, finoa por-

tarlaa425 milioni di piedi cubi (cir-

ca1z milioni di metri cubi) al gior-

no. In cambio chiedevauna remu-

.neration fee di 38 dollari per ogni

barile equivalente petrolio. Il mi-
nistero del Petrolio iracheno glie-
ne ha offerti appena 8,50. Prende-
re o lasciare. Per ora Edison e soci
hanno lasciato, incoraggiati an-
che dalfattodiessere gliunicican-
didati per Akkas: deposito dalle
grandi potenzialit, conriserve sti-
mate diz.100 miliardidi piedicubi

di metano, ma che si trova in una
zona ben poco sicura (nella pro-
vincia di Ambar, al confine con la
Siria) erichiedera-adettadeitec-
niciEdison-almenosannidilavo-
ro per arrivare a produzione.
L’aggressivo ribasso proposto

.da Baghdad & arrivato come una

doccia fredda, ma i negoziatori
della Edison sono fiduciosi che il
processo nonsisiachiuso. E giudi-
canoun successo il semplice fatto
di essersiaccreditati come poten-

ziali partner inum paesein cuihan-
no dovuto costrwire da zero rela-
zionie credibilitia.

L’Eni & invecce una veterana
dell'lraq,dovehalavoratoapiltri-
prese fin dagli amni 70. Ma anche
la sua offerta non ha soddisfatto
Baghdad, che pure Thaindicataco-
me preferita. Il (Cane a sei zampe
eraalleato con Siinopec, Occiden-
tal e Korean Gas: per il giacimento
diZubair, conrisserve di 4 miliardi
dibg. All’asta hai superato gli altri
tre consorzi intieressati (guidati
daBp, dall'indiama Ongc e dal tan-
dem Exxon-Shell), proponendo
diportare loutpwit dagli attualio,2
a 1,125 milioni dii bg, in cambio di
unaremunerazione di 4,80 dollari
al barile. Tropppo secondo Ba-

ghdad, che vorrebbe pagare 2 dol-
lari:un compenso cuinonsieé pie-
gatonessunodeiconsorzi.

Lapartita per Zubair quasi cer-
tamente non & ancora conclusa.
Mase lasituazione distallodoves-
se protrarsi, I'Eni rischia di veder
allontanarsi anche il sogno di un
contratto per Nassiriyah (che non
viene assegnatoattraversounaga-
ra).llministro del Petrolioirache-
no, Hussein Shahristani, ha gia
scelto il partner preferito frai tre
in lizza: oltre all’Eni, Nippon Oil e
Repsol. Ma il vincitore non sara
annunciato prima del placet del
parlamento, che a sua voltaaveva
fissato come priorita la definizio-
ne dei contrattilegati all’asta.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Eni e le altre major
si ribellano
al diktat dell’Iraq

(Leone a pag. 11) ‘

CLASSIFICATA PRIMA PER IL CAMPO DIZUBAIR, HA RIFIUTATO IL RICHIESTO TAGLIO DEL 50% DEL COSTI

L’Eni respinge il diktat iracheno

Anchetutti gli altri partecipanti alle gare non si sono piegati alle richieste troppo
onerose del governo di Baghdad. Degli otto campi messi all asta, solo uno, il piu
grande, é stato assegnato a British Petroleum e alla Chinese National Petroleum

PETROLIOWTI

dollari 8} barile

p1 LUISA LEONE

e condizioni capestro poste dal nuovo
Iraq per lo sfruttamento dei suoi giaci-
menti hanno trasformato in un flop la
rima asta pubblica dalla nazionaliz-
zazione del settore petrolifero avvenuta nel
1972. Trai delusi anche I'italiana Eni. Degli
otto giacimenti messi a gara, nel giomo in
cui le truppe Usa hanno lasciato definiti-
vamente le citta irachene, solo uno € stato
assegnato, il pitt grande , quello di Rumaila.
Per portare a casa i diritti di sfruttamento
di questo campo da 17 miliardi di barili, il
piu grande del Paese, il consorzio guidato
da British Petroleum, cui partecipa anche
la cinese Chinese National Petroleum, ha
accettato le condizioni pesantissime poste
dal governo iracheno, nella speranza di
strapparne di migliori in futuro. In partico-
lare il consorzio vincente ha accettato un
pagamento di soli 2 dollari per ogni barile
in pil prodotto rispetto alla quota giorna-
liera fissata dal governo, contro i 3,9 dollari
richiesti inizialmente.

L’Eni, invece, che si era classificata al primo
posto per lo sfruttamento di uno dei sei gia-
cimenti minori, quello di Zubair, da 4 milio-
ni di barili, non
ha accettato la
richiesta di un
taglio dei costi

del 50%.
Cosi, come
previsto dalle
procedure, il
governo ha
avanzato la

30 mar 09

stessa richie-

sta alla secon-

da classificata,

Bp, che perd

ha rifiutato,
come pure la terza, Royal Dutch Shell, e
la quarta, Exxon Mobil. Sorte simile per
gli altri sei giacimenti, deserta I’asta per il
campo di gas di Mansuriya, mentre Edison e
stata I’ unica partecipante alla gara per quello
di Akkas. Spettera adesso alle autorita ira-
chene individuare una nuova procedura per
assegnare I’ autorizzazione allo sviiluppo dei
giacimenti. leri il ministro, quando ¢ stato
chiaro che solo uno degli otto giiacimenti
sarebbe stato aggiudicato, ha offferto alle
compagnie al primo posto nelle diverse ga-
re la possibilita di ripresentare una nuova
offerta. Secondo indiscrezioni sette societa
avrebbero accettato, anche se¢ non sono stati
rest noti 1 loro nomi. Ora le nuove offerte
saranno vagliate dal parlamento iracheno
ma non ¢ chiaro se questo portera a una ag-
giudicazione diretta o sara comunique orga-
nizzata una nuova asta. Va ricordaito che tra
la fine del 2009 e i primi mesi diel 2010 ¢
gia attesa una gara per altri 16 giiacimenti,
in un Iraq bisognoso di raccogliere: fondi per

la ricostruzione.
Infine, sempre riguardo Ent, jeri e: stata per-
fezionata la cessione a Snam Rete Gas di
Stogit e Italgas, per un controvallore com-
plessivo di 4,5 miliardi di euro. (riprodu-
zione riservata)
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Governance. Conti vicepresidente

Endesa nomina
il nuovo vertice

Michele Calcaterra
MADRID. Dal nostro corrispondente

wem «Abbiamo fatto un buon la-

voro». Questa la dichiarazione

che Fulvio Conti, amministrato-
re delegato dell’Enel, ha fatto a
"TISole24 Ore" altermine dellas-
semblea degli azionisti di Ende-
sa che ha approvato i risultati
dell’esercizio 2008 e provvedu-
to alla ratifica di alcune nomine
effettuate dal cda la scorsa setti-
mana (siveda"IlSole 24 Ore" del
26 giugno), ma che soprattutto
ha chiuso definitivamente con il
passato, quello legatoalla gestio-
nedelsocio Acciona.

Non a caso ieri Fulvio Conti,
oltre ad essere entrato nel consi-
glio di Endesa ¢ stato nominato
anche vicepresidente del grup-
po,mentre AndreaBrentanhaas-
sunto la carica di amministrato-
re delegato al posto del dimissio-
nario Rafae] Miranda, che lascia
dopo 22 anniT'incarico operativo
per diventare presidente della
Fondazione Endesa.

«Celebriamo - ha detto Conti
inunaintervistaallaRai-unpun-
to d’arrivo non banale, perché
questa & la pit1 grande operazio-
ne di espansione di un’azienda
italiana all'estero. E da qui si po-

" tra partire per integrare i due

gruppi, far emergere maggiorisi-
nergie e fare aumentare i loro ri-
sultati. Funagrande soddisfazio-
ne». Mentre per Andrea Bren-
tan, questa acquisizione da parte
dell’Enel «apportaunaimportan-
te dimensione, una possibilita di
crescita e una diversificazione
deimercatie deirischi,che com-
pletail portafoglio dell’'Enel».
Da oggi, dunque, sul ponte di
comando di Endesa cisonoima-
nager italiani. Trovano un grup-
poenergetico conun buon cash-
flow (la liquidita disponibile & di
oltre 5 miliardi di euro), un'otti-
matecnolpgia (nucleare e rinno-
vabili) e mercati importanti co-
me quello sudamericano. Oltrea
sinergie che nel 2009 dovrebbe-

.ro aumentare da 397 a 436 milio-

ni e che nel 2012 dovrebbero pas-

sare da unastima di68omilionia
oltre 8oo milioni. Il tutto mentre
iprogrammi "fit" e "money"” do-
vrebbero permettere di ridurre
ulteriormente i costi di gestione
¢ incrementare sensibilmente il
capitale circolante. Endesa ha
inoltre previsto per il periodo
2009-2013 investimenti per 13,5
miliardidieuro. :

- Ricordiamo che i risultati del
primo trimestre sono stati pil1
chesoddisfacentie cheingenna-
io Endesa ha concluso I'acquisi-
zione del gruppo irlandese Esb

L’ACQUISIZIONE IN SPAGNA
Il ceo dell’Enel: «E un punto
d’arrivo importante;

la pili grande operazione

di espansione di un‘azienda
italiana all'estero»

per un importo di 440 milioni di
euro. Il tutto, mentre questo ve-
nerdiéattesaladecisionedel Go-
verno se chiudere omenolacen-
trale nucleare di Garofia. A que-
stopropositovadettocheinSpa-
gna & in corso un acceso dibatti-
to sul futuro del nucleare e se
prolungare o ieno il ciclo degli
attuali impianti. Ad ogni buon
conto, iresponsabili dei principa-
1i gruppi energetici spagnoli ap-
paiono abbastanza tranquilli sul
fatto che cisarauna proroga.

©RIPRODLZIONE RISERVATA
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Prado: «<Endesa non teme il debito»

Il chairman dell’utility spagnola di Enel conta in un «regalo» dalle tariffe
nel 2009. In assemblea silenzio su ipotesi extra cedole. Conti vicepresidente

Enel stabilizza il board di Endesa,
in cui I'ad del gruppo italiano, Ful-
vio Conti, siedera con la carica di vi-
cepresidente. L'utility iberica, inol-
tre, rassicura gli azionisti sul mante-
nimento del piano di investimenti.
Meno garanzie, invece, arrivano sul-
!'eventuale distribuzione dei capital
gain da dismissioni, su cui in assem-
blea Borja Prado, confermato ieri
presidente, non ha speso parola.
Nell'assemblea a Madrid, Prado
ha spiegato che la societa «ha un
solido piano strategico che & adat-
to all'attuale situazione congiuntu-
rale e punta a spingere ulterior-
mente 1'azienda», tranquillizzando
su fatto che Endesa stia mantenen-
do il suo target di investimenti a
13,5 miliardi di euro al 2013, con
800 milioni di sinergie entro il
2012. Prado, viceversa, non ha par-
lato del destino degli 1,2 miliardi
di euro di net capital gains ottenuto
dalla cessione degli asset rinnova-
bili e idroelettrici ad Acciona. Gli
analisti hanno ipotizzato per que-
ste risorse un dividendo straordi-
nario che aiuterebbe Enel a rientra-
re dai 50 miliardi di debiti accumu-
lati dopo I'acquisizione di Endesa.
Quest’ultima, peraltro, punta a ot-
tenere un importante aiuto al ta-
glio del proprio debito grazie a
provvedimenti sulle tariffe «attesi

entro I'anno dal Governo Spagno-
lo», ha concluso Prado.
1’assemblea di Endesa ha eletto
il nuovo cda, che a sua volta ha no-
minato Conti vicepresidente ¢ An-
drea Brentan amministratore dele-
gato, mentre Prado Eulate, appun-
to, & stato confermato presidente.
A seguito delle delibere dell’as-
semblea, si legge in una nota di
Enel, il board risulta composto da:
Borja Prado Eulate, presidente;
Fulvio Conti (amministratore dele-
gato e direttore generale di Enel),
consigliere; Andrea Brentan (diret-
tore della divisione Iberia e Latin
America di Enel), consigliere; Lui-
gi Ferraris (direttore Amministra-
zione, Finanza e Controllo di
Enel), consigliere; Claudio Machet-
ti (direttore Group Risk Manage-
ment di Enel), consigliere; Fernan-
do D'Ornellas Silva, consigliere in-
dipendente; Miguel Roca Junyent,
consigliere indipendente; Alejan-
dro Echevarria Busquet, consiglie-
re indipendente; Luis de Guindos
Jurado, consigliere indipendente.
L’assemblea ha inoltre conferito
I'incarico di revisione contabile -
per la stessa Endesa e per il grup-
po - a Kpmg per gli esercizi 2009,
2010 e 2011. Enel ieri ha perso in
Borsal'1,35% a 3,47 euro.
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Impregilo si aggiudica opere per 360 min in Libia

B Impregilo si & aggiudicata nuovi contratti in Libia per 360 milioni. Le commesse
riguardano il rifacimento di alcuni servizi pubblici essenziali, in particolare reti elet-
triche, fognarie e idriche nelle citta di Tripoli e Misurata. | lavori saranno realizzati
dalla joint venture costituita a fine 2007 da Impregilo (60%) e Lybian Development
Investment (40%), Impregilo Lidco. Arrivano cosi a quota 760 milioni i lavori finora
aggiudicati dalla societa italo-libica, dopo i primi 400 milioni per la costruzione di
alcuni centri universitari. La Libia si conferma un punto di riferimento importante
nelle strategie di crescita del general contractor, che insieme ad altre aziende europee
partecipa anche alla gara per la realizzazione della metropolitana di Tripoli.

Anche se per i prossimi mesi gli occhi rimangono puntati sull’aggiudicazione
della commessa per la realizzazione del raddoppio del Canale di Panama.
Sempre ieri, nell’incontro tra il ministro italiano delle Infrastrutture, Altero
Matteoli, e quello venezuclano delle Opere pubbliche, Diosdado Cabello, si 2
discusso della possibilita che i1 consorzio italiano Astaldi-Impregilo-Ghella,
che ha gi& costruito 230 chilometri di linea ferroviaria nel Paese, possa rea-
lizzare anche una nuova tratta. Per I’affidamento di questi lavori al consorzio
italiano esisteva gid un accordo bilaterale fra i due Paesi, che dovrebbe ora
concretizzarsi. Secondo il Ministero guidato da Matteoli, per le imprese italiane
nel Paese sudamericano ci sono in ballo opere per 14 miliardi di euro.
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Lautostrada
Serenissima
va al riassetto

(lorlano a pag. 13)
LA PROVINCIA DI VICENZA METTERA IN VENDITA PARTE DELLA PARTECIPAZIONE DELLAUTOSTRADA

Via al rimpasto traisoci Serenissima

Una gara pubblica per la cessione di una quota del 3,86 %. Anche altri enti pubblici potrebbero seguire l'esempio
Possibile interesse da parte del fondo F2i di Vito Gamberale. Previsto un auniento di capitale di civca 150 milioni

p1 G1usy IORLANO

I nome Serenissima non ¢ tanto
appropriato di questi tempi per
la principale societa autostra-
dale del Nordest. C’¢ infatti un
gran movimento lungo i 144 km
della Brescia-Padova e le quote
della societa fanno gola agli in-
vestitori privati. L’ultima novita
riguarda la Provincia di Vicenza,
che possiede I’8,86% di Serenis-
sima e che ha deciso di mettere
in vendita parte della sua quota
rimanendo al 5%. La societa au-
tostradale ha in programma un
aumento di capitale, che secon-
do il piano dovrebbe attestarsi
intorno a 150 milioni. La ricapi-
talizzazione offre evidentemente
I’occasione per eventuali soci
privati di entrare nell’ azionariato.
Attualmente il socio di riferimen-
to della Serenissima ¢ Re Consult
che fa capo a Rino Gambari con il
23.43%, ma nell’azionariato sono
presenti anche banche (Intesa ha
1l 6%), altre autostrade (Milano-
Serravalle al 5,24% e Venezia-Pa-
dova all’ 1,68%) oltre a molti enti
locali, tra cui appunto la Provin-
cia di Vicenza. Sul mercato
¢ scattato il toto comprato-
re. Gambari, I'imprenditore
di Lumezzane e consiglie-
re delegato dell’autostrada
Serenissima, nonostante sia
accreditato di un interesse
per la quota in vendita dif-

Rino
Crambqri

ficilmente potra disporre
della liquidita necessaria
a partecipare all’acquisto.
[ tempi in cui (era il 2005)
I"industriale bresciano
con un’operazione da 200
milioni acquisto il 20,3%
della Brescia-Padova sembrano
lontani. Tra i pretendenti per il
3,86% in via di cessione potrebbe
invece figurare il fondo F2i di Vi-
to Gamberale. Sc I'indiscrezione
fosse confermata ¢ |'operazione
andasse a buon fine, potrebbe
trattarsi del un primo passo di un
progetto pit ampio. Attualmente
Gamberale ¢ gia alleato con la
veronese Cis di Bruno Tosoni,
socio a sua volta di Gambart e at-
traverso una rete di partecipazioni
incrociate anche di altri imprendi-
tori del nord est tra cui la famiglia
Tabacchi di Safilo. La decisione
di cedere la quota della Provincia
di Vicenza ¢ stata presa dal presi-
dente, il leghista Attilio Schneck,
che ¢ anche jpresidente della Se-
renissima. 1 soli oneri finanziari
(piu di un miilione all’anno) pe-
serebbero troppo sulla gestione
finanziaria dlell’ente locale che
adesso si trova ad affronta-
re anche I'ipotesi di ricapi-
talizzazione (che pro quota
implicherebbe un esborso
superiore a 10 milioni). Per
questo il leghista di Thiene
ha dichiarato I'intenzione
di vendere. La quota della
Screnissima in cano alla

Provincia di Vicenza fu

acquistata per oltre 30 mi-

lioni nel 2005 da Manuela

Dal Lago, che ha precedu-

to Schineck su entrambe le

poltrone (Brescia-Padova ¢
Provincia). L ente locale vicenti-
no attualmenite possiede la quota
principale trat 1 soci pubblici, con-
siderando che: gli altri al massimo
superano di qualche decimale il
5%. Schneclk ha precisato che
per vendere @l miglior prezzo ed
eludere il lungo e macchinoso iter
del diritto di prelazione tra soci,
gli enti azionisti potrebbero crea-
re un veicolo societario verso cui
far confluire le proprie partecipa-
zioni. Non solo, ma altri soggetti
potrebbero seguire I’esempio del-
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la provincia di Vicenza.
Datempo si parla dell’intenzione
del Comune di Milano di cedere
la sua quota (il 4,75%) per fare
cassa, ma anche altri enti e came-
re di commercio vista la crist in
atto potrebbero essere interessati
a monetizzare la propria parteci-
pazione. Intanto il 6 luglio & stato
convocato un consiglio d’ammi-
nistrazione di Sercnissima che
dovra provvedere alla costitu-
zione del board della nuova Se-
renissima Holding (costituita lo
scorso dicembre) che gestira tutte
le attivita non core del gruppo ¢
’uscita dalle altre societa auto-
stradali, tra cui Venezia-Padova,
Cisa, Autobrennero e Autovic Ve-
nete. (riproduzione riservata)
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Messaggini meno carl
cosile compagnie
scoprono il low cost

Ela Ueabbassail prezzo delle chiamate

Le migliori offerte per gli sms

W W!ND r ﬁmt} ié

N0 offerta
frert o ocffena offerta offerta . : ronsiE
orferta . .
offerta oop : Tutto compreso ;)
3 Italia Mtv Mobile Wind . - Poste Mobile 500 sms offerta o
bl Veloce Coop Wind 10 Con tutti Base  Cratis 200 sms A Mobile (;“a“) Vodafone Basic
3 power 10 Mobile Go 12 cent 10|2e t a fronte det canone 0 10 cent
10 cent 8 cent Ricaricabile - .n i Canone 5 euro al mese 10 tondo . Ricaricabile
Ricaricabile. Ricaricabile Ricaricabile 12 cent per 200 sms. 10 cent Infinity Messaggi
Attivabile fino - Ricaricabile solo per i Tutto Ricaricabile .
al 31 agosto obile Go6 Compreso Gratis 100 sms
6 cent Wind 6 Sms Carta vacanze e 100 mms a fronte
Ricaricabile 6 cent messaggi del canone
Canone Canone )
1 1’21/’0 ?;/u;grca)l mese 1 cent 8 euro gl pr;(r)no
i j attivazi 6 euro al mese. mese, 6 eu
alla settimana di attivazione) Attivabile fino dal secondo mese
al 31 agosto )
ALESSANDRO LONGO stano di meno non sono le pilt  stare piiidi43 centinuscitae 19

economiche per le chiamate
(Wind e Coop hanno offerte per
telefonare a 17 cent al minuto

ROMA — Gli operatori hanno
capito di aver tirato troppo la

centin entrata, al minuto) e per
navigare in internet surete mo-
bile.

cordaconalti prezzideglismse
quindi quest’estate si svolta.
Stanno lanciando tariffe spe-
ciali eopzioni cheabbassanofi-
no a 1 cent il costo di ciascun
sms.
Sonoduelevieperrisparmia-
re.Laprimaeéscegliereunpiano
tariffario conunprezzo partico-
larmente basso per gli sms. Eil
caso dell'ultima offerta arriva-
ta, Vodafone Basic (10 cent per
gli sms; 22 cent al minuto perle
chiamate, senza scatto alla ri-
sposta). Su questo fronte, pero,
sono aggressivi i prezzi soprat-
tutto degli operatori minori. Si
distingue Mtv Mobile, con sms
a8 cent. E un marchio che siri-
volge ai giovani, del resto, deve
quindi puntare su un basso co-
sto per gli sms. Sono numerose
le tariffe che arrivano a 10 cent
(di Wind, Auchan e, fino al 31
agosto, 3 Italia), mentre Car-
refour ha un prezzo di 9 cent. Il
gradino successivo & 12 cent
(prima della tariffa massima,
ormai obsoleta: 15 cent). Gl
utenti devono scegliere tenen-
do conto dei due piatti della bi-

Le tayiffe dove gli
srns costano meno
O SONC perd

ie pia economiche
perie chiaonate

lancia. Letariffe doveglismsco-

senza scatto alla risposta, ma
consmsal2cent). Perchiman-
da parecchie decine di sms al
mese, ¢’ una seconda via: atti-
vareun’opzionecheneabbassa
il costo unitario, a fronte di un
canonemensile. Pubessereuna
buona sceltaanche per chinon
vuole cambiare il proprio piano
tariffario per le chiamate.

Su questo fronte, gli operato-
1i principali sono pill competi-
tivi: si scende a 1 centesimo al
minuto con la nuova Carta Va-
canze Messaggidi Tim, a6 euro
al mese. A paritadi canone, Vo-
dafone include 100 sms e 100
mms. S'intende che tutti questi
sono piani per mandare sms a
qualsiasi numero di cellulare.

Ci sono infatti anche tariffe ad
hocpercomunicare, aprezziri-
dotti, con utenti di uno stesso
operatore (Gente di3, NoiWind
6). Fa eccezione Tim Tribl, che
nonhacanonemahaunprezzo
scontato per sms (5 cent) solo
verso utenti con lo stesso piano
tariffario.

Nelcontempo, pressionidal-
la Commissione europea han-
nofattoscendere, daoggi,al3,2
cent (Ivainclusa) il prezzo diun
sms mandato dall’estero. «E
quindi il minimo sindacale che
gli sms in Italia non costino di
piu di quella cifra», dice Marco
Pierani, responsabile relazioni
istituzionali di Altroconsumo.
Calano anche i prezzi delle
chiamate in roaming all’inter-
no dell’'Ue (non potranno co-

Sugli sconti per gli smsinIta-

lia, ha inciso

anche l'inchie-

sta congiunta del-

le due Autorita Ag-

comeAntitrustsu-

gli alti costi dei ser-

vizi dati mobili (tra

cui gli sms) in Italia.

In futuro arriveran-

no probabilmente al-

tri sconti, ma graduali,

spinti anche dalla cre-

scita di nuove forme di

comunicazione su cellu-

lare (social network e

messaggiistantaneiviain-

ternet). Nel frattempo, &

possibile provare a rispar-

miare di pili, con qualche

trucchetto: mandando sms

via Internet, tramite software

come Skebby (ideato da un

giovane italiano), da installa-
re sul cellulare.
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Parisi: banda larga e telefonia
tornino priorita nel Paese

1 neopresidente Asstel: con nuove regole via agli investimenti

I

Stefano Parisi, amministratore delegato
di Fastweb, & stato nominato presidente
di Asstel, I'associazione che raccoglie le
societa di telecomunicazioni

MILANO — «Le telecomunicazioni e
in particolare la banda larga fissa e mobi-
le, devono tornare in cima all’agenda
del Paese: il settore & strategico come fat-
tore anticiclico e di sviluppo. Puo contri-
buire a risolvere i nostri annosi proble-
mi: bassa produttivita, peso della pubbli-
ca amministrazione inefficiente sull'eco-
nomia, controllo della spesa pubblica,

trasparenza». Stefano Parisi guida Fa-
stweb dal 2004 ma qui parla da neopresi-
dente di Asstel, I'associazione di Confin-
dustria che raccoglie le societa del setto-
re. La nomina di ieri & l'ultimo passag-
gio in un curriculum particolare nel ma-
nagement italiano, fra amministrazione
pubblica, aziende e associazioni: dopo
T'ufficio studi Cgil e la segreteria del mi-
nistero del Lavoro, passa prima al mini-
stero Affari esteri poi alle Telecomunica-
zioni come segretario generale, & capo
del dipartimento Affari economici di Pa-
lazzo Chigi, quindi citymanager a Mila-
no, direttore generale di Confindustria,
infine approda in Fastweb, oggi di Swis-
scom. Dice: «Le aziende di telecomunica-
zioni investono in Italia pil di 6 miliardi
I'anno ma il mercato é vicino alla satura-
zione (solo il 50% delle famiglie ha un
pc) e i prezzi restano in contrazione. Un
quadro di regole stabili in un mercato
che torni a crescere puo creare le condi-
zioni per un ritorno degli investimenti
necessari a trasformare e potenziare le
reti. Un impegno al quale parteciperan-
no tutti gli operatori».

Ma gli investimenti necessari sono
stimati fra 8 e 15 miliardi e si porrebbe
il tema della rete Telecom.

«Personalmente credo che lo scorpo-
ro della rete non sia una soluzione, ben-
§1 sarebbe un errore».

Telecom pero soffre di "mal di debi-
to" e non ha le risorse per un investi-
mento cosi massiccio».

«In Europa non vedo societa di teleco-
municazioni ex monopoliste in condi-
zioni di indebitamento granché migliori
di Telecom, e i piani di investimento
(tranne in Svizzera e Olanda) sono ovun-
que molto limitati».

Come si supera I'impasse?

«Creando condizioni regolatorie stabi-
li e stimolando la crescita del mercato

con un’azione sui servizi che alimenta-
no la domanda».

Un esempio?

«Il piano di e-government del mini-
stro Renato Brunetta». :

L’on-line non rende di per sé effi-
ciente 'amministrazione pubblica.

«Aluta molto se si cambia il paradig-
ma: dall'iscrizione agli esami universita-
1i alla pagella scolastica fino ai certificati
la norma deve diventare il web, e I'ecce-
zione la carta, L'infrastruttura pero deve
offrire la massima qualita e portare la
banda larga a tutti gli italiani. A cio si
arriva potenziando tutte le reti esistenti,
di tutti gli operatori, fissi e mobili».

Torniamo al punto: chi lo fa?

«Con la garanzia di ritorno dell'inve-
stimento parteciperebbero tutti gli ope-
ratori del settore, in concorrenza. Non
bisogna guardare alla sostenibilita del-
I'impegno da un punto di vista di un so-
lo soggetto, ma con una visione ampia,
di sistema: in teoria cosi la rete di nuova
generazione si puo fare. Parlo di un busi-
ness plan di Paese».

Cosa prevederebbe?

«Un’importante crescita dei ricavi,
provenienti dai clienti finali e da quanto
pagherebbero gli altri operatori per uti-
lizzare la nuova rete; costi decrescenti
grazie alla efficienza di una rete tutta a
protocollo Internet. C'é poi il problema
del deperimento dell’attuale network in
rame, definito in modo efficace "osteo-
porosi". Gli investimenti sarebbero la-
bour intensive, '80% riguarderebbe mi-
crocantieri per la sostituzione e la posa
delle nuova rete, quindi anticiclici».

Ma con il piano Romani il governo
ha scelto I'opzione piu cauta, che ri-
chiede meno risorse pubbliche peral-
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ro non ancora stanziate. Siamo sicuri
non basti lo standard dei 2 mega previ-
sto dal piano?

«ll piano Romani & il primo passo in-
dispensabile per colmare il digital divi-
de, raggiungere la parte di popolazione
(il 12%) che ancora non ha accesso a
una banda larga "minima". Ma bisogna
pensare al domani: se i 2 mega oggi pos-
sono bastare, le reti di nuova generazio-
ne non hanno limiti di trasportabilita e
"assicurano” il futuro. Rinunciare sareb-
be sbagliato. Farebbe arretrare il paese».

Sergio Bocconi

«Un guadro regolatorio
stabile per un ritorno deghi
investimenti. Un impegno
al guale parteciperebbero
tutti oli operatori»

L'associazione

Stefano Parisi,
amministratore
delegato di
Fastweb, ¢ stato
nominato ieri
presidente di
Asstel,
I'associazione di
Confindustria
che rappresenta
la filiera delle
telecomunicazio-
ni. |l settore vale
44 miliardi di
fatturato. E con
Vinformatica si
arriva a 65
miliardi, pari al
5% del Pil

Parisi succede a
Pietro Guindani e
avra come
squadra di
vicepresidenti
Cesare Avenia di
Ericsson, Paolo
Bertoluzzo di
Vodafone, Oscar
Cicchetti di
Telecom ltalia,
Luigi Gubitosi di
Wind, Corrado
Sciolla di BT
Italia & Marco
Tripi di Almaviva
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GENERALIINVIA LETTERA AL GOVERNO TEDESCO PER AVERE GARANZIE SULLACCORDO DI BANCASSURANCE

TRIESTE CHIAMA MERKEL PER COMMERZ

~(Bolis a pag. 4))

GENERALISCRIVE AL GOVERNO TEDESCO PER AVERE GARANZIE SUGLI ACCORDI DI BANCASSURANCE

Trieste chiama Merkel su Commerz

Il Leone spinge per rinnovare l'intesa
con listituto a partecipazione statale
Evitando cosi una maxi-svalutazione

12

GENERALI

» quolazmmuneum .‘
W Naa

i
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DP1 ALBERTO BoLis

ulla ¢ cambiato nell’ac-

cordo con Commerzbank.

Cosi Sergio Balbinot, co-

amministratore delegato
del gruppo Generali, contattato
dall’agenzia MF Dow Jones, si
¢ limitdto a commentare, senza
smentire, le indiscrezioni ripor-
tate ieri mattina da Financial Ti-
mes Deutschland, secondo cui la
compagnia assicurativa triestina
avrebbe chiesto al governo te-
desco garanzie sulla partnership
tra Generali e Commerzbank,
istituto di cui il governo di Ber-
Iino nei mesi scorsi & diventato
primo azionista con il 25%. Piu
nel dettaglio, il Leone avrebbe
inviato una lettera al ministro
dell’Economia tedesco, Peer
Steinbrueck, per tastare il terre-
no riguardo al possibile rinnovo
dell’intesa di bancassurance tra
Trieste ¢ Commerzbank dopo
la scadenza fissata nel 2010.
Non solo. Generali starebbe
spingendo perché I’esecutivo
guidato da Angela Merkel in-
tervenisse direttamente nella

gestione della banca tedesca
affinché I’istituto, finito ormai
sotto I’egida di Allianz, prose-
gua nella distribuzione anche
dei prodotti assicurativi del
gruppo italiano. Va ricordato
chemesi scorsi Commerzbank
ha rilevato Dresdner Bank dal
gruppo assicurativo Allianz e,
in base all’accordo, a partire
da ottobre 2010 collaborera in
esclusiva con Allianz.

D’altra parte, Generali detie-
ne circa il 5% della banca. La
richiesta di Generali si spie-
gherebbe proprio con la pesan-
te svalutazione che Trieste do-
vrebbe operare su tale quota nel
caso diventasse non-strategica
inseguito allo stop dell’accordo
operativo di bancassurance. Il
5% nel portafoglio di Generali
¢ infatti in carico a 14 euro per
azione, circa il triplo rispetto
alle attuali quotazioni di 4,5
euro; si tratta di una minusva-
lenza potenziale di 520 milio-
ni. Intanto ieri Banca Generali,
controllata del gruppo triestino,
ha annunciato un passo in avanti

nell’ambito della sua strategia
di architettura aperta. L’istituto
ha reso noto di aver delegato
a cinque case internazionali la
gestione di altrettanti compar-
ti della sua sicav Bg Sielection.
Nel dettaglio, tre nuovi fondi
di fondi flessibili sono affidati
a Black Rock, Caam e Morgan
Stanley, mentre i due comparti
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azionari sono delegati a Von-
tobel e Invesco. A questi pri-
mi cinque partner, ha spiegato
Giorgio Girelli, amministratore
delegato di Banca Generali, nei
prossimi mesi si affiancheranno
altre quattro case di gestione e
altre sono previste nel corso del
2010. Bg Selection sicav & ge-
stita da Bg Investment Luxem-
bourg, societa di gestione lus-
semburghese di Banca Generali
destinata a integrarsi con le altre
societd di gestione lussembur-
ghesi del gruppo triestino in
Generali Investment Managers,
che fara capo al 51% da Banca
Generali. I’integrazione delle
attivita di gestione di gruppo
destinate al risparmio gestito, ha
sottolineato Girelli, & finalizzata

anche al radicale cambiamento
di scenario di mercato previsto

a partire dal 2011 con I’entrata
in vigore della direttiva Ucits 4,
che apre la porta alla creazione
di vere e proprie fabbriche di
prodotto europee.

Sul fronte borsistico, a Piazza Af-
fari ierf Banca Generali ha guada-
gnato I’'1,97% a 5,95 euro, mentre
il titolo della compagnia capo-
gruppo ha chiuso le contrattazioni
in flessione dello 0,13% a 14,81
euro. (riproduzione riservata)
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Credito. Il presidente della controlldta tedesca chiede aiuto al ministro Steinbriick

Commerzbank. Generali chiede
l'intervento di Berlino pag.39

Generali prova un rilancio
dell’alleanza con Commerz

Balbinot: i patti
saranno rispettati
non ci sara alcun
contenzioso

Riccardo Sabbatini

s Pactasunt servanda. L'ammi-
nistratore delegatodelle Genera-
li Sergio Balbinot ha spento ieri
sul nascere qualunque illazione
su un cambio di strategie del
gruppo italiano in Germania. Ma
per qualche ora un articolo
sull’edizione tedesca del "Finan-
cial Times" aveva fatto balenare
Iipotesidiunacontroffensivaita-
liana su Commerzbank-Dresd-
ner.Larticoloriferivadiunalette-
rainviatadaJoernStapelfeld, pre-
sidente di Generali Versiche-
rung(controllatatedescadel Leo-
ne) alministrodel Finanze diBer-

. lino, Peer Steinbriick, perché
quest'ultimo usasse la sua in-
fluenzaaffinchélacompagniaita-
liana potesse continuare a collo-
care polizze nella banca tedesca
di cui & azionista con una quota
del 6 per cento. Un'influenza che
gli deriva dal possedere un quar-
to del capitale sociale nel nuovo
aggregato creditizio,

Le Generali si preparavano
dunquearesistere - &l'interroga-
tivo che si & subito diffuso - alla
finedell’accordodibancassuran-
ce con Commerzbank, che sca-
dranel 20107 E come avrebbe ri-
sposto Allianz che, secondole at-
tese,dovrebbe subentrarglidete-
nendo una partecipazione mag-

giore nella nuova banca(14%)?
«Non commento indiscrezioni
di stampa - ha detto Balbinot -
posso pero dire che & nello stile

delle Generalirispettaresempre |

gli impegni presi. Cosi faremo
anche conquelliassunticonledi-
verse contropartinel corsodelle
negoziazioni che hanno portato
alla creazione di Commerzbank-
Dresdner. Dal nostro puntodivi-
stanon & cambiato nullay. Nello
stiledella casatriestina, perlave-
rit, non rientra neppure il fatto
chel’amministratore diunacon-
trollatascrivaad un ministro per
perorare la causa della compa-
gnia. Fatto sta che Balbinot, pur
senza smentire I'esistenza della
lettera - sembra essere stata ef-
fettivamente scritta dal mana-
gertedesco-havalutoperd chia-
rire che l'intendimento di Trie-
ste &édiverso. E chelacompagnia

non avviera un contenzioso per

evitare un epilogo che appare
giascritto nei fatti,

L’articolo del Financial Times
attribuiva 'intenzione di mante-
nere la vendita delle polizze allo
sportello per qualificare come
strategica le partecipazione in

Commerzbank-Dresdner e non

doverlasvalutare. Maquellaquo-
ta- & stato obiettato da fonti trie-
stine-eégiastataallineatainbilan-
cioalvalore dimercatoenonvié
necessita di nuovi impairment.
Rimane, per Trieste, Famarezza
perunapartitanataconaltre pro-
spettive dieci anni fa quando il
gruppo italiano sottoscrisse I'ac-
cordo di bancassurance con
Commerzabnk e divenne il suo
maggiore azionista, con il 10%
delcapitale. Le prospettivedicre-

GENERALI ASSICURAZIONI
Andamento del titolo a Milano

@ Prezzo - Volumi in milioni
\ I
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6%

La partecipazione italiana
Generali é azionista, con il 6%,
della tedesca Commerzbank
attraverso cui distribuisce le
proprie polizze

2010

Lascadenza »
L’accordo dibancassurance fra
ilLeonediTriesteelabanca
tedescascade nel 2010. Sul
futuro della partnership nonvi
Sono certezze

14%

Ilnuovo gruppo

Nella nuova societa natadalla
fusione
Commerzbank-Dresdner
Allianzdovrebbe detenere una
partecipazione del14%

scita evaporarono nel tempo e
svanironodel tutto quandolacri-
sideimercatifece emergerelasi-
tuazione di grave sofferenza del
sistema creditizio tedesco. La fu-
sione di Commerzbank e Dresd-
ner (controllatada Allianz) conil
ruolo dello stato come primo
azjonista, maestraneoallagestio-
ne, éstatalarispostaaquell’emer-
genza. Le Generali non ’hanno
contrastataritenendo chel’accor-
pamentoandasse comunqueafa-
vore dei due istituti. In un primo
tempo avevano perorato I'idea di
una sorta di risarcimento al loro
sacrificio ma da Allianz, che nel
nuovo aggregato sara il vero do-
minus, non & giunto alcun inco-
raggiamento. E dunque al grup-
poitaliano non & rimasto altro se
non prendere atto della situazio-
ne, nonostante la sortita del suo
managerlocale.

ITeri intanto Banca Generali,
I'unitd del gruppo triestino cui
fanno capo le reti dei promotori
finanziari, ha annunciatoun’ulte-
riore evoluzione del suo model-
lo di architettura aperta. La so-
cieta - ha spiegato in una confe-
renza stampa 'ammnistratore
delegato Giorgio Girelli, dele-
gher a cinque primarie case in--
ternazionalilagestione dialtret-
tanti comparti della sua Sicav,
Bg Selection. Tre nuovi fondi di
fondi flessibili saranno affidatia
Black Rock, Caam e Morgan
Stanley mentre i due comparti
azionaria Vontobel e Invesco. A
questi primi cinque partner, ha
spiegatoancora Girelli, neipros-
simimesisiaffiancherannoaltre
quattro case digestione.

© RIPRODUZICNL RISERVATA
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Cinema. Benetton e Mediaset
rilevano le sale Warner Village pag. 38

Media. Warner Village appena acquisita dal private equity 21 Partners verra integrata con le attivita nel settore di Medusa

Benetton e Mediaset alleati nei cinema

Nasce il leader italiano dei multisala - I151% del capitale va a Ponzano Veneto

LE LINEE D1 CREDITO

Il valore della transazione
non e stato reso noto

ma Intesa e UniCredit
hanno conesso

un prestito da 50 milioni

Monica D’Ascenzo
MILANO

s 21 Partners, societa di pri-
vate equity guidata da Alessan-
dro Benetton, entra nel busi-
ness dei cinema multisala in
partnership con Mediaset.
Dall'operazione nasce uno dei
primi gruppi italiani del setto-
re, grazie all'unione delle attivi-
td di Medusa Multisala e di
Warner Village Cinema.

Nel dettaglio 'operazione &
avvenuta attraverso la costitu-
zione di una newco, partecipata
al519% dal fondo del private equi-
ty e al 49% dal gruppo guidato
daFedele Corifalonieri. Lasocie-
taveicolo haacquisito da Media-
set Medusa Multicinama, con-
trollataattraverso Rti. A suavol-
ta Medusa ha rilevato gli asset
italiani di Warner Village Cine-
ma, controllati dal colosso ame-
ricano Time Warner.

Per Mediaset I'operazione sa-
ra"cash-neutral", vale adire che
& stato re-investito nell’opera-
zione quanto incassato dalla ces-

sione di Medusa alla newco. Per
21Partners, invece, non si hanno
indicazioni sui valori dell'inve-
stimento che & stato effettuato
attraverso il fondo 21 Investi-
menti II. L'unica indiscrezione
suidettaglifinanziaririguardala
lineadi credito daso milionicon-
cessa a 21 Partners da Banca In-
tesa e UniCredit.
Lanuovasocieti. che sara gui-

data da Giuseppe Corrado, con-
tera 25 strauttute, tra cui cinque
delle principali dieci sale italia-
ne; 257 schermidistribuiti sul ter-
ritorio nazionale; 15 milioni dibi-
glietti venduti 'anno, che a oggi
equivalgono a un fatturato di1zs
milioni dieuro. Lanewco in ter-
mini di box office detiene una
quota di mercato totale, framul-
tiplex e monosala, del1s,5%, men-
tre sale al 30% nel solo segmento
multisala. Il competitor, secon-
doinItaliadopoilnuovogruppo
nato dall’'operazionecon una
quota di mercato complessiva

~dell'n1,2 per cento, € Uci Cine-

mas-Odeon, gruppo presente an-
che in Gran Bretagna, Austria ,
Germania, Portogallo, Spagna.
Il mercato resta comunque
molto frammentato ripetto agli
altri paesi europei e questa pri-
ma operazione potrebbe essere
il primo passo a un consolida-
mento del settore. Lanuova so-
cieta intende giocare da nucleo
aggregante, ma al momento li-
mitato al mercato domestico.
«Sitrattadiun progetto innova-
tivo, con grandi ambizioni di
sviluppo. Nei prossimi cinque
anni contiamo di raggiungere i
200 milioni difatturato edicon-
solidare la quota di mercato
confermandocileader nel setto-
re del retail cinematografico»
sié limitato adire Corrado con-

tattato dal Sole 24 Ore.
Quellaconclusa ieriélasecon-
da operazione per la societa di
private equity in meno di un me-
se. A meta giugno 21 Partner ha
annunciato un’offerta pubblica
di acquisto sul gruppo Rgi lan-
ciata con l'impremditore Paolo
Benini allo scopo di delistare la
societd quotata a Piazza Affari.

Il ceo. Alessandro Benetton, a capo
di 21 Investimenti
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L’Opa, promossa dalla societa
veicolo Newco Diana al prezzo
di2,01euro perazione, haricevu-
to ieri in serata il via libera della
Consob, che haapprovatolapub-
blicazione del documento relati-
vo all'Offerta publblica di acqui-
sto volontaria e totalitaria su
Rgi. ll periodo di aidesione é sta-
to fissato dal 3 lugilio al 6 agosto
2009 (estremi inclusi). La data
di pagamento sar:a invece il 12
agosto. L'operazione & subordi-
nata al raggiungimento di una
partecipazione parriad almeno il
00% del capitale ssociale. Rgi ha
chiusoieria1,98 ewro per azione
in calo dello 0,15 per cento.

i® RIPRODUZIONE RISERVATA
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125 mitioni

Il fatturato del nuovo gruppo
L’aggregazione di Medusa
Multicinema e Warner Village
Cinema portaalla nascitadiun
gruppo da 125 milioni di
fatturatoall’anno.

15,5%

La quota di mercato

La nuova societa avra una

quota di mercato complessiva
. parial15,5% superandoil

primo gruppoin Italia, Uci

Cinemas che restaall’11,2 per

cento.

257

Ilnumero degli schermi
Intotale contera 25 strutture,
257 schermi distribuitiin tutta
Italia e 15 milioni di biglietti
vendutiall’anno.
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FIAT

Sul mercato
Usasolo 500
e Alfa Romeo

wee Larete di vendita statuni-
tense di Chrsyler non vende-
ralintera gammaFiat. Ad an-
nunciarlo & stato Gualberto
Ranieri, capo della comunica-
zione di Chrysler, che ha spe-
cificato: negli Usa saranno
vendute solo la 500 e i veicoli
del marchio Alfa Romeo. Per
ridurre i costi, Fiat ha annun-
ciato che intende produrre in
locoimodelli AlfaRomeo.
Secondo gli analisti, con
questa strategia Fiat intende
posizionare Alfa Romeo nel
ramo lusso in concorrenza
con Audi, Bmw e Mercedes;
perlasooladirettarivale &in-
vece laMini. La limitazione di
Fiat consentira a Chrysler di
-puntare sul suo marchio e su
Dodge e Jeep. Fiat era uscita
dal mercato statunitense nel
1983, mentre AlfaRomeo ave-
valasciato gli Usanel1995.
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Magna: «Su Opel vogliamo
chiudere entro il 15 luglio»

Gli altri potenziali
partner di Opel
sono il Lingotto

e la cinese Baic

Beda Romano
FRANCOFORTE. Dal nostro corrispondente

s Funa partita tuttagioca-

ta (o quasi) sulle indiscrezio- -

ni e sulle pressioni ai fianchi
quella che sistagiocando in-
torno a Opel. L'impressione
& che General Motors abbia
deciso di indire un’asta: tut-
ti possono partecipare alla
gara, anche se Magna Inter-
national sembra ancora in
prima fila per acquistare la
filiale europea della casa ma-
dre americana.

Dopo giorni di silenzio,
proprio lasocieta austro-ca-
nadese & tornata a farsiviva
ieri:il gruppo, hadettoilnu-
mero uno di Magna Sieg-
fried Wolf, «vuole raggiun-
gere un accordo entro il 15
luglio». Ehaaggiunto: «Vo-
gliamo fare di Opel una so-
cieta che insieme ai suoi
partner e distributori punta
al successo, alla crescita e
all'innovazione».

General Motors sta trat-
tando I'acquisto di Opel con
Magna, e i suoi soci russi,
dall’inizio di giugno. La pre-
sa di posizione di Wolf giun-

ge dopo che fonti di stampa
allinizio della settimana han-

' no rivelato che il fondo d’in-

vestimento Ripplewood, gui-
dato dal tedesco Leonhard Fi-
scher, sarebbe sul punto di
firmare un memorandum di
intesa con General Motors.
Harispostoieriunportavo-
ce di Gm: «Stiamo trattando
conMagna. Enormale che du-
rante negoziati di questo ti-
pocipossano essere delle dif-
ficolta. Siamo tuttavia impe-
gnati atrovare una soluzione
eafirmare unaccordo defini-
tivo il pili presto possibile».
L’impressione & che General
Motors stiacercando dialza-
re la posta per avere il mi-
glior accordo possibile.
«Anche se ci fosse un me-
morandum con Ripplewood
sarebbe probabilmente non
vincolante, esattamente co-
me quello che attualmentele-
ga GM a Magna», spiega un
esponente della city franco-
fortese. In questo senso la
partita & aperta. Gli altri po-
tenziali partner di Opel sono
la casa automobilistica cine-
se Baic e quella italiana Fiat.
Peraltro I'impressione &
che non cisiano scadenze. La
data del 15 luglio, emersa nei
giorni scorsi, pud essere su-
peratasenza colpo ferire (te-
nuto conto peraltro che Ma-
gna incontrera I'associazio-
ne dei concessionari Opel il
22 luglio). Addirittura c’é chi
afferma cheinrealtala tempi-

stica di un accordo dipenda
dal denaro che la casa auto-
mobilistica ha in cassa.

Ripplewoodieriha prefe-
rito non commentare le ul-
time indiscrezioni. Il fon-
do d’investimento, che sa-
bato aveva detto di avere
abbandonato la partita, &
quotato alla Borsa di Bru-
xelles attraverso Rhj Inter-
national. La societa ha par-
tecipazioni in una decina
di imprese tra le quali
U-Shin, un’azienda giappo-
nese di componenti auto.

Come Baic, che pud con-
tare sull’appoggio di Daim-
ler e di Deutsche Bank, o co-
me Magna che ha contatti
nell’establishment politi-
co tedesco, anche Rhj ha
puntidiriferimento in Ger-
mania. Il suo numero uno &
infatti un tedesco, il 45en-
ne Fischer, un banchiere
con un passato alla Dresd-
ner Bank e ad Allianz.

Fischer ¢ stato nominato
presidente di Rhjin genna-
io e si dice che abbia gran
voglia di mettere a segno
un’operazione importante.
Indipendentemente dal
partner definitivo, tre so-
no comungque i temi sul tap-
peto: il numero degli esube-
ri, lo scambio di tecnologia
e di brevetti con Gm, e la
possibilita per General Mo-
tors di mantenere un’opzio-
ne diriacquisto.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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L’AUTO E LO TSUNAMI DELLA CRISI

Ford anticipa la campagna Usa di Marchionne

11 gruppo vendera la Fiesta negli Stati Uniti con un anno di anticipo rispetto alla <00» e sfida Fiat puntando sul moito
«Buy american». Cosi l'ad Mulally ha portato la casa di Detroit fuori dalla crisi senza ricorrere agli aiuli di WWashington

Pierluigi Bonora

Roma Sara il Messico il fulcro della
sfida che dal 2011 opporra due ico-
ne delle quattro ruote: la <500, che
uscira dalPimpianto Chrysler di To-
luca(quattrole varianti previste sot-
to questo brand: berlina, cabrio,
giardinetta e unasportiva), € la Ford
Fiesta, peril cui assemblaggio € sta-
ta scelta la fabbrica di Cuatitlan. Per
gli automobilisti americani il futuro
sembra essere sempre piu orientato.
verso modelli di taglia compatta,
una vera rivoluzione che vede l'of-
ferta small europea non piu sinoni-
mo di tendenza (come per Smart e
Mini), maun’esigenza dettata dal do-
ver risparmiare in termini di consu-
mi ed emissioni.

La «piccola» Ford, comunque, par-
tira negli Stati Uniti con un anno di
vantaggio rispetto alla «<500». E an-
che perla casa guidata da Alan Mu-
lally, Fiesta si candida a diventare il
simbolo del cambio di mentalita a
cui sta andando incontro la popola-
zione a stelle e strisce. Il duello tra
Ford, da una parte, e Chrysler-Fiat
dall'altra, in attesa che General Mo-
tors esca dal «Chapter 11» e ritrovila
fiducia dei consumatori, ¢ dunque
gia cominciato. «Negli Stati Uniti -
spiega Gaetano Thorel, numero
unodi FordItalia - in questo momen-
toil buy american nell’ambitoauto-
mobilistico si chiama Ford. Inutile
negare, in proposito, che il marchio
ha approfittato anche degli spazi la-
sciati liberi da Gm e Chrysler». Tho-
rel non nasconde anche l'altra im-

portante carta che Mulally ha in ma-
noeche,agliocchidel consumatore
Usa, non & sicuramente di poco con-
to: «Quella - aggiunge il managerita-
liano - che vede Ford continuare a
camminare con le proprie gambe,
senza aver dovuto attingere agli in-
gentifondi messia disposizione dal-
laCasaBiancaafavorediGme Chry-
sler». Come Sergio Marchionne, il ri-
sanatore di Fiat Group, anche Mulal-
ly, amministratore delegato di Ford,
ha un passato slegato dall’'auto. Un
traitd'union che ha portato bene ai
due top manager, a differenza di al-

tri colleghi super specialisti del set-
tore, come Rick Wagoner (Gm), tra-

volti inesorabilmente dallo tsunami
della crisi. La strategia adottata dal-
Pex capo della Boeing ha permesso
al gruppo Ford di presentarsi, nel
momento topico della crisi, nelle

RIVALI Le due «piccole»
saranno prodotte

in Messico. Le mosse che
hanno riaggiustato i conti

condizioni migliori per resistere al-
labufera e uscirne contando sui pro-
primezzi.<Tuttoé partitonel dicem-
bre 2006 - ricorda Thorel - con i 24

miliardi di dollari raccolti da Mulal-
ly, attraverso una serie di ipoteche,
serviti per finanziare il suo piano
d’azione. Altra pietra miliare e 'ac-
cordo raggiunto I'anno successivo
con i sindacati che ha permesso di
riequilibrare i costi previdenziali, ri-
ducendo cosiilgap con le case giap-
ponesi che producono in Usa. Altro
passo determinante sono stati il ta-
glio del debito di oltre 10 miliardi di
dollari, mossa che ha comportato la
considerevole diminuzione, pari a
500 milioni di dollari, degliinteressi

passiviannui. Lo scorso marzo, poi,

Mulally si € nuovamente accordato
con i sindacati per la riduzione del

costo della manodopera da 76 a 55
dollari. E Pultima mossa, in ordine
di tempo, riguarda Paumento di ca-
pitale per 300 milioni di azioni, con
J’obiettivo di raccogliere fino a 1,8
miliardididollariin parte destinatia
finanziare il fondo pensionistico
del gruppo». Queste le mosse che
hanno consentito a Ford di non bat-
tere cassa al governo (il recente pre-
stito di 5,9 miliardi ottenuto dal Di-
partimento dell’Energia servira ad
agevolare la produzione di veicoli
menoinquinanti) ed evitarei proble-
miin cuisonoincappate Gme Chry-
sler. E alla ripresa del mercato sara
subito sfida tra Fiesta e 500».
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Conil contributo del Cosl

Fra Porsche e Volkswagen

1a farsa della lite pubblica

fra le due famiglie azioniste

quando pare, le famiglie in lotta che si dividono il con-

trollo di Porsche e Volkswagen hanno accettato una
fusione delle loro societa per aiutare il produttore tedesco di
auto sportive di lusso a uscire dal pasticcio in cui si & caccia-
to quando ha preso a prestito capitali per acquistare una
partecipazione di controllo nel suo concorrente pii1 grande.
Ma tali famiglie continuano a bisticciare.

Una parte della contrattazione rasenta il ridicolo. Secon-
do alcune voci, questa settimana Porsche ha respinto una
proposta di Volkswagen di acquistare la meta del produtto-
re di vetture sportive soltanto perché era stata inviata all'in-
dirizzo sbagliato. Avrebbe dovuto essere spedita al consi-
glio di amministrazione e non al suo presidente. Ma il cda di
Porsche & composto interamente dai membri delle famiglie
controllanti, Porsche e Piéch. Il capo della famiglia Piéch &
anche il presidente di Volkswagen. Probabilmente ha spedi-
to l'offerta al suo disaffezionato cugino, Wolfgang Porsche,
presidente dell'omonima societa. Nel frattempo, Porsche
tratta col Qatar con I'obiettivo di alleggerire il suo onere del
debito di 9 miliardi di euro. Il Qatar acquisterebbe una par-

Perché tentano di chiamarla fusione amichevole? A

tecipazione in Porsche e opzioni Porsche sul 20% delle azio-

ni Vw. Ma Ferdinand Piéch, azionista di maggioranza di
Porsche, dovrebbe acconsentire a un tale accordo.

11 fulcro della questione é che Porsche non sembra aver
compreso di essere la parte pili debole delle trattative.
Volkswagen, che dispone di circa 8 miliardi di euro di liqui-
dita, & dispostissima ad aiutare, ma alle sue condizioni. Vw
vuole acquistare il ramo autovetture di Porsche e farne solo
un altro marchio nel suo portafoglio di dieci. Dall'altro lato
del tavolo, sembra che Porsche voglia qualsiasi tipo di liqui-

dita eccetto quella di Volkswagen. Ferdinand Piéch e suo cu-

gino Wolfgang Porsche stanno recitando pubblicamente il
loro dramma familiare. Potrebbe essere divertente da vede-
re, malalotta é impari. - [PIERRE BRIANGON]

io Carlo Alberto .




\ED

Ufficio Stampa

la Repubblica

01-LUG-2009
da pag. 31

LE CURVEDIFFICILI DELL’INDUSTRIA DELL’AUTO

ulla strada dell'industria
mondiale dell’auto si ap-
prossimano curve diffi-
cili. Nella corsa spasmo-

dicacon gli altri produttori, il de-

stino di Fiat si gioca siasul modo
incuiessasimuoveraperaffron-
tarle, sia sulle politiche pubbli-
che che verranno adottate o no
per sostenere un’industria che
dalavoro aquattro o cinque per-
sone per ogni addetto alla co-
struzione finale di una vettura.
Una prima curva & gia ben vi-
sibile.Sichiamaeccessodicapa-
cita produttiva globale, e pro-
lungato calo della domanda di
auto sui maggiori mercati, gli
UsaelaUe.Benprimacheesplo-
desselacrisiin atto, eranoto che
I'industriadenunciavaunecces-
sodicapacitadel30percento.Lo
stesso ad Fiat, Marchionne, du-
rante letrattative per acquisirela
Opel dichiard che sarebbe stato
comunque necessario ridurre la
taglia degli impianti europei dei
due marchi di oltre il 20 per cen-
to.DapartesualaGmhaannun-
ciato giorni fa, durante le tratta-
tive per il fallimento controllato,
che chiudera 13 siti produttivi
entro il 2010 e ridurra di 20.000
unita i dipendenti diretti - un
quarto del totale 2008.
Leprospettive divenditasono
anche piliscure. In Usa nel 2008
si sono vendute 13,1 milioni di
auto, 4 in meno rispetto al picco
di 17 milioni registrato nel 2000.
Sebbene vi siano notevoli diver-
genze nelle previsioni degli isti-
tuti specializzati, esse convergo-
no intorno a una mediadi 10-11
milioni di vendite dal 2009 al
2013, e unalenta quanto dubbia
risalita negli anni successivi. Ri-
guardo allaUe a 27, in essa si so-
novendute 16 milioni diautonel
2007, scese a 14,7 nel 2008, men-
tre per il 2009 I'Associazione dei
costruttori europei (Acea) pre-
vedechesiarriveraforseallmi-
lioni. In effetti il primo trimestre
ha visto, grazie agli incentivi go-
vernativi, aumenti delle vendite

LUCIANO GALLINO

consistenti in Germania, tangi-
bili in Francia e minimi in Italia;
perdgrandimercaticomelospa-
gnoloeilbritannico han fattore-
gistrare, su base annua, cadute
del 45 e del 24 per cento, e addi-
rittura dell’80 per cento in vari
paesi dell’Est che vanno dalla
Romania all’Estonia. Sempre
Y’Acea prevede che le vendite di
auto nella Ue si avvicineranno
nuovamente ai livelli 2007 tra il
2013eil 2015.

In complesso le cifre suddette
significano che arrivare a pro-
durre stabilmente—e avendere—
6 milioni di auto nelle condizio-
ni dell’autoindustria mondiale
del 2007 era per Fiat fin dall'ini-
zio un obbiettivo assai ambizio-
so; nelle condizioni che molto
probabilmente prevarranno da
quial2015,conunadrasticacon-
trazione dei due maggiori mer-
cati mondiali e correlativo au-
mento della competizione, il
medesimo obbiettivo appare
nullameno che titanico.

Sulla stessa strada che I'au-
toindustria mondiale e Fiat con
essa sta percorrendo c’¢ poi
un’altra curva ostica: quella del-
I'innovazione all'insegna del-
l'auto ecologicamente sosteni-
bile. A leggere le pagine motori-
stichedeiquotidiani, oisettima-
nali del ramo (in verita con qual-
cheeccezione), sembrachel’au-
toibrida a portata di tutti sia per
domani, mentre per dopodo-
mani & previsto V'arrivo dei mo-
tori alimentati da una cella a
idrogeno. In realta I'auto ibrida
rimane, per ora, un prodotto ca-
pace di attrarre sui principali
mercati alcune decine di mi-
gliaia di acquirentil’anno. Enon
solo per il suo costo. Affinché gli
acquirenti diventino milioni bi-
sognerebbe dotarla di batterie
che pesino un quarto o meno ri-
spettoai20-30chilil'unadiquel-

leattuali; sianoricaricabiliinpo-
chi minuti invece che in diverse
ore;permettanodifarecentinaia
di chilometri senza ricarica in

EDITORIALI

luogo di cinquanta, pur assicu-
rando per tutto il percorso pre-
stazioni paragonabili aimotoria
combustione. Non &un progetto
impossibile darealizzare. Baste-
rebbe investire in ricerca e svi-
luppo svariati miliardi di euro.
Pil altri miliardi per costruire
griglie capillari di distribuzione
dienergiaelettricaaventialtaca-
pacitadierogazione perlaricari-
cadelle batterie, dimodo chees-
sa diventi altrettanto rapida e
agevole della usuale sosta alla
stazionediservizio. Quantoall'i-
drogeno, gli investimenti sareb-
bero presumilmente ancora piit
elevati.

E' evidente che né la Fiat at-
tuale né quella accresciuta che
speriamo divedere, enemmeno
alcun gruppo automotoristico
mondiale & in grado di fare simi-
li investimenti in ricerca e svi-
luppo. E’ necessariol'intervento
dellamano pubblica. Difatto es-
sa ha finora ignorato il proble-
ma, ancheinUsa.lgoverniame-
ricani hanno investito trilioni di
dollari in ogni settore immagi-
nabile, da Internet all’aerospa-
ziale e al Gps, magli investimen-
ti in R&S per far diventare at-
traenteeaccessibilel’autoibrida
omagari totalmente elettricaso-
no stati trascurabili. Occorre un
partenariato tra pubblico e pri-
vato per far decollare rapida-
mente questa tecnologia, come
proponeva pochi mesi fa il
«Scientific American». Che ave-
va in mente com’e owvio i co-
struttoriamericani. Perl’autoin-
dustria europea, dovrebbe esse-
re la Ue a farsi carico di organiz-
zare unsimile partenariato. Alri-
guardo occorrerebbe che il solo
ente che opera di fatto come un-
governocentrale,laCommissio-
neEuropea, sidestasse dalletar-
goincuipareimmersadinanzial
serissimo problema di una rior-
ganizzazione complessiva del-
'autoindustria del continente.
Che non & fatta soltanto di alcu-
ne decine di stabilimenti con un




@ Ufficio Stampa

la Repubblica

01-LUG-2009
da pag. 31

marchio sul frontale, madideci-
ne di migliaia d'imprese piccole
emedie chefabbricano tre quar-
ti dei componenti che in quegli
stabilimentidiventanoautofini-
te.
Proseguendosullastessastra-
dac’eépoilacurvapiudifficileper
Pautoindustria. Quella che si
identifica col fatto che mentre
’automobile rimarra insostitui-
bileperiviaggituristici, levacan-
ze, lo svago settimanale o serale,
come mezzo di trasporto collet-
tivo per andare e tornare dai luo-
ghi di lavoro essa appare ormai
clamorosamente irrazionale.
L’auto di domani potrebbe ma-
gari essere a rumore e inquina-
mentozero.Restal’'insensatezza
economica ed ecologica di un
mezzo che pesa una tonnellata,
occupa otto-diecimetri quadra-
tidispazio, e viene usato per tra-
sportareperpochedecinedichi-
lometri al giorno (nelle nostre
citta meno di dieci) un singolo
passeggero che pesain media 60
chilieoccupamezzo metroqua-
drato. Mailfattorecriticocheoc-
corre valutare & sia |'elevatissi-
mo consumo di suoli che il tra-
sporto quotidiano di milioni di
personeinsingoleautocompor-
ta, sia lo stravolgimento della
struttura urbanistica delle citta
che ne deriva. Da questa curva
I'autoindustria potrebbe anche
uscirne bene, ma ne uscirebbe
assai male il pianeta, specie se
Cina e India arrivassero a una

densitadivettureperabitantesi-

mile a quella occidentale. La so-
luzione starebbe nel convertire
Pautoindustria in un’industria
del trasporto globale di massa,
cheproduceaccantoaunnume-
rominore di auto una quota cre-
scente di treni (che la Fiat gia
produceva, prima di cedere, in
una passata gestione, la divisio-
ne ferroviaria al suo maggior
concorrente), autobus e metro-
politane di varie dimensioni.
Grandi centri di ricerca come il
Mitsistanno gia occupando del-
la sfida dei sistemi di trasporto
globali.Madovrebberoesseregli
stati ad affrontare insieme con
l'autoindustria una trasforma-
zione produttiva, ecologica, ter-
ritoriale, sociale di portata pla-

netaria, forselamaggioredel XXI

secolo.

EDITORIALI




\ED

Ufficio Stampa

R

01-LUG-2009
da pag. 8

Bce. A maggio (+1,8%) la crescita pili bassa dal 1992

Frena ancora il credito
aimprese e famiglie

FRANCOFORTE. Dal nostro corrispondente

wm Lasituazione delcreditonel-
la zona euro continua a essere
difficile. Gli ultimi dati, risalenti
al mese di maggio, mostrano un
andamento dei prestiti a impre-
se e famiglie in frenata. La spe-
ranza della Banca centrale euro-
peaédiassistereaunalororipre-
sa, grazie alle recenti iniezioni di
liquiditd, mentre 'economialan-
ciasegnalidi stabilizzazione.

1 prestiti al settore privato so-
no saliti dell’,8% annuo in mag-
gio. Si tratta dell’aumento pilx

SPERANZE DI RIPRESA

[ dati sono precedenti
alla maxi-iniezione

di capitali di Francoforte
nell'astaa unanno

con tasso fisso dell'1%

"basso dal 1992, quando & iniziato

il rilevamento di queste statisti-
che: Su base mensile i flussi alle
imprese non finanziarie hanno
mostrato un nuovo andamento
negativo, per cinque miliardi di
euro. L'ultima evoluzione positi-
varisale ormaiagennaio.
«ldatiriflettono due fattori:
daun lato unastretta agli stan-

dard creditizi da parte delle

banche e dall’aliro unagenera-
le apatia peril credito da parte
del settore privato», spiegava

ieri Guillaume Menuet, econo- .

diuna stretta creditizia.
Secondo la Beg, la situazione

non e sorprendente vistoil crol-

lo del prodotto interno lordo

‘nellazonaeuro del 2,5% nel pri-

mo trimestre. Si tratterebbe
quindi soprattutto di una que-
stione didomanda, legataal cat-
tivo andamento dell’economia.
Detto cio, Pistituto monetario
sta garantendo una liguidita
senza precedenti.

La settimana scorsa le ban-
che hanno preso aprestito oltre
440 miliardi di euro all'19, per
un periodo di 12 mesi. L'obietti-
vodellaBce ¢ raffreddareleten-
sionisull'interbancario e in ulti-
ma analisi esortare le banche a
finanziare I'economia reale al-
lentando gli standard creditizi.
Per ora, gli istituti di credito
stanno prendendo le misure
con la montagna di denaro in-
cassato.Daunlato, stanno ridu-
cendolelororichieste nelle ope-
razionidirifinanziamentoabre-
ve. Dall’altro, stanno parcheg-
giando il denaro in surplus nel-
laBce (242 miliardilunedi), rac-
cogliendo un tasso d’interesse
diappenalo 0,25 per cento.

Il ragionamento dell'istituto
monetario & che gradualmente
le banche apprezzeranno quan-
tosiacostoso parcheggiare dena-
ro nella Bee e decideranno di
usarlo per operazioni pilirischio-
se ma anche piu redditizie. Do-
manisiriunirail consiglio diretti-
voche dovrebbe lasciare il costo

M3, variazione percentuale
Gen Feb Mar Apr Mag
64| |

I

mista di Bank of America. Qui  deldenaroall’1 per cento.

e 1a I'establishment economi- ‘ B.R.

co tedesco esprime il timore ©RIPRODUZIONE RISERVATA
La liquidita

MASSA MONETARIA PRESTITI AI PRIVATI

Variazione percentuale
Gen Feb Mar Apr Mag

5,5T I |

4,7 |

“Fonte: Bce
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Rientro dei patrimoni. I possibili effetti sulla raccolta della repubblica

A San Marino rischio-fuga da 2,2 miliardi

SAN MARING. Dal nostro inviato

s Nessuno, a San Marino, si
azzarda a fare i conti al centesi-
mo, ma oltre 2 miliardi di euro
potrebbero abbandonareil Tita-
noa causadello scudo fiscale in
preparazione a Roma.Una pro-
spettiva che inquieta il piccolo
Stato da 1,5 miliardi di Pil, cui il
comparto credito e finanza con-
tribuisce peroltreunzo per cen-
to. L'inquietudine di banchieri
e politici & acuita dall'incertez-
za sumodalita e tempistica del-
lamanovradirecuperodeicapi-
tali custoditianche nellaRepub-
blicacolmarchio di "paradiso fi-
scale" a causa di una normativa
bancaria troppo recente e trop-
PO poco testata per convincere
del tutto gli organismi interna-
zionali. Mentre sono in corso
trattative febbriliconiPaesi Oc-
se € con I'Italia in particolare,
sul versante dell’antiriclaggio il
prossimo round con il Mo-
neyval é fissato per settembre.

Nei caveau che il Titano cer-
cheradi difendere dalle mire di
Tremonti la situazione & co-
mungue la seguente: la raccol-
tasiaggiraintornoaiiz,s miliar-
di, leggermente in calo rispetto
ai 14 degli scorsi anni, quando
le cose andavano meglio per
tutti. Di questa somma, circa il
40% ¢ riconducibile a soggetti
sammarinesi. I restanti 8 miliar-
disono per il 95% almenoriferi-
bilia soggetti italiani, quasi tut-
ti persone fisiche. Di questi, di-
cono le stime pili prudenti, po-
trebbero rientrare in Italia-cir-
ca 2,2 miliardi, pagando la san-
zione che verra presto fissata
davia XX Settembre perblocca-
re ogni futuro controllo.

Una previsione in peggiora-
mento rispetto alle "scudate”
2001-2003, sia perché allora la
raccolta era inferiore (traiog e
gli 1 miliardi), sia perché, in
quel caso, era possibile lasciare
il denaro all’estero, e infatti nel

2003, 500 1,1 mld tornarono ef-
fettivamente in Italia, mentre
400 milioni, pur dichiaratial Fi-
sco, rimasero a San Marino. Ma
sarebbe meglio dire nei quattro
principali istituti sammarinesi
- Cassadirisparmio, Banca agri-
colacommerciale, Bancadi San
Marino e Credito industriale
(questa e al100% di Cassa Rimi-

ni) - che si spartiscono quasi
Pintera raccolta e sui quali pilt
peseriil rientro dei capitali.
«Per ora dello scudo sappia-
mo solo dai giornali - dice il se-
gretario alle Finanze, Gabriele
Gatti - ma lavoriamo da tempo
per una maggior trasparenza
del sistema e puntiamo a sotto-
scrivere velocemente I'accor-
do di collaborazione con I'lta-
lia. Spero entro il mese». Ma se
non ci sara il tempo per ritenta-
re almeno (adicembre 2008 an-
do male) di enttare nella white
list dei paesi virtuosi, potrebbe
verificarsi il peggio. «Comun-

que non una crisi generale di si-
stemay precisa Gatti, con I'ov-
vio ottimismo di chi deve tene-
re in piedi la situazione a ogni
costo. Allavoro delle 12 banche
e 59 finanziarie ¢ infatt] affidato
gran parte del ricco welfare di
cuigodonoizomilasammarine-
siesucuipoggiail consenso dei
politici di ogni colore.

Ilmondo finanziario del Tita-
no, assairealistase non pessimi-
sta, si chiede perché mai - dato -
unsegreto bancario (asset indi-
scusso fino a ieri) sotto attacco-
eunsistemabancario non parti-
colarmente efficiente e anche
¢ostoso - un italiano dovrebbe
portar viaisoldi e poiriportarli
quisul Titano.

Intanto la Guardia di Finan-
za non allenta la pressione
sull’Arengo, intensifica i con-
trolli, compresi quelli sui fur-
goni che trasportano contanti
a San Marino, via Cassa di Ri-
mini. Un flusso tracciabile so-

lo da un anno, perché fino al
giugno 2008 le banconote di
grosso taglio (500 e 200 euro
soprattutto) seguivano vie tor--
tuose su cui indaga la Procura
di Forli. Ancora oggi, comun-
que, le banconote viaggiano a
senso unico: dal1’gennaio, an;
notala dogana di Rimini, sono
saliti sul Monte banconote per
150 milioni, ma in senso contra-
rio non si registra nemmeno
un biglietto da s euro.

Le Fiamme Gialle auspicano
che lo scudo non si limiti alle
persone fisiche, anche se le lo-
roipotesi («Al 50% sono socie-
ta che nascondono capitali a
San Marino») e quelle del Tita-
no («Il grosso sono persone fisi-
che») divergono. Ma & certo,

MINISTRO

conferma la Gdf di Rimini, che
«dopo l'inchiesta di Forli il si-
stema Gianos sulle operazioni
sospette ha preso a funzionare:

nel2o008 sonoraddoppiatele se-’

gnalazioni e nel 2009 abbiamo
persino sette casi anomali rela-
tivi a fiduciarie: non era mai
successo finorax.

L. Man.

©RIPRODUZIONE RISERYATA

JLECIFRE |
13,5 mitiardi

Raccolta di San Mlarino
Atanto ammontamo le risorse
intercettate dalle 112 banche
consede sul Titane. In lieve
diminuzione, comjplice la crisi,
rispetto agli anni sicorsiquando
laraccolta si assesitava sui 14
miliardi

8 miliardi

Provenienti dall’Iltalia

Dei 13,5 miliardi dii cuisoprail
40% circa eradipirovenienza
sammarinese. Ladldove laquasi
totalita detla parte: restante (il
95% circa) fa capor agliitaliani:
circa8miliardi .

2,2 miliardii

Stima dello «scudiabile»
Secondo una primia stima una
riedizione dello scudo fiscale
da parte del nostro paese
farebbe tornare all’iterno dei

confini nazionali 2-2,2 miliardi
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L'inchiesta sul gruppo Delta. Le manovre per attenua}e lavigila nza sulla Cassa di risparmiadel Titano

La ricerca di una «sponda» a Via Nazionale

LE CARTE DI FORLI

Nel fascicolo dei Pm la
conferma delle pressioni su
palazzo Koch per sostituire i
due «controllori» scomodi
Papi e Caringi

Lionello Mancini
SAN MARINO. Dal nostro inviato

avigilanza é troppori-
(( gida: serve gente pil1
flessibile». Questa

Pideache degliispettorisamma-
rinesi coltiva Claudio Patalano,
62 anni, figura cardine della vi-
cenda Cassa di risparmio di San
Marino (Crrsm)-Gruppo Delta,
per come & stata ricostruita dal-
la Procura di Forli. Patalano &

un esperto commercialista, na-

poletano. di origine e romano
d’adozione, fino al 1989 funzio-
nario della Banca d'Ttalia; fino al
15maggio era anche ascoltatissi-
mo consulente del Gruppo Del-
taed e tragliindagatinell'inchie-
sta che il 4 inaggio ha portato a
cinque arresti tra banchieri e
manager (si veda Il Sole 24 Ore
del 2 giugno scorso) accusati di
aver truccato le carte sul con-
trolloreale del gruppobologne-
se di credito al consumo.

Forte dellasuarete direlazio-
ni nel mondo bancario e finan-
ziario, Patalanononsilimitaadi-
re cio che pensa («A San Mari-
no serve una vigilanza flessibi-
le) - ma, soprattutto, fa quello
che dice, adoperandosi per ri-
muovere i funzionari della Ban-
ca centrale sammarinese (Bc-
sm), rei di fare di testa loro. Su
questa strada, il consulente del-
la Cassanon esita a coinvolgere
funzionari o ex funzionari della
Bancad'Italia. Per esempio, Giu-
seppe Boccuzzi, condirettore
centrale a Via Nazionale, capo
delServiziorapportiesternieaf-

fari generali, cui Patalano si ri-
volge con la confidenza da vec-
chiamiciche condividono espe-
rienze come laFondazione Gio-
vanni Berionne.

1l 30 gennajo - mancano tre
mesj agli arresti - il consulente
telefona a Boccuzzi e gli chiede
la «grande cortesia» di fornirgli
«due nomi per San Marinoy,
due persone da mettere «al po-
sto di Papi e al posto di Carin-
gi». Boccuzzié sorpreso: «Addi-
rittural» e ride. Ma Patalano

noneéinvena: «Dicosulserio, lu-
nedidevo dareunritorno». 1 di-
rigente di Via Nazionale non
shatte gitiil telefono, dice soltan-
to: «Vabe’, ne parliamoy.
Chisono Papie Caringi? Luca
Papi, 52 anni e Stefano Caringi,
65, entrambi ex Banca d'Italia,
sono da qualche anno ai vertici
della vigilanza della Banca cen-
trale di San Marino. Nel
2007-2008 hanno condotto

un'ispezione alla Cassa di Ri-
sparmio, da cui sono emerse al-
cune delle criticita dell’istituto
pit importante del Titano, non
ultima lenorme esposizione
verso Delta che poi ritrovere-
mo nelle carte dell'inchiesta
«Varano» diForll.L'ispezione &
dunque un’occasione per affron-
tare i problemi che sarebbero
poi sfociati nel caso giudiziario,
ma l'establishment sammarine-
se sceglie la strada opposta: in-
sabbiare. A rispondere ai rilievi
della Banca centrale & una rela-
zione di Patalano - che a nome
della Cassa ribatte punto per
punto agli ispettori — mentre il
governo di San Marino, che
all’epoca aveva una maggioran-
za diversa dall’attuale, fa-meli-
na, invia messaggi di irritazione
alla vigilanza, ne ignora il rap-
porto conclusivo. Lobuttainun
cassetto, proprio come aveva
fatto una quindicina d’anni pri-

maconun’altraispezione, firma-
ta anche dall'ispettore «a con-
tratto» Giulio Tremonti

Ma lo stop non basta, i ficca-
naso potrebbero riprovarci,
Fantini ¢ furibondo. Ed ecco
che Patalano si attiva per sosti-
tuire chi ha osato tanto: «Le co-
noscenze in seno a Banca d’Ita-
lia - s€rivono i magistrati forli-
vesi-gliconsentono diricerca-
re in quell’ambito soggetti ido-
nei ad assumere la carica di di-
rettore della Banca centrale (al
posto di Papi) e di responsabile
della vigilanza (in sostituzione
di Caringi)». Ma quello che
emerge dal contatto con Boc-
cuzzj, rileva il giudice, non ¢ il
solotentativo diliberarsidifigu-
rescomode, perché unmese do-
polideadi«scegliersiicontrol-

Jlori» & ancora attuale.

11 6 marzo, Patalano telefona
aCarlaMatilde Panzeri, funzio-
nario generale in pensione
dell’area circolazione moneta-

ria di via Nazionale, alla quale
era stata informalmente offer-
ta la presidenza di Banca cen-
trale su iniziativa di Gabriele
Gatti e Antonella Mularoni, i

ministrialle Finanze e agli Este+
ri. Panzeri ha gia detto di no,
mail consulente insiste, le ripe-
te che era «contento della noti-
zia della sua candidatura», per-
ché hale caratteristiche giuste,
che le elenca: «Bisogna essere
tecnici, organizzati, determina-
ti, pero anche flessibili»; Panze-
ri & d’accordo e risponde pill
volte «assolutamente», aderen-
do alla visione propostale
dall'interlocutore.

Lostesso 6 marzo, appenaab-
bassata la cornetta con Panzeri,
Patalano chiama Paola Stanza-
ni, vicepresidente di Delta, ora
agli arresti. Dopo averle riferito
laconversazione dipochiminu-
ti prima con Carla Panzeri, il
consulenteriferisce che unaper-
sona gli «ha detto una cosa im-
portante» e cioé che «loro dove-
vano cambiare tutti e due i rap-
presentanti della vigilanzax.
Quel «loro» ¢ probabilmente ri-
ferito ad ambienti politici di San
Marino, anche se nomi non ne
vengono fatti; al che, Stanzani si
lascia andare a una battuta:
«Ah, devono cambiarli. Ma.non
hanno detto: perché non piac-

ciono a Fantini?» e ride.

Anche la conversazione tra
Patalano e Stanzani si conclude
con lauspicio che i funzionari
poco controllabili della Banca
centrale vengano rimossi.
«Hanno detto che 1i devono
cambiare tutti e due, sia Papi
che Caringi. L’hanno detto alei,
quindidovrebbe essere vero:in-
somma, non ¢’¢ motivo di non
farlo» ripete Patalano. «Va be-
ne», conclude allegrala vigilata
Stanzani, non immaginando
che Polizia e Gdf di Forh ascol-
tavano, registravano e riferiva-
1o ai pubblici ministeri Fabio di
Vizio e Marco Forte.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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"ANTICIPAZIONE

= 114 maggio 2009 wengono
arrestati Mario Fantiini (a.d. di
Cassa San Marino e presidente di
Delta), Gilberto Ghioitti e Luca
Simoni (presidente e direttore
Crrsm), Paola Stanzani
(vicepresidente Delt:a) e Gianluca
Ghini(direttore Cariffin). Peri Pm di
Forli, la Cassa ha viollato le leggi
bancarie italiane perrché controlla
difattoil gruppo Delta
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Ue Riaffermata la centralita delle decisioni nazionali

Trattato di Lisbona,
si della Corte tedesca
ma ratifica rinviata

«Prima rafforzare i poteri del Parlamentoy

DAL NOSTRO CORRISPONDENTE

BERLINO — La Corte Costitu-
zionale tedesca ha detto ieri
che il Trattato di Lisbona non &
in contraddizione con la Carta
Fondamentale. Ma ne ha riman-
dato la ratifica e ha posto una
condizione che indica I'orienta-
mento della Germania: 'Euro-
pa non & federalista— o un su-
perstato, come dicono alcuni
— ma & un’Europa delle nazio-
ni. La Corte di Karlsruhe, infat-
ti, ha stabilito che, per essere
pienamente accettato nel Pae-
se, il Trattato deve essere ac-
compagnato da un esplicito raf-
forzamento dei poteri del Parla-
mento tedesco: su una serie di
materie, nulla potra essere deci-
so solo a Bruxelles e questo con-
cetto dovra diventare legge te-
desca.

«Per riassumere, la Legge
Fondamentale dice si al Tratta-
to di Lisbona — ha spiegato il
giudice che ha presieduto il giu-
dizio, Andreas Vosskuhle —.
Ma domanda un rafforzamento
delle responsabilita parlamenta-
ri al livello nazionale». E I'affer-
mazione della centralita del Par-
lamento nazionale come organi-
smo nel quale si esprime la de-
mocrazia; su temi come la poli-
zia, I'esercito, il fisco, la legisla-
zione sociale, le leggi sulla fami-
glia, il diritto penale, Bunde-
stag e Bundesrat (Camera bassa
e Camera alta) saranno, per
quanto riguarda la Germania, il
cuore del processo-decisionale

anche dopo I'entrata in vigore .

del Trattato europeo. In un’ap-
pendice alla sua ratifica, dovra
essere precisato che il Parla-
mento tedesco svolge un ruolo
nel dare forma alle decisioni
prese a Bruxelles: probabilmen-
te, questo significhera che il go-
verno di Berlino dovra coinvol-
gerlo sulle questioni che si di-

scutono nel Consiglio europeo.

Con questa decisione, la Cor-
te di Karlsruhe ha tolto uno de-
gli ultimi ostacoli alla ratifica di

Lisbona. Di sicuro, infatti, gli -

emendamenti alla legge chiesti
saranno introdotti in poco pilt
di due mesi: la maggioranza é
ampia e i tempi sono gia stati
stabiliti accorciando le vacanze
dei parlamentari. II Bundestag

discutera gli emendamenti il
26 agosto e li votera '8 settem-
bre; il Bundesrat li approvera il
18 settembre. A quel punto, il
presidente fe:derale Horst Koh-
ler firmera il Trattato. Perché
entri in vigore nej 27 membri
della Ue manicheranno poi solo
il referendum irlandese, in otto-
bre, e le firme dei presidenti di
Polonia e Repubblica Ceca.

Le reazioni politiche alla deci-
sione della Corte sono state di
grande sollievo, segno che una
certa ansia, anche se non palesa-
ta, correva nei maggiori partiti
tedeschi. Pochi si aspettavano
una bocciatura ma, se per qual-
che ragione fosse arrivato uno
stop, il caos in cui sarebbe fini-
tala Ue sarebbe stato consisten-
te. La cancelliera Angela Merkel

ha invece potfuto dire che ieri &
stata «una buona giornata per
il Trattato di Lisbona». E su que-
sto tono si sono tenuti buona
parte dei commenti, compreso
quello del presidente della Com-
missione europea José Manuel
Barroso: tutti sottolineano che
il processo di ratifica va avanti
senza sostanziali intoppi e ci so-
no i tempi per finire il processo

entro il 2009. Diverso solo -l
punto di vista della Linke di
Oskar Lafontaine e di alcuni
conservatori della Csu bavarese
che avevano portato il caso a
Karlsruhe: anche molti di loro

POLITICA INTERNA

si sono detti soddisfatti della
sentenza, ma perché ribadisce
la sovranita nazionale e la de-
mocrazia.

Danilo Taino
Gli ostacoli
Berlino Praga
™8 Secondo It
la Corte presidente
Costituzionale euroscettico
su alcune materie Véclav Klaus non
nulla potra essere ha ancora firmato
deciso solo if Trattato,
a Bruxelles: approvato invece

nei prossimi due
mesi dovrebbero
essere approvati
gli emendamenti
richiesti

1 Dublino
| | Trattato
& stato bocciato
dagli iffandesi
con il referendum
del 12 giugno
2008 (it no ha
vinto con il
53,4% dei voti
contro il 46,6%
dei s1). Una
seconda
consultazione

a ottobre

dal Parlamento
ceco.-Alcuni
senatori hanno
annunciato

LN nuovo ricorso
afl’Alta Corte

: Varsavia
Ratifica
occata anche in

Polonia

a causa della)
mancata firma del
presidente Lech
Kaczynski, che ha
detto

di voler aspettare
I'esito

del secondo
referendum
irlandese
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Caduta record per il Pil britannico

11 Pil della Gran Bretagna nel primo trimestre di quest’anno ha segnato
una contrazione del 4,9%, la pill forte mai registrata dalle serie storiche
disponibili. La stima precedente parlava di un calo del 4,1 per cento. Su
base trimestrale il Pil & sceso del 2,4% (anziché dell’'1,9%), un calo che
non sivedeva dal 1979 (nella foto il ministro delle Finanze Alistair Darling).

REUTERS
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BDITORIALL

L’Angela custode

La mossa della Metkel & coerente con una difesa granitica del mercato

Angela Merkel, cancelliera tedesca e
leader dell’Unione cristiano-demo-

. cratica alle prossime elezioni politiche
. in Germania, ha proposto una riduzione
*di 15 miliardi delle imposte federali e

un aumento della spesa pubblica per in-
vestimento nella ricerca, nel capitale
umano e nelle infrastrutture ambienta-
1i, allo scopo di rilanciare ia crescita del-
P’economia tedesca. Nel discorso di pre-
sentazione di questo programma la can-
celliera ha ammesso che inizialmente
cid comportera un aumento del deficit.
Ma ha subito aggiunto che per rendere
possibile la disciplina di bilancio nel fu-
turo occorre in primo luogo far ripartire
il processo di sviluppo economico. E’
dalla crescita che sgorgheranno le mag-
giori risorse che consentiranno di torna-
re a bilanci pubblici con un modesto di-
savanzo e, infine, in pareggio. Cio, ragio-

na Angela Merkel, non si ottiene rima-
nendo con le mani in tasca ad aspettare
che la crisi finisca.

La posizione della cancelliera, secon-
do il Financial Times, & ribaltata rispet-
to a quella della precedente campagna
elettorale, nel corso della quale essa si
batté per 'aumento dell’Iva. Ma ¢ié non
¢ del tutto esatto. Infatti quell’incre-
mento non serviva per migliorare il sal-
do di bilancio, ma per finanziare la ri-
duzione delle fiscalita che gravava sulle
imprese. Obiettivo poi realizzato, sia pu-
re con i condizionamenti imposti dalla
coabitazione con i socialdemocratici.

Le due nuove proposte si collegano al
disegno merkeliano di rafforzamento
del mercato: gli investimenti pubblici
mirati stimolano quelli delle imprese. E
gli sgravi fiscali aiutano a mobilitare le
risorse necessarie.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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BELGIO, BOOM DI FALLIMENTI!
BRUXELLES — 11 Belgio prende le misure
della crisi, e i risultati non sono incoraggianti.

Nel primo trimestre 2009 i fallimenti sono au-
mentate del 20% rispettoall’anno precedentee
si calcola che, entro fine anno, ci saranno oltre
10mila fallimenti: uno ogni mille abitanti. Nei
primi cinque mesi dell’anno, oltre 4mila so-
cieta, molte conricavisoprai 10 milioni, hanno
chiuso. Per mantenere stabileil livello delleim-
preseoperative, sistima, occorrerebbeunacre-
scita del Pil del 2,2% I'anno: con una flessione
calcolata finora al 4%, I'impennata dei falli-
mentiéinevitabile. Dicontro, calanoimiliona-
ri (in dollari). L'anno scorso in Belgio erano
59.600, contro i 72mila del 2007. Il numero de-
gli abbienti & sceso sotto illivello del 2004: peg-
giodellamediamondiale, chel’annoscorsoso-
noscesi “solo” al livello del 2005.

Andrea Bonanni
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Ungheria. Tagli alle spese da 4,4 miliardi per ottenere gli aiuti internazionali

Budapest abbassa le imposte sul lavoro

was Tagli alla spesa per 4,4 mi-
liardi di euro in una manovra
che alleggerisce il carico fiscale
su imprese e lavoratori e lo tra-
sferisce sui consumi. L’'Unghe-
ria, primo paese dell'Unione eu-
ropee a chiedere aiuto al Fondo
monetariointernazionale, hia fat-
to un passo per accedere alla li-
nea di credito stand by da 25 mi-
liardi di dollari, messa a disposi-

zione a ottobre da Fmi, Ue e Ban-
camondiale.

In base alla riforma varata lu-
nedi dal parlamento, dal 2010
scenderanno le tasse sui redditi
deicetimediéancheicontributi
socialiacarico deidatoridilavo-
ro. Altempo stesso sara introdot-
ta un'imposta sugli immobili e
saliral'lva su alcune categorie di
prodotti. Ritocchi sul lato delle

entrate che dovrebbero compen-
sare gli sgravi, almeno nelle in-
tenzionidel governo.

- Ilstallariforma, sostenuta dal
Partito socialista e dal Partito li-
berale del premier Gordon Bai-
naji, insieme al miglioramento
deiconticonl'estero (emersoie-
ri) ha messo le ali alla Borsa e al
fiorino, salito ai massimi da sei
mesi contro l'euro.

Nel primo trimestre, il deficit
commerciale & sceso piti del pre-
visto, a 591milioni di euro dagli

1,65 miliardi -dell’arino prece-
dente. Le stime prevedevano
un deficit di 1,5 miliardi. Il rosso
dovrebbe cosi scendere verso il
4% del Pil quest’anno, contro
1'8,4% del 2008.

Intanto, dasegnidiraffredda-
mento la corsa dei prezzi alla

produzione industriale, che pu-
re resta sostenuta. A maggio, i
listini sono aumentati del 6,2%,
un incremento pilt basso di
quello di aprile (7,2%) e marzo,
quando erano balzati del 9,2
per cento. :
Con lariforma di lunedj, con-
tro la quale si siono schierati i
conservatori de!l Fidesz, 'Un-
gheria si mette sulla scia della
Lettonia, che ameta giugno ave-
vavarato unamanovradipesan-
tisacrifici pur di ottenereipresti-
tiinternazionalinecessariausci-
re dallarecessione economica.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

ECONOMIA INTERNAZIONALE




@ Ufficio Stampa DSole% ®m

01-LUG-2009
da pag. 8

TURCHIA

Ad Ankafa

I'economia
crolla del 13,8%

s L'economiaturcaharegi-
strato il peggior trimestre dal
1997: secondo i dati forniti
dall’Istituto di statistica na-
zionale (Turkstat), nel primo
trimestre 2009 il Pil & sceso
del 13,8% rispetto allo stesso
‘periodo del 2008, un calo sen-
za precedenti che riportaalla
mente la grave crisi del 2001,
quando il sistema bancario
venne praticamente salvato
dall'intervento statale e un
milione di persone persero il
-posto dilavoro. '

Apesare sull’economia tur-
ca é stato soprattuttoil crollo
della produzione industriale,
calata del 22% nel periodo
gennaio-marzo 2009, mentre
le esportazioni hanno fattore-
gistrare una diminuzione del
269% rispetto allo scorso an-
no. «Del resto molti impren-
ditori turchi si erano mostra-
ti pessimisti sullo stato
dell’economia locale soprat-
tutto valutandoil difficile mo-
mento dell’export (-30% nei
primi 5 mesi del 2009, ndr)
che éil vero traino della con-
giuntura turcay, ha detto Ro-
berto Luongo, direttore
dell'lce dilstanbul.

A perdere colpi sono stati
il settore delle vendite al det-
taglio e all'ingrosso (-25,4%),
delle costruzioni (-18,9%) e il
manifatturiero (-18,5%). Nei
primi tre mesi del 2009 il tas-
so di disoccupazione ha rag-
giunto ilrecord del16,1%.

Intanto ieri Ue e Turchia
hanno aperto a Bruxelles un
nuovo capitolo nei negoziati
di adesione, quello sulla poli-
tica fiscale. «I progresgi tur-
chi hanno portato a questo’
passoy», ha'detto il ministro
degli Esteri ceco Jan Kohout,
presidente di turno Ue, in
una conferenza stampa con-
giuntaaBruxelles con il mini-
stroper gli Affari europei tur-
co Egemen Bagis.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Conil contributo del Corlle

La Banca centrale svizzera
lotta per affossare il franco

on fate salire il prezzo del franco svizzero. Altrimenti

sono guai! Questo & il messaggio della Banca naziona-

le svizzera ai mercati - un messaggio formulato pa-
recchie volte dal mese di marzo, quando ha venduto improv-
visamente franchi per acquistare euro o dollari statuniten-
si. Ognivolta, il franco ha reagito con un crollo.

Spesso, gli interventi ufﬁclall nei mercati valutari non

riescono. Gli speculatori vincono, lasciando le banche cen-
trali a leccarsi le ferite per le perdite sui cambi e per il loro
orgoglio ferite. Ma le banche centrali che perdono cercano
di solito di sostenere le valute. Per contro, la Bns sta tentan-
do di impedire che una valuta forte diventi ancora piii forte.
Finora, i suoi attacchi sono andati a segno facilmente. I tra-
der sono sulla difensiva.

Gli obiettivi degli investitori e quelli della Bns sono in
conflitto. Gli stranieri ritengono il franco svizzero un porto
sicuro ma l'ultima cosa di cui la Svizzera ha bisogno & un
rafforzamento del franco. Cid ridurrebbe il prezzo dei pro-
dotti importati, alimentando la deflazione. Sta di fatto che
quest'anno i prezzi sono previstiin calo dello 0,5%.

Sembra che la Bns abbia fissato un limite invalicabile a un
tasso di cambio di 1,5 franchi per euro. L'intervento della Ban-
ca centrale ha spinto rapidamente il tasso di cambio fino a 1,53.

La scorsa settimana, un avvicinamento al livello di 1,50 ha visto

un altro intervento improvviso. I trader sono rimasti scossi.
L'anno scorso la Bns ha quasi triplicato la base monetaria.

Ma il denaro non é stato impiegato. L'aggregato monetario pit

ampio, M8, che include prestiti bancari, & in rialzo di appena il

"4%. 11 credito’ & ancora limitatg ma sarebbe peggio senza

Tespansione monetar;a La scorsa settxmana,i 'Ocse ha lagcia-

to intendere che gli svizzeri dovrebbero aggiungere stimoli fi- -
scah alle loro mistire esPansive come- mostrano gli Statlv

Uniti e la Gran Bretagna, questq pud rapidamente provocare
disavanzi e debiti e non. pud essere: facﬂmente invertito. Gli,.
svizzeri hanno ragione di ritenefe la pohtlca monetana piﬁ ﬂes- ,
31b11e potente ereversibile. ) - DA wmm] =

" Per approfendlmemi hﬂpJ/Ww broaldngviaws com/

‘ (TradumomacuradeleppoLogos)__ f N

io Carlo Alberto .
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Braccio diferro
sulle banche
traFranciae Fmi

PARIGI — Le banche francesi sono solide, ma
nonbisognaabbassarelaguardia: ilgovernato-
re della Banca di Francia, Christian Noyer, ha
tracciatoun quadrorassicurante sullasituazio-
ne del settore, ha contestato la tesi del Fondo
monetario sulla necessita di ricapitalizzare gli
istituti europei: «E costruita suunragionamen-
tosbagliato, comesein Franciacifosse del sub-
primelatente. Manoncen’e. llmodelloé&falso».
Ma ha invitato i banchieri a muoversi con pru-
denza, a mettere in cantiere nuove misure di
controllo deirischi. Glistress test realizzati sul-
leaziendedicreditotransalpinosarebberosod-
disfacenti, ma non bisogna riposarsi sugli allo-
rielavigilanza non deve diminuire: i test conti-
nueranno. Noyer si & detto favorevole alla pub-
blicazione dei risultati paese per paese, senza

tuttavia precisareidati delle singole banche.
Giampiero Martinotti
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Ocse. Forte calo degli ingressi in Gran Bretagna,-Usa e Spagna
La crisi frena gli immigrati
Non accadeva dagli anni 70

PARIGI
mes «Perlaprimavoltadaglian-
ni 70 la tempesta perfetta che
ha scatento la crisi economica
potra provocare un calo consi-
stente del numero di immigrati
chevengonoalavorare neipae-
si dell’Ocse». Lo ha detto il se-
gretario generale dell’Ocse, il
messicano Angel Gurria, pre-
sentando ieri a Parigi, in una
conferenza stampa, il rapporto
annuale sulle migrazioni.
«Unfenomeno che nonvede-
vamoda3sannie che colpiraso-
prattuttoi paesi colpiti pit1 dura-
mente dalla crisi: Gran Breta-
gna, Spagna, Irlanda e la disa-
strata Islanda», spiega Jona-
than Chaloff dell’International
migration division dell’Ocse.
Negli Stati Uniti il numero
dei visti H-1B, i permessi di la-
voro temporanei pil diffusiso-
no scesi ad esempio del 16%,
dai 154mila ai 129mila nel 2008.
Inoltre nel 2009, per la prima
voltadaannj, il tetto dei 65mila
visti H-1B non ¢ stato raggiun-
to nella prima settimana di
apertura delle domande di in-
gresso. Anche il flusso di emi-
granti messicani & sceso del
559% atfestandosia quota 204mi-
la da agosto 2007 rispetto ad
agosto 2008. Inoltre solo 127mi-

‘la messicani sono emigrati nel

primo trimestre 2008, in calo
del 129% rispetto al 2007 e del
37% rispetto al 2000.

Senza lavoro

Tasso di disoccupazione sul primo
trimestre 2009. In percentuale

Lavoratori stranieri
[ Lavoratori locali

b

‘Stati Uniti

9,75
8,75

[t 4
Italia

! 9,60
7,90

Anche la Spagna non sfug-

ge: i nuovi ingressi degli stra-
nieri (secondo il cosidetto Re-
gime General) sono scesi da
pilt di 200mila del 2007 a soli
137milanel 2008.

Il fenomeno si ripete sulle
bianche scogliere di Dover: nel
quartotrimestre i nuoviingres-
si 2008 (Worker Registra-
tions) in Gran Bretagna sono
scesidel 45% (da 53milaa29mi-
la) rispetto al corrispondente

trimestre del 2007. Anche in
Italia il flusso & in frenata: seb-
bene non cisiano datidivisico-
me negli altri paesi per lavora-
tori nati in Italia e nati all’este-

ro,secondo I'Istat, il tasso didi-

soccupazione 2009 nel primo
trimestre era 7,0% (totale) e
del 9,69 per gli stranieri.
Attenzione perd a non ri-
spondere con misure di breve

respiro che potrebbero poi far -

perdere il treno della ripresa,
avverte I'Ocse. «Bisogna lotta-
re contro le decisioni politiche
che, per quanto riguardail mer-
catodellavoro, chiudonolapor-
ta agli immigrati», ha spiegato
Angel Gurria. 1l segretario Oc-
se ha fatto esplicito riferimento
alla «quota zero» annunciata
dall'ltalia nel decreto flussi
2009. «Nessun paese deve chiu-
dereleporte -haosservato Gur-
ria - e I'Italia, che avevaisomila
posti di lavoro per gli immigra-

ti, li ha ora ridotti a zero. L’Au-

stralialiharidotti del20%. Sias-
siste di fatto ovunque a condi-
zioni pit dure sulla disponibili-
ta aritmetica all'impiego degli
immigrati. Sieé gia visto alle ulti-
me elezioni europee, conl'affer-
mazione di posizioni estreme
anti-immigrazioney». L'impor-
tante & non dare risposte trop-
porigide che possano pregiudi-
carelaripresa.

V.D.R.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Dopo due mesi di rialzo inversione di tendenza nonostante le attese degli operatori

Usa, indice fiducia grua sorpresa
e Obama varal’ Authority-const

CRISTINA RASCHIO

ROMA — Nonostante gli ultimi
segnali di ripresa come il calo
moderato delle abitazioni ad
aprile e 'aumento dell'indice
Pmi di Chicago (da 34,9 a 39,9
punti),idatiamericanitornanoa
destare preoccupazione. Nel
mese di giugno I'indice che mi-
sura la fiducia dei consumatori
americani ¢ infatti calato a sor-
presaa49,3 puntirispettoai 54,8
registratinel mese precedente. A
evidenziarlo, uno studio del
Conference Board, il centro stu-
di internazionale delle imprese
cheaddiritturane aveva previsto
unincrementodi5,5 puntifinoa
raggiungerei57.
Idatiallarmantidel Conferen-
ce hanno cosi spinto al ribasso i
listini di Borsa e sono andati a
sommarsi a quelli non meno
preoccupanti relativi al tasso di
morosita sui mutui meno a ri-
schio dei clienti americani. Nei
primi tre mesi del 2009 —rileva-
no in un rapporto !’ Ente federa-
ledi controllo delle banche negli
Usa e I’Agenzia di supervisione
del Tesoro americano — il tasso
di morosita dei clienti piti affida-
bili si & pil1 che raddoppiato sa-

lendo al 2,9 per cento rispetto
all'l,1 dello stessso periodo del
2008. Non solo. Lo studio evi-
denziaancheunforteincremen-
to delle procedure di pignora-
mento salite del 22% rispetto al
quarto trimestre del 2008. Nu-
meri negativi che evidenziano
come il forte numero didisoccu-
pati abbia vanificato in buona

parte gli sforzi dell’amministra-
zione Obama volti ad aiutare chi

¢ in difficolta con il pagamento
dellerate.

Intanto, proprio all'indomani
dellacondannaa 150 annidicar-
cere per Bernard Madoff, autore
della maxi truffa del secolo (65
miliardi di dollari), & proprio il
governo americano a tentare di
rassicurareicittadini per proteg-
gerli dalle frodi. L’amministra-
zione Obama ha infatti inviato al
Congresso un progetto di legge
percrearelanuovaAgenziaperla
protezione finanziaria del con-
sumatore, un’authority gia pre-
vistaeannunciataduesettimane
fa dal presidente tra i provvedi-
mentidiriformadelsettore. Il te-
sto propone la formazione di un
consiglio di 5 membri che diriga
I'agenzia, conaltriquattronomi-
nati dal Presidente e confermati
dal Senato. La futura agenzia —
assicura Obama — proteggera
gli americani da pratiche senza
scrupoli e rendera i prodotti fi-
nanziari pitt comprensibili.
«Quei contrattiridicoli con pagi-
ne stampate a bei caratteri che
nessuno riesce a comprendere
— ha dichiarato Obama — que-
sto sara il tipo di cose darelegare
alpassatoel’applicazionesarala
regola, non!’eccezione».

Nel primo trirnestre
Ia morosita swi
st meno
rischiosi ¢ balzata
del 163 percento

ECONOMIA INTERNAZIONALE

matori




@ Ufficio Stampa

R

01-LUG-2009
da pag. 39

Parla Gordon Nixon presidente di Rbc

«Banche canadesi
esempio per tutti»

Mara Monti
TORONTO. Dal nostro inviato

w=z Sulle sponde del lago On-
tario si respira aria di ottimi-
smo. «La crisi finanziaria sta
volgendo al termine eimerca-
tistannotornando allanorma-
lita». Dal quarantesimo piano
dellatorre divetro dove hase-
de la Royal Bank of Canada,
Gordon Nixon presidente e
amministratore delegato timo-
nainacque tranquille la prima
banca del paese. Dopo la crisi
Pistituto ha guadagnato la de-
cima posizionetrale principa-
li banche al mondo in termini
di capitalizzazione, spiazzan-
docolossi come Bank of Ame-
rica, Ubs e Citigroup. Scher-
zando, ammette di essere uno
deipochiCeoadavere conser-
vato il posto di lavoro, ma so-
prattutto pud vantare il meri-
to di avere evitato di cadere
nella trappola dei mutui sub-
prime. La ricetta?-Concentra-
zione sul mercato domestico,
avvesione al rischio, ridotta
esposizione al settore immobi-
liare, tutti ingredienti comuni
alle banche canadesi, citate lo
scorso ottobre dal World Eco-
nomic Forum come gli istituti
di credito pili sicuri al mondo.
Lostesso presidente degli Sta-
ti Uniti, Barack Obama guarda
al sistema bancario canadese
come un modello da imitare.
«Inpassato siamo stati critica-
ti per essere troppo conserva-
torie pocoinnovativineiservi-
zifinanziari. Oggi possiamo di-
reche quelle critiche sono sta-
telanostrasalvezza», ammet-
te Nixon. Non & un caso che
nessuna banca canadese sia
fallita, nessuno ha fatto ricor-
so agli aiuti statali. Mentre in
Europa e negli Usa le svaluta-
zioni toccavano i mille miliar-
di di dollari, tra I’Atlantico e i
grandilaghinonsisuperavala
soglia dei 3 miliardi di dollari
canadesi, pur continuando a
produrre utili. Nell'anno peg-
giore per il sistema finanzia-
rio mondiale, I'istituto di To-
ronto (18 mila clienti e 8omila
dipendenti) ha messo a segno
un utile netto di 4,6 miliardi di
dollari canadesi e un reddito

di 21,6 miliardi di dollari gene-
rato in prevalenza in Canada
(66%) esoloinpartenegli Usa
(2290). Limitato l'impatto del-
la finanza strutturata, il 75%
delleattivita dellabancaérap-
presentato da settori tradizio-
naliqualiilretail, il wealth ma-
nagement, il business assicura-
tivo. Depositi e prestiti si atte-
stano rispettivamente a 439
miliardi di dollari canadesi e
290 miliardi di dollari canade-
si a fronte di asset per 724 mi-
liardi di dollari canadesi, im-
piegato in mutui residenziali
(17%), in prestiti alla clientela
retail (11%), in trading e inve-
stimenti di portafoglio (269%).
Per Royal Bank of Canada
(con rating «AAA» di Moo-
dy’s e «AA-» di S&P) I'esame
pitiimpegnativo & stato affron-
tare lo stress test, superato
“senza preoccupazioni”, po-
tendo contare su indici di pa-
trimonalizzazione che pongo-
nol'istituto alriparo da opera-
zioni straordinarie sul capita-
le o interventi statali: il Tier 1
ratio a fine aprile era al 12%,

controil10,7% dellamedia del-
lebanche americane. La pros-
sima sfida sara fare fronte alla
recessione globale dalla quale
il Canada non é immune, se-
gnato da previsioni negative
di crescita del Pil del 2,5%, de-
stinate a tornare positive nel
2010. «I segnali di migliora-
mento sono sempre pitt nume-
rosi, ma il clima & ancora pe-
sante», ammette il Ceo che
nel secondo trimestre del
2009 hadovuto scontare la pri-

LA RIVINCITA

Il manager: «Da noinonc'é
stato neanche un fallimento
In passato siamo stati
criticati per essere

troppo conservatori»

ma perditadibilancio dal1993
per 5o milioni di dollari cana-
desi (erano stati 928 milioni i
profitti del secondo trimestre
del 2008). Unrisultato negati-

vo dovuto in primo luogo ai
calcoli sul goodwill e alle sva-
lutazioni di asset delle attivita
americane. Nixon assicura
chenonverradmodificatalapo-
litica dei dividendi della ban-
ca e con un pay ratio del’8o%
si colloca nella fascia alta del-
lamediadelle banche canade-
si. «Per il 2009 intendiamo
confermare i dividendi distri-
buti lo scorso anno», dice il
Ceo,sicuro cheil sistemaban-
cario canadese «continuera a
generare profittin. La crisi
crea problemi, ma anche op-
portunita, «si tratta di valuta-
re il giusto prezzoy, dice
Nixon che comunque esclude
di volere acquisire banche
estere. L'istituto canadese nel
20006 ha creatounajoint ventu-
re con la lussemburghese
Dexia e nel marzo 2007 ha ac-
quisito Alabama National Ban-
Corp, rafforzando la sua pre-
senza anche in Georgia e in
North Carolina. «Oggic’é spa-
zio per crescere all’estero in
settori come il capital market,
il wealth management e i ser-
vizi di custodia titoli, i primi a
cogliere le opportunita della
ripresa economica. Per questi
settori stiamo cercando occa-
sionianche in Europa».

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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L’Traq riapre i giacimenti
ma soltanto a Cina e Bp

Sissi Bellomo, Roberto Bongiorni e Alberto Negri » pagins 10

Prima gara dal ’72. Assegnato al consorzio tra il gruppo britannico e la cinese Cnpc il pili grande giacimento del paese

A Cina e Bp il petrolio iracheno

A vuoto le altre aste: per le major penalizzanti le condizioni poste da Baghdad

L’AVANZATA |

Le compagnie di Pechino
erano presenti in sette -
competizioni su otto, ‘

a dimostrazione dell'interesse
per il greggio dell’area

Roberto Bongiorni

w11 pap tra le offerte delle
compagnie petrolifere in gara e
le condizioni contrattualirichie-
stedaBaghdadinmolticasié ap-
parsoincolmabile. Troppo vora-
cile major energetiche o troppo
esoso il governo iracheno? Cia-

scuna delle parti in causa, natu- -

ralmente, & convinta di essere
nel giusto. Nessuno € peroricor-
so a toni polemici. La posta in
gioco & troppoalta:il maredipe-
trolio che si distende nel sotto-
suolo iracheno, le terze riserve
accertate al mondo. Qualcosa
tuttavia & andato storto. La pri-
ma gara d’appalto per la sfrutta-
mento diseigiacimenti di petro-
liogia infunzione e due digasan-
cora da sviluppare & stata delu-
dente: & stato assegnato un splo
giacimento,anche sedigranlun-
ga il pit1 grande. Vale a dire Ru-
maila, nel sud dell'Iraq, vinto
dall'inedito consorzio compo-
stodallabritannica British Petro-
leum insieme alla cinese China
National Petroleum (Cnpc).
Uno su otto in palio non appare
un risultato brillante. Lo stesso
ministro del petrolio Hussan al-
Shahristanisiattendevadistrap-
pare almeno tre contratti per ri-
sollevare I'industria petrolifera
irachena, provata da sei anni di
guerra e dalle dure sanzioni im-
poste durante I'era di Saddam
Hussein. Cosa ¢ accaduto?

Le offerte delle compagnie ci
sonostate, e inalcuni casilacom-
petizione & stata serrata. Erano
presentl otto -delle maggiori
major energetiche non statali. Il
caso del giacimento di Bai Has-

san spiega meglio di tutto per-
ché non sono andati in porto gli

altricontratti. Il consorzio guida-
to dalla major americana Cono-
coPhillips ha proposto un com-
penso di 26,70 dollari per ogni
barile aggiuntivo estratto. Il go-
vernohaabbattutoil valoreaso-
li quattro dollari, quasi sette vol-
te meno. Per la stessa ragione
non & andata in porto I'assegna-
zione del giacimento di Zubair,
per il quale il consorzio guidato
dall’Eni, insieme ancoraunavol-
ta a una compagnia cinese, in
questo caso con la Sinopec: Eni

aveva presentato la migliore of-
ferta.Il Governo ha chiestoil di-
mezzamento dei costi di servi-
zio stimati dalla major. II colos-
soenergeticoitaliano sié cosiri-
tirato. Cosachehannofattoglial-
tritre consorzi piazzatisi dopo.
1l governo iracheno ha-forse
esagerato. D’altronde erain diffi-
colti. Da tempo all'interno del
parlamento, tra i ministri e tra

gli ingegneri della compagma,

petrolifera statale irachena si
era formata una fronda trasver-
sale che siopponevafermamen-
te alla gara. Qualcuno chiedeva
un rinvio, altri non erano dispo-
nibili a mettere sul mercato I'in-

dustria petrolifera statale.
Anche per i due campi di gas,
ancora da sfruttare, non ¢ stato
spuntato alcun accordo. L'Edi-
sonharitiratola suaoffertarela-
tivaal campodi Akkas perle stes-
se ragioni. Per il campo di Man-
suriyah non si & presentato nes-
suno: troppo rischiosala sua po-
sizione geografica, unazonacon-
tesatra curdi e arabi. Sénza con-
tarelenette divisionisullemoda-
litd della ripartizione dei ricavi
petroliferitraicurdielamaggio-
ranza di governo sciitd.
L’assegnazione di Rumaila &
comungue un evento storico.
Le sue riserve ammontano a 17
miliardi di barilj, gli altri cinque
giacimenti in palio ne conserva-
no26. Un petrolio peraltro mol-
to economico da estrarre e di
buona qualita. «Hanno accetta-

todiessere pagate 2dollarial ba-
rile, che & quanto avevamo chie-
stoinizialmente, e sisono impe-
gnate a produrre 2,85 milioni di
barile al giorno nei prossimi sei
anniy, ha dichiarato il ministro
del Petrolio, ricordando tutta-
via cheilrisultato della gara de-
ve essere presentato al Consi-
glio dei ministri. Ma i contratti
sonoindispensabili per raggiun-
gere I'ambizioso obiettivo del
ministro: portare la produzione
petrolifera dagli attuali 2,4 mi-
lioni di barili dl giorno a sei mi-
lioni eptro il 2015.

Altermine dellagarail gover-
noavrebbe sollecitatole compa-
gnie in gara a rivedere le loro
proposte entrole 11 di oggi. E co-
mungue la prima volta da37 an-
ni,da quando fuavviatalanazio-
nalizzazione dell'industria pe-
trolifera, cheun compagniastra-
nieraritorna conunruolo attivo
in Iraq. Difficile che oggi le
major siano disposte ad accetta-
re le condizioni del governo di
Baghdad. Le condizioni iniziali
non erano favorevoli gia in par-
tenza. Contratti di servizio, del-
la durata di 20 anni, in cui le
major sono obbligate a unajoint
venture con una compagnia ira-
chena, e aimpegnarsi cononero-
se promesse di pagamento. -

Aldiladello storicoritorno, il
contrattovinto daBp, purnonin
termini vantaggiosi per la socie-
tabritannica, potrebbe essere fo-
rierodialtri accordi piltremune-
rativiperil futuro. A finé annosa-
ranno messi in gioco i contratti
per l'aggiudicazione di diversi
giacimenti di greggio ancora da
sfruttare. E in Medio Oriente il
rapporto difiducia & un elemen-
to chiave, Non é un dettaglio, in-

fine, lafoltapresenzadelle com-

pagnie cinesi. Da alcuni afini il
secondo consumatore mondia-

le di petrolio sta cercando nuo-

ve frontiere per aumentare 'im-
port digreggio e soddisfare 'ap-
petito energetico della sua eco-
nomia.In AfricaPechinohames-

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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so le mani su diversi giacimenti,
trasformando alcuni paesi, co-
me il Sudan, in una sorta di pro-
tettorato. Ora sembra intenzio-
nata a rafforzarsi in Medio
Oriente. Non & un caso se ieri su
ottogiacimentiin palio, le major
cinesi erano presentiin sette ga-
re. In alcuni casi si sono sfidate
anche per lo stesso pozzo.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

LA PRIMA CORSA AL TESORO DI BAGHDAD
Giacimenti petroliferi e gassosi, riserve (in miliardi di barili o miliardi di metri cubi) e offerte selezionate

(® Giacimento
di gas

® Giacimento
petrotifero

Kirkuk}

e Principali oleodotti

Bai Hassan

Conoco-
Royal Dutch Shell-Sinopec Phillips
Respinta Respinta

Akkas }
60,0 Edison-Petronas: 93,5 Nessuna
Cnpc offerta
Respinta

Cnooc-
Sinochem
Respinta

West Qurna 1|

Exxon Mobil
Respinta

Zubairl
Bp-Cnpc

Eni-Sinopec Acceftata
Respinta
[Fonte: Eia . |
EFFETTO GUERRE Il peso della nazionalizzazione
Produzione di petrolio in Iraq. In milioni di barili al giorno «« I primi giacimenti petroliferiin
1980 1985 1990 1995 2000 2005 og lrag flsalgono alla fln.e deglianni
35 | . Venti. Dopo alterne vicende, nel

C

1972 il regime baathista, salitoal
potere quattroanni prima e gia
allora dominato dal futuro
presidente Saddam Hussein,
decise di nazionalizzare i pozzi,
creando la Compagnia petrolifera
irachena, che perd rimase di
fatto, per molti anni, ostaggio
delle decisioni delle compagnie
britanniche, statunitensie
francesi. Dopo anni di sanzioni
internazionali, di guerrae
guerriglia, latecnologia
petroliferairachena ha subito
pesanti contraccolpi, che hanno
impedito alla produzione di
superare il livello produttivo - 2
miliardi e mezzo dibarilial
giorno - raggiunto nell’era
Saddam, per non dire dei livelli
raggiuntiin passato

30

2,5 [

2,0

Fonte: U.S. Energy Information Administration
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Laposta in palio

& I contratti proposti dal governo
iracheno sono contratti di
servizio della durata di 20 anni,
cheimpongono ai consorzi
stranieri unajoint venture con
compagnieiracheneeuna
remunerazione vincolata agli
incrementi produttivi garantiti

= Lagara diaggiudicazione chesi
ésvoltaieri prevedeva due criteri
discelta: una remunerazione

Jfissa {in dollari) per ogni barile di

petrolioin pili (o di barile
equivalente nel caso del gas)
assicurato dalla compagnia o dal
consoizio; untarget di
incremento produttivo per ogni
giacimento, in barili o milioni di
piedi cubicial giorno. Afar
naufragare la quasi totalita delle
offerte éstatoilgaptrala
remunerazione richiesta dai
consorzi e quella proposta dal
governoiracheno

Gli obiettivi del governo

w Ariaprirela corsaall’oro nero
iracheno (e al gas) é statoil
ministro del Petrolio, Hussain
al-Shahristani. Il suo obiettivo -
difesoa spada tratta controlo
scetticismo di politici e tecnici,
preoccupatidiunatempistica
troppo precipitosa - & svecchiare le
obsolete infrastruttureirachene,
incrementando la produzione, e
rimpinguare le casse dello stato: a
suo avviso i nuovi contratti
dovrebbero fruttare ben 1.700
miliardididoliariin20anni. La
garadiieri (sei giacimenti di
petrolio peruntotale di43
miliardi di barili di riserve, oltre ai
duedigas)é stata la prima, ma gia
ilgoverno ne aveva messain
calendario una seconda in tempi
relativamente brevi; una
quindicina di giacimenti, perun
ammontare complessivo di oltre
40 miliardi di riserve
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Rientro difficile
per «Big Oil»

di Alberto Negri

estadellasovranitinazio-
Fnale nelle strade e festa

del petrolio all’'Hotel
Rashid: il governo di al-Maliki
aveva organizzato le cose in
grande per far coincidere il riti-
rodalle cittadelle truppe ameri-
cane elaprima astadeicontrat-
ti destinati alle grandi compa-
gnie del Big Oil. Una coinciden-
za tra nazione e petrolio che
per laverita all'Trag non ha mai
portato troppa fortuna. L'Iraq
contemporaneo & una creatura
dal colonialismo europeo sulla
spinta determinante del petro-
lio e per iniziativa dell’armeno
Calouste Gulbenkian, -I'uomo
che aveva intuito il potenziale
energetico della Mesopotamia
e riscoperto Kirkuk, la prima
pompa di benzina del Medio
Oriente. "Il signor 5 per cento” -
questaeralasuaquotadipetro-
lio iracheno - fu il padre fonda-
tore del consorzio tra Anglo-
Persian, la "nonna" .della Bp,
Shell, Cfp, antenata della fran-
cese Total, e la Standard Oil
americana: alcuni di questi no-
mi sono in gara ancora oggi in
Iraq, affiancati dalle compa-
gnie cinesi e asiatiche.

Nella schiera del Big Oil sol-
tanto la Bp, con la Cnpc cinese,
si & aggiudicata un grande con-
tratto peripozzidi Rumaila:ma
avendo accettato diessere paga-
tadal governairacheno 2 dolla-
ri al barile dovra estrarre, se
maiciarrivera, almeno 2,8 milio-
nidibarilial giorno-pit1di quan-
tioggine producalintero Iraq-
per guadagnare 120 milioni di
dollari I'anno, lo 0,6% dei suoi
profittiglobali. Esele cifre sono
queste, scrive il Financial Ti-

stata un mezzo fallimento.
Eppure 'Iraq, alla vigilia del-
la guerra nel 2003, veniva pre-
sentato come una grande occa-
sipne per I'industria petrolifera
mondiale. La fine di Saddam
Hussein avrebbe spianato la
strada alle compagnie occiden-
tali che in questo paese non si
aggiudicavano un contratto da
trent’anni. L'Iraq del Rais, sotto
embargo e con impianti sene-
scenti, produceva poco pil1 di 2
milioni di barili al giorno: oggi
si superano a stento i 2,4. Una
quotatrascurabile per un paese
chehariserveufficiali per 112 mi-
liardi di barili ma ne custodisce,
secondo alcune stime, oltre 215,

una sorta di "scandalo geologi-
co", ben visibile attraversando
le pianure verso Bassora dove
una sottile striscia nera, peren-
ne, affiora tra i campi. Nell'oro
nero e nel bitume intingono gli
zoccoli gli animali al pascolo.
Inrealtd in Iraq il barile & di-
mezzato, ciog lo sfruttamento

- delle risorse divide il paese al

punto tale che non esiste anco-
ra,aseiannidallacaduta di Sad-
dam, una legge petrolifera ac-
cettata da tutti. I curdi vanno
per conto proprio e hanno gia
assegnato le concessioni che po-
tevano alle societa occidentali.
1 sunniti, quelli meno fortunati,
fanno ostruzionismo e anche
gli sciiti non sono per niente
d’accordo: tanto & vero che la
compagnia nazionale del Sud &
entratainrottadicollisione con
il ministero del Petrolio, minac-
ciando di sabotare una seconda
asta. Lo stesso governo non sa
mai bene cosa fare e cosi, per
non essere troppo criticato, ha

le compagnie. Se ¢ Vero che in
Iraq estrarre il petrolio costa
meno che in molte altre parti
del mondo, non si pud ignorare
che gli investimenti per rinno-
vare gliimpianti sono alti,come
pure quelli per la sicurezza.
Non ¢ casuale che nei consorzi
siano presenti i cinesi: paghe
basse e costiridotti all’osso.

1l sentore di petrolio in Irag
hagiarisvegliatounanuovaon-
data terroristica. A Kirkuk, la
cittapetrolifera contesatracur-
di,arabie turcomanni, ierié sal-
tata in aria un’autobomba con
almeno 30 morti, diecigiornifa
un’esplosione aveva fatto 70
vittime. La storia di Kirkuk & la
storia della spartizione del pe-
trolio arabo, della nascita
dell'Iraq, del senso profondo
diguerre erivolte che daunse-
colo agitano il cuore del Medio
Oriente: una vicenda che sem-
branon concludersi mai.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
OCCASIONE MANCATA
La fine di Saddam,.
contrariamente alle
attese del 2003, non ha
spianato la strada
alle societd occidentali
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PROTEZIONISMO E LIBERTA PERSONALI
UNA BATTAGLIA VINTA A PECHINO

Le pressioni internazionali

dei governi e inferne dei blog-
ger sono andate a buon fine. Ieri Pechi-
no ha rinunciato a dare corso alla ri-
chiesta di installare su ogni computer
venduto in Cina un software chiamato
Green Dam-Youth Escort (Diga ver-
de-accompagnatore dei giovani). Uffi-
cialmente lo scopo é quello di combat-
tere la pornografia online. In realta, vi-
ste le ultime mosse del governo di Pe-
chino, é apparso subito evidente che
misure di questo tipo potevano au-
mentare considerevolmente il potere
di controllo su tutto quanto girasse in
rete e ritenuto non gradito politica-
mente. Tanto pill che iniziative tese a
tenere d'occhio I'informazione, spesso
si sono dimostrate anche efficaci mez-
zi per mascherare la tendenza al prote-
zionismo che si & manifestata recente-
mente in Cina.

1l software & gia stato installato, in-
fatti, da alcuni produttori di Pechino.
Al di 1a degli effetti non proprio esal-
tanti (secondo alcune testimonianze,
blocca oltre ai siti porno anche quelli
di informazione rallentando I'uso com-

plessivo di Internet), & abbastanza evi-
dente il vantaggio competitivo conferi-
to all'industria cinese.

Si é cosi mossa la Commissione eu-
ropea chiedendo di sospendere il de-
creto per avviare una trattativa. E poi
arrivato il Dipartimento americano
per il commercio che ha minacciato il
ricorso alla Wto. Infine 22 associazioni

di imprenditori statunitensi, europei e

giapponesi hanno firmato una lettera
al premier cinese Wen Ja Bao chieden-
do il rinvio. Non pits tardi di lunedi il
Financial Times si é chiesto se le azien-
de produttrici non avessero dovuto
questa volta rispondere con un no de-
ciso all'invito della Cina. E questo non
solo perché i tentativi di un approccio
morbido come quello di Google sono
andati via via fallendo. Ma soprattutto
perché un Paese che aspira a diventare
a pieno titolo e con pieni diritti una
delle potenze economiche mondiali
non puo, allo stesso tempo, chiedere
cosi forti restrizioni delle liberta perso-
nali e per di pit1 in odore di protezioni-
Smo. '
Daniele Manca
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Vademecum Che cosa cambia

Caro-mutui, multe fino all'1%
alle banche che frenano le surroghe

MILANO — C’¢ anche il capitolo mutui all'in-
terno del decreto anticrisi del governo. Dove,
in particolare, si parla di surroghe, le operazio-
ni che permettono di trasferire il prestito im-
mobiliare da una banca a un’altra a condizioni
pit1 vantaggiose, e con un abbattimento dei co-
sti di trasferimento come stabilito dalla legge
Bersani di due anni fa. I1 decreto Tremonti
guarda invece ai tempi, multando le banche
che accettano ma non mandano in porto in
tempi relativamente brevi la surroga richiesta
dal cliente.

1l testo al momento disponi-

Dietro la mossa del governo c’é una delle la-
mentele pill ricorrenti da parte dei consumato-
ri negli ultimi anni: procedure per la concessio-
ne delle surroghe troppo lente, con il rischio
che, nel frattempo, le condizioni di mercato
peggiorino a svantaggio del cliente. Un caso
che che si e potuto verificare per chi, qualche
mese fa, ha cercato di passare da un tasso varia-
bile a uno fisso quando I'Eurirs a 20 anni, il rife-
rimento per molti mutui «costanti», era sceso
ampiamente sotto il 4%, a livelli mai toccati da
diversi anni. Poi, pero, 'Eurirs é tornato a sali-

re, e chi e stato chiamato a fir-

bile lascia spazio a pochi dub-
bi: se la surroga non si perfe-

Un mese di Euribor

mare la surroga mesi dopo
averla richiesta, si e trovato

ziona-entro 30 giorni dalla da-
ta della richiesta di avviare le
procedure da parte della ban-
ca cessionaria (il nuovo finan-
ziatore) all'istituto cedente
(da cui si vuole «portare via» 5
il mutuo), quest’ultimo deve
risarcire il cliente con una pe-
nale dell'1% del valore del mu- |
tuo per ogni mese di ritardo.
Naturalmente resta la possibi-
lita per la banca cedente di ri-
farsi sulla cessionaria se il ri-
tardo & dovuto alla seconda.
Qualche numero? Ipotizzan-
do, come & probabile, che la
multa si applichi al debito resi-
duo trasferito con la surroga,
il calcolo & presto fatto. Un
esempio fra tutti: a fine ago-
sto un risparmiatore si presen-

134 271,271,28
—— T

dati in percentuale

Con il nuovo decreto se la surroga
del mutuo non si perfeziona

entro 30 giorni, la banca cedente
deve risarcire il cliente

con una penale defl’1% del mutuo
per ogni mese di ritardo

davanti un tasso ben pil alto
di quello atteso. Inolire oggi,
con'Euribor a 3 mesi (il riferi-
mento per i tassi variabili) ai
minimi storici (1,19%), & torna-
to a farsi sentire I'appeal dei
mutui «ballerini» per chi ama
rischiare. Con differenze di di-
versi punti percentuali tra i
tassi variabili, molto pilt bas-
si, e i fissi. Almeno per ora.

Al dila dei tempi e dei tassi,
restano comunque da conside-
rare gli spread (i differenziali
tra il saggio di riferimento e
quello applicato al cliente), sa-
liti negli ultimi mesi. Per le
surroghe, poi, a volte il tasso
viene ritoccato ancora al rial-
z0: un costo «latente» che
compenserebbe gli oneri a ca-

ta allo sportello di una «nuo-
va» banca e chiede di spostare
1i, con una surroga, il proprio mutuo con un
saldo a debito di 100 mila euro, la domanda
viene accettata dal cessionario e la richiesta dal
nuovo istituto al «vecchio» parte il primo set-
tembre; se entro il primo ottobre I'operazione
non é conclusa, il cliente ha diritto a mille euro
per ogni mese di ritardo, fino alla partenza defi-
nitiva del nuovo mutuo. E valgono anche le co-
siddette «frazioni di mese». Quindi, se la surro-
ga si conclude con successo il 15 novembre, il
cliente incassera dalla banca una penale di
1.500 euro.

cos rico della banca per il trasferi-
mento del mutuo.

Sono tutti punti che, per molti consumatori,
frenano il mercato delle surroghe. Troppi no
dalle banche, troppe lungaggini, critica il presi-
dente dell’Adusbef Elio Lannutti, che giudica
«parzialmente positiva» I'ultima mossa del go-
verno. Mentre secondo I'Abi la procedura di
colloquio interbancario, realizzata dall’associa-
zione a giugno 2008 per semplificare la trasferi-
bilita dei mutui da un istituto all’altro, ha aiuta-
to il mercato con 34 mila surroghe in 12 mesi,
a cni si aggiungono 190 mila rinegoziazioni.

Giovanni Stringa

MINISTRO
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Nel decreto un segno di discontinuita rispetto alle due precedenti versioni dell’agevolazione

L.a Tremonti-ter dura solo 1 anno

Ammissibili investimenti operati fino al 30 giugno

LE POSSIBILI INTERI

invmnti ammissib

ETAZION! DI «INVESTIMENTI FATT»

© MOMENTO RILEVANTE -~ il momento della consegha o della spediziafe

« dal contratto stesso, se presentato per la.

registrazione;

+ dal versamento di acconti effettuati tramite
bonifici bancari riconducibili al contratto” |

concluso tra le parti;
+ dalla negoziazione di assegni che slano
inequivocabilmente riferibili all’investimento

_ AWIO DELL'INVESTIMENTO

contemplato dal contratto;

.+ da documenti provenienti da terzi, che.
attestino con certezza I'impegno ad acquisire
il bene oggetto dellinvestimento (quali,
certificazioni del servizio postale, scritture
-relative a movimentazioni bancarie e, in
genere, documenti formati o attestazioni
provenienti da pubblici ufficiali).

pI RoBERTO LENZI

a Tremonti-ter dura sol-

tanto un anno. Saranno

ammissibili solo gli inve-

stimenti da fare successiva-
mente all'entrata in vigore del dl
manovra e fino al 30 giugno 2010.
La Tremonti-ter non si appliche-
ra infatti agli investimenti che
risulteranno gia effettuati prima
di tale data: un segno di discon-
tinuita con la prima Tremeonti e
1a Tremonti-bis che prevedevano
TYammissibilita degli investimenti
con effetto retroattivo a tutto I'an-
no in cui erano entrate in vigore.
Chi ha gia ordinato i beni, pagato
acconti, ricevuto i beni in azienda
e si trova quindi in una situazione
di investimento in corso di attua-
zione rischia attualmente di non
rientrare nell’agevolazione e deve
quindi attendere 'emanazione
della circolare esplicativa del dl
approvato venerdi scorso dal go-
verno per capire se potra conside-
rare gli investimenti ai fini della
detassazione. E utile andare a ri-
vedere le precedenti edizioni del-
la Tremonti per capire quale era
il momento rilevante per Pavvio
dell'investimento o altre agevola-
zioni di tipo fiscale come il credito
d’imposta per le aree svantaggiate.
Bisogna comunque interpretare
correttamente la norma che parla
di «investimenti fatti a decorrere

dall'entrata in vigore del presente
decreto», utilizzando quindi una
locuzione passibile di diverse in-
terpretazioni.

La Tremonti-bis. La Tremon-
ti-bis considerava come momento
rilevante ai fini dell'effettuazione
dell'investimento il momento del-
la consegna o della spedizione,
parlando di beni mobili. Questo
in quanto, ai fini della determi-
nazione del reddito, infatti, i beni
strumentali in genere noni rilevano
secondo il principio di cassa. Anche
con riferimento alla dedlucibilita
dei beni utilizzati in base ad un
contratto di locazione finanzia-
ria, il quinto periodo del comma 2
dell’art. 50 Tuir reca una deroga
al principio di cassa previsto per
la determinazione del reddito di
lavoro autonomo, stabilendo che i
relativi canoni vanno dedotti nel
periodo d'imposta in cui maturano.
Pertanto, anche in questo caso, il
momento rilevante ai fini dell’age-
volazione & da individuarsi allatto
della consegna dei beni.

Credito d'imposta. Lagevola-
zione di cui al credito dimposta per
le aree svantaggiate (art. 1, c. 271-
279, della legge 296/2006) prevede-
va invece Pimpossibilita di agevo-
lare Pacquisizione di beni relativi a
progetti avviati precedentemente
al 1° gennaio 2007. In questo caso,
la normativa esplicativa aveva
identificato l'avvio dell'investimen-
to, per 1 progetti che comportano
P'acquisizione di beni mobili, con la
data di conclusione del contratto,

MINISTRO

quale risultante dalla prima di
quattro possibili alternative: dal
contratto stesso, se presentato per
la registrazione; dal versamento di
acconti effettuati tramite bonifici
bancari riconducibili al contratto
concluso tra le parti; dalla negozia-
zione di assegni che siano inequi-
vocabilmente riferibili all'investi-
mento contemplato dal contratto;
da documenti provenienti da terzi,
che attestino con certezza 'impe-
gno ad acquisire il bene oggetto
dell'investimento (quali, certifica-
zioni del servizio postale, scritture
relative a movimentazioni banca-
rie e, in genere, documenti formati
o attestazioni provenienti da pub-
blici ufficiali). Secondo la circolare
emanata dalle Entrate, infatti, «cun
progetto pud considerarsi avviato
nel momento in cui il soggetto in-
teressato pone in essere compor-
tamenti giuridicamente rilevanti,
diretti in modo non equivoco a re-
alizzare gli investimenti pianificati
nel progetto stesso».

Le sicurezze. Rimane il dub-
bio se 'Agenzia considerera gli
investimenti «fatti» nel momento
rilevante della consegna del bene
o se per «fatti» intendera «avvia-
ti» e quindi escludera tutti i beni
gia ordinati o per i quali 'impresa
abbia gia posto in essere fatti giu-
ridicamente rilevanti. La certezza
di avere le carte in regola per fru-
ire della Tremonti-ter ce 'hanno
solamente le aziende che non an-
cora dato corso agli investimenti,
mentre chi ha gia formalizzato
Tordine o si trova nelle fasi suc-
cessive dovra attendere le specifi-
che dellAgenzia. Saranno invece
esclusi quei beni che sono gia stati
consegnati.

2010
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Non ha piu limiti la normativa in materia di Cfc

Non ha pitt limiti la normativa in
materia di Cfe. Vi rientrano non solo gli
insediamenti nei paradisi fiscali ma anche
nei paesi virtuosi. A meno che non si rie-
sca a dimostrare, mediante la proposizione
di una istanza di interpello, che Yattiviti
estera non sia abusiva in quanto volta a
conseguire indebiti vantaggi economici.
Tutto ¢id a condizione, tuttavia, che siano
assoggettati a tassazione effettiva inferiore
alla meta di quella italiana e che abbiano
conseguito proventi superiori al 50% deri-
vanti, nella sostanza, dal risultato su atti-
vita finanziarie, immateriali e operazioni
infragruppo. Questo il significato di chiaro
sapore antielusivo o, meglio, antiabusivo
ritraibile dalla lettura del nuovo comma
8-bis dell’articolo 167 del Tuir introdotto
dal decreto legge contenente le misure an-
ticrisi e che disciplina anche una nutrita
serie di interventi sul settore dellaccerta-
mento.

Ladisciplina Cfe. SultalicOggi di teri
sono stati ampiamente commentati i prov-
vedimenti in materia di tassazione presun-
tiva in capo alle persone fisiche nel caso
di violazioni agli obblighi di monitoraggio.
Sul fronte della fiscalita estera, Farticolo 13
del decreto contiene anche una previsione
estremamente stringente in materia di Cfe,
disciplina contenuta nell'articolo 167 del
Tuir e che regola, come noto, limputazione
per «rasparenza» del reddito prodotto da
una impresa, societa o ente non residente
situata in stati o territori a fiscalita privi-
legiata quando controllato, direttamente o
indirettamente, da un soggetto residente
in Italia. »

Ora, con il decreto legge, viene previsto
Tampliamento di tale disciplina di impu-
tazione del reddito estero anche nei con-
fronti dei soggetti controliati che non sono
localizzati in stati o territori black list. In
linea di principio, dungue, la norma potra
operare anche nel casoin cui una soggetto
(societa di capitali, di persone o finanche
persona fisica) italiano controlli una socie-
ta residente in Francia. Le condizioni per
far scattare la disposizione normativa sono
congiunte e riguardano:

-la tassazione effettiva del soggetto este-
1o ¢ inferiore alla meta rispetto all'ipotesi
in cui il soggetto sia residente in Italia.
A livello di aliquota tale locuzione sta a
evidenziare una tassazione inferiore al
13,7%. Sul concetto di tassazione effetti-
va, peraltro, 'amministrazione finanziaria
ha avuto modo di pronunciarsi pidi volte
inquadrando lo stesso non soltanto con ri-
ferimento alllapplicazione di una aliquota
particolarmente vantaggiosa ma anche ri-
ferendosi alla modalita con la quale viene
determinata. la base imponibile;

- il conseguimento di proventi derivanti
per piir del 5(0% da :

a) gestione, detenzione o investimento
In titoli, partiecipazioni e altre attivita fi-
nanziarie;

b) cessione: o concessione in uso di diritti
immateriali relativi alla proprieta indu-

striale, letteraria o artistica;

¢) prestazione di servizi, compresi quel-
§i finanziari, rese nei confronti di soggetti
controllanti e controllati.

Tale secondo aspetto involge, evidente-
mente, delle situaziond assohitamente ri-
correnti nellaambito della fiscalith interna-
zionale quali le ipotesi delle holding ovvero
di quelle societa alle quali sonio riferibili
marchi dai quali conseguono royalties ov-
vero ancora soggetti collocati all'interno
di gruppi internazionali che prestano, ad
esempio, servizi di finanziamento.

La disposizione specifica, peraltro, pud
formare oggetto di disapplicazione sulla
base del nuovo comma 8-ter dellarticolo
167 del Tuir il oud contenuto letterale ap-
pare perd difficilmente inquadrabile da un
punto di vista pratico in quanto si richie-
de la dimostrazione che Finsediamento
allestero non rappresenti «una costruzione
artificiosa volta a conseguire un indebito
vantaggio fiscaler. Sul punto, peraltro, si
dovra comprendere il rapporto tra le ipote-
si di «disapplicazione» della disciplina Cfce
cioé tra quanto delineato nel nuovo comma
8-ter e quanto previsto nella nuova formu-
lazione dellalettera a) del comma 1in base
alla quale la predetta disciplina non siren-
de applicabile a fronte della dimostrazione,
nel caso di svolgimento di attivita finanzia-
ria, che la maggior parte delle fonti e deghi
impieghi o dei ricavi traggono origine nello
stato o nel territorio di insediamento, Nella
sostanza, dunque, si dovra comprendere
appieno se le diverse ipotesi di disapplica-
zione della norma siano alternative ovvero
possano congiuntamente operare anche
se la collocazione delle stesse e il diverso
abito oggettivo di riferimento starebbero a
dimostrare che sono state puntualmente
previste due diverse ipotesi afferenti tan-
to all'operativita in stati canagha quanto
in quelli virtuosi dotando ogni assetto di
una disciplina propria. Anche in esito alle
possibilita disapplicative.

11 rapporto con altre disposizioni.
Come esaminato, le disposizioni introdot-
te dal di sono di fatto dirette ad inasprire
le ipotesi di applicazione della disciplina
Cfe con conseguente attrazione in Halia
diun reddito assoggettato ad imposizione
ai fini Ires anche nei casi di collocazione
del soggetto non residente allinterno dx un
gruppo multinazionale.

Per conseguenza, la nuova prewsmne
va coordinata con quanto previsto dalPart.
110, comma 7, del Tuir in base al quale
un soggetto residente che opera con una
societh non residente, che & controliato,
controllante ovvere sottoposto a control-
lo congmnto con il soggetto italiano, vede

valorizzati i componenti p051t1v1 onegativi
di reddito atferenti alla cessione di beni e
le prestazioni di servizi, anziché al corri-
spettivo pattuite, al valore normale allor-
quando da cio ne derivi un aumento del
reddito. Semplificando il concetto, quindi,

POLITICHE FISCALI

se una prestazione di servizi prestata da
un soggetto italiano a favore della propria
controllata estera & effettuata ad un cor-
rispettivo di 100 ma in base al valore nor-
male 1a stessa viene computata per 150, vi
& un incremento diretto di reddito per 50
ovviamente assoggetiato a tassazione Ires.
Lapplicazione congiunta delle due dispo-
sizioni, alla luce della nuova formulazione
delParticolo 167, comporterebbe, dunque,
un primo incremento in capo al soggetto
residente in virth della applicazione del-
le regole sul valore normale e, in seconda
battuta, il «rientro» del reddito del soggetto
estero ancora assoggettabile a tassazione
mediante Iimputazione secondo le regole
Cfe senza che quest'ultimo possa essere
automaticamente rettificato in diminu-
zione in forza della correzione operata in
aumento nei confronti del soggetto esteio,
In buona sostanza, riprendendo Pesempio
di prima, se il soggetto residente vede au-
mentarsi il proprie reddito per 50 in virth
della sostituzione del valore normale al
corrispettivo pattuito non avviene una
simultanea diminuzione per pari importo
del reddito della controllata estera che do-
vrebbe essere tassato per trasparenza. -

Non vi & dubbio, al di 1a di talt coordina-
ment, tra disposizioni antielusive, resta
la difficolta di regolare al meglio le- due
ipotesi ora previste dalle modifiche in-
trodotte dal decreto anticrisi che pcssono
stagharsx in due macro tronconi i quali, -
tuttavia, hanno vita e regole pmpne non
mtemcambiabﬂx.

) I)utlw Laburdt e quseppe Rzpa
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Il decreto legge con la manovra estiva 2009 sara pubblicato oggi sulla Gazzetta Ufficiale

Doppio nodo sui pagamenti veloci

L’iter contabile e il Durc mettono a rischio Uaccelerazione

I LuiGi OLIVERI

elocizzazione dei paga-

menti, missione impos-

sibile se non si modifica

la disciplina del Durc
e non si interviene sul procedi-
mento contabile. Le previsioni
contenute nella manovra d’estate
2009 (il decreto legge approvato
venerdi scorso dal consiglio dei
ministri dovrebbe approdare
sulla Gazzetta Ufficiale n. 150 di
oggi) per accelerare i pagamenti
da parte delle amministrazioni
pubbliche, pur indiscutibilmente
condivisibili nei fini, scontano il
mancato coordinamento con al-
tre norme e rischiano di restare
solo uno slogan. Per un verso, la
norma non fa altro che richiamare
le disposizioni gia contenute nel
dlgs 231/2002, vigente, dunque, da
ben 7 anni, ai sensi del quale i pa-
gamenti debbono essere effettuati
entro 30 giorni dalla data di rice-
vimento della fattura da parte del
debitore o di una richiesta di paga-
mento di contenuto equivalente, a
meno che il contratto non fissi un
termine differente, nel rispetto di
limiti concordati presso il Ministe-
ro delle attivita produttive.

La manovra, dunque, non intro-
duce nuovi termini. Si limita ad
invitare, in modo del tutto gene-
rico, le amministrazioni pubbliche
ad adottare le «<opportune misure
organizzative» per il tempestivo
pagamento delle somme, deri-
vanti da contratti di appalto e
forniture,

Occorre ricordare che per ef-
fetto della violazione dei termini
legali o contrattuali di pagamen-
to, maturano in capo al creditore
gli interessi previsti dal gia citato
dlgs 261/2002, che, per altro, costi-
tuiscono danno erariale. Difficil-
mente, tuttavia, & immaginabile

il rispetto del termine generale
di 30 giorni dal ricevimento del-
la fattura. Infatti, la normativa
impone alle amministrazioni di
acquisire il documento unico di
regolarita contributiva, ai fini
anche del pagamento, valido al
momento dell'effettuazione della
liquidazione, cioé del controllo
della regolarita della prestazione
e dell'effettiva sussistenza del cre-
dito dellappaltatore.

E noto che le amministrazioni
sono obbligate, per effetto della
legge 2/2009, a richiedere il Durc;
altrettanto conosciuta e la circo-
stanza che tale certificato viene
emesso in un volgere di tempo di
non meno di 20 giorni, piit spesso
di circa un mese. Appare assoluta-
mente evidente che l'acquisizione
del Durc impedisce
radicalmente ter-
mini di pagamento
di 30 giorni.

La previsione
della manovra esti-
va 2009 dovrebbe
essere accompa-
gnata dalla riorga-

nizzazione diel Durc, in modo da
consentire una volta per sempre
alle amminiistrazioni di verifica-
re la posiziome delle imprese con
un semplice: accesso alle banche
dati di Inps,, Inail e Cassa edile,
analogamenite a quanto previsto
per le verificche delle posizioni fi-
scali attraver-
so il portale di
Equitalia.
Invece, la
previsioneigno-
ra il problema
e, come ormai
Spesso avviene,
scarica sui fun-
zionari pubblici la responsabilita
disciplinare ed amministrativa,
laddove non accertino, prima di
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impegnare la spesa, che il «pro-
gramma dei pagamenti» (atto
non previsto dalle regole di con-
tabilita pubblica) sia compatibile
con gli stanziamenti di bilancio e
con le regole di finanza pubblica.
La disposizione, nella sua contorta
formulazione, pare voler indicare
che ai fini dell’avvio del procedi-
mento di spesa, i funzionari non
debbono limitarsi ad accertare la
sussistenza della copertura finan-
ziaria, cioé la capienza del capito-
lo; dovranno anche controllare se
il pagamento sara effettivamen-
te possibile, in relazione ad un
programma di pagamenti la cui
funzione, competenza e contenu-
to non sono, ad oggi, conosciuti e
conoscibili.

TraTaltro, si deve osservare che
enti come comuni, province e re-
gioni, in quanto soggetti al patto di
stabilita, negli anni passati hanno
effettivamente adottato direttive
di carattere generale, allo scopo di
allungare il tempo dei pagamenti,
proprio a causa, perd, dei mecca-
nismi del patto, che computano gli
esborsi di cassa. La giusta preoc-
cupazione di garantire tempi certi
e brevi alle imprese appaltatrici
per ottenere i pagamenti, andreb-
be, allora, accompagnata anche
da una revisione delle regole del
patto, che escludano il computo
della cassa.
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1l Fas ha le armi spuntate

11 Fondo per le aree sottoutilizzate ha le
armi spuntate. Quello che doveva essere il fiore
all’occhiello dell’esecutivo per la realizzazione
di interventi nelle aree sottoutilizzate risulta,
ad oggi, quasi del tutto inutilizzato. Questo per-
ché il procedimento che sottende al finanzia-
mento, cosi come sinteticamente delineato dal
Legislatore e concretamente attuato dal mini-
stero dello sviluppo economico e dal ministero
dell’economia € delle finanze, nasce «struttu-
ralmente inidoneo a perseguire in modo tem-
pestivo le finalith sottese all’accantonamento
di cosi ampie risorse». Lo ha ammesso a chiare
lettere la sezione centrale di controllo sulle am-
ministrazioni dello Stato della Corte dei conti,
nel testo della deliberazione n. 11/2009, avente
ad oggetto la «gestione delle risorse allocate
in partite di spesa del bilancio dello Stato che
presentano elementi di criticita». Una sonora
bacchettata, non c’¢ che dire, quella che i ma-
gistrati contabili hanno dato ad un sistema di
allocazione, finanziamento ed erogazione delle
risorse di questo Fondo per le aree sottoutiliz-
zate (Fas) che, istituito a seguito degli articoli
60 e 61 della legge n. 289/2002, era articolato

su un arco temporale di gquatitro anni, Oggi,
come detto, per la Corte questo fondo «risulta
quasi del tutto inutilizzato». Ciid sembra parti-
colarmente grave, in guanto, come ammettono
i magistrati contabili, «doveva. rappresentare
fondamentale strumento di governo della nuova
politica regionale nazionale per la realizzazione
di interventi nelle aree sottoutilizzate». Cosa ha
causato questo impasse? Per la Corte, ¢’& trop-
pa eterogeneita e discontinuith degli obiettivi
incorporati nella allocazione delle risorse Fas.
Cosi, nel predetto fondo sono confluite tutte le
risorse nazionali aggiuntive desitinate a finalita
di sviluppo e riequilibrio economico e sociale
delle aree depresse sottoutilizzate, sia con ri-
guardo al periodo di programmazione 2000-2006
che al settennio di programmazione comunitaria
2007-2013 attualmente in corso (art. 1, comma
863, legge 292/06). 1l procedimmento del man-
tenimento delle risorse, in detitaglio, avviene
«in deroga agli ordinari princiipi contabili» e
Ieffettivo utilizzo delle risorse ‘non puo essere
gestito direttamente sul capitolio di allocazione
del fondo.

Antoniio G. Paladino
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Lincognita della decorrenza del proveedimento sullutilizzazione del credito trimestrale

Compensazioni Iva ancora libere

Non immediatamente applicabili le norme sul differimento

La soluzione

La norma: le compensazioni di crediti lva per importi superiori a 10 mila
euro sono possibili solo dal giorno 16 del mese successivo a quello di
presentazione della dichiarazione o istanza.

I problema: la disposiziofie entra in vigore lo ;tesso giorno delia
pubblicazione del dl nella G.U., ma non sembra immediatamente
applicabile.

La possibiliew ;oluzioae}ré'pblicare Iiévdiiisposiziorhréﬁdépo 60 giorni o dérlr

b1 Franco Ricca

a oggi 1 contribuenti che

hanno un credito Iva per

il secondo trimestre e

possiedono i requisiti per
chiederne il rimborso (art. 38-bis,
comma 2, dpr 633/72), possong, in
alternativa, utilizzare il credito in
compensazione. Questo secondo
le regole attuali. Quando entrera
in vigore il dl approvato vener-
di dal governo, per compensare
crediti Iva per importi superiori
a 10 mila euro occorrera atten-
dere fino al giorno 16 del mese
successivo a quello di presenta-
zione dell'istanza. E V'effetto del-
le modifiche che I'art. 10, comma
1 del dl apporta all’art. 17, dlgs
241/97. Se la nuova disposizione
fosse gia a regime, il credito del
secondo trimestre 2009, da richie-
dere a rimborso/compensazione
con mod. TR entro il 31/7, non
potrebbe pit essere utilizzato in
compensazione gia a partire dal
primo giorno del mese successivo
al trimestre di riferimento (1° lu-
glio), ma solo dal 16/8. La norma
pone l'interrogativo della decor-
renza. Considerato che il d! en-
tra in vigore il giorno stesso della
pubblicazione, se si ritenesse che
la disposizione preclusiva abbia
effetto immediato, I'eventuale
pubblicazione nell’edizione odier-
na della G.U. (disponibile in sera-
ta) comporterebbe l'irregolarita
delle eventuali compensazioni
effettuate oggi stesso; in tale ipo-
tesi, occorrerebbe evidentemente
tutelare I'affidamento del contri-
buente, tenendo conto della non
conoscibilita della vigenza della
norma (problema peraltro piut-
tosto ricorrente). La questione si
fa piu rilevante con riguardo al
credito Iva 2008, risultante dal-
la dichiarazione da presentare
entro settembre, che & stato fino
a oggi legittimamente utilizzato
in compensazione, sino dal 1°
gennaio, sulla base del principio
gia ricordato a proposito del cre-

2010, in base allo statuto del contribuente.

dito infrannuale. La decorrenza
immediata del nuovo vincolo,
infatti, comporterebbe il rinvio
dell’utilizzazione del credito al
mese successivo a quello di pre-
sentazione della dichiarazione,
con I'impossibilita di utilizzarlo
per effettuare, per esempio, 1 pa-
gamenti in scadenza il 6 luglio
prossimo. Lipotesi pare pero de-
cisamente da scartare. Come gia
osservato (ItaliaOggi di ieri), al
fine di contenere i pregiudizi per
1 contribuenti, il decreto contiene
una norma che consente ai credi-
tori di anticipare la presentazione
della dichiarazione annuale Iva,
sganciandola dal modello Unico.
Difficile perd pensare che questa
opportunita sia gia concretamen-
te fruibile (peraltro con un effetto
anticipatorio limitato a un paio
di mesi). Occorre inoltre conside-
rare che, sempre nel contesto del
decreto in esame, viene stabilito
che T'utilizzo in compensazione di
crediti Iva per importi superiori a
10 mila euro annui:

- & subordinato all’apposizione
del visto di conformita alla dichia-
razione annuale, oppure alla sot-
toscrizione della stessa da parte
dell'organo di controllo

- deve effettuarsi, anche per il
credito inframnuale, esclusiva-
mente attraversoi servizi telema-
tici dell’agenzia delle entrate.

Tirando le fila del discorso,
vi & piu di una ragione, anche
di ordine pratico, per escludere
che la norma sul differimento
post-dichiarazione dell’utilizzo
in compensazione dei crediti Iva
possa trovare applicazione imme-
diata. Dovendo individuare una
decorrenza diiversa dall’entrata
in vigore del dlecreto, in mancan-
za di specifiche disposizioni nel
decreto stesso (non sembrando
possibile fare riferimento al com-
ma 4 dell’art. 10, che nel confer-
mare l'applicazione delle norme
previgenti fino a quando non sara
emanato il provvedimento con il
quale 'Agenzia delle entrate defi-

nira modalita e termini per l'ese-
cuzione dei rimborsi, riguarda
solo tale materia), dovrebbe farsi
riferimento alla legge 212/2000.
Lart. 3 della legge 212 stabilisce
che, relativamente ai tributi pe-
riodici, le modifiche normative si
applicano solo a partire dal-perio-
do d'imposta successivo a quello
in corso alla data di entrata in
vigore delle disposizioni che le
prevedono e che, In ogni caso, non
possono essere introdotti adempi-
menti con scadenza anteriore al
sessantesimo giorno dall’entrata
in vigore. Alla stregua di tali di-
sposizioni, quindi, si dovrebbe ri-
tenere che i nuovi vincoli dei qua-
li si & detto non esplichino effetto
immediato, ma, nella peggiore
delle ipotesi, dopo 60 giorni.

In attesa di conoscere il pen-
siero dell’amministrazione, va
rilevato che la relazione tecnica
al decreto ascrive alle nuove nor-
me in esame effetti di gettito, sia
pure limitati, anche per il 2009,
sicché parrebbe escludere l'ipote-
si del rinvio al 2010.

POLITICHE FISCALI




\ED

Ufficio Stampa

ItaliaOggi

01-LUG-2009
da pag. 25

: - seales, abilitato all’i

La certificazione richiede
un soggetto pubblico

Per limitare gli abusi che ha riscontrato in questi
anni, PAgenzia delle entrate si & fatta promotrice
di alcune norme volte a subordinare Putilizzo in
compensazione del credito Iva, per ammontari
superiori a 10 mila euro annui, alla presentaxzio-
ne «anticipata» della dichiarazione annuale Iva
¢ all'apposizione su di essa di un visto conformita *
da parte di un professionista iscritto all’albo dei
dottori commercialisti e degli esperti contabili,
dei consulenti del lavoro, oppure, se previsti, dai
soggetti incaricati dell’attivita di controllo con-
tabile. Essendo nel presente caso parte in causa,
non sarebbe certo elegante da parte nostra rila-
sciare affermazioni in merito all'opportunita o
meno dell'introduzione di questo nuovo «filtro»
per le compensazioni, voluto dall’Agenzia delle
entrate a tutela del pubblico interesse,

Quello che perd possiamo dire con assoluta se-
renita @ che le polemiche e le perplessita per la
mancata inclusione di altri soggetti tra 1 poten-
ziali «certificatori» sono del tutto fuori luogo.
Per la generalita degli adempimenti fiscali, la
legge consente al contribuente di provvedere di-
rettamente.

In questo caso & comprensibile che Peventuale
scelta di affidarsi comunque a un consulente ri-
entri nella sfera privatistica dei rapporti e possa
quindi riguardare qualsivoglia tipologia di sog-
getto che riscuote la fiducia del contribuente.
Quando perd il legislatore sceglie di subordinare
determinati divitti al rilascio di specifiche cer-
tificazioni finalizzate alla tutela dell'interesse

“pubblico, & inevitabile che, per quelle prestazio-
© ni, restringa il campo a quei soli soggetti cui &
la legge stessa a riconoscere espressamente le

necegsarie qualifiche professionali,

- Anche richiamare il congetto di «mbermedxana ﬁa“:
inoltro delle dichiarazioni per .

conto dei contribuenti, 2 del tutto improprio.
vero infatti che il novero dei soggetti che pos-

. Bono essere abﬁxtatl come «mtémedam ﬂscah»., -

comprende anche lavoratori autonomi che, vice-
versa, non risultano contemplati dalla norma in
itinere sul visto di conformita, ma é del pari vero
che anche I'inoltro telematico delle dichiarazioni
fiscali & un’attivita che la legge consente al con-
tribuente di fare in autonomia.
Allintermediario fiscale, in alire parole, non vie-
ne riconosciuto aleun ruolo di «filtro obbligatorio»
tra cittadino e pubblica amministrazione, nell'in-
teresse di quest’'ultima, come accade invece per
lintroducendo obbligo del visto di conformita per
Ia compensabilita del credito Iva, oppure come
accade, a mero titolo esemplificativo, per 1 trasfe-
rimenti di quote di sl mediante firma digitale.
Fino a quando si rimane su una sfera meramente
privatistica, ciascuno ha il diritto di organizzare
la propria attivita e il proprio percorso lavorativo
come meglio crede, conformemente alle regole del
libero mercato.

Quando perd lo stato ritiene opportuno far en-
trare in gioco meccanismi di tutela del pubblico
interesse, & inevitabile che sia necessario pos-
sedere una qualifica professionale riconosciuta
e disciplinata dalla legge di quello stesso stato,
per poter ottemperare a prestazioni che vengono
a quel punto previste nell'interesse non soltanto
del cliente, ma dell collettivita.

Del resto, la differenza tra un mero consulente fi-
scale e un commercialista risiede anche in quella
dimensione pubblicistica del ruolo professionale
del secondo che, viceversa, il primo ha legitti-
mamente scelto di non assumere, evitando perd
cosi di assoggettarsi anche ai correlati obblighi
di legge (tirotinio, esame di stato e formazione
continua obbligatoria), previsti a tutela di quel
pubblico interesse che, pertanto, non pu& pm pre-

tendere di essere chxamat:o a futelare,
' 2 Claudie Szcilwth .
Presldente del consiglio nazionale
dei dottori commercialisti

e degli esperti cdmiub:li
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Secondo la Cassazione un fax e un pe domestici non rendlono i professionisti soggetti a prelievo

Lo studio in casa evita Ulrap

Non paga I'Irap 'avvocato o il professionista che lavora da casa:
una stanza dell’abitazione, un fax, una libreria e un pc non rendono
il piccolo professionista soggetto al prelievo. Liaa sezione tributaria
della Corte di cassazione ha sdoganato i piccolli studi in casa ren-
dendo una decisione pro contribuente che, di gqquesti tempi, suona
come una voce fuori dal coro. Solo la settimeana scorsa, infatti,
un altro collegio di Piazza Cavour aveva affeermato che un solo
dipendente, anche se part-time, implica per il legale il versamento
dell'imposta.

Alberici a pag. 29

La Corte di cassazione e intervenuta con una decisione favorevole al contribuente

Studio in casa? Non si paga Irap

Solo il pe, un fax e la libreria: il professionista é in salvo

DI DEBORA ALBERICI

on paga 'Irap l'avvo-

cato o il professionista

che lavora da casa. In-

somma, ha affermato la
Cassazione con la sentenza n.
15110 del 26 giugno 2009, una
stanza dell’abitazione, un fax,
una libreria e un pc non ren-
dono il piccolo professionista
soggetto al prelievo.

La sezione tributaria ha cosi
sdoganato i piccoli studi in casa
rendendo una decisione pro con-
tribuente che, di questi tempi,
suona come una voce fuori dal
coro. Solo la settimana scorsa,
infatti, un altro collegio di Piazza
Cavour aveva affermato (senten-
za n. 14693 del 23 giugno 2009)
che un solo dipendente, anche se
part-time, condanna il legale al
versamento dell'imposta piu di-
scussa degli ultimi dieci anni.

Verra quindi rimborsato un
avvocato romano che aveva or-
ganizzato, da solo, un piccolo
studiolo in casa. Una libreria, il
computer e il telefono erano i suoi
strumenti di lavoro. Ma I'ammi-
nistrazione finanziaria gli aveva
rifiutato il rimborso. Cosi lui ha
impugnato il silenzio di fronte
alla commissione tributaria pro-
vinciale e ha perso. La decisione
era stata confermata anche dal-
la commissione regionale. Poi la
svolta in Cassazione: la Suprema
corte ha infatti accolto il ricorso
del professionista rispondendo in
senso affermativo al quesito se
«siano soggetti a Irap i redditi
relativi ad un’attivita professio-
nale svolta da un avvocato in una
stanza della propria abitazione;
con l'utilizzo di libreria, fax e
apparecchio per videoscrittura
a memoria elettronica e senza

Yausilio neppure occasionale, di
alcun collaboratore». Anche per
arrivare a questa conclusione la
Corte di legittimita ha usato il
consueto principio che ormai da
due anni fa da ago della bilancia
nelle liti sull’'Irap e secondo cui
«a norma del combinato disposto
deglhi articoli 2 e 3 del dlgs 446
del 1997, l'esercizio delle attivi-
ta di lavoro autonomo & escluso
dall’applicazione dell'Irap solo
qualora si tratti di attivita non
autonomamente organizzata; il
requisito dell’autonoma orga-
nizzazione, il cui accertamento
spetta al giudice del merito, & in-
sindacabile in sede di legittimita
se congruamente motivato, e ri-
corre quando il contribuente sia,
sotto qualsiasi forma, il respon-
sabile dell’'organizzazione e non
sia quindi inserito in strutture
organizzative riferibili ad altrui
responsabilita o interesse; oppu-
re quando il contribuente impie-
ghi beni strumentali eccedenti,
secondo I'id quod plerumque acci-
dit, il minimo indispensabile per
Pesercizio dell’attivita d'impresa
di organizzazione oppure si av-
valga in modo non occasionale di
lavoro altrui».

Sulla base di questi motivi, in-
somma, la Cassazione ha boccia-
to la decisione di merito secondo

POLITICHE FISCALI

cui «ogni attivita abituale & sog-
getta all’Irap, a prescindere dal
suo carattere imprenditoriale o
meno, e il presupposto impositivo
& integrato sulla base di elemen-
ti, quali lo studio ubicato nell’abi-
tazione ed arredato con librena,
fax e videoscrittura, I'importo
dei compensi dichiarati e le spe-
se esposte». Ora avvocato verra
rimborsato anche se la Cassa-
zione lo ha condannato a versa-

re parte aelie spese legall.
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RECEPITO SOLO IN TRE REGIONI «ROSSE»
- Ilpiano casa
(del popolo)

un risultato imbarazzante per il centro-destra
quello che vede, al fischio di fine dei tempirego-
lamentari della partitasul piano casa;le regioni "ros-
se" vincere tre a zero. Alla scadenza del 30 giugno,
infatti, adispetto di quanto annunciato dal presiden-
te del Consiglio appena venti giorni fa, soltanto To-
scana, Umbria ed Emilia Romagna hanno approva-
to una legge che recepisce le misure di rilancio
delledilizia abitativa volute da Silvio Berlusconi. E
vero che, al primo minuto dei tempi supplementari,
cioé oggi, & probabile che gi4 il Veneto accorcile di-
stanze. E che neigiorni prossimi si aggiungaal grup-
po deivirtuosi anche la Lombardia. Viene smentita,
perd, la volonta di frenare i provvedimenti del go-
verno da parte dei governatori di centro-sinistra.
Pernonparlare del ritardo del governo che avrebbe
dovuto varare il 10 aprile il D] sul piano casa.
Diversaé Ianalisi dei contenuti. Mentre le grandi
regioni del Nord amministrate da Pd] e Lega hanno
seguito la deregulation voluta da Berlusconi, sem-
mai ampliandola, le regioni rosse hanno messo vari
paletti "a difesa del territorio". Punti di vista diversi
e pienamente legittimi.
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Immobili. Da oggi il documento diventa obbligatorio in tutta Italia - Norme modificate in Lombardia

ompravendite con «Ace»

Senza attestato di certificazione energetica multe fino a 20mila euro

}Ciorlrne siapplica laA légge in Italia

i

Ildebutto

w Daoggil’ luglio, chivende un
immobile deve disporrediun
documento che attestiil
rendimento energetico
dell’appartamento o della
villetta

La «certificazione energetica»
» InLombardia, Liguriaed
Emilia-Romagna, il documentosi
chiamera «certificazione
energetica», predisposta
secondo le norme regionali (il
decreto della giunta 22 dicembre
2008n.8/8745, perla
Lombardia; il regolamento 22
gennaio 2009 n. 1 per la Liguria;
la deliberazione dell’assemblea
legislativa 4 marzo 2008 n. 156,
per I'"Emilia-Romagna)

Regioni senza norme attuative
w Inaltre regioni— come
Piemonte, Valle d’Aosta, che
hanno la legge regionale, ma non

ancora le norme attuative - per la -
. redazione dell’attestato si

ricorrera alla «qualificazione
energetica»: undocumento
sostitutivo da compilare sul
modello di quello previsto per la
detrazione fiscale del 55% sul

risparmio energetico

L’obbligo

» Aldiladelle qualificazionii
cittadini hanno un problema
pratico che non riguarda tanto le
modalita di compilazione
dell’attestato, quantola
necessita di allegarlao menoal
rogitonotarile. Alivello
nazionale quest’obbligo é stato
cancellato dalla legge 133/2008

It dubbio .

s Cosafaredifrontealle norme
regionaliche ancora prevedono
l'obbligo di allegazione? Uno
studio del Consiglio nazionale

.del notariato — richiamato dal pil

recente studio 334/2009, datato
17 giugno 2009 - ha affermato
che non sarebbe di competenza
delleregioni, ma dello Stato,
decretarechela
certificazione/qualificazione sia
allegataal rogito. Tuttaviala
disciplinalocale va applicata
finoache nonsiadichiarata
incostituzionale; i notai
dovrebbero pratendere che,
nelle regioniin cuilattestato @
obbligatorio, siareso
effettivamente disponibile -

It dibattito
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Dallecosostenibilita
benefici per il territorio

Furruccss Favaon
SOSARMET

Leidee di architetti e agenti

a InLombardia prosegue da
mesiil dibattito su proe contro
della certificazione energetica
delle case acquistate dopoil1®
luglio. 1 24 giugno il derso
Lombardia ha ospitato gli
interventidi Ferruccio Favaron,
presidente della consulta
lombarda degliarchitetti;e
Guido Lodigiani, direttore
dell’Ufficio studi Gabetti.
Favaron sostiene chesitratta di
una grande occasione per chié
coinvolto nel piano di
progettazione edilizia (in primis
gliarchitetti). Lodigianiindica
come esempid di successoda
seguire gliincentiviper le
ristrutturazioni edilizie

Angelo Busani

me2 Sanzjone pecuniariadasmi-
la a 2omila euro per il venditore
che non allega al rogito di com-
pravendita di un edificio sito in
Lombardia l'attestato di certifi-
cazione energetica (Ace) e obbli-
godelnotaio di notificare «all’'or-
ganismo regionale di accredita-
mentoy la stipula di rogiti privi
di Ace. Lostabilisce lalegge del-
la Regione Lombardia n. 10 del
29 giugno 2009, pubblicata sul
Bollettino ufficiale lombardo 30
giugno, in vigore da oggi.

Se dunque dal1’luglio 2009 in
tutta Italia occorre osservare le
disposizioni della legge statale
sulla "dotazione" dei fabbricati
con lattestato di qualificazione
energetica (Age), facilmente de-
rogabile con una clausola con-

trattuale ad hoc (a meno che si
trattidiedificidirecente costru-
zione), per i fabbricati ubicati in
Regioni che hanno emanato pro-
prie disposizioni in materia oc-
corre seguire la disciplina della
Regione.

Norme invasive

E la prima volta, nella storia del-
la contrattazione immobiliare,
cheunaregola derivante danor-
me locali assume una presenza

cosl "invasiva" nei contratti: &

pur vero che le fonti del diritto
di provenienza non statale han-
no sempre dispiegato incidenza
nella contrattazione (si pensi a
regolamenti edilizi, bandi per
I'assegnazione di alloggi, previ-
sioni dei piani urbanistici, ecce-
tera), ma si & sempre trattato di

un’influenzariflessa.

Ora invece il legislatore re-
gionale scende direttamente
nel campo della contrattazio-
ne immobiliare: appare inevita-
bile che gli interpreti si divide-
ranno tracoloro che considere-
ranno questo dispiegamento
diinfluenzasul comportamen-
to contrattuale una naturale
conseguenzadellapotestalegi-
slativaregionaleintemadicer-
tificazione energetica, e coloro
che invece riterranno indebito
questo intervento per sconfina-
mentonel perimetro dell™ordi-
namento civile", quindi in una
materia che la Costituzione ri-
serva alla esclusiva competen-
zalegislativa statale.

Attenzioni pratiche
Anche le considerazioni prati-

che non sono da sottovalutare.
Innanzitutto cisono le questioni
provocate dalla doppia velocita
chesideterminatrale Regioniat-
tive nel campo della legislazio-
ne energetica e quelle invece
che restano inerti. Poi va consi-
derato chelanuovadisciplinare-
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gionale lombarda vale pericon-
trattiaventiad oggetto gli edifici
siti in Lombardia, ma non - ad
esempio - per Pattivita contrat-
tuale svolta in Lombardia suim-
mobili altrove ubicati; né vale
perl'attivita contrattuale di citta-
dini lombardi svolta con riferi-
mento aimmobilinon lombardi.
Le norme lombarde andranno
pero rispettate per tuttiirogiti -
stipulati dentro o fuori dalla
Lombardia-che hanno ad ogget-
toimmobili lombardi.

Aunaprimalettura, perd, & au-
tomatico pensare alle perplessi-
ta che si avranno nel momento
incui,ad esempio, unsicilianori-
cevaunasanzione lombarda per
avere stipulato aBariun contrat-
to avente a oggetto un apparta-
mentoaComo. Eoccorrera veri-
ficare quanto un notaio consede
in Campania si riterra obbligato
adunadempimentoimpostodal-
le norme della Lombardia.

Puntiin sospeso

Altro aspetto da indagare é& il
conflitto che sipud determinare
tralanorma che impone al nota-
io di nonrifiutare la prestazione
la propria opera professionale
(a meno che l'atto richiesto sia
manifestamente proibito dalla
legge) e quella in commento
che, apena di sanzione pecunia-
riaper il venditore, obbliga all’al-

legazione dell’«Acex. Se manca
I'«Ace» ma i contraenti voglio-
no ugualmente procedere alla
stipula(sipensiauncasodisom-
maurgenza), quale delle due esi-
genzesaradaconsiderare preva-
lente? Gli organismi dirigentino-
tarili, con unacircolare del «Co-
mitato regionale notarile lom-
bardo» diffusa ieri (protocollo
1) hanno voluto «richiamare
l'attenzione» sull’opportunita
di un «comportamento unifor-
mew, ritenendo «doverosax I'ap-
plicazione delle norme regiona-
1i.Insostanza, potrebbero esser-
ci rilievi deontologici per chi
nonsiadegua.

Infine, bisogna interrogarsi
sul concorso nella sanzione: se &
vero che lanormalombardacon-
cerne «J’alienante atitolo onero-

-so» ¢ pur vero che, nel campo

delle violazioni amministrati-
ve, vale il principio secondo cui
«quando pill persone concorro-
no in una violazione ammini-
strativa, ciascuna di esse soggia-
ce alla sanzione per questa di-
sposta, salvo che sia diversa-
mente stabilito dallalegge» (ar-
ticolo 5, legge 689/1981). E leci-
to chiedersi se la legge regiona-
le, quando addossa la sanzione
al venditore, metta veramente
al riparo acquirente e notaio.
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Dichiarazioni. Il nuovo termine per il versamento Ires da studi di settore nella tassazione di gruppo

La consolidante detta la proroga

Il differimento al 6 luglio vale anche per le societa controllate

I termini

Il versamento di imposte a titolo di saldo per il 2008 e di primo
acconto per il 2009 risultanti dalla dichiarazione dei redditi del

consolidato

Consolidante con
periodo d’imposta
chiuso al 31
dicembre 2008

' Senza applicazione
studi di settore

Entroil giorno 16
del sesto mese
successivo a quello
della chiusura del
periodo d’imposta
(16 giugno 2009)

Dal 17 giugno
al 16 luglio 2009

Consolidante con
periodo d’imposta
chiusoal31
dicembre 2008

Con applicazione
studi di settore

Termine differito
al 6 luglio 2009

Dal 7 luglio
al 5 agosto 2009

Consolidante
con periodo
d’imposta chiuso
al 31 dicembre
2008, bilancio
approvato entro
180 giorni

Entroil giorno

116 del mese -

successivo a quello
di approvazione

del bilancio

(ad esempio bilancio
approvato entro .

Entroil trentesimo

giorno successivo

‘Con o senza
applicazione
studi di settore

Alessandro Antonelli
Alessandro Mengozzi

s La proroga dei versamenti
per i soggetti che applicano gli
studi di settore (Dpcm 4 giugno
2009, pubblicato sulla «Gazzetta
Ufficiale» 137 del 16 giugno) - di-
sposta in termini analoghi a quel-
li utilizzati per consentire la pro-
roga dei versamenti delle impo-~
ste nel mese di giugno 2007 - ha
lasciato immutati gli stessi pro-
blemi sorti in passato in relazio-
ne all'individuazione dei termini
diversamento per le societa ade-
renti al sistema di tassazione
dell'Ires su base consolidata na-

zionale. In particolare la circola--

re 41/E del 2007 aveva fornito
chiarimentiesclusivamente inre-
lazione ai soggetti nei confronti
dei quali si applicano gli studi di
settore, tralasciando lipotesi di

il 30 giugno 2009)

adesione al consolidato fiscale.
Nel sistema di imposizione
consolidata gli obblighi di versa-
mento dell’Ires dituttele societa
del gruppo fanno capo alla con-
solidante € comunque i termini
di versamento vanno sempre ri-
feriti alla stessa consolidante.
Pertanto se la consolidante rien-
tra, per lattivita svolta e I'am-
montare dei ricavi realizzati nel
2008, negli studi di settore, il ter-
mine di versamento dell’Ires di
gruppo deveritenersirinviato al
6 luglio 2009, anche qualora una

o pil1 delle societa controllate
non siano invece sottoposte agli
studi, situazione che, in assenza
dell’opzione peril consolidato fi-
scale, le avrebbe obbligate a ef-
fettuare il versamento Ires nei
termini ordinari.

Diversa é la situazione nel ca-

so in cui solo le consolidate sia-
no soggette agli studi di settore.
Equestoil caso, ad esempio, del-
le holding che svolgono l'attivi-
tadigestione dipartecipazionie
che sono, di norma, soggette ai
parametri.

Se ne deve dedurre che, ove
nei confronti della consolidante
non si applichi la proroga di 20
giorni, anche le consolidate, che
in assenza di tassazione di grup-
po avrebbero potuto beneficiare
di un maggior termine, avranno
dovuto anticipare la provvista al
fine di consentire alla consolidan-
te il versamento entro il 16 giu-
gnoscorso, fermarestandolapos-
sibilitd di rinviare il pagamento
dell'Ires di gruppo al prossimo 16
luglio conlamaggiorazione dello
0,40 per cento.

Una conferma, seppure indi-
retta, arriva dalla lettura del
Dpem. Il provvedimento hainfat-
ti esteso il differimento nei con-
fronti delle societa partecipanti
in societa soggette agli studi di
settore che hanno optato perl’ap-
plicazione dell'Tres secondo il re-

gime ditrasparenzafiscale, esclu-
dendoil richiamo alle societa che
hanno invece aderito al consoli-
dato fiscale. In tal senso si espri-
me anche la relazione al decreto

del 4 giugno.

POLITICHE FISCALI

Diverso é il caso dei versa-
menti Irap e delle eventuali im-

-poste sostitutive (ad esempio

quella sulla rivalutazione degli
immobili) dal momento che le
societa del gruppo verseranno i
tributi in relazione alla situazio-
ne individuale di ciascuna di es-
se. Cosl, ad esempio, se laconso-
lidante non puo differire il paga-
mento al 6luglio ma alla consoli-
datasiapplichino gli studidiset-
tore, quest’ultima potra versare
I'Irap nel pilt ampio termine pre-

-visto dal Dpcm.

Ovviamente, la proroga non
dovrebbe interessare la consoli-
danteicuitermini naturalidi ver-
samento scadono successiva-
mente al 6 luglio. Si tratta ad
esempio delle holdingtenute alla
redazione del bilancio consolida-
tochesiavvalgono della previsio-
ne di cui all’articolo 2364, comma
2, del Codice civile ai sensi del
quale lo statuto puo stabilire un
termine nonsuperiore in ogni ca-
soa18o giorniperl’approvazione
del bilancio; per esse il termine
ordinario di versamento scade il
16 luglio 2000.
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La Sisal blinda
il tesoro
Superenalotto

(Follis a pag. 15)
FIRMATA LA CONCESSIONE CHTI ASSEGNA IN ESCLUSIVA LA GE STIONE DEL GIOCO PER [ PROSSIMI 9 ANNI

La Sisal blinda il Superenalotto

I Monopoli di Stato hanno scelto il gruppo italiano al termine
di una gara internazionale. Nei primi sei mesi di quest’anno
il concorso ha raccolto 1,2 miliardi di euro di schedine giocate

pI MANUEL FoLLIS

n business che nel 2008
ha raggiunto 2,5 miliar-
di. E I’incasso del Supe-
renalotto, la cui gestione
ieri ¢ stata affidata per
1 prossimi nove anni

ha commentato ieri I’ammini-
stratore delegato Emilio Petro-
ne. «Questo traguardo ¢ stato
raggiunto dopo aver vinto una
gara internazionale cui hanno
partecipato le piu importan-
ti aziende del settore e quindi

Foanilio

alla Sisal. La socie- Perrone

ta ha firmato con i
Monopoli di Stato
(Aams) I’accordo per
la concessione ¢ lo
sviluppo dei giochi
numerici a totalizza-
tore nazionale (Gntn),
tra cui appunto il Su-
perenalotto, il concor-
so (presente in Italia
da 1997) che ¢ arriva-
to a offrire 1 montepremi piu
ricchi del mondo (ieri in palio
82 milioni di euro, ma non c’¢
stata alcuna combinazione di
sel numeri vincenti).

La firma sulla nuova convenzio-
ne rappresenta un risultato di ri-
lievo per il gruppo Sisal, «reso
possibile grazie all’impegno di
tutta la nostra organizzazione»,

rappresenta un riconoscimento
della trasparenza del settore
del gioco italiano e del valo-
re deli’azienda», ha aggiunto.
«Agli ottimi risultati raggiunti
nel 2008 e nei primi mesi del
2009, si aggiunge questa con-
cessione che consolida le nostre
prospettive di sviluppo».

Dopo i conti record del 2008,

che ha segnato una crescita del
27% nella raccolta di giocate, il
Superenalotto nel primo seme-
stre di quest’anno ha raccolto
1,2 miliardi (+37%). leri sono
state annunciate anche alcune
novita legate al gioco. La nuova
convenzione apre la
" possibilita, per i con-
" . cessionari autorizzati
al gioco a distanza, di
offrire il Superenalot-
-+ 1o viainternet, opzio-
‘4 ne che sara sfruttata
da Giochi24. La so-
cieta, filiale italiana
del gruppo tedesco
Tipp24 quotato alla
borsa di Francoforte,
puo avvalersi di una
piattaforma tecno-
logica gia sperimentata in Ger-
mania, Spagna e Regno Unito e
vuole essere tra 1 primi operatori
in Italia a mettere a disposizio-
ne il servizio ai giocatori on-line.
L’ obiettivo ¢ arrivare nel giro di
tre anni a raccogliere via web il
30% degli incassi complessivi
realizzati in ltalia. (riproduzio-
ne riservata)
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Lotta all’evasione. Presto i corsi per i funzionari

L’Agenziamette in campo -
laformazione pericomuni

Antonio Criscione
MILANO

s 1’agenzia delle Entrate in
aiuto dei comuni per I'accerta-
mento. A parte le convenzioni
stipulate finora da con I'Anci
o direttamente con i Comuni
(siveda «IlSole 24 Ore» diie-
ri)I'Agenzia, alivellonaziona-
le, nei prossimi mesi mettera
adisposizione degli entilocali
dei corsi di formazione dei
funzionari per la lotta all’eva-
sione. Eintanto nell’EmiliaRo-
magna, regione con il mag-*
gior numero di comuni gia
conun accordoregistrato con
le Entrate, alcuni enti - in via
sperimentale -stanno giarice-
vendo dalladirezione regiona-
le delle check list per indivi-
duare nel proprio territorio
soggetti a rischio. Una situa-
zione d’eccezione, visto che

non sembra si sia ancora rea-

lizzata un’attivazione di mas-
sadaparte dei comuni per par-

tecipare alPattiviti prevista

dal Dl 2003 del 2005.

La partecipazione dei 'co-
muni all’attivita di accerta-
mento inrealtd prescinde dal-
le convenzioni, nel senso che
la legge ormai richiede a tutti
gli enti locali di «fare la pro-
pria parte». Le convenzioni,
in pratica, offrono uno stimo-
loeservono acreare unasensi-

bilita degli enti al compito che

lalegge affida loro. E natural-
mente servono anche afavori-
re la conoscenza degli stru-
mentiche hanno a disposizio-
ne. Peraltro la stessa Agenzia
inviaa tuttii comuniidatisul-
leutenze, sugli affitti registra-
ti e sulle dichiarazioni di suc-
cessione. .

Lemodalitadi trasrmssmne
sono state indicate gia in un
provvedimento del direttore
delle Entrate del dicembre
2007, con il quale si indicava
Siatel come canale di trasmis-
sione, per garantire lasicurez-
zadell’invio. Conun provvedi-
mento del novembre 2008 so-
no state, invece, indicate le

modalita tecniche di trasmis-

sione inambiente web. Neica-
siin cui i termini di accerta-
mentoscadanonell’anno,ico-
muni devono fare la comuni-
cazione entro il 30 giugno. E
quindi scaduto ieri il termine
per le scadenze di quest’anno.

Tra tutte le regioni italiane
quanto alle convenzioni giain
atto, sisegnalal’Emilia Roma-
gnain cui gia 108 comuni han-
no sottoscritto ’accordo (si
veda «Il Sole 24 Ore» di ieri).
1l direttore regionale, Antoni-
no Gentile, spiega: «Dopo gli
accordisiamo passatiaunafa-
se operativa, caratterizzata
dal fatto che stiamo fornendo
ai comuni delle vere e proprie

POLITICHE FISCALI

|
check list che i comuni posso-
no utilizzare per le segnalazio-
ni». In pratica, ai comuni della
regione saranno fornite delle
liste di contribuenti con un
percorso guidato che indica-
no fonti ed elementi che evi-
denziano contribuenti "fuori
regole”. «Per il momento si
tratta di una fase sperimenta-
le - afferma Gentile ~ saranno
coinvolti comuni grandi, co-
me Bologna e Reggio Emilia,
ma anche quelli pilt piccoli

IN EMILIA ROMAGNA

La Direzione regionale

invia agli enti

le check list dei contribuenti
per l'elaborazione

di segnalazioni qualificate

per verificare seiproblemiso-
no gli stessi o se serve studia-
reapproccidifferenziati». Ov-
viamente, sulle segnalazioni
dell’Agenziaicomunidovran-
no effettuare degli approfon-
dimentieun’attivitadirecupe-
ro di elementi probatori che
rendano quelladaritrasmette-
re alle Entrate una «segnala-

‘zione qualificatay, che possa

cio¢ essere presafondatamen-
te abase dell’accertamento.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Il chiarimento da una\risoluzione
Perdite riportabili
dopo una scissione

Luca Gaiani

mem Lascissionenonbloccailri-
porto delle perdite della societa
scissa. Lochiariscel'agenziadel-
le Entrate nella risoluzione
168/E di ieri, con la quale viene
precisato chelanorma antielusi-
va prevista per le fusioni non &
applicabile alle perdite che re-
stanonella disponibilita dellaso-

NESSUNA ELUSIONE

Per lamministrazione

la situazione illustrata
dalla societa

non da luogo a commerci
di elementi passivi

cieta che da corso allascissione.

Larisoluzione prende le mos-
se dall'interpello di una societ
che ha effettuato un’operazione
di scissione parziale proporzio-
nale, conattribuzione diunapar-
te del proprio patrimonio a una

beneficiariadinuova costituzio- -
ne. La societa scissa, che ha ma--

turato perdite fiscali riportabili,

chiede se sia nel caso applicabi-
le la disposizione contenuta
nell’articolo 173, comma 10 del
Tuir, che, mediante richiamo al-
ladisciplina prevista per le fusio-
ni, prevede untetto allacompen-
sazione delle perdite pregresse,
parial patrimonio netto dellaso-
cietd interessata, calcolato sen-
zatenere conto dei conferimen-
tidegliultimi24 mesi. Lasocieta
fa presente che il proprio patri-
monio netto, corretto come pre-
visto dalla norma, risulta di am-
montare negativo e chiede dun-
que se le sia, 0 meno, precluso
I'utilizzo a nuovo delle perdite

‘maturate.

L’Agenzia esamina distinta-
mente, ai fini dell'ipotizzata
compensazione di perdite pre-
gresse, la posizione della socie-
1 scissa rispetto a quella della
beneficiaria. Quanto alla prima,
viene evidenziato che i limiti al
riporto delle perdite previsti in
caso di fusione si applicano
esclusivamente alle compensa-
zioni effettuate dalla societa in-
corporante o risultante dalla fu-
sione, conriferimento alle perdi-

POLITICHE FISCALI

te conseguite da tutte le societa
partecipanti alla operazione.
L’articolo 173 del Tuir,
nell’estendere la disposizione
alle scissioni, equipara la posi-
zione dellasocieta scissaaquel-
ladelle incorporate, conlacon-
seguenza che, letteralmente,
nessun vincolo si pone per le so-
cieta scisse al riporto in pro-
prio di perdite da esse stesse
conseguite. L’interpretazione

letterale & inoltre supportata

dal fatto che Ia norma sopra ri-

cordata & finalizzata a eyitare il

commercio delle perdite fiscali
mediante operazioni societa-
rie, mentre, nel caso esaminato,
non si verifica alcun trasferi-
mento intersoggetivo di perdi-
te, le quali vengono utilizzate
dal medesimo contribuénte
che le aveva generate (societa
scissa) e senza che aesso vengo-
no apportate nuove attivita. .
Conriferimento alle perdite
che la scissa ha trasferito alla
beneficiaria, la risoluzione di-
chiaradel parinon applicabilii
vincoli previsti dall’articolo
173, commao, del Tuir, poiché
lasocietabeneficiariasié costi-
tuita ex novo per effetto della
operazione ed & dunque parte
essa stessa della preesistente

‘organizzazione- aziendale da

cui erano scaturite le perdite -

dellascissa.
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