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Laworo Da maggio 2008 crescita del 330%. Mastropasqua: le aziende allarmate hanno chiesto piil del necessario

Rallenta la cassa integrazione
L’utilizzo ora si ferma al 61%

L’Inps: nell ultimo mese incremento limitato al 15,85

ROMA — 1l ricorso alla cas-
sa integrazione continua ad au-
mentare, ma meno degli ulti-
mi mesi. A maggio I'incremen-
to & stato del 15,8% sul mese
precedente, in frenata rispetto
al 27,89% di aprile e al 38,19 di
marzo. E ¢’é una sensibile diffe-
renza tra la cassa autorizzata e

quella effetfivamente utilizza-

ta dalle aziende: nei primi tre
mesi dell’anno, ogni 100 ore di
cig concesse ne sono state usa-
te 61. E quello che I'Inps chia-
ma il «tiraggio». Che nel pri-
mo trimestre del 2009, spiega-
no i tecnici dellistituto di pre-
videnza, & stato addiritiura in-
feriore al 79% registrato nello
stesso periodo del 2008.
Probabilmente, dice il presi-
dente dell'Inps, Antonio Ma-
strapasqua, «nel momento di
maggiore allarme per la crisile
imprese si sono fatte autorizza-
re un numeto di ore di cassa in-
tegrazione pin alto di quelio
che si é rivelato necessario, an-
che perché non ¢’2 stato un
crollo della domanda e anzi,
dopo un periodo nel guale le
aziende hanno rallentato la
produzione e svuotatoi magaz-
zini, adesso si trovano nella
condizione di dover ricostitui-
re le scorfe». Detto questo, la
crisi non & affaito passata. 1l
confronto maggio su maggio
patla chiaro: Ja cassa infegra-
zione & aumentata complessi-
vamente del 330%, come risul-
tato di un balzo della cassa in-
tegrazione ordinaria (dovuta a
cali di produzione momenta-
nei) del 609% e di un raddop-
pio (+99,8%) della cassa infe-
grazione straordinaria (richie-
sta in caso di crisi e ristruttura-

zione). Nei primi cinque mesi | 5 frenata della cassa integrazione
dell’anno sono state antorizza- , : -
te in tutto 203 milioni di ore.  79% ore'di cassa integrazione effsttive usate nef primi tre mesi del 2008

Siamo quindi ancora distanti 1% ore. di cassa integrazione effettive usate nei primi tre mesi del 2009

dal picco del 1984 (816 milioni
di ore in un anno) mentre po-
tremmo arrivare ai livelli dei
primi anni Novanta (550 milio-
ni)

Ore autorizzate di cassa integrazions

valors %

Ildati rignardanti alcuni set-

tori industriali sono impressio-
nanti. La cassa infegrazione or-

dinaria & aumentata in un an-

no del 3.183% nella metallur-

gia, del 2.109% nella meccani- -10 —5-5s GG T G5

apr 09 mag 08

ca e del 1.305% nella chimica.
Cosi come il grosso delle ore di
cassa complessivamente auto-
rizzate & maggio si concentra
in Piemonte e Lombardia con
circa 16 milioni di ore a testa,
seguite da Veneto (4,5 milioni)
ed Emilia Romagna (3,7 milio-
mi). La crisi colpisce anche gli
impiegati, che nel periodo gen-
najo-maggio hanno visto il fo-
tale di ore di cig autorizzate au-
mentato del 1.210% rispetto al-
lo stesso periodo del 2008.
Nonostante tutto, sottolinea
perd Mastrapasqua, non ¢’ un
problema di stanziamenti. Dei o
32 miliardi di euro a disposizio- - Damaggio 2008a
ne per il biennio trarisorse or-  .maggio 20094 -
dinarie (24 miliardi) e per la cassa integraziong &
cassa in deroga (8 miliardi), fi- aumentata
no a maggio «sono stateimpe-  complessivaments
gnate risorse teoriche pari a del 330%, per i
2,8 miliardi». Considerato i ti- balzo della cassa
raggio, se ne spenderanno me- integrazione ordinaria
no. Nel primi tre mesi la spesa del 609% (per i cali
effettiva non ha superafo gli i produzione
800 milioni, dice il presidente, momentanel) e per il
di cui meno di cento per quella raddoppio (+99,8%)
in deroga (imprese con meno di-quella !
di 15 dipendenti e lavorafori straordinaria {psr
atipici). crisi @
Enrico Marro ristutiurazions).
Siamo distanti dal
picco del 1984 (816
-milioni g ore in un
anno) ma vicini ai
. primi anni Novanta |
(550 mitioni){nefia
foto Nicola, -~
- Mastropasqua,
presidenie Inps) .
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Immobiliare. Ricciardi (Iulm) rivede I'impatto dal 21 al 70%
Dalle costruzioni la spinta
per far crescere il Pil

Emrico Bronzo

MILANO

w2 Da oggia venerdi Fieramila-
noospitaEire, larassegna dell'im-
mobiliare che in due padiglioni
(con 350 espositori di 50 paesi su
un’area di 36mila mq) accogliera
i principali protagonisti del real
estate, dalla pubblica ammini-
strazione ai privati.

Un evento che arriva al mo-
mento giusto per informare i
tanti operatori e le imprese in
difficolta, soprattutto da quan-
do le banche hanno ristretto6 il
credito. Situazioni che di nor-
ma favoriscono gli operatori
piu seri e piu solidi, abituati piu
a frequentare i cantieri che il
mondo della finanza.

I20mila addetti ai lavori attesi
all’Eire andranno alla ricerca di
dati, nazionali e internazionali. E
diierilabuona notizia che I'indi-
ce dei nuovi cantieri del Canada
ha fatto registrare in maggio un
balzo del 9,29, un dato che sem-
bra indicare un principio di mi-
glioramento del mercato locale,
travolto dalla crisi come quello

. deivicini Stati Uniti.

Eire costituisce anche un im-
portantemomento diattivitalob-
bistica - nel senso buono - per la
categoria dei costruttori e degli
operatori immobiliari. Tra chi
cerchera di convincere i gover-
nanti sulla necessita di sostenere
il settore c’¢ Federico Filippo

Oriana, presidente di Aspesi, I'as-
sociazione nazionale tra societa
dipromozione e sviluppo immo-
biliare (pad. 2 stand P38). A tal
scopo ha commissionato due ri-
cerche.a Carlo Ricciardi, ordina-
rio di economia politica all'uni-
versita Iulm, e a Giuseppe Boari,
ordinario di statistica all'univer-
sita Cattolica, entrambe di Mila-
no.Per dimostrare cheI'edilizia &
Pattivita a maggior impatto sulla
crescitaeconomica e occupazio-
nale diunpaesee, pittin particola-
re,chel'investimento edilizio-im-
mobiliare costituisce la risposta
pit pronta ed efficace alla crisi di
un’intera economia, l'intervento
anticongiunturale anticongiun-
turale prociclico e anticipatore

-per eccellenza.

A Fire (il convegno Apsesi &
previsto domani) verra sostenu-
tocheillassotemporaletral’inve-
stimento finanziario (sotto for-
ma di mutui a medio e lungo ter-
mine erogatiafamiglie e operato-
1) in costruzioni e incremento
di queste ultime & di soli due tri-
mestri. E che & rapido (1,5 anni)
ancheleffetto dell’aumentata at-
tivita costruttiva sulla crescita
del Pil, «un tempo ridotto - spie-

ga Oriana - se si considera che’

quelli immobiliari-costruttiviso-
no sempre progetti a medio-lun-
gotermine». «Glistudifinoraesi-
stenti-sostiene Ricciardi- aveva-
noipotizzato unacapacitadel set-

tore immobiliare di amplificare
altri settori dell’economia italia-
na nella misura del 21%: a noi ri-
sulta del 70%». «Un settore - ri-
prende Oriana - con oltre 155 mi-
liardi di euro di investimenti nel
2008, pit1 della meta del totale na-
zionale quindi pil di quelli in ca-
pitale produttivo: macchine e im-
pianti». Delle possibili soluzioni
perfarripartire il settore se ne di-
scutera negli oltre cento tra con-

1L SORPASS0

Secondo l'associazione degli
sviluppatori gli investimenti
nel 2008 hanno superato
quelli in macchine e impianti
AFiera Milano apre U'Eire

vegni e seminari previsti all’Eire,
a partire dal convegno inaugura-
le di oggi, «Real finance and real
estatew, previsto alle 1. «Quello
su cui I'Ttalia resta carente - con-
clude EmanuelaRecchi, vice pre-
sidente dellaholdingRecchiinge-
gneria e partecipazioni, attiva
nei servizi per 'engineering - &
sulla capacita di presentare pro-
dotti innovativi sia per il terzia-
rio che per il residenziale, con
Pobiettivo di realizzare progetti
dimaggior qualita, minor costo e
prestazioni piu elevate».

ORIPRODUZIONE RISERVATA
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Nonostante la Casa
Bianca avesse chiesto una
rapida decisione, il giudi-
ce della Corte Suprema,
Ruth Bader Ginsburg, ha
sospeso momentanea-
mente la cessione di Chry-
sler a Fiat. 1l verdetto pe-
ré potrebbe arrivare in
tempi anche molto stretti.

11 giudice

rinvia
Fiat-Chrysler

(@i MASSIMO GAGGI

A PAGINA 41

Accordo per Pauto Il ruolo di Summers e le divisioni nel comitato cconomico sugli aiuti a Detroit

Fiat-Chrysler, ultimo rinvio della Corte

Sospensione della vendita, decisione attesa a breve. La spinta di Obama

W&‘ A

Sergio Marchionne

DAL NOSTRO INVIATO

NEW YORK — Prima battuta
d'arresto per la nuova Chrysler
«targata» Fiat. Nonostante le
pressioni dell'amministrazione
Obama, convinta che senza un
via libera immediato alla nascita
della nuova societd partecipata
dal gruppo torinese e gnidata da
Sergio Marchionne, Chrysler ri-
schia di passare dall'amministra-
zione controllata alla lignidazio-
ne, la Corte suprema ha deciso ie-
ri di non respingere come mani-
festamente infondato il ricorso
contro l'operazione presentato
da alcuni creditori Chrysler dello
Stato dell'Indiana.

Per la Fiat nulla é perduto: do-
po ehe nel giro di una seftimana
1l tribunale fallimentare prima e
la Corte d'appello poi avevano fe-
spinto le istanze dei creditor do-
po dibattiti fulminei e con moti-
vazioni perentorie, Ia Corte su-
prema ha preferito prendersi un
po' di tempo per approfondire la
guestione. In seguito al ricorso
presentato sabato notte da alcu-
ni fondi pensione, la questione

Corte suprema, in attesa della ra-
tifica della Sotomayor, designata

-nei giornd scorsi da Obama. I ma-

gistrato, che fu nominato nel ‘93

dal presidente Clinton, pofeva de-

cidere da sola di respingere il ri-
corso per la sua infondatezza,
prendere tempo per esaminare i
vari aspetti del ricorso o coinvol-
gere gli altri giudici della Corte
nella decisione.

La Ginshurg, una 76ienne atti-
vissima che, qualche rnese fa, &
tornata al lavoro appena dieci
giorni dopo essere stata operata
per un tumore al pancreas, ha
scelto di approfondire Ja questio-
ne nonostante le pressioni di Ele-
na Kagan, un funzionario del mi-
nistero della Ginstizia che si era
rivolta a Iei a nome dell' Ammini-
strazione Obama-sostenendo
con molta determinazione — ad-
diriffura con veemenza -— che
ogni rinvio rischia di portare alla
messa in liquidazione dell'azien-
da automobilistica ora in ammi-
nistrazione controllata, con 1a de-
finitiva perdita di circa 50 mila
posti di lavoro. Se l'operazione
non fosse formalizzata entro il

.15 giugno, infatti, Ia Fiat potreh-

be infatti firarsi indietro. .
Argomenti che, evidentemen-
te, non sono bastati. Del resto,
con Marchionne gi# al lavoro nel-
la sede Chrysler di Auburn Hill,
pochi pensano a un disimpegno
del gmppo torinese. La Corte
non voleva dare la sensazione di
liquidare shrigativamente una vi-
cenda nella quale, secondo mol-
1i, 1 diritti dei creditori sono stati
«compressi» in modo anomalo e
col suo gesto sta, forse, anche ri-
badendo la sia indipendenza da-
vanti alle pressioni di Obama
che si & molto speso in prima per-
sona sulla questione Chrysler.

visione trai suoi stessi consiglie-
1i economici.

Teri il New York Times harico-
struifo i rapporti difficili nel te-
am economico della Casa Bianca
tra il capo dei collaboratori del
presidente, Larry Summers, da
un lato — un nomo di grandi vi-

“sioni ma molto spigoloso — e,

dall'aliro, il ministro del Tesoro
Tim Geithner, il direttore del Bi-
lancio, Peter Orszag e gli altri eco-
nomisti. In particolate, il quoti-
diano racconta di uno scontro su-
gli interventi a sostegno di Chry-
sler. Summers-si era detto con-
vinto, stavolta insieme a Geith-
ner, che un'integrazione con la
Fiat fosse da preferire al puro e
semplice fallimento di un grup-
po fin 1i sosteputd dai governi
Bush e Obama con grosse iniezio-
ni di liquidita. Austan Goolsbee,
economista di Chicago e altro
stretto collaboratore del presi-
dente, invece, aveva obiettato
che, mentre il salvataggio delle
banche era giustificato dalla ne-
cessith di evitare una paralisi dell’
economia determinata dal bloc-
co del eredito, salvare Chrysler
non era indispensabile e avrebbe
reso pih difficile rimettere in se-
sto la General Motors facendole
recuperare quote di mercato,
Una disputa infuocata, col col-
lerico Summers che a un certo
punto se ne era andato shatten-
do la porta. E che, pur citando il
dissenso del giovane economista
di Chicago nel documento prepa-
rato per Obama, non ha convoca-
0 Goolsbee alla riunione decisi-
va sulla crisi dell'auto. Cosa che
avrebbe provocato una reazione
risentita del presidente che, pe-
19, si & poi dimostrato completa-
mente d'accordo con Summers e
Geithner: sulla sostanza della que-
stione Chrysler-Fiat.
Massimo Gagg

era finita nelle mani di Ruth Ba-
der Ginsburg, in questo momen-
fo l'unica gindice donna della

Un impegno che lo ha esposto al-
le critiche del fronte conservato-
re e che ha provocato qualche di-

POLITICA ECONOMICA




Ufficio Stampa

\ED

la Repubblica

09-GlU-2009
da pag. 31

'SALVATORE TROPEA

TORINO — La sorpresa arriva dal-
I'altra sponda dell’Atlantico poco
dopo le 22 di ieri, dopo un pome-
riggio d’attesa che sembravasido-
vesse concludere diversamente.
Commenti? Nessuno, in attesa di
capire meglio il senso della deci-
sione presadal giudice Ruth Bader
Ginsburg. Le telefonate con Sergio
Marchionne, volato in America
per seguire da vicino la vicenda
giudiziaria legata alla strenua op-
posizione dei tre fondi pensioni
dello stato dell'Indiana, non ag-
giungono molto. In attesa di sape-
re se la sospensione & di qualche
oraodiqualche giorno, nessunosi
sbilancia in considerazioni che
potrebbero essere presto superate
dai fatti. Una cosa & certa: questi
continuirinviirallentanolamarcia
versola conquistadellaChryslere,
soprattutto, i progetti di Mar-
chionnediavviaresubitol’azienda
americana versoil risanamento.
L'impressione prevalente & che

L’ad Marchionne negli Usa lavora alla squadra e al piano di risanamento

[1 Lingotto non fa drammi
“E solo unrinvio tecnico’

A Torino scommettono suuna soluzione rapida

ilquartiergeneralediFiatconside-
riquestounennesimoincidentedi
percorso, una difficolta burocrati-
caenientepiu. E' prestoaricoraper
dire che I'operazione Chrysler ha
preso una strada diversa da quale
che era parso aver imboccato nel
pomeriggio del 30 aprile con il di-
scorso di Barack Obama. A Torino
nonmettonoincoontounasvoltadi
questo genere mia si fa notare, an-

Nel contratto con
gii americani una
clausola direcesso
che nessuno :
vuocle usare

Sergio
Marchionne

che perché sta scritto nella lettera
diintentidifebbraio, che il Lingot-
tohatempodirecederedaogniim-
pegnofinoal 15giugno. Mancaan-
COra una settimana a questa sca-
denza perd per il momento una si-
milesceltagéun’ipotesiremota, nel
senso che esiste soltanto sulla car-
ta e non nelle intenzioni del Lin-
gotto.
InFiatpreferisconopensareche

questo intoppo possa essere pre-
sto rimosso anche perché il pro-
gramma per far partire la newco &
gia stato impostato da Marchion-
neilqualeinquestigiornihaanche
lavorato alla definizione della
«squadra». Non c’¢ pessimismo
dunqueaTorinomaeéevidenteche
questadifficolta crea qualche per-
plessita. Il fatto che essa si sia ma-
nifestata dopo la «temporanea»
uscita discenadi Fiat in Germania
puo creare qualche malumore an-
cheperchéunsuccessoinAmerica
avrebbe forse favorito una chia-
mataaltavolodelnegoziatodiBer-
lino.

F’ una preoccupazione assai
prossima al fastidio ma non fanno
drammi in Fiat. Tanto pil che le
notizie della notte fanno pensare
cheladecisione della Corte Supre-
mapossaarrivaregia oggi. Si tratta
dunquediventiquattr'ore chenon
cambiano molto le cose, assicura-
noal Lingotto, dando la netta sen-
sazione che tutta la vicenda possa
trovare presto un epilogo.
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La Corte frena le nozze Fiat-Chrysler

Tra Torino e Detroit ci si &€ messo “un diavolo d’avvocato” di mezzo.
Si chiama Tom Lauria e accusa Obama di fare carta straccia dellistituto
del contratto. I giudici supremi ora vogliono soppesare bene le sue ragioni

Roma. Amministrazione Obama si rifiu-
ta di “negoziare con i terroristi”. La notizia
non emerge dal discorso del presidente al
Cairo, ma da uno scambio di e-mail tra lo
staff di Barack Obama e i manager di Chry-
sler, reso pubblico da Washington Post e Wall
Street Journal. I “terrorista” in questione &
un cittadino americano, sempre in gessato
impeccabile, che ieri ha ottenuto una vittoria
di fronte alla pil alta corte degli Stati Uniti.
Si chiama Thomas E. Lauria. Occupazione;
legale di punta della White&Case, uno studio
di 130 avvocati presente in 20 paesi. La col-
pa? Aver accettato di difendere i creditori di
Chrysler che hanno rifiutato I'offerta, presen-
tata da Obama ad aprile, per evitare la ban-
carofta della Casa di Detroit. “Dissenzienti”
secondo alcuni, “speculatori” secondo la de-
finizione di Obama, questi creditori, visti in
pericolo i loro interessi, si sono rivolti “a un
diavolo d’avvocato”, come I'ha definito
Chambers Global, societa che stila una ras-
segna degli studi legali del pianeta.

Cosi Lauria inizia a seguire il dossier
Chrysler a novembre 2008. Calma piatta fino
amarzo, quando I’ Amministrazione rifiuta la
proposta di riorganizzazione avanzata da
Chrysler e si mette a dettare le condizioni. I
creditori avrebbero dovuto accontentarsi di
29 centesimi per dollaro investito negli anni
precedenti. Pochi rispetto ai 43 centesimi as-
sicurati al sindacato dei lavoratori Uaw; po-
chi anche rispetto ai 29 centesimi garantiti a
quattro grandi banche creditrici che pero
hanno beneficiato di finanziamenti anticrisi
del governo, i Tarp. Di fronte a un avversario
della taglia dell’esecutivo degli Stati Uniti,
Lauria adotta una strategia di sfiancamento.
Lavvocato, divenuto “juris doctor” nel 1986
all’Universita del Tennesee, prima cerca una
sponda nelle grandi banche creditrici. Appe-
na queste scendono a patti con il governo, il
novello Fabio Massimo cunctator preferisce
far arretrare i suoi per qualche momento.
Quanto basta perché Obama si stanchi di
trattare e decida di andare in tv a spiegare
che, per colpa di “speculatori”, Chrysler sara
costretta alla bancarotta. A questo punto il

campo di battaglia si sdoppia. Da una parte
le aule giudiziarie: convinto di avere il dirit-
to dalla sua parte - perché non si possono of-
frire agli obbligazionisti non garantiti condi-
zioni migliori rispetto ai suoi clienti, in pos-
sesso di un “secured debt” - Lauria non si la-
scia scoraggiare da una prima decisione con-
traria del giudice fallimentare. Indietreggia
ancora, poi torna all’attacco. Un tira e molla
durato fino allo scorso weekend, quando, al-
la guida di tre fondi rimasti fedeli alla causa,
chiede alla Corte Suprema di bloccare la
vendita degli asset di Chrysler alla Fiat. Ri-
chiesta che ieri "Amministrazione Obama ha
intimato di respingere, viste le “gravi conse-
guenze” di un eventuale rinvio, ma che inve-
ce la Corte Suprema ha accolto: sospeso tem-
poraneamente U'affaire Chrysler-Fiat, i giudi-
ci vogliono valutare nuovi documenti e ci
sara presto un'udienza. L’avvocato Lauria in-
gaggia anche una battaglia culturale: sfida a
duello ’Amministrazione, accusata di mette-
re in pericolo la Costituzione. Lauria - che
ha guidato lo studio White&Case in alcune
delle procedure di Chapter 11 piu comples-
se della storia americana, ristrutturando ol-
tre 100 miliardi di dollari di debiti per conto
di Washington Mutual Inc, Wei Communities,
Delphi Corporation, ete, - sceglie i microfo-
ni di “760 Wjr”, programma radio popolaris-

simo in Michigan, per denunciare: “Uno dei.

miei clienti e stato direttamente minaceiato
dalla Casa Bianca”. Pochi minuti dopo il fon-
do Perella-Weiberg abbandona i “dissen-
zienti” e accetta la proposta del governo. La
reazione di Lauria ¢ immediata: “Se il presi-
dente attacca l'istituto del contratto, quale
diritto non calpestera?”. Portato in trionfo
dai blogger libertari e conservatori america-
ni, e in Italia da Chicagoblog.it di Oscar Gian-
nino, Lauria diviene, anche per commentato-
ri come Larry Kudlow su National Review e
Cnbe e Rush Limbaugh sul suo programma
radio, icona della resistenza contro il “gang-
ster government”. Lui si fa martire: se il go-
verno minaccera ancora, “domani non avro
altri clienti e 1a battaglia sara finita”. Per ora
pero arriva il bello alla Supreme Court.
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Se poliziotti e insegnanti
mettono alla prova il sistema

di Mario Platero
9improvvisa decisione
L diieridellaCorte Supre-
maameéricana diblocca-
re Paccordo Fiat Chrysler non
sorprende: la separazione dei
poteri in America resta il pila-
stro di questa democrazia. E se
c’¢ anche solo il sospetto che il
Tesoro e I'amministrazione
Obama possano aver aggirato
lalegge adanno del comune cit-
tadino, ¢ dovere della Corte
metterciil naso: per capire fino
in fondo come sono davvero
andatele cose.Ifondi pensione
dell'Indiana, fondidiinsegnan-
ti, poliziotti, vigili urbani e altri
dipendenti pubblici hanno sol-
levato questo dubbio. Sosten-

gono cheillorodiritto di prela-

" zione € stato ignorato. Di pity,

che questo precedente pud mi-
nare alla base la credibilita del
sistema legale americano. Era
la stessa posizione di alcune
delle grandi banche, anche lo-
ro creditori chirografari, come
Jp Morgan Chase o Citi o Joe
Perella. Poi abbozzarono. La
differenza & che questi "gran-
di" di New York "lavorano"

UINAMOSSA DOVUTA
Compito dei giudici
supremi ¢ anche la

verifica del pieno rispetto- -

della legge da parte
dell’amministrazione

con Washington. Hanno preso
soldi dal Tesoro americano

- quando ne hanno avuto biso-

gno. E avranno prima o poi dei
ritorni: un’emissione di azioni?
una fusione? un collocamento
di debito? Sanno che il Tesoro

potraricordarsio dimenticarsi -

di loro. E dunque, "they play
ball", "stanno al gioco". I poli-
ziotti e gli insegnati dell’India-
na invece non hanno nulla da
perdere. N¢ capiscono perché
devono sacrificarsi a vantag-

gio dei loro vicini del Nord, gli

operai della Chrysler nello sta-
to del Michigan. Tutto norma-
le:1a Corte decidera.

Allafine, se questavicendasi
risolvera presto e bene per Mi-
chigan (e Piemonte) 'accordo

Fiat-Chrysler approvato dal
giudice Gonzalez avrad molta
piu credibiliti: 'ombra di una
legge "flessibile” sara spazzata
via. Anche perché, per ora non
visono sospetti di manipolazio-
ne politica: 1a decisione diierié
di Ruth Bader Ginsburg, uno
dei quattro giudici della mino-
ranza di sinistra della Corte,
grande ammiratrice di Barack
Obama. Ma da ieri parte anche
battaglia controil tempo: quan-
to ci vorra? Perché se I'intera
corte, a maggioranza repubbli-
cana, dira la sua allora I'ideolo-
gia potra giocare un ruolo.
Quando si trattd di giudicare
certe misure del New Deal giu-
ridicamente ambigue in nome
dell’eccezionalita delle cose, la
corte conservatrice di allora le
boceio. Poi il New Deal andd
avanti lo stesso. La domanda
dunque diventa ur’altra: quan-
to potranno aspettare Fiat e
Chrysler? Giorni si, mesino.
mplatero@ilsole24ore.us
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E IL VOTO TEDESCO RILANCIA FIAT NELLA CORSA A OPEL

(Adriano, Bussi, De Mattia, Satta e Sommella alle pagg. 2, 3 ¢ 10)

IL. CROLLO DEISOCIALDEMOCRATICT, SPONSOR DELLA SOLUZIONE MAGNA, RIAPRE LA PARTITA QOPEL

I’eurovoto tedesco rilancia la Fiat

Ma negli Usa la Corte Suprema sospende la vendita di Chrysler
al Lingotto nonostante le pressioni della Casa Bianca. Secondo

D1 MARCELLO BUSSI

uella di ieri € stata una

giomata di stop and go per

la Fiat, che in borsa abbia

perso1’1,95%, a 7,535 euro.
La Corte Suprema degli Stati Uni-
ti ha infatti sospeso la vendita di
Chrysler al Lingotto, accogliendo
la richiesta di un gruppo di fondi
pensione dell’Indiana di bloccare
I'operazione. Sempre ieri si & pe-
1o riaperta la partita Opel. 1l sot-
tosegretario al ministero tedesco
dell’economia, Hartmut Schauerte,
ha dichiarato di ritenere «sbaglia-
ta» la cessione di Opel a Magna,
sottolineando che «sono stati bru-
ciati soldi dei contribuenti», per poi
concludere che Fiat sarebbe stata
la soluzione migliore. Parole a cui
possono seguire fatti concreti, visti
1 clamorosi risultati delle elezioni
europee in Germania, con il crol-
lo dei socialdemocratici, che, con
un misero 20,8%, hanno registra-
to il peggior risultato della storia.
E tutti sanno che sono stati loro,
grazie anche all’ abilita dell’ex can-
celliere Gerhard Schroeder, legato
a doppio filo agli interessi russi, a
imporre al governo la soluzione
Magna. Alleati della societa austro-
canadese sono infatti due partner
russi: 1a banca a controllo statale
Sberbank e il costruttore automo-
bilistico Gaz. La settimana scor-
sa, perd, lo stesso portavoce del
cancelliere Angela Merkel aveva
detto che I’accordo tra la casa di
Russelsheim e Magna non & vinco-
lante. E ieri, appunto, il cristiano-
democratico Schauerte, collega di
partito della Merkel, & uscito con
la sua dichiarazione a favore della

Fiat. Come aveva gia titolato MF/
Milano Finanza, 1a soluzione della
vicenda potrebbe essere rimanda-
ta a settembre, quando il 27 si ter-
ranno le elezioni politiche in Ger-
mania. Elezioni, che in base alle
indicazioni dell’eurovoto, vedono
nettamente vincente la Merkel, che
non avra pitt bisogno di rinnovare
I’ attuale-Grosse Koalition, ovvero
I’alleanza con i socialdemocratici,
ma potra avvalersi dell'appoggio
del pitt piccolo Partito Liberale,
con cui ¢'€ sempre stata maggiore
sintonia. In questo modo, la so-
luzione Magna non avrebbe pia
il minimo sostegno nel governo
tedesco. Forti della vittoria alle
europee, non & perd da escludere
che i cristiano-democratici deci-
dano di cambiare le carte in tavola
anche prima delle elezioni del 27
settembre, D’altronde, le trattative
fra Magna e General Motors per
P’acquisizione di Opel sono gia in
fasc di stallo perché, secondo il Fi-
nancial Times Deutschland, Ma-
gna vuole anche i
diritti di vendita
del marchio Che-
vrolet in Russia,
ma queslo crea
dei problemi. In
tal caso, infatti,
GM resterebbe
presente sull’im-
portante mercato
rsso solo con una
quota di mino-
ranza nella nuova
Opel. Per questo
la societa di Detroit chiede a Ma-
gna «notevoli compensazioni».
Ieri si & per0 riaperto il fronte Ch-
rysler, con la decisione del giudice
della Corte Suprema, Ruth Bader
Ginsburg, di sospendere la vendita

Cnbc, Torino sta gid ridisegnando l'accordo per superare U'ostacolo

di Chrysler «fino a nuovo ordine».
11 tutto nonostante il pressing della
Casa Bianca, che ieri ha obietiato
che i fondi pensione non hanno
diritto di chiedere la sospensione
della vendita, sottolineando che
altimenti Chrysler sarebbe costret-
ta alla liquidazione. Secondo Crbc,
& possibile che Fiat stia gia ridise-
gnando I'accordo con Chrysler per
superare ’ostacolo della Corte Su-
prema. (riproduzione riservata)

FIAT
B Staroniin

-
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Ai tedeschi laffaire Opel-Magna non e proprio piaciuta e [hanno fatta pagare allo sponsor principale, ['Spd

La notizia che occupava ieri le prime
pagine dei giornali tedeschi era la
disfatta dei socialdemocratici. Una di-
sfatta, secondo i pili, imputabile alla vi-
cenda Opel. I'Spd sperava di aver incas-
sato per I'accordo Opel-Magna un bonus
per le europee. Invece I'accordo si & ri-
velato un boomerang. Troppo ingarbu-
gliato (e in effetti, stando alle recenti no-
tizie che parlano di una riapertura ver-
so Fiat, qualcosa di non chiaro ¢'&) e so-
prattutto i tedeschi non hanno capito
quanto pesera sulle loro tasche. Per dir-
la con il ministro delle Finanze Peer
Steinbrick, nell’Spd regna “perplessita
e sconforto”. A guardare in televisione
domenica sera il leader dei socialdemo-
cratici Pimpressione era proprio questa.
Franz Miintefering tradiva un’enorme

tensione. “Non ¢’¢ dubbio, & stata una
sonora sconfitta”, ammetteva, senza
concedersi nemmeno l'attenuante della
scarsa affluenza alle urne (giusto il 43,24
per cento dei tedeschi si & scomodato
per andare a votare): 20,8 per cento & il
risultato portato a casa dai socialdemo-
cratici, un per cento meno delle prece-
denti europee, 14 punti in meno rispet-
to alle politiche del 2005.

E si che su una cosa tutti gli analisti
concordavano: prendendo come punto
di partenza le precedenti elezioni eu-
ropee, ’Spd non avrebbe potuto che
migliorare, mentre 'Unione avrebbe
perso qualche punto percentuale. Inve-
ce & andata malissimo, inutile arrampi-
carsi sugli specchi, diceva domenica
sera nel talk show di Anne Will anche
Frank-Walter Steinmeier, candidato
sfidante di Angela Merkel il prossimo
27 settembre.

11 pronostico é stato rispettato invece
per ’'Unione che attestandosi al 37,9 per
cento ha perso 6,6 punti rispetto alle ul-
time europee, ma guadagnato rispetto
alle politiche di quattro anni fa. Ma se si

vuole capire 'umore che serpeggia in
Germania, il dato dell’Unione va scor-
porato. Ad arginare le perdite della Cdu
¢ stata soprattutto Ia Csu. Il partito gui-
dato da Horst Seehofer ha iniziato a ri-
salire (dopo la débacle delle regionali
di inizio anno) ottenendo in Baviera il
49 per cento dei voti che, calcolati su ba-
se nazionale equivalgono a un 7,2 per
cento. Un successo che va ascritto in
primo luogo a Karl-Theodor zu Gutten-
berg, il ministro dell’Economia, che agli
occhi dei bavaresi (un Land dove le me-
die imprese costituiscono l'ossatura del-
I'economia) & I'eroe del momento per
essersi fino all’'ultimo opposto all’accor-
do Opel-Magna. I tedeschi sembrano
non essersi fatti influenzare dai manife-
sti dei socialdemocratici sui quali si leg-
geva: gli squali dell’economia votereb-
bero Fdp. L'11 per cento ha votato per i
liberali. Un risultato che lascia ora spe-
rare chi non vorrebbe proprio, dopo le
politiche, una Grosse Koalition bis. Che
una coalizione tra Unione e Fdp sia ora
piu alla portata di mano lo dimostra lo
seonforto tra le fila dei Verdi. Pur aven-
do ottenuto il 12,1 per cento, non sanno
che farsene vista la disfatta dell’Spd. I
tedeschi dunque hanno premiato, nono-
stante la crisi, nonostante i chiari di lu-
na futuri, partiti e uvomini politici che
sembrano ai loro occhi pit inclini a
prendere soluzioni magari scomode ma
pil logiche dal punto di vista economi-
co. “I cittadini non si fanno incantare
dal pifferaio magico”, dicevano i libera-
li, cioé né dall’Spd, né dalla Linke gui-

.data da Oskar Lafontaine che si & dovu-

ta accontentare del 7,5 per cento di voti
(-1,2 punti rispetto al 2005).

Alla domanda di Anne Will, se la di-
sfatta dell’'Spd non sia imputabile an-
che alla vicenda Opel e alle successive
promesse di salvare pure i 50 mila posti
del gruppo Arcandor Steinmeier aveva

ribattuto: “Accusarci di praticare la po-
litica del salvataggio solo a fini eleftora-
li & assurdo. I'Spd in passato ha gia di-
mostrato di avere il coraggio di ricorre-
re a misure dolorose. La riforma assi-
stenziale ¢ costata a Schrider il posto di
cancelliere”. Ma, aveva proseguito, co-
me si fa a mettere a disposizione somme
ingenti per il sistema finanziario, e dire
invece che non ci sono soldi per salvare
i posti di lavoro. “Per le banche, vorrei
ricordare, sono stati stanziati 500 miliar-
di di euro, una cifra che supera anche
la mia capacita di comprensione”. Gia,
in compenso ai contribuenti sfugge il
perché del salvataggio di Opel, cosi co-
me quello del gruppo Arcandor, che
nelle settimane scorse aveva chiesto al
Fondo di sostegno per le imprese 650
milioni di euro di garanzie e un credito
di 200 milioni.

Andrea Affaticati

LINK i




\ED

Ufficio Stampa

R

09-GlU-2009
da pag. 25

«Necessario spendere e ambire a spendere bene»

Da Napolitano i premi
alle imprese eccellenti

Riconoscimenti. [l presidente di Pirelli Tyre, Marco Tronchetti Provera, premiato ieri dal presidente della

Repubblica, Giorgio Napolitano

ROMA

@sw Sono state 26 le organizza-
zioni premiate ieri al Quirinale
per linnovazione. Il presiden-
te della Repubblica, Giorgio
Napolitano ha infatti conse-
gnato,i preminazionalidell'in-
novazione. Si tratta di una del-
le iniziative promosse dal de-
cretodel presidente del Consi-
glio dei ministri che nel 2008
ha previstolagiornatanaziona-
ledell'innovazione. Il premio &
stato istituito su concessione
del Presidente della Repubbli-
ca italiana, presso la fondazio-
ne nazionale per I'Innovazio-
ne tecnologica Cotec.

Durante I'incontro, Napoli-
tano ha auspicato uno «sforzo
sinergico» di pubblico e priva-
to, sotto il pungolo dell’azione
dei governi, per venire incon-
tro alle «necessita della ricer-
ca», alla quale devono essere
riservate risorse adeguate. «E
essenziale la capacita di spen-
dere come’'ambizione dispen-
dere bene», ha detto il Capo
dello Stato.

Trale 26 realta premiate, no-
ve sono le aziende che appar-
tengono al sistema Confindu-
stria: Datalogic, Pirellityre (ri-
tirato da Tronchetti Provera)

e Whirlpool Europe nella cate-
goria grandi imprese; Invatec,
Masmec, Mediterr shock ab-
sorbers, Tama, Villa Massa,
Walter Tosto nella categoria
piccole e medie imprese. Trai
premiati c’¢ anche il designer
della nuova Fiat 500, Roberto
Giolito, e Riccardo Po, del
Centro ricerca Eni-Donegani,
oltre atante altre piccole e me-
die aziende che hanno saputo
innovare nel loro campo, tra
cuialcune nate da progetti uni-
versitari. Le imprese eccellen-
ti, esaminate su tre livellidi va-
lutazione, si sono distinte per
innovazioni di processo, pro-
dotto e servizio; innovazioni
organizzative, gestionali, stra-
tegiche e tecnologiche; inno-
vazioni digitalie nuovimodel-
lidibusiness.

Il premio nazionale dell'in-
novazione & stato assegnato
alle migliori esperienze indi-
viduate tra quelle gia premia-
te in competizioni nazionali
nei settori dellindustria e dei
servizi, dell’'universita, della
pubblica amministrazione e
delterziario.

«Continuo a coltivare - ha
messo in evidenza Napolitano
- l'utopia che possano esserci

elementi di continuita nelle po-
litiche pubbliche del nostro Pa-
eseal diladell’alternanza e del
succedersi delle maggioranze
edeigoverni».

Alla cerimonia ¢ intervenu-
to anche il ministro per la Pub-
blica amministrazione e inno-
vazione, Renato Brunetta, che
haespressolapropriasoddisfa-
zione per lapresenzaditre en-

LAVALUTAZIONE
Riconoscimenti

al designer deita nuova 50
a PirelliTyre, al Centro
ricerche Eni-Donegani

e a molte piccole imprese

(@]

ti pubblici, la procura di Bolza-
no, 'Asl di Siena e la direzione
didattica di Occhiobello, in
provincia di Rovigo. «Dimo-
strano-ha sottolineato Brunet-
ta - laforte capacita di innova-
zione nella gestione in tre set-
tori della pubblicaamministra-
zione (sanit, scuola e giusti-
zia) di importanza strategica
perlosviluppo economico e so-
ciale del Paese».

R.E.

POLITICA ECONOMICA
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DianaBracco

Presidente del progetto speciale «R&I» di Confindustria

«Una governance per la ricerca»

Cambiare la gestione dei fondi pubblici per aiutare 'innovazione

di Franco Vergnano

minciare dallaFrancia,ifon-

di per la ricerca e 'innova-
zione sono gestiti in modo cen-
tralizzato. In Italia risultano in-
vece spalmati tra diversi mini-
steri, con ulteriori ramificazio-
ni a livello locale. E anche per
questaframmentazione di com-
petenze che le aziende del ma-
de in Italy faticano in maniera
particolare ad accedere aisoste-
gni pubblici. Ma non basta.
Spesso succede che, mentre da
unaparte esistono finanziamen-
ti gia stanziati che, per ritardi
burocraticinonsiriesce aspen-
dere, su un altro versante ci so-
no fondi limitati che non soddi-
sfano le domande gia presenta-
tedalle aziende e certificate sot-
to laspetto tecnico. Infine le
lungaggini burocratiche. Men-
tre in Italia servono 24 mesi per
vedersi approvare una pratica,
laBeiassicuradimetterciappe-
natre mesiper deliberare le ero-
gazioni. Questi e altri temi
sull'innovazione saranno di-
scussi oggi a Roma durante la
giornata nazionale dellinnova-
zione dedicataaltema «Innova-
zione, grande infrastrutturaim-
materiale del Paese». Ne parlia-
mo con Diana Bracco, presiden-
te del Progetto speciale «R&I»
ed Expo 2015, che sottolinea co-
me serva «un salto di qualita
nella governance per gestire i
fondi pubblici».

Dottoressa Bracco, I'inno-
vazione é un fattore di cresci-
ta e di competitivita che le
aziende del made in Italy han-
no messo datempo sul tavolo.
Perché una giornata naziona-
le dedicataal settore?

I motivi sono molti. E molto
pilt di un convegno. Si tratta di
un confronto per attirare l'at-
tenzione suuntemache interes-

In molti Paesi europei, a co-

satutto il Paese.

Qual é il senso di questo ap-
puntamento?

Vogliamo sottolineare come
laricerca e I'innovazione siano
strategiche per lo sviluppo e
debbano essere poste alla base
dellapoliticaeconomicadel Pa-
ese. Con questa giornata, volu-
ta dalla presidenza del Consi-
glio dei ministri, &€ come se di-
cessimo a tutti di definire insie-
me le azioni concrete da realiz-
zare.

Volete anche confrontarvi
sui risultati finoraottenuti dal-
leimprese?

Abbiamo fatto una mappatu-
ra della situazione che & molto
confortante. Oggi non ¢ piu ve-
ro, come lo era qualche lustro
fa, che ¢ solo il pubblico ainve-
stire. Le aziende di grandi, me-
die e piccole dimensioni hanno
saputo dimostrare, nei fatti, di
volersi impegnare a fondo su
questo versante. Non per nien-
te, infatti, la "giornata" conti-
nua tutto I'anno. Deve innanzi-
tutto vivere in azioni concrete
del governo e delle istituzione
per aggregare tutte le forze atti-
ve del Paese.

Di cosa ¢’¢ bisogno per so-
stenere concretamente lo svi-
luppo dellaricerca?

Chi innova uscira prima de-
glialtri- e conun sistema mani-
fatturiero rafforzato - dalla cri-
si. Eccoperché ¢ indispensabile
mettere davvero questi fattori
allabase della politica disvilup-
po del Paese. Bisogna garantire
efficienzanellagestione, certez-
za negli strumenti, chiarezza di
obiettivi, tempi certi.

Che cosa serve per soste-
nere e attrarre nuovi inve-
stimenti?

Risulta indispensabile avere
uno scenario chiaro di medio e
lungo periodo. Non é pensabile
favorire lo sviluppo cambiando

le regole in continuazione (an-
che quellevalide) o peggio limi-
tandone la validita in corso
d’opera. Cosa che sta ad esem-
pio succedendo con il credito
d’'imposta. Non & cosi che si
muovono tuttiglialtriPaesiche
stanno investendo per rendere
ipropri territori pilt attrattivi.

Quali dovrebbero essere i
puntichiave diun programma
dirilancio serio e credibile?

Maicome oggi diventaurgen-
te definire rapidamente un pia-
no di medio e lungo periodo
construmenti efficaci e flessibi-
li avendo obiettivi strategici
per il Paese chiari e condivisi.
Ci vogliono procedure rapide
ed efficaci, rese credibili dall’al-
locazione di risorse adeguate e
certeneltempo. Il ministro Gel-
mini ha avviato la definizione
delnuovo Programma naziona-
le' della ricerca: ¢ I'occasione
per fare un salto culturale, per
dare un chiaro segnale di di-
scontinuitd. Ma il piano potra
esserlo a patto che sia condivi-
so da tutti i dicasteri e dalle re-
gioni, e sia definito sentendo gli
attoridellaricercaeleimprese.

C’éilrischiocherestiunen-
nesimo libro deisogni?

E proprio per evitare questo
pericolo che chiediamo di pre-
vedere risorse finanziarie ade-
guate e, soprattutto, certe. L'in-
tervento pubblico, se ben fatto,
hauneffetto propulsivo sull’au-
mento addizionale degliinvesti-
menti in ricerca e sulla collabo-
razione tra sistema pubblico e
privato. Dobbiamo tagliare gli
sprechi manon gliinvestimenti
per il futuro. Basti ricordare
che ogni euro pubblico ne atti-
va a sua volta altri due da parte
delle imprese private.

Che cosa penalizza in ma-
niera particolare le aziende
del made in Italy? .

Lefaccioalcuniesempi. Eim-
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pensabile finanziare la ricerca
se sidevono attendere in media
24 mesiper conoscere lavaluta-
zione di un progetto e tempiul-
teriormente pili lunghi per le
erogazioni. E avolte non per in-
sufficienzadirisorse maperbu-
rocrazia, inefficienzao per man-
canzadiregolamenti. In tal mo-
do sirischia di penalizzare pro-
prio le imprese pil virtuose, e
sono tante, che hanno creduto

nellaricerca, nelruolodelloSta- |

to, e si sono fatte anticipare i
quattrini del finanziamento dal-
le banche e ora sono in difficol-
ta perché gli istituti di credito
chiudonoirubinetti.

Quali sono i principali no-
di da sciogliere che attual-
mente zavorrano le aziende
sul fronte della ricerca e
dell’innovazione?

Vamigliorata la governance.
Sidevonosuperare parcellizza-
zioni e sovrapposizionifraitan-
tilivelliamministrativi chiama-
tiaintervenire sul settore: alme-
nocinque ministeri, oltre alle re-
gioni. Non dico che, come in al-
triPaesi, si dovrebbe concentra-
re tutto in un unico ente. Serve
perd un coordinamento. Un
grandeimpegno dellapresiden-
zadel Consiglio suun piano na-
zionale. L'innovazione deve di-
ventare un tema di Governo. La
politica del settore ha bisogno
di tempi certi e rapidi. Con un
occhio all’Europa. Va fatto un
programma nazionale che pre-
veda timing precisi per i bandji,
per le valutazioni, per le eroga-
zioni e per I’analisi dei risultati.
Comehadettoil presidente Na-
politano, una continuita tra le
azioni di governo su un tema
strategico come la ricerca non
puo essere un’utopia:

©RIPRODUZIONE RISERVATA

«I Paesi che investono
e sostengono le imprese
ainnovare sono i primi
a uscire dalla crisi»

«Mai come adesso

e urgente definire

un programma di medio
e lungo periodo»

# «Innovazione, grande
infrastruttura immateriale
del Paese» éiltema
dell’incontro che sisvolge
oggia Roma nell’auditorium
della Tecnica di
Confindustria. Il convegno
sara aperto da unintervento
del presidente di
Confindustria, Emma
Marcegaglia. All’evento
prenderanno parte anche tre
ministri: il titolare delle
Politiche europee, Andrea
Ronchi eil ministro
dell'Istruzione, Mariastella
Gelmini, mentre Renato
Brunetta, responsabile della
Pubblicaamministrazione e
dell’Innovazione, concludera
ilavori della mattinata che
saranno moderati dal
direttore del Sole 24 Ore,
Gianni Riotta.

Sy

Diana Bracco
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Inltaliasis
I I'economia perc

udia poco
e terreno”

Libro-denuncia di Ignazio Visco: il divario con gli altri Paesi si allarga

Intervista

Vicedirettore
d| Bankltaha

g [ perché gli italiani sono
poco istruiti che 'econo-
mia italiana perde terreno
nel mondo. Lo sostiene
Ignazio Visco, vicediretto-
re generale della Banca d’Ttalia, che ha
appena pubblicato dal Mulino Investire
in conoscenza, un libro dove si parla del
rapporto difficile che un paese di anti-
chissima cultura ha con la cultura. «I
motivi del nostro ritardo sono parecchi,
sono complessiy, spiega, «ma ¢ la quali-
ta del capitale umano, come diciamo
noi economisti, quello su cui credo val-
ga pitt la pena di concentrare gli sforzi».
Lei denuncia che abbiamo un livello di
istruzione basso, con pochi stimoli a mi-
gliorarlo.

«Il divario con gli altri paesi & ampio,
11% di laureati nella popolazione trai25
ei64 anni, rispetto al 25% nei paesi Oc-
se, 14 punti di distanza. Per giunta, si al-
larga. Nelle fasce piti giovani, trai25 e i
34 anni, 15% di laureati contro il 31% del-
la media Ocse, 16 punti di distaccoy.

In Italia studiare conviene poco.

«Strano. Se una mer-

ce & scarsa il suo

prezzo aumenta. A

bassi tassi di istru-

zione dovrebbe corri-

spondere un rendi-

mento dell’istruzio-

ne elevato. Nei paesi

Ocse in genere & co-

si. L’Italia sembra

una singolare ecce-

zione. 1l divario tra

la paga di un laurea-

to e quella di un diplomato ¢ inferiore,

53%, contro valori assai pit alti altrove,

fino all’81% negli Stati Uniti. Un calcolo

pilt preciso, il rendimento dello studio,

che tiene conto di tutti i costi e i benefi-

ci, conferma che laurearsi, da noi, ren-

de il 6,5%. K sempre molto pif1 di un in-

vestimento finanziario, ma la meta che

in Francia e negli Usa, poco pil di un

terzo che in Gran Bretagnay.

| laureati dei call center prendono all’ora

quanto una colf. Ma altri il posto fisso lo

trovano.

«Anche le retribuzioni dei giovani che
trovano un posto fisso si sono abbassate.
Potrebbe non essere un male, se poi vi
fosse un rapido avanzamento di carriera.
Invece recenti studi mostrano che negli
ultimi 20 anni & cresciuto il divario di pa-
ga tra laureati giovani e laureati anzia-

niy. . L
Il precariato esiste an-

che altrove; la stranez-
za che lei descrive € so-
lo italiana.
«C’& un circolo vizicso
con la bassa qualita
dellistruzione. I test
PISA dell’Ocse mo-
strano che il 25% dei
nostri ragazzi ha com-
petenze scientifiche
insufficienti, contro il
19% della media dei30
paesi. L'impresa che assume non ha mo-
do di valutare dai voti la qualita vera del-
Iistruzione; nell’'incertezza, paga di me-
no o, peggio, ricade su criteri rozzi, come
la famiglia di origine o le raccomandazio-
ni».
Siamo un paese in cui costosi licei privati
non forniscono un’istruzione migliore, solo
promozioni piu facili.
«La mobilita sociale & bassa, e la mancan-
za di una valorizzazione del merito vi con-
tribuisce. Troppi figli fanno lo stesso me-
stiere dei padri. Altra particolarita italia-

na & una quota elevatissima di lavoratort
autonomi, 26% degli occupati, contro il
7-12% di Usa, Francia e Germania».

Un sistema produttivo arretrato chiede po-

chi laureati, i laureati scadenti non offrono
la materia prima per mi-

gliorarlo. Ma serve pro-

prio essere colti per

sfruttare le tecnologie?

Gli italiani si vantano

della propria inventi-

va...

«Molti studi suggeri-

scono che vi é un lega-

me tra livello di istru-

zione e produttivita

del lavoro. Un anno di

istruzione in piti per la

media della popolazio-

ne potrebbe aumenta-

re il prodotto pro capi-

tedel 5%».

E in questa crisi?

«Non sono convinto

che ne usciremo me-

glio perché siamo un

paese manifatturiero,

ovvero perché crolla

la finanza ma la mani-

fattura resta. Le economie pitt colpite so-
no quelle manifatturiere, come Germa-
nia e Giappone. E vero invece che il ter-
ziario puo crescere e diventare pin effi-
ciente. Molti vincoli all’economia, molti

“lacci e lacciuoli” possono essere rimossi.
Perd insisto che, se ¢’é qualcosa su cui
conviene impegnarsi, ¢ la qualita del capi-
tale umano. Ne pud anche derivare mag-
giore senso civico, rispetto delle regole,
inbreve un pi alto ca-
pitale sociale».
Secondo i dati, nella
scuola si spende trop-
po, nell’'universita trop-
po poco.
«Solo nelle elementari
spendiamo molto piu
degli altri paesi, con ri-
sultati migliori, nel
confronto, rispetto al-
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le superiorl, pero mo-
desti per gli immigra-
ti. Servono standard
nazionali sui quali va-
lutare in modo omoge-
neo la preparazione;
nell'universita proba-
bilmente va abolito il
valore legale della lau-
rea. L'investimento in
conoscenza € a lungo
termine, e ci vorra
tempo per vederne i
frutti; ma secondo me & una scelta obbli-
gata. Un paese che sembra averla fatta
con successo ¢ la Corea del Sud, che mol-
ti pensavano sarebbe uscita male dalla
crisi asiatica del ‘97-°98».

«Investire
111 CONOSCENZa»

Ignazio Visco & nato a Napoli
59 anni fa. Vicedirettore
generale della Banca d’Italia-
dal 2007, pubblica dal Mulino
Investire in conoscenza

COSTUE RENBRIC

«Laurearsi, da noi, rende
poco: la meta che in I'rancia,
un terzo che in Inghilterra»
BYRBZONE E PRODUTTLA
«Un anno di studio in pit
potrebbe aumentare del 5%
il prodotto pro capite»
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Industrla Squmz1 Federch1m1ca) chiede a Bruxelles una pausa nell mtroduzmne delle nuove’norme

«Chimica, serve un rinvio Ue»

‘Marcegaglia: i Tremonti bond si traducano in benefici per le aziende

Daniele Lepido
MILANO
sms La crisi non risparmia la
chimica italiana che chiude un
anno alribasso e con molti osta-
coli (sfide?) da affrontare an-
che in ambito europeo, Reach
in primis, la costosa normativa
comunitaria sulla classificazio-
ne delle sostanze. Aggravanti
"di sistema" rispetto alla piatta
malacongiuntura fatta di stret-
tadel credito, calodell’exporte
delladomanda interna.

Sono questiitemiprincipa-
li emersi ieri in Assolombar-
da all’assemblea annuale di
Federchimica e discussi alla
presenza di Emma Marcega-

LE PROSPETTIVE
Nel2008 il calo della
produzione del settore
si é attestato al 5,5%
Per il prossimo biennio
contrazione del 10-15%

glia, numero uno di Confindu-
stria, e del ministro dell’'Uni-
versita e della Ricerca, Maria
Stella Gelmini.

Nel 2008 il valore della pro-
duzione chimicasi & attestato a
56,6 miliardi dieuro (81,3 miliar-
di con la farmaceutica), con un
calo in quantita del 5,5%, una
performance peggiorerispetto
alla media europea (-4,1 per
cento). Il settore che ha soffer-
to di pil & la chimica di base
(-13,2%) «condizionato nell'ul-
tima parte dell’anno - come si
legge nel report annuale dell’as-
sociazione - dalla chiusuratem-
poranea di alcuni impianti». E
nonostante i primi segnali di

stabilizzazione, laripresaperil
comparto fatica a consolidarsi
e per il 2009 si prevede - come
haricordato Giorgio Squinzi, ri-
confermato allaguidadell’asso-
ciazione per il prossimo bien-
nio-unacontrazione della pro-
duzione intorno al10-15%, in li-
nea con’Europa.

Maapreoccupare € pittil fu-
turo del presente: nel 201, infat-
ti, si stima che la produzione
della chimicaitaliana sara infe-
rioreallivello del1997eil com-
parto ha gia visto durante
quest’anno i suoi clienti «com-
prare il 20-30% in meno, ma
moltisettorivedono scompari-
re il 20-30% degli ordini e que-
sto significa crisi strutturale»,
ha continuato Squinzi.

E poi la riflessione sui nuovi
oneri comunitari: «La chimica
sta ora iniziando ad affrontare
gli adempimenti del regola-
mento Reach e non puo per-
mettersi ulteriori aggravi nei
costi-haspiegato Squinzi-ec-
coperché ¢ auspicabileunamo-
ratoria nell’introduzione di
nuovenormative. Enonc’énul-
ladiscandalosoinuninterven-
to di questo tipo, credo che sia
giunto il momento di dire basta
alla sindrome dei primi della
classe. L’Europa non puo conti-
nuare a fare salti mortali in
avantidasola».

1l presidente di Federchimi-
caéalloratornatosullanecessi-
td, «ormai improcrastinabile»,
di accorciare i tempi di paga-
mento della pubblica ammini-
strazione: «Lachimicaseneav-
vantaggerebbe - ha detto
Squinzi - perché molti clienti
scaricano su di noi le difficolta
finanziarie derivanti dai ritar-
dati pagamenti degli enti pub-

MINISTRO

ECONONM
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blici. Siamo ben consapevoli di
essere il turbo innovativo del
made in Italy, ma non voglia-
mo pilt € non possiamo essere
anche la “banca” dei nostri
clienti, come ¢ gia capitato».

1l palco di Assolombarda ha
ospitato poi l'intervento della

presidenté di Confindustria .

Emma Marcegaglia, che ha al-
largato 'orizzonte a tutti gli at-
tuali problemi dell’economia.
«I provvedimenti presi
dall’Esecutivo, come per esem-
pio i fondi di garanzia o i Tre=
monti Bond, si devono tradur-
re subito in un aumento effetti-
vo dei crediti verso le azien-
de», hadetto laMarcegaglia. In-
somma «c’e bisogno di vedere
sullapelle delle imprese i risul-
tati positivi di queste iniziati-
ve, che in sé sono buone».
Meccanismiditutela pertor-
nare a rendere fluidi i circuiti

del credito visto che «probabil- .

mente il peggio 'abbiamo alle
spalle - ha proseguito Emma
Marcegaglia - anche se per ri-
vedere i livelli di crescita in li-
neaconquelliottenutinegli an-
ni scorsi ci vorratempo».

I messaggio di Viale
Dell’Astronomia ¢ stato dun-
que questo: dopole elezioni eu-
ropee € arrivato il momento di
«accelerare sulle grandi rifor-
me in parte gia avviate ma che
ora devono dare risultati con-
creti». La crisi, ha spiegato la
Marcegaglia, puo essere cosi
un’occasione per fare quell’in-
novazione disistema cheil pae-
se attende da anni: «Parliamo
di semplificazione normativa,
riduzione degli enti inutili e di
vere liberalizzazioni».

daniele.lepido@ilsole24ore.com

@ RIPRODUZIONE RISERVATA

Il crollo della chimica di base

La produzione nel 2008

Chimica dibase Fibre chimiche

e prodotti casa

Plastiche

+0,5

Fertilizzanti

L’EVOLUZIONE DELL’INDUSTRIA CHIMICA MONDIALE

Variazione percentuale della produzione

Gas tecnici

Agrofarmaci

: 2007| 2008
Europa 0000 22 -4l
Germania ' 18 38
Francia 6.3 2,9
Atalia 19 -5,5
Regno Unito 1,7 -0,7
Nord America 05/ 51
Asia 8,7 2,3
America Latina 2,9 0.8
Europa Centro Orientale 6,1 -3,8
Afica e Medio Oriente 3,8 9,7
Mondo 4,9 -0,4,

[ Fonte: elaborazione su dati Acc, Celic, Uic, Eurostat
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Sistema paese/1. Roma fa pressing e Pechino invia
imprese e investitori a fare shopping in Italia Pag.31°

Missione del viceministro Urso a Pechino: presentata una lista
di oltre 300 aziende italiane pronte a offrire tecnologia avanzata

In vista del G-8 Pechino completa il tour europeo
In ripresa a marzo le esportazioni del made in Italy

La Cina fa shopping anche in Italia

A fine mese missione di imprese e banche interessate ad acquisti di beni e investimenti

Partnership su nuove basi. Il viceministro al Commercio estero Adolfo Urso (a sinistra) e il suo omologo cinese,

Gao Hucheng, ieri a Pechino. L'Italia fa pressing per attirare acquirenti di beni industriali e investitori finanziari

Rita Fatiguso

PECHINO. Dal nostro inviato

s Wu Bangguo, presidente
dell’Assembleanazionale del po-
polo cinese, seconda caricadello
Stato dopo il presidente Hu Jin-
tao, l'aveva preannunciato a fine
maggio, mentre erainvisitaaRo-
ma, alle pitialte cariche dello Sta-
toitaliane: la shopping mission, la
missione di acquisti, delle azien-
de cinesiin Italia cisara. Cadraa
ridosso del G8, in calendario a
Roma nella prima decade di lu-
glio, e a guidarla sar il mihi-
stro del Commercio estero,
ChenDeming.

Si ¢ all'opera per organizzare

anche un forum delle aziende ci-
nesi e italiane, circa un centinaio
quelle di Pechino, ognuna delle
quali inviera una coppia di dele-
gati. Un’ottantina di aziende cine-
si,secondo il Mofcom, il ministe-
ro del Commercio estero cinese,
sarebberofin d’ora pronte amet-
ter piede inItalia.

Questo & senz’altro il risultato
pilt rilevante del nuovo corso di-

plomatico commerciale tra Cina
eltaliaconcretizzatosi dopo me-
sidi intenso lavoro, un carteggio
tra le autorita cinesi e italiane
che & culminato nella missione
guidata dal viceministro dello
Sviluppo economico con delega
al commercio estero, Adolfo Ur-
50, in questi giorni a Pechino. Se-
condo Urso ITtalia non puo piut
restare fuori, inattiva, come & suc-
cessoin passato, daicircuiticine-
si. A febbraio un tour finalizzato
ad acquisti di prodotti e acquisi-
zioni di aziende & passato per
Spagna, Svizzera, Germania. Poi
& stata la volta di Regno Unito e
Usa. «Nei fatti i rapporti com-
merciali con la Cina stanno cre-
scendo, mabisogna darsi dafare.
Mentre in Spagna la missione ¢
stata un fallimento, in Germania
i cinesi hanno fatto acquisizioni
per 1,5 miliardi», ha ricordato il
viceministro.

Anche il momento economi-
co = sarebbe favorevole.
«’export italiano in Cina ¢ sta-
to di 6,4 miliardi di euro (+2,5%)

rispetto al 2007. Il piano di Pe-
chino di rilancio e sostegno & di
486 miliardi di dollari entro il
2010 e include anche acquisizio-
ni estere utili alla ripresa. Per la
prima volta a marzo su marzo
dell’lanno scorso le cifre
dell'export verso la Cina hanno
registrato un aumento dell’89%,
segno che c’¢ un primo. chiaro
sintomo diripresa».

Occorre quindi approfittare
della congiuntura e trarne van-
taggio. CosiieriaPechinoladele-
gazione italiana ha incontrato i
responsabili di China invest-
ment corporation{Cic)eSafein-
vestment corporationepoidico-
lossi bancari come China deve-
lopment bank ed Exim Bank. Al
Mofcomil viceministrohaincon-
trato il primo viceministro del

Commercioconl’estero Gao Hu-
cheng. In mano due liste: una di

potenziali partner commerciali,
preparata con I'aiuto di Confin-
dustria, soprattutto per allargare
le reti di vendita in Cina e in Ita-

lia. Sitrattadialmeno 300 impre-

ECONOMIA INTERNAZIONALE

seperlametadel settore macchi-
nari, 80 nella moda e nell’arredo
casa, 30 nell’agroalimentare, 15
nell’alta e altissima tecnologia.
C'epoiunalistadizzrealtaazien-
dalidipotenziale interesse perin-
vestitori cinesi elaborata con il
supporto di Ice, Simest, Invitalia
e ministero dello Sviluppo eco-
nomico.

Alcune sono realta in difficol-
ta attualmente sottoposte alla
legge Marzano, altre invece han-
no espressamente chiesto di in-
contrare realta cinesi, soprattut-
to nel settore manifatturiero,
concuilavorare, dallabolognese
Officine Parmegiani alla vicenti-
na Lanificio Ferrarin.
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Allabaseunlavoro diplomati-
co durato mesi, che rischia. di
far cambiareil corsodeirappor-
titraCinaePechino. Ne & passa-
toditempo daquando per snida-
reun’azienda cinese in Italia bi-
sognava finire nei sottoscala
della Temax, unadelle pitigran-
diconglomerate cinesigoverna-'
te dalla mano pubblica, oggi, at-
traverso Genentech, potrebbe
essere tra i probabili acquirenti
della piemontese Bertone
sull’orlo del fallimento. «La co-
munit imprenditoriale cinese
per influenza & ormai seconda
solo allamarocchina-hasottoli-
neatoil viceministro Urso-Og-
gi sono circa un centinaio, le
aziende cinesiin Italia».

Certo, per la maggior parte
continuano a essere sedi di rap-
presentanza o commerciali, e
quelle che hanno acquisitolapro-
duzione di un’azienda italiana si
contano ancora sulle dita di una
mano, Elios spa (componenti
per lilluminazione), Haier (elet-
trodomestici), ultima in ordine
diarrivo Zoomlion che haacqui-
sito Cifa, societaleadernellapro-
duzione di betoniere attraverso
il fondo italo-cinese Mandarin.

rita.fatiguso@ilsole24ore.com

© RIPRODUZIONE RISERVATA

' APPUNTAMENTIA ROMA

China Day

w Eincalendarioil primo lugtio,
pressola sede di Confindustria
aRoma, il "China Day", con
incontri bilaterali traimprese
cinesi e contropartiitaliane
(preselezionate dai cinesi) alfine
diapprofondire l'opportunita di
commerciatizzazione dei
prodottiin Cina. Per gli operatori
cinesi interessati cisara

la possibilita di effettuare visite
inaziendail giorno successivo.
11"China Day "& organizzato

da Confindustria, ministero
dello Sviluppoeconomico e Ice

Forum Italia-Cina

w [16 lugliosarailturno
del"Forum Itafia-Cina",

presso la sede di Confindustria
aRomaalla presenzadel
presidente della Repubblica
cinese, Hu Jintao. La sessione
prevede interventi italiani
ecinesidialtolivelloda parte
politica eistituzionale, e lafirma
diaccordi. Prevista la presenza
del presidente del Consiglio
italiano Silvio Berlusconi, del
ministro dello Sviluppo
economico Claudio Scajola

e del presidente di Confindustria
Emma Marcegaglia

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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ROMA - La prima banca italiana sta per
tagliare il traguardo dei Tremonti bond,
lo strumento di rafforzamento patrimo-

niale messo a disposizione del sistema

bancario dal governo per aiutare imprese
¢ famiglie. Silvio Berlusconi, secondo
quanto risulta a I/ Messaggero, avrebbe
firmato il decreto ad hoc per concedere
1,45 miliardi al Banco Popolare. Ora per
chiudere definitivamente I'iter manca
Pultima firma da parte del ministro del-
Peconomia, ma questo adempimento &
atteso a breve. In questo modo la prima
tranche dei }0 miliardi di euro complessi-
vi sara a disposizione del quarto gruppo
ttaliano guidato da Pierfrancesco Saviot-
ticheéstatoancheil primoad averdeciso
di accedere a questi strumenti ibridi che
impattano sul core tier: il consiglio di
gestione del Banco deliberd il 6 marzo
con 'avallo del consiglio del consiglio di
sorveglianza e in meno di due settimane
Bankitalia ha dato it suo benestare. Sulla
scrivania del premier il decreto sarebbe
stato fermo alcune settimane, dopo che
anche le commissioni parlamentari han-
no acceso il disco verde. I numerosi
impegni che hanno assorbito
il presidente del consiglio ne-
gli ultimi tempi non gli ave-
vano consentito di dar corso
a un’operazione che comun-
que sta a cuore a lui e a tutto
I'esecutivo. Nelle ultime ore,
invece, la sottoscrizione del
provvedimento sblocca di
fattola concessione del finan-
ziamento ma soprattutto rap-
presenta il via libera sostan-
ziale auna manovra finanzia-
ria che assume grande rile-
vanza sociale perl’effetto-vo-
lano sull’economia reale. Ii Banco ha
chiesto I'accesso alla forma di Tremonti
bond alla quale hanno fatto ricorso anche

A BREVE L’ULTIMA
FIRMA DEL MEF

Al gruppo 145 miliardi

I 2 reandizioni nov il

Lo condizion nor il
prestitoai Segre su Ipi
Pezzoni nel cda Cerberg

| RAFFORZAMENTO PATRIMONIALE |}

Tremonti bond, Berlusconi firma il decreto
e 1l Banco Popolare taglia per primo il traguardo

Mps (1,9 miliardi), Bpm (500 milioni) e
Unicredit (2 miliardi). Intesa, invece, ha
deliberato il 20 marzo la richiesta di 4
miliardi ma entro giugno presentera la
domanda. Il rimborso del capitale rispet-
to al prezzo di sottoscrizione avviene alla
pari nei primi 4 anni, con un tasso del-
1'8,5% annuo fisso. Ciascuna banca bene-
ficiaria sottoscrive poi un protocollo di
intenti col tesoro all'interno dell’accordo
quadrosiglato da Abi e Ministero dell’eco
nomia in cui vengono scaglionati i pla-
fond di impieghi da raggiungere e 1 tetti
alle retribuzione dei manager.

Con I'iniezione statale il Banco viene
a trovarsi nella condizione ottimale per
dareslancioal piano di riposizionamento
che Saviotti sta attuando. Un piano che
ha consentito al gruppo di tornare all’uti-
le nella trimestrale, dopo la pulizia di
bilancio del 2008. In queste ore il Banco &
coinvolto nelle grandi manovre in corso
da parte di Franca e del figlio Massimo
Segre che, tramite Mimose srl, controlla-
tarispettivamente al 60 € 40%, dopo aver
lanciato I'opa su M&C, vuol lanciare una
contro opa sulla societd immobiliare Ipi
oggetto di opa da parte della Bim. Di cui
Mimose possiede il 15%. Questa newco
avrebbe chiesto al Banco un finanziamen-
to compreso fra 104 ¢ 109 milioni per
acquistare da Bim i145,325% del capitale
e poi lanciare Pofferta. Ma tra le garanzie
chiste dal Banco per aprire il rubinetto ci
sarebbero, oltre al pegno sul 100% di
Mimose, anche le fidejussioni personali
dei due Segre. Infine ieri il cda del Cre-
berg ha cooptato in cda Bruno Pezzoni,
capo della direzione crediti del Banco e
banchiere di fiducia di Saviotti con cui ha
lavorato gomito a gomito in Comit e in
Intesa dove ha forgiato le capacitd tecni-
che e il fiuto negli affari.

r. dim.

MINISTRO

] ECONOMIA

La Ue: orarisanare i conti pubblici
L in Italia frena il ricorso alla Cig
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Acr1 riscrive la governance nel segno di Guzzetti

Oggi 'assemblea per cambiare lo statuto. Le nomine saranno decise 11 22 luglio

ROMA - L’Acri rivede lo statuto per
allargare a livello geografico la base
decisionale. Oggi a Siena l'assemblea
dell’Associazionedelle fondazioni edel-
le banche, precedendo il 21°Congresso
nazionale che si apre domani alla pre-
senza di Giulio Tremonti, approva le
modifiche statutarie eil regolamentodi
designazione con la relativa ripartizio-
ne per macro-regioni. Il consigliodel 24
giugno poi oltre ad approvare il bilan-
cio 2008 dovrebbe convocare 'assem-
blea per il 22 luglio con all’'ordine del
giorno l'elezione del nuovo vertice tra
cui il presidente - scontata la conferma
di Giuseppe Guzzetti - il nuovocda e i
designati per aree geografiche nel Co-
mitato di Presidenza. Quest’organo é
lavera novita introdotta nella governan-
cedel plenum delle fondazioni. Prende-
ra il posto e anche i poteri, dell’attuale
Ufficio di Presidenza di cui fanno parte
Guzzetti e i cinque vice: Emmanuele
Emanuele (Fondazione Roma), Mi-
chele Gremigni (Fondazione Cr Firen-
ze), Gabriello Mancini (Fondazione
Mps), Antonio Miglio (Fondazione Cr
Fossano), Antonio Patuelli (Cassa di
Ravenna). Il Comitato di Presidenza
dovrebbe essere formato da 11 membri
oda 10 se il Presidente Guzzetti, come
sembra molto probabile, sard indicato
dall'area Lombardia: oltre al numero
uno, gli altri 7 saranno espressione dei
nuovi perimetri terroriali: Piemonte,
Liguria; Lombardia; Friuli Venezia
Giulia, Trentino, Veneto, Emilia Ro-
magna, Toscana, Abruzzo, Marche,
Umbria; Lazio; Calabria, Campania,
Puglia Sardegna, Sicilia. Poi ci sara il
vicepresidente espressione delle banche
eil coordinatore del Comitato piccole e

medie fondazioni. Questo Comitato
ha la sua importanza per 'elezione
della presidenza che contrariamente a
oggi sard formato dal presidente e da 4
vice- unoin meno-di cui uno espressio-
ne delle banche, almeno uno delle fon-
dazioni di origine associative e almeno
unodelle fondazioni istituzionali. I vice
espressione delle fondazioni verranno
nominati dal Consiglio su designazio-
ne di Guzzetti nell' ambito dei membri
del Comitatodi Presidenza. Anchesele
caselle verranno riempite a luglio, sa-
rebbero gid iniziate le grandi manovre
Jraglienti, specie inquelle macro-regio-
ni dove risiedono pin fondazioni di
peso. Come in Piemonte-Liguria: tra
Compagnia e Crt, pero ci sarebbe gia
Laccordo per indicare nel comitato di
presidenza Luca Remmert, vicepresi-
dente della Compagnia mentre all'al-
tro ente torinese spetterd la presidenza
dell’Associazione piemontese. I nuovi
organi resteranno il carica tre anni
celebrando la conferma alla leadership
indiscussadi Guz-

zetti che da oltre

dicct amni guida | AL COMITATO

il mondo delle

Jondazionicon in- DI PRESIDENZA

dubitabile succes- ,

so. Il presidente Lorgan() a[larga

della Cariplo ha ..

asunio ormai o la sfera decisionale
imensione dello .

statista nel cam- Menovice

podell’economia

e della finanza
un ruolo che gli viene riconosciuto a
livello internazionale e che contribuisce
a dare stabilita agli assetti italiani.

r. dim.
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Banche. ’analisi sul territorio di Confindustria Vicenza

«Sul massimo scoperto
ancora troppi gli oneri»

Claudio Pasqualetto
VICENZA

s Cambia la parola, non cam-
bia la sostanza, anzi il risultato
finale in piu di qualche caso &
peggiorativo per l'impresa. La
battaglia per I'abolizione della
commissione di massimo sco-
perto si sta rivelando come una
sorta di beffa per le aziende. La
denuncia parte da Confindu-
stria Vicenza che ha cercato di
monitorare il fenomeno, con ri-
sultati sconcertanti. «Il decre-
to anticrisi - ricorda il presi-
dente Roberto Zuccato-hadi-
spostolanullita dellacommis-
sione massimo scoperto se il
saldo del cliente risulta a debi-
to per un periodo continuati-
vo inferiore ai 30 giorni.

LAREAZIONE

Zuccato: «Gliistituti non
possono approffittare

di questa modifica per fare
bilancio facendolo

poi pagare alle imprese»

Lalegge prevede che quella
commissione sia sostituita da
un nuovo corrispettivo, pur-
ché con patto scritto non rin-
novabile tacitamente ed il tut-
to deve avvenire entro il mese
digiugno.»

«Un percorso condivisibile -
aggiunge Luciano Vescovi-tito-
lare di un’impresa edile sempre
a Vicenza - perche il nostro
obiettivo era in primis quello di
avere un minimo di trasparenza
sulla commissione. Quella ga-
bellafiniva per gravare sui conti

delle imprese senza che fosse.

ben chiaro come era stata co-
struitaed in ogni casouna verifi-
ca dei meccanismi costitutivi si

poteva avere solo a pagamento
della commissione gia emesso.
Noi non neghiamo certo che le
banche, che ovviamente devo-
no far quadrareiloro conti, pos-
sano imporre una sorta ditassa-
zione, ma dobbiamo sapere in
anticipo tutte le modalita di ap-
plicazione e l'entita di questo
nUOVO COStoy.

Zuccato racconta di essere
stato chiamato negliultimi gior-
ni da decine di imprenditori
molto arrabbiati per essersi vi-
stirecapitare dalle banche le let-
tere con cui si propone unilate-
ralmente l’adeguamento dei
contratti con Fapplicazione del
nuovo costo. Le voci indicate
dalle banche sono diverse ma
coprono tuttelo stesso spazio la-
sciato dal vecchio massimo sco-
perto: sivadal corrispettivo per
servizio di disponibilita imme-
diata fondi alla commissione su
affidamenti Csa, dalla commis-
sione trimestrale disponibilita
fondi allaspesa per il servizio di
affidamento.

Il monitoraggio realizzato
da Confindustria Vicenza ha
accertato un doppio proble-
ma. Daunlato gliistitutidicre-
dito pare abbiano deciso di spa-
rare nel mucchio coinvolgen-
dotutte leimprese e indicando
una spesa che, fatti tutti i con-
teggi, sirivela superiore al can-

cellato massimo scoperto;
dall’altro queste lettere sono
arrivate anche a chi in prece-
denza non aveva una commis-
sione massimo scoperto da pa-
gare ed oggi si ritrova quindi
con una gabella tutta nuova.
«Noi non pagavamo massi-
mo scoperto-ricorda Vescovi-
matutte e quattro le banche con
cui lavoriamo ci hanno inviato
laletteradimodificadegliaccor-
di con indicata la nuova spesa.

Adesso, ovviamente, dovremo
andare a trattare la cosa ma tut-
to questo avviene inunmomen-
to in cui il rapporto banca-im-
presa ¢ gia difficile e le aziende
siritrovano con molti problemi
finanziari perla crisi.»
«Proprio qui stail punto - ag-
giunge Zuccato - Confindustria
siebattutaperl’abolizione della
commissione precedente, & di-
sponibile ad un onere di tipo
nuovo purche sia chiaro, ma le
banche non possono approfitta-
re, in una fase gia complicata, di

‘questa necessaria modifica per
“’fare bilancio’ ed appesantire gli

oneri delle imprese. Il passag-
gio deve avvenire quantomeno
alle condizionieconomiche pre-
cedenti e le nostre imprese so-
no state gia messe in guardia:
quelle che ricevono sono propo-
ste che devono come sempre es-
sere discusse e trattate».

Trattate con chi ? Molti im-
prenditori di sono rivolti ai
funzionari di riferimento o ai
direttori di filiale che in pit1 di
un caso non ne sapevano nien-
te, aconferma che la decisione
é di vertice e mira solo a fare
cassa, senza guardare troppo
peril sottile.
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Enti locali. Storia del banchiere che svelaitrucchi dei derivati

Banchetti, da Lehman ai Comuni

Moryalongo to obbligazionario e dei deriva-
H a iniziato la carriera a ti.Ed é per questo che Banchetti

Bankers Trust neglianni  ha pensato di passare dall’altra

’90,operandosuunmer-  parte dellabarricata: I'idea asuo
cato dei derivati che stava na- avviso vincente & che a fornire
scendo. Poi & passato alla Leh- consulenza agli Enti locali que-
man Brothers dove, crescendoa  sta volta non € un professore o
pane e ingegneria finanziaria, ¢ un teorico dei derivati, ma uno
diventato prima amministratore chesuquelmercatocihalavora-
delegatoperI'ltaliae poiper'Eu-  toper decenni.
ropa.Maora-dopoil crackdella Pactum Advisers si rivolge
sua banca - Riccardo Banchetti  dunque a tutti gli Enti locali che
hadecisodipassaredall’altrapar- hanno problemi con contratti
te della barricata: se fino a poco  derivati, ma anche a quelli che
tempo fa "costruiva” i derivati, sono in difficoltd con operazio-
orafornisce consulenzaagliEnti  nidifinanzastrutturataoaquel-
locali che hanno problemi pro- lichesonoalle prese con difficili
prioconiderivati. Unpo’comeil ristruttiurazioni del debito. Da
medico che diventa paziente. II  unlato la societa fornira un ser-
suo obiettivo & semplice: aiutare  vizio di advisory, cio¢ di consu-
Comuni, Province e Regioni a lenza vera e propria. Dall’altro
trattare con le banche per recu- lavoreranelcosiddetto"recove-
perare parte dei soldi persi in Iy value", che consiste nell’assi-
«commissioni occulte» o - co- Stenza al cliente in ristruttura-
me dice Banchetti — «non com-  zioni o nella risoluziore di ope-
pletamente giustificate». «Le razioniin derivati con il ribilan-
banche hanno approfittatodiun  ciamento del valore di mercato
gap informativo - afferma senza  (mark to market). «Questo & il
mezzi termini - e oggiquellodei momento buono per risolvere
derivati¢unproblemaimportan- tanti problemi - assicura Ban-
te per tante amministrazioni chetti-. Lebanche sonomotiva-
pubbliche». Sembra impossibi- te a chiudere vertenze che stan-
le, maaparlare € unbanchiere. no diventando imbarazzanti.

Quando descrivelasuasocie-  GliEntilocali devono pero snel-

taPactum Advisers, creatainsie- lireitempiburocratici, per sfrut-
me all'ex collega Antonio Miele, tare questo momento di merca-
Banchetti mette subito le mani to favorevole». Pactum Advi-
avanti: «Lehman Brothers non serssiinserisce in questo conte-
hamailavoratoconComuni,Re-  sto, senza chiedere commissio-
gionioProvinceinItalia.Noiab- ni: «Gli Enti locali pagheranno
biamo fatto solo una cartolariz-  solo allafine esoloin caso disuc-
zazione su crediti sanitari, ma cessox. E, ovvio, niente «com-
non abbiamo mai collocato né missionioccultey.
bond né derivatiper conto diEn-
tilocali italiani». L’avvertenza é
necessaria: Banchetti vuole in- LA CONSULENZA
fatti escludere I'esistenzadiim-  Nasce Pactum Advisers

barazzanti conflitti d'interesse  per ajutare Comuni e Regioni
personali, per sottolineare che ; ; :
lintera societa non ha conflitti 2 'ccUparare! soldi persi

di alcun tipo. Cid non toglie che ~ Con la finanza creativa

Lehman Brothers sia stato uno e con gli strumenti sofisticati
degliistituti pitiattivisul merca-

©RIPRODUZIONF RISERVATA
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Secondoil direttore finanziario Machetti il rapporto tra debito e Mol scendera a 3 volte grazie alle dismissioni ¢ all’aumento

“Margine Enel sopra 15 miliardinel 2010”
ma il titolo in Borsa continua a sofirire

Fulvio Conti

SARA BENNEWITZ

MILANO — Daquando & partito
I'aumento di capitale da 8 mi-
liardi di euro, Enel in Borsa ha
perso I'11,3% del suo valore (il
3,6%soloieri) cioe2,7miliardidi
capitalizzazione. Il mercato in
questafaseéallergicoalleazien-
de che battono cassa, tuttavia
secondo la societa lo sforzo che
& stato richiesto ai soci sara ri-
compensato sia dai dividendi
che daun futuro apprezzamen-
todeltitolo. «L'azione &sottova-
lutata perché grazie all’aumen-
toEnel diventera molto piutsoli-
da-spiegaClaudioMachetti, di-
rettore finanza diEnel - ciaspet-
tiamo infatti che nel 2010 il de-
bito sara inferiore a tre volte il
margine lordo, unlivello che da
all’azienda una grande stabi-
litar. Peril 2010 il piano indu-
striale del gruppo diFulvio Con-
ti prevedeva di ridurre i debiti a
45 miliardi, grazie a 6 miliardi di
dimissioni e 8 di ricapitalizza-
zione. Visto allo specchio que-
sto dato sta a significare che per
quella data Enel si aspetta un
margine lordo superiore a 15
miliardi (che a pari perimetro si
raffrontanoconil4,3 miliardidi
fine 2008). Quantoal pianodidi-
smissioni la societa prevede di

cedere una quota di Enel Green
Power. «Stimiamo che l'intera
societa possa valere tra 10 e 15
miliardi perché rispetto alle sue
concorrenti & pil diversificata
suvariefontidienergiarinnova-
bili comel’eolico, 'idroelettrico
eil geotermico». La valutazione
di Enel Green Power € piuttosto
ampia, ma in linea con le stime
degli analisti, e a cid si aggiunge
la possibile cessione della rete
ad alta tensione nelle isole spa-
gnole e alcuni asset in Sudame-
rica. Nonostante il calo di con-
sumi Machetti & inoltre convin-
to che i prossimi mesi confer-
meranno - se non addirittura
miglioreranno - 'andamento
registrato tra gennaio e marzo
2009. «La diversificazione geo-
grafica, nellefontienergetichee
iderivatia coperturadeiricavie
-delle materie prime - spiega il
manager - elimineranno il ri-
schiochesicreiuneccessodica-
pacita produttiva». Gli analisti
sono invece preoccupati per la
crescita dei ricavi futuri e temo-
no che Enel si trovera a produr-
re molta pii1 energia di quella
che il mercato potra consuma-
re, anche perché in alcuni paesi
dove opera, come Spagna Slo-
vacchia e Russia, lacrisisi éfatta
sentire pittduramente. Tornan-
do all’aumento di capitale, se
I'andamento di Borsa lascia
prevedere un accoglienza tiepi-
da da parte degli investitori isti-
tuzionali, I'accoglienza dei pic-
coli risparmiatori sembra inve-
ce positiva. «C’eé una grandissi-
maattenzione da parte del pub-
blico - spiega Machetti - Enel ha
1,3 milioni di piccoli soci, che
per noi sono un importante va-
lore». Nessuna novitainvece, su
guando e in che proporzioni, si
verificheral’ingressoin Enel de-
gli investitorilibici. «L’aumenta
eralasoluzionemiglioree mena
costosa - conclude Machetti -
per completare senza fretta il
piano di dismissioni, per man-
tenereilrating e per tornare do-
po due anni a finanziarci sul
mercato obbligazionario».
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Energia. Road show di Conti a Madrid
| vertici End
Michele Calcaterra to, ma non abbiamo fretté», ha Enel
MADRID. Dal nostro corrispondente detto Conti, a conferma che il
s Fulvio Conti, amministra- capitolo Entrecanales & ormai Andamento del titolo a Milano
tore delegato dell’Enel, eraie-  definitivamente alle spalle. Co- ~— Volumi in milioni

ria Madrid, in una delle tante
cittainternazionalitoccate ne-
gli ultimi giorni dal "road-
show" per 'aumento di capita-
le. Unatappaimportante, per-
ché si tratta di offrire una par-
te di Spagna agli spagnoli, te-
nuto contodel fatto che il grup-
po italiano controlla oltre il
90% di Endesa. '

L’incontro con gli investito-
ri istituzionali € stato positivo:
I'Enel, infatti sta rispettando
tutti gli obiettivi fissati, sia di
breve,siadimedio-lungo perio-
do.Intermini diredditivita, ma
anchedidiversificazione delri-
schio e di ampliamento della
gammadelle fonti energetiche.
Senzadimenticare l'integrazio-
ne verticale del business che
permettera in futuro un mag-
giore controllo dituttalafiliera
dellapprovvigionamento.

E chiaro che una pedina im-
portante di questo mosaico &
rappresentata dalla Spagna.
L'integrazione con Endesa sta
andando nella giusta direzio-
ne, tanto che le sinergie do-
vrebbero essere maggiori di
quelle prospettate. Oltre aque-
sto, Conti ha detto che c’¢
«una buona alchimia» tra le
persone e che quindi, all’oriz-
zonte, nonsi profilano cambia-
menti organizzativi. Come a

-dire che il consigliere delega-

to, Rafael Miranda, resta al
suo posto, coadiuvatodal vice-
presidente Andrea Brentan.
Fulvio Conti ha inoltre con-
fermato che entro fine giugno
dovrebbero completarsi tutte
le procedure (la cessione degli
assetnelle rinnovabili) peril di-
vorzio definitivo con Acciona.
«Tutto & sostanzialmente pron-

sl come continua a gonfie vele
lajoint venture al 50% nellerin-
novabilicon UnionFenosa,re-
centemente passatasottoil con-
trollodi Gas Natural. Ungrup-
po, quest’ultimo, che intrattie-
ne ottime relazioni, sia con
Enel, siaconEndesa. '
AldiladiEndesaedellavali-
dita diquesta acquisizione per
il futuro dell’Enel, dei suoi
azionisti, ma anche degli spa-
gnoli («il nostro in Endesa ¢
un investimento per sempre,
strategico») Fulvio Contihari-
petuto che lasituazione finan-
ziaria del gruppo italiano ¢ di
grande tranquillita. « Tanto da
permettere una crescita ordi-
natanel rispetto delladiscipli-
na finanziaria». Nella sostan-
za una crescita organica nei
mercati dove Enel & attual-
mente presente.

Il"road show" & ormaiin fa-
se di conclusione e il messag-
gio lanciato agli istituzionali &
chiaro: 'aumento di capitale
rappresenta una grande occa-
sione per rafforzare lapresen-
za nell’azionariato dell’Enel.
Specie aquestiprezzie sapen-
do che 'azienda non & pili una
"utility”, intesa come grande
municipalizzata italiana, ma
una multinazionale energeti-
caatutto campo.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

GLY SVILUPPI

Il Ceo del gruppo italiano
ha confermato agli
investitori spagnoli

cheil divorzio da Acciona
si completera entro giugno
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CONTRARIAN

RINNOVABILI, TESORETTO
NASCOSTO NELLE PIEGHE
DEL VALORE DI ENEL

P Risale il petrolio e con esso I'attenzione alle
energie rinnovabili. Un settore politically correct
che muove corposi investiments. Ben vengano,

in un mornento in cui va tentato di tutto per
superare la crisi, Obama ha previsto di investirci
quasi 200 miliardi di dollani. La parola chiave &
agevolazioni. Che non mancano né nella Ue né in
Italia, dove le energie altemative crescono grazie

a prezzi maggiorati ai produtiorn e incentivi agh
investimenti. Paga lo Stato, in ulima istanza il
consumatore. La domanda &: fino a quanto pud
reggere il sistema in Italia, dove Ielettricita gia
costa il 25% piti che in Francia o Germania? Chi
produce energia colica o fotovoltaica oggi gode di
ricchi margim. Finché le fonti incentivate sono il
3-5% quasi nessuno se ne accorge. Ma se fossero
12097 A parte gli investunenti enormi, € chiaro
che gli incentivi dovrebbero calare drasticamente,
forse al punto da non sostenere pitt investimenti
costosi. Per I'economia 'effetto sarebbe positivo:
mix ampio, minore dipendenza dall'estero, prezzi
marginali decrescenti. Ma molte imprese si
troverebbero in difficolti. Di fronte alla pressione
pubblica, le priorita poliiche cambiano. Raramente
Tesistono contratti a prezzi troppo favorevoli ai
produttori privati e lo Stato sa come far prevalere il
suo interesse. La Robin Tax ¢ un esempio.

Altri casi inducono alla prudenza. Nei
biocarburanti, al boom sono seguiti crolti repentini.
1 primi arrivati hanno fatto solds, ghi ultimi ci hanno
lasciato le penne, anche prima del calo di petrolio

e mais. Nel fotovoltaico stanno partendo molt
investimenti. Chi arrivera alla fine dei 15 anni di
business plan con i debiti imborsati? Enel crede
nclle rinnovabili € ha spalle robuste, ma sa bene

che non gli incentivi non sono infiniti. Con Enel
GreenPower ha gia quasi 5 mila MW di potenza
installata, il 109 del totale, valutat circa 10 miliardi
di euro; un tesoretto nascosto nella market cap. In
ogni caso, Enel sard leader anche in questo campo.
Oggi. gestendo "allacciamento di nuovi produttori,
un po’ difende 1a posizione, un po’ controlla
I'ingresso sul mercato di operatori improvvisati,
che potrebbero lasciare ad altri il conto da pagare,
Anche Paclo Scaroni difende il territorio di Eni, ma
nor ha torto quando dice che le sole rinnovabili non
sono P'alternativa, alnteno nei prossimi 10-15 anni.
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Anima propone fondo unico agli obbligazionisti e chiede pin indennizzi

Un mese per i bond Alitalia

Con un mini-rimborso che sara del 30% circa

li obbligazionisti Alita-
lia hanno tempo fino al
10 lughio per accettare
il «mini-rimborso» of-
ferto dal governo, che prevede
un indennizzo di circa il 30% del
valore nominale del titolo. La
proposta, per ora, non ha riscos-
50 grande successo: i possessori
dei titoli, anche in base ad an-
nunci del governo, attendono
un miglioramento dell’'offerta
iniziale inserita nel maxiemen-
damento al decreto incentivi e
approvata all'inizio di maggio.
La versione attualmente in vi-
gore, consente di rimborsare i
piccoli obbligazionisti Alitalia
fino al 32%, del valore nomina-
le che viene proporzionalmente
diminuito per i grandi volumi
di titoli in mano, soprattutto, a
fondi e grandi investitori.

In sostanza, 'attuale norma-
tiva offre agli obbligazionisti
titolari del prestito «Alitalia
7,5% 2002-2010 convertibile»
(altrimenti conosciuti come

1 preveds battaglia per { Mengozzi bond di Alitalla

Mengozzi-bond) uno scambio
con titoli di stato, senza cedo-
la, per un valore pari al 50%
del valore di borsa nell'ultimo
mese di contrattazioni (che
era circa di 60 centesimi). Il
rimborso sara garantito da un

fondo di 100 milioni di euro e
sara posto un tetto massimo
di 100 mila euro per singolo
possessore di titoli. Un tetto
che 'a.d. di Anima sgr, Alberto
Foa, ha definito «un’aberra-
zlone giuridica e morale», in

quanto «danneggia gravemen-
te gl investitori 1stituzionali
come fondi d'investimento e
fondi pensione», che hanno in
mano obbligazioni Alitalia per
un valore certamente superiore
ai 100 mila euro.

Proprio ai possessori dei Men-
gozzi bond (emessi nel 2002 per
un totale di 715 mln, di cui il
62% & ancora in mano al teso-
ro e il resto, circa 270 mln, ai
privati) Anima ha proposto di
creare un fonte unico in sede
giudiziaria per ottenere un
maggior risarcimento.

Draltronde, anche per i picco-
11 obbligazionisti il rimborso &
inferiore al 32% teorico: «consi-
derando che, al momento della
sospensione, il titolo Alitalia era
quotato a 65 centesimi-, ha det-
to Foa, «dimezzando ulterior-
mente questo valore, per ogni
10 mila euro di obbligazioni se
ne ricevono 3.200; per di piu in
titoli di stato senza cedola che
scadranno nel 2012».
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FINMECCANICA

Perdeil 3,8%,
tagliata
da Goldman

APAG.6

Finmeccanica rilancia
negli Usa, ma Goldman
non scommette sul titolo

Finmeccanica frena in Borsa nono-
stante le ultime indiscrezioni di
stampa, che vedono il gruppo in
prima linea per una commessa da
500 jet addestratori per l'esercito
americano. A spingere verso il bas-
so il titolo del gruppo guidato da
Pier Francesco Guarguaglini, che
ha persoil 3,8% a 9,62 euro, € sta-
to ieri un report di Goldman Sachs
che ha abbassato da neutral a sell
il suo giudizio. La scorsa settima-
na invece Exane Bnp Paribas, in
una nota sul settore aerospazio e
difesa, ha mantenuto un giudizio
positivo sul titolo, sottolineando
pero che «non c¢i sono ancora se-
gnali di una reale ripresa».

Come sottolineato nell'ultima let-
tera all'investitore pubblicata do-
menica, Finmeccanica prevede ri-
cavi per oltre 18 miliardi nel 2010,
un rapporto tra reddito operativo e
fatturato al 9,5% e un’esposizione
finanziaria sotto i 3 miliardi. Inol-
tre, nonostante lo stop del Penta-
gono alla commessa per il Marine
One (l'elicottero presidenziale),
Finmeccanica continua a crescere
negli Stati Uniti grazie alla control-
lata Drs, che ha recentemente si-
glato un nuovo contratto da 140
milioni di dollari per 'esercito ame-

La banca d’affari
abbassa il giudizio

da neutral a sell

Il gruppo cedeil 3,8 %
Ok Antitrust su Orangee

ricano riguardante la fornitura di
apparecchiature e di di supporto
tecnico.

Sempre ieri, intanto, & arrivato il
via libera dell’ Antitrust all’acquisi-
zione da parte di Elsag-Datamat
(gruppo Finmeccanica) del 70 per
cento di Orangee, societa italiana
attiva nel campo dell’Information
& Communication Technology, di
proprieta di Francesco Beraldi,
che nel 2008 ha realizzato un fattu-
rato consolidato di circa 7,1 milio-
ni.
Le parti hanno anche siglato dei
patti parasociali di durata quin-
quennale secondo cui il cda di
Orangee sara, per la durata degli
stessi, composto da cinque mem-
bri, di cui quattro, tra cui il presi-
dente, designati da Elsag Dama-
tat, mentre il quinto sara lo stesso
Beraldi che restera nella carica di
amministratore delegato.
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RISCHIO CRAC DEL BIG TEDESCO

Borse europee
colpite da Arcandor
enon dalle urne

A!.I.EPAGJG‘S

Sindrome Arcandor sulle Borse Ue

MARCO FROJO

A esattamente tre mesi dall'ini-
zio del rally, ai listini sembrano
mancare, almeno per ora, le for-
ze, per dar vita a una nuova fa-
se ralzista. Alcuni investitori
sono convinti che i timidi segna-
li positivi provenienti dall’eco-
nomia siano gia ampiamente
scontati dagli attuali corsi di
Borsa. Cosi ieri il Vecchio Conti-
nente ha registrato perdite com-
prese frail -1,48% di Parigi e il
-0,75% di Londra, con Milano
fra le peggiori (-1,39%). Men-
tre a Wall Street, a meno di
mezz'ora dalla chiusura, il bi-
lancio era leggermente positi-
vo, con rialzi vicini al mezzo
punto percentuale.

Parole di cautela sullo stato
dell’economia sono arrivate
perfino dal presidente degli Sta-
ti Uniti, Barack Obama, che ulti-
mamente aveva messo 'accen-
to soprattutto sui segnali pitiin-
coraggianti. L'inquilino della
Casa Bianca ha parlato di una
recessione che & ancora «molto
profonda», nonostante alcuni
«segnali positivi» e ci vorra «pa-
recchio tempo» per uscirne. Ba-
rack si & comunque detto fidu-
cioso sul fatto che le iniziative
di stimolo dell’economia possa-
no creare o salvare un totale di
600.000 posti di lavoro que-
st’estate.

La corsa di Wall Street € inol-
tre minacciata dal rialzo dei
rendimenti dei Treasury che
stanno tornando a essere una
seria concorrenza in fatto di
rendimenti: ieri quello del de-
cennale & salito al 3,84%.

Ieri le preoccupazioni sulla te-
nuta dei debiti sovrani sono sta-
te alimentati dal nuovo declas-
samento del’Irlanda da parte di

S&P. L'agenzia di rating a ha
abbassato il giudizio da «<AA+»
a «AA», perché ritiene che il co-
sto del piano di sostegno alle
banche del paese sara maggio-
re di quanto previsto. S&P ha
anche avvertito anche che il me-
rito di credito potrebbe essere
ulteriormente abbassato se «la
qualita degli asset del sistema
bancario irlandese peggiorasse
aun ritmo pili rapido di quanto
atteso attualmente».

In Germania si & poi registra-
to il rifiuto opposto dal governo
di Berlino alla richiesta di credi-
to per 437 milioni di euro avan-
zata dal gruppo Arcandor che
controlla Karstadt, una delle
piit grandi catene di grandi ma-
gazzini del Paese. Ora per Ar-
candor, che ha 70.000 dipen-
denti di cui due terzi in Germa-
nia, si apriranno con ogni proba-
bilita le porte del fallimento.

Sul fronte bancario, invece, la
svizzera Ubs (-1,1%) € in tratta-
tiva con lo stato per restituire
gli aiuti ricevuti, mentre Deut-
sche Bank (-2,42%) potrebbe ri-
durre i tempi per il completa-
mento dell’acquisizione di Post-
bank (+7,1%).

A Piazza Affari ¢ brillata la
stella di Lottomatica
(+6,85%), che potrebbe essere
vicina al rinnovo della licenza
per il Gratta e Vinci senza do-
ver passare per un gara di asse-
gnazione. Telecom Italia ha
guadagnato il 2,12%, nel gior-
noin cui & partita ufficialmente
la procedura di vendita del
49% di Sparkle.

Frale blue chips le peggiori so-
no state Cir (-4,91%), Pirelli
(-4,25%), Finmeccanica
(-3,71%) ed Enel (-3,62%), che
si sta avvicinando sempre pit al
prezzo dell’aumento di capitale.
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DI ARTURA "

~1,39%

Premo Var% Vol Premo Var% Vol
dirifr. gz (min) dirifer. g (min)

A2a 1,33 -1.41 9,6 Intesa Sanpaolo 240 -293 563

Alleanza 513 -097 12 Halcementi 812 -316 04

Ansaldo Sts* 11,88 -075 05 Lottomatica 1560 685 1,8

Atlantia 1481 -027 32  lLuxottica 1470 -167 05

Autogrill 652 225 08  Mediaset 411 162 33
B.ca MPS 104297 _13]_  Mediobanca 891 18 59

B.ca Pop. Milano 456 033 24  Mediolanum 380 -288 17
B.co Popolare 550 046 7,6  Mondadori 295 312 07
Bulgari 379 270 39  Parmalat 169 293 88

Buzzi_Unicem 1032 355 1,1 Pirelfi & C 027 425 40,

Campari 554  -1,51 0.4 Prysmian 1012 2,41 09

- Gr 1,09 -49 34 Saipem 1874 -325 41

La Fed potrebbe tornare Enel 347 -362 1177 Snam Rete Gas 300 -140 9]

presto ad aizare i tassi: il Eni 1756 079 16, Stmicroelectronics 533 -L11 37
premio Nobel Paul Fiat ] 754 -195 152  Telecom Halia 09 212 686
Krugman afferma che Finmeccanica 961 -371 58  Tenaris 1084 -190 28
gli Usa usciranno dalla Fondlan_a—Sal 1226 270 07 Terna 250 -167 83

recessione a settembre. Generali 1558 -152 43 UB_I § 960 -194 L4
E Wall Street festeggia Geox _ 529 329 06  Unicredit 1,99 015 295)
' Impregilo 230 -316 43  Unipol 086 -221 59

Prezo Maxa Var. % Var. %

Min.a Var. % Var. %

di rifer. 1 anno daf max  gg ifer. 1 anno dal min.  gg.
Azimut 697 113 224 0,43 70 11,70 000 250
Saeen Service 072 074 2,70 270 [ e ) 135 074 000
Rgi 19 200 350 057 Zuechi-Rnc 1,25 1,23 155 155
Ascopiave 153 160 450 071 Antichi_Pellett. L4 103 1,60 403
Mediolanum 380 3,99 4,76 288 Terni _Energia 1,20 1,18 1,69 3,23
Bca_Generali 618 650 492 1,08 Snam Rete Gas 3,00 2,90 338 1,80
Mutuionline 435 4,58 5,07 2,03 Mariella Burani 395 380 401 241
Diasorin 18,00 18,97 5,11 1,93 Aeroporto Di Firenze 1390 1331 443 114
La Doria 1 181 5,57 2,76 Monti_ascensori 0,0 086 4,68 0,00 _
Ansaldo Sts 11,88 12,59 5,04 0,75 Credito Artigiano 190 181 - 43t -1,76
Volumi Media  Varizz Var.%
dellaseduta  vol.20gp.  volomi  gg
Pramac 328560 12718 2483% 1495 i ;
Yorkville T TR0 11.804 448% 513 Volomi _ — Volumi
Retelit 3219.841 630309 M11% 63 Unicredit 294.432.415 | Cell Therap. 22.500.209
Stefanel 1.589.792 32097 395% 61 nel 117685026 (Emi___ _— — 16.007.197
Rgi 28367 681 360 0,57 Telecom I 582,673 | Fiat 15.131.263
Beghelli 831391 210114 296% 33 Intesa SP 56.246.336 | Monte Paschi 13121461
Vianini_Ind. 44.500 12200 265% 74 Pirelli & C 40.082.294 | A2A 568.594
Cairo Comm. 443984 123358 260% 0,75 .066.193
Manag. & Cap. 1366.428 381208  258% 2,30 .720.988
5575 33.149 49% 0,00
1.423.000 " 430766 230% 5,00
537906 196597 74% 583
T 72869205 1.051.130 % 665
oftomati 1761796 615784 61 685
Enel 117.685.026_45.908.370 560 362
B.ca Carige Rnc 14425 022 M0 132 | ypicredit 585.920.506 | Telecom I, 66.113.697
Rdb 21,963 206 138% 000 | Enel 307778615 | Finmeccanica  55630.800
Acegas 12341 5394 129% 066 | nj 281.086.373 | Mediobanca 52374058
Digitat Bros 86869 39191  122% 083 | [nesa SP 134991006 | Atlantia 46720900
‘Mediobanca 5878121 2.837.462 07% 189 | Fat 114014067 |B.o Popolire 41935636
Sono riportati i 20 titoli che nelfuttima seduta hanno avuto il maggiore incremento di | Saipem  76008.979 |Tenaris 30396672
| Generali 67.227.607 27.484.01

volume rispetto alla propria media a 20 giorni (purché superiore a 2.000 pezzi)

Fonte: Ufficio studi Borsa & Finanza su doti Bloomberg
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La fuga dal rischio
esalta il Bund

Titoli di stato

+0,14%

125,25
124,50 119,00
123,75
123,00 nas
122,25 118,50
121,50
120,75 118,25
120,00
119,25 118,00
118,50
RFALR , 1S
MAR APR MAG MM G V L
Chiusura Prec. Var. Var.% Var.%
ore 20.30 % 1anno  T-gen
Bund 118,50 11834 0,14 6,13 -5,08
Git_ 17,78 117,29 043 11,43 -4,60
1Bond 136,53 136,44 0,07 1,10 -2,56
Swiss 13073 13043 023 731 -
TBond 11511 114,67 0,38 nv. -16,62

La debolezza iniziale dei mercati azionari europei ha ali-
mentato un immediato rialzo delle quotazioni sul Bund.
La parallela discesa dei rendimenti ha trovato un cataliz-
zatore ulteriore nella decisione di Standard & Poor’s di
tagliare il rating sovrano di lungo termine sull’Irlanda da
AA+ a AA, un fatto che ha aumentato 1’avversione al ri-
schio da parte degli operatori. II future sul bund ha cosi

fatto capolino oltre quo-  gyp sCAD. MARZO 2019

ta 118. L'attivita sul gy on gesdimenoinss 0
mercato obbligaziona- 27 '

rio governativodell’Eu- ™

rozona & stata eccitata 46

anche dal collocamen- 45

to da parte dell’Agen-

44

zia del Tesoro francese 45
di Btf a quattro diverse

MAGGIO GIUGNO
scadenze per un am-
O oaiey P & DJ.Chot Treasury gl ouan
: -

La piti breve, il Btfa 9 555
settimane con scaden-
za 13 agosto 2009, ha
avuto un bid-to-cover
ratio pari a 3,80 (2,88
nella precedente asta)
e un rendimento medio
dello 0,811% (0,737%
il rendimento della precedente). Invece, il Btf a 51 setti-
mane con scadenza 3 giugno 2010 & stato offerto per
2,005 miliardi e richiesto per 4,86 miliardi, con un
bid-to-cover ratio pari a 2,42 (2,00) e un rendimento me-
dio dell'1,066% (0,88%).

Intanto, negli Usa, la curva dei rendimenti dei treasury
statunitensi continua ad appiattirsi. Lo spread frai T-note
a2 eal0annieé sceso a 248 punti base contro i 254 della
scorsa settimana. A determinare questo movimento di
«flattening» della yield curve la convinzione crescente che
idati macro, risultati nelle ultime settimane migliori delle
attese (si pensi solo a quelli del mercato del lavoro resi
noti nelle ultime sedute della scorsa settimana), possano
ora indurre la Fed ad abbandonare la politica del denaro a

MAG

MAR ‘APR

costo quasi zero e a iniziare una politica restrittiva prima
del previsto. Con questa previsione, pertanto, il rendimen-
to dei biennali & schizzato di circa 40 punti base in poche
sedute attestandosi ieri all’1,37%, mentre il decennale ri-
mane stazionario intorno al 3,85%. M.M.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Salvatagg1 bancari, S&P boccial'Irlan

Leaziende di credito Usa e inglesi cominciano arimborsare gli aiuti pubblici

ANDREA GRECO

MILANO — Salvare le banche co-
sta. leri I'agenzia Standard &
Poor’s ha declassato ancora il ra-
ting dell'Irlanda, a causa degli
sforzi che il paese stafacendo per
tenere a galla i suoi istituti scossi
dalla crisi. Il merito di credito ir-
landese & stato ridotto da Aa+ ad
Aa, con «prospettive negative».
Cidimplicacheilratingpotrebbe
diminuire di nuovo, se «laqualita
degli asset del sistema bancario
irlandese peggiorasse a ritmi pil1
rapidi delle attese». Anzi, secon-
doS&pleduecapofilaBankoflre-
land e Allied Irish Banks potreb-
bero necessitare di altro denaro
pubblico. Delresto, comehasan-
cito ieri il Fondo monetario, «so-
no necessarie nuove e decise mi-
sure, soprattutto nel settore fi-
nanziario, perripulirlodagliasset
tossici e ristrutturare gli istituti
minori».

Lamossa di S&p replica quella
dimarzo, che costolatriplaAche
I'Inlanda aveva conquistato nel
2001. «I costi fiscali cui deve far
fronte il governo per sostenere il
sistemabancariosarannosignifi-
cativamente pil elevati di quan-
to aspettassimo allora-riportala
nuova nota degli analisti ameri-
cani—quindiil peso del debitodel
paese sara molto pii1 alto nel me-
dio periodo». Di solito le agenzie
nonamano mosse e toniirruenti;
anche per questo sui mercati il
costo per proteggersi dal default
irlandese & schizzato a 221 punti
base, da 215 precedenti. «Il fatto
che S&p stiamuovendosi cosira-
pidamente & un po’ preoccupan-
te anche per altri crediti sovrani:
peserasuglispread», hadettoDa-
vid Keeble, responsabile sui tassi
di interesse di Calyon. E ora pud
toccare alle altre agenzie
Moody’seFitch, chedamesihan-
no l'ex tigre celtica nel mirino. 11
debito pubblico dell'Irlanda po-
trebbe superare il 100% del Pil

Yanno prossimo (era il 41% nel
2008), specie perglieffettidel pia-
no diaiuti governativi tesia ripu-
lireil sistema creditizio dadecine
dimiliardi di euro di titoli tossici.

Nella vicina Gran Bretagna la
situazione ¢ simile: dove tanti
istituti zavorrati da crediti e inve-
stimenti allegrihanno costrettoil
governo Brown a nazionalizzare
ilsistema conun centinaio dimi-
liardi. Maieri Londrahadatouna
buona notizia. Lloyd’s banking
group, primo erogatore di mutui
nelpaese, ripagheraall’esecutivo
2,56 miliardi disterline. Sarebbe-
ro, infatti, giunte offerte da inve-
stitori sull’'87% dei titoli messi in
vendita, aunprezzo complessivo
di4 miliardidisterline. Gli introi-
ti andranno. a Downing Street,
che controlla attualmente il 43%
diLloyd’s, e sivedra rimborsareil
prestito convertibile al 101% del
prezzo di emissione. Dal canto
suo, la banca smettera di pagare
gli interessi del 12% e avra mano
liberasullepolitichefuturedel di-
videndo.

Anche negli Usa si prepara
I'exitstrategy bancaria. Peril Wa-
shington Post, sarebbero in vista
nuove autorizzazioni a rimbor-
sare gliaiuti, eaffrancarsidaigra-
vami annessi (tra cui il tetto agli
stipendi dei vertici). L’autunno
scorso il Tesoro destind circa 200
miliardididollariapiidi600ban-
che bisognose di ricapitalizzare.
Finora una ventina di gruppi mi-
noriharesoifondi, maprestopo-
trebbe toccare ai colossi Jp Mor-
gan, Goldman Sachs e American
Express, che a maggio hanno su-
perato senza traumi i test patri-
moniali.

L'agenzia: “i clbma
aDublino peggiora,
aBankoflreland e
Anglo Irvish possono
sexvire altri fondi”’

I salvataggi delle banche Usa

Fondi ricevuti in miliardi di dollari

Freddie Mac 50,7

Citigroup 50,0
Bank of America 455

s o
Fannie Mae

Weills Fargo

JPMorgan

Goldman Sachs 10,0
Pric Financial Services 7,58
Us Bancorp 68

Gmac

Suntrust Banks
L?apital Gne
Regions Financial
Fifth Third Bancorp
Nnaﬁcan Express
Bb&T Corp
Bank of New York
Key Corp

Cterowp 233
Fonte: Bloomberg
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Banche Usa, in 9 restituiscono il Tarp

L’inglese Lloyds rida allo stato 2,56 miliardi di sterline di sussidi

APAG. 15

Rimborsi Tarp al via per le banche

Nove istituti potranno iniziare
a ripagare Washington,

che incassera oltre 25 miliardi
BofA mette ex Fed e Fdic

nel suo board e Citi parte

con lo swap da 58 miliardi

ARMANDO PANE

Potrebbe accendersi gia oggi il semaforo verde
per nove delle 19 maggiori banche Usa che saran-
no autorizzate da Washington a restituire i finan-
ziamenti federali ricevuti all'interno del Tarp.
Per la stampa Usa, |'ammontare del rimborso po-
trebbe ampiamente superare i 25 miliardi di dolla-
ri stimati in precedenza dal Tesoro. Tra le papabi-
li figurano Goldman Sachs, Jp Morgan, American
Express, Morgan Stanley, State Street e U.S.
Bancorp, tutti istituti che da tempo manifestano
I'intenzione di restituire i fondi pubblici.

L'uscita dal Tarp, pero, non € cosi semplice: do-
po gli stress test realizzati da Washington, tutte
le banche «a rischio» sono state costrette a racco-
gliere capitali. E, con I'eccezione di Goldman (per
cui e stata ritenuta sufficiente I'emissione di 5,75
miliardi di aprile, e la cui successiva, la vendita
del pacchetto da 1,91 miliardi in Icbe, € stata «vo-
lontariav), tutte hanno dovuto far ricorso una se-
conda volta al mercato. Come Jp Morgan, che di
recente ha annunciato un’emissione da cinque
miliardi. «Crediamo di aver rispettato 1 requisiti
per uscire dal Tarp - ha dichiarato il numero uno
Jamie Dimon - e se questo non succedesse, sa-
remmo davvero sorpresi». Ma Washington non si

puo permettere di dare il rompete le righe per poi
ritrovarsi tra qualche mese con le banche impos-
sibilitate a operare, e a dar fiato all’economia.
Intanto, Bark of America, uno degliistituti peg-
gio posizionati, si prepara a rinnovare il board,
portando due ex regolatori (Susan Bies, dal 2001
al 2007 nella Federal Reserve e Donald Powell
ex Fdic), oltre a William Boardman, in passato in
Bank One e Visa, e Paul Jones, ex chief executive
di Compass Bancshares. Per Citi, intanto, potreb-
be arrivare il via libera direttamente dal segreta-

rio al Tesoro Tim Geithner allo swap azionario da

58 miliardi. L'operazione, annunciata da tempo,
era in stand-by per le obiezioni della Fdic e do-
vrebbe permettere a Citi di restituire ossigeno al-
la sua capitalizzazione di Borsa.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Corporate Germany in crisi. [l governo Merkel nega gli aiuti pubblici alla storica catena di grandi magazzini

BIG DI TURISMO E DISTRIBUZIONE

In Germania Arcandor

rischia il fallimento

Arcandor non ¢ Opel, lo Stato si defila

Beda Romano
FRANCOFORTE. Dal nostro corrispondente

acatenadigrandi magazzi-
Lni Karstadt,uno deisimbo-
li della Germania gugliel-

mina e della rivoluzione indu-
striale, era ieri sera sull’orlo del
fallimento. Lasocietimadre Ax-
candor si ¢ vista respingere
una disperata richiesta di fondi
statali dal governo tedesco, che
ha deciso di imporre al gruppo
un drammatico ultimatum.

«Senza un piano sostenibile
¢ impensabile che venga offer-
to denaro dei contribuenti», ha
affermatoieri il cancelliere An-
gela Merkel, commentando a
Berlino i risultati delle elezioni
europee. La presa di posizione
e giunta dopo che una commis-
sione governativa ha rifiutato
di concedere garanzie crediti-
zie per 650 milioni di euro.

Poco dopo funzionari berli-
nesihannorivelato cheil gover-
nofederale haancherespintola
richiestadiun prestito di437 mi-
lioni di euro, da affidare alla
pubblica KfW. Ieri sera perd
fontigovernative hanno dato al-
la societd un’ultima possibilita
di presentare «una nuova e mi-
glioratarichiesta di aiuto. Il ti-
tolo Arcandor ha chiuso in ri-
basso del 43,62%, a1,06 euro.

Ilgruppo - che controllaoltre
ai grandi magazzini Karstadt
anche il tour operator Tho-
mas Cook ¢ dilavoro a7omila
persone - ¢ in gravissima diffi-
colta. A differenza di altre im-
prese non sta perd soffrendo
della crisi finanziaria, ma di
unacattivagestione. Non ériu-
scito ad adattarsi a un mercato
segnato da una forte debolez-
zadei consumi.

E questo il motivo principale
percuiil governo democristia-
no-socialdemocratico ha deci-

so (perora) dinonaiutarelaso-
cieta, nonostante le potenziali
ricadute sociali. Qualche gior-
no fa la stessa Commissione
Europea si era detta contraria

ad aiuti pubblici. Arcandor ha
due'soci forti: laricca ereditie-
ra Madeleine Schickedanz e la
banca d’investimento Sal. Op-
penheim.

II gruppo ha registrato
nell’anno fiscale 2007-2008
unaperditadi746 milionidieu-
ro e deve assolutamente rinno-
varelinee di credito per 710 mi-
lioni di euro prima di venerdi
per evitareil tracollo. La vicen-
da, che sta tenendo banco or-
maidagiorni, non ésolo econo-
mica, finanziaria e politica, ma

éanche giudiziaria.

LaprocuradiEssen sta valu-
tando se aprire un’inchiesta ai
danni dell’ex presidente della
societa, Thomas Middelhoff.
Quest’ultimo - a capo del grup-
po fino a qualche mese fa- & so-
spettato di essere coinvoltoin-
sieme a sua moglie inun’azien-
dache chiedead Arcandor affit-
ti elevatissimi per alcuni gran-
dimagazzini.

La scelta della signora Me-
rkel di usare le maniere forti
conlasocietadiEssen contrasta
con la decisione di aiutare altre
imprese, ainiziare da Opel. Due
i motivi. Prima di tutto Arcan-
dor non é ritenuta strategica. In
secondo luogo, nelle ultime set-

timane gli ajuti statali a pioggia
sono stati criticati da una fetta
importante del partito del can-
celliere, quello democristiano.

Seilgovernofederaleha deci-
so di avere nei confronti di Ar-
candorunatteggiamento pittin-
transigente ¢ anche perché una
soluzione tutta tedesca potreb-
be essere a portata di mano. La
societa stastudiando infattiuna
possibile parziale fusione con
Metro che controlla la catena
Kaufhof. L'ipotesi & stata confer-
mata jeri dai portavoce delle
due aziende.

Circola anche voce che Ar-
candor possa liberarsi della sua
quota in Thomas Cook. Secon-
do il presidente della societa
Karl-Gerhard Eick pero I'azio-
ne del tour overator & calata co-

si tanto negli ultimi mesi che la
vendita della quota nella socie-
ta, usata come collaterale nella
richiesta di prestiti, non sareb-

be sufficiente a ripagare i debi-
ti. In questo contesto, il gover-
.no tedesco vorrebbe che gli
azionisti del gruppo Arcandor
mettano mano al portafoglio
per sostenere una ristruttura-
zione della societd, proprieta-
riadigrandi magazziniche han-
novistolaluce nel1881. Neigior-
niscorsiEickhaassicuratochei
principali azionisti del gruppo
sono pronti amettere a disposi-
zione 150 milioni di euro in de-
naro fresco.

‘La vicenda infine ha anche
un doppio versante italiano.
Coinvolta nella potenziale ri-
strutturazione di Arcandor, se-
condo la stampa tedesca, & Me-
diobanca, di cui & azionista pro-
prioSal. Oppenheim. Nello stes-
somodo Leonardo & Co. éadvi-
sor della societa mista proprie-
taria degli immobili che ospita-
noimagazzini Karstadt.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Jerast

Le perdite :

» Per'annofiscale 2007-2008
ammontano a 746 milioni di euro.
Perevitareiltracollo, servono
linee di credito per 710 milioni
entrovenerdi.

Ildiniego di Berlino e Bruxelles
» Ilgovernofederale ha negato
prestiti per 437 milioni e contraria
agli aiuti di Stato &anche 'Unione
europea. L’azienda non sarebbe
strategica e versain cattive acque
acausadella cattiva gestione. non
tanto per effetto della crisi
finanziaria.

Le possibili vie d’uscita

» Tra leipotesi persalvareil
gruppoc’é lafusione con Metro.
Alte spalle Arcador ha comunque
un gigante: labanca
d'investimento Sal. Oppenheim.

ILTITOLO PERDE IL 43,6%
Respinta una richiesta

di garanzie pubbliche

per 650 milioni: ['unica
chance é la fusione con Metro
Il caso Thomas Cook
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Focus. Riviste al rialzo le stlme per molti mercati - La crescente importanza della domanda interna

Il ritorno degli emergenti

Dai Bric segnali di recupero e si riparla di «decoupling» dagli avanzati

73
-

I BRIC RIALZANO LA TESTA

Crescita del Pil,
variazione % annua 2009-2010

LE CALAMITE DEL SUD-EST ASIATICO

L'area offre lavoro a basso costo, risorse naturali,
un buon sistema finanziario e poche barriere
commerciali. Crescita del Pil var. % annua 2009/2010

EMERGENTI LEADER

IN BORSA

Mercati azionari, crescita %
su base annua, 2009

Russia

India

Cina
B —— 362

Paesi avanzati
— 72

Alessandro Merli
mem Con gli Stati Uniti e 'Europa
che a stento rallentano la caduta
dei mesi scorsi, la ricerca della lo-
comotivachepossa trainare fatico-
samente|'economiamondiale fuo-
ridallaprimarecessione dadecen-
nihadovutorivolgersialtrove.Co-
s}, per la prima volta nella storia
economica contemporanea, nel
2009 afornire un contributo positi-
voallacrescitaglobalesarannoso-
loipaesi emergenti e in via di svi-
luppo. E, fra di loro, alcune delle
pitt grandi economie emergenti
dei cosiddetti Bric (Brasile, Rus-
sia, India e Cina), la siglainventata
negli anni scorsi dall’economista
di Goldman Sachs, Jim O’'Neil, per
raggruppare le nuove potenze.
Volendo credere ai mercati fi-
nanziari come anticipatori delle
tendenze delPeconomia, qui la ri-
presaé qualcosadipitidiun’aspet-

Fonte: Reuters,
stime Eiu-Bureau Van Dijk,
stime Asian Development Bank

tativa, o di un "germoglio verde",
per usare le parole del presidente
Usa, Barack Obama. Le Borse
emergenti hanno realizzato negli
ultimitre mesiunrialzorecord (ol-
tre il 60% dall'inizio dimarzo), an-
che se la flessione degli ultimi cin-

que giorni ha instillato almeno
qualche dubbio sulla fragilita di
questa percezione. E anche gli
spreadsulle obbhgazmm, indicati-
vi del rischio-paese, sis6no netta-
mente ridimensionati rispetto-al
culmine della crisi finanziaria
nell’autunno scorsoe, nel caso de-
gli stati ritenuti piu solidi, sono
rientratisu livelli pre-crisi.

E tornata di moda la teoria del
decoupling, del p0551b11e sgancia-
mento delle economie emergenti
da quelle avanzate, teoria avariza-
tadallo stesso O'Neill e che era ra-
pidamente tramontata quando la
crisidegli Usaprima e dell’Europa

/'A\

y

|
-

“RUSSIA |

poiavévattavoltoilrestodel mon-
do, trasmettendosisoprattutto-se-
condounostudiodel Fondomone-
tario- attraversoil canale finanzia-
rio. Le prévisioni per quest’anno e
il prossimo sembrerebbero con-
fermare che lo sganciamento &
possibile: per Barclays Capital, i
Bric cresceranno nel trimestre in
corso del 5,19% per poi riacquistare
un ritrmo esplosivo del 7,3 e del
9,6% negli ultimi due trimestri
2009,afronte dieconomijeavanza-
teincontrazione dell'ieo nel secon-
do trimestre e in crescita solo
delln,5 e dell',8% nel terzo e nel
quarto. Nel 2010 i Bric cresceran-
no del 6,7%, i paesi sviluppati
dell',9.

Larealta é assai pili complessa
dei dati aggregati. Se ¢’ un decou-
pling, questo siapplicanonsolo al
confronto conigrandi paesiindu-
striali, maanche agli emergentifra

ECONOMIA INTERNAZIONALE

1

Thailandia. Hub asiatico per la produzione di auto

-4
3

S|ngapore In quanto economia pil aperta dell'area,
sta subendo i contraccolpi pill pesanti della recessione

°—m

Vietnam. Salari bassi e alti livelli di formazione
favoriscono lo sviluppo dell’industria elettronica
7 N

~735

Malaysia. Punta a rafforzare la catena del valore
per competere con la Cina nel manifatturiero

S35
S 44

Indonesia. La forza dell’ecnomia risiede nelle
vaste risorse naturali di rame, oro, carbone e nickel

fffff 36
— 5,0

F|l1h'pme La presenza di manodopera di livello e in
grado di parlare inglese ne fa un hub per Uoutsourcing

e 2,5
— = 3,5

diloro. All'interno dei Bric, il vero
catalizzatore della crescita e la Ci-
na,perlaquale tuttiglieconomisti,
delsettore pubblico e privato, stan-
no rivedendo al rialzo le stime,
sull'onda dellimpatto dei piani di
stimolo varati dal Governo,. che
per la prima volta sembrano aver
spostato I'enfasi della crescita an-
che sulla domanda interna e non
solosulle esportazioni. Anche con
I'inedita predisposizione alla fru-
galita dei consumatori americani,
fino all’anno scorso ritenuti "l'ac-
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quirente di ultima istanza" per i
produttoridituttoilmondo, maso-
prattutto per quelli asiatici, 'eco-
nomia cinese dovrebbe poter cre-
scere quest’anno attorno all’8v.
PerMichael Pettis, dell'Universita
diPechino, lacrisi élaprovachela
Cinael’Asiadevono cambiaremo-
dellodisviluppo.

Itrainocinese dovrebbe eserci-
tare qualche effetto positivosul re-
stodell’Asiaemergente (e persino
sul Giappone). Dove le economie
apit alto tasso di manifattura e di
propensione all'export, come Co-
rea, Taiwane Singapore, hannosu-
bito i contraccolpi piu gravi della
crisiglobale, masembranooramo-
strare qualche segno di recupero
anche sul terreno piu difficile,
I'export.

Danotare fral’altro che, mentre
i loro governanti discettano, pub-

blicamente di creare una valuta di
riserva alternativa al dollaro; le
banche centrali dei Bric non ab-
bandonano la vecchia strada
dell’acquisto didollarie quindidel
mantenimento del cambio alivelli
competitivi per favorire 'export:
nelmese dimaggiohanno compra-
tooltre Go miliardi didollari,gliac-
quisti pitt massicci dalla fase pitt
acuta della crisi, nel settembre
SCOrso.

Allestremooppostodel casoci-
nese, quello dei Bric che non sem-
bra affatto in grado di contribuire
alla crescitamondiale, e anzi é alle

prese con enormi difficolta di suo,
¢ la Russia: tanto che sui mercati
circola la battuta che ormai i Bric
sono diventati Bic. Fortemente
condizionatadallivello del prezzo
delpetrolio e del gas, Moscahaac-
cusatounacadutadel Piladdirittu-
ra superiore ai paesi industriali e
soprattutto ha alimentato molti
dubbi sulla reale volonta di com-
pletarelatrasformazioneinecono-
mia basata sulla certezza del dirit-
to. Solo Penorme accumulazione
diriserve durante il boom petroli-
fero (380 miliardi di dollari) rap-
presentaunarete disicurezzacon-
trolaripetizione deidisastri finan-
ziaridel passato.
IndiaeBrasilesicollocano ame-
ta strada fra gli altri due grandi
emergenti. Nessuno dei due im-
munedallacrisi,maentrambifavo-

riti da un importante mercato in-
terno. La potenza asiatica ha visto
unaflessione, manonuncrollodel-
lacrescita, ele aspettative sonoras-
serenate dallaconfermaelettorale
del Congresso e delle sue politi-
che pro-mercato. Il colosso suda-
mericano ha risentito di pil della
flessione delle materie prime fino
aentrare in territorio negativo nel
primotrimestre di quest’anno. Ma
- sostiene Octavio de Barros, capo
economista della banca Bradesco
- la ripresa comincera gia nel se-
condo trimestre per le politiche
economiche espansive, il manteni-
mento dei salari reali ad alti livelli,
ilritorno della fiducia degli opera-
torieconomici.
E conlo spostamento della cre-
' scita verso I'asse dei Bric, o Bic, si
sposta anche il peso della gover-
nanceglobale.
alessandro.merli@ilsole24ore.com

SVOLTAEPOCALE

Nel 2009 per la prima volta
nella storia economica
contemporanea a sostenere
la crescita globale saranno
soloi paesiin via di sviluppo

NUMERTSOTTO LALENTE

6,7

Per cento

Secondo le previsioni
diBarclays Capital, nel 2010
iBric (Brasile, Russia, India,
Cina) cresceranno del 6,7%
rispettoall’1,9% di cui sono
accreditatii paesi sviluppati.
Neltrimestrein corso, intanto, i
Bric cresceranno del 5,1% per
poiaccelerarea7,3%eal9,6%
negli ultimi due trimestri 2009

380

Miliardi di dollari

Valore delle riserve valutarie
accumulate dalla Russia
durante il boom petrolifero.
Questa enorme cifra
rappresentauna rete
disicurezza contro il ripetersi
deidisastrifinanziari

che hanno caratterizzato

in passato l'economia russa

|
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INTERVENTO

Furopa e Canada motori della ripresa

di Catherine Ashton

cupazioni protezionistiche

dominanol’agendacommer-
ciale & essenziale chele maggio-
ri economie mondiali colpite
dalla crisi economica discutano
di un’apertura dei loro mercati.
Questa settimana a Montreal la
UeeilCanadaavvianoinegozia-
ti per un ampio accordo econo-
mico e commerciale. Taleaccor-
dorafforzeraunarelazione eco-
nomica che vale gia, se si consi-
deranosoltanto gli scambidibe-
ni e servizi, circa 70 miliardi di
euroall’anno.Ladecisionediav-
viare orainegoziatilanciaun vi-
goroso messaggio quanto al fat-
to che lapertura degli scambi e
degli investimenti &€ un motore
dellaripresa economica.

Lanostraambizione dovreb-
be essere di realizzare ben pilt
di un semplice accordo di libe-
ro scambio. L’'Unione europea
¢ il secondo partner commer-
ciale del Canadae, in termini di
volume, la sua seconda fonte di
investimenti esteri. Nella Ue il
Canada ¢ al quarto posto in ter-
mini di investimenti esteri. Nel
caso di queste due grandi eco-
nomie che stanno gia creando
crescitae occupazione neimer-
catidel partner valelapena por-
si obiettivi ambiziosi, in modo
darendere giustiziaaquestare-
lazione economica.

Ovviamente qualsiasi accor-
do persegue un livello massimo
diliberalizzazione degli scambi
di beni e servizi, ma dovremmo
anche accordarci sull’apertura
elacooperazione nel campode-
gli investimenti, degli appalti
pubblici, della protezione e
dell’attuazione dei diritti di pro-
prieta intellettuale, nonché for-
mulare impegni in relazione
agli aspetti sociali e ambientali
degli scambi e allo sviluppo so-
stenibile. Per quel che concerne
laUe siamo prontianche a discu-
tere su una maggiore coopera-
zione in altri ambiti correlati al
partenariato economico qualila
scienza, latecnologiael'innova-
zione ol'energia.

Inegoziati non saranno facili
-gliostacoliagliscambie agliin-
vestimenti che restano da supe-
rare sono ovviamente quelli pitt
profondamente radicati e politi-

In un momento in cui preoc-

camente sensibili per entrambi
i partner. Questioni come le
quote sui gamberi e il formag-
gio,laliberalizzazione del setto-
re automobilistico o il riconosci-
mentodelle qualifiche. Questio-
nicome l'accesso ai mercatide-
gli appalti pubblici, gli ostacoli
agliinvestimentineisettoridel-
letelecomunicazioni e deiservi-
zi finanziari come anche gli
aspettidella protezione dell’am-
biente non saranno questionifa-
cilidarisolvere.

Si deve perd considerare
quanto segue: storicamente il
CanadaelaUesonoentrambi at-
tivi negli scambi, i nostri livelli
di sviluppo economico sono
analoghi e disponiamo entram-
bi di popolazioni con livelli ele-
vati diistruzione e di qualifiche.
Condividiamo gli stessi valori
ambientali, sociali e culturali.
Dovremmo percid essereingra-
do ditrovare il modo per abbat-
tere i rimanenti ostacoli a tutto
vantaggio di entrambe le parti.

Dovremmo inoltre far siche i
nostri accordi bilaterali non in-
deboliscanol'impegnoaconclu-
dere i negoziati sul commercio
mondiale in seno al Doha
Round. Se ben concepiti, ambi-
ziosi accordi bilaterali sono le
fondamentadiunaregolamenta-
zione multilaterale poiché essi
sono pilt ambiziosi e piti rapidi
nelpromuoverel'aperturaelin-
tegrazione tra coloro che vi so-
no disposti. Creando nuove
aperture in mercati chiave e af-
frontando questioni quali gli in-
vestimenti, gli appalti pubblicie
la concorrenza questi accordi
hannolapotenzialiti diaprirela
viaalla prossima generazione di
discussioni multilaterali.

L’aperturadiquestanuovali-
nea di negoziati non significa
chel’'Unione europeanon con-
tinuera a perseguire ambiziosi
accordi di libero scambio con i
partner asiatici e sudamerica-
ni.Maivantaggi che si possono
trarre daunampioaccordo eco-
nomico sono tangibili e vale la
penaimpegnarvisi. Dauno stu-

dio congiunto emerge che un
accordodiquesto tipo avrebbe
un valore di piu di 20 miliardi
di euro all’anno per le nostre
due economie grazie alle op-
portunita di scambi, alla dispo-
nibilita dibeni e servizi pitteco-

nomicie aunaregolamentazio-
ne pil efficiente.
Nelmomentoin cuiconclude-
remo questo accordo le nostre
economie saranno giaaunbuon
puntosullaviadellaripresaeco-
nomica, ma i vantaggi per le im-
prese eiconsumatorinonsaran-
nomenoapprezzabili. Unaccor-
do economico e commerciale
ambizioso’e di ampia portata &
Pequivalente di un pacchetto di
incentiviche continuaastimola-
re gli investimenti, la crescita e
Yoccupazione - anno dopo an-
no. Dovremmo cogliere avida-
mente questa opportunita.
Commissario Ue
responsabile per il Commercio

NEGOZIATIALVIA
Ur’intesa sul free trade
vale pit1 di 20 milioni
di euro all’anno

e apre la strada a nuove
trattative multilaterali

Commissario Ue. Catherine Ashtor
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Incerca
dellanuova
frontiera
a Sud-Est

di Sara Cristaldi

, empo di crisi nera per
le compagnie aeree.

Eppure c’¢ chinonsof-
fre e anzi rilancia sul piatto
degliinvestimentie delle rot-
te. E AirAsia, parto dellalun-
gimiranza del suo fondatore
Tony Fernandes ed esempio
di quanto, crisi o non crisi,
staavvendoinuna delle aree
piteffervescenti del mondo.
Nata dopo l'acquisto nel
2001 di una compagnia del
governo malese in fallimen-
to, il giovane Fernandes ha
saputo trasformarla in una
"low cost" di successo, gra-
zie alla liberalizzazione dei
cieli nel Sud-Est asiatico, e
ha costruito un brand per
I'Asean (I'associazione dei
10 Paesi dell’area) cogliendo

per primo un’opportuniti’

cui nessuno aveva pensato.
Risultato: 81 aereiconi22de-
stinazioni da Kuala Lumpur
in16 paesi, e 24 milionidi pas-
seggeri previsti nel 2009 pa-
riaun +30% rispetto al 2008.

In altre parole, I'ennesi-
ma testimonianza delle po-
tenzialita di questo mercato
regionale, che hasaputoresi-
stere piu di altri ai venti del-
la crisi attuale, forse anche
perchéfortificato dal pesan-
te fardello e dalla lezione
della tempesta finanziaria

che ha colpito le cosiddette
"tigri asiatiche" alla fine de-
gli anni 9o (vedi articolo
qui alato).

DallaMalaysiaall'Indone-
sia, dal Vietnam alla Thai-
landia, pur nelle difficolta il
cantiere resta aperto. E gli
investitori esteri lo scelgo-
no come meta, Spesso € vo-
lentieri ormai come alterna-
tiva alla "fabbrica del mon-
do" cinese. Cosi l'inglese
Triumph costruisce un al-
tro stabilimento per la pro-
duzione delle sue moto in
Thailandia. L’indiana
Wipro progetta di raddop-
piareil suostaff nelle Filippi-
ne entro ottobre. La tedesca
Volkswagen avviera
quest’estate unajoint ventu-
reperlaproduzione di mini-
van Touran in Indonesia. E
il Vietnamsi propone agliin-
vestitori hi-tech con i suoi
parchitecnologici.

Poche per ora le imprese
italiane. Ma la ricerca di
nuovi mercati per uscire
dalla crisi dovrebbe risve-
gliare la loro attenzione. A
maggior ragione ora che la
locomotica dell’economia
mondiale sembra rimetter-
siin moto proprio dall’Asia
emergente.

sara.cristaldi@ilsole24ore.com
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Dichiarazioni. Le anticipazioni sugli effetti ottenuti dal programma 'anno scorso, sui valori del 2007

Studi, 620mila «<adeguati»

Si allinea a Gerico il 39% dei soggetti - I «minimi» a quota 400mila

studi@ilsole24ore.com
Alle15,30inrete
ilForumcon 'Agenzia
sugli studi di settore

Dopo l'invio delle domande arriva
ilmomento del Forum telematico
suglistudi disettore con 'agenzia
delle Entrate. A partire da oggialle
15.30, sara infatti visibile
gratuitamente sulsito del Sole 24
Oreil Forum nel corso del quale gli
espertidelle Entratefornirannoi
chiarimentiai dubbi dei lettori.
Dubbiinviatisinoaieriattraverso
lacaselladiposta elettronica
studi@ilsole24ore.com
raggiungibile sia dalla home page

siadallo «Specialedichiarazioni»
nellasezione Norme etributi.
Sottoesamefinirannounaseriedi
problemirilevantiin questafase
dichiarativa. Siandra, infatti, dagti
effettiche si possonoricollegare ai
correttivi anti-crisialle modalita .
attraversole qualigestirelo
strumento degli studi disettore,
anchein questa fase didifficolta
economica; dalla valutazione
delledisposizioniin materiadi :
accertamentoai chiarimentisulle
modalita di adeguamento ai
responsi di Gerico.

I partecipantial Forum (chesara
moderatodal giornalista delSole
240re, Jean Marie Del Bo) per
contodell’agenziadelleEntrate
saranno:

m Pier Paolo Verna, direttore
centraleaggiunto dell’agenzia
delleEntrate;

m Massimo Varriale, capo
dell'ufficio Studi disettore;

= Domenico Pignotti, Alessandra
Menna, Mario Scalia e MariaRita
D'Isanto, funzionari dell’agenzia
delle Entrate.

D

Jean Marie Del Bo

ROMA

s 1’anno scorso sono stati cir-
ca 62omila i contribuenti non in
"linea" con gli studi di settore,
che hanno scelto di adeguarsi.
Circail 39% suunaplateadii,6 mi-
lioni di contribuenti, con i dati
non corrispondenti a quanto ri-
chiesto dal programma di calco-
lo delle Entrate. Mentre 98omila
contribuenti hanno preferito
non adeguarsi, scegliendo di af-
frontare il percorso (eventuale)
diverificadel Fisco.

Ilbilancio dell’adeguamento

Mentreicontribuentistanno valu-
tando pregi e difetti dellascelta di
adeguare iricavi (si veda «Il Sole
24 Ore» diieri), arrivano i numeri
sullallineamento legato a Unico
2008. Gli adeguamenti dell'anno
scorsosicollocanoaquota620mi-
la. Unvalore leggermente pitibas-

www.ilsole24ore.com

sorispettoaquelloregistratol’an-
no prima (quando si era arrivatia
653mila) ma ancora largamente
sopra quello del 2005. In realta, il
sistemasembraaver raggiuntoun
equilibrio: gli adeguamenti, di an-
no inanno, fanno emergere ricavi
fino alla successiva evoluzione
dello strumento. Ricavi che ven-
gono acquisitinegliannisuccessi-
viquando lapalladell’allineamen-
to passa ad altri contribuenti. E la
percentuale diadeguamenti sem-
brapiltio meno costante dopoilre-
cupero segnato nel 2006 rispetto
aglianniprecedenti (come segna-
lato sul Sole 24 Ore del 23 marzo).
Per agevolare professionisti e
contribuentinelle scelte, sisvolge
oggiun Forumonline che consen-
tira a dirigenti e funzionari delle
Entrate di rispondere a una serie
diquesitiselezionatifraquelliche
sono stati inviatidailettoridel So-

le24Oreall'indirizzodipostaelet-
tronica studi@ilsole2qore.com.
Sotto esame finiranno, cosi, le re-
gole su accertamento e adegua-
mento. Quest’anno, poi, bisogne-
ra tener conto dei correttivi anti-
crisi. In realta, sulla bilancia
dell’adeguamento i contribuen-
tinon congruimetteranno ragio-
ni economiche ed elementi nor-
mativi. Per il primo aspetto, co-
me sempre, latendenza ad alline-
arsiaumentera quanto pitiridot-
tasarala pretesadel Fisco:icon-

tribuenti saranno disposti a pa-

gareseilil ticket perlasicurezza
comportera un onere aggiunti-
vo fra smila e 8mila euro. Pilt
complesso pesare idatinormati-
vi. Da un lato fanno pendere il
piatto verso 'adeguamento la
possibilita di sfuggire agli accer-
tamentidastudiediconquistare
unaminore esposizione, in gene-

POLITICHE FISCALI

rale, ai controlli. Dall'altro lato,
invece, potrebbe avere un peso
lapossibilitd diconcordare abas-
so costo. Potrebbe, poi, rivelarsi
pericoloso riporre troppa fidu-
cianellarevisione post-dichiara-
zione dei correttivi.In questo ca-
sounascelta "certa"verrebbe su-
bordinata a un intervento anco-
ratutto da pesare.

I «minimi»

Dall’agenziadelle Entrate arriva-
no, poi, le prime stime sull'opera-
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zione minimi. Il regime a forfait,
inserito con la Finanziaria per il
2008, sarebbe stato scelto da
4oomila contribuenti. L'ipotesi
4oomila dovra trovare conferma
insededidichiarazione ma, seve-
rificata, farebbe pensare che
I'operazione sia stata un buon
successo. Se, infatti, la platea po-
tenzialmente interessata era sta-
ta inizialmente valutata in circa
unmilione di contribuenti, le atte-
se erano poi state ridimensiona-
te. Daun lato perché siera osser-
vato che del milione di soggetti
solo7oomilaavrebbero avutoin-
teresse a valutare il forfait. E
dall’altro perché alcune soluzio-
ni interpretative avevano reso
piticomplesso allineare i requisi-
tiper usufruire del regime.
J.delbo@ilsole24ore.com

POLITICHE FISCALI
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Carlo Nocera

smm Nella valutazione dei
pro edei contro dell’adegua-
mento alle richieste di Geri-
co (siveda «Il Sole-24 Ore»
diieri) & opportuno nonsor-
volare sul nuovo corso degli
studi di settore nell’ambito
della strategie di controllo.

In proposito, nell’attesa
della circolare annuale su-
gli studi, la circolare
13/E/2009, con la quale
I'agenzia delle Entrate ha
dettato gli indirizzi operati-
vi per il 2009 su prevenzio-
ne e contrasto all’evasione,
gia delinea nuove prospetti-
ve. L’Agenzia parla chiaro:
nell’ambito delle azioni da
intraprendere nei confronti
diimprese di minori dimen-
sione e lavoratori autonomi
viene affermato come gli
studidi settorerappresenta-
no un fondamentale stru-
mento di «orientamento»,
in primo luogo consideran-
do le situazioni di non con-
gruiti, che di per sé esprimo-
no un fattore di rischio.
Quanto alle posizioni di
«non congruita», la priorita
di trattazione spetta ai sog-
gettiche non hanno effettua-
to alcun adeguamento in di-
chiarazione e che presenta-
no livelli medi di scostamen-
to, all’interno della catego-
riadi appartenenza, trail di-
chiarato e 'importo deirica-
vi o compensi puntuale. Ma
Pattivitd di controllo sara
centrata, sin dalla fase di se-
lezione, oltre che sullo scar-
to tra Gerico e il dichiarato,
anche sull’analisi complessi-
va del contribuente: & quin-
dimanifestalavolontadiac-
cordare all’operativitd da
studi di settore una benché
minima attivita di intelligen-
ce che sirisolve nell’acquisi-
zione di ulteriori elementi
tali da permettere un "rin-
forzo" della presunzione di
«non congruitax.

A questo punto, per deci-
dere se adeguarsi e, in pro-
spettiva, suun’eventuale tu-

Iy

tela giurisdizionale. & rile-

[ pro eicontro dell’'adeguamento

In vista controlli
a tutto campo

per 1non congrui

vante la considerazione ope-
Eata circalanecessita diraf-

orzare la presunzione da
studi con ulteriori elementi.

Da qui I'indirizzo riguar-
do il ricorso al vaglio degli
elementi-indice di capacita
contributiva, nonché alla
spesa per incrementi patri-
moniali, e alla possibile ana-
lisi dei flussi e dei rapporti
dinatura finanziaria dei sog-
getti posti sotto osservazio-
ne:insomma, lo studio di set-
tore, fratello "minore" nella
famiglia delle presunzioni,
chiede aiuto aredditometro
eindagini finanziarie, fratel-
li "maggiori", la cui presen-
zanellastessafamigliaé fuo-
ri discussione.

Questo sguardo delle En-
trate verso altri orizzonti
nondeve perdindurre arite-
nere superate le precedenti
istruzioni riguardo alla ne-
cessita.che gli uffici confor-
mino la pretesa in fieri da
studi di settore alla realta
del "singolo" contribuente:
I'indirizzo della circolare
13/E non puo che riguardare
i casi in cui il preventivo
contraddittorio si concluda
con esito negativo. Va, pero,
sottolineata la circostanza
che dall’eventuale ricorso a
ulteriori elementi a suppor-
to della pretesa da studi po-
trebbe anche derivare 1’ab-
bandono dello strumento

matematico-statistico a fa-

vore di una piu pregnante e

puntuale contestazione sul-

la condotta evasiva.
Insostanza, a fronte del ri-

scontro di elementi e circo-

stanze - aventi il crisma di
unamaggiore "certezza", co-
me nel caso di un tenore di
vita decisamente superiore
alla capacita reddituale - ri-
tenuti idonei a supportare
unapretesaavalenzaproba-
toriadirango superiore, 'uf-
ficioavrabuon gioco a"spo-
stare" lapartitasuun campo
di gioco pilt congeniale alle
sue aspettative. Il che sta a
significare come nulla vieta

all’organo di controllo di ab-
bandonare la strada traccia-
ta da Gerico per concludere
il procedimento, magari,
conunaripresaatassazione
mediante un accertamento
"sintetico” o con una rico-
struzione di tipo "analitico"
frutto della disamina di flus-
sierapporti "finanziari".

POLITICHE FISCALI




\ED

Ufficio Stampa

R

09-GlU-2009
da pag. 35

LETTERA

Software plintua]i |
se lo ¢ ancheil Fisco

di Bonfiglio Mariotti

hi ha avuto la curiosita di

accedere all’area «moduli-
stica» delsito dell’Agenziadel-
le Entrate avra avuto modo di
constatare che quest’anno la
modulistica & stata pubblicata
con grande tempestivita. [ mo-
delli Unico e le relative istru-
zioni sono stati approvati en-
tro la fine di gennaio e i primi
giorni di febbraio 2009. Un Fi-
sco complesso, ma tempesti-
vo, potremmo dire. O quasi.
Con due provvedimenti datati
1°aprile e 29 aprile 2009 & stato
apportato un numero enorme
di modifiche che hanno rivolu-
zionato la modulistica origina-
riamente approvata.

La disponibilita di Gerico, il
software di Sogei per il calcolo
degli studi disettore, ¢ arrivata
il22 maggio. '

Ecco spiegate le difficolta
delle software house a conse-
gnare i prodotti "certificati"
nei tempi consueti, in tempo
peril calcoloelaredazione del-
le dichiarazioni dei redditi dei
contribuenti italiani.

Senza ombra di polemiche,
diventano fondamentali alcu-
ne riflessioni sulle regole che
determinano il gettito fiscale
dello Stato e sui tempi della lo-
roemanazione, nonché sul ruo-
lo delle imprese informatiche
che realizzano il software per
le dichiarazioni e il versamen-

LA PROPOSTA
E necessario creare
un gruppo di lavoro
per riscrivere le regole
e dettare tempi certi
ai soggetti interessati

POLITICHE FISCALI

to delle tasse. Per i ministeri, i
ministri e gli organi di control-
lo interessati.

Poiché ogni anno, da sem-
pre, siripetonole stesse cose, a
causadiproblemi sempre simi-
li, visto che le dichiarazioni dei
redditi sono la fonte dei ricavi
dello Stato e che l'incertezza e
la continua dilazione dei tempi
causa insicurezze ed errori da
parte del contribuente oltre a
danni per’Erario, credo che sa-
rebbe veramente ora di modifi-
care qualche meccanismo che
staallabase del problema.

Sarebbe opportuno costitu-
ireungruppodilavororistret-
to cheriscrivale regole e det-
tiitempiatuttiisoggettiinte-
ressati.

E occorre anche non dimen-
ticare chele software house so-
no I'anello di congiunzione fra

' cittadini e Stato, non solo a pa-

role, non solo quando serve,
non solo quando non se ne pud
fare a meno, non solo quando
serve mettere qualche pezza ai
buchi di un sistema che ormai
deve essere rivisto e corretto.
Presidente Assosoftware

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Professionisti e imprese chiedono piit tempo per lineio delle domande on-line, precisto dal 12/6

Rimborsi Irap, pressing sulla data

L'Agenszia: tempo sufficiente, saranno accolte tutte le istanze

p1 CRISTINA BARTELLI

e non & una crisi di nervi
poco ¢i manca. La data
al 12 giugno per Iinvio
on-line delle domande di
rimborso dell' Irap non & piaciuta
ai professionisti e alle imprese,
Troppo poco tempo tra il provve-
dimento, con la modulistica per
la richiesta dei rimborsi ('Agen-
zia delle entrate I'ha messo sul
sito venerdi 5 giugno) e il termine
a partire dal quale gli interme-
diari abilitati dovranno scaldare
I'indice per essere 1 piu veloci ad
inoltrare le domande di rimborso
al sito dell'Agenzia delle entrate.
Tanto che Cna ¢ Confartigia-
nato hanno gia inviato una
richiesta di proroga forma-
le al direttore dell’Agenzia
delle entrate Attilio Befera
a dopo la stagione dichiara-
tiva e quindi a settembre, E
anche se non proprio con il
calendario alla mano nella
giornata di ieri le richieste
di un rinvio dei termini per
il giorno del rimborso Irap si
sono moltiplicate. Tanto che
sulla questione ¢ interve-
nuto Aldo Polito, di-
rettore centrale
servizi ai con-
tribuenti, che
a ItaliaOggi
ha dichiarato:
«Il termine &
congruo perché
non si tratta

di un click day. & un problema
rovesciato rispetto al click day
inteso per i crediti di impostan,
ha specificato Polito, <le somme a
disposizione sono di un miliardo
di euro, e la legge stessa prevede
una riserva per allocare ulterio-
ri risorse. Le istanze», continua
Polito, «<saranno ricevute in or-
dine cronologico e se le risorse
non dovessero essere sufficienti,

faremo presente che ¢’¢ bisogno
di ulteriori risorse, non c¢’é una
corsa a ostacoli per gli interme-
diari» conclude Polito, «I'accesso &
graduale, terremo presente degli
stanziamenti man

mano che ar-

riveranno le

istanze».

Una richie-

sta per

lavorare

in tran-

quillita

arriva

dal pre-

siden-

te del

consiglio

nazio-

nale dei dottori commercialisti
Claudio Siciliotti; «con il direttore
dell'Agenzia delle entrate esiste
un rapporto eccellente», esordi-
sce Siciliotti «ma in questo caso
ci sono ragioni di perplessita che
nascono per la scelta del termi-
ne al 12 giugno, una scelta infe-
lice», sottolinea il presidente del
Cndcec, «I’'amministrazione ha
avuto tanto tempo per fornire le
indicazioni e fissare un termine.
Oggi ai colleghi» evidenzia
Claudio Siciliotti, «non va gia
il poco tempo a disposizione e il
rischio di chi prima arriva. Non
siamo profeti di proroghe ma vo-
gliamo essere messi in condizio-
ne di lavorare serenamente. Se il
rinvio deve csserci» conclude Si-
ciliotti, «va costruito in modo tale
che ci sia I'assoluta certezza che
non si intacchi il periodo d'impo-
sta 2004. Valuteremo se procede-
re auna formalizzazione laddove
non basti la lettura dei giornali»,
Su una formalizzazione di richie-
sta di proroga stanno lavorande
anche i consulenti del lavoro. Per
Pietro Panzetta, consigliere dei
consulenti del lavoro «non & giu-
sto rincorrere le scadenze, gradi-
remmo una rideterminazione

razionale e sistematica degh
adempimenti». Per i dottori
commercialisti di Roma
si tratterd quasi di una
nomination, «con la prefe-
renza in favore di alecuni
clienti e contribuenti ed

in danno di altri», Mentre

i glovani dottori ritengono che 1
rimborsi Irap messi a disposizio-
nie siano insufficienti.

3Bul fronte imprese richiesta
congiunta da parte di Cna e
Confartigianato, «abbiamo in-
viato un’email con la richiesta
dello slittamento a dopo la sta-
gione dei dichiarativi» racconta
Andrea Trevisani della Confar-
tigianato, «& impossibile gestire
prima di agosto i calcoli e la pre-
parazione delle istanze in base
alla scelta fatta da loro che prima
si presentano le istanze prima s1
hanno i soldi». Critiche sul meto-
do utilizzato arrivano anche da
Confesercenti, Mariano Gabellini
fa notare che «anche se gli im-
porti di rimborso saranno bassi,
il tempo per effettuare i calcoli
¢ la parcella dovuta superano la
richiesta, si hanno pochi giorni
di tempo congiunti alle scaden-
ze del 16 giugno». Sul piatto un
plafond di circa un miliardo di
euro in tre anni messo a disposi-
zione dallarticolo 6 del dl 185/08
(manovra anti-crisi Legge 2/09)
per la richiesta di rimborso delle
maggiori lrpef ¢ Ires versate in
relazione alla mancata deduzio-
ne dell'lrap nella percentuale del
10%. Cento milioni per i1 2009,
500 mln per il 2010 e 400 mln
peril 2011.

POLITICHE FISCALI

" CINISMO DI STATO

L'articolo 6 del decre-
to legge 185, che prevede
l'istituzione dei modelli
per il rimborso Irap, & del
29 novembre, 11 fisco ci ha
impiegato 180 giorni per
predisporli. E ha lasciato
ai professionisti 4 giorni
lavorativi per preparare
¢ inviare le istanze. Cioé
per chiamare i clienti, far-
si mandare i dati richiesti,
fare tutti i calcoli necessa-
ri (senza programmi in-
formatici), compilare la
modulistica, inviarla.

E vero che chi non riu-
scira a spedire larichiesta
il 12 giugno non perdera
il diritto al rimborso. Ma
chissh quando i vedra,
questi soldi!

Negli studi professiona-
li, gia sotto pressione per
le scadenze di bilanci e di-
chiarazioni dei redditi, tut-
to cio viene letto come un
deliberato atto ostile. Una
smentita di fatto di tutte le
belle parole sul dialogo, lo
statuto dei contribuenti, la
democrazia tributaria. Un
atto di cinismo per disin-
centivare le presentazione
delle istanze e risparmiare
qualche euro di rimborsi.

Long
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Imposte contese. Nuove precisazioni dalla Cassazione sugli esclusi dal prelievo

Rimborsi Irap, software
solo a ridosso del termine

Ma ’Agenzia
rassicura
sulle risorse

a disposizione

Antonio Criscione

ROMA

mm Der i contribuenti alle pre-
se con il rimborso delle impo-
ste dirette sullabase delladedu-
cibilita riconosciuta per I'Irap
(D1185/08) manca il program-
ma per trasmettere la dichiara-
zione, che - fanno sapere dalle
Entrate - sara disponibile solo
aridosso della scadenza fissata
per venerdi, 12 giugno. Con
qualche apprensione da parte
deglioperatoridelsettore. Ein-
tanto proseguono le precisazio-
ni dei giudici: la Cassazione
spiega infatti che un reddito al-
to non comporta l'assoggetta-
mento del professionista
all'Irap (ordinanza 13038 del §
giugno) aggiungendo un altro
tassello ai casi in cui 'imposta
vapagataomeno (siveda «IlSo-
le 24 Ore» diieri, perunarecen-
te panoramica della vicenda).

Ilclick day

Lafissazione del click day perle
richieste di rimborso delle im-

- poste dirette in virth della ri-

conosciuta deducibilita del
10% dell’Irap non manca di
creare qualche apprensione,
vista laristrettezza dei tempi.
Ierisisono registrate le prote-
ste del Consiglio nazionale
dei commercialisti (si veda
Pintervento del presidente
‘Claudio Siciliotti, in questa
stessa pagina) e dell’Ordine
dei commercialisti di Roma.
All’agenzia delle Entrate, pe-
10, ritengono che non cisiabiso-
gnoinquesto casodifare lasoli-
tacorsaalclick «Lerisorsestan-
ziate dalla legge - afferma Aldo
Polito, direttore centrale Servi-
zi ai contribuenti - dovrebbero
essere sufficienti e quindi non
dovrebbe verificarsi una corsa
contro il tempo. I contribuenti
percid potranno fare iloro cal-
coli senza doversi preoccupa-
re di arrivare il primo giorno».
Anche perché la stessa norma
prevede che possano essere
trovate in seguito somme ag-
giuntive per finanziare le ri-
chieste eccedenti gli importi
originariamente stanziati.
Probabilmente, perd,icontri-
buenti che non avessero deciso
a priori di non avvalersi della
possibilita di beneficiare dello
sconto (perché il calcolo é trop-
po complesso) tenderanno co-
munque ad affollarsi per quan-
to possibile ai primi momenti

possibili per assicurarsi laridu-
zione. E per questo che Bonfi-
glio Mariotti, presidente di As-
sosoftware, afferma: «Per met-
tere le imprese, soprattutto
quelle pitipiccole, e glialtricon-
tribuenti di fruire di questo be-
neficio occorre fare slittare la
data del giorno di partenza al-
meno finoal 20 giugno». Econti-
nua: «Se lapplicativo fosse di-
sponibile magari proprio il 12,
mentre si prepareranno gli ap-
plicativi che si interfacciano al-
lacontabilita aziendale, potreb-
beessere un problema per mol-
ticontribuentiarrivare in tem-

pi rapidi a inviare la richie- "

sta». Mariottisegnalacheinre-
alt per il 2009 la dotazione di
base per il bonus non ¢ altissi-
ma, perché ammonta a 100 mi-
lioni di euro. E fino a quando
non saranno trovate le risorse
aggiuntive chi resta fuori po-
trebbe vedere sfumare le pro-
prie aspettative per il bonus.

I compensi

La Cassazione, nel frattempo,
prosegue nellasuaazioneinter-
pretativa: con 'ordinanza del 5
giugno ha cassato lasentenzadi
una commissione tributaria re-
gionale che aveva deciso I'as-
soggettamento di un professio-
nista all'imposta sulla base
dell’assunto che gli elementi
reddituali dichiarati dall'inte-

POLITICHE FISCALI

ressato «non lasciano dubbi in
ordine al convincimento che
Pattivita professionale del resi-
stente in codestogrado digiudi-
zio sia stata svolta abitualmen-
te, professionalmente, con auto-
noma organizzazione». Aveva
aggiuntola Ctr: «Non ¢ pensabi-
le che si possa prescindere da
una organizzazione non solo
non minima ma anche quanto
meno ben strutturata per esse-
re in grado di produrre i redditi
indicati nei modelli unici pre-
sentati dal ricorrente».

La Corte di legittimita boccia
lasentenza, perché «appare del
tutto inadeguatamente motiva-
ta, posto che sembra affermare
l'assoggettamento del profes-
sionista all'imposta contestata
solo ed esclusivamente in fun-
zione dell’entita del reddito pro-
dotto, che costituisce elemen-
to, di per sé, non decisivo».

Gli elementi valorizzati dal-
laCassazione perricostruire la
presenza o meno della autono-
ma organizzazione non com-
prendonoil reddito, mal'utiliz- -
zo di beni eccedenti il minimo
e l'utilizzo di lavoro altrui. In
questo caso la Corte spiega
esplicitamente pero l'irrilevan-
zadel fattore reddito per stabi-
lire I'assoggettamento a Irap
(si veda in senso conforme la
sentenza2095/2009).

©RIPRODUZIONE RISERVATA




\ED

Ufficio Stampa

ItaliaOggi

09-GlU-2009
da pag. 28

'Tempi stretti per la presentazione delle istanze. E per la copertura mancano 3 miliardi di euro

Coperta corta sui rimborsi Irap

Rimborsi Irap, allappello mancano 3 miliardi di euro. E questo
Pammontare delle somme che potrebbero essere richieste al fisco
ai sensi dell'art. 6, commi 2 e 3, del d1 185/2008 che, allo stato
attuale, non troveranno capienza nei fondi di bilancio. Le doman-
de, come stabilito dalle Entrate, devono essere presentate dal 12
giugno. Ma ieri professionisti e imprese hanno chiesto a gran voce
il rinvio, nonostante questa data non segni un vero e proprio click
day, come peraltro confermato ieri dall’Agenzia che ha rassicurato
sull’accoglimento di tutte le istanze.

articoli alle pagg. 23, 2% ¢ 29

RIMBORS! [RAP/ Una analisi di taliaOggi sull'impatto delle domande

Mancano 3 mld all'appello

Le richieste potenziali superano la copertura

imborsi Irap, all'appello

mancano 3 miliardi di

euro. E questo 'ammon-

tare delle somme che po-
trebbero essere richieste al fisco ai
sensi dell’art. 6, commi 2 e 3, del
D1 185/2008 che, allo stato attuale,
non troveranno capienza nei fondi
di bilancio. In effetti, 'erario ha
messo complessivamente a dispo-
gizione dell'Agenzia delle entrate
un miliardo di euro per soddisfare
le legittime istanze dei contribuen-
ti mentre, secondo le stime che di
seguito proporremo, il fabbisogno
dovrebbe aggirarsi intorno ai 4-4.5
miliardi di euro. 1l calcolo che viene
proposto prende le mosse dalle di-
chiarazioni dei redditi presentate
nel quadriennio 2004-2007. Pe-
riodo nel quale si & registrato un
incremento del gettito Irap annuo
da 23,8 a 30,5 miliardi. Per quel
lagso temporale, quindi, lo sconto
di imposta (riconoseiuto nella mi-
sura del 10%) coinvolge una cifra
che oscilla tra i 2,3 e i 3 miliardi
di euro all'anno. Su queste basi, e
assumendo la allora vigente ali-
quota Ires, si misura un rimborso
potenziale di un miliarde I'anno
che tiene altresi anche conto delle

ti. Attraverso queste simulazioni,
inoltre, si giunge alla conclusione
che ogni contribuente, in assenza di
ulteriori stanziamenti, accusereb-
be una perdita media di 517 euro.
Cifra, quest'ultima, che si ottiene
spalmando 1 3 miliardi si euro, ora
senza copertura, tra i circa 5,8 mi-
liond di contribuenti, potenziali de-
stinatari del rimborso, Si tratta di
una stima evidentemente indicati-
va che , tuttavia, prende le mosse
da dati ufficiali, ovvero dalla stes-
sa platea dei soggetti interessati
(come individuati dalla relazione
illustrativa al dl 185/08), dal gettito
Irap riferibile al 2003-2007 (come
espunto dai dati delle dichiarazioni
dei redditi relativi a quegli anni) e
delle aliquote allepoca vigenti.

I rimborsi del pregresso.
Dovrebbe aggirarsi intorno ai 4
mld di euro J'entita dell’esborso
richiesto allerario da parte dei
soggetti che negli anni scorsi, ov-
vero a partire dal 2004, avevano
presentato istanza di rimborso. In
questo caso perd la creazione di un
limite di 100 min per il 2009, 500
per 'anno successivo e 400 per il
2011 dovrebbe limitare gh effetti
nefasti sulle casse dello stato sod-
disfacendo, tuttavia, nel prossimo
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diritto. Il calcolo che viene proposto
prende le mosse dalle dichiarazioni
dei redditi presentate nel pericdo
quadriennale di osservazione. In
quella fase si & registrato un incre-
mento del gettito Irap dai 23,8 mld
2004 ai 30,5 mld 2007, Per quel pe-
riodo quindi lo sconto di imposta
{riconosciuto nella misura del 10%)
coinvolge una cifra che oscilla tra
12,3 e 13 miliardi di euro all'anno.

competenza (dati in mln di Entita dei rimborsi -
Imposta | 2009 2010 Gettito medio Irap | dezztz?:;!aa:fa ' Sconto | fondi stanziati |
ires Irpet | 81386 6336 | 6336 2003 - 2007 ) 10% P sulllres al 33% | e potenziall
i r d '
- - = - ] richleste
Addizionale regionale | 4,9 49 a9 : ‘ Imillardodi |
Addizionale comunale | 1,5 1,5 15 Trg 12352130 | Mai2,3ei3 jeuro c_irca_annuolj itiardi=3
Totale ‘ 620 640 640 mifiardi di euro. | miliardi di suro (4qr:ail‘;a;:::‘ r?iig i [ miliardi di eum‘
p1 FiLippo DE MAGISTRIS  istanza relativa ad anni preceden-  triennio solo un quarto degli aventi
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Su queste basi e assumendo la allo-
ra vigente aliquota Ires del 33% si
misura un rimborso potenziale di
un miliarde 'anno che tiene altresi
anche conto delle istanza relativa
ad anni precedenti, Secondo le sti-
me fornite dalla stessa relazione il-
lustrativa all’art. 6 del D1 185/2008
isoggetti interessati dal risparmio
delle imposte dirette sulla scorta
dello sconto Irap & stato stimato in
5,8 milioni di contribuenti

Gli anni a regime. Secondo la
relazione illustrativa all'art. 6 del
dl 185/08 i soggetti interessati dal
risparmio delle imposte dirette
sulla scorta dello sconto Irap sono
5,8 mIn. Producono un gettito Irap
pari a 27 mld. Essendo lo sconto
previsto nella misura del 10%, glo-
balmente i contribuenti potranno
risparmiare 2,7 mld. Tenendo con-
to di un importo capiente legger-
mente inferiore si evidenzia come
la perdita annua di gettito Ires/Tr-
pet per l'erario sia pari a 620 min
per il 2008 e 640 dal 2009, Ulteriori
effetti sono previsti per i rimbor-
si relativi agli anni pregressi. Le
estrapolazioni sono state ottenute
prendendo in considerazione i dati
Irap 2005 (Unico 2006) attualizzati
al 2008 applicando le aliquote Ires
al 275 e Irap al 3,9%.

POLITICHE FISCALI
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Il proveedimento delle Entrate che fissa la data del 12 giugno va letto alla luce del dl 155

Rimborsi Irap, non c’e click day

Le pratiche completate rispettando Uordine cronologico

b1 FaBrizio G. PoGGIANI

essun allarmismo sulla

possibilita di perdere il

treno per chi presente-

ra, dopo il prossimo 12
giugno, l'istanza di rimborso del
10% dellIrap dalla base imponi-
bile ai fini delle imposte dirette,
in quanto le disposizioni vigenti
gia prevedono il completamento
di tutti i rimborsi, ancorché gli
stessi siano effettuati nel rispetto
cronologico di arrivo delle istan-
ze.

Questo & ¢id che & letteralmente
affermato al comma 4, dell’art. 6,
del dl n. 185/2008 (legge 2/2009)
sul tema di rimborsi pregressi
delle imposte derivanti dalla
deduzione del 10% dell'Irap, ri-
conosciuta dal comma 2, del me-
desimo articolo, dovendo ritenere
gli accantonamenti indicati solo
«previsioni» di spesa.

Infatti, se & pur vero che la sca-
denza del prossimo 12 giugno, fis-
sata dalle Entrate venerdi scorso
(51 veda ItaliaOggi del 6 giugno
2009) crea ulteriori ingorghi tra
le numerose scadenze di periodo,
riferite soprattutto alle dichia-
razioni 2009, non & altrettanto
scontato che il rimborso Irap non
sard concesso a tutti, in quanto
il comma 4, dell’art. 6 recita te-
stualmente: «, .. il rimborso di cui
al comma 2 & eseguito secondo
l'ordine cronologico di presenta-
zione delle istanze di cui ai com-
mi 2 e 3, nel rispetto dei limiti di
spesa pari a 100 milioni di euro
per Panno 2009, 500 milioni di
euro per il 2010 e a 400 milioni
di euro per I'anno 2001 ...», ma
aggiunge anche che: «.., Ai fini
dell’eventuale completamen-
to dei rimborsi, si provvedera

all'integrazione delle risorse con
successivi provvedimenti legisla-
tivi...».

. Pertanto, le disposizioni richia-
mate si devono giustificare con
il fatto che ogni spesa, per effet-
to dei principi fondamentali di
costruzione del bilancio statale,
deve ottenere la relativa coper-
tura che deve essere, necessaria-
mente, quantificata e definita e
sidevono leggere, correttamente,
che nel contempo vengono fissa-
ti importi gia disponibili nelle
misure indicate per il triennio
2009/2011 e che, in caso di in-
sufficienza dei fondi, gli stessi sa-
ranno implementati con appositi
provvedimenti, stante anché la
completa incertezza sul quantum
richiesto dai contribuenti.

Infatti, i tetti si riferiscono
soltanto ai rimborsi «pregressi»
{comma 2, art. 6, di n, 185/2008)
riferiti al periodo in corso al
31/12/2008, per i quali sono gia
state presentate, entro il termi-
ne dei 48 mesi (art, 38, dpr n.
602/1973), le istanze di rimborso
della quota di imposte corrispon-
dente alla quota di Irap ritenuta
deducibile e per le quali (si veda
le recenti istruzioni al modello di
rimborso) 'amministrazione fi-
nangiaria, limitatamente a quel-
le gia presentate entro la data
di approvazione del decreto an-
ticrisi (29/11/2008), richiede che
la trasmissione debba avvenire
(obbligo) entro i 60 giorni suc-
cessivi dalla data di attivazione
della procedura telematica di
invio del modello (prossimo 12
giugno), dovendo tenere conto di
quelle per le quali i versamenti
cadono entro o oltre il sessante-
simo giorno dalla citata data di
attivazione della procedura.

POLITICHE FISCALI

Certo & che una modalita «og-
gettiva» di restituzione doveva
essere prevista e Papplicazione
della modalita «cronologicar (si
rimborsa in relazione all’'ordine
di arrivo delle istanze) & sempre
stata quella meno sindacabile
e, quindi, quella generalmente
praticata per l'effettuazione della
generalita dei rimborsi.

Infine, che la data di decorren-
za fissata al prossimo 12 giugno
non sia molto felice, stante 1a con-
gestione di scadenze tributarie e
la complessita di calcoli, in par-
ticolare per i soggetti che hanno
gia presentato la domanda e
per quelli «trasparenti», come
le societd di persone e quelle di
capitali per opzione, oltre per i
soggetti partecipanti al consoli-
dato fiscale (fiscal unit») & cosa
vera, ma dichiarare a priori che
i rimborsi saranno negati a chi
tardi arriva, ci pare quantomeno
affermazione prematura e priva
di ogni fondamento, in quanto il
legislatore ha gia previsto (in as-
senza di valori certi) le possibili
integrazioni necessarie per resti-
tuire a tutti le imposte pagate in
eccesso per la mancata deduzio-
ne dell'imposta regionale, senza
sperequazioni di sorta e senza
dover neppure tener conto di
eventuali ripartizioni pro-quota
per incapienza dei fondi.
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La consolidante legittimata
a presentare la domanda

In caso di consolidato nazionale & la consolidante legit-
timata alla presentazione dell’istanza di rimborso della
guota Irap deducibile ma versata negli esercizi precedenti.
Le consolidate dovranno rideterminare il reddito e presenta-
re il modello di rimborso anche se non & evidenziato alcun
importo da rimborsare. Per le societa che hanno optato per il
regime della trasparenza fiscale 1a deduzione forfetaria dalle
imposte sui redditi del 10% dell’Irap versata ¢ effettuata dalla
stessa societa trasparente in sede di determinazione della base
imponibile da imputare ai soci. E quanto prevede il provvedi-
mento del direttore dell’Agenzia delle entrate del 5/6/2009 che
ha approvato il modello per l'istanza di rimborso Irap ai sensi
dell’articolo 6 del decreto legge 29 novembre 2008, n. 185.
La norma ha introdotto a decorrere dal periodo d’imposta in
corso al 31 dicembre 2008 la parziale deducibilita, ai fini Irpefe
Ires, dell'imposta regionale sulle attivita produttive che colpi-
sce il costo del lavoro e gli oneri per interessi sostenuti dalle
imprese e dai professionisti. Dubbi tra gli operatori erano
emersi circa la gestione dell’istanza di rimmborso in caso di
vigenza del regime di consolidato o trasparenza. Per i soggetti
che nel periodo d’imposta indicato al rigo RI1 del modello di
rimborso avevano partecipato al consolidato nazionale di cui
agli artt. 117 e seguenti del Tuir, poiché ai fini Ires il soggetto
€ unico come & unico il debito d’imposta della fiscal unit,
legittimata alla presentazione dell’istanza di rimborso ¢ la
consolidante, sulla base degli imponibili Ires dei singoli sog-
getti partecipanti, rideterminati per effetto della deduzione
forfetaria dell'Irap. Anche le societa consolidate, quindi, che
rideterminano il reddito (o la perdita) ai sensi della disposi-
zione in commento dovranno comungue presentare il modello
in esame, anche se nello stesso non sara evidenziato alcun
importo a credito da rimborsare. Le istruzioni al modello pre-
cisano inoltre che per consentire una corretta liqguidazione del
rimborso richiesto per il gruppo & opportuno che le istanze
dei singoli soggetti partecipanti al consolidato siano presen-
tate non oltre la data di presentazione dell’istanza relativa al
consolidato nazionale,
La consolidante dovra quindi presentare un'istanza ove indi-
care i propri dati poiché é rideterminato il reddito (o la per
dita) originariamente dichiarato e un’istanza ove riportare i
dati relativi al consolidato, al fine di evidenziare la perdita o
il reddito complessivo di gruppo rideterminato, nonché la cor-
rispondente minore imposta (o il maggior credito) e I'importo
chiesto a rimborso.
La consolidata dovra invece
presentare un’istanza ove
indicare i propri dati poiché
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sara cambiato il reddito (o

la perdita) originariamente

dichiarato e ad essa trasfe-
rito.

In caso di vigenza del regime
di trasparenza, la societiVas-
sociazione trasparente ride-
terminera il proprio reddito al
netto del 10 per cento dell'Irap
versata mediante presenta-
zione del presente modello,
anche se nello stesso non é
evidenziato alcun importo da
rimborsare; comunichera ai
propri soci/associati la quota
di rispettiva spettanza, affin-
ché ciascuno di questi, previa
rideterminazione della propria
base imponibile, possa presen-
tare, ricorrendone i presuppo-
sti, istanza di rimborso della
maggiore imposta assolta. Al
riguardo, si precisa_che per
consentire una corretta liqui-
dazione del rimborso richiesto
& opportuno che 'istanza del
soggetto trasparente sia pre-
sentata non oltre la data di
presentazione dell’istanza
del soggetto partecipante.

Antonio Montemurro
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INTERVENTO
dei fondi disponibili.

Tempistica irrispettosa

di Claudio Siciliotti

in dalla sua introduzione,
Fil Consiglio nazionale dei
dottori commercialisti e
degli esperti contabili ha sotto-
lineato come la norma che isti-
tuiva la deducibilitd parziale
dell'Irap dalle imposte sul red-
dito,con valenzaancheretroat-
tiva per gli anni pregressi, fos-
se finalizzata a tentare di risol-
vere pillun problemadello Sta-
to (lapaventata incostituziona-
lita dell'indeducibilita Irap, sul-
laquale ancorasiattendelade-
cisione della Corte costituzio-
nale) che non ad agevolare i
contribuenti. ,
La tempistica scelta dal-
I’agenzia delle Entrate per ri-
chiedere il rimborso & la con-

ferma di questo assunto. E ve-
ro che ¢ la legge a prevedere
una sorta di gara di velocita
tra i contribuenti, stabilendo
che le risorse disponibili per
Ierogazione dei rimborsi
(100 milioni per il 2009) se-
guano l'ordine cronologico
di presentazione. Ma & vero
anche che lalegge in questio-
ne risale allo scorso gennaio
e davvero non si capisce per
quale motivo I’agenzia delle
Entrate abbia ritenuto di do-
ver attendere sino a venerdi
per diramare il provvedimen-
torecantele istruzioni opera-
tive per poter concretamente
avviare la "gara".

Tanto abbiamo giustifica-
to e compreso il ritardo nel
rilascio degli studi di setto-

re (per la contingenza ecce-
zionale della crisie laneces-
sita di un adeguamento pro
contribuenti dello strumen-
to), altrettanto riteniamo
poco giustificabile il ritar-
do di mesi nel rilascio delle
specifiche per I'inoltro del-
le istanze di rimborso Irap.
Un ritardo che, peraltro,
crea un ingorgo di scadenze e
mette in ginocchio tutti quegli
studi professionali che, nono-
stante tutto, vorrebbero assicu-
rare ai propri clienti un servi-
zio diqualit, presentandole di-
chiarazioni fiscali annuali sen-
za proroghe e maggiorazioni,
nonché attivandosi per essere
in prima fila nella presentazio-
ne:delle istanze di rimborso
Irap, prima dell’esaurimento
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Tra agenzia delle Entrate e
Consiglio nazionale dei dotto-
ricommerecialisti e degli esper-
ti contabili intercorre un rap-
porto di collaborazione profi-
cua che in quest’ultimo anno
ha dato risultati soddisfacenti
sotto molti puntidi vista. E pro-
prioinvirtli di questo rapporto
che sono assolutamente sere-
no nell’affermare che questa
voltanon c’e stataladovutaat-
tenzione nei confronti di con-
tribuenti e professionisti, cosi
come sono certo che questa
considerazione sia condivisa
anche dai vertici dell’agenzia
delle Entrate.

Ed & lecito attendersi che i
vertici dell’Agenzia facciano
oraquantoinloro potere per ve-
nireincontroachi stafacendori-
chieste piit che ragionevoli.

Presidente del Consiglio nazionale dei
dottori cornmercialisti e degli
esperti contabili

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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UNICO/ Sentenza della Ctp di Bologna: in alternativa legittima la sanzione dell fflgenzia

Ci si ravvede pagando due volte

Anche eventuali acconti insufficienti vanno messi a posto

DI MAURIZIO BONAZZI

er ravvedere un errore

della dichiarazione dei

redditi bisogna pagare

due volte, Non & infatti
sufficiente rimuovere l'infedelta
dichiarativa: occorre effettuare
anche i] ravvedimento degli
eventuali acconti insufficienti.
Diversamente I'Agenzia delle
entrate sara legittimata a irro-
gare la sanzione del 30%, calco-
lata sulla differenza tra quanto il
contribuente ha versato in sede
di acconto, sulla base della di-
chiarazione originaria e quanto,
poi, risultante dalla dichiarazio-
ne integrativa. In questi termini
si & espressa la Ctp di Bologna
con la sent. n. 226/17/08.

La questione. Un contri-
buente nell’anno 2002 effettua-
va i versamenti degli acconti
(di giugno e di novembre) sulla
base dellimposta indicata nel-
la dichiarazione presentata lo
stesso anno e relativa ai red-
diti 2001. Resosi conto di aver
omesso I'indicazione di un red-
dito, provvedeva a presentare
una dichiarazione con la quale
integrava quella originaria, ef-
fettuando, contestualmente, il
pagamento della maggiore impo-
sta dovuta oltre agli interessi e
alla sanzione ridotta. I/Agenzia
delle entrate di Bologna, preso
atto che i versamenti degli ac-
conti per 'anno 2002 erano stati
effettuati sulla base di un’Irpef
che, a seguito del ravvedimento
della dichiarazione, era risultata
piu alta, procedeva a irrogare la
sanzione per insufficiente versa-
mento degli acconti.

11 contribuente proponeva ri-
corso sulla scorta dell’'assunto

che l'art. 13, comma 1, lett. b)
del dlgs n. 472 del 1997 con-
sente di ridurre il carico san-
zionatorio regolarizzando gli
errori e le omissioni, ma nulla
dice circa 'obbligo di presentare
una dichiarazione che, a parere
dell'ufficio, andrebbe a sostituire
quella originaria.

11 ricorrente eccepiva inoltre
come la tesi dell'ente imposito-
re avrebbe portato a un’assurda
disparita di trattamento. Qua-
lora, infatti, egli non si fosse av-
valso del ravvedimento, 'ufficio,
una volta scoperta la violazio-
ne dell'infedelta dichiarativa,
gli avrebbe applicato solo la
sanzione prevista per tale vio-
lazione (dal 100 al 200%); ma
mai avrebbe irrogato l'ulteriore
sanzione del 30% per gli insuffi-
cienti acconti, in quanto, in tal
caso, P'unica dichiarazione (in
base alla quale risultavano ver-
sati gli acconti) era, e restava,
quella presentata (infedelmen-
te) dal contribuente.

I giudici. Pervenuta la causa
in decisione, la Ctp di Bologna
ha respinto il ricorso ritenendo
legittima la pretesa dell'ufficio,
in quanto «la dichiarazione in-
tegrativa sostituisce in toto la
dichiarazione precedente». Or-
bene, secondo i giudici bolognesi
«il contribuente, scegliendo di
presentare una nuova dichiara-
zione, si accolla anche la respon-
sabilita delle violazioni cosiddette
indotte, emergenti a seguito della
nuova dichiarazione quale quella
costituita dal ridotto versamento
degli acconti dovuti per 'anno
successivor.

Le perplessita. A ben vede-
re, quanto statuito dai giudici di
prime cure, trova palese smentita
nella risposta n. 14 contenuta nel-
la circolare n. 11/E del 19/2/2008,
con la quale proprie 'Agenzia
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delle entrate ha precisato che
«la dichiarazione presentata dal
contribuente per fruire dellistitu-
to del ravvedimento operoso non
sostituisce ma integra quella pre-
cedentemente presentata», Pecca-
to, perd, che questo principio non
abbia poi trovato conferma, crean-
do cosi confusione, nella successi-
va circolare n. 47/E del 18/6/2008
(risposta 4.2), laddove i tecniei
ministeriali hanno ritenuto che
se dalla dichiarazione integrativa
emerge una maggiore imposta, e
quindi dei maggiori versamenti
in acconto, «viene a integrarsi an-
che la fattispecie dell'insufficiente
versamento dell’acconto».

Le conseguenze. Con la posi-
zione assunta dallamministrazio-
ne finanziaria, che ha trovato un
primo avallo da parte dei giudici,
dovranno ora fare i conti i con-
tribuenti che proprio in questi
giorni, alle prese con il modello
unico, potrebbero accorgersi che
la dichiarazione dei redditi pre-
sentata nel 2008 non & corretta.
Se vogliono chiudere definitiva-
mente la partita con il fisco si
dovranno ravvedere due volte.
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“nel 2009, ¢i si' chiede ge:

1 DUBBI

Fiscalita differita? Comunque da rilevdre

Liscrizione di maggiori valori contabili,
da parte di societa risultanti da fusioni,
beneficiarie di scissioni o conferitarie di
aziende, comporta l'obbligo di rilevare la
fiscalita differita correlata ai disallinea-
menti che si generano rispetto ai corri-
spondenti valori fiscali «ereditati» dalle
predette societa in regime di perfetta
neutralita.
Se pero le societa in questione sono in-
tenzionate ad avvalersi di uno dei regimi
di imposizione sostitutiva (di cui al com-
ma 2-ter dell’art. 176 del Tuir e al comma
15 dell’art. 10 del dl 185/2008) che con-
sentono di ottenere il riconoscimento fi-
scale dei maggiori valori contabili iscritti
sui complessi aziendali o patrimoniali
«ereditati», i disallineamenti che si ori-
ginano per effetto dell’'operazione di fu-
sione, scissione o conferimento d’azienda
sono destinati a venire meno e, con essi,
anche la fiscalita differita stanziata in
correlazione ad essi.
Sorge quindi spontaneo chiedersi se
Peventuale scelta di affrancare sul piano
fiscale i maggiori valori contabili iscritti
possa legittimamente escludere ab origi-
ne la rilevazione della fiscalita differita
correlata a disallineamenti destina-
ti a non rimanere tali gia a decorrere
dall’esercizio successivo.
In altre parole, nel caso ad esempio di un
conferimento d’azienda perfezionato nel
2008, in relazione al quale & intenzione
della societa conferitaria optare per il re-
gime di imposizione sostitutiva gia nella
dichiarazione dei redditi da presentare
LI N .
- sia’comunque necessario procedere allo
stanziamento della fiscalita differita sui
maggiori valori contabili iscritti (ove, ben
inteso, sussistano 1 relativi presupposti
di iscrizione), salvo poi stornare la mede-
sima a fronte della rilevazione del debito
verso I'Erario per I'imposta sostitutiva
dovuta;
- oppure sia piu corretto non stanziare
a priori la fiscalita differita sui maggio-
ri valori contabili iscritti, con quel che
ne parrebbe perd conseguire in termini
di successiva inevitabile imputazione a
costo dell'imposta sostitutiva (tranne
che per la parte di essa eventualmente
correlata all’affrancamento dei disalline-
amenti che insistono sull’avviamento, la
cui natura rimarrebbe comungue quella
di un «credito per anticipazione di im-

poste future», conformemente a quanto
illustrato dal Documento interpretativo
Oic n. 3 del 25/3/2009).
In termini di corretta rappresentazione
contabile, pare condivisibile soltanto la
prima soluzione.
In primo luogo perché si tratta pur sem-
pre di due accadimenti distinti:
- da un lato, la rilevazione nelle scritture
della societa conferitaria dell’operazione
di conferimento d’azienda, secondo cor-
retti principi contabili;
- dallaltro la rilevazione della manifesta
volonta della societa di esercitare l'op-
zione per il regime di imposizione sosti-
tutiva, da cui consegue I'affrancamento
di quei disallineamenti relativamente
ai quali, in sede di contabilizzazione
delFeperazione, si & comunque proceduti
alla rilevazione della correlata fiscalita
differita.
In secondo luogo, nel caso specifico del-
le operazioni di conferimento d’azienda,
alla considerazione che precede va ag-
giunto che non procedere alla rilevazione
della fiscalita differita significherebbe
sovrastimare il patrimonio netto della
societa conferitaria.
Si dovrebbe infatti tenere quanto meno
conto della passivita latente rappresen-
tata dal debito che sorgera verso 'Erario
per il pagamento dell'imposta sostitu-
tiva.
Ecco dunque che, anche laddove vi sia-
no fondate ragioni per ritenere che la
societd incorporante o risultante dalla
fusione, beneficiaria della scissione o
conferitaria dell'azienda si avvarra dei
regimi di imposizione sostitutiva che le
consentiranno di ottenere il riconosci-
mento fiscale dei maggiori valori iscritti,
appare non condivisibile la scelta di non
rilevare ab origine la fiscalita differita ad
essi correlata e si ritiene invece corretto
procedere come segue:
- rilevare comunque la fiscalita differi-
ta correlata ai maggiori valori contabili
iseritti; ’
- stanziarla perd in misura esattamente
pari al debito verso I'Erario per I'imposta
sostitutiva che verra poi rilevato a fine
anno in sede di bilancio di esercizio (ed a
fronte del quale si procedera allo storno del
fondo imposte differite stanziato per pari
importo in sede di rilevazione contabile
dell'operazione straordinaria), L
Enrico Zanetti
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I CHIARIMENTI DEL FISCO/ Una risoluzione individua i codici tributo

Acconti, minimi alla cassa

Si paga il 99% del saldo d’imposta sostitutiva

DI ANDREA BoNGI

nche i minimi alla cassa

per gli acconti d'imposta,

Dopo listituzione del codi-

ce tributo per 1l versamen-
to del saldo dell'imposta sostitutiva
pronti anche i due codici per il ver-
samento della prima ¢ della secon-
da rata di acconto da utilizzare gia
dalla prossima scadenza del 16 giu-
gno, Cévoluta una risoluzione, lan.
143/e diier, per colmare la lacuna
¢ dare al possibilita ai contribuenti
minimi di effettuare 1 versamenti
dovuti a titolo di acconto. Non c'&
dubbio infatti che anche per questi
soggetti, al pari delle altre persone
fisiche soggette all'irpef, vi & 'ob-
bligo di versare in acconto il 99%
di quanto dovuto a titolo di saldo
dell'imposta sostitutiva. T codici di
nuova istituzione per il versamento
della prima e seconda rata di ac-
conto per 'anno 2009 dell'imposta
sostitutiva dei contribuenti minimi
sono, rispettivamente il codice 1798
¢ il codice 1799. Entrambi devono
esscre riportati nella sezione Erarfo
del modello ¥24 con l'indicazione
dell'anno per il quale il versamen-
to in acconto viene effettuato che
sard, almeno per adesso, il 2009.
Naturalmente i due codici sopra
ricordati si vanno ad aggiungere al
codice 1800 relativo al versamento
dell'importo dovuto a saldo dell'im-
posta sostitutiva per il regime dei
minimi. Cio detto vediamo ora come
1minimi dovranno procedere al cal-
colo dell’acconto d'imposta 2009,
Poiché Yimposta sostitutiva viene
liquidata all'interno del quadro CM
—contribuenti minimi, sara proprio
da questo che dovranno essere pre-
si i dati necessari alla determina-
zione dell'ammontare degli acconti
d'imposta dovuti. In particolare i
contribuenti minimi, in assenza di

Acconto dovuto per I'anno 2009

I numeri

dovuta a saldo 2008

Q-u__ava&:o- o ri-f:érin"\ento";:')é_r' i
calcoto

Non si deve acconto 2009 se:

Quadro CM rigo CM15
“lilcontribuente & a credito (rigo CM16)
o se il debito d'imposta & inferiore a
51,65 euro

'Modalita di determinazione
accomnto

Codice tributo per acconti 2009:; |

Metodao storico o previsionale

1798 —'_p-)Fi_rﬁé rata; 1799 - seconda
rata

precisazioni in merito nelle istru-
zioni alla compilazione del modello
Unico, dovranno fare riferimento
allimposta dovuta evidenziata nel
rigo CM15 ~ imposta a debito. In
analogia a quanto previsto per gli
acconti ‘dovuti ai fini dell'imposta
sul reddito delle persone fisiche &
da ritenere che anche per I'imposta
sostituiva dei minimi 'acconto non
sia dovuto quando I'importo di cui
al rigo CM15 sia inferiore ad euro
51,65 mentre sia dovuto, ma in uri-
ca soluzione entro il 30 novembre
2009, qualora il 99% di quanto in-
dicato nel rigo CM15 sia superiore
ad euro 52 ma non ad euro 257,72,
Quando invece il 99% dell'importo
dovuto a titolo di imposta sostituti-
va dal contribuente minimo sia in-
vece superiore a tale ultimo valore,
allora Pacconto per I'anno 2009 sara
dovuto in due soluzioni di cui la pri-
ma, pari al 40%, entro il 16 giugno
2009 ovvero entro il 16 luglio 2009
con la maggiorazione dello 0,40% e
la seconda, pari al 60%, entro i1 30
novembre 2009. Sempre nel silen-
zio delle istruzioni ma in parallelo
con quanto avviene per le persone
fisiche soggette all'irpef, anche
i contribuenti minimi potranno
procedere alla determinazione
dell’acconto dovuto sulla base del
c.d. metodo previsionale. Potranno
cioé determinare lammontare di
quanto dovuto in acconto per 'anno
2009 sulla base di una previsione
del reddito soggetto all'imposta so-
stitutiva per lo stesso anno anziché
sulla base dell'imposta versata per
'anno precedente (metodo storico),
Naturalmente per i professionisti e
per gli imprenditor in regime dei
minimi la determinazione degli
acconti con il metodo previsionale
pub cssere ancora pitt difficoltosa
rispetto a quella effettuata dai loro
colleghi in regime non sostitutivo

a causa del particolare metodo di
determinazione del reddito che
caratterizza il regime ex 1. 244 del
2007. 1l cosiddetto criterio di cassa
assoluta, con tutte le varianti ¢ le
variabili ad esso connesse, potreb-
be infatti consigliare piu di un
contribuente alla determinazione
dei propri acconti d'imposta unica-
mente con 1l metodo storico.
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VERSAMENTI
Plusvalenze
d ]
sui fondi
b
con U'F24
DI ANDREA Bonat

Limposta sostitutiva per le  te di partecipazione in fondi
plasvalenze sui fondi immo-  d’investimento immobiliare
biliari chiusi trova il codice  chiusi soggetti alle disposizio-
tributo. Attraverso la riso- i del comma 18 dell’articolo
luzione n.144/e diffusa feri 37 del Testo unico delle dispo-
dalle Entrate & stato infatti  sizioni in materia di interme-
istituito Iapposito codice  diazione finanziaria, & dovuta
1826 destinato al versamen-  un’imposta sostitutiva nella
to delimposta sostitutiva  misura del 20 per cento.
dovuta sulle plusvalenze re-  Limposta & dovuta anche nel
alizzate a seguito di cessione  €aso in cui le quote dei fondi
di quote di partecipazione in  in oggetto siano immesse in
fondi immobiliari a ristret-  rapporti periquali sia gih sta-
ta base partecipativa di cui  ta esercitata un’opzione per
all’articolo 82, comma 18 bis  Vapplicazione dell'imposta
del dl 112/2008. sostitutiva di cui all'articolo 7
Anche per il versamento que- del digs 461 del 1997, 1 nuovo
stanuova imposta sostitutiva  codice tributo necessario per
dovra essere utilizzato il mo- il versamento dell'imposta so-
dello F24 e il codice tributo  stitutiva in commento arriva
di nunova istituzione dovra  Proprio aridosso della prima
essere collocato nella sezio-  Scadenza utile per effettuare
ne Erario del modello di pa- il pagamento di quanto dova-
gamento. Le somme dell'im-  to. Anche per queste imposte
posta sostitutiva potranno  infatti i termini sono quelli
invece trovare collocazione  fissati in via generale dal ca-
sia nella colonnarelativaagli  lendario di Unico 2009 e cioé:
importi a debito versatichein  entro il prossimo 16 giugno
quella degli importi a credi-  Senza maggiorazione, ovvero
to compensati a seconda che  entro i1 16- luglio 2009 con Ia
dalla Hquidazione del tributo ~ maggiorazione dello 0,40 per
scatnrisca rispettivamente  cento.
un debito ovvero un credito  Sempre naturalmente a patto
d'imposta. che dette non siano
Quanto al nuovo regime di  dovite da soggetti ai quali
determinazione dellimposta 8 applicano gli studi di set-
sostitutiva in oggetto, la ma-  tore e che pertanto potreb-
novra d'estate (dl 112/2008), ~bero beneficiare della pro-
ha disposto che sui redditi  ¥os del versamenti ormai
diversi aventi natura finan-  data per imminénte.’

ziaria realizzati a seguito di
cessione o rimborso di quo-
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Contenzioso. Dal Consiglio di Stato

Latenuta dei conti
non si addice
ai giudici tributari

Antonio Iorio
Francesco Falcone

wes Lineaduradel Consigliodi
Stato sullincompatibilitd dei
giudici tributari: il commercia-
lista che svolge attivita di tenu-
ta delle scritture contabili e
conseguente redazione di bi-
lanci non puo far parte delle
commissionitributarie, poiché
si tratta di consulenza relativa
all'applicazione dinorme fisca-
li per la determinazione di ele-
menti valutabili anche in un
eventuale contenzioso; inol-
tre, la consulenza svolta da al-
tri associati del medesimo stu-
dio professionale ostacola P'at-
tivita di giudice perché contra-
staconiprincipi costituzionali
diimparzialita e diindipenden-
za. Lo chiarisce la decisione n.
3366/2009, depositata il 29
maggio.

Il parere del Tar

Il Tar della Lombardia aveva
respinto il provvedimento di
decadenzadall’incaricodigiu-
dicetributarioinflitto aun dot-
tore commercialista sul quale,
secondo il ministero dell’Eco-
nomia e il Consiglio di presi-
denza di giustizia tributaria,
sussistevaincompatibilita poi-
ché svolgeva attivita di consu-
lenza quale formazione ereda-
zionedibilanci. Secondoigiu-
dicidellaLombardianonsive-
rificavanoi caratteridi abitua-
litae professionalitadellacon-
sulenza in senso proprio svol-
tadal commercialista.

11 Consiglio di Stato, cui si
sonorivolti ministero e Consi-
glio, hainvecerilevato chel'in-
compatibilita si verifica per lo
svolgimento «in qualsiasi for-
may» delle attivita in questio-
ne, in quanto Pesercizio delle
funzioni di giudice tributario
«nonammette posizioni di po-
tenziale conflitto di interesse
che possono inevitabilmente
insorgere in relazione allo
svolgimento di qualsiasi attivi-

ta suscettibile di dar luogo a
un contenzioso, sul quale po-
trebbe pronunciarsi la Com-
missione tributaria di cui fac-
ciaparte lo stesso giudice».

Ne consegue che nella de-
scrizione delle attivita di «con-
sulenza» devono essere inclu-
se tutte le prestazioni: anche
quelle, come nel caso esamina-
to,ditenutadelle scritture con-
tabili, Questo perché compor-
tano redazione dei bilanci,
compilazione dei registriIva e
implicano la valutazione della
rilevanza della documentazio-
ne fiscale; quindi una funzione
non meramente esecutiva che
richiede,al contrario, unappor-
to professionale qualificato.

Per gli studi associati

La decisione fornisce un’ulte-
riore precisazione sull'attivita
svolta in studi associati. Viene
chiarito che, in casi come quel-
li oggetto del procedimento,
sussiste conflitto di interessi
anche per il magistrato tributa-
rio che intende imputare lo
svolgimento della consulenza
tributaria esclusivamente ad al-
tri professionisti facenti parte
dello stesso studio. Questa cir-
costanza, infatti, si pone in evi-
dente contrasto con I'esigenza
chel'attivita del giudice tributa-
riosisvolgainstretta conformi-
ta ai principi di imparzialita e
indipendenza che discendono
dalla Costituzione.

La decisione ricorda che le
modifiche introdotte in mate-
riadiincompatibilita dall’otto-
bre 2001 - in base alle quali &
incompatibile la consulenza
anche se esercitata in modo
saltuario o accessorio ad altra
prestazione - hanno valenza
interpretativa, limitandosi ad
accentuare in maniera esplici-
ta la severita della disposizio-
ne sulle consulenze.
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} Ricostruzione. Il Dpcm esclude la provincia dell’Aquila dalle sospensioni tributarie

I ’area sismica diventa unica

Alessandro Galimberti

mm La provincia dell’Aquila
"esce" wufficialmente dal-
I’area terremotata. Il decre-
to 3780 del presidente del
Consiglio, firmato sabato
scorso einattesadipubblica-
zione sulla «Gazzetta Uffi-
ciale», sana i problemi di co-
ordinamento tra norme, pro-
vocati dal decreto dell’Eco-
nomia del 9 aprile.

In quella decisione, infatti,
e solo in quella, la sospensio-
ne degli adempimenti e dei
versamenti tributari periter-
remotati veniva estesa ai
«soggettiresidenti nel territo-
rio della provincia di L’Aqui-
la»: una formula diversa da
tutti gli atti emergenziali, in
cui i destinatari erano indivi-
duati con rimando al decreto
del Commissario delegato
(n. 3 del 16 aprile) e cio¢ alla
lista dei 49 Comuni - neppu-
re tuttiin provincia dell’Aqui-
la - in cui il sisma aveva cau-
sato danni almeno del sesto
grado della scala Mercalli.

Il "conflitto" tra aree terre-
motate dava luogo a parados-
si, con i benefici che poteva-
no raggiungere molti munici-
pinondanneggiati gravemen-
te dal sisma, ma erano negati
allo stesso tempo nei Comuni
non aquilani riconosciuti ter-
remotati a tutti gli altri effetti.

Il nuovo decreto ribadisce
la sospensione di versamen-
ti e adempimenti per le per-
sone fisiche - anche sostituti
diimposta- con domicilio fi-
scale nei Comuni compresi
nell’elenco dei 49, sospensio-
ne che decorre dal 6 aprile
scorso a tutto il 30 novembre
prossimo.

Per gli altri Comuni in pro-

vincia dell’Aquila la sospen-
sione invece cessera il 30 giu-
gno:iversamenti non esegui-
tiin quei due mesi e mezzo an-
dranno recuperati entro il 16
luglio successivo, mentre gli
adempimenti saranno proro-
gatial 30 settembre prossimo.
Il decreto fissa anche le mo-
dalita del recupero delle rite-
nute non versate, che dovran-
no essere pagate in cinque ra-
te mensili di pari importo a
partire, appunto, dal 16 luglio
2009, con la prassi prevista
per le ritenute sui redditi di
lavoro dipendente.
Nuovitermini anche per gli

adempimenti dei contribuen-
ti terremotati: la presentazio-
ne del modello 730 al profes-
sionistaabilitato o aun Caf-di-
pendenti scivola dal 31 mag-
gio al 26 ottobre 2009.

Di una sospensione dei ter-
mini beneficera anche I’agen-
zia delle Entrate: prescrizioni
e decadenze legali o conven-
zionali su liquidazioni, con-
trollo e accertamento, conten-
zioso e riscossione delle en-
trate tributarie ed extratribu-
tarie e attivitd di interpello,
sono prorogati al 31 dicem-
bredel 2010. Proroga diun an-
no, infine, anche per la notifi-
ca delle cartelle di pagamen-
to conriferimento alle dichia-
razioni relarive ai periodi di
imposta 2005 e 2006.

AL VIA LE RESTITUZIONI

Le ritenute non versate da chi
non ha pit titolo saranno
recuperate dal 16 luglio dal
sostituto d'imposta con
cinque rate di uguale importo
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Antiriciclaggio. Le indicazioni della Banca d’Italia

Nell’archivio informatico
inseriti i «titolari effettivi»

Ranieri Razzante

wem [ltitolare effettivoentrane-
gli archivi delle banche e degli
intermediari finanziari. E que-
staunadelle novitadel Provve-
dimento della Banca d’Ttalia,
la cui fase di consultazione si
& chiusaieri, cherecale dispo-
sizioni attuative per tenere
I’Archivio unico informatico
(Aui), previstodal decretole-
gislativo 231/07 sull’antirici-

DA GENNAIO 2010

Nella bozza

del provvedimento

é confermata

anche la necessita
diindicare il «fiduciante»

claggio. Lanovita, se recepita
nella stesura finale del docu-
mento, tocchera principal-
mente due ambiti:

min primoluogo, 'adeguatave-
rifica della clientela. Diventa
piu stringente 'obbligo per le
persone giuridiche che instau-
rano rapporti con gli interme-
diari di rendere (attraverso il
loro rappresentante) una di-
chiarazione sullorotitolare ef-
fettivo, cioeé sulle persone che
possiedono in ultima istanza il
controlloolamaggioranzadel-
lasocieta. Essendo previstoun

campo dell’archivio nel quale
obbligatoriamente il dato do-
vra confluire, non ci si potra
esimere dal fornirlo;

win secondo luogo gli obblighi
diregistrazione, che siarricchi-
scono di un nuovo passaggio,
prima limitato alla conserva-
zione dellaschedarecanteil ti-
tolare effettivo. Conlaregistra-
zione, I’ Aui andra dotato - mo-
dificando i software - di un
campo specifico, e cid avra
unaricadutaanche sul ciclo vi-
tale dell’alimentazione dei da-
ti. Infatti, un errore di indica-
zione dovrebbe, aregime, ren-
dere "bloccante" la procedura
(la scritturazione in archivio
nonavverrebbe).

La registrazione del titola-
re effettivo raggiungerebbe
il massimo della problemati-
cita con le societa fiduciarie.
Dovendo esse, a oggi, dichia-
rare il nominativo del fidu-
ciante quando instaurano un
rapporto bancario per suo
conto, e finendo questo nella
disponibilita di terzi, si & po-
sto e si pone il problema del
segreto fiduciario.

Sulle registrazioni incide al-
tresi la proposta di inserire in
apposita scrittura i nomi dei
soggetti delegati a operare sui
rapporti continuatividi altri, fa-
cendo diventare tali deleghe
degli autonomi rapporti conti-

POLITICHE FISCALI

nuativi.Inverita, laregistrazio-
ne dei delegati & gia prevista
con appositi campi nell’Aui, e
quindi & incomprensibile que-
stoappesantimento per gliope-
ratori. Inoltre, mentre vengo-
no esonerati da registrazione i
rapporti accessori e strumen-
tali ai servizi di investimento
(anche se andra chiarito qua-
1i), sideve rimarcare I’esenzio-
ne, che sgraveradimoltol'ope-
rativita delle Sgr, delle com-
pravendite di titoli, valute e
immobili da queste effettuate
funzionalmente alla gestione
del‘patrimonio dei fondi co-
muni da esse amministrati.

Le operazioni frazionate,
che nei sette giorni continua-
no a cumularsi anche quando
singolarmente di valore infe-
riore ai 15 mila euro, andranno
registrate anche perimportiin-
feriori alla soglia prevista
dall'intermediario al suo inter-
no (oggi comunemente § mila
euro, su indicazione Abi), se
concorrono al raggiungimen-
to del limite totale. Qualche
perplessita sulla data di avvio
deinuovi obblighi, il1°gennaio
2010,laddove nonssiriuscisse a
far metabolizzare per tempole
complessitd - vi sono anche
nuove causali analitiche - deri-
vanti da questo importante
provvedimento.
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PARADISI

Bermuda
nella lista
degli Stati
cooperativi

mem LcBermuda esconodallali-
sta degli Stati meno cooperati-
vi in materia di trasparenza fi-
scale e passano in quella bian-
ca. Agli accordi bilaterli con 1
paesi perloscambio di informa-
zioni utili nella lotta al riciclag-
gio, infatti, si & aggiungto quel-
losiglatoieri conl’Olanda. Sod-
disfatto Jeffrey Owens, diretto-
re del Centro per la politica e
Iamministrazione  fiscale
dell’Oecd (Organizzazione per
la cooperazione e lo sviluppo
economico): «Con la firma a

questo impegno, le Bermuda -

compaiono ora nel nostro Pro-
gressReportal fianco dialtriPa-
esi che hanno sostanzialmente
accoltoglistandard internazio-
naliper latrasparenzafiscale».

Legiurisdizione dell'arcipela-
go, cooperando dal maggio del
2000, & stata frale prime aimpe-
gnarsi su questo fronte. Le isole
asovranita britannica hanno gia
concluso dei negoziati con altri
Paesi aderenti all'Oecd, che a
breve verranno convertiti in
analoghiaccordi. L'impegno fir-
mato conJ'Olanda si aggiunge a
quelli con Stati Uniti, Nuova Ze-

. landa, Australia, Regno Unito,

Svezia, Danimarca, Norvegia,
Finlandia, Groenlandia, Islanda
eisole Faer Ger.

A.Tem,
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