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Il Senato accelerala riforma delle norme sui conti pubblici
LaFnanziaria in soffitta
arriva la legge di stabilita

ROMA—Addioallavecchialeg-
ge Finanziaria, addio ai maxie-
mendamenti da un articolo e
duemila commi, addio agli as-
salti dei parlamentari alla dili-
genza, maancheal Dpef (Docu-
mento di programmazione
economicaefinanziaria) eatut-
te le scadenze che per decenni
hanno scandito i tempi della
formazione della legge di bilan-
cio edellamanovraeconomica.
E in arrivo la Legge di stabilita.
Sara una Finanziaria leggera,
con solo quattro tabelle e non
conterra le norme perlo svilup-
po (colpevoli nel passato delle
lievitazioni dei testi) che invece
saranno inserite in appositi
“collegati” da presentare entro
il15novembre.

Lalegge di Stabilita dovra es-
sereprontaentroil15ottobreed
essere accompagnata non piu
dalla Relazione previsionale e
programmata bensi da una
semplice nota tecnico-illustra-
tiva.

A cambiare saranno non solo
idocumenticontabilimaanche
lascansione temporale dellalo-
ro presentazione. Confermato
per fine marzo il termine per la
Relazione unificata sull’econo-
miaelafinanzapubblica (Ruef).
Andra in pensione il Dpefsosti-
tuito dal Dfp (Decisione di fi-
nanza pubblica), documento
conledecisioniquadro, che do-
vrebbe essere inviato entro il 20
luglio alle amministrazioni lo-

Giulio Tremonti
ministro
dell’Economia

cali per essere presentato in
Parlamento il 20 settembre.
Dopo unlungo lavoro prepa-
ratorio, dunque, la Commissio-
ne Bilancio del Senato ha dato
ieri un colpo di acceleratore al-
Titer del disegno di legge qua-
droinmateriadicontabilitaefi-
nanza pubblica che portera a
una vera rivoluzione nella for-
mazione delle leggi di contabi-
litanazionale. Giaoggi, infatti, si
potrebbe arrivare all’approva-
zione della nuova normativa.
Maggioranza e opposizione,
assistite dal governo, sisonoac-
cordate su una serie di modifi-
che,dandodifattounimprovvi-
so slancio alla riforma. «Abbia-
mo lavorato estiamolavorando
con I'opposizione perché que-
sta & una legge che si deve fare
insieme. C’¢ stata una lunga
maturazione e ora si accelera»
hadichiaratoilrelatore Antonio
Azzollini (Pd]) cheeancheilpre-
sidente della Commissione.
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La riforma della contabilita. Verso la scomparsa della competenza giuridica

Proposta bipartisan: bilancio statale solo di cassa
1L0DL AZZOLLINIEUEMENDAMENTOPD

u Il Ddlafirma Antonio Azzollini, sempre connormadidelega
Fi, presidente della commissione  imposta dalla complessita

Bilancio del Senato, affronta della materia pure prevedeil
lariforma della legge 468/78

in Parlamento

disolacassa

Luigi Lazzi Gazzini
ROMA
s Un bilancio dello Stato re-
datto secondo il solo criterio
della cassa. La proposta, conte-
nuta nel Ddl di riforma della
contabilitd pubblica all’esame
del Senato, primo firmatario
Antonio Azzollini, Forza Italia,
&ampliata daun emendamento
di Enrico Morando, Pd. Un’ini-
ziativa bipartisan che, a prima
vista, sembra una sofisticheria
contabile ma che avrebbe con-
seguenze per i cittadini. Laque-
stione sara discussa a giorni i
commissione. :
Peri critici, un bilancio di so-

la cassa sarebbe di vantaggio
per chi riceva per primo un pa-
gamento,ascapito pero deglial-
tri che, arrivando tardi, rimar-
rebbero senza soldi e col ri-
schio di perdereil diritto arecla-
marli. I fautorivivedonounav-
vicinamento a sistemi contabili
migliori e pilt ampia facolta di
gestione del Governo. Facolta
bilanciata da una maggior vigi-
lanza delle Camere.

Oggi, il bilancio & costruito se-
condo lacompetenza giuridica,
che nasce dagli impegni e dalle
autorizzazioni di legge a spen-
dereeaincassareinuncerto pe-
riodo; malo ¢ anche secondo la

cassa, che corrisponde a quan-
to realmente pagato o incassa-
to. La differenza tra i due mo-
menti creairesidui passivie at-
tivi, ma non inficia il diritto al
pagamento o all’incasso.

che, trentun’anni fa, istitui

la Finanziaria e in seguito,
dopo vari aggiustamenti,

ha dato luogo all’attuale
struttura dei conti pubblici
ealrito vigente del loro esame

= 1 Ddl Azzollini, condiviso
dal Governo, tra molte novita
contiene unadelega che,

con qualche cautela, prevede
chedal bilancio di competenza
ecassasipassiauno

= Unemendamentodi Enrico
Morando, Pd, riprendeiltemae,

esaurite

passaggio a un bilanciodisola
cassa. Ne assegna la gestione
aidirigenti amministrativi
responsabili dei programmi

di spesa ma blocca efficacia
delpagamento qualorale
disponibilita di cassa risultino

= Nasceil problema del diritto
soggettivo di cuigode '
il destinatario del pagamento
eche non trova opposizione
nella mancanza difondiin
bilancio. Il diritto consegue alle

leggi il cui ordine di pagamento &

bilancio

Poiché pero la grandezza og-
getto deivincoli europeiéun’al-
tra ancora, la competenza eco-
nomica, gli effetti delle leggiso-
no stimatianche conriferimen-
toaquest’ultima. Masoltantola
competenza giuridica & richie-
stadallalegge.

Che significa passare da un
bilancio di competenza a uno
di sola cassa? Morando preve-
de che la gestione delle risorse

delbilancio di cassa siaaffidata
al dirigente responsabile del
programma di spesa (uno dei
164 programmi delle 34 missio-
ni di bilancio). E previsto an-
che un "tetto" alle spese:
I'emendamento nega efficacia
ai pagamenti se il programma
ha esaurito le risorse di cassa.
Un altro ememdamento anco-
ra, di LuigiLus:i, pure Pd, dispo-
ne che ogni legge di nuova o
maggiore spesiane precisil’am-
montare autorizzato, che vale
come limite massimo.

Affidare i 164 programmi di
spesa, ognuno compostodacen-
tinaia di leggi, alle decisioni di
dirigenti ministeriali impone
unriequilibrio: eccolacommis-
sione parlamentare per la tra-
sparenza nella finanza pubbli-
ca, l'unita di previsioni macro,
P'unico servizio del bilancio in
Parlamento.

Morando difende le novita:
«Sedebbo criticare il Ddl Azzol-
lini, & per la poca ambizione;
penso sia giunto il momento di
far pittdi qualche ritocco...».

POLITICHE FISCALI

alta base dellacompetenza di

Notevoli i problemi che, dal
lato dellaspesa, possono nasce-
re dall’abbandono della compe-
tenza. Si invertirebbe la gerar-
chiaattuale, che vede il bilancio
sottoordinato alla legge: solo la

legge istituisce il diritto al paga-
mento; il bilancio (cuilaCostitu-
zione, all’art. 81, vieta di modifi-
care entrate e spese) obbedisce.

Cheaccadrebbe capovolgen-
do questa costruzione? Le opi-
nionidivergono. Per alcuni, tut-
to funzionerebbe benissimo,
purché il dirigente responsabi-
le della spesa faccia corrispon-
dere esattamente, in ogni istan-
te, le disponibilita di cassa con
le uscite. Altri obiettano che

una gestione cosi precisa, per

giunta non solo dei 164 pro-
grammi, ma anche e soprattut-
todelleleggiche ne sono allaba-
se; e inverosimile. E si chiedono
che ne sara del diritto soggetti-
vo del destinatario della spesa,
diritto che nasce dalla compe-
tenza e che nop trova ostacolo,
oggi, nellamancanza di fondi.
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TITOLI DI STATO
Domanda boom sui BoT,
tassi a tre mesi in ripresa
Claudio Celio » pagina 43

Titoli di Stato. Richieste per 23 miliardi di euro - Rendimenti semestrali all'1,023%

Domanda record all’asta dei BoT

Claudio Celio

ROMA

s | rendimenti dei BoT conti-
nuano la loro retromarcia ma la
domandaperititoliabreve termi-
nedel Tesoronon accennaadimi-
nuire. Anzinell’asta diieri, che ha
vistoilBoT semestraleeil CTzse-
gnare due nuoviminimistorici (ri-
spettivamente all',023 e all',705
percento),c’¢ statoun veroe pro-
prio boom delle richieste: oltre 23
miliardi di euro per i soli BoT, a
fronte dei12 miliardiofferti dalmi=
nistero del’Economia; circa § mi-
liardi per i CTz controi 3 miliardi
offerti.Seladomandatende ad au-
mentare, la sua composizione
nonevidenziacambiamentisigni-
ficativi: il retail c’é, dicono gli ope-
ratori interpellati da Radiocor,
ma la sua presenza si assottiglia; a
fare la parte del leone ora sono le
bancheegliinvestitoriistituziona-
li.«Unozoccolo durodipiccoliri-
sparmiatoriconttinuaad acquista-
re», ¢lasintesi, nnala presenzadel
retail in generale si sta progressi-
vamenteriducendo. «Inasta-sifa
notare da una sala operativa-sié
visto un discreto interesse per il
BoT flessibile con scadenza a 3
mesima,siasul semestrale chesul
CTz,ladomanda del retail & stata
inlineacon gliultimicollocamen-
ti, ovvero contenuta». E non po-
trebbe essere diversamente consi-
derando che i rendimenti conti-
nuano a contrarsi mese dopo me-
se.Conilcalodiieri,secondoical-
coli dell’Assiom, la remunerazio-
ne netta garantita dal BoT seme-
strale si & ridotta allo 0,51%. Per il
BoT trimestrale siscende ancora,
fino allo 0,42%. «Ad acquistare i
BoT amanibasse - dice un opera-
tore - sono state le tesorerie delle
banche einparteanchegliinvesti-
tori istituzionali come i fondi, che
vedono nei titoli del Tesoro, e nel
BoT semestrale in particolare,
uno strumento di investimento
conveniente considerando lo
spread rispetto al’Eonia». L’asta
diieri, diconoitrader, rappresen-
ta comunque l'ulteriore confer-
ma de] gradimento che il debito
italianoincontrasuimercatiinter-

nazionali: «Il Tesoroitaliano - ag-
giungono-continuaa piazzare tut-
ta la carta che reputa necessaria
sulmercato senza incontrare diffi-
coltd. E un fatto che I'Italia sta at-
traversando unafase molto positi-
vasulmercato primario,conprez-
zi stabili e domanda molto toni-
ca».Adimostrarloc’¢ancheilpro-
gressivo restringimento dello
spreadtraBund e BTp:il differen-
ziale, che rappresenta da sempre
il termometro dell’affidabilita
dell’Ttalia sui mercati finanziari,
oscilla stabilmente da alcune set-
timane intorno ai 9o punti base
(dopo essere arrivato ben oltre i
150 punti base nei momenti peg-
giori della crisi). I bond italiani,
inoltre, stanno sfruttando anche
leincertezze che gravanosuitito-
li tedeschi da qualche tempo a
questa parte. «Le criticitd che
sembrano emergere sui conti
pubblici di Berlino - commenta
un operatore - inducono molti a
pensare che la Germania potreb-
be aumentare le proprie necessi-
ta di funding nella seconda meta
dell'anno». Questo sta condizio-
nandoinmodonegativoil Bunde
gli altri titoli tedeschi. Anche per
questoragioneilmercatosiaspet-
ta una domanda decisamente to-
nica in occasione delle prossime
aste italiane sul medio-lungo ter-
mine. Domanitoccheraal BTpin-
dicizzato all'inflazione dell’area
euro mentre giovedi sara la volta
.deiBTpa3e10 anni, che saranno
offertifinoad unmassimodi7mi-
liardi di euro. Intanto si segnala
che I'Euribor a tre mesi, il tasso
che le banche applicano fraloro
periprestititrimestrali, ieri & sali-
todiun puntobase all’1,279.
© RIPRODUZIONE RISERVATA

MINISTERO

COLLOCAMENTIFACILI
Corsa all'acquiisto da parte
di banche e investitori
istituzionali aniche peri CTz
Si restringono gli spread
con i Bund tedeschi

P
12 mitiardi

1BoT collocati

Ladomanda del mercato
all’astadeiBoT diieri éstata
particolarmente elevata. Le
richieste hanno raggiunto 23
miliardidieuroafrontedi12
miliardi di euro di titoli offerti
dal ministero del Tesoro.
Richiesta elevata anche peri
CTz,circa5 miliardidieuroa
fronte dei 3 miliardi di eurodi
titoliin offerta.

1,023%

Il rendimento del semestrale
Ilrendimento deiBoT
semestrale hatoccatoierii
nuovi minimi storici a 1,023%.
Ladomandaelevata ha
compressoanche i tassidei
CTz; quelliconscadenzaa sei
mesi sono stati collocati conun
rendimentodell’1,705%
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Bot, domanda boom
Rendimenti minimi

Pur registrando ancora un’ot-
tima domanda da parte di in-
vestitori istituzionali (banche
e fondi) ieri si sono registrati
nuovi minimi storici det rendi-
menti per i Bot a sei mesi as-
segnati in asta dal Tesoro. In
particolare i semestrali sono
stati collocati con un rendi-
mento medio ponderato
dell'1,023%, in calo di 0,043
punti, aggiornando il minimo
storico segnato ad aprile. I
Bota 94 giorni (di fatto trime-
strali con scadenza a fine ago-
sto) sono stati collocati con
un tasso lordo dello 0,932%
(+0,050 punti). Nuovo mini-
mo storico anche per il Ctz

con scadenza a fine marzo
2011: 1a quinta tranche € sta-
ta collocata con un tasso lor-
do semplice dell'1,705%, in
calo di 0,140 punti rispetto al
precedente collocamento.
Boom delle richieste per i
Bot: oltre 23 miliardi di euro
afronte dei 12 miliardi offerti

- APAG. 3

Aste boom. Oggi Btpei
e domani tocca ai Btp

BTP SCAD. MARZO 2019

Nella settimana dei Titoli di Stato, in Italia e all’estero, si
€ chiusa con successo la prima asta andata in scena, quel-
la dei Bot made in Italy. Oggi sara la volta dei Btpei nostra-
ni 15 settembre 2023 e del nuovo Schatz a due anni. Do-
mani tocchera poi ai Btp italiani. Nel dettaglio, il Bot a sei
mesi 30 novembre 2009 & stato collocato per 9,5 miliardi
con un rendimento a 1,023%, nuovo minimo storico, € a
un prezzo di 99,47. Il rapporto domanda offerta € risultato
pari a 1,86. I1 Ctz 31 marzo 2011 & stato collocato per 3
miliardi con un tasso a 1,705%, anche in questo caso un

~ MAR APR MAG
D.). Cbot Treasury Riore 2030 minimo storico, € a un
Vapesizo prezzo di 96,940. Il
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bid-to-cover & risultato
paria 1,68. 11 flessibile
31 agosto 2009, asse-

. gnato per 2,5 miliardi,
4 ha registrato una do-
=% manda per 5,72 miliar-

di, ed e stato collocato
al tasso di 0,932% con
prezzo di 99,757. In-
somma, a conti fatti, i
tassi sono rimasti bas-
si, ma la domanda per i
titoli a breve termine
del Tesoro non ha ac-
cennato a diminuire.
Anzi, si ¢ verificato un

MINISTERO
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boom delle richieste: ol-
tre 23 miliardi a fronte

dei 12 miliardi offerti per i soli Bot. Non cambia la compo-
sizione della domanda: il retail ¢’¢, ma la sua presenza si
assottiglia; a fare la parte del leone sono le banche e gli
investitori istituzionali. Intanto ieri, oltre all’asta Bot, &
stata una giornata di collocamenti in tutta Europa. La Spa-
gna ha emesso con Barclays, Bbva, Calyon, Caja Madrid,
Hsbc e Santander, 7 miliardi del decennale dopo aver rac-
colto ordini per oltre 15 miliardi. Il titolo & stato prezzato
67 punti base sopra il tasso mid swap di pari durata equi-
valente a 78,6 punti base sul Bund. Il Portogallo ha rivi-
stoil rendimento del bond a cinque anni che ha in prepara-
zione a 67-70 punti base sul tasso mid-swap di pari dura-
ta, rispetto ai 70 punti base dell'ipotesi iniziale. Sul fronte
corporate, SocGen si appresta a rivedere al rialzo del
50-66% la stima sui volumi di emissione di corporate

bond: da 150 miliardi a 225-250 miliardi di euro. S.F.
1] [} -
Titoli di stato
~0,22%
126,00 121,25 y i
125,25 121,00
124,50 120,75
123,75
120,50
123,00
122,25\ 120,25
121,50 120,00
120,75 119,75
120,00 119,50
119,25 ;
FEB MAR APR  MAG
Chiusura Prec. Var. Var.% Var.%
ore 20.30 % 1 anno  1-gen
Bund 19,37 119,63 02 5,80 -4,38
Gilt 19,12 118,66 039 - 3,52
JBond 36,90 136,82 0,06 1,90 2,30
Swiss - 13090 130,99 007 58 -
TBond 118,80 119,31 0,43 1,66 -1395
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Credito. Obbligazioni per 500 milioni

I1 board Bpm vara
i Tremonti-bond

RIFINANZIAMENTO

Emissione di un prestito

da 700 milioni al 2013

convertibile in azioni

ordinarie al prezzo medio

di mercato di 6-7-euro
ROMA

ww La Banca popolare di Mi-
lano collochera un prestito ob-
bligazionario convertendo finc
a7oomilionidieuro "acopertu-
ra" degli strumenti ibridi di pa-
trimonializzazione che saran-
no sottoscritti questa estate da
Tesoro.Equantosiéappresoie-
ri in occasione del consiglio d:
amministrazione della Bpm: l¢
banca eroghera 500 milioni d
T'remonti bond «il 2 luglio», he
fatto sapere il neo-presidente
Massimo Ponzellini uscendc
dal consiglio.

Il meccanismo della doppic
emissione, i Tremonti bond ¢
il prestito obbligazionario cor.
conversione automaticaasca-
denza in azioni ordinarie, do-
vrebbe consentire a Bpm d'
mantenere invariato oltre i
7,5% e oltre il 2013 il rapportc
traCore Tier-1(il capitale divi-
gilanza di miglior livello) e gl:
impieghi ponderati per i ri-
schi: neutralizzando dungque
I'impatto dell’offerta pubblicz
di acquisto che sara lanciatz
per rastrellare 460 milioni d:
euro di valore nominale di ob-
bligazioni perpetue (perferen-
ce shares che concorrono al
Tier-1) gia in circolazione, a
un prezzo sembrerebbe attor-
no al 50% del valore nominale.

I Tremonti-bond in offerta
sono essenzialmente due: quel-
lo che costa meno alle banche
hauna cedola fissa all’8,5% fino
al giugno 2013, ed entro quella
data dovra essere rimborsato
per assicurare il maggior van-
taggio economico. Il mercato si
stagia interrogando sulla patri-
monializzazione post-2013 de-
gli istituti che hanno richiesto
questiibridiall’8,s per cento. Se
infattilebanche che emetteran-
no i Tremonti-bond dovessero

decidere di erogare piti credito,
proprio in funzione del raffor-
zamento patrimoniale ottenu-
to con questispeciali strumenti
ibridi (& quello che si aspetta il
ministro dell’Economia e an-
che le Pmi), entro quattro anni
dovrebbero comunque trovare
formule alternative dirafforza-
mento del capitale di vigilanza,
per evitare piu credito, pil ri-
schi e meno capitale. A questo
interrogativo, Bpm risponde
conl’emissione in contempora-
nea del canvertendo: a confer-
ma del fatto che l'istituto inten-
de aumentare il credito alle
Pmi, potenzialmente fino a6 mi-
liardi di euro in quattro anni (la
leva massima ¢ di 12 volte i 500
milioni dei Tremonti-bond).
Idettaglidelle operazioniin
arrivo sono stati diramati ieri
con un comunicato stampa: il
convertendo2009/2013 paghe-
rauna cedola annuadel 6,75%,
avraunlivello disubordinazio-
ne "senior".Laconversione au-
tomatica a scadenza in azioni
ordinarie Bpm avra un prezzo
di conversione minimo e mas-
simo pari rispettivamente di 6
e7euro.leristessoilcdahaap-
provato allunanimita anche i
termini dell’assegnazionegra-
tuita di warrant abbinati al
convertendo, sempre al fine
della stabilizzazionedel capi-
tale della banca. L’emissione
dei 500 milioni di euro di Tre=
manti bond avra un impatto
positivo sul Core Tier-1 di 145
centesimidi punto percentua-
le: 'acquisto delle preference
shares sard compensato dal
convertendo per 700 milioni.
In quanto ai rapporti tra
Massimo Ponzellini e Roberto
Mazzotta (ex-presidente de]-
laPopolare Milano che orasie-
dedel Cda), il presidente Pon-
zellini ha detto «vabenissimo.
Siamo dei vecchi gentiluomi-
ni». Il consiglio ieri si & anche
occupatodel piano per laridu-
zione dei costi. ’
I.B.

MINISTRO
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Bpm lancia bond
convertendo
per gli azionisti

{Massaro a pag. 9)

VARATO UN CONVERTENDO DA 700 MLN PIU WARRANT PER COPRIRE IL RIMBORSQ DEL FREMONTI BOND

Bpm bussa ai soci per rafforzarsi

L'obiettivo e arrivare al 2013 con un Core Tier I superiore al 75 %. L'obbligazione
offerta ai soci e agli attuali bondholder rende il 6,75% con un prezzo di
conversione fra 6 e 7 euro. Dalla Sotz,‘oscrzaone dez dmm altri 500 min di capitale

DI FABRIZIO MASSARO

a Popolare di Milano vara un ampio
piano di rafforzamento patrimoniale da
1,2 miliardi fra Tremonti bond, obbli-
gazione convertenda e warrant gratuiti

per centrare I obiettivo, da qui al 2013, di

un Core Tier 1 oltre il 7.5%. Si tratta del-

la prima mossa

strategica sotto

la nuova presi-

denza di Massi-

mo Ponzellini.

ma che porta

Ia firma del di-

rettore generale

Fiorenzo Dalu.

L operazione di

rafforzamento

dell’istituto mi-

lanese segue in-

fatti 1a delibera

assembleare del

25 aprile scorso (quando Ponzellini venne

eletto al posto di Roberto Mazzotta) e ’an-

nuncio di marzo suli’emissione del bond

convertendo. Ieri il cda ha approvato 1 termi-
ni dell’operazione, che complessivamente
dovrebbe valere 1,2 miliardi, considerando
1 700 milioni del bond e i 500 milioni di
capitale supplementare in caso di integrale
conversione dei warrant. E tutto ¢io, al netto
del Tremonti bond da 500 milioni che sara
emesso fra poche settimane, per rimborsare
il quale il convertendo & stato varato. Se-

condo quanto annunciato da Ponzellini ieri
prima del ¢da, 1 Tremonti bond «dovrebbero
essere eroeati il 2 lnghios.

POPOLARE bl MELANO

" 26magee

1 convertendo Bpm sara emesso, a giugno,
per un ammontare complessivo per 693,5
milioni, con contestuale assegnazione gratu-
ita di warrant. It convertendo Bpm 2009-13
& un prestito senior con scadenza primo giu-
gno 2013 e cedola anmua del 6,75% e preve-
de la conversione automatica a scadenza in
azioni Bpm valorizzate al prezzo di mercato
con up minimo di 6 euro e massimo di 7
euro. E prevista la facolt per I’ obbligazioni-
sta,a partire dal primo gennaio 2010,
di convertire prima della scadenza al
prezzo di conversione di 7 euro. Il
convertendo sard offerto in opzione
agli azionisti Bpm e agli obbligazio-
nisti del Convertibile 2004-09 nel
rapporto di 1 obbligazione ogni 63
azioni ¢/o obbligazioni convertibili.
Per ogni obbligazione sottoscrit-
ta sard assegnato gratuitamente un
warrant con diritto per il portatore di
sottoscrivere, tra il 1° maggio e I'1
giugno 2013, nove azioni ordinarie
Bpm per ogni warrant detenuto. Il prezzo
di esercizio & di 8 euro per ogni azione di
nuova emissione: nell’ipotesi di un integrale
esercizio del warrant, I’emissione avra un
controvalore complessivo di 500,78 milioni.
La nota precisa che «le obbligazioni sono
destinate a convertirsi in nuove azioni Bpm
prima della data ultima in cui & possibile
rimborsare i Tremonti bond alla pari, ren-
dendo cosi permanente I'iniezione di capi-
tale primario. La diminuzione di core capi-
tal conseguente al rimborso dei Tremonti
bond sarebbe, infatti, pili che compensata
dall’aumento di capitale derivante dalla
conversione delle obbligazioni. Inoltre, per
effetto dell’emissione dei warrant, in caso di
integrale esercizio degli stessi; I'incremen-

MINISTRO

to patrimoniale potra anche essere maggio-
re». La banca infine lancerd un’opa sugli
stramenti innovativi di capitale emessi da
societd del gruppo Bpm per nominali 460
milioni. {riproduzione riservata)
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Vale ancora :
Fopa a 1,5 euro |
su italease?
(Contrarian a pag. 6)
dai mercati, Piazza Affari ha beneficiato diun
(C@)N’THRWR{]LA‘\N discreto recupero, gli stessi titoli immobiliari
stanno riprendendo fiato ¢, per quanto nessuno
arrivi a parlare di ripresa, viene da chiedersi se il
quadro rovinoso dipinto tre mesi fa oggi non meriti
PER BANCA ITALEASE di e riconsidersioallaluce delapirecenie
’ evoluzione. Anche perché ragionare sul breve
QUELL’EURO E MEZZO termine pud essere fuorviante. Proprio nelle scorse
E ANCORA GENEROSO? settimane il mercato ha potuto assistere all’esito

P Ein corsodal 14 maggio e si concludera il 1°
luglio!’ opalanciata dal Banco Popolare sul 69,3%
non posseduto di Banca Italease al prezzo di 1,5
euro per azione. L obiettivo & ottenere il delisting
e procedere alla riorganizzazione dell attivita
dellistituto di leasing, finito vittima prima

del¥ operato di una sorta di cupola manageriale che
sotto la guida i Massimo Faenza ha distratto flussi
di denaro sotto forma di commissioni non dovute
¢ ha esposto |'istituto a rischi colossali attraverso
un dissennato ticorso agli strumenti derivati; in
secondo luogo della eccessiva esposizione verso
aleuni gruppi immobiliari, particolarmente colpiti
dalla crisi che ha messo al tappeto if settore delle
costruzioni. Quest’ultimo nodo & giunto al pettine,
con effetti disastrosi sui conti aziendali, nei primi
mesi dell’ anno, in concornitanza dell’impennata
delle sofferenze dell’intero sistema bancario,
deteriorando pericolosamentc I assefto patrimoniale
di BancaItalease. Una fotografia di questa
situazione ¢ emersa alla fine del primo trimestre
2009: rettifiche nette di valore su crediti per 35,4
milioni su un margine dj intermediazione di 57.9
milioni; crediti deteriorati netti per 3,77 miliardi
su crediti verso clientela pari a 19,61 miliardi,
patrimonio netto ridotto a 387,3 milioni; risultato
netto negativo per 18,4 milioni, Quando il Banco
Popolare lancio la sua offerta, gli analisti furono
concordi nel dire che il prezzo era givsto e che gli
azionisti ron potevano perdete questa occasione
per uscire da un investimeto rovinoso si, ma

che a quel punto rischiava di sfociare addirittura

in un azzeramento del capitale. Tanto pitr che il

20 aprile, quindi solo poco pit di un mese fa, lo
stesso cda di Banca ftalease, sotto 1a presidenza
diLino Benassi, preso atto della faimess opinion
rilasciata dall’ advisor finanziario Morgan Stanley,
all’unanimith ha giudicato congruo il corrispettivo
eha valutato positivamente I'offerta. Oggi perd

la situazione borsistica e finanziaria generale, se
non completamente diversa, appare quanto meno
migliorata. Rispetto al punto piti basso toccato

inaspettatamente positivo che ha avuto Ia vicenda,
nata a sua volta sottoi peggiori anspici, della
cosiddetta bad bank del Banco di Napoli, 1a scatola
denominata Sga che ha ereditato i non pochi e non
banali incagli frutto amaro i decenni di cattiva
gestione dell’istituto partenopeo, poi confluito nella
grande famiglia Intesa Sanpaolo. A sorpresail tcam
di tecnici alla guida della Sga ha potuto illustrare
una sitmazione ben pill rosea del previsto. Alla fine
del 2008 pits del 90% dei crediti dubbi, acquistati a
circa due terzi del loro valore, erano stati recuperati.
E se da un lato sono occorsi 12 anni per giungere
aquesto risultato, & anche vero che Sga si & trovata
a gestire la bellezza di 36 mila posizioni debitorie
complesse. Da questo punto di vista la situazione di
Italease dovrebbe essere assai pilt semplice. Resta
da capire quanti di questi credsti sono recuperabili

e in quali tempi. Del resto, Plerfrancesco Saviotti,

il ceodel Banco Popolare che ha impostato I'opa,
mostra di avers la vista lunga. Per raggiungere
"obiettivo fissato del 90% del capitale di Banca
Ttalease & disposto ad attendere non solo il mese ¢
mezzo della durata dell’ operazione, ma anche a
riaprire il periodo di adesione dal 9 al 15 luglio al
medesimo corrispettivo: quell’ euro ¢ mezzo che il
15 marzo, all’annuncio dell’ opa, fece storcere il naso
amoltt picooli azionist prina che I'indice Mibtel
recuperasse il 38%, U'S&PMIb il 44% ¢ quelio del
settore immobiliare addirittura il 53%.
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Siriduce il disavanzo commerciale con i paesi extra-Ue

Mini-flessione ad aprile

per le espor

MILANO

wam Migliorala situazione della
nostra bilancia commerciale
coniPaesi extracomunitari, se-
condo i dati Istat. In aprile, ri-
spetto allo stesso mese del
2008, i flussi hanno infatti mes-
so a segno un calo del 20,5% per
Pexport mentre I'import € arre-
trato di ben il 29,6 per cento. Il
saldo commerciale con i paesi
extra Ue ¢ risultato negativo
per 76 milioni di euro, con una
notevole riduzione rispetto al
disavanzo di1.774 milioni di eu-
ro dell’aprile del 2008.

Sul versante congiunturale
c’¢ invece da osservare che, al
netto della stagionalit3, 'export

L’ANALISI

Deficit a soli 76 milioni
controi1.774 milioni
dello stesso mese 2008
Urso: il passivo & dovuto
alla bolletta energetica

& diminuito dello 0,79% su mar-
zo, con'I'import in frenata del
2,8 per cento. Nel trimestre feb-
braio-aprile, rispetto ai tre mesi
precedenti, i dati destagionaliz-
zati mostrano una flessione del
5.4% per 'export e del14,6% per
le importazioni.

Nei primi quattro mesi
dell’anno, rispetto allo stesso
periodo del 2008, le esportazio-
ni sono invece diminuite del
21,6% e le importazioni del 25,2
percento.I1saldo € stato negati-
Vo per 4.632 milioni di euro, no-
tevolmente inferiore al disavan-
z0 di 8.644 milioni di euro regi-
strato nello stesso periodo
dell’anno precedente.

Commentando queste stati-
stiche, il viceministro perlo Svi-

luppo economico con delega al
Commercio estero, Adolfo Ur-
so, ha detto che le statistiche
mettono in evidenza come, do-
po «oltre cinque anni di cresci-
ta del disavanzo commerciale,
finalmente cisiaunasignificati-
va inversione di tendenza, con
lanostrabilancia che ha dimez-
zatoil passivo passando dagliol-
tre 8,6 miliardi di deficit del pri-
mo quadrimestre 2008 agli at-
tuali 4,6 miliardi. Come ho piu
volte sostenuto € un passivo do-
vuto alla bolletta energetica, il
vero problema della competiti-
viti delle nostre imprese».
Urso ha fatto il punto anche
delle esportazioni: «Rallenta -
hadetto-lacadutadopoun pri-
mo trimestre negativo per il
made in Italy. Ad aprile il no-
stro export verso i paesi extra
Uesie contenutoinuna flessio-
ne dello 0,7% rispetto a marzo.
Malasituazione rimane diffici-
le perché in totale il nostro
export, nei primi quattro mesi
dell’anno, rispetto al corrispon-
dente periodo del2008, & sceso
del 21,6 per cento. Un calo infe-
riorerispetto ai crolliregistrati
daiprincipalipartner commer-
ciali, dal -40% della Spagna al
-25% della Francia, e che cipor-
taadire che qualche germoglio
sta iniziando a svilupparsi an-

.che nel campo delle esportazio-

ni, prevedendo unritorno posi-
tivo nell’ultimo quadrimestre
dell’annox».

1l viceministro ha segnalato
anche che «stanno reagendo
moltobene le esportazioniver-
so la Cina (+8,2%) ad aprile
2009 rispetto al 2008, trascina-
te soprattutto dal forte incre-
mento di macchine e apparec-
chi (+16,1%). Flessioni modeste
per i paesi Opec (-7,8%) men-
tre purtroppo ancora resta de-

razioni (-0,7%)

bole I'export verso altri paesi
extraUe dovela crisi sié mani-
festatain maniera piu dramma-
tica e preoccupante: Russia
(-42,6%), Stati Uniti (-27%) e
Giappone (-15,8%)».

Anche secondo gli analisti
di Assocamerestero, i dati
Istatindicano «segnali di asse-
stamento», con la riduzione
deldeficit commerciale. «I nu-
meri destagionalizzati di apri-
le ~ dice 'associazione - mo-
strano una pitt moderata ridu-
zione rispetto al mese prece-
dente, sebbene le esportazioni
verso Usa Uniti e Russia, che
insieme alla Svizzera fanno cir-
caunterzo dell’exportitaliano
in ambito extra Ue, mostrino
un calo di circa il 9 per cento.
Bisognera vedere se i forti in-
vestimenti per il rilancio delle
economie che igovernistanno
attuando daranno i loro effetti
nel medio periodo».

R.E.

© RIPRODUZIONE RISFRVATA

I saldi

Bilancia commerciale con i paesi
extra Ue. Dati in miliardi di euro
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Progetti Biis (Intesa): investimenti in infrastrutture determinanti contro la crisi

[ ritardi nelle grandi opere

costano 177 milioni al giorno
Rapporto Ance: la legge obiettivo vale 312 miliardi

La classiifica dei cantieri

(indice di dottazione df capitale infrastrutturale)
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ROMA - «Chi pii spende
meno spendex, recita il detto
popolare. Naturalmente a pat-
to di averli, i soldi da spende-
re. 11 fatto & che I'Ttalia, anche
quando ha le risorse per realiz-
zare materiaimente le infra-
strutture, riesce ad accumula-
re titardi enormi. Finendo per
rimetterci cosi un sacco di sol-
di. Un esempio? Soltanto un an-
no di ritardo nel gigantesco
piano di infrastrutture previ-
sto dalla Legge obiettivo (114
miliardi di euro la spesa previ-
sta) farebbe accumulare una
perdita per I'economia italiana
di 3 miliardi, comportando per
tutto il periodo considerato
(dal 2007 al 2020) un «costo»
per il Paese di qualcosa come
41,7 miliardi: 177 milioni per
ogni giorno perduto. Ovvero,
una somma che sarebbe suffi-
ciente a fare dieci chilometri di
autostrada. In 13 anni, a causa
dello slittamento di appena 12
mesi, sfumerebbero 354.800
posti di lavoro. Piu di 25 mila
ogni anno.

Questo calcolo & contenuto
in uno studio sui costi dei ritar-
di infrastrutturali dell'Ttalia ela-
borato da Giuseppe Russo, do-
cente del Politecnico di Tori-
no, con Michele Belloni e Pier
Marco Ferraresi, in collabora-
zione con il centro studi del-
I’Ance, I'associazione dei co-
struttori che 'ha commissiona-
to. Un calcolo complesso, che
prende in considerazione I'im-
patto totale sull'economia di
un simile investimento, valuta-

bile secondo gli autori in 312
miliardi di euro (compresi ghi
effetti indiretti e quelli sull'in-
dotto).

Nel solo Nord Ovest, tenen-
do conto delle opere infrastrut-
turali programmate fra il 2007
e il 2013 (52 miliardi e mezzo
la spesa prevista), lo slittamen-
to di un anno produrrebbe un
costo di 17 miliardi. Di analo-
ga entita risulterebbe il peso
per l'economia italiana se il pia-
no Anas 2007-2011 dovesse ac-
cusare un anno di ritardo: in
questo caso il «vuoto di produ-
zlone», come lo definiscono
gli autori dello studio, ammon-
terebbe a 16,7 miliardi fra costi
diretti, indiretti e dell'indotto.

Russo e i suoi collaboratori
sostengono che se lanostra do-
tazione infrastrutturale fosse
paragonabile a quella della
Francia il Prodotto interno lor-
do italiano potrebbe migliora-
re a un ritmo dello 0,37% 'an-
no. Se fosse come quella del-
I'Austria, il tasso di crescita
economica sarebbe piu alto
dello 0,22% l'anno, Paragonata
al Belgio, ci farebbe crescere di
mezzo punto in pitt ogni anno.
Al Regno Unito, dello 0,23%.°Al1-
I'Olanda, dello 0,31%.

Una situazione che confer-
ma le preoccupazioni contenu-
te in un altro documento reso
noto ieri insieme a una indagi-
ne condotta fra 133 testimoni
privilegiati dall'Ispo di Renato
Mannheimer per la Banca infra-
strutture innovazione e svilup-
po guidata da Mario Ciaccia, se-

Chs

condo la quale gli investimenti
in opere pubbliche potrebbero
rivelaxsi determinanti per con-
trastare la crisi. Si tratta di un
aggiornamento deilo studio
gia noto di Intesa San Paolo
sulle infrastrutture, che lamen-
ta ancora una volta Uesiguita
delle risorse messe a disposi-
zione pure quest’anno dal go-
verno rispetto a quelle che sex-
virebbero per recuperare il ter-
reno perduto. Tanto pit per-
ché d’elenco delle opere incor-
pora grandi lavori che difficil-
mente saranno avviati prima
della fine del 2009».

Sergio Rizzo
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Castelli: 5 miliardi spalmati in diversi anni - Per ora solo l'ok sul co-finanziamento Ue

«Risorse certe per il Terzo valico»

Tav Genova-Rotterdam: un ponte tra due mari

. _
CMadrid

Domenico Ravenna

GENOVA

== Mancano le risorse? Per Ro-
berto Castelli, viceministro per le
Infrastrutture, non ¢ poi che sia
una missione cosi impossibile re-
perireifondi, nonmeno dismiliar-
di, per finanziare il Terzo valico.
«Eunacifra-dice-chesipuospal-
mare su diversi anni, tanti quanti
saranno necessari per realizzare
un’opera del genere». Luigi Gril-
lo, presidente della Commissione
Trasporti del Senato, fa quadrato
intornoaquelmiliardo cheunade-
libera Cipe delmarzo scorso, inat-
tesadi essere registrata dalla Cor-
te dei Conti, ha stanziato a favore
della Genova-Milano.

«C’¢ la volonta del Governo -
assicura il senatore ligure - a met-
tere in cantiere 'opera e nemme-
nounatragedianazionale, comeil
terremoto in Abruzzo, haintacca-
to un solo euro di quanto & stato
destinato all'avvio dell'infrastrut-
tura». Nonsitornaindietro, sotto-
linea con forza Grillo. Anche se
sul futuro della Genova-Milano
continuaagravarel'incognitadel-
le risorse necessarie a completar-
la.E per Antonio Tajani, vicepresi-
dente e responsabile Trasporti
della Commissione Ue, ¢ fuor di
dubbio la volonta politica di Bru-
xellesasostenereil progetto prio-
ritario 24 che colleghera Genova
conRotterdam. il corridoio ferro-

viariodicuilatratta italiana, il Ter-

zo valico, ne costituisce un seg-
mento indispensabile. Tanto che
Tajani, affiancato dal sindaco di
Genova,Marta Vincenzi, hariuni-
tointorno auntavoloirappresen-
tantidei ministri dei Trasportidel-
le seinazioni (Italia, Francia, Ger-
mania, Svizzera, Olanda e Belgio)
interessate altracciato della Geno-
va-Rotterdam: una giornata di
confronto, organizzato nel capo-
luogo ligure, che sié conclusa con
la firma di una dichiarazione co-
mune in cui si chiede un co-finan-
ziamento comunitario dell'opera.

«Questa firma - spiega il vice-
presidente della Commissione
Ue - ha una valenza politica per-
ché sancisce cheiGoverni dei pa-
esi coinvolti vogliono andare
avanti, che il progetto prioritario
24rappresentaunobiettivo strate-
gico perla Commissione Ue e per
il quale riteniamo necessario ac-
celerare i tempi di realizzazione.
Per Tajani, il corridoio Genova-
Rotterdam potra diventare una
carta decisiva quando la morsa
della crisi internazionale avra al-
lentato i suoi effetti per lasciare il
posto a uno sviluppo sostenuto
deitraffici marittimi. « Dobbiamo
- spiega - riequilibrare i rapporti
diforzaattualmente vigentiin Eu-
ropa: non possiamo solo avere un
porto dei record collocato al
Nord, ma dobbiamo favorire il

LA TRATTA GENOVA-MILANO

5/ 5,5 mitiardi

Costo complessivo

1 mitiardo

Fondi stanziati Cipe
(marzo2009)

7/ 8 anni

Tempi di realizzazione

70 km

Lalunghezza

consolidamento diun adeguato si-
stema mediterraneo».

L’amministratore delegato del-
le Ferrovie dello Stato, Mauro Mo-
retti, guarda al Terzo valico e alla
Genova-Rotterdam come aun’oc-
casione per il capoluogo ligure di
abbandonare i contorni tipici di
un porto regionale per spiccare il
salto definitivo verso una conno-
tazione europea. Di questa chan-
ce ¢ ben conscio il presidente
dell’Autorita portuale, Luigi Mer-
lo, per il quale lo scalo ligure do-
vra meritarsi il salto di qualita at-
traverso una massiccia operazio-
ne di efficientamento di banchine
einfrastrutture interne. Laconico,
al riguardo, il numero uno delle
Fs:seil porto di Genovanonsialli-
nea agli standard strutturali euro-
pei, fare il Terzo valico non servi-
raanulla.

Anello mancante nel contesto
di una rete transnazionale. E il ri-
schio che, a sua volta, paventa il
sindaco Vincenzi per il futuro del
progetto. Il primo cittadino geno-
vese chiede la nomina di un com-
missario governativo cui siano af-
fidati pieni poteri pér realizzare
Yopera. «Mentre glisvizzeri- spie-
ga - stanno completando i tunnel
del Loetschberg e del Gottardo, il
nuovo collegamento fra Liguria e
pianura padanarestaancorainat-
tesadel perfezionamento degliat-
ti per avviare ilavori con il miliar-
do gia deliberato dal Cipe. Non ¢
piupossibile procrastinare».

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Gallerietotali

27km

Galleriadivalico

135 treni

Capacita traffico mercial giorno

Capacitatraffico passeggerial
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Le imprese venete:
grave dimenticare
la Tav nel Nord-Est

Confindustria. Un errore la decisione
sui finanziamenti all’Alta velocita

MARCEGAGLIA
La scelta del governo

«& unvero peccato, quic’é

un livello di produzione di
traffico molto piti elevato
rispetto ad altre parti d'Italia»
TOMAT

«C’e darestare esterrefatti
quando Moretti definisce
strategica la Napoli-Bari

Noi trainiamo ['ltalia,

ma la politica ci trascura»

Claudio Pasqualetto
VENEZIA

e Andrea Tomat ha perso la
pazienza.Il presidente di Confin-
dustria Veneto,dopoaver lancia-
tomoltisegnalinellescorse setti-
mane, tutti regolarmente caduti
nel vuoto, ha deciso di attaccare
frontalmente su quello che con-
sidera un autentico scandalo: il
mancato finanziamento dell’al-
ta velocita ferroviaria nel tratto
fra Milano, Venezia e Trieste.
«C’¢ una delibera del Cipe che
esclude qualsiasi finanziamento
anche alla sola progettazione di
quest’opera - dice - mentre in-
genti risorse vengo riservate al
Ponte sullo Stretto di Messina
ed al terzo valico Milano-Geno-
va. Dell'intero progetto dell’alta
velocitaresta senza un soldo so-
loiltratto da BresciaaPadova.E
c’¢darimanere esterrefatti quan-
dol’ad delle Ferrovie dello Stato
Mauro Moretti definisce invece
diinteresse strategico nazionale
larealizzazione dellaNapoli-Ba-
ri per la quale sarebbe gia stato
assicurato un primo finanzia-
mento di1,3 miliardi di euro.»

L’atto d’accusadi Tomat tro-
va subito sponda nella presi-
dente di Confindustria Emma
Marcegaglia che ieri a Verona,
amargine dell’assemblea terri-
toriale, ha definito la scelta del
Cipe «un vero peccatoy, «per-
ché - ha aggiunto - qui ¢’¢ un
livello di produzione ditraffico
molto pittelevatorispetto ad al-
tre parti d’Ttalia.»

Al momento la Tav arriva a
Treviglio. Da Brescia a Verona
¢’¢ poco pil che un’idea. Il no-
do dell'attraversamento di Vi-
cenzae statoscioltosoloaparo-
le e di completati ci sono solo i
pochi chilometri fra Padova e
Venezia. L'arrivo a Trieste &
nei puri auspici.

Andrea Tomat non si tira in-
dietronel cercareil verorespon-
sabile diquestasituazione:la po-
litica. E richiama un vecchio e,
sembrava, dimenticato slogan,
quellodel Veneto gigante econo-
mico ma nano politico. Nono-
stante i suoi ministri "pesanti"
all'interno della compagine go-
vernativa. «Come imprenditori
veneti - sottolinea - siamo fer-
mamente determinatiasblocca-
re al piti presto il passaggio nella
nostraareadell’Alta Velocita fer-
roviaria. Questa regione & da
tempo traino dell’economia ita-
liana ma debbiamo continuare a
constatare che non ¢ valutata al-
trettanto adeguatamente sul pia-
no politico, perché qui di politi-
casitratta.»

Noné certounarichiestacam--
panilistica visto che, come stabi-
lito dauno studio completato so-
lo pochi mesi fa dalla Bocconi,
Passenzadella Tav pesanel trat-
toveneto per 243 milioni per chi-
lometro, pilt ancora che nel trat-
to lombardo dove l'aggravio si
ferma a1z milioni.

«Michiedo come nonsipossa
cogliere un dato evidente - os-
serva Tomat - come I'importan-

zastrategica diquestainfrastrut-
tura per tutto il Paese. La nuova
linea ferroviaria ¢ necessaria
per collegare rapidamente I'Ita-
lia con I’Europa e con i mercati
emergenti dei Paesi del'Est Eu-
ropa. E poi ¢’¢ 'Expo 2015. E solo
un fatto simbolico o una concre-
taopportunitadirilanciosiaeco-
nomico che turistico per il no-
stro Paese? L’Expo ¢ ormai alle
porte ed il Nordest cosa far, si
muoveraancoraesoloconivec-
chilntercity?»

Il presidente di Confindustria

Veneto ha gia esposto questa
sua preoccupata arrabbiatura in

lettere inviate ai ministri, al go-
vernatore Galan, ai parlamenta-
ri. Ribadisce che basterebbe al
momento almeno reperire, ma
con urgenza, 230 milioni, quello
chebastaper stendere la proget-
tazione definitiva del tratto fra
Bresciae Padova.

«Lo sappiamo bene - conclu-
de Tomat - che stiamo attraver-
sandoun periodo non certo faci-
le ma non possiamo aspettare di
uscire dalla crisi per moderniz-
zare le nostre infrastrutture. Ol-
tretuttorischiamo di perdere an-
che 3 milioni gia stanziati dalla
Ue per questa progettazione. Se
pero esiste una chiara volonta
politica le soluzioni possono es-
sere individuate, pur nel rispet-
to del’ammontare complessivo
degli investimenti finanziabili.»
Una volonta in questo senso va
espressa. Presto.

Altavelocita

» 16,2 miliardi é il costo stimato
per la realizzazione dell’alta
velocita nel tratto fraMilanoe
Venezia. Perilsolo segmentoda
Milanoa Veronail costo siferma
8,3 miliardi

Lo stanziamento Cipe

« Eparia2,75miliardi quanto
stanziatofinora dal Cipe ma
limitatamente al tratto
lombardo fra Treviglio e Brescia.

Verona-Padova

w Eparia7,9 miliardiil costodi
questa tratta, ancora priva di
finanziamento

POLITICA ECONOMICA
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«Le citta produrranno
la nuova ricchezza»

Dopo aver guidato la
Commissione peril
Futuro della Capitale, "
il presidente del Cnel gl tos
parladelle mosse
necessarie per
restituire
competitivita
aRoma.

Picchio

» gaging 5

Antonio -
Marzang

CNEL
Presidente.
74 anni

«Lo sviluppo r’iparte dalle citta»

Antonio E arzano. Dopo aver guidato la commissione sul futuro della capitale
il presidentie del Cnel parla delle priorita per rendere Roma piti competitiva

di Nicoletta Picchio

ell’Italia dei cento campanili &
N dal territorio che si genera lo

sviluppo. E soprattutto dalle
cittd. Roma dovra diventare «citta po-
licentrica». Ma anche distretto, realta
produttiva dove Fincrocio tra compe-
titivita e qualiti dellavitariescaapro-
durre nuovaricchezza.

Antonio Marzano, presidente del
Cnel, 74 anni, su questo fenomeno si
ésoffermato alungo, come presiden-
te della commissione che ha lavora-
to, da ottobre ad aprile, per dare un
nuovo volto alla Capitale del futuro.

«Roma, Porta dei tempi» & il titolo
del documento: forte delle ricchezza
del passato-e proiettata nell’arco dei
prossimi 10-20 anni. Ben 139 propo-
ste, focalizzate sui vari centri della
citta

Maper Marzanoilmetodo applica-

Roma distretto, e al suo interno
tante vocazioni: vanno individuate
evalorizzate. Qual & la sua ipotesi?

Allaluce ditutto illavoro fatto, im-
magino Roma con pili centri: un cen-

" tro finanziario, uno amuninistrativo,
uno internazionale, con le doppie am-
basciate, degli Stati e vaticane. Poi il

_ design e la moda, il polo archeologi-
co, l'industria, con la sua specificita
nell’aerospaziale, nella chimica far-
maceutica, nell’hi-tech. Vafocalizza-
taanche tuttaarea del sapere: Roma
ha 10 universita tra statali e private;
pil oltre 15 istituti vaticani. Vanno
messe in rete: una eventuale confe-
renza deirettori di tutti gli atenei po-
trebbe individuare le specializzazio-
nidiognuna, puntando sulle eccellen-
ze, creando un mercato delle idee.

Tra le proposte della commissio-
ne, alcune sono state accolte conper-
plessiti, come lo spostamento deghi

sono impossibili, nemmeno il trasferi-
mento degli ospedali, se si cominciaa
lavorare ora in questa prospettiva.
Conservare in centro punti di pronto
soccorso, puntare sulla sanith a casa
per glianziani, avere gli ospedali fuori
migliorerebbe il servizio e farebbe ri-
sparmiare soldi.

Una migliore qualita della vita
che va di pari passo con I’efficienza?

E cosi. Competitivita e qualita della
vita sono interdipendenti. Faccio un
esempio: la mobilitd. A Roma gli spo-
stamenti sono spesso molto lunghi,
questovuol dire perdita di temapo, fati-
ca e quindi minore produttivita. Mi-
gliorare i trasporti diventa una que-
stione di efficienza. E questo vadi pari
Passo con una cittd policentrica, con
ogni centro dedicato ad una funzione.
Anche Parigi si sta incamminando su
questo modello.

to alla capitale dovrebbe essere este-  ospedali oltre il grande raccordo Emergenza m@bﬂlm
50 a tutto il Paese: «La citta italiana anulare, C’& il rischio di aver fatto

haquestavocazione naturaleadesse- unlibro dei sogni? E ﬂ pr()blema

re distretto e molla propulsiva della No, assolutamente. Tutte le idee numicero ung

crescita, Sitrattadimassimizzarla, ri-
ducendo al minimo le criticitay.

del documento sono realizzabili. Cer-
to, in un arco di tempo lungo. Ma non

Decidere oggi
e possibile
e anche necessario
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Un’organizzazione che migliore-

rebbe anche I'attrazione di investi-

menti?

" Certamente. Nel periodo in cui so-
no stato ministro delle Attivita produt-
tive mi sono reso conto che la qualita
della vita &€ uno degli elementi propri-
tari tenuti in considerazione quando
le societd decidono di investire
all’estero. Roma haunabuonaattratti-
va. Il suo valore storico e culturale &
un fattore unico. Ma renderla pii fun-
zionale sicuramente aumenterebbe le
potenzialita.

Con quali criteri avete lavorato
neimesiscorsi? :

Abbiamo seguito tre principi; indi-
viduato le ambizioni, gli obiettivie le
decisioni da prendere. Abbiamo crea-
to una griglia, riempendola di conte-
nuti. Per questo si tratta di un metodo
esportabile in quasiasi citta.

Sempre tutti d’accordo?

Su alcuni argomenti ¢’& stata una
profonda condivisione. Per esempio,
per tutta la commissione il problema
numero uno &lamobilitd, Una cittd do-
ve la mobilita funziona & pil fruibile,
sotto tuifi i punti di vista. Poi & stata
molto sentita la coesione sociale, un
terna che & andato a braccetto con la
CcOnoscenza, intesa come strumento
diintegrazione @ mobilita sociale. Infi-
neil turismo e la sanita.

Qualisono secondo leile priorita?

Questo & untema chespettaallapo-

litica. Mirendo conto che il lungo peri-
odo non é tipico nelle scelte di una
classe dirigente, impegnatanelle deci-
sioni quotidiane. La societd dinamica
impone il breve termine. Ma decidere
oggi guardando al domani & possibile,
specie quando si ha a disposizione
uno strumento come il rapporto pre-
parato dalla commissione. Mi auguro
che suquesta scia qualsiasicittaitalia-
na cominei a muoversi.

Lalegge su Roma Capitale afutale
scelte? )

Certamente, cisonorisorse ed auto-
nomia decisionale. Cosl come & im-
portante la decisione di Alitalia diraf-
forzarsi su Fiumicino. E una spinta
per il turismo, ma per tutto l'indotto
Tomano.

Roma, quindi, polo dej servizi?

Si, manon solo. C’& una realtd indn-
striale importante che riguardal’aero-
spazio, la chimica farmaceutica e che
vavalorizzata.

La scelta del federalismo & in sin-

tonia con Yobiettivo di puntare su
una competitivita dei territori?

" Con il federalismo la competitivita
territoriale e delle citta sara un fattore
ancora pitt importante nello sviluppo
del Paese. Prima che laxiforma venga
applicata manca ancora del tempo:
meglio quindi agire con tempestivita.
Roma lo ha fatto, con i lavori della
commissione. Qrasipotrebbero muo-

vere anche le altre cittd. Palazzo Chigi

potrebbe prendere liniziativa.

@ RIPRODUZIONE RISERVATA
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“nanotecnologie

it curricufum
Antonio Marzano

E natoaRoma
il18febbraio 1935.
Fronomistae
docente universitario
di politica economica,
& presidente del Cnel.
E stato ministro delle
Attivita produttive
duranteil Governo
BerlusconiIL. Dal

25 settembre 2008
al31marzo 2009
haguidato

la commissione
perilfuturo

diRoma Capitale,
voluta dal sindaco
Gianni Alemanno

La commissione
Compostada5s3
membri (del mondo
dell'impresa,
delsindacatoe
della societa civile),
la Commissione
Marzano ha lavorato
cingue mesi

per disegnare
ipilastridello
sviluppodiRoma.
Hdocumentofinale
di60pagine punta
suingegneria
spaziale,

epoloindustrialé
della moda
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LA LETTERA

Piano casa, le regioni dicono no, ma per far meglio

o letto con inte- -
resse Peditoria-
le che Pierluigi
Magnaschi (si
veda ItaliaOggi di ieri)
ha dedicato al Piano
per il rilancio dell’edili-
zia. Vorrei, in premessa,
precisare che non c’¢ da
parte delle regioni alcu-
na voglia di «frenare» i
provvedimenti legati ad
un accordo che abbiamo
contribuito a definire.

Le proposte che ab-
biamo fatto al Governo
per i successivi decreti
di semplificazione sono
state adottate dalla Con-
ferenza delle Regioni in
modo unitario e stiamo
attendendo le necessarie
risposte dall’esecutivo.

Le regioni, per prima la

Toscana, stanno gia lavorando per il
varo delle leggi regionali che concre-
tizzano I'accordo Stato-Regioni e che
mi auguro contribuiscano alla tutela
della qualita urbana, senza dannosi
automatismi sul cambio di destina-
zione d’uso, tutelando centri storici,
beni paesaggistici e sicurezza da un
uso incontrollato dell’aumento delle
cubature. E per quello che riguarda
IEmilia-Romagna la proposta & in fase
avanzata e all’attenzione della compe-
tente Commissione consiliare.

Mi preme perd puntualizzare meglio
alcuni aspetti che hanno caratterizza-
to la dialettica Governo-regioni e che
meritano di essere approfonditi. Dopo
il terremoto a L’Aquila si & detto che
era giunto il momento di voltare pagi-
na rispetto alla speculazione edilizia
e si & in pitt sedi insistito sul rispetto
delle norme antisismiche. Tutti con-
cordi. Poi, perd, quelle esigenze anda-
vano mitigandosi, confuse da una cer-

ta retorica e da annunci
estemporanei.

Ci aspetta invece un la-
voro non facile: dobbiamo
ripensare le nostre citta
in termini di vivibilita, si-

curezza e qualita urbana.
Llobiettivo non & irrag-
giungibile: si pud fare se
siamo coerenti e facciamo
scelte coraggiose e impe-
gnative.
Con que-
sta consa-
pevolezza
le regioni
sono inter-
venute in
positivo sul
Piano Casa
- cambiando
nel profondo
I'impostazio-
ne iniziale del
provvedimento - concepito
«in deroga» alla legislazio-
ne nazionale e regionale. E
ora contribuiranno con le loro leggi a
realizzarlo. Adesso stiamo lavorando
per un testo condiviso di «provvedi-
menti per la semplificazione» legati a
quel piano.

Governo e regioni sono oggi perd di
fronte ad un bivio. Da un lato una stra-
da che modifica e migliora qualcosa ma
lascia inalterato il quadro della «disat-

tenzione edilizia» che caratterizza tante
parti d'Italia. Dall’altro un percorso pit1
ambizioso per promuovere la cultura
della prevenzione antisismica, in un
paese dal delicato equilibrio territoria-
le. Penso sia una occasione da cogliere.
Prima di tutto dando vita ad un Piano
pubblico per adeguare scuole, ospedali,
edifici pubblici. Poi promuovendo sgravi
fiscali (le Regioni hanno proposto il 55%)
per tutti quei privati che intervengono
sulla propria abi-

tazione in chia-

ve antisismica,

magari partendo

dalle zone ad alto

rischio. Rispon-

dendo cosi in

parte anche alla

crisi economi-

ca, favorendo

Toccupazione

e l'edilizia. In-

somma, dob-

biamo partire

adesso per non

fermarci piu.

Non possiamo

attendere il prossimo dramma, ma dob-

biamo promuovere oggi la prevenzione.

Dalle Regioni viene dunque uno stimolo
positivo: nessun blocco e nessun no».

Vasco Errani

Presidente della Conferenza

delle Regioni

e delle Province autonome
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Niente fondi
dal governo
elaRegionepaga
interessirecord
Niente fondi dal governo
1l Lazio paga interessi record
Montino ¢ Nieri: il nostro
credito é salitoa4.915

milioni ma non mrivano
neanchei1l.170 promessi

CARLO PICOZZA

A REGIONE paga
(( I due milioni di inte-

ressi al mese per
onorare i suoi debiti perché il
governo non trasferisce le ri-
sorsedovuteallasanitadel La-
zio». La denuncia arriva dai
vertici della giunta, per bocca
del vicepresidente Esterino
Montino e dell’assessore al Bi-
lancio Luigi Nieri.

Si sara trattato di un pesce
d’aprile. Era il primo di quel
mese quando governo e Re-
gione si impegnarono, il pri-
moatrasferireun miliardo 170
milioni e la seconda a cancel-
larelalegge approvatain Con-
siglio con voto bipartisan e un
pc’ clientelare (vistii postilet-
to tagliati e la chiusura del Re-
gina Margherita e del San Gia-
como) per realizzare ospedali
montani ad Acquapendente,
Amatrice e Subiaco. Ma quei
trasferimentisembranoesser-
sidissolti come fumo al vento.

Certo, di quell'incontro c’e
un verbale sottoscritto dai di-
rigenti dei ministeri di Econo-
mia, SaluteedaquellidellaRe-
gione. E un decreto per rimet-
tere quanto dovuto al Lazio &
pronto datempo. Maidue atti
restano sul tavolo del ministro

Giulio Tremonti, Alla Regione
non arriva niente. Cosi, in un
tragicomico gioco dell’oca, la
sanita del Lazio tornaa pagare
interessipassiviallabancache
cui ha chiesto le anticipazioni
per adempiere ai debiti con le
Asleifornitoridibeni e servizi
sanitari, «duemilionidieuroal
mese», appunto.

RRIVERANNO i finanziamenti
A- erascrittonelverbale-seilde-

ficit sanitario sara contenuto
entroil.250milioni. Chesonolasom-
ma del gettito dell’aumento di Irpefe
Irap (950 milioni) e del “fondino” (il
contributo per 4 anni di validita del
Piano di rientro: 300 milioni). Quindi,
si dovra risparmiare: indicando ridu-
zioni di costi per 1.007 milioni. Il go-
verno riconobbe che parte di quei ri-
sparmi, il 69%, c’era gia. Da qui I'im-
pegnodipassarealLazioil69%deldo-
vuto, 1.170 milioni, appunto. «Ora»,
spiega Montino, «il nostro credito &
cresciuto». E a quota 4.915 milioni.
L’aumento di Irpef e Irap, dal 2006 al
2009, vale 2.009 milioni cheilgoverno
non restituisce. E ancora si aspettano
1.243 milioni delle “integrazioni ai
fondi sanitari regionali” (il 3% tratte-
nutoognianno e corrispostoaobietti-
vicentrati). Nieri: «<Ei779 dei2.079 mi-
lioni del contributo alle Regioni con
deficit strutturali». Infine, i 160 milio-
nidel fondino 2006 ei321 peril 2008.

MINISTRO

B procsiecattolameria
calCeioungindiroiscaica
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PATTO PER I’AMBIENTE
SIGLATO PEDALANDO
UN PATTO PER I’ AMBIENTE

SCRITTO PEDALANDO

Gli italiani spingono
Dopo lo straordinario
successo degli

incentivi per le biciclette
sono stati investiti altri
10 milioni di risorse -~
del Ministero, destinate
alla mobilita sostenibile

di-STEFANJA YRESTIGIACOMO

ni di Co2 del nostri paese e in

T o straordinario successo degli incen- Misura molto maggiore sugli

tivi per le biciclette ci ha indotto a  inquinanti urbani quali le co-
investire altri 10 milioni di risorse del siddette polveri sottli. In que-
Ministero, destinate alla mobilita sosteni- st'otdca incrementare ['uso
bile, per rifinanziare una misura in sinto-  delle biciclette rappresenta
nia con le esigenze degh italiani. In tre una di queue misure concrete
settimane sono state acquistate con gi  §j ey Plialia ha bisogno per

incentivi circa sessantamila biciclette,
con 1 nuovi fondi contiamo di arrivare a

centomila.

e non ¢ una autentica

rivoluzione del peda-

le, poco ci manca. An-

che perché un incenti-

vo del 30% sul prezzo

della bici non ¢ tale da invo-
gliare chi non era gia predi-
sposto all’acquisto, ma eviden-
temente incrocia una disponi-
bilita e una sensibilith, nuova
e importante, per la vita sana
e per le tematiche ambientali.
Infatti il trasferimento di
parte della mobilita, sopratiut-
to urbana, dalle auto alle bici-
clette rappresenterebbe un
contributo importante alla so-
luzione delle problematiche
dell'inquinamento e delle
emissioni di gas serra. Oggi il
settore dei trasporti incide
per circa il 25% nelle emissio-

abbassare le soglie di emissio-
ni. _
La battaglia per I'ambiente,
ho avuté modo di ribadirlo
piu volte, € una battaglia glo-
bale in un duplice senso, ri-
guarda tutti i paesi del mondo
e non pud essere sostenuta

senza la partecipazione di tut-
ti, ma riguarda, in ambito in-
terno, non solo le politiche

COMMENTIOPIN]
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del Governo centrale e delle
amministrazioni locali, ma an-
che i comportamentd di cia-
scuno di noi. Quello di salva-
guardare gli equilibri naturali,
di combattere 'inquinamento
€ un onere che ciascun cittadi-
no deve sentire come proprio.
Penso al risparmio energeti-
co, alla raccolia differenziata,
agli stili di vita. In questo am-
bito le scelte di mobilitd han-
Nno un peso importante.

Per questo credo che il
boom degli incentivi per le
bici sia un segnale molto posi-
tivo. Ma gli incendvi da soli
non bastano. Occorre che le
cittad diventino sempre pii1 "a
misura di ciclista”, con piste,
spazi dedicati, percorsi extra-
urbani. Anche in questo senso
la "rivoluzione culturale” dell'’”
ambientalismo. del fare" deve
proseguire ‘e rafforzarsi. )

Con un piccolo incentivo
abbiamo dato una grande ma-
no a un settore produttivo e
al'ambiente, ma & solo un
segmento della politica di un
Governo che ha scelto di im-
prontare allo sviluppo sosteni-
bile le sue scelte anticrisi, le
sue opzioni di crescita. Mi rife-
risco al sostegno al settore au-
to che privilegia il ricambio di
auto inquinanti con i modelli
pil1 "ecologici”, al settore del-
le costruzioni con la confer-
ma degli ecoincentivi del 55%
per gli interventd di risparmio
energetico, al settore della bio-
edilizia con le indicazioni con-
tenute nel piano casa e con le
scelte fatte per la realizzazio-
ne degli alloggi in- Abruzzo,
agli incentivi per le fonti rin-
novabili. -

Insomma TI'Italia procede
verso un future in cui la soste-
nibilita & motore di sviluppo.
E la passione per le biciclette
é un ottimo modo per lavora-
re in questa direzione, per
"pensare positivo" nei con-
fronti del nostro ambiente.

* Ministro del’Ambiente
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Assicurazioni. [l consiglio approva un profitto lordo in crescita da 167 a 185 milioni

Sace accelera nel trimestre

Margini sostenuti
dalla tesoreria,
ma frenati

dalla congiuntura

MILANO

wa Lacrisiglobale pesasulbusi-
ness caratteristico, quello dell’as-
sicurazione all’export. Ma la ge-
stione finanziaria "bilancia"icon-
ti. Cosi la Sace, societa detenuta
al100% dal ministero dell’Econo-
mia e guidata dall’amministrato-
re delegato Alessandro Castella-
no, hapotutoschivarelarecessio-
ne e chiudere comunque il primo
trimestre del 2009 con profitti in
crescita:18s,4 milionil'utile lordo
(in aumento rispetto ai 167,1 mi-
lioni realizzati nello stesso perio-
do del 2008) e 120,5 milioni l'utile
netto (rispetto ai 106,9 milioni
dell’anno scorso). Questi sono i
dati trimestrali approvati ieri dal
consiglio di amministrazione.

Scomponendo pero i numeri
si scopre che il deterioramento
del contesto economico sta pe-
sando in casa Sace. Il risultato
del cosiddetto conto tecnico,
quello cioe che deriva dall’attivi-
ta caratteristica di assicurazio-
ne delcredito, hainfattiregistra-
touna frenata: dlaiisz milionire-
alizzati nel prinno trimestre del
2008, il gruppo Sace quest’anno
sie fermato a11s; milioni. Il moti-
vo € chiaramemte evidenziato
nel comunicato:stampa dirama-
to ieri: i sinistri:sono stati pari a
12,7 milioni, «in: forte aumento -
si legge nella nota - rispetto al
precedente annio». La causa del
«forte aumento» (non quantifi-
catoperd nellamota) & ovvia: &il
rallentamento exconomico.

Se sul business caratteristico
la Sace ha ridotto gli utili, dun-
que, come ha faitto Sace a com-
pensare lafrenaita? Con il cosid-
detto risultato -«del conto non
tecnico»: cioé coon la gestione fi-
nanziaria. Insommma: conlateso-
reria. Circa 7 mniliardi investiti
inazioniein altristrumentihan-

no infatti portato buoni risulta-
ti, si dice anche grazie ai cambi:
il risultato del conto non tecni-
co ¢ infatti salito dai13,9 milioni
di euro del primo trimestre
2008 ai 68,5 milioni di quest’an-
no. Come scrive la stessa Sace
nella nota, questo risultato «ri-
flette 1a positiva gestione dei ri-
schidi credito e di mercato».
Morale: pur in un contesto di
congiuntura in deterioramento,
Saceha potuto aumentare gli uti-
li. E questo permette al gruppo
di «confermare il proprio impe-
gno a supporto del processo di
internazionalizzazione del siste-
ma Italia, con particolare atten-
zione al segmento delle piccole
e medie imprese». Il tutto men-
tre Sace attende la nomina diun
nuovo presidente, carica rima-
sta vacante dal luglio scorso. In
questi giorni si vociferava sul
nome di Gianni Castellaneta,
ambasciatoreitaliano a Washin-
gton. Ma su questo fronte i gio-
chisono ancora dafare.
My.L.

12095 milioni €

L’utile netto

Nel primo trimestre 2009, la
Sace harealizzato un utile netto
di120,5 milioni, in crescita
rispettoallo stesso periodo del
2008(106,9 milioni).

115 mitionie

Ilrisultato del conto tecnico

Il risultato del conto tecnico,
quello che deriva dall’attivita
caratteristica della Sace, &
risultatoin calo: dai 153
milioni del primo trimestre
2008 ai 115 milioni. Motivo:
’aumento dei sinistri.

68,5 milioni €

Il conto non tecnico
Ilrisultato della gestione
finanziaria, cioé delconto non
tecnico, & invece aumentato da
13,9 milioni a 68,5 milioni.

MINISTERO

'utile balza a 120 milioni
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Enel chiude
la vendita
della rete gas

(Pevararo a pag. 12)
DOMANIIL CDA DEL GRUPPO ESAMINA [’ OFFERTA PRESENTATA DAIFONDIF2I E AXA PRIVATE EQUITY

Enel chiude cessione della rete gas

Un’operazione da circa 1,5 miliardi. L'infrastruttura nel 2008
ha fatturato 307 milioni con un ebitda di 161 milioni e un debito
netto di 594 milioni. Il nodo delle concessioni in scadenza

DI STEFANIA PEVERARO

b
ormai questione di ore

1’accordo tra Enel e i fondi -

infrastrutture F2i e Axa Pri-
vate Equity per 1'acquisto
dellarete gas del gruppo guidato
da Fulvio Conti, un business che
nel 2008 ha fatturato 307,1 milio-
ni con un ebitda di 160,7 milioni.

Il comsiglio di amministrazione

di Epel discutera infatti domani
I"offerta definitiva dei due fondi
capicordata, che si sono riservati
un altro mese di tempo (rispetto
al termine fissato in preceden-
za per il 24 aprile) per mettere
a punto gli ultimi dettagli della
transazione che ha come oggetto
1’80% di Enel Rete Gas.

Nel fratterapo & emerso I’esatto
valore della rab (regulated asset
base), ovvero il valore degli in-
vestimentl sostenuti negli anni da
Enel nel network di distribuzio-
ne del gas, sul quale si calcola il
multiplo di valutazione per questi
business, pari in genere a 0,9-1,1
volte. Dato che larab di Enel Rete
Gas a fine 2008 era di 1,47 mi-

liardi, I’operazione si basera su
un’enterprise value di circa 1,5
miliardi. Lo scorso febbraio, in-
fatti, nell’ambito delia cessione di
Ttalgas e Stogit a Spam Rete Gas
da parte di Eni, il multiplo & stato
pari a 1. Dunque, dato che a fine
2008 il debito netto di Enel Rete
Gas era di 594,3 milioni, I’equity

value dovrebbe collocarsi inforno
a quota 900 milioni di euro.

Intanto F2i & stata affiancata da un
pool di banche advisor disposte
a finanziare 1'operazione (Bnp
Paribas, Hsbc, Merrill Lynch e
Unicredit), mentre Enel ha chie-
sto a Intesa Sanpaolo ¢ Morgan

Stanley di predisporre uno sta-
ple financing. Secondo quanto

risulta a MF-Milano Finanza,

il rapporto tra debito ed equity
sard di 3 a 1. Una percentuale
che presuppone quindi un inve- -
stimento in equity assal elevato
per gli attuali parametri adottati
nel settore infrastrutture.

Per! affare Encl Rete
- Gas va anche consi-
derato che per a fine
© 2010 scadranno cen-
tinaia di concessioni
per la distribuzione di
gas dal momento che
si entrera in regime
di liberalizzazione
del mercato. Quindi
le banche che finan-
Ziano I’operazione
devono considerare
il rischio che le con-
cessioni non vengano rinnovate e
devono ragionare sul cosiddetto
valore infrinseco di dcostruzione.
Jeri a Piazza Affari il titolo Enel ha
chiuso la seduta borsistica in rial-
zo dell’1,27% terminando le con-
trattazioni a 4,38 euro per azione.
(tiproduzione riservata)
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Energia. Parla in numero uno di Eon Italia

«Venderemo la rete gas» Pag. 45

«Cederemo il 100%

delle attivita per motivi
strategici: 'operazione

si puo chiudere in 12 mesi»

Laura Serafini
ROMA

mm Finoalloscorsoannolapre-
senza del gruppo tedesco
dell’energia Eon in Italia era
rappresentata soprattutto da
cinque societa di distribuzione
del gas, con Goomila clienti,
9.355 chilometri di rete, 350 di-
pendenti, conuna presenzacon-
centrata nel Nord e al centro.
Eoneraunodeimaggioriopera-
tori dopo Italgas (Eni) e Enel.
Adesso il gruppo annuncia l'in-
tenzione di vendere quelle reti.
«Dopol’acquisto diEndesaIta-
lia dall’Enel, le nostre attivita si
sono focalizzate sulla genera-
zione e la vendita di energia -
spiega Klaus Schaefer, ammini-

e concentrarsi s

S

Eon Italia. L'amministratore delegato Klaus Schaefer

stratore delegato di Eon Italia-.
Nell’ambito di unariorganizza-
zione delle attivita italiane ab-
biamo deciso di valutare la ces-
sione del100 per cento dellare-
te didistribuzione: se cisarain-
teresse da parte del mercato,
I'operazione si potrebbe chiude-
remeno diiz mesi».

Perché pensate di vende-
re un’attivita che fino a un
anno fa era il core business
di Eon Italia?

Conl’acquisto di EndesaIta-
lia, che ciha portato a superare
i6 gigawatt di capacita produt-
tiva, oltre alle acquisizioni di
Dalmine e Mpe attive nellaven-
dita di energia, il nostro core
business si & spostato sullapro-
duzione dienergiaelettricaela
vendita di energia: sono busi-
ness che possono sfruttare si-
nergie con le attivita del grup-
po sia in Italia sia all’estero. La
distribuzione del gas ¢ diventa-
toilbusiness menorilevantein

questo paese. Non ci consente
di fare sinergie ne in Italia tan-
tomeno all’estero, e questo a
maggior ragione con la norma
cheimpone 'unbundling, ovve-
ro la separazione tra proprieta
delle reti e la vendita di ener-
gia, e I'introduzione del gesto-
reindipendente. Dopole acqui-
sizioni & stato deciso di valuta-
re la vendita di questo busi-
ness. Vogliamo sondare l'inte-
resse del mercato.

In Italia in questo momen-
to ci sono molti venditori di
retidelgas: Enel (che dovreb-
be annunciare domani la ces-
sione al fondo F2i, ndr), Eni
che sta cedendo larete di Ro-
ma a Gaz de France, Pirelli
che intende dare ai francesi il
50% delle joint-venture Ital-
cogim. Non c’é il rischio di
svendere gli asset?

Preferisco dire che & un mer-
cato dove sono presenti poten-
zialiacquirenti, laddove cisono
venditori di gas. La distribuzio-
nedel gaséunasset regolamen-
tato che offre stabilie prevedibi-
li flussi di cassa per cui non ri-
sente della crisi. Intendiamo
vendereil10o per centodelle at-
tivita solo per motivi strategici:
I'acquirente puo essere un ope-
ratore del settore cosl come un
investitore finanziario.

Lavalutazione per le reti in
genere si calcola in mille euro
acliente. Viaspettatediincas-
sare 600 milioni?

E’presto per parlare del prez-
zo. In ogni caso le transazioni
che abbiamo visto sul mercato
mostrano che le valutazioni si
fanno sui multipli dell’Ebitda e
sul capitale investito nell’asset,
la cosiddetta Rab. Il parametro

del numero deiclientiin questo | -

caso non ¢ utilizzabile: le nor-

me sull’'unbundling ci consento- |

no di continuare a vendere il
gas alla clientela residenziale,
alle Pmi e alle grandi industrie,

senza dover avere la proprieta | |

ulla produzione di energia elettrica
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dellarete. Per questo motivinoi
manterremo il controllo dei
clienti, cui potremmo fornire
lofferta dual fuel, energia elet-
trica e gas, senza dover gestire
leinfrastrutture.

- Le concessioni per la distri-
buzione del gas andranno a
scadenza tra quest’anno e il
prossimo. Non & che vendete
per nonrifare le gare?

Abbiamo gia esperienza nel-
le partecipazione alle gare: alcu-
ne si vincono, altre si perdono.
E questa & un’occasione anche
perottimizzarelapresenzageo-
grafica diun operatore. In Italia
ci sono 400 gestori di reti del
gas: sono molti e un processo di
consolidamento ¢ inevitabile.

La riforma sui servizi locali
varatal’estate scorsastabiliva
una formadiripubblicizzazio-
nedelleretiallaquale vierava-
te opposti.

La proprieta pubblica delle
reti erauntema in discussione
un anno fa. Ma ora mi sembra
che sia stata fatta una scelta di
maggioretrasparenza. Due set-
timane fa & stato approvato in
Senato un emendamento al
ddlngs, il quale salvaguardale
norme precedentemente in vi-
gore per il settore del gas. De-
ve ancora passare alla Camera,
ma mi pare si vada nella dire-
zione giusta. Ci sono altre nor-
me che mi preoccupano.

Ecioé? ‘

Per esempio la Robin tax.
Non ci ha trovato d’accordo lo
scorso anno quando la tassa &
stata istituita, ma la decisione
potevaessereallora comprensi-
bilevisto che il petrolio era qua-
siai50dollariabarile. Nonsica-
pisce invece perche ora, con il
brent a 5o dollari, la Robin tax
invece di essere eliminata ri-
schia di aumentare, visto che
un emendamento approvato in
Senato stabilisce di aumentarla
das,sal 6,5 per cento.
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«Edison, dossier 1n autunno»

MILANO - A24, una vita tra sviluppo
industriale e polemiche, Storia recente
che rischia di ripetersi nei prossimi gior-
ni. A breve il gruppo energetico dovreb-
be annunciare un passo avanti nella sua
strategia «multiutility», con la scommes-
sa sull'ingresso nella principale azienda
elettrica del Montenegro, la statale Epcg
(Elektroprivreda Crne Gore). Ma, quasi
in contemporanea, la governance azien-
dale potrebbe essere messa di nuovo in
discussione se il Tar accettasse tra oggi
e domani il ricorso del consigliere comu-
nale Pd di Brescia, Claudio Bragaglio,
contro 1'azzeramento del Consiglio di
sorveglianza. Se cosi fosse venerdi mat-
tina I'assemblea in calendario si terreb-
be all'insegna del thrilling: chi sarebbe a
presiederla? Se fossero presenti in sala
toccherebbe al presidente o al vicepresi-
dente sfiduciati, Renzo Ca-
pra o Alberto Sciumé. Op-
pure a un consigliere anzia-
no. O al presidente del
Consiglio di gestione, cioé
Giuliano Zuccoli (nella fo-
to). E come la prenderebbe-
ro i soci non comunali? «&’
ovvio - commenta lo stes-
s0 Zugcoli - che con il rifin-
to del ricorso la turbolenza
si smorzerebbe e si andreb-
be verso la stabilita, ma se
cosi non fosse non credo che i Comuni
azionisti possano accettare la situazio-
ne». E sarebbe un peccato, prosegue, se
la societa ripiombasse nella centrifuga
delle polemiche proprio mentre l'inte-
grazione Milano-Brescia va avanti: «Da
uno a cento siamo a quota settanta».
Qualche altro motivo di soddisfazione é
arrivato dai conti trimestrali, considera-
ti pil1 che soddisfacenti (margine a 351
milioni e utile netto a 92 milioni) e supe-
riori a altre aziende del settore, compre-
sa la controllata Edison.

Proprio quello di Foro Buonaparte &
un fronte che attende solo il momento
di essere aperto con i consoci francesi di
Edf, evento che potrebbe maturare in au-
tunno. «Non ci sono ad oggi discussioni

A—
il futuro

*

Edison, si
avvicina il
momentio di
estrarre il
massimo da
cuela che &
rimasta
finora
myopportuni-
4 solo sulla

carta

e a fare
centrali
nucleart in
Halia o
fossero solo
Fnel e Edf i
gruppi
mtermedi
come il nostro
rischierebbero
di sparire
dalla partita

in corso con Edf», taglia corto Zuccoli,
che non nasconde tuttavia (come ha gia
fatto il direttore generale, Renato Rava-
nelli) che per Edison si stia avvicinando
«l'ora di estrarre il massimo da quella
che & rimasta finora un’opportunita so-

Jo sulla carta». Non é un mistero che

A2A non sia convinta di alcune direttrici
di sviluppo di Foro Buonaparte. Come
l'apertura al mercato retail («per fare
economie di scala non ci vogliono 2o0mi-
la clienti, ma tre milioni») e la crescita
nel settore gas. A un modello Enel o Edf
di societa integrata, e quindi anche con-
corrente, Zuccoli preferirebbe il model-
lo Atel, attiva nel mercato all'ingrosso e
nel trading. Che sarebbe piit funzionale
al business A2A, che dopo il 2008 & basa-
to su elettricita, gas, acqua e ambiente.
Accantonato per ora il proposito di ac-
quistare con i francesi il 10% di Foro
Buonaparte nelle mani della Tassara, il
gruppo lombardo respinge perd l'ipote-
si (di cui sarebbe accreditata Edf) di una
fusione A2A-Edison, percepita come
troppo favorevole agli interessi transal-
pini.

1 prossimo autunno, tuttavia, non sa-
rh per A2A e Zuccoli solo il momento di
Edison. Tra le questioni che dovranno
venire al pettine ci sard anche il pro-
gramma nucleare, destinato a incrociar-
si di nuovo con i francesi, partner del-
I'Enel. «Se a fare centrali nucleari in Ita-
lia ci fossero solo Enel-Edf e magari un
altro colosso come E.On, che fine fareb-
be il libero mercato? I gruppi intermedi
come il nostro rischierebbero di sparire
dalla partita ¢ per questo ho proposto
I'idea dei consorzi» afferma Zuccoli, Che
non a caso da una decina di giorni & 'di-
ventato il nuovo presidente di Assoelet-
trica, Yassociazione che riunisce impre-
se produttrici e grossisti. «Oggi in Italia
¢’@ una sovracapacita produttiva con

“centrali che sono dove non servono e

non sone dove servono. Il nostro parco
perd & il pit moderno d’Europa. E' uno
dei tanti paradossi da risolvere con mag-
gior pianificazione.

Stefano Agnoli
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Strategie Buenos Aires conferma lo stop alla crescita in Telecom Argentina. La valorizzazione di Tim Brasil

Passera: in Telecom molto da fare

«Il lavoro che ha fatto Bernabé assolutamente necessario»

I soci di Telecom

ol

| conti dell'ultimo

TEL FINDIM -

245% s%  lrimestre

Telefonica ) {in milioni di curo)

42,3% . BR@@E&? Ricavi

Gonerali . ' Margine operativo

26,4% 4,02% lordo (Ebitda)

intesa Sanpaolo 0

10,6% ALLIANCE Risultate’

Mediobarica BERNSTEIN operativo (Ebit)

10,6% 20, '

Sintonia . Utite netto

8,4% L MERCATO Indebitamento
64,48% netto !

MILANO — Il management
di Telecom Italia ha fatto finora
tutto cié che doveva per cerca-
re di rimettere il gruppo in car-
reggiata. Ma, a detta di Corrado
Passera, questo non basta. Se-
condo 'amministratore delega-
to di Intesa Sanpaolo, azionista
con il 10,6% di Telco, la cassa-
forte del gruppo telefonico, per
arrivare alla svolta «c'¢ ancora
parecchio lavoro da fare». Fino-
ra, ha spiegato Passera a margi-
ne della presentazione della sta-
gione 2009-2010 del Teatro alla
Scala, quello che ha fatto Fran-
co Bernabe era «un lavoro asso-
lutamente necessario». 1l taglio
dei costi, la ristrutturazione e la
NUOVa organizzazione erano, in-
somma, scelte obbligate. Ma
adesso I'attenzione é rivolta al-
le prossime mosse.

Dalle ipotesi di fusione con
Telefonica, smentita dall’azien-
da. A, come ha detto lo stesso
Bernabé, una pi stretta colla-
borazione con i soci spagnoli.
Sul mercato sono circolate di-
verse ipotesi su come Telecom
potrebbe rafforzare il legame
con Madrid. E lo snodo potreb-
be essere Tim Brasil, rimasta,
dopo la vendita della Francia e
'avvio della cessione della tede-
sca Hansenet, 'unico asset este-
ro del gruppo telefonico conun
certo appeal. Soprattutto per Te-
lefonica che in Brasile controlla
gia Vivo ma in joint venture
con Portugal Telecom. Gli spa-
gnoli, di contro, hanno in Euro-
pa un network di compagnie
mobili, 02, su cui Telecom po-
trebbe far leva per riprendere

cos  Corrado Passera (Intesa Sanpaolo

peso nel Vecchio Continente in
un settore, quello della telefo-
nia mobile, in cui & stata a lun-
go all’'avanguardia.

Sul mercato ci si interroga
dungue su possibili scambi di
asset con i soci spagnoli, di cui
si & anche parlato in passato, Ri-
nunciare al Brasile, tuttavia,
vorrebbe dire per Telecom usci-
re da un Paese ad alto potenzia-
le di crescita, difficile da trova-
re in Europa se non ad Est.

Una cosa & certa: il mercato &
in grande movimento. E in que-
st’ottica Telecom potrebbe sce-
gliere, dunque, di vendere Tim
Brasil e impiegare il ricavato
per concentrarsi su una strate-
gia di rafforzamento europeo.
La cessione della controllata
brasiliana frutterebbe dai 4 ai 5
miliardi di euro, incluso il pre-
mio di controllo, che non sareb-
bero pero sufficienti per rileva-
re 02 Uk, o2 Germany, o2 Ire-
land e le 02 dei paesi dell’Est.
Ma per diventare azionisti di
una societd a cui verrebbero
conferiti questi asset, si. Si trat-
ta solo di ipotesi, da cui Tele-
com ha preso le distanze smen-
tendo qualunque piano in tal
senso. Intanto ieri dall’Argenti-

na & arrivato un nuovo stop ai
piani del gruppo. La 1 Sezione
della Corte d'appello di Buenos
Aires ha confermato la sospen-
sione delle opzioni in mano a
Telecom per ottenere il control-
lo di Sofora, la holding a cui fa
capo Telecom Argentina, di cui
il gruppo telefonico ha il 50% e
una «put» per portarsi al 100%.

Federico De Rosa

POLITICA ECONOMICA
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Acea riapre'
il tavolo
con Suez-Gdf

(Bassi a pag. 13)

Aceariapre il tavolo con Suez-GdF

OLTRE A MEDIOBANCA, ANCHE ADVISOR ROTHSCHILD AVVERTE: LA RETE GAS E STRATEGICA

Domani il cda dovrebbe dare mandato
ad avviare le trattative con il partner
francese. L'utility scatta in borsa (+7,2%)

DI ANDREA BASSt

othschild, 1’advisor scelto
dal comune di Roma per
Acea, ha finito il suo la-
voro e lo ha consegnato al
sindaco Gianni Alemanno. Come
Mediobanca, anche il consulente
del Campidoglio, secondo quanto
ricostruito da MF-Milano Finan-
za, avrebbe confermato la valenza
strategica della rete gas che Suez-
GdF vorrebbe conferire nei nuovi
accordi strategici con la multiu-
tility romana. Anzi, Rothschild
avrebbe consigliato ad Alemanno
di spostare il focus di Acea sempre
pitt verso i business regolamenta-
ti. persino pensando di finanziare
I"acquisto di una quota della rete
gas (pari al 50%) e che 1 un miliar-
do di euro, diluendosi nel business
della produzione. L' unico accorgi-
mento € che il Comune dovrebbe
mantenere il controllo nella gover-
nance delle reti. 11 dossier di Roth-
schild non sar3 esaminato domani
dal cda di Acea in quanto ¢ stato
commissionato solo dal comune
di Roma e non dalla societd. Sul
loro tavolo i con-
‘siglieri troveran-
no invece quello
di Mediobanca.
L'istituto di Piaz-
zetta Cuccia nel
suo documento ha
previsto tre scenari. I primi due so-
1o pure ipotesi scolastiche: divor-
ziare dai francesi oppure lasciare
tuito esattamente come & adesso.

1l terzo scenario dovrebbe essere
quello che sard preso in conside-

razione dal cda,
ossia 1"acquisto
al fianco di Suez-
GdF della rete
gas di Roma da
Eni. I’ operazio-
ne, come detto,
vale 1 miliardo di euro e. dunque,
Acea dovrebbe trovare circa 500
milioni per la sua quota. Da deci-
dere se far ricorso a debifo o cede-
re aftivitd, come sembra suggerire
Rothschild. Fuori dagli accordi.
invece. dovrebbe restare Italco-
gim, I’altra societd che Suez-GdF
voleva conferife in Acea. I pro-
blema per® ¢ che bisogna capire
se 1 francesi saranno disponibili a
questa nuova impostazione.
Molto probabilmente il cda di
domani dard mandato all’ammi-
nistratore delegato Marco Stade-
rini di aprire un tavolo di trattativa
con Parigi partendo dal lavoro di
Mediobanca. Qualche novita po-

trebbe esserci anche sul nome de]
nuovo direttore generale. Acea st

starebbe orientando verso una
soluzione interna che avrebbe
anche il pregio di far risparmiare.
Il nome pil accreditato per af-
fiancare Staderini nella gestione
della societa pare essere quello
di Andrea Bossola, attualmente a
capo di Publiacqua, la controllata
della multiutility capitolina che si
occupa di risorse idriche. Ieri il
titolo ha chiuso le contrattazioni
in crescita del 7.2% a 9.45 euro.
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Eur Spa verso il cambio dei vertici

L’8 giugno "assembleadi Eur Sparinnoverdilcdae
approvera il bilancio. Per la polirona di nuovo am-
ministratore delegato si pasta dell’imprenditorero-
mano Riccardo Mancini. " v paging @

Partecipate. L'8 giugno possibile cambio ai vertici della societa di Tesoro (90%) e Comune (10%)

Riassetto in vista per Eur Spa
L’imprenditore Riccardo Mancini tra i candidati in corsa per la carica di ad

IMAGOECONOMICA

CONOMICA
noo

Andrea Gagliardi

#x L'appuntamento & per 1'8
giugno. L'assemblea dei soci &
chiamata a rinnovare il cda e
approvare il bilancio di Eur
spa (controllata per il 909 dal
ministero dell’Economia e per
{110% dal Comune di Roma) at-
tiva nella gestione e valorizza-
zione del patrimonio immobi-
liare disua proprietanell'omo-
nimo quartiere nel quadrante
sud di Roma. I'azienda fa par-

tedella galassia delle §o socie-

th partecipate dal Campido-
glio. E anche se il peso aziona-
rio del Comune & minoritario,
dato il ruolo chiave dell’ente
perlosviluppodellacitta,ipo-
stichiave saranmo decisidicon-
certo tra il ministro Tremonti
eilsindaco Alemanno.

A meno di cambi di scena-
tio dell'ultim’ora, il presiden-
te Paolo Cuccia (ex ad. di
AceadaliggBal2002) nondo-
vrebbe essere riconfermato.
Per motivi soprattutto politi-
ci:éconsideratovicinoal cen-
trosinistra. Inbilico pure I'a.d.
Mauro Miccio (indicato nel
2003 e confermato nel 2006
sempre dal ministero delPEco-
nomiatargato Tremonti), con
qualche chance inpitidiresta-
re al suo posto. Anche se Ale-

USRI, W . .. 35 1)
HIo Puiereppe daa d151da-

fox ooy

In carica dal 2003, L'atfuale
a.d. di Eur spa, Mauro Miccio

re il rilancio di Eur spa a un
uomo di sua stretta fiducia.
Lasocieta (36,7 milioni difat-
turato nel 2007, realizzati so-
prattutto conFaffitto di edifi-
ci come il Palazzo dei con-
gressi) conta su un pairimo-
nio immobiliare di oltre G50
milioni e 82 addetii. Con un

‘indotto di1.o50 persone al la-

vOro su progetti di ristruttu-
razione o nuova edificazione
del valore di oltre 500 milio-
ni. Tra quest], il Nuovo Cen-
tro Congressi (progettato da
Massimiliano Fuksas e co-
struito da Condotie), infra-
strurtura da gmila posti, che
a regime dovrebbe generare
55 milioni di ricavi 'anno.
Eur spa & considerata dal
Campidoglio strategica. 1l
quartiere dell'architettura ra-
zionalista é per lanuova Giun-
taun’area chiave, Ed esiste un
disegno organico cheunisce il
rilancio di Eur spa al progetto
di metropolitana leggera
sulVasse Fiera di Roma-Fiumi-
cino, a quello di secondo polo
turistico (nel quadrante sud fi-
no a Ostia), che ha il baricen-
tro. nell'auspicato GP di For-
mula1da correre, a partire da

Ex Acea. Paolo Cuccia;
presidente in carica

luglio 2012, proprio tra le stra-
de dell’Eur. Un'operazione
ideataperrilanciare il turismo
della capitale. Da realizzare
con ur’attivita di promozione
e marketing territoriale in
grande stile,

- Non a caso il vicesindaco
Cutrufoha ventilato Facquisi-
zione di Eur spa da parte del
Comune. E tra le ipotesi in
campo ¢’e quella, sponsorizza-
tadalsenatore Andrea Augel-
lo (ascoltato consigliere di
Alemanno) di trasformare
I'ex ente Fur nella nuova so-
cietd immobiliare del Comu-
ne. Alla quale trasferire ibeni
demaniali che inbase alla nuo-
valegge suRoma capitale van-
no ceduti perché «non piti fun-

“zionali alle esigenze dell’am-
ministrazione centrale». In

.ballo ci sono caserme, ma an-
che carceri e terreni.

Non sorprende perciod che
uno dei nomi piit accreditati
per coordinare questa com-
plessa manovra sia quello di
unimprenditore romano, Ric-
cardo Mancini, vicino al sin-
daco Alemanno. Potrebbe es-
sere lui il prossimo a.d. di Fur
spa. Classe 1958, & stato traghi
organizzatori  dell'ultima
campagna elettorale di Ale-
manno. Mancini & nato elavo-

raall’Eur. Tra i suoi incarichi
(presidente della Treerre
spa, aziendadirecuperorifiu-
ti, nonché amministratore
unico della societa petrolife-
ra So.pe.r.man) & quello di
consulente di Eur spa sul
Gran Premio.

«Alcune zone del tracciato,
come l'area dei box, si trova-
no su terreni di proprieta di
Eur spa- spiega Mancini -. Mi
occupo diraccordo con gliuf-
fici comunali per la messa a
punto degli interventi sulla
viabilita connessial GP, come
Tipotesi di un secondo sotto-
passo sulla Colombo o Pallar-
gamento di quello esistentey.
‘Nessuna ambizione dichiara-
taaruoliapicaliin Eurspa. Ma
anche nessuna preclusione.
-«Se il sindaco vorra darmi un
incarico- dice-lo valuterd».

Chiinvece negasenzamez-
Zi termini un coinvolgimento
mella partita nomine, & Rai-
mondo Astarita (exresponsa-
bile "Commiunication &
Advertising” di Poste Italiane
e attnale presidente di Poste
Tutela), indicato da pil parti
come futurc presidente di
Furspa: «Mioccupodituttal-
tro-tagliacorto-lamiacandi-
datura non esistey,

DRIPRODUZIGNE RISERVATA
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Sale la fiducia dei consumatori Usa, Wall Street +2,6%

L’indice Conference Board sulla fiducia dei consumatori Usa ¢ sa-
lito in maggio da 40,8 a 54,9 punti. E il livello massimo da otto mesi
e 'aumento mensile pit forte da sei anni. I dato ha impresso una
spinta positivaalle Borse: a Wall Street S&P500 +2,6%. » pagina 8

Stati Uniti. A maggio l'indice della fiducia e cresciuto molto di pil rispetto alle attese degli economisti

Wall Street sale con i consumi

Lo S&P sudel 2,6% - 11 Nasdaq ¢ gia tornato sui livelli d’inizio anno

Daniela Roveda

NEW YORK

s Dal punto divista deiconsu-
matori americani, il peggio é or-
mai passato. E Wall Street ieri &
volata sulla scia dell’ottimismo
rilevato dall’indice della fiducia
dei consumatori, schizzato in
maggio aunlivello che nonsive-
devadal 2003.Le Borse hanno de-
cisoquindidinon prestare molta
attenzione alla persistente debo-
lezza del mercato immobiliare,
dove i prezzi sono ancora in ca-
dutaliberaeagiudicare dagli ulti-
mi dati non hanno ancora tocca-
toil fondo.

1l Dow Jones ha guadagnato
cosi il 2,37%, l'indice S&P 500 il
2,63%, ¢ il Nasdaq il 3,45%. Alla
chiusuradiieriilDow Jones ave-
va guadagnato quasi il 309 dal
minimo toccato il 9 marzo, e gli
mancavano 580 punti per ritorna-
re ailivelli diinizio anno; al’'S&P
500 Mmancano 25 punti per recupe-
rare interamente le perdite del
2009, mentre il Nasdag ha ormai
colmato queldivario esitrovaog-
gi aun livello dello 0,6% pil alto
cheil primo gennaio.

L’indice della fiducia, un indi-
catore delle aspettative dei con-
sumatori per i prossimi sei mesi,
& balzato in maggio a 54,9 dal
40,8diaprile, unlivellobensupe-
riore al 46,7 atteso in media dagli

economisti americani. I’ottimi-
smo pare dovuto al recente
trend al rialzo delle Borse, al calo
dei tassi sui mutui, e a una lieve
diminuzione del numero dilicen-
ziamenti. «Benché la fiducia sia
ancorabassain paragone allame-
dia storica, i consumatori ormai
credono che il peggio sia alle
spalle», ha detto ieri Lynn Fran-
co, direttrice del centro di ricer-
caConference Board che compi-
lalindice mensile.

Uno sguardo al mercato im-
mobiliare, tuttavia, potrebbe
suggerire che I'ottimismo degli
americani sia forse esagerato. I
prezzi delle case nelle 20 pilu

grandi aree metropolitane sono
caduti del18,7% in marzo rispet-

to all’anno precedente, dopo
aver registrato un calo del 19%
in febbraio. Il numero di immo-
bili confiscati ha raggiunto il li-
vello record di 342.038 in aprile
battendo quello segnato in mar-
zo, ¢ 'enorme numero di case pi-
gnorate rimesse in vendita non
faaltro che contribuire aulterio-
ricalideiprezzi. Lacrisidel mer-
cato immobiliare ha innescato
un tipico circolo vizioso: il calo
deiprezzidelle case ha abbassa-
tolaricchezza dei consumatori,
i quali di conseguenza sono co-
stretti a risparmiare di piu e
spendere di meno; il calo della
spesadei consumatori contribu-
isce a sua volta a far scendere la
domanda aggregata spingendo
leaziende alicenziare per conte-
nere i costi. L'aumento della di-
soccupazione fa scendere i red-
diti, fa salire i mutui in sofferen-
zacipignoramenti.

Per questo motivo molti eco-
nomisti credono chelaripresaat-
tesa per laseconda meta dell’an-
no sara debole, mentre la Fede-
ral Reserve ritiene che 'econo-
mia sia ancora in recessione. Il
tasso di disoccupazione resta al-
to (8,9%) ed & destinato ad au-
mentare ancora, e in queste cir-
costanze ¢ improbabile che la
Borsa possa continuarc asalire.

CRIFRUCUZTONE RISERVATA

Ottimismo
Indice S&P500 a New York
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Fonte: Reuters
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L’OTTOVOLANT: GIUSEPPE TURANI
L’EXPORT TRADISCE LA GERMANIA

n crollo annunciato quello del Pil tedesco
| ’ nel primo trimestre dell’anno, sceso del 3,8

per cento sul trimestre precedente (in ter-
mini annualizzati questo significa quasi il 15 per
cento contro il 6,1 per cento degli Stati Uniti). Ela
ragione prima (se non unica) di questo autentico
disastro & daricercarsi nella caduta verticale delle
esportazioni, che sono scese quasidel 10 per cento
rispetto al quarto trimestre del 2008. A seguito di
questo crollo, gli investimenti delle imprese sono
diminuitidell’8 per cento, eil Pile andato gil1icome
un mattone. Naturalmente anche in Germania ci
sono germogli di ripresa, ma gli esperti non si fan-
nomolteillusioni:lafrenataandraavantianchenei
prossimi trimestri, sia pure con meno violenza. Il
2009 tedesco, comunque, dovrebbe chiudersi con

un crollo complessivo del Pil vicino al 6 per cento.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Le conversazioni

L’Economist e I'omaggio alle piccole

ECONOMIA
E SOCIETA
APERTA

(d.d.v.) Anche YEconomist ha tributato
un omaggio alla forza delle piccole
imprese, In Germania quest’anno il calo
di fatturato delle aziende minori sara
limitato al 2% mentre la caduta
dell'economia & attesa a -6. In Francia le
vendite delle piccole dovrebbero essere in
linea con 'anno precedente o addirittura
lievemente superiori. Complessivamente
in Europa le pmi danno lavoro a 88
milioni di persone e mentre le grandi
ancora ricorrono alla delocalizzazione la

tendenza delle piccole ¢ ad aurnentare
l'occupazione in patria. Ovviamente tutto
cio deve fare i conti con il «credit crunch»
e I'Economist segnala come Francia e
Belgio abbiano una rete di mediatori del
credito con poteri di intervento sulle
banche. Mentre continuiamo a
interrogarci su cosa ci porteremo del
«vecchion capitalismo nel «<nuovo mondo
post-crisi» il settimanale inglese ci dice
che una cosa sicuramente sopravvivera, la
rete delle piccole imprese.

POLITICA ECONOMICA
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Accertamento. Simulazioni della Cgia Mestre sull’applicazione di Gerico

Studi, revisioni e correttivi

non danno sempre sconti

Possibili rincari

In settori ritenuti

a piu alto rischio
di evasione

Antonio Criscione
MILANO

maw Larevisione deglistudidiset-
tore per'anno 2008 non compor-
tasconti pertutti. Anzi, neisetto-
ri dove i dati a disposizione
dell’amministrazione finanziaria
indicano ancora consistenti fa-
sce di evasione, Gerico potrebbe
portare ad aumenti dei ricavi sti-
mati. Anche se la congiuntura
(con soggetti in difficolta all'in-
terno di ciascun settore) dovreb-
be far scattare i correttivi.

Un aumento del prelievo per
alcuni studi € statoieri denuncia-
to dalla Cgia di Mestre, che per
una serie di soggetti (elettrauto,
carrozziere, autofficina, gommi-
sta, estetista, parrucchiera, bar
tradizionale, gelateria, imbian-
chino, impresadi pulizia, idrauli-
co ed elettricista) ha elaborato
esempi dai quali emergono in-
crementi anche consistenti dei
ricavi stimati da Gerico per I'an-
nodiimposta2008.E dagliesem-
pi emerge - sono i dati pili ma-
croscopici — un pilt 20% per la
parrucchiera, un piti 10 per I'im-
bianchino e un piu 8,5 per I'elet-
trauto. Trail7 e ’8% in piusicol-
locanol’elettricistaelacarrozze-
ria. Lo studio calcola anche i mi-
nori ricavi che quest’anno si do-
vrebbero avere per fare scattare
il correttivo anticrisi previsto da
Gerico 2009, che per tutte le ca-
tegorie indicatc vede numeri a
due cifre, per un massimo del 22
per cento della parrucchiera.

Gli esempi sono riferiti a sog-
getti che hanno direttamente a
che fare con consumatori finali,
nei quali un aumento € general-
mente ritcnuto possibile, mentre
le riduzioni - collegate alle revi-
sioni - riguardano soprattutto i
settoridelle manifatture e deiter-
zisti, che in questi anni hanno gia
registrato situazioni di difficolta.
«L'ottica - spiega Giampietro

Brunello - & sempre quella della
selettivita: gli studi devono tener
conto delle situazioni di difficol-
ta, ma anche chiedere quanto ¢
giusto a chi in difficolta non &. In
caso contrario si realizzerebbe
un’ingiustizia». Confermando
cosl che gli studi non comporte-
ranno sconti a pioggia. Vengono
ritenuti pero eccessivi gli impor-
tistimatidallaCgia diMestre, an-
cheladdove degli aumentiposso-
no esserci.

Secondo i dati illustrati nei
mesi scorsi dalla Sose negli in-
contri con le categorie che ave-
vano siglato il protocollo sugli
studinel 20006, emerge che degli
8studiaiquali appartengono gli
esempi, solo servizi di ristora-
zione (UG36U) e bar (UG37U)
sono complessivamente in fles-
sione, mentre sono stabili i set-
toriche ricomprendono imbian-
chini (UGsoU),istitutidibellez-
za (UG33U) e parrucchieri
(UG34U).In crescita - il datori-
guarda il settore nel suo com-
plesso e non il singolo soggetto
- le officine di riparazione
(UG31U), i servizi di pulizia
(UG70U) ed elettricisti ed
idraulici (UG75U). 1l rinvio
dell’acquisto dell’auto che sive-
rificainun periodo di crisi, sios-
serva, ha indotto sicuramente
molti a rivolgersi al meccanico,
che certo non ha avuto contra-
zioni deiricavi.

Quanto al recupero dell’eva-
sione, alcuni studispecificidella
Sose, dal confronto del dichiara-
to con gli indici dei consumi
Istat (per situazioni in cui que-
sto confronto & possibile), mo-
strano come ancoranel 2006 dal-
ladifferenzatraquanto dichiara-
to eiconsumidelle famiglie era-
no stimabili ricavi non dichiara-
ti nel campo della ristorazione
intorno al 36% (nel 1995 pero si
era al 51). Nel caso delle ripara-
zionie delle manutenzionila sti-

‘madel 2006 vedevalaforbicein-

torno al 21 per cento. Ma per
quantoriguardaistitutidibellez-
zae parrucchieriil dato del 2006
vedevalapercentuale divolume
d’affari non dichiarato intorno
50% (pil precisamente al 49, ma
neliggseraalyi).

€ RIPRODUZIONE RISERVAIA
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Decreto diTremonti consente i versamenti fino al 16 lluglio senza maggiorazione dello 0,4%

Studi di settore senza la mora

Arriva al traguardo lo sconto dello 0,440% per i contribuenti
soggetti agli studi di settore che verseranmo le imposte oltre la data
del 16 giugno. Un dm dell’Economia taglia laa mora per chi paga entro
il 16 luglio. La previsione arriva dopo che neella scorsa settimana era
scattato il pressing da parte dei professionisti. { Ok inoltre al decreto sugli
studi di settore. Nel provvedimento si sottolineea che i contribuenti a cui
si applicano gli studi non sono assoggettabili :ad accertamento se per il
periodo di imposta 2008 dichiarano ricavi ncon inferiori a que]]o degli
studi stessi, integrati con i correttivi approvaiti.

Bartelli a pag. 24

Il decreto congela l'accertamento per il periodo 2008

Studi, niente 0,40%

Versamenti al 16 luglio senza mora

DI CRISTINA BARTELLI

rriva al traguardo lo
sconto dello 0,40% per
i contribuenti soggetti
agli studi di settore che
verseranno le imposte oltre la
data del 16 giugno. Nessuna
sanzione di mora per i ritarda-
tari che avranno tempo fino al
16 luglio, il secondo tradizio-
nale appuntamento con le cas-
se del Fisco, che solitamente
perd comporta il pagamen-
to del dovuto maggiorato
dello 0,40% come rincaro
da ritardo. Considerando’
il ritardo a monte nel rila-
scio di Gerico (il software
per gli studi & stato reso
noto venerdi 22 maggio).
La previsione arriva dopo
che nella scorsa settimana
era scattato il pressing da
parte dei professionisti e del-
le imprese per individua-
re un accorgimento
che desse una
boccata
d’ossi-
geno
alle
im -

prese alle prese sia con la crisi
sia con le nevrosi da scadenze
fiscali. Il decreto sugli studi
di settore edizione 2009 che
taglia, con la firma di Giulio
Tremonti, il traguardo ha al
suo interno, oltre 'alleggeri-

- mento dello 0,40%, i cosiddet-

ti correttivi anticrisi studiati
dalla Sose (societa per gli studi
di settore) pro-
prio per
attenua-
re lef-
fetto
studio
sulle
impre-
se alle
prese
con i
rinca-
ri delle
materie
primaela

MINISTRO

di-

minuzione di vendite o ordi-
nativi.

Il ministro ha firmato inol-
tre il decreto sugli studi di
settore. Il provvedimento, che
recepisce le indicazioni della
commissione studi del 2 aprile
2009, sottolinea che i contri-
buenti a cui si applicano gli
studi di settore non sono as-
soggettabili ad accertamento
se «per il periodo di imposta
2008 dichiarano anche a se-
guito di adeguamento ricavi o
compensi di ammontare non
inferiore a quello risultante
dall’applicazione degli studi
di settore integrati coni cor-
rettivi approvati».

La non assoggettabilita ad
accertamento vale solo per
questa annualita.

" I1 decreto provvede anche
ad aggiornare a decorrere
dal periodo d’imposta 2008 la
territorialita generale a livel-
lo comunale cortla riassegna-
zione di 16 comuni ad

riale. La revisione
approvata vale per
Panno di imposta
2008.

altro gruppo territo-.
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Simulazione sulla riduzione compensi
Gerico professionisti
Correttivi ristretti

Attivita: m
i odontoiatra
‘ tt

Andamento
compensl Responsl| Gerico 2009
1 2008/07

€8.188
Compensi |- compensi normalita
i 2008 in |€6.054
- abbattimento correttivo NO
- adeguamento richiesto

‘DI ANDREA BoNGI

erico 2009 e lavoro

autonomo: solo il calo

dei compensi pud far

scattare i correttivi
per la crisi. In presenza di una
diminuzione del fatturato il pro-
fessionista potra sperare nellab-
battimento dei compensi richiesti
per Yadeguamento siz ’p,er:eﬁ'et-
to del eorrettivo congiunturale
individuale sia per l'intervento
sugli indicatori di normalita. Con
compensi stabili o addiFittura in
crescita nessun correttivo con-
giunturale & invece in grado di
intervenire sul responso delle
studio di settore 2009. Del tutto
peculiare quindi I'impatto dei
nuovi correttivi congiunturali
anticrisi contenuti nella versione
1.0.0 del software Gerico 2009 per
il mondo delle professioni intel-
lettuali. Le prime simulazioni sul
campo sone diretta testimonian-
za dei risultati del lavoro svolto
dalla commissione degli esperti
presso la Sose e dei risultati rac-
colti attraverso le comunicazio-
ni annuali Iva per il 2008. Nel

compensi [
2008/07

- compensi x congruita
€ 1.869

Compensi |- compensi normalita € 0
2008 in

- abbattimento correttivo
NO

- adeguamento richiesto
€1

mondo delle professioni, infatti,
i tempi di ricaduta della crisi, si
legge nel documento approvato
dalla commissione degli esperti,
dovrebbero manifestarsi con un
ritardo, non facilmente determi-
nabile rispetto agli effetti causati
sulle piccole e medie imprese. 1
dati delle sintetiche Iva 2008,
peraltro, confermano un anda-
mento del’'ammontare comples-
sivo delle operazioni attive del
comparto professioni in costante
crescita rispetto ai due esercizi
precedenti (2007 e 2006). Solo
una minima percentuale degli
esercenti attivita professionali,
pari all’l,7% del totale, mostra
nel 2008 segnali di vero e proprio
declino. A livello settoriale solo le
attivita degli studi legali e nota-
rili mostrano segnali di flessione
del fatturato 2008 rispetto al
2007 mentre per le altre attivita
professionali il dato tendenziale
di settore evidenzia una stabilita
se non addirittura una crescita.

Non c’e dubbio che questi dati ab-
biano influenzato la.costruzione
e Papplicazione dei nuovi corret-
tivi congiunturali per la crisi aghi

studi di settore ufilizzabili per le
attivita professionali. Per cerca-
re conferme abbiamo costruito
alcune simulazioni prendendo a
riferimento proprio uno dei set-
tori professionali maggiormente
interessati dalla crisi quali le at-
tivita degli studi legali e tina del-
le attivita che invece hanno mo-
strato nel 2008 segnali di tenuta
quale le professioni sanitarie. Per
cercare poi di comprendere a pie-
no il funzionamento dei corretti-
vi congiunturali al settore delle
professioni abbiamo simulato per
ciascunostudio tre ipotesi limite:
compensi 2008 in crescita rispetto
al 2007, compensi 2008 costanti e
infine compensi 2008 in flessione
rispetto all'anno precedente.

Le tre ipotesi limite sono state
costruite mantenendo invariati la
struttura organizzativa e i rela-
tivi costi sostenuti. Anche questa

ipotesi & in linea con quanto os-
servato dalla commissione degli
esperti presso la Sose che ritiene
difficilmente manovrabili nel bre-
ve e medio termine i costi delle
strutture professionali. Gli esem-
pi costruiti ci confermano che solo
se il professionista registra una
diminuzione dei propri compen-
si 2008 rispetto al dato del 2007
puo sperare nell’apporto di uno
o0 piu correttivi congiunturali. In
particolare i correttivi che posso-
no agire sono quello individuale
che interviene a livello di singolo
modello organizzativo e mira a
correggere le variabili di Gerico
in presenza di una contrazione
dei ricavi e il correttivo relativo
agli indicatori di normalita eco-
nomica. :

Anche quest’ultimo perd sem-
bra in grado di poter interveni-
re solo se si & in presenza di un
calo dei compensi 2008 rispetto
al 2007. I suoi effetti benefici si
faranno sentire soprattutto in
termini di rimodulazione della
resa oraria del professionista e
del valore aggiunto per addetto.
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Circolare dell’Istituto sulle misure anticrisi. Cassintegrati: laworo accessorio in ogni settore

Ammortizzatori in deroga al via

L’Inps paghera anticipatamente in attesa dell'ok regionale

La procedura di liquidazione

A carico
dellimpresa
(richiesta)

A 'céﬂw :
dell'inps
(fiquidazione)

DI DANIELE CIRIOLI

ia libera agli ammortiz-
zatori sociali in deroga
(cassa integrazione e
indennita di mobilita).
L'Inps li paghera anticipata-
mente, in attesa dell’autorizza-
zione regionale, sulla base delle
domande delle imprese e per un
periodo massimo di quattro mesi
dall’inizio della sospensione o ri-
duzione dell’attivita lavorativa.
Per avervi diritto, i lavoratori
devono possedere un’anzianita
lavorativa presso 'impresa di
almeno 90 giorni (cassa integra-
zione) o di 12 mesi (mobilita). In
entrambi i casi, tuttavia, ai fini
del computo si possono contare
anche i periodi svolti come co.co.
co. o lavoratori a progetto. Via
libera inoltre all’estensione del
lavoro accessorio in ogni ambito
produttivo da parte dei percetto-
ri di ammortizzatori sociali con
cumulo dei redditi (da lavoro ac-
cessorio e ammortizzatore socia-
le) fino a 3 mila euro. E quanto
precisato, tra I'altro, dall'Inps
nella circolare n. 75/ di ieri sulle
misure anticrisi cui sono desti-
nati 8 miliardi di euro tra stato
e regioni.
Misure anticrisi. Previste
dalla legge n. 203/2008 (e per-
fezionate con la legge n. 2/2009

e n. 33/2009), le misure sono
di contrasto al periodo nero di
occupazione dovuto alla crisi.
Prevedono che, sulla base di

- presentazione in via telematica di una domanda all'lnps (la
procedura é presente sul sito internet accessibile mediante

Pin da parte degli utenti e dei consulenti);

» presentazione contestualmente della domanda anche
alla regione (o0 in alcune regioni alla direzione regionale

del Iavoro)

La liquidazione delle prestazien! a\Mene previa verlﬁca.

» def requisitl formall della domanda;

+‘delleslistenza  di adeguata caplenza ﬂnanz&arla (amblto

reglonale);

= del rispetto del termme (di 20 glnml dau Inizlo deHa
sospenslonenﬁduzlonadeil'oraﬂodllavuro)dipresentazione
della domianda alla regione, per le richieste relative a.

sospensioni successive al 1° aprile 2009;
del requisiti soggettivi- -

.

accordi governativi, in deroga
alla normativa vigente (percio
ammortizzatori in deroga), pos-
sano essere concessi trattamenti
di cassa integrazione guadagni
(cig), di mobilita e di disoccupa-
zione speciale. Con Paccordo 12
febbraio governo e regioni han-
no fissato le regole di gestione
di queste misure per il biennio
2009/2010 per complessivi 8 mi-
liardi di euro (stato per 5,35 e
regioni per 2,65 miliardi).

La disciplina. Particolarita
della nuova disciplina, spiega
I'Inps, sono due: 'assenza di ter-

mini per la stipula delle intese
territoriali e per il loro recepi-
mento in sede governativa, passo
propedeutico alla legittimita de-
gli stessi ammortizzatori sociali;
e la previsione di una condizione
a carico dei lavoratori per la per-
cezione di qualsiasi trattamento
di sostegno al reddito. Quest’ul-
tima prevede la presentazione
di una dichiarazione di imme-
diata disponibilita al lavoro o a
un percorso di riqualificazione
professionale. Pertanto, I'auto-
rizzazione alla concessione del-
la misura & in capo alla regione
(per Liguria, Puglia, Marche,
Abruzzo e Sardegna alle rispet-
tive direzioni regionali del lavo-
ro), che decide sulla domanda

presentata dall’azienda. Mentre
la liquidazione della prestazione
avverra a cura dell'Inps, previa
verifica di disponibilita delle ri-
sorse. dell’acauisizione mensile

da parte delle imprese dei dati
retributivi necessari alla liqui-
dazione del trattamento (dati
che I'impresa deve trasmettere
in via telematica), nonché previa
sottoscrizione da parte dei lavo-
ratori interessati delle predette
«dichiarazioni di disponibilita»
(fanno parte della modulistica
aziendalle).

‘LlInps paga in anticipo. In
via sperimentale per il biennio
200972010, I'Inps paghera in anti-
cipoitrattamenti di integrazione
salariale: sulla base delle doman-
de presemtate dalle imprese, cor-
redate dzagli accordi conclusi con
le parti scociali e dell’elenco dei be-
neficiari.. La procedura & indicata
in tabella. A fini cautelativi, VInps
effettuera Panticipazione per un
periodo massimo di quattro mesi
dall'inizio della sospensione o ri-
duzione delVattivita lavorativa.
Decorso questo periodo senza
che sia imtervenuto alcun prov-
vedimentto autorizzatorio, oppure
in caso dii reiezione del provvedi-
mento stiesso, I'Inps procedera al
recupero) delle prestazioni antici-
pate pressso 'azienda, comunican-
dolo alla regione.

Requisiti soggettivi. Alla
cassa integrazione e allinden-
nita di mobilita in deroga si ap-
plicano gli stessi requisiti sog-




\ED

Ufficio Stampa

ItaliaOggi

27-MAG-2009
da pag. 21

gettivi previsti dalla normativa
ordinaria (anzianita aziendale
di 90 giorni per la cig e di 12
mesi, di cui sei di effettivo la-
voro, per la mobilita). I criteri
si applicano dall’l1 aprile 2009
con riferimento alla data del li-
cenziamento per la mobilita, e
alla data di presentazione del-
la domanda per le integrazioni
salariali. Invece all'indennita di
mobilita non si applica il requi-
sito relativo alla sussistenza di
un rapporto di lavoro di carat-
tere continuativo o comunque
non a termine. Per il computo
delle anzianita (entrambi i casi),
si tiene conto anche di eventuali
mensilita accreditate presso la
medesima azienda alla gestione
sperata Inps purché non riguar-
danti prestazioni professionali
e a condizione che il lavoratore
abbia operato in regime di mo-
nocommittenza e che il reddito
superii5 mila euro (anche se re-
lativo a piu di un anno solare).
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Per la ricostruzione. [’analisi del Servizio studi della Camera sul decreto legge 39/09

DI Abruzzo, risorse da precisare

Ordinanze per I'esenzione pedaggi e gli aiuti in agricoltura

Alessandro Galimberti

Marco Rogari

ROMA

s Le procedure e le risorse
per la riscostruzione degli im-
pianti industriali e degli immo-
bili commerciali. La durata del-
lo stanziamento di 45 milioni
perlacreazione dellazone fran-
cheurbane. Le modalitadisvol-
gimento delle perizie per gli in-
dennizzi da destinare anche
agliinterventi suibeniche sono
collocati fuori dai 49 Comuni
danneggiati individuati dalla
Protezione civile. Sono alcuni
degli aspetti del decreto legge
Abruzzo (D1 39/09) sui quali il
Servizio studi della Camera ha
chiesto chiarimenti al Gover-
no. Che comunque riguardano
solomarginalmentele copertu-
re del provvedimento varato
dopo il sisma del 6 aprile scor-
so: le risorse sono considerate
complessivamente adeguate.
Un dossier corposo, insomma,
quello deitecnici di Montecito-
rio,doveil D], dopoaverricevu-
to I'ok con modifiche del Sena-

to, stamuovendo i primi passi.
Diversamente daquanto ipo-
tizzato neigiorniscorsi, il via li-
bera della Camera non dovreb-
be per0 arrivare in tempi rapi-
di.La Conferenza dei capigrup-
po di Montecitorio ha deciso di
calendarizzare l'esame del
provvedimento in Aula a parti-
re dalla terza settimana di giu-
gno (dal giorno 15) anziché da
quellaimmediatamente succes-
siva alla pausa elettorale, dan-
do precedenza al decreto inter-
cettazioni. Uno slittamento mo-
tivato dal presidente dei deputa-
ti del Pdl, Fabrizio Cicchitto,
con «l'approfondimento tecni-
co in corso», sul DI Abruzzo
(che scade il 27 giugno). Hl rela-
tore Roberto Tortoli (PdD) con-
sidera improbabile un ricorso
alla fiducia da parte del Gover-
no e sembra dare per scontata
Pintroduzione dinuove modifi-
cheneltesto. Adauspicare ulte-
riori correzioni¢ ancheil Pd. In-
tanto il ministro Giulio [Ire-
monti tornaaripetere cheifon-
di pubblici messi a disposizio-

ne per il post-terremoto in

Abruzzo sono sufficienti: «Ma
se servira di pil1 - aggiunge - ci
saradipit».

Intanto nuove indicazioni
operative dell’emergenza si-
smasono state pubblicate con
l'ordinanzadel presidente del
Consiglio del19 (Gazzetta Uf-
ficiale 119 del 25 maggio).

I provevdimenti spaziano
dal settore agricolo alle forni-
ture per l’emergenza, dal-
I'esenzione del pedaggio auto-
stradale allaaspettativalavora-
tivaper isindaci, dallasospen-
sione del bonus sfollati al tra-
sferimento delle aree produtti-
ve, fino allamessaadisposizio-
ne di altri due milioni di euro
peril G8 all’Aquila.

11 bonus sfollati (400 euro
al mese per la famiglia stan-
dard, estensibili in casi parti-
colari) verra sospeso automa-
ticamente dopo 15 giorni del-
la comunicazione al proprie-
tario dellaripristinata agibili-
ta della propria abitazione; lo
stesso vale per le stanze d’al-

bergo messe a disposizione
gratis dal 7 aprile scorso.

Via libera al supporto tecni-
co in agricoltura per le pubbli-
che amministrazioni in Abruz-
zo, attraverso gemellaggi tra
istituzioni; sempre per I'agricol-
tura, presentazione semplifica-
ta,cioé diretta, all’'Unione euro-
pea delle «domande uniche
2009», senza penalitd nel caso
diritardata presentazione.

Per i pedaggi autostradali,
chine ha diritto (i residenti nei
49 comuni terremotati) riceve-
ratessere Viacard prepagate da
50 euro (ne sonon state predi-
sposte qomila), distribuite an-
che dalla Protezione civile.

I sindaci potranno chiede-
re un’aspettativa di 6o giorni
ai propri datori di lavoro, e
nel frattempo potranno valer-
si di nuove collaborazioni;
quanto ai trasferimenti tem-
poranei di attivita produttive
compromesse dal sisma, i sin-
daci avranno di fatto, entro
certilimiti, mano libera.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Antiriciclaggio. Verso il «correttivo»
N It
1 . .
ilati

Valentina Maglione dell'incasso. .
ROMA Non solo assegni. Il decreto 1IN Arrivo
s Norme pili severe suglias-  correttivo amplia anche la pla- N
segni "non compilati”. Control- tea.d_ei.destinatari delle norme .
liantiriciclaggio anche pericor- f'mtlf 1C1C13gg"19 eannoveratrai  pecepnisotio mtmuo ;
ner digiochi e scommesse. Mo- controllori” i corner dl.gIOChl = Sard necessarioindicareil
nitoraggiomenostringentesul- € Scommesse (comeSnaieLot-  peneficiarionegliassegni
le operazione collegate. Ed ~ tomatica), che si vanno ad ag-  papcarie postalisottoi

esclusione dagli obblighi di
identificare eregistrareiclienti
periprofessionisti che redigo-
no e trasmettono tutte le di-
chiarazioni che derivano da
obblighi fiscali. E questo il pac-
chetto di correzioni alle nor-
me per contrastare le "lavatri-
ci" didenaro sporco (contenu-
te nel decreto legislativo 231
del 2007) che il ministero
dell’Economia ha messo a pun-
to (si veda anche «Il Sole 24
Ore» del 14 marzo scorso).

Gliinterventi, confluitiin un
decreto legislativo correttivo
del «231»,dovrebbero approda-
re all'esame del Consiglio dei
ministri entro il prossimo 29
giugno (quando scadra la dele-
gaperle modifiche, vale18 mesi
dopo l'entrata in vigore del de-
creto 231, avvenuta il 29 dicem-
bre del2007). Dopo, iltesto pas-
sera alle commissioni parla-
mentari per i pareri e solo una
volta ottenuto il secondo «si»
di Palazzo Chigi diventera leg-
ge.Le correzioni alle norme an-
tiriciclaggio, quindi, potrebbe-
ro ancora essere limate. Ma le
linee guida delle misure sono
ormai definite.

A partire dallastretta sugli as-
segni bancari e postali "non
compilati”. Il decreto corretti-
vo estende infatti ai titoli di ta-
glio inferiore a12.500 euro I'ob-
bligo (gia previsto per gli asse-
gni bancari e postali da 12.500
euro in su e per tutti gli assegni
circolari) di indicare il nome o
laragione sociale del beneficia-
rio: altrimenti, scatteraunasan-
zione dall’1 al 40% dell'importo
dell'assegno. L'obiettivo? Com-
plicarelavitaachi, per "nascon-
dere" la successione delle gira-
te,emette gli assegni senzaindi-
care il beneficiario, che viene
poi precisato solo al momento

giungere alle case da gioco e ai
gestoridigiochionline. Gli ope-
ratori neo-coinvolti dovranno
identificareiclienti eregistrare
iloro dati e, se si imbatteranno
in giocate in odore di riciclag-
gio, dovranno far partire la se-

gnalazione all'Unita diinforma-
zione finanziaria (Uif).

Nel decreto correttivo, inol-
tre, trovera posto la norma che
rende meno stringentiicontrol-
lisulle operazioni collegate, va-
le a dire le operazioni che non
derivano dallo stesso contrat-
to, ma sono riconducibili allo
stesso soggetto, oggetto o sco-
po. Le "collegate" - che hanno
debuttato conil decreto 231/07,
creando non pochi problemi
agli operatori - si distinguono
dalle operazioni frazionate:
che sono unitarie sotto il profi-
lo economico, ma sono poste in
essere attraverso piu operazio-
ni eseguite in sette giorni. Ora,
per le collegate dovrebbero es-
sere eliminatigli obblighi di ese-
guire 'adeguata verificae dire-
gistrare le informazioni raccol-
te, mentre resterebbe fermo il
richiamo alla"normale" vigilan-
za degli operatori: che, di fron-
teaoperazionicollegate sospet-
te, dovrebbero comunque far
partire la segnalazione alla Uif.

Infine, le correzionial decre-
to231/07 dovrebberointerveni-
re sugli obblighi di controllo
periprofessionistiche silimita-
noaredigere etrasmetterele di-
chiarazione tributarie: sara
adottata una dicitura pit am-
pia, per escludere l'identifica-
zione e laregistrazione per tut-
te le dichiarazioni e non solo
per quelle deiredditi.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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12.500 euro. Altrimenti,
scattera la sanzione dall’1al
40% dell'importo

Giochi e scommesse

= Ancheicornerdigiochie
scommesse dovrannoattivare
icontrolli antiriciclaggio

«Collegate» piiilihere

= Cadrannogliobblighi di
adeguata verificae di
registrazione per le
operazioni collegate, mentre
resta il dovere disegnalare
quelle sospette diriciclaggio

Dichiarazioni esenti

n Niente controlli peri
professionisti che redigonoe
trasmettono le dichiarazioni
derivanti da obblighi fiscali

TRIBUTI
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Confronto digitale. Primi passi per le misure diriduzione della carta

Posta certificata per il cittadino

Andrea Tempestini

MILANO

mue Addio alla carta per molte
raccomandate, che non si trove-
ranno piu nella casella postale.
Multe e comunicazionisipotran-
no riceveranno d’ora in poi con
unamail certificata.

Euna delle possibilita consenti-
te dal decreto del presidente del
Consiglio dei ministridello scorso
6 maggio e pubblicato nella «Gaz-
zetta Ufficiale» 119 di lunedj, che
permette a un qualunque cittadi-
no il dialogo con le pubbliche am-
ministrazioni - fra cui scuole, Re-

gioni, Province ed emti pubblici
noneconomici-tramite unindiriz-
zo di posta elettronica certificato
(Pec).L’Inps, inunacircolare diffu-
sa ieri, ha indicato i canali online,
gii attivi, che potranno essere uti-
lizzati dai cittadini per queste co-

DATABASE INFORMATICO
Un affidatario

(ancora da definire)
gestira l'elenco deglii utenti
e manterra la traccia

delle operazioni svolte

municazioni. Chiunque potra ri-
chiedere una Pec, che sostituira
per ogni comunicazione inentrata
einuscitail tradizionale sistemadi
notifica tramite posta raccoman-
data. Obiettivo della novita, il ri-
sparmio delle spese di spedizione
per gli avvisi cartacei che potran-
no essere coinvolti. Il provvedi-
mento attua le disposizioni circa
I'incremento della diffusione di
tecnologie telematiche contenute
neldecreto legge anti-crisii8s/08.

Larichiestadiunae-mail certifi-
cata~che puo essere ottenuta sen-
za oneri da cittadini maggiorenni,

anche residenti all'estero - dovra
essere inoltrata tramite un sito
web (non ancora disponibile) e
per la successiva attivazione ci si
dovra fisicamente rivolgere a uno
degli uffici pubblici che verranno
indicati dal ministero perla Pubbli-
ca amministrazione. La gestione
informatica, dell’elenco utenti e
dell’archivio delle operazionisvol-
te sulle Pec spettera a un soggetto
esterno, mailbando per concorre-
re a questo ruolo, fanno sapere dal
dipartimento per le Tecnologie e
l'innovazione del ministero per la
Pubblica amministrazione, non &
ancorastato emesso.Ilsistema, as-
sicurail Cnipa, dovrebbe entrare a
regime entro qualche mese.

GIRIPRCOUZIONE RISERVATA
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La denuncia: lelenco fornitori di beni e servizi da indicare ¢ una comunicazione obsoleta

Dichiarazioni redditi macchinose

Amministratori alle prese con adempimenti sui generis

p1 CARLO PARODI

i amministratori immobi-
liari sono ancora costretti
a predisporre, in sede di
dichiarazione annuale dei
redditi un elenco fornitori di benie
servizi per ogni condorminio gestito
(il Quadro AC); una comunicazio-
ne, ormai abolita per tutto il set-
tore imprenditoriale, nella quale
devono essere inserite soltanto le
forniture di materiale elettrico e
di pulizia (se superiori a 258,23
Iva compresa), la polizza globale
fabbricati e le eventuali forniture
di gasolio, in quanto i corrispettivi
per servizi da contratti d’appalto
e dopera, assoggettati a ritenuta
d’acconto 4% (solo per P'ambito
condominiale) devono essere regi-
strati nella dichiarazione annuale
dei sostituti d'imposta Mod. 770.
Si tratta di un adempimento
sui generis in quanto é la prima
volta che, nell’ambito del sistema
tributario, Yamministratore di
un soggetto (il condominio) non
obbligato alla tenuta di scritture
contabili e che non svolge alcu-
na attivith economica, sia tenuto
annualmente alla comunicazione
analitica di fatti gestionali; Pe-
raltro I'obbligo di comunicazjone
dell’elenco fornitori di beni e ser-
vizi & stato trasferito dal naturale
destinatario, che dovrebbe essere
il condominio, al legale rappresen-
tante dello stesso ('amministra-
tore) cui competono direttamente
obblighi relativi a fatti gestionale
riconducibili all’ Ente amministra-
to. Infatti amministratore deve
allegare alla sua dichiarazione
annuale dei redditi un Quadro AC
per ogni condominio gestito, con
evidente confusione di posizione,
compiti e funzioni del condominio
con l'attivita dell’amministratore,
E in caso di edifici privi di ammini-
stratore (art. 1129 massimo quat-
tro condomini) 'adempimento non
trova applicazione secondo quanto
precisato dalla circolare 204/E del
6/11/2000. La predisposizione di
tale comunicazione presenta inol-
tre difficolta operative connesse
alla non coincidenza del periodo
solare d'imposta con l'esercizio
condominiale, un periodo contabi-
Ie spesso a cavallo di due anni; va
comungque evidenziato I'evidente
limite del potere degli uffici im-
poste di richiedere «dati, notizie
e documenti relativi alla gestione
condominiale» (art. 21, comma 11,

legge 449/97) il cui destinatario &
Tamministratore che, una volta
sostituito, non & pil in grado di
fornire chiarimenti in merito a
giustificativi di spesa che non
sono piu da lui custoditi. Ma la
compilazione del Quadro AC con-
tinua riservare sorprese in ordine
ad adempimenti del tutto inutili;
leistruzioni del Mod. UNICO com-
plicano Yindirizzo applicativo con
una informazione troppo tecnica
in merito al momento di effettua-
zione del pagamento della presta-
zione dei servizi. Il dm 12/11/1998
aveva chiarito «che non devono es-
sere comunicati i dati relativi alle
forniture di servizi che abbiamo
comportato il pagamento di com-
pensi soggetti alla ritenuta alla
fonte» ma le istruzioni evidenzia-
no che le prestazioni di servizi «si
considerano effettuate all’atto del
pagamento del corrispettivo, ma
qualora sia stata emessa fattura
anteriormente al pagamento, Fope-
razione si considera effettuata alla
data di emissione della fatturao a
quella dell’eventuale pagamento
parziale (art. 6 dpr n. 633/1997)».

L'interpretazione di alcuni
consulenti fiscali suggerisce I'in-
serimento nel quadro AC anche
di una fattura assoggettata a ri-
tenuta d’acconto ma non pagata
nell’anno di emissione, con la con-
seguenza che, a seguito del paga-
mento della fattura nel successivo
anno di imposta con versamento
della ritenuta e registrazione nel
Modello 770, si determinerebbe
una duplicazione di informazioni
al fisco complicando la possibile
emersione del sommerso.

Il Csn dell’Anaci ha inoltrato
quindi all’Agenzia delle entrate
un interpello (n. 913-162/2009) nel
quale la «soluzione interpretativa
prospettata dal contribuente» era
quella che e fatture per corri-
spettivi comunque assoggettati a
ritenuta d’acconto (anche se non
pagate) non debbono essere inse-
rite nel Quadro AC».

La Direzione regionale del Lazio
in data 15 aprile 2009 ha risposto
allinterpello evidenziando «che
non ricorrono obiettive condizioni
di incertezza interpretativa» senza
perd chiarire se la soluzione pro-
spettata puo essere condivisa.

Si fa un gran parlare di sempli-
ficazioni ma, per quanto riguarda
questo adempimento, inutile in
quanto le esclusioni da decreto
attuativo di natura quantitativa e
qualitativa, nonché quelle relative

alPobbligo di dichiarazione nel Mo-
dello 770 rendono sostanzialmen-
te insignificante la comunicazione
AC, si riscontrano ancora resisten-
ze che si fa fatica a comprendere.

Sono state gia presentate due
proposte di legge (A.C. n. 542 On.
Vitali e A.S. n. 1120 Sen. Carrara
ed altri) per I'abolizione del Qua-
dro AC ;un analogo emendamenta
al decreto anticrisi & stato dichia-
rato inammissibile per estraneit3
di materia. Il Csn ha interessato
al riguardo il sottosegretario per
la semplificazione normativa
presso la presidenza del consi-
glio dei ministri.
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Sussidi estesi a precari e apprendisti
Irap: criteri piti larghi
per dedurre le spese

dei lavoratori dipendenti

«z¢ L'acquistodibenie servizi
dadestinare al personale ridu-
cel'imponibile Irap. Lohachia-
ritol'agenziadelle Entrate che,
in una circolare, ha illustrato
tutte le novita nel calcolo del
tributo regionale dopo le modi-
fiche della Finanziaria 2008.
Conlastessacircolare le Entra-
te hanno anche precisato che
le plusvalenze e le minusvalen-

ze derivanti da cessioni di beni
strumentali rilevano ai fini
Irap anche se sono la conse-
guenza di riconversioni pro-
duttive, ristrutturazioni o ridi-
mensionamenti produttivi.
Intanto diventano operativi
gliammortizzatorisocialiperi
collaboratori e gli apprendisti.
Servizi » pagine 326 37
Tosto » pagine 33-34

I chiarimenti delle Entrate. Circolare sulle novita nel calcolo del tributo regionale dopo le modifiche introdotte dalla Finanziaria 2008

L’Irap «grazia» le spese per il personale

Gli oneri per I'acquisto di beni e servizi alla gencrahta del dlpendentl rlducono I 1mpon1b1le

Gli effetti per la dichiarazione

Le principali precisazioni della circolare 27/E

Rilevano per . l'Impomblle Irap anche se iscritte nell’area strawordmana
Songinvece escluse le plusvalenze ele minusvalenze da cesswne di azienda
eiquelle da'valutazione

Plusvalenze
e minusvalenze

su beni strumentali

Sono deduc1b1h dall'lmpomblle regionale le spese sostenute per acquisire
beni‘e servizi da destinare ai dipendenti, quali indumenti da lavoro, trasporto,
mensa, eccetera, purché costituiscano spese funzionali alla attivita di impresa

Spese
per il personale

T

£ ammessa la deduzione dei rimborsi a pie’ di lista per spese di trasferta |
enti

>

del personale, mentre non sono deducnblh le mdenmté erogate ai dlpend

Eventuali quote di ammortamento non dedotte fino al 2007 in quanto eccedenti
icoefficienti tabellari possono essere portate in deduzione al termine
dell'ammortamento civi hstlco

Componenti
reddituali da esercizi
precedenti

Le banche possono dedurre integralmente (e non nei limiti del 90%) le quote

§ Ammortamento
fl avviamento e marchi

di.ammortamento di marchi e avviamento calcolate nei limiti di un diciottesimo

Luca Gaiani

ww [acquisto di beni e servizi
da destinare al personale ridu-
ce 'imponibile Irap. Lo chiari-
sce I'agenzia delle Entrate nel-
la circolare 27/E di ieri, con la
quale vengono illustrate le no-
vita nel calcolo del tributo re-
gionale dopo le modifiche del-
la Finanziaria 2008.

La legge 244/07 ha eliminato
la norma che stabiliva, fino al 31
dicembre 2007, la deducibilita
delle somme erogate a terzi per
acquistarebeni e servizidestina-
tialla generalita o a categorie dei
dipendenti, nonché dei rimborsi
analitici di spese per trasferte.

Era dunque sorto il dubbio che,
ancorché queste spese siano clas-
sificate in voci del conto econo-
mico rilevanti (B6 e By), di esse
non si potesse tenere conto in
quanto relative al personale di-
pernidente, icuionerinonsonode-
ducibili per 'imposta regionale.
L’Agenzia ha chiarito che il
quadro normativo non ¢ mutato,
essendol’eliminazione finalizza-
tasolamente asemplificareladi-
sposizione. Cosi,anche peril cal-
colo dell'Irap 2008 continuano a
essere deducibili gli oneri soste-
nuti per acquisire beni e servizi
per i dipendenti per lo svolgi-
mento dell’attivita lavorativa e
semore che non si tratti di ele-

menti chehannonaturaretributi-
va. Sitratta, ad esempio, dei costi
per gli indumenti dalavoro, peri
corsi di aggiornamento profes-
sionale, per lamensae il traspor-
to dei dipendenti. Dovrebbero
inoltre mantenere la deduzione,
inbase all’affermazione sull'inva-
rianza del quadro normativo, i
costi per beni e servizi che costi-
tuiscono benefit (ad esempio
l'auto aziendale in uso promi-
scuo) nonostante che si tratti di
valori in parte tassati in capo al
dipendente.

Nulla cambia anche per i rim-
borsi di spese sostenute dal di-
pendente o dall’amministratore

POLITICHE FISCALI
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in trasferta. Quelli a pie di lista
mantengono integrale deducibi-
lita (senzaneppure dover appli-
care i limiti di importo indicati
nell’articolo 95, comma 3, stan-
tel'esclusivarilevanza delle re-
gole contabili per i soggetti
Ires), mentre andranno recupe-
ratc a tassazione le indennita di
qualunque tipo.

Con riferimento all’elimina-
zione dellarilevanza delle varia-
zioni fiscali per il reddito di im-
presa, la circolare precisa che le
societa di capitali devono conti-
nuare a dedurre o tassare quelle
rilevate fino al 2007, mano a ma-
no che esse si riverseranno. No-
nostante la norma citi solo alcu-
ne di queste variazioni tempora-
nee, ¢ da ritenere che la regola
riguardi tutti i costi o i proventi
di anni precedenti, rinviati an-
che ai fini Irap in applicazione
delle norme del Tuir, ora non
pil applicabili per il tributo re-
gionale. Stesso discorso perrica-
vi tassati anticipatamente fino
al 2007 da societa con bilancio
las, i quali, al momento del tran-
sito dal conto economico, non
dovranno concorrere a formare
labase imponibile.

L’Agenzia conferma lirrile-
vanza degli ammortamenti stan-
ziati su valori iscritti in bilancio
perimportinon fiscalmente rico-
nosciuti a seguito di operazioni
straordinarie senza pagamento
dell'imposta sostitutiva. Viene
pero precisato che, laddove si
sia invece operata, prima del
2008, una svalutazione non de-
dotta (e cio siain caso di opera-
zione straordinaria sia per altri
motivi), l'impresa avra comun-
que diritto a dedurre, una volta
ultimato I'ammortamento con-
tabile, le quote calcolate sul
maggior costo fiscale.

i RIPRADJZIONT RISERVATA
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La circolare dellAgenzia delle entrate interviene sulle modalita di calcolo dellimposta regionale

Irap, base imponibile equilibrista

Componenti rilevanti pregresse escluse nel conto economico

Passagglo
dal vecchlo
al nuovo regime

Velutazion!
Principlo

di correlazione
e plusvalenze

e pgponale

p1 DuiLio LiBURDI

rap equilibrata nel passaggio
dal vecchio al nuovo sistema:
le componenti che hanno ri-
levato nella determinazione
della base imponibile in preceden-
i periodi di imposta devono essere
escluse nel momento in cui transi-
teranno dal conto economico. Inol-
tre, laddove ci siano delle quote di
ammortamento non dedotte ai fin
fiscali negli anni precedenti per
effetto, ad esempio, del supera-
mento delle aliquote massime, le
stesse potranno formare oggetto
di variazione in diminuzione, In-
fine, alla luce delle nuove disposi-
"zioni, dovra essere applicato uno
stretto principio di correlazione in
merito alla determinazione delle
plusvalenze imponibili ai fini Irap
con esclusione confermata per le
differenze emergenti da opera-
zioni straordinarie mentre, per il
trattamento dei costi del persona-
le, integrale deducibilita di quei
costi che, in realta, remunerano
servizi come nel caso di rimborsi
a pie di lista. Sono questi alcuni
dei chiarimenti contenuti nella
circolare n. 27 deil’agenzia delle
entrate diramata ieri e che, sot-
to la forma di risposta ai quesiti,
fornisce una serie di chiarimenti
sulle problematiche Irap alla luce
delle modifiche apportate alla di-
sciplina del tributo dalla legge n.
244 del 2007.
Passaggio dalle vecchie alle
nuove regole. La Finanziaria

1 chiarimenti

Eventuali componenti che ad esempio non sono statl dedotti nella determinazione della
base imponibile ifrap in precedenti periodi di imposta rilevano nei successivi periodi di
imposta con variazioni in diminuzione (per esempio ammortamenti eccedenti la quota
massima fiscale)

Imposta mm dedottl trovano tiscontro al momento del feaim del bene

Le plusvalenze di cessione di beni strumentall concorrono alla ftormazlone della base
imponibile in quanto indirettamente correlate a componenti negativi dedotti nella base
imponibile in periodi di imposta precedenti. Non concorrono i plusvalori derivanti da
operazioni straordlnarle

_ Sono dedudbtﬁ que ‘ 6he rappraseﬂtano costi par servizi mentre non sono deducibili le indennita

per il 2008 contiene alcune indi-
cazioni finalizzate a chiarire la
corretta modalita di passaggio
dal precedente al nuovo sistema.
Per esempio, le disposizioni conte-
nute nella legge n. 244 del 2007
affermano dei principi di continu-
ita rispetto al passato con riferi-
mento alle quote di plusvalenze
rateizzate ovvero alla deducibilita
frazionata di alcuni componenti
quali le spese di manutenzione.
Nonostante tali previsioni, vi
erano sul tappeto una serie di
dubbi nella corretta gestione del
passaggio dalle vecchie alle nuo-
ve regole che, in parte, vengono
dipanati dalla pronuncia dell’am-
ministrazione finanziaria. Viene
chiarito, in particolare che: laddo-
ve nel conto economico di esercizi
precedenti siano stati stanziati
degli ammortamenti che nen
hanno trovato deduzione fiscale
per l'eccedenza rispetto alla quota
massima fiscalmente ammessa,
la parte eccedente potra essere
dedotta mediante la tecnica delle
variazioni in diminuzione al ter-
mine del’ammortamento contabi-
le. Questo anche se, evidentemen-
te, nel conto economico tali quote
non transitano piti. Tale soluzione
& dunque analoga a quanto pre-
visto in materia di imposte sui
redditi e costituisce, ai fini Irap,
una deroga di «equilibrio» rispetto
allo stretto principio di derivazio-
ne che impronta le nuove disposi-
zioni in vigore dal 2008;
- in generale, al fine di evitare

POLITICHE FISCALI

duplicazioni o salti di imposta, le
componenti reddituali che hanno
gia assunto rilevanza in prece-
denti periodi di imposta prece-
denti I'entrata in vigore del nuo-
vo regime, devono essere escluse
dalla base Irap al momento della
loro imputazione nel conto eco-
nomico;

- eventuali svalutazioni ci-
vilistiche apportate ai beni in
precedenti periodi di imposta,
assumeranno rilevanza ai fini
Irap al momento del realizzo. Si
pensi, per esempio, alla svaluta-
zione civilistica apportata ai beni
merce senza che di essa si sia
potuto tenere conto ai fini fiscali.
In questo caso si & verificata una
tassazione di un componente che
non pud portare ad una duplica-
zione nel momento in cui il bene
viene realizzato.

Sulla base di questi principi, si
potrebbe dunque affermare una
regola generale in base alla quale
laddove, vi sia stata rilevanza Irap
in un periodo precedente rispetto
al 2008, tale rilevanza deve essere
sterilizzata al momento in cui si
verifica un evento che, in linea di
principio, assume nlevanza ai fini
del tributo.

Plusvalenze sui beni. La cir-
colare dell’agenzia delle entrate
conferma la necessita di osserva-
re in modo rigoroso il brincinio
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di correlazione nel senso che, ad
esempio, laddove la plusvalenza
di cessione di un bene strumenta-
le sia collocata nel conto economi-
o in una voce non rilevante ai fini
Irap, la sitessa dovra concorrere
alla formazione del valore della
produziome se corrispondente a
componemti negativi dedotti in
precedemti periodi di imposta.
Si pensi al caso della cessione
di un beme strumentale che, nei
precedeniti periodi di imposta, ha
generato quote di ammortamen-
to che hanno rilevato ai fini Irap.
Leventuale collocazione in E20
di tale plusvalenza non compor-
ta, comunque, 'esclusione da Irap
della stesisa. A conclusioni diverse,
di conferma rispetto al passato,
giunge la circolare dell’agenzia
rispetto :a quelle operazioni di
caratteres straordinario che ge-
nerano pplusvalenze quali per
esempio lle cessioni di azienda o
di ramo di azienda. Tali opera-
zioni rimangono fuori dal campo
di applicazione del tributo. Sono
sempre irrilevanti, invece, le plus
e le minusvalenze derivanti da
fenomeni valutativi. Infine, in re-
lazione ai beni patrimonio la cui
cessione determina differenziali
sempre rilevanti ai fini Irap a par-
tire dal 2008, come costo iniziale
andra assunto quello fiscalmente
rilevante che, dunque, in linea di
principio & quello al lordo degli
ammortamenti ordinariamente
non deducibili,

Spese per il personale.
Lagenzia delle entrate conferma
la piena deducibilita di quei co-
sti che, seppure indirettamente
correlati con il personale, rappre-
sentano dei costi per servizi che
contabilmente sono collocati nel-
la voce B7 del conto economico. I1
caso tipico & quello del dipendente
o del collaboratore in trasferta che
usufruisce di servizi di vitto ed al-
loggio con sistema di rimborso pié
di lista. In questo caso I'azienda
sostiene dei costi affinché al pro-
prio dipendente venga prestato
un servizio e, inoltre, il soggetto
che ha prestato il servizio deve
caleolare I'Trap sul corrispettivo.
Restano invece indeducibili nella
determinazione del valore della
produzione quei componenti che
rappresentano somme erogate al
dipendente o al collaboratore a ti-
tolo di indennita e tutti gli elemen-
ti che compongono la retribuzione
lorda come le indennita di trasfer-
ta ovvero i premi aziendali.

POLITICHE FISCALI
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IMPOSTA COMPLICATA

Dies Irap
requiem fiscale

T ormentata Irap: anche quando si tratta di
concedere uno sconto, 'imposta regiona-
le non trova pace. Diffondendo ieri le prime
istruzioni per beneficiare del taglio della base
imponibile, I'agenzia delle Entrate € riuscita a
trovare cittadinanza alle spese sostenute in fa-
vore di tutti i dipendenti, riconoscendone la
deducibilitd. Mase dauna parte ha cosiconces-
so sconti per acquisto di indumenti da lavo-
ro, per il trasporto e per la mensa, dall’altra
non ha tuttavia previsto lo stesso trattamento
di favore per le plusvalenze ottenute con la
cessione di beni strumentali, che quindi pese-
ranno sui conti (gia affannosi) delle prossime
dichiarazioni.

Con le istruzioni di ieri, la conquista del ri-
sparmio Irap fa sicuramente un passo avanti.
Ma non toglie ancora I'imposta regionale da
quell’intreccio di complicazioni, doppi e tripli
binari, gestioni statali e regionali, in cui sem-
brairrimediabilmente confinata.

POLITICHE FISCALI
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Plusvalenze rilevanti
sui beni strumentali

Luca De Stefani

#em Le plus e le minusvalenze
derivanti da cessioni di beni
strumentalirilevano ai finiIrap
anche se sono la conseguenza
di riconversioni produttive, ri-
strutturazioni o ridimensiona-
menti produttivi e se vanno
quindi iscritte nell’area E del
conto economico. Non rileva-
no, invece, quelle derivanti da
cessionidiazienda. Nellacirco-
lare 27, le Entrate hanno soste-
nuto che tutte le plus e le minu-
svalenze derivanti da cessioni
di beni strumentali sono «indi-
rettamente collegate a costi
chehanno concorso allaforma-
zione della base imponibile
Irap nei periodi d'imposta pre-
cedenti», attraversol’ammorta-
mento. In realtd, questa affer-
mazione € correttasolo quando
il prezzo di vendita del bene ¢
pari o inferiore agli ammorta-
menti gia dedotti. L’applicazio-
ne del principio dicorrelazione
temporale alle plus/minusva-
lenze, infatti, dovrebbe essere
integrata, prevedendo l'esclu-
sionedalrap dell’eventuale par-
te di plusvalenza che eccede gli
ammortamenti gia dedotti.

Va ricordato, comunque,
cheleplusele minusvalenze de-
rivanti dalla «fisiologica sosti-
tuzione dei cespitiperil deperi-
mento economico-tecnico da
essi subito nell’esercizio della
normale attivita produttiva
dell'impresa» sono semprerile-
vanti ai fini Irap, in quantoiscri-
vibili nelle voci A5 e Bag del
conto economico. Per conside-
rare straordinario un compo-
nente di reddito «non & suffi-

ciente I'eccezionalita (a livello
temporale) o 'anormalita (a li-
vello quantitativo) dell’evento;
€ necessaria ’estraneita rispet-
to alla gestione ordinaria della
fonte del provento o dell’one-
re» (relazione al digs 127/91).
Considerando che queste

plus/minusvalenze sono sem--

pre rilevanti ai fini Irap (essen-
do classificate in A.5 0 B1g) e
che quelle relative a cessioni
d’azienda o aoperazionistraor-
dinarie nonrilevano, siainbase
alla norma (perché classificate
nell’area E del conto economi-
o), sia in base alla circolare di
ieri e alla risposta fornita dalle
Entrate alla diretta Map del 26
marzo 2009, il principio di cor-
relazione temporale interessa
soprattuttole plus/minusvalen-
ze derivanti da operazioni «di
riconversione produttiva, ri-
strutturazione o ridimensiona-
mento produttivo». Anche que-
ste, se iscritte nell’area E del
conto economico, per le Entra-
te sono rilevanti ai fini Irap.

La circolare ha poi chiarito
cherelativamente alle differen-
zetraivaloriIrap e quelliiscrit-
ti in bilancio dalla beneficiaria,
aseguito diun’operazione stra-
ordinaria, i minori valori iscrit-
ti «devono ritenersi irrilevan-
ti», coerentemente con quanto
previsto in via interpretativa
dalle Entrate per i maggiori va-
lori iscritti. Per determinare le
pluseleminusvalenze derivan-
tidalla cessione di immobili pa-
trimoniali cisi deve basare, co-
me accadeva fino al 2007, sul
costo fiscale del bene.

€:RIPRODUZIONE RISERVATA
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I chiariinenti di prassi riconoscono lo sconto sulle quote di ammortamento dell’avviamento dei marchi

Banche e assicurazioni, deduzioni integrali

pI FaBrizio G. POGGIANI

er le banche e per le assicurazio-

ni & possibile dedurre integral-

mente le quote di ammortamen-

to relative all’avviamento ed ai
marchi acquisiti a titolo oneroso, mentre
i servizi infragruppo assumono rilevan-
za se i costi afferenti rilevano ai fini
della determinazione della base impo-
nibile Irap. Ecco alcuni dei chiarimenti
destinati al comparto bancario e assicu-
rativo forniti, nella modalita di risposte
a quesiti, dal’Agenzia delle entrate con
la circolare n. 27/09, dopo le modifiche
introdotte, dai commi 50 e 51 dell’art.
1 della legge n. 244/2007 (Finanziaria
2008), alla determinazione della base
imponibile Irap.

Componenti imputate al patrimo-
nio. Nel rispetto dei principi contabili
internazionali, determinate voci di red-
dito non transitano dal conto economico
ma sono imputate direttamente al patri-
monio netto e, pertanto, incerto era il de-
stino se dette componenti partecipassero
o meno alla determinazione della base
imponibile, come nell’ipotesi corrente di
correzioni degli errori conta-
bili. Le Entrate hanno con-
fermato la rilevanza ai fini
dell’imposta regionale, per
competenza temporale, del-
le voci assimilabili a quelle
che concorrono alla forma-
zione della base imponibile
per i soggetti che adottano i
principi contabili nazionali,
escludendo quelle che sono
da imputare direttamente al
patrimonio netto nei bilanci
Ias compliant.

Componenti valutative.

L’Agenzia ha chiarito che le
componenti determinate sul-
la base di attivita valutative
non rilevano al momento della relativa
imputazione al conto economico. ma

- Component]
| del patrimonio
netto

Servizl

La ripartizione

" Agenzia delle entrate, circolare 266/5/2009, n. 27/E

Devono assumere riievanza | ricavi non Inseriti nel margine!
dl intermediazione per servizi | infragruppo, se | costi afferenti:

devono concorrere alla determinazione
della base imponibile solo al momento
della cessione dei relativi crediti, il cui
valore tributario non resta influenzato
da svalutazioni o rivalutazioni di carat-
tere civilistico. Stesse considerazioni per
quanto concerne i titoli classificati o clas-
sificabili tra le attivitd finanziarie, con
la conseguenza che le componenti con-
tabilizzate nella voce «rettifiche/ripre-
se di valore nette per deterioramento»
devono assumere rilevanza al momento
del realizzo delle attivita :a cui le stesse
si riferiscono.

Servizi infragruppo. Per le compo-
nenti negative e/o positivie imputate in
voci diverse del conto econiomico, le stes-
se possono assumere rilevanza in virtu

del principio di correlazione,
anche i ricavi derivanti dalle
effettuazioni di servizi banca-
ri infragruppo, ancorché non
contabilizzati in una voce
inerente al margine di inter-
mediazione, devono assumere
rilevanza ai fini dell'Irap se i
costi e gli oneri afferenti con-
corrono alla determinazione
della base imponibile.
. Principio di correlazio-
ne. Le Entrate chiariscono
che il principio richiamato
.8 stato collocato nell’ambito
‘delle norme destinate alle so-
‘cieta di capitali e agli enti non
‘commerciali, di cui al comma
4 dell’art. 5 del dlgs n. 446/1997 e, per ri-
chiamo espresso, del comma 6 dell’art. 6,
lo stesso & estendibile anche alle banche
e agli enti e societa finanziarie, mentre
nessun richiamo & stato fatto dall’art. 7
destinato alle imprese assicurative. Per-
tanto, presumibilmente per esigenze di
semplificazione, il principio di correla-
zione non si rende applicabile anche alle
imprese di assicurazione.

manto calcolate.
uisizlone i dtel

Soar

llevanti, al finl Irap, le Véél dél cconto éédﬁoi}\iéo &rrisp&h&énﬂ a
iquelle che concorrono alla deterrminazione detla base Imponibile
del soggettl «non» las, con eesclusione di quelle lmputablll;
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Banche e assicurazioni. Le precisazioni

Ias, il patrimonio
non pagal'imposta

sag Perchiadottaglilassonoirri-
levanti ai fini Irap le componenti
reddituali che non transitano nel
contoeconomico, perchéimputa-
te direttamente a patrimonio net-
to in base ai principi contabili in-
ternazionali. Nel paragrafo dedi-
catoalle banche,lacircolare 27/E
chiarisce che, per determinare
l'utile o la perdita rilevante ai
fini Irap delle cessioni di credi-
ti, diversida quelli detenuti per
lanegoziazione, non sideve te-
ner conto delle componenti va-
lutative (rettifiche e riprese di
valore) imputate precedente-
mente a conto economico e
non rilevanti ai fini Irap (per le

svalutazioni classificate nella
voce 130.a). Lo stesso principio
¢ applicabile anche alle cessio-
nideititoli classificati trale atti-
vita finanziarie disponibili per
la vendita e le attivita finanzia-
rie detenute sino alla scadenza.
Utilie perdite deigruppidi atti-
vita in via di dismissione vanno
nella voce 280 dello schema di
conto economico bancario e
quindinon rilevano aifini Irap.
Per il calcolo dellabase impo-
nibile Irap, la riduzione del 50%
dei dividendi iscritti nella voce
7ononriguardagli altri «proven-
tisimili» rientranti nella medesi-
ma voce, derivanti, ad esempio,
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daquotedipartecipazione in Oi-
cr.Questi concorrono, quindi, al
100 per cento.

Inbase al principio di correla-
zione, i ricavi derivanti dai servi-
zi infragruppo, iscritti in una vo-
ceestraneaal margine diinterme-
diazione, rilevano ai fini Irap se e
nella stessa misura in cui rileva-
noicostisostenuti per questiser-
vizi (ad esempio, al 90% nel caso
dispese amministrative).

Per le assicurazioni, gli impor-
tideirisultati dei contitecnicidei
ramidanni e vita (voci2g e 80) ri-
levano «cosicome sisono forma-
ti». Sono influenzati quindi
dallimputazione delle quote di
utile degli investimenti, trasferi-
te dal conto non tecnico (vociGe
79). Le Entrate confermano poi
che il principio di correlazione
temporale nonsiapplicaalle assi-
curazioni (oltre che alle banche).

L.D.S.
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La Cassazione sull’abuso di diritto

Elusivo accollare
i debiti finanziari

DI DEBORA ALBERICI

lusione accollare a una
societa del gruppo, con la
cessione del ramo d’azien-
idebiti di natura finan-
ziaria. Non solo. Labuso del diritto
non ha come conseguenza Pappli-
cazione delle sanzioni tributarie.
Questi sono i due principi sta-
biliti dalla Corte di cassazione
che, con la sentenza n. 12042 del
25 maggio 2009, ha confermato
la ripresa a tassazione dell’im-
posta di registro bollando come
elusiva liscrizione in bilancio dei
debiti finanziari di una societa del
gruppo che aveva acquisito il ramo
d’azienda ma, allo stesso tempo,
ha ordinato la disapplicazione
delle sanzioni. Solo quattro righe
spese dalla sezione tributaria su
quest’ultimo punto e nelle quali si
legge che “é fondata la domanda
della societa di disapplicazione
delle sanzioni in presenza di obiet-
tive condizioni di incertezza sulla
portata della norma sanzionato-
ria, nel cui ambito di applicazione
& riconducibile la violazione di un
principio di origine generale, come
P'abuso del diritto”.

In particolare la Cassazione

anche in questa occasione ha fat-
to notare come P'abuso del diritto
sia una norma generale radicata

nella Costituzione e quindi pud

essere applicata anche in caso di
operazione elusive dell'imposta di
registro e non solo delle imposte
sui redditi. Infatti, dice a chia-
re lettere il Collegio, per bollare
un’operazione come elusiva non &
necessario attingere all'art. 37bis
del dpr 600, riguardante appunto
le imposte sui redditi, ma basta
citare le fonti della Carta fonda-
mentale.

Sul fronte dell’operazione fi-
nanziaria fatta dalle due societa
la Suprema corte ha chiarito come
“la prova del ravvisato intento elu-
sivo devessere fornita dall’ammi-
nistrazione tanto pitt quando si
tratti di trasferimenti di passivita
fra societa partecipi di un gruppo
e,come in questo ¢aso, della scelta

operata dalla capogruppo di attri-
buire a una propria organizzazio-
ne stabile in Italia una quota dei
costi da essa sopportati anchese a
quei costi non corrispondono ricavi
realizzati dallorganizzazione sta-
bile in questione”. Quindi I'Agen-
zia delle entrate dovra sempre
dimostrare che 'operazione non
ha altro scopo se non quello del
risparmio fiscale.
. Leaseback. Brusca frenata sul
divieto di lease back infragruppo.
Non+¢ sempre abuso di diritto ma
Poperazione ¢ lecita quando una
societa emette fattura nei confron-
ti di una seconda per poi stornarla
con un contratto di lease back.
Lo ha stabilito la Corte di cassa-
zione che, con la sentenza n. 12044
del 25 maggio 2009, fa un’impor-
tante precisazione rispetto alla
totale bocciatura del lease back
di qualche settimana fa (senten-
za 8481 dell’8 aprile): Poperazione
‘non & elusiva a prescindere, va di-
mostrato che viene fatta con I'uni-
co scopo del risparmio d’imposta.
Insomma, scrive la sezione
tributaria, “¢ irrilevante ai fini
della liceita delle transazioni che
I'impresa venditrice appartenga
al gruppo. Potendosi configurare
un patto commissorio vietato sol-
tanto nel caso di interposizione
fittizia dell'utilizzatrice, la quale,
invece —nel caso di effettivita del
trasferimento del bene — poteva
legittimamente affidare a quello
schema contrattuale la garanzia
del proprio debito, presentando il
contratto di lease back autonomia
strutturale e funzionale quale con-
tratto di impresa, atto a realizzare
un’alienazione a scopo di garan-
zia”. Si tratta infatti di un contrat-
to “atipico rientrante nell’autono-
mia delle parti”. E questo un raro
caso, almeno negli ultimi mesi, di
sentenza della Cassazione che,
sul fronte dell’abuso di diritto, ac-
coglie senza riserve il ricorso della
societa. Ora gli atti torneranno a
Milano e i giudici diranno una
volta per tutte se I'operazione era
elusiva oppure no.
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La Cassazione sul contrasto Tar-Ctp

Onlus, non rileva
chi sia il giudice

DI SERGIO MAZZEI

nlus, il giudice non

conta. Il contrasto tra

giurisdizioni tributa-

ria e amministrativa
relativamente alla giurisdizione
sullimpugnazione del provvedi-
mento con cui 'Agenzia dispone la
cancellazione di una associazione
dallanagrafe delle onlus non rive-
ste una «particolare importanza»
che giustifichi ai sensi dellart. 363
terzo comma c.p.c. (come sostituito
dal dlgs 40/2006) la pronuncia di
una massima di diritto sul punto.
Cio in particolare, in una contro-
versia dove la relativa questione
non sia pilt ammissibile per difet-
to di impugnazione del giudicato
implicito (a favore del giudice
tributario) formatosi nel corso del
giudizio. Sono i contenuti della
sentenza della Cassazione 11986
del 29 aprile 2009. Tra T'altro in
quella stessa sede di dispositivo
viene evidenziato come la cancel-
lazioni operate dall'agenzia delle
entrate non posso soffermarsi su
mere questioni formali non tenen-
do altresi conto dei reali fini sociali
perseguiti dall’ente, In particola-
re la questione prende le mosse
dai rilievi dellamministrazione
finanziaria circa la sussistenza
dei requisiti per il mantenimento
della qualifica di onlus in capoaun
ente non lucrativo. Sulla base delle

viene ritenuta la mancanza gia in

- sede di redazione dell'atto costitu-

tivo dei relativi elementi fondanti
del dlgs n. 460 del 1997. In effetti
secondo i giudici di secondo grado,
le cui valutazioni sono state riprese
dalla Cassazione, l'atteggiamento
del fisco si & rivelato eccessiva-
mente formalistico venendo meno
quindi al principio di affidamento
prescritto dallo statuto del contri-
buente. Venendo poi alla questione
fondante della diatriba, la stessa
agenzia ha ritenuto che vi fosse
una assorbente questione di com-
petenza con riferimento alla giu-
risdizione da adire per le cancel-
lazioni dalla anagrafe delle onlus.
Secondo 'amministrazione fiscale
non trattandosi di una questione
avente ad oggetto debiti di imposta
né tanto meno questioni espressa-
mente riferita alla competenza del
giudice tributario le stesse vanno
rimesse a quello amministrativo.
In generale Vimpugnazione del
provvedimento con cui I'Agenzia
dispone la cancellazione di una
associazione dall’anagrafe delle
onlus non riveste una «particolare
importanza» che giustifichi ai sensi
dellart. 363 terzo comma c.p.c. la
pronuncia di una massima di di-
Titto sul punto, in una controversia
ove la relativa questione non sia
pitt ammissibile per difetto di im-
pugnazione del giudicato implicito
(a favore del giudice tributario) for-

valutagioni fatte insede di werifica: ¢« smatosi nekcorso delgindizios - ¢
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Casa. ] dati dell’agenzia del Territorio
Per Stato ed enti locali
incassi sugli immobili
per 40 miliardi 'anno
Ilbottino del mattone

Ii gettito del 2008 delle imposte che gravano sul settore immobiliare. Valori in percentuale

Tassa smaltimento
rifiuti
10,54 -

Imposta sostitutiva : :[nvim

dei mutu

]

0,02

Tributo provinciale
protezione ambiente

Imposta di registro

-

0,32

Iva

9

Ires (societa ed enti
fabbricati non strumentali)

y

Irpef
20,52

MILIARDI

Imposta sull’energia
elettrica

39,8 ey

20,50

Imposta
di successione

- 0,84

Ici
21,01

Irap (fabbricati

3,32

s

Imposta ipotecaria e catastale

non strumentali)
0,12

| (*) gettito da imposizione immobiliare

Saverio Fossati
ROMA

www La prima casa pesa sul fi-
sco:itributisul mattone perdo-
no pesomail recupero sull’eva-
sione cominciaaessere unare-
alta. Il gettito 2008 delle impo-
ste legate al mattone, dichiara-
to ieri da Gabriella Alemanno,
direttrice del’agenzia del Ter-
ritorio, all'audizione in com-
missione Finanze e Tesoro del
Senato, € pari a 39,8 miliardi e
il recupero sull’evasione, rea-
lizzato grazie all’attivita
dell’agenzia, € di 618 milioni di
base imponibile.

N gettito del 2007 erastato di
36,6 miliardi ma il dato non te-
nevacontodialcunitributilega-
ti agli immobili: soprattutto la
TassaRifiutimaanche il Tribu-
toprovinciale ambientale,'Im-
postasull’energiaelettricaeire-
siduiInvim, che orasono entra-
tinel conto. Quindiil confronto
indica un 2,4 miliardi in meno,
daattribuirsiall’lci,che perden-
do T'imposizione sull'abitazio-
ne principale ha registrato un
calodizmiliardisecchi.C’e sta-
to quindi un recupero delle al-
tre imposte, anche per merito
dellalottaall’evasione, ma il bi-
lancioresta inrosso.

La direttrice ha esposto i ri-
sultati della complessa attivita
diindagine sulle case fantasma:

1,5 milioni di particelle indivi-
duate sul 70% del territorio na-

zionale. «Il resto verracomple-
tato - ha detto Gabriella Ale-
manno -nell’anno incorsox». Da
questa attivita € scaturito un
maggior imponibile di 55 milio-
ni. Quanto ai fabbricati ex rura-
li, oltre 8oomila sono stati sco-
perti ma «dovranno essere og-
getto di ulteriori verifiche per
I'effettivo accertamento della
perditadeirequisitidiruralitie

la conseguente iscrizione al ca-
tasto edilizio urbano» ha prose-
guito la direttrice del Territo-
rio, che ha indicato in 64 milio-
ni la base imponibile emersa a
seguito della presentazione di
atti di aggiornamento catastale
conseguenti aquesta attivita. Si
consideriche suquestebasiim-
ponibili il gettito fiscale risulta
essere paria circail 5o per cen-
to, grazie al sovrapporsi di pa-
recchitributi.

Anche i fabbricati in corso di
costruzione (categoria catasta-
le ¥3) e di definizione (F4), che
sonoben 8somila, sonostai pas-
sati al setaccio: il Territorio ha
trovato 210 milioni di base impo-
nibile evasa: in sostanza, questi
immobili erano stati completa-
ti ma ci si era ben guardati dal
dichiararli al Catasto.

Quanto all’emersione delle

MINISTERO

Fonte: agenzia del Territorio |

modifiche non dichiarate, che
portano a cambiamenti di cate-
goria, classe e numero di vani,
hanno fruttato 56 milioni di ba-
se imponibile. A Milano, la sola
grande citta dove sia stata rea-
lizzato un intervento massiccio
suintere microzone centrali, la
revisione ha fatto salire la base
imponibile di 46 milioni.

Sullariforma del sistema esti-
male ladirettrice del Territorio
ha chiamate pil1 volte in causa
lautorita politica, sottolinean-
dolanecessitadiunasceltaeco-
munque la previsione di "tempi
medi". Cioé non brevi. Ma un
dato e stato fornito: lo scarto tra
ivaloridimercato e quelli cata-
stali ¢ di 2,93 volte: al Centro-
Norddizvolte,al Suddiz,73vol-
te e nelle isole di 2,64 volte.

Daultimo, Gabriella Aleman-
no ha annunciato 'accordo con
Poste italiane per la possibilita
di effettuare visure presso 6mi-
lauffici postali.

©QRIPRODUZIONE RISERVATA
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La Confederazione al summit di Berlino sui paradisi fiscali

Svizzera al tavolo
per il segreto bancario

DI GABRIELE FRONTONI

i sara anche la Svizzera al tavolo delle

trattative del prossimo round di negozia-

ti sullo smantellamento del segreto ban-

cario. Dopo aver lamentato I'esclusione
dalla riunione del G20 di Londra in cui sono state
definite le liste nere dei paesi non collaborativi
sotto 'aspetto fiscale, il governo di Berna & stato
ufficialmente invitato a partecipare alla riunione
in programma il 23 giugno prossimo a Berlino.
Il summit rappresenta la fase due del progetto
franco-tedesco dell’ottobre 2008 che ha dato il
via alla crociata internazionale contro i paradisi
fiscali. In quell’occasione, il cancelliere Merkel
aveva convenuto con il presidente Sarkozy che
fosse giunto il momento di dire basta al continuo
drenaggio di capitali dall’economia di Francia e
Germania, verso i vicini centri offshore. Svizzera
in primis. Si calcola infatti che negli ultimi anni
la Confederazione elvetica, da sola, abbia dato
asilo a qualcosa come 3 mila miliardi di dolla-
ri sfuggiti alla rete del fisco dei paesi di tutto
il mondo. La decisione di invitare i rappresen-
tanti di Berna al meeting di Berlino costituisce
un primo segnale di distensioni nelle relazioni
con le maggiori economie del Vecchio continente
dopo che la Svizzera ha annunciato di aver gia
sottoscritto due accordi bilaterali sui 12 richiesti
dall’Ocse per ottenere la promozione dalla lista
grigia a quella bianca. Senza specificare quali fos-
sero, il portavoce del Dipartimento federale delle
finanze elvetico, Delphine Jaccard, ha conferma-
to che il governo di Berna ha apposto la firma
su due nuovi accordi di- doppia imposizione che
estendono lo scambio di informazioni in materia
fiscale secondo gli standard stabiliti dall’Ocse.
Non solo. Di ritorno da una missione ufficiale a
Riad, il presidente della Confederazione elvetica,

Hans-Rudolf Merz, ha fatto sapere che la Svizze-
ra ha avviato le prime discussioni per arrivare a
sottoscrivere un accordo sulla doppia imposizione
anche con I'Arabia Saudita. E questo, nell’ottica
di arrivare a 12 accordi bilaterali sullo scambio di
informazioni fiscali entro la fine dell’estate. Fino
a questo momento, hanno fatto sapere dal Dipar-
timento federale delle finanze elvetico, 23 paesi
hanno manifestato I'intenzione di sottoscrivere
un accordo con la Svizzera. Ma non & solo Berna
a voler schiacciare il piede sul pedale delle intese
fiscali. I governi di Liechtenstein e Lussemburgo
hanno annunciato di aver avviato i primi contatti
per arrivare a sottoscrivere in tempi rapidi un
accordo bilaterale sulla doppia tassazione confor-
me ai parametri dell’Ocse. «Questa prima fase di
contatto tra i nostri due paesi & la dimostrazione
che ci stiamo muovendo con estrema rapidita ed
efficacia per adeguarci alle disposizioni stabilite
dall'Organizzazione per la cooperazione e lo svi-
luppo economico», ha spiegato il primo ministro
del Liechtenstein, Klaus Tschuetscher. «Laccordo
sulla doppia imposizione che firmeremo presto
con il Lussemburgo altro non & che la prima di
una lunga serie di intese fiscali che siamo pronti
a firmare con altri paesi dell'Ocse». E questo, con
I'obiettivo di presentarsi all’appuntamento del
G20 del prossimo autunno con le carte in regola.
«Sulla base delle intense trattative delle ultime
settimane, considero realistico il nostro obiettivo
di arrivare a siglare 15 nuovi accordi fiscali bi-
laterali entro la fine dell’anno», ha dichiarato il
ministro delle finanze lussemburghese, Luc Frie-
den. «Dopo aver raggiunto un accordo con gli Usa,
I'intesa con la Francia & praticamente cosa fatta
e dovrebbe arrivare alla firma entro meta giugno.
Abbiamo appena avviato le consultazioni con la
Germania, mentre con il Regno Unito arriveremo
a un accordo prima della fine del’anno».
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Risoluzione delle Entrate. Esterovestizioni in agguato

Cfc, coperta corta

Possibili ulteriori indagini fiscali

DI ALESSANDRO FELICIONI

1via libera sulla cfc non met-
te al riparo da esterovestizioni
e transfer pricing; l'eventua-

zione di controllo in una societa
localizzata ad Hong Kong.
Lattivita svolta dalla control-
lata estera ha a che fare con la
produzione, la lavorazione e la

le esito positivo commercializzazio-
dellistanza di di- ne di gioielli. Nella
sapplicazione della t B sostanza, la corposa
norma che vuole ri- y = [ | ed esaustiva docu-
condotti in Italia per La rispo | | mentazione prodot-
trasparenza i redditi 8ta non |} ta dall'istante ha
prodotti da societa di . *[ | convinto I'agenzia
capitali in paradisi - att;ene ai . | chelalocalizzazione
fiscali non preclude [ presuppo-i g dellattivita nel sud -
Teventuale ulteriore [ ti d l l ] est asiatico & funzio-
indagine da parte stiaeita [} gce propedeutica

del’amministrazio-
ne su altri aspetti
pobenmalmenfe elusi-
vi connessi alla loca-

lizzazione all’estero dell attivita;
quelli appunto legati alla fittizia
residenza all'estero della societa e
alla disciplina dei prezzi di trasfe-
rimento nei rapporti con societa
estere controllate; & questo il mo-
nito che lancia 'agenzia delle en-
trate con al circolare n. 128/E del
26 maggio 2009, in risposta (pe-
raltro positiva) ad una istanza di
disapplicazione proposta da una
societa italiana potenzialmente
assoggettabile alla disciplina del-
le cfc in virtd della sua partecipa-

| residenza |

alla gestione; cid per-
ché, la vicinanza con
i paesi produtton di
materie prime e la
presenza di sbocchi di mercato
in tale territorio favoriscono, ap-
punto, 'insediamento in loco della
attivita.

Peraltro occorre sottolineare

che la societa ha richiesto l'esi- -

mente di cui alla lettera a) del
comma 5 dellarticolo 167 del tuir,
dimostrando, con successo, effet-
tivo svolgimento dell’attivita da
parte della societa estera control-
lata. Non ha perd avanzato alcuna
pretesa in ordine alla sussisten-
za degli elementi indicati nella

POLITICHE FISCALI

successiva lettera b) dello stesso
comma -5, quella che garantisce
Pesclusione dal regime cfc nel
presupposto che la localizzazio-
ne dell’attivita in un paese black
list non ha avuto come risultato
quello di (de)localizzare i redditi
in tali paradisi fiscali. Tale secon-
da esimente avrebbe avuto una
forza ancor piut dirompente per
la societa italiana, dal momento
che, oltre allesclusione dal regime
cfc, 1a stessa avrebbe potuto gode-
re anche della tassazione ridotta
su eventuali dividendi distribuiti
dalla societa asiatica; circostanza
questa non fruibile con I'esimente
di cui alla lettera a).

Cid che preoccupa & la puntua-
lizzazione finale delagenzia: la
validita della risposta “...in ogni
caso non attiene all'esame dei pre-
supposti della residenza fiscale di
cui all’articolo 73, comma 3, del
Tuir e della disciplina sui prezzi
di trasferimento nelle operazioni
infragruppo di cui all’articolo 110,
comma 7, del medesimo Tuir”.

La risoluzione

st wwwitalinoggiit/
documenti
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Filtroin Cassazione

Approvata
la riforma
per snellire
i processi

Ieriil Senato ha approvato
la riforma del processo civi-
le che punta a ridurre in ma-
nieradrasticaitempideigiu-
dizi. Il ministro della Giusti-
zia Angelino Alfano incassa
eringrazia: «straordinariori-
sultato». Gli avvocati saran-
no chiamati a studiare un
denso pacchetto di novit3,
cheprevedetral’altrolaridu-
zione di molti termini pro-
cessuali, ma intanto conte-
stano duramente il filtro airi-
corsi che compromette, so-
stengono, 'accesso alla giuri-
sdizione. ‘

Servizio » pagina 31

ase Scommessa sui giudici
di pace. Che avranno pil
competenze. Un taglio ai ri-
corsi in Cassazione. Che do-
vranno fare i conti con speci-
fiche condizioni di inammis-
sibilita. Ma anche sentenze
in forma sintetica, testimo-
nianze scritte, un procedi-
mento sommario con minori
garanzie, ma tempi pili rapi-
di, sanzionialle partiche pun-
tano solo a perdere tempo. E
poideleghe per sfoltireiritie
rilanciare la conciliazione.

Giustizia. Il Senato ha approvato definitivamente il collegato alla Finanziaria con la riscrittura del Codice di procedura

Processo civile senza sprechi

Alfano: «straordinario risultato» - In arrivo filtro ai ricorsi e «giudizi sommari»

Online sf}bendi e curriculum del «i:uBblico»
A

Giustizia causa intempi pili rapidi

~ w Aumentata la competenza dei
giudicidi pace sia nelle cause su
beni mobili sia nelle liti per
risarcimenti daincidente
stradale ~
» Sanzionate le partiche
sollevano questioniinfondatee
solodilatorie :
u Introdottoun filtro per ridurreil
numero deiricorsi che approdain
Cassazione
= Istituito un procedimento
sommario dicognizione per
arrivarealla definizione della

PER LA RAPIDITA
Sanzionate le parti
che perdono tempo

Farmacie

= Delegaal Governo per
individuareinuovi serviziche le
farmacie potranno erogare
nell’ambito del Sistema sanitario
nazionale

Procedimenti amminiistrativi

w Duratacerta perchiévin lite con
regioni ed enti locali. I
procedimenti amminisitrativi
devono concludersienttro tre
mesi, con una eventualle proroga

miti precisi periricorsiin Cassa-
zione. Deleghe per riordinare i
riti e rilanciare la conciliazione.

dialtretre mesi peri casi pid
complessi ‘ «
Dialogo conlaPa

» Favoritoildialogoonlineé tra:
utentie Pubblica

amministrazione attraversoun.

maggiore utilizzo della posta
elettronica certificata (Pec). Le
amministrazioni potranno
assegnare ai cittadini residenti
una posta certificata perla
trasmissione di documenti
ufficiali

n Obbligo per le amministrazioni

accelerare i processi».

pubbliche di rendere disponibili
suinternet stipendi, curriculae
numeriditelefono deimanagere
ancheitassidiassenzaedi
presenza del personale

Consulenza finanziaria

n Possibilita di svolgere lattivita
diconsulenzafinanziaria anche
nellaformadiSrlediSpae non
solodiSim

Domani con «Il Sole 24 Ore»
La prima parte del testo
del disegno di legge

per una riforma al solo servi-
zio dei cittadini e che punta ad

In termini di competenze, il
disegnodilegge scommette for-
te sulla magistratura onoraria. 1
giudicidi pace avranno ache fa-

IeriilSenato in unasolagiorna-
ta scandita da votazioni serra-
te ha dato il via libera definiti-
voaiy2articolidel collegato al-
la Finanziariail cui piatto forte
¢ costituito da un denso pac-
chetto di norme che riscrive
particruciali del processo civi-
le. Il ministro della Giustizia
Angelino Alfano incassa e di-
chiara «enorme soddisfazione

Testimonianze anche scritte
e sentenze con motivazioni

in forma sintetica

Giovanni Negri
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ame Pilispazio ai giudicidipace.
Sanzioni alle parti che puntano

solo a perdere tempo. Testimo-
nianze anche in formascritta. Li-
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re con una massa di nuove cau-
se. Se ne usciranno schiacciati e
daverificare, maintanto potran-
no contare sul raddoppio della
competenza, portata sino a
5.000 euro, per le controversie
su beni mobili, sull’aumento a
20.000 euro (dagli attuali
15.493) per le cause di risarci-
mento danni da circolazione,
mentre avranno competenza
esclusiva sulle liti su interessi o
accessori daritardati pagamen-
tidiprestazioni previdenziali.
Altro pezzo forte del disegno
di legge, molto contestato da
partedell’avvocatura, & il mec-
canismo introdotto per sfolti-
reilnumero deiricorsiin Cas-
sazione. Una disposizione sul-
la quale certo fioccheranno le
richieste di pronuncia da par-
te della Consulta per sospetta
incostituzionalita ma che, nel-
la versione modificata dalla
Camera, prevede ora due ele-
mentidi inammissibilita:
m quando il provvedimento im-
pugnato & aderente sulle que-

stioni di diritto all’orientamen-
to della Cassazione e non ci so-
no ragioni per cambiarlo o con-
fermarlo di nuovo;
m quando & manifestamente in-
fondata la presunta violazione
dei principi del giusto processo.
Inun provvedimento che ob-
bligheragli avvocati aunnuovo
e drastico aggiornamento (an-
che se lagran parte delle norme
si applichera solo alle nuove
cause) sono state inserite dispo-
sizioni specifiche per sanziona-
re le parti che presentano istan-
ze di ricusazione inammissibili
o infondate oppure per penaliz-
zare chi ha rifiutato senza moti-
vo un tentativo di conciliazio-
ne, 0 ancora per colpire nel pa-

trimonio chi ha avviato unalite
temeraria. Le questioni di com-
petenza vanno poi sollevate
tempestivamente come pure
un’attenzione particolare an-
dra prestata alla riduzione dei
termini utili per la presentazio-
ne delle impugnazioni o delle
riassunzioni dei processi.

Diventa poi possibile, per vin-
cere lacronicaritrosia alle testi-
monianze nel settore civile, ef-
fettuare dichiarazioni in forma
scritta, ma servira I'assenso del-
le parti. Altro cardine dellarifor-
ma ¢ poi l'istituzione di un pro-
cedimento sommario di cogni-
zione nelle cause di competen-
zadel giudice unico. Un procedi-
mento con minori formalita,
tempi accelerati, meno garan-
zie di contraddittorio, concluso
conun’ordinanza.

Le stesse motivazioni delle
sentenze si aprono poi a una
nuova formulazione, magari
meno barocca e pill sostanzia-
le,conl’elencazione delle que-
stioni di fatto e diritto decisive
e il riferimento a precedenti
conformi.

11 capitolo deleghe si fa for-
te del progetto di riduzione
delle forme processuali che,
fattasalvalacancellazione im-
mediata del processo societa-
rio, punta a lasciare in vita il
rito ordinario, quello somma-
rio e pochi altri speciali (fami-
glia, lavoro, fallimenti, pro-
prieta industriale). Sempre a
un futuro intervento € poi affi-
datalarevisione della concilia-
zione con una pill ampia possi-
bilita di intervento dei profes-
sionisti in alcune materie.
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