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Alitalia bond oggi sul tavolo del Cdm

Il dossier tra i punti all’esame del Consiglio dei ministri convocato a L’Aquila. Tremonti valuta I'ipotesi
di inserire in un decreto ad hoc I'laumento dei rimborsi per i risparmiatori «traditi» e lo scudo fiscale

Giulio Tremonti & prouto a ritocca-
re verso l'alto i rimborsi stanziati
nel decreto incentivi per gli obbliga-
zionisti Alitalia. Il dossier, come an-
ticipato da F&M, dovrebbe approda-
re gia oggi al consiglio dei ministri,
convocato a L'Aquila per varare il
decreto sugli aiuti all’Abruzzo.
L'ipotesi iniziale del ministro del-
I'Economia, che dopo l'intervento
del premier, Silvio Berlusconi,
avrebbe deciso di aumentare i rim-
borsi fino al 40-50% del valore no-
minale dei titoli (pari complessiva-
mente a circa 720 milioni}, era quel-
la di inserire le nuove norme sui co-
siddetti Mengozzi bond nel provve-
dimento di oggi. Ma secondo quan-
to rivelato da fonti vicine a Via XX
Settembre, I'aggiunta, che non rien-
tra nell’ambito della materia affron-
tata dal decreto avrebbe potuto cre-
are qualche grana. Cosi, molto pro-
babilmente, il tema dei bondholder
Alitalia sara affrontato soltanto a li-
vello informale al vertice di oggi,
per essere inserito all'ordine del
giorno del prossimo consiglio dei
ministri. La soluzione ipotizzata dai
tecnici del dicastero di Via XX Set-
tembre sarebbe quella di inserire in
un decreto ad hoc sia I'aumento dei
rimborsi, sia lo scudo fiscale su cui
ieri Bruxelles non ha espresso parti-
colari obiezioni («i Paesi membri so-
no liberi di introdurre tale misura
per far rientrare capitali dall’este-
ro, ma devono rispettare i principi

del trattato Ue», ha spiegato la por-
tavoce del commissario europeo al-
la Fiscalita Laszlo Kovacs). Riguar-
do agli obbligazionisti, I'idea sareb-
be quella di portare la cifra stanzia-
ta per i rimborsi fino a 160-180 mi-
lioni (i bondholder ne hanno chiesti
270) attraverso un intervento che
pero sarebbe volto a tutelare i cosid-
detti cassettisti, che da tempo han-
no in portafoglio i titoli Alitalia.
Mentre nessun passo avanti ulterio-
re verrebbe mosso nei confronti de-
gli speculatori dell'ultimora, su cui
il governo avrebbe deciso la linea
dura. «Chi investe in azioni e in ob-
bligazioni - ha detto ieri il ministro
della Pubblica amministrazione, Re-
nato Brunetta, lo fa a suo rischio».

MINISTRO
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ALITALIA BOND L TESORO INTENDE RADDOPPIARE IL. RIMBORSO MA SI'TEMONO | PALETTI DI BRUXELLES

Ora bisogna dribblare la Ue

Tremonti ¢ favorevole a portare al 70% la quota di indennizzo agii obbligazionisii. Difficile arrivare
al 100% perché il maggiore esborso farebbe saltare i parametri di Maastricht su deficit e debito
-(Peveraro e Sommella alle pagg. 2 e 3)-

TREMONTI E PRONTO AD AUMENTARE AL 70

7o ILRIMBORSO DEGLIOBBLIGAZIONISTIMAL TEMETL.NO UFE

Bond Alitalia, ci mancava Bruxelles

Il Tesoro varera una norma che stanzia altri 80 milioni di euro
per sedare la rivolta. Ma teme che arrivare al 100% comporti
un aumento del rapporto deficit-Pil. Con inevitabile cartellino rosso

D1 ROBERTO SOMMELLA

adecisione ¢ stata presae I'ha
comunicata ai suoi piu stretti
collaboratori. «Qualche soldo
in piu verra sicuramente tro-
vato per il rimborso dei bond Alita-
lia», ha confidato intatti il ministro
dell’Economia, Giulio Tremonti, a
chi gl chiedeva ieri come avrebbe
fatto a seguire le indicazioni del pre-
sidente def Consiglio, Silvio Berlu-
sconi, che martedi 21 aprile ha an-
nunciato ufficialmente I'intenzione
di aumentare la quota di rimborso
peribond Alitalia, originariamente
fissata solo al 30%. Ma ora il pro-
blema ¢ un altro e parla la lingua,
spesso burocratica, dell’Unione
Europea. Infatti, se non sembra
difficoltoso trovare i soldi nelle
pieghe di bilancio o nell’ammon-
tare definitivo dei conti dormienti (a
fine maggio dovrebbero finire nelle
disponibilita del Tesoro circa 800
milioni di euro), la difficolta & tutta
contabile e la spiega un’autorevo-
le fonte di governo a MF-Milano
Finanza. «Sulla carta sembrerebbe
facile aumentare al 100% 1] rim-
borso dei bond Alitalia in quanto si
tratta non di
una spesa
corrente
ma di un
¢shorso
che sief-
fettuera
soltan-
to tra guattro anni. Ma non ¢ cosi.
Se reperire la provvista necessaria
per i 270 milioni da restituire agli
obbligazionisti di Alitalia, pur in un
momento di difficolta come questo,
nion ¢ del tutto impossibile, il nodo
vero ¢ evitare qualsiasi tensione sul
deficit e sul debito», racconta il tec-
nico che ben conosce la disciplina
di bilancio a1 fini di Maastricht. «E
sc anche la posta ¢ di competenza,
il suo impatto sarebbe immediato

sui conti def 2009 ¢ sul rapporto
deficit-Pil e debito-Pil». Ecco dun-
que svelata la ritrosia ¢ la timidezza
in questi giorni di fuoco di via XX
Setternbre: la paura ¢ incappare in
qualche cartellino rosso della Ue ¢
della Bee. Giusto martedi, la Banca
Centrale Europea ha inserito I'Ita-
lia in un gruppo di paesi osservati
speciali che rischiano di sforare il
3% di rapporto deficit-Pil. Ogni
lieve scossa sul deficit, dunque,
potrebbe comportare, secondo il
ragionamento del Tesoro, una rica-
duta negativa con gli organismi co-
munitari. Dunque sara difficile, sal-
vo prese di posizione del premier,
notoriamente sensibile aglhi umori
del risparmiatori, arrivare a quanto
richiesto a gran voce dai consuma-
tori e da Anima Sgr, capofila della
rabbia dei Magliana bond holders.
Ma qualcosa sifara e Jo ha appunto
ribadito Tremontl La cosa piu pro-
babile sembra cssere il raddoppio
del rimborso: si passerebbe dunque
dal 30 al 60-70%, come raccontano
alcune fonti ministeriali. Un livello
di rimborso che presumibilmente
potrebbe essere accettato da una
parte dei piccolt risparmiatori anche
se. come ampiamente documentato
da questo giorale, resta lo scoglio
giuridico diel tetto di investimento
di 100.000 euro che, secondo alcuni
apprezzati giurist, rischia di cadere
di fronte al giudice. Se non ci pen-
sera addirittura la class action. I go-
verno nell’emendare per I"ennesima
volia la legge sull’azione collettiva
risarcitoria ha stabilito che potran-
no essere attivate cause di fronte al
giudice civile (¢ in assenza di ana-
loghi procedimenti dell’ Antitrust)
soltanto per i casi successivi a giu-
gno 2008. Compresa dunque anche
1" Alitalia, dichiarata insolvente pro-
prio nell’agosto dello scorso anno.
Di pessimo gusto, infine, [a dichia-
razione del ministro della Pubblica
Amministrazione. Renato Brunetta

MINISTRO

rilasciata ieri a proposito del caso
bond Alitalia. «Chi investe in
azioni ¢ obbligazioni - ha detto - lo
fa a suo rischio».

Certo, anche chi

promette ai ri-

sparmiatorsi

che non per-

deranno nul-

lalo fa a suo

rischio. (ripro-

duzione ri-

serva-

ta)
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Non é ancora arrivato il decreto attuativo della presidenza del Consiglio che indichera la copertura economica dell’'operazione

Tremonti-bond, adesso i banchieri aspettano Letta

- p1 Luca GuaLTIERL

) erpeggia up po” di apprensione tra le
banche interessate a1 Tremonti-bond.
Nonostante il Tesoro abbia gia stanzia-

to i 10-12 miliardi per la sottoscrizione del-
le obbligazioni, manca il decreto attuativo
della presidenza del Consiglio. Un decreto
che dovrebbe indicare con precisione 1a co-
pertura economica dell’ operaziobe roa che
ancora stenta ad arvivare perché gli uffici del
sottosegretario alla presidenza del consiglio-
Gianni Letta sono ancord al lavoro. Naturale.

quindi che’ im gh istituth §i faccia strada un.

ceérto nervosismo, In prima fila ¢i sono Ban-
¢o Popolare ¢ Bpm che harmo celermente

- presentato la domanda e quindi ricevuto gid

1l via libera del Tesoro. Seguiranno Intesa
Sanpaolo e probabilmente Unicredit; ’al-

tra parte, il ritardo della presidenza del Con-

‘siglio & abbastanza comprensibile. Dove
scovare infatti tanti soldi in un bilancio gih
appesantito dalla crisi? ] capisaldi fissati nel
decreto legge di fine novembre sorio qnattm
‘Si parte da un’altra sforbiciata ai ministeri:
ma, considerato che gran pare della mano-
vra triennale varata la scorsa estate & gia ba-
sata su questa operazione, sembra ipotizza-
bile al massimno tn ritoceo. 11 governo ha gid
stabilito che parte della cifra necessaria per

sostenere le banche verrd frovata con ima.

riduzione lineare delle dotazioni finanziarie
delle missioni i spesa di ogni ministero,
con esclusione delle voci stipendi, assegni,

pensioni ¢ altre spese fisse Sempre in tema.
-dli taghi alla spesa ¢’8 poi I annunciata stretta.

sulle «singole autorizzazioni 1egaslatwe» e
il ricorso al conto di Tesoreria. I governo
punta infatti a utilizzare temporaneamente
le disponibilith esistenti sulle contabilita

speciali nonche sui- contx di tesoreria inte-
stati ad ammipistrazioni pubbliche ed enti

pubblici nazionali con esclusione di quelli
intestati alle amministrazioni territoriali,
Intoccabili invece, per reperire i 12 miliar-
di necessari a far partire i Tremonti-bond,
i flussi finanziari intercorrenti con 'Ue e i
connessi co-finanziamenti nazionali.
Teoricamente sui fondi di tesoreria Tre-
monti, coadiuvato dal direttore generale
del Tesoro V:ttono Grilli, potrebbe condur-
1e un’operazione finanziaria entro I’anno
che non impatta né sui saldi di bilancio né
sull’indebitamento. Ma, spiegano alire fonti,
sara difficile itnmaginare che i soldi escano
e tientrino in cassa entro 1'anno. Dunque
©'¢ la quarta ipotesi: I'emissione di nuovi
titoh di Stato che, spiegano dal Tesoro, non
impattera perd snl debito netto ma solo sul
montante lordo, E il frutto di un accordo con
1a Commissione Buropea, che ha anche con-
sentito una limatura alle condizioni econo-
miche (le banche riconosceranno un tassoal

Tesoro del 7,5% per prestiti fino a 4 anni e
dell’8,5% per durate superiori, nonché uno

spread di 25 punti base per ogni anno in pil)
sulla base del fatto che il governo italiano ha
previsto in via ipotetica un apporto anche
dli capitali privati, pari al 30% dell"imy

totale, per sottoscrivere i Tremonti-bond.
Si tratta di un escamotage per presentare a
Bruxelles I'operazione non completamente
come aiuto di Stato, Counfermati tutti i palett
per Femissione: valutazione prioritaria della
Banca d'talia sulla sostenibalita del prestito
elasolidith della banca emittente, protocolio
Abi-Tesoro sull’erogazione del credito alle
imprese, taglio dei bonus ai manager, politica
dei dividendi e sospensione del pagamento
deliaratadt mutuo per almeno 12 mesi aila-
voratori incassa integrazione o disoccupati.
Gia da oggi le banche possono bussare alla
porta di fyemonti, (riproduzione riservata)

MINISTRO
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1129 aprile via
al nuovo decennale

11 secondario italiano ha chiuso ieri con andamento misto,
mentre i Bund hanno ampliato il calo sul rimbalzo delle
Borse. Nel dettaglio, in Italia, i Btp hanno aperto infatti in
lieve rialzo, favoriti da un certo allentamento dell’avver-
sione al rischio. Tuttavia, il trend positivo non é stato ge-
nerale. Il dieci anni italiano & stato infatti penalizzato dal
nuovo decennale in emissione.

Nel dettaglio, Via XX Settembre ha annunciato per
l'asta del 29 aprile (regolamento 4 maggio) I'emissione
del Btp settembre 2019 con cedola lorda del 4,25 per cen-
to. Il precedente decen-
nale aveva una cedola
lorda del 4,50 per cen-
to. In asta anche il Btp
triennale marzo 2012
offerto in quinta tran-
che e i Cct settembre
2015 offerti in quindice-
sima tranche. Il Tesoro
ha poi disposto anche
I’emissione di due Cct
settennali non piu in
corso di emissione. Per
il primo la cedola in cor-

S0, in scadenza al pn-

mo luglio 2009, & del-

I'1,1 per cento. Per il

secondo la cedola in

“corso paga 1'1,38 per

cento. Il ministero del:

I'Economia ha disposto inoltre per il prossimo 28 aprile
un'asta per i Btp indicizzati all'inflazione nell’area dell’eu-
ro (BTp-i). Via XX settembre ha disposto I'emissione di
Btp- scadenza 15 settembre 2019, dodicesima tranche,
con un tasso d’interesse reale del 2,35% annuo pagabile
semestralmente, e di Btp-i scadenza 15 settembre 2023
con tasso d’interesse reale del 2,6% pagabile semestral-
mente. Quanto ai Titoli di Stato americani, si sono mossi
poco sulla piazza di New York, nonostante la debolezza
dei derivati sugli indici a Wall Street, con gli investitori
che cercano di capire se 'economia e il sistema finanzia-
rio stiano o no uscendo dalla spirale che ha tenuto in re-
cessione gli Stati Uniti per 16 mesi. In assenza di dati ma-
croeconomici, aste del Tesoro o acquisti da parte della Fe-
deral Reserve, gli investitori non hanno avuto nessun
chiaro incentivo a comprare o vendere bond.
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La Borsa Arrivano gli indici della City come I'Ftse. Lse: Jerusaimi alla guida dei mercati

Mibtel addio, Piazza Affan parla inglese

MILANO — Piazza Affari diventera
un po’ pil inglese. Stanno infatti per
sbarcare a Milano, ma la data ufficiale
non é stata fissata, i nuovi indici di Bor-
sa, mutuati dalla famiglia Fise, cioé gli
indicatori della Borsa londinese.

L’acronimo sta per «Financial Times
Stock Exchange», perché il Ftse Group,
la societa indipendente che gestisce gli
indici del listino britannico, era in origi-
ne una joint-venture tra il quotidiano in-
glese e la Borsa londinese.-

Addio dunque a S&P/Mib, Mibtel, Mi-
dex, All Star e a tutti gli altri indici a cui
guardano ogni giorno gli investitori per
misurare la performance del mercato
azionario italiano. Al loro posto arrive-
ranno gli indici Ftse Italia, che importa-
no la metodologia e gli standard britan-
nici, considerati tra i migliori del mondo
per rappresentare il mercato. Le loro
principali caratteristiche? Un filtro per la
liquidita, un livello minimo di flottante
e l'inclusione di una sola tipologia di
azione per societa. ‘

Ecco che cosa cambiera. Gli indici
S&P/Mib, Mib Storico e All Star saranno
sostituiti da indici simili ai precedenti
mantenendo gli attuali valori. Il Mibtel
il Midex non saranno piii calcolati e sa-

ranno sostituiti dai nuovi Fise Italia All

ti e la maggior parte prevedera un «cap»
al peso delle singole azioni all'interno
dei panieri.

Non & Y'unica novita. Il London Stock
Exchange Group, nato dalla fusione del
Lse e di Borsa Italiana nel 2007, ha appe-
Da annunciato una nuova organizzazio-
ne che promuove gli italiani. La divisio-
ne Capital Market, che raggruppera mer-
cato azionario, fixed income e derivati,
compreso I'Mts, infatti avra come re-
sponsabile Raffaele Jerusalmi. La divisio-
ne Post Trade, che include Monte Titoli
e Cassa Compensazione e Garanzia, sara
affidata invece a Massimo Capuano, in
aggiunta alle deleghe di Deputy Ceo e
Ceo di Borsa Italiana. Completano la
struttura la divisione Technology e Infor-
mation Services, guidata da David Le-
ster, e quella dei Financial e Manage-
ment Services, con alla testa il Cfo Doug
Webb. Insomma, Xavier Rolet, entrato
nel board del Lse il 16 marzo per diventa-
re Ceo al posto di Clara Furse il 20 mag-
gio, sta gia segnando le distanze con la
sua predecessora. Come dimostra anche
la decisione, all'inizio di aprile, di so-
spendere il progetto Cid, i cosiddetti
«contratti per differenza», popolari dexi-
vati britannici.

Giuliana Ferraino

Share e Ftse Italia Mid Cap. Gli indici set-
toriali Mib non saranno piti misurati e al
loro posto verranno introdotti i nuovi in-
dici settoriali Fise Italia, basati su stan-
dard internazionali. Scompariranno gli
indici Mib3zo, Mib R, Mib Rne, Mex cosi
come gli indici dell’After Hours. Saranno
poi introdotti due nuovi indici, il Ftse Ita-
Iia Small Cap e il Ftse Italia Micro Cap,
composto dalle azioni che non soddisfa-
noi criteri di liquidita, con una capitaliz-
zazione inferjore all'azione piti piccola
del Ftse Mib. E, successivamente, arrive-
raanche il Ftse Aim. Tutti gli indici, tran-
pe il Ftse Italia Mib Storico, saranno pon-
derati per il flottante dei loro componen-

RIVOLUZIONE IN BORSA

Gli indici attuali

I nuovi

Mibtel (275 titoli)
Midex (30 titoli)
S&P Mib (40 titoli)
“Mib Storico
All Star (75 titoli)

Fise Italia All Share (250 titoli}
. Fise Mid Cap (60 fitoli)
FiseMib (40 titol)
Ftse Halia Mib Storico

Fise ltalia Star (75)
Ftse ltalia Small Cap (150 titoli)
Fise ltalia Micro Cap (25 titoli}
Ftse ltalia Settoriale (66 indici)

Fise Italia Aim

Mib Settoriale
Aim Iltalia

CDhs.

POLITICA ECONOMICA
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Tocca a Madrid il trono d’JEuropa

Sentiment S&P/ : 2,25%
DI APERTURA
Pre;zo Vart% Vol Premo Var% Vol
dirifer. gz (min) dirifer. gg (min)
A2a 17 1,65 104 Intesa Sanpaolo 228 2,47 626
Alleanza 489 252 36 Halcementi 9,04 3867 12
Ansaldo Sts* 1,80 103 03 Lottomatica 1491 427 07
Atlantia 1322 542 45 Luxottica 1319 3137 12
Autogrill 580 771 27 Mediaset 401 369 87
Bca MPS 125 427 208  Mediobanca 760 4018
B.ca Pop. Milano 402 038 32  Mediolanum 3,16 %)63 )
B.co Popolare 479 295 104  Mondadori 266 028
Bulgari 400 350 19 Parmalat = 1,44 1,10
Buzzi Unicem 1023 579 09 Pirelli&aC 028 10% 125
518 -124 13  Prysmian 836 315
09 329 ‘2_,5 _ Saipem 15, 254
Il balzo dei titoli del 85 1,32 240 Smam Rete Gas 377 040 68
comparto finanziario e Eni 1482 130 290 Stmicoelectronics 504 255 84
industriale a Walll Street Fiat 748 268 852  Telecom ltalia 094 229 2099
potrebbe favorire un Finmecanica 979 38 39  Tenaris 924 423 50
; i dell Fondiaria-Sai_ 13 04 18 Terna 231 043 104
ulteriore aliungo delle
incipali piazze finanzie genefah 14,91 1,84 7,1 UBI 9,89 0,76 19
ggln\?epciha% Continente Geox 649 605 12  Unicredit 175 282 2266
’ Impregilo 215 250 61 Unipol 092 1,83 68
Premoc Maxa Var. % Var % Prezo  Min. a Var. % Var. %
dirifer. 1anno dalmax gg | di rifer. 1 anno dal min. gg
Banca Carige 2,77 2,80 0,98 3,26 Greenvision 17,60 1760 000 222
Ga 03 032 29 328 Temi Energia 125 125 000 .
Banca Carige-Rnc 332 3,47 -4,32 5,40 Servizi Malia 3,10 3,04 1,97
Impregito-Rnc 9,10 968 599 0,00 Mariella Burani 614 60 1,99
Ansaldo Sts 1,80 1250 627 1,03 Zucchi 03 038 275 -2
Exorme 2760 Caleffi . 097 094 297
Exor 1008 1084 Antichi Pellett. 131 127 299
Ascopiave 150 165 -8, 0,74 Gefran 212 204 392
NowaRe 160 1,78 986 0,00 GrMinerali 359 345 406
Mutuionline 435 485  -10,31 254 Snam Rete Gas 377 361 450
- Volumi Media Vatiaz Var.%
dellaseduta  vol.20ge.  volumi - G
De'longhi 2020264 19660  10176% 309 ' i " Volumi
Benetton 3351626 196851 _ 1603% 383 Voluoi , Volumi
Milano Ass. 15551174 " 1.040474  1395% 364 | Unicredit 22661233 |Parmalat ~ 56.840.605
Banco Desio 473326 45631 37% 000 ' Telecom ¥ 209.868.388 | Eni 29.025.919
Gruppo Coin 445.057 57.583 /3% 13,10 Telecom It. Rnc_ 153.470.549 23.993.313
Gas Phus 17522 2459 1300 446 i Pirelli 8 €~ 1,286 schi__ 20.787.983
Ergycapital _ 521630 . 559% 1304 Fiat 16.386.970
Kerselimiﬂ 587865 99, 490% 11,30 | Intesa SP ilano
Gefran . 88054 18277 382% 185 | Seat P. G. 61,637,068 | Tiscali _
Rosss 76 449 19408 294% 2031
Cobra o 930183 244298 " 28i% 1828
Permasteelisa ~ ~ 193373 52025 272% 600
Terni E E@ T 19135 5665 238% 2,34
Toscana Finanza 130698 39566  230% 0,10
Pierrel 13 6620 220% 10,11 Controval Controval.
Bioera 11546 3610 0%~ 547 2
LanEh Renzo 36657 971418 212% 339 . Bt 23; 815360 fnel o o
145450 4741 207% 328 e — s
Bt Unicredit 397.251.425 | Saipem 80.525.956
Dlgu tal Bros 98468 33.11 197% 0,57 Telecom It 196.646.680 | Prysmian 54.068.905
Banca Carige 5.657 665 193732 192% 326 intesa SP — 113653370 | Atlantia 572959
Sono riportati | 20 tltoh che nelfultima seduta hanno avuto il maggiore incremento di | Generali 106.801.080 | B.co Popolare _~ 49.862.93
volume rispetto alla pmpna media a 20 giomi (purché supenorea 2.000 peuD | Telecom It. Rnc 105.050.591 | Tenaris 46.526.449

MARCO FROJO

Prosegue senza soste la scala-
ta delle Borse che dai minimi di
inizio marzo hanno guadagnato
quasi il 30%. Ieri gli investitori
non si sono lasciati spaventare
neanche dal possibile defanit di
Gm (+1,2%). In Europa Madrid
¢ stata la migliore (+2,53%)
con Milano a pochissima distan-
za (+2,25%). Tutte le altre, con
l’eccezione di Londra
(+1,08%), hanno fatto registra-
re un rialzo nell’ordine del 2%.

New York & invece scivolata
nel finale dopo aver trascorso
quasi tutta la seduta in territo-
rio positivo.

Gm non e stata tra l'altro
I'unica cattiva notizia. La trime-
strale in rosso di Morgan Stan-
ley (-8,8%) ¢é stata deludente e
il taglio del dividendo dell’81%
lo & stato ancor di pinr. Non so-
no andati bene neanche i conti
di Yahoo (+1,5%) che non a ca-
so0 ha annunciato di voler licen-
ziare il 5% della sua forza lavo-
ro. A mercati chiusi il settore

Fonte: Ufficio studi Borsa & Finanza suf dati Bloomberg

tecnologico ha avuto altri due
importantissimi riscontri con
le trimestrali di Apple ed Ebay.

In Europa, invece, Volkswa-
gen ha visto 'utile dei primi tre
mesi dell’anno scendere a 243
milioni di euro, mentre il fattu-
rato e sceso dell’11% a 23,9 mi-
liardi. Per l'intero 2009 la so-
cieta di Wolfsburg si aspetta
utili e ricavi in calo rispetto al-
’anno precedente. Sono andati
male anche i conti di GlaxoSmi-
thKlire (-4,3%).

Sul fronte macro si & registra-

to un altro timido rialzo
(+0,7%} dei prezzi delle case
negli Usa a febbraio, nonostan-
te eli economisti si asnettasero
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una contrazione dello 0,7%. 11
segno pill aveva fatto capoling
anche a gennaio (+1% rivisto
al ribasso da 1,7%) a dimostra-
zione che, forse, il peggio peril
mercato immobiliare america-
no & ormai alle spalle.

In Europa il settore immobi-
liare & stato invece protagoni-
sta in Borsa. I titoli delle co-
struzioni sono stati i migliori
con un balzo del 6,03%, seguiti
da quelli del real estate (+5%);
hanno comunque proseguito la
propria corsa anche le banche
{(+3,98%), i produttori di mate-
rie prime (+3,07%) e le auto
{(+2,61%). I peggiori sono stati
ancora una volta I'health care
(+2,69%) e il food&beverage
(-1,35%) che, come spesso &
successo negli ultimi mesi, han-
no preso la direzione opposta ri-
spetto al mercato.

Fraisingoli titoli si & registra-
to il rally di Electrolux
(+16,17%), che ha annunciato
un rosso inferiore alle attese
grazie al taglio dei costi annun-
ciato a dicembre e gia in gran
parte implementato. Gli investi-
tori hanno riservato tutt’altra
accoglienza ai volumi di vendi-
ta resi noti da Heineken
{-7,6%). La peggiore delle blue
chips europee € stata pero la
svizzera Roche (-10,43%) dopo
che uno studio ha messo in di-
scussione |'efficacia del suo far-
maco anticancro Avastin.

A Piazza Affari & proseguita
la corsa di Pirelli (+10,96%)
proseguita il giorno prima sulla
scorta dei risultati trimestrali.
Dietro il titolo della Bicocca si
sono messi in fila Autogrill
(+7,7%), Geox (+6,05%) e Buz-
zi Unicem (+5,79%). Fra le po-
che blue chips in calo figurano i
nomi di Campari (+1,24%) e
Parmalat (+1,1%).
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Wall Street frena sugli
stress test e perde I’1%

(Fiano a pag. 4)

OGGITPRIMIDETTAGLI SULLA METODOLOGIA. CRESCE ILNERVOSISMO E IL DOW JONES PERDE 1.1%

Gli stress test frenano Wall Street

La notizia spinge in negativo nel finale una
seduta sino a quel momento con il segno pin
Delude in particolare Morgan Stanley (-9%)

DA NEW YORK
ANDREA F1ANO

li stress test ieri hanno
riportato nel finale di se-
duta il Dow Jones sotto
quota 8000, faticosamente
riconquistata in giornata grazie
soprattutto ai titoli tecnologici e

vo netto di 177 milioni di doi-
lari, e annunciato un taglio del
dividendo dell’81%. 1l passivo
di 57 centesimi per azione &
in stridente contrasto con gli 8
centesimi stimati dagli analisti,
cosi come lo sono i 3 miliardi di
ricavi rispetto ai 5,01 previsti in
media. Nel finale le azioni del-
la banca guidata da John Mack

auna Ford in gran
spolvero (+14%)
grazie al «buy» di
Goldman Sachs.
In una seduta fu-
nestata dalla noti-
zia del’apparente
suicidio del diret-
tore finanziario di
Freddie Mac, e
appesantita anche

......

1§

STANLEY

MORGAN
44

e,

........................

hanno ampliato la
perdita a circa il

%, anche se il
risultato operati-
vo ¢ largamente
in utile. Sul dato
finale hanno in-
fatti pesato per-
dite per circa 1
miliardo di dol-
lart sugli immo-

da una deluden- 22glen’09

22 apr 09 bili e un passivo

te trimestrale di
Morgan Stanley, gli operatori
nel finale si sono fatti cogliere
dal nervosismo sui risultati de-
gli stress test sulle banche, ormai
prossimi, visto che oggi sarano
diffusi i oprimi dettagli sulla me-
todologia . Fino a quel momento
il mercato sembrava aver reagito
bene a tutte le trimestrali, sia a
quelle migliori

del previ-

sto che a

quelle

delu-

denti.

¢ Morgan

Stanley

ha ri-

portato

un passi-

contabile di 1,5
miliardi per effetto dell’ applica-
zione della normativa sul mark
to market alle proprie passivita.
Insomma, come per la rivale
Goldman Sachs, le buome noti-

zie sono venute dal tradiing, ma
sono altri fattori ad aver: pesato
sul risultato finale.

Sempre sul fronte finanziario,
Wells Fargo dopo le anticipazioni
delle scorse settimane ha riporta-
to un aumento del 52% nell’ utile
netto, e aumentato di 1,3 miliardi
di dollari le sue riserve. Sul fron-
te delle carte di credito, invece,
un colosso come Capital One ha
chiuso il trimestre con un passi-
vo di 111 milioni di dollari e 124
milioni di dollari in nuove riserve
deludendo le attese degli analisti,
e perdendo in borsa oltre il 2%.
Quanto ai gruppi industriali,
Boeing ha tagliato le stime per
il resto dell’anno, dopo wun calo
del 49% dell’utile netto,, ma ha

guadagnato oltre 3,5%. Altria
ha fatto altrettanto. Dopo una
trimestrale in linea con le attese,
con ’utile netto in calo del 77%
rispetto al primo trimestre 2008,
ha confermato le stime per il resto
dell’anno guadagnando poco pit
dell’1%. AT&T e McDonald’s,
invece, hanno superato le attese e
guadagnato terreno: la prima con
un calo del 9% nell’utile netto e
dello 0,6% nei ricavi perché I’at-
tivita sul cellulare compensa il
calo di abbonati alle linee fisse.
Di conseguenza ¢ stata premiata
con un +3%, mentre la regina del
fast food ha riportato 87 centesi-
mi di utile contro gli 82 previsti,
pur avendo leggermente deluso
sul fronte dei ricavi e nel finale
perdendo oltre 1’ 1%. Il Nasdaq &
invece riuscito a chiudere in po-
sitivo, grazie ai buoni risultati di
Apple, e anche Yahoo ha guada-
gnato quasi il 2% dopo un calo
dell’80% nell’ utile netto, comun-
que minore del previsto, e il ta-
glio del 5% dei dipendenti. AMD,
la rivale di Intel sui microproces-
sori, dopo aver perso 414 milioni
nel corso del trimestre e registrato
un calo del 21% nei ricavi e riu-
scita a tornare in attivo nel finale
di seduta. In precedenza sulle
piazze europee si erano registrati
buoni guadagni con +2,3% a Ma-
drid, +2,06% nel DAX tedesco,
+1,72% nel Cac-40 francese e
+1,08% nel FTSE 100 londinese
e la sola nota stonata del -0,26%
della borsa svizzera.Viceversa in
Asia si erano registrati un -2,67%
a Hong Kong, -2,94% al listino di
Shanghai e un modesto +0,18% al
Nikkei 225 di Tokyo. (riproduzio-
ne riservata)

www.milanofinanza.it/borse
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Bond hancari in crescita, anche se gli impieghi rallentano ancora

M Boom nel febbraio 2009 per le obbligazioni
banecarie in italia. «In un contesto macroeco-
nornico in forte recessione e in cui permane
I'instabilitd dei mercati finanziari», riporta
Poutlook mensile dell” Abi, «negli ultimi mesi &
andata accentuandosi in Italia una riallocazione
dei risparmi da parte delle famiglie verso le atti-
vita pit liquide e relativamente meno rischiose,
guall moneta, depositi e cbbligazioni». 11 flus-
so di nuovi investimenti si & riversato princi-
palmente verso gli strumenti finanziari delle
banche. In dettaglio, a febbraio 2009 le ob-
bligazioni delle istituzioni finanziarie italiane
hanno segnato un tasso di crescita tendenziale
di quasi 11 20%, un valore notevolmente supe-
riore a quello medio della area euro {+5.8%),
della Francia (+11,5%). Germania e Spagna
hanno invece registrato una contrazione della
dinamica, rispettivamente dell’1,7% e del
3,1%. Se si considerano poi ghi ultimi due
-anni, in Italia la crescita delle obbliga~
izioni bancarie ha raggiunto quasi il 40%,
- a fronte di un tasso di sviluppo di circa
il 13% nell’area euro.

Passando ai dati di febbraio sulle sofferen-

-ze lorde, che tradizionalimente salgono in
‘maniera rilevante nelle fasi di crisi, sono
‘aumentate di un miliardo rispetto al mese

: pmwaenw raggmngendo 1 43,4 miliardi.

Lo stesso dato, perd, se confrontato con ’anno
precedente, ha segnato un calo di quasi il 10%.
Le banche hanno dunque resistito alla recessione
negli ultimi 12 mesi, anche se pell ultimo quadri-
mestre 1a situazione & peggiorata. Lo dice anche il
rapporto delle sofferenze sugli impieghi, arrivato
al 2,9% a febbraio 2009: il dato segna un miglio-
ramento rispetto al 3,3% di febbraio 2008, ma &
in peggioramento rispetto al 2,6% di novembre.
11 calo & dovuto soprattutio all’aggravarsi delle
condizioni economiche nelle settimane successive
alla richiesta di Chapter 11 di Lehman Brothers.

E proprio gli impieghi hanno registrato una fre-
nata a marzo. Il tasso di crescita annuo si & col-
locato al 2,8%, a fronte del 3,5% di febbraio e
del 9.2% toccato un anno prima. I prestiti conti-
nuano dunque ad aumentare su base annua, come
hanno sempre sostenuto le banche in risposta a
chi le ha accusate per la contrazione del credito,
anche se il credit crunch si fa sentire sui livelli
di crescita. Nel frattempo continua la discesa
dei tassi. Quelio medio dei prestiti alle famiglie
per I’acquisto di nuove abitazioni si & collocato
al 4,3% (il minimo da giugno 2006), contro i
4,6% di febbraio e il 5,6% dell’anno precedente.

Ancora piu evidente la flessione dei tassi sui pre-
stiti alle societd non finanziarie, calati al 3.4%
sui valori di ottobre 2005. La discesa dei tassi si
& tradotta in margini pid bassi per le banche,




23-APR-2009

Ufficio Stampa
da pag. 33

\ED

CORRIERE DELLA SERA

La sfida Bpm Gli iscritti per I'assemblea di sabato sono 14 mila: si profila il record di presenze. 1l nodo dell'istruttoria Consob

Mazzotta-Ponzellini divisi da mille voti

I presidente uscente con la sua lista, il road show del candidato dei sindacati

BPM,
L’ASSEMBLEA :
DEL 25 APRILE IN CIFRE

soci della Popolare di Milano

richieste di ammissione
all'assemblea

7o JK
w wﬁ‘m%?

stima dei soci che saranno
presenti sabato

liste dei candidati
per consiglio e presidenza

i posti nel board aggiudicati alla

lista che otterra la maggioranza Candidato Massimo Ponzellini, presidente di

Impregilo, & il nome proposto dai dipendenti soci
sul quale hanno ritrovato I'unita le sigle sindacali

Uscente Roberio Mazzotta, presidente
uscente, si presentera con propria lista per il
consiglio sostenuta anche dai soci istituzionali

CDS.

La battaglia dei voli
Nella Popolare il voto &
capitario. | sindacati
raccolgono circa I'8-10%
del capitale della banca

La Consob

Probabile dopo
I'assemblea il verdetto sui
presunti legami fra soci
dipendenti e pensionati

Le campagne elettorali,
le parole d’ordine,
I'ultimo appello su
«YouTube» mentre il
giro elettorale & a Milano

MILANO — Le stime sull’af-
fluenza sono darecord: il 25 apri-
le a Fieramilanocity sono attesi
fra 6 e 7.500 soci della Popolare
di Milano, da 2 mila a 3.500 in
piu rispetto al primato del 21
aprile 2001, quando Roberto Maz-
zotta ha battuto Paolo Bassi con-
quistando la presidenza della
banca. La sfida che andra in sce-
na sabato vedra protagonista di
nuovo Mazzotta, ma con propria
lista. Perché i dipendenti-soci
hanno ritrovato 'unita fra le e si-
gle sindacali sulla candidatura di
Massimo Ponzellini, presidente

" di Impregilo.

Finora il duello si € svolto a di-

stanza: Ponzellini & protagonista

di un road show che lo ha gia por-
tato a Foggia, Roma, Bologna, ie-
ri a Gallarate e oggi lo condurra
per il «gran finale» a Milano, nel
nuovo palazzo della Bpm in viale
Bezzi, dove sono attese fino a
600 persone. Mazzofta ha svolfo
la campagna elettorale su «You-
Tube», diffondendo programmi
e parole d'ordine in una serie di
messaggi registrati sul web, I'ulti-
mo di ieri pomeriggio.

Sabato € atteso il confronto di-
retto. Le richieste di ammissione
all'assemblea sono oltre 14 mila,
ma il sistema delle deleghe do-
vrebbe dimezzare le presenze. In
viale Scarampo si verta a creare
una fila di pullman dai quali scen-

deranno i soci-dipendenti, chia-
mati dai sindacati ad assicurare
la maggiore presenza possibile.
Poiché nella Popolare il voto & ca-
pitario, le varie sigle (Fabi, Fiba,
Fisac, Uilca) che raccolgono
I'8-10% del capitale della banca,

difficilmente perdono in assem-
blea. Questa volta pero divisioni
interne e il calibro.del presidente
uscente aumentano la suspense
sul risultato. I pronostici dicono
che Vesito si giochera come nel
2001 su un migliaio di voti. Al
netto perd di quanto pud succe-
dere in seguito agli accertamenti
della Consob su presunti collega-
menti fra le due liste dei soci di-
pendenti e pensionati (questi ul-
timi stanno preparando un espo-
sto contro Mazzotta da inviare a
Lamberto Cardia). E probabile
che Tl'istruttoria non vienga con-
clusa entro sabato. Nell caso I'au-
thority rilevi un patto occulto, le
delibere assembleari potrebbero
essere impugnate in fribunale e
annullate. E sarebbe tutto darifa-
re.

Mazzotta, 68 anni, haimposta-
to la sua campagna su quattro
punti prmcxpah continuita del la-
voro svolto nei suoi anni di presi-

denza (banca sana e patrimonia-
lizzata); «risanamento» cooperati-
vo con passo indietro dei sindaca-
ti, chiamati a non condizionare
consiglio e carriere; indipenden-
za dell'istituto da incursioni poli-
tiche e di interessi esterni; difesa
della «milanesita» della banca.
Sugli ultimi due punti Mazzotta
ha progressivamente insistito,
sottolineando che la lista dei soci
dipendenti punta a uno scambio
tra conservazione del proprio po-
tere e aperfura a interessi politici
e in conflitto: il riferimento, im-
plicito, & alla presidenza di Impre-
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gilo di Ponzellini. Ieri i sindacati
bancari con una nota congiunta
hanno attribuito «la rottura con
il presidente» Mazzotta «al suo 1i-
fiuto di continuare a presidiare la
sintesi tra sviluppo e democrazia
economica della governance.

1l candidato dei soci dipenden-
ti, 59 anni, durante il road show
ha sottolineato cinque punti: dife-
sa del modello cooperativo di go-
vernance; priorita all'industria
sulla finanza, ai legami con il terri-
torio, con le imprese minori, le fa-
miglie; formazione del personale;
ritorno all'unita in banca con fine
delle «guerre per bande»; strate-
gia di crescita con piccole acquisi-
zZioni e non «matrimoniale»; ruo-
lo del presidente come figura di
garanzia dell'autonomia del ma-
nagement. L'ultimo punto & di re-
plica sul conflitto d’interessi: Pon-
zellini, che ha chiesto un parere le-
gale, non intende dimettersi da
Impregilo (dove i soci Benetton,
Gavio e Ligresti lo hanno nomina-
to per un triennio) perché, ha so-
stenuto nel road show, & presi-
dente non operativo sia nella ban-

“ca sia nella societa di costruzioni.

Sabato dungue il grande duel-
lo. Mazzotta non é favorito dai
pronostici per la vittoria ma &
pressoché certo resti in consi-
glio. Nel caso vinca Ponzellini,
nel board entrerebbe fra gli altri
Beniamino Anselmi, banchiere
che ha «militato» in Cariplo, Inte-
sa e nel gruppo Capitalia. Con il
25 aprile potrebbe’ dungue inizia-
re un nuovo film in Bpm. Che si
potrebbe rivelare un vero «cult»
bancario.

" Sergio Bocconi
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Banche. Nomina all’esame del board del 28 aprile - De Marchis a capo dell’audit

UniCredit, Marina Natale nuovo Cfo

sz UniCredit cambia il chief fi-
nancial officer (cfo): al posto di
Ranieri De Marchis arriva Mari-
naNatale. Unricambio infragrup-
po. deciso probabilmente anche
per dare un segnale di disconti-
nuita (nonrichiesto) ad alcuni in-
vestitori istituzionali che in au-
tunno avevano criticato lagestio-
ne dei rapporti con il mercato,
quando UniCredit (dopo averne
negato l'esigenza) aveva varato
con un blitz una manovra di raf-
forzamento patrimoniale da 6,6
miliardi. La notizia della scelta
del nuovo cfo, anticipata ieri dal
quotidiano tedesco «Handes-
blatt», non & stata commentata
dal quartier generale di UniCre-
dit. Mafonti del consiglio ammet-
tono che il tema sari all'ordine
del giorno della riunione del bo-
ard del 28 aprile, che precede I'as-
semblea di bilancio che si terra il
giorno successivo a Roma.
DeMarchis gode comunque del-
lafiduciadelboard e dell’a.d. Ales-
sandro Profumo e rresta nel grup-
po, dove andra a ricoprire Paltret-
tanto delicato compito di respon-
sabile dell’audit (in staff al presi-
dente Dieter Rampl) e di controllo
deirischi. AlsuopostoarrivaMari-
naNatale, 46 anni, di cui venti pas-
sati in UniCredit. Da pochi mesi
era stata nominata responsabile
della divisione Private dellintero
gruppo (carica che ora dovra la-
sciare), dopo avere a lungo guida-
to latask force che ha progettato e
realizzato le principali acquisizio-
ni in Italia e all'estero nell'ultimo
decennio. La Natale & considerata
uno deimanager difiduciadell’a.d.
di UniCredit Alessandro Profu-
mo. Malgrado I'ancor giovane eta,
la Natale fa parte della «vecchia
guardia» ‘del Credito Italiano che
Profumoreinventdo-dopolapriva-
tizzazione - anche puntando su

nuovimanager.

La crisi finanziaria internazio-
nale staprovocando, dunque, una
riorganizzazione del vertice del
gruppo. Nelle prossime settima-
ne, quando si sara insediato il nuo-
vo board che sara eletto dall’as-
semblea, scattera anche l'atteso

MANAGEMENT & CREDITO
Profumo punta su una donna
(Punica in un grande gruppo)
per il delicato incirico

di chief financial officer

riassetto della divisione corpora- 1l dialogo con gli iinvestitori

te & investment banking guidata l

daSergio Ermotti. L’accorciamen-

to della filiera organizzativa por-
tera alla eliminazione di alcuni
ruoli di top management, anche
se perilmomento non sono previ-
ste uscite dal gruppo. Alla guida
delcorporate bankingin Italiaan-
draPiergiorgio Peluso (ex Capita-
lia), finora a capo dell'investment
banking italiano. Le nomine, che
coinvolgeranno anche le tre ban-
che-divisione controllate in Ita-
lia, saranno effettuate a inizio
maggio dai vari cda su cui avran-
no voce in capitolo anche le Fon-
dazioni azioniste di UniCredit.

In vista dell’assemblea del
gruppo del 29 aprile, ieri & arriva-
to il via libera di Bankitalia alle
modifiche allo statuto che verran-
no sottoposte al voto dei soci.
Con una lettera resa nota ieri, si
legge in un documento deposita-
to da UniCredit presso Borsa Ita-
liana, Via Nazionale infatti «hari-'
lasciato 'autorizzazione alle mo-
difiche» dello statuto «conlapre-
cisazione che ricade nell’esclusi-
va competenza del consiglio di
amministrazione (e non pud quin-
di formare oggetto di delega)
Peventuale costituzione di comi-
tati interni agli organi aziendali».
Unicredit ha quindi integrato la
proposta dimodifica dell'articolo
interessato dall’osservazione, il
numero 23, «al fine di recepire fin
da subito l'indicazione della Ban-
cad’Ttaliay.

ALG.
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Una carriera in UniCredit

» Marina Natale, 46 anni, ha
passato gli ultimi venti passatiin
UniCredit. Dopo averea lungo
guidato latask force che ha
progettato e realizzato le
principali acquisizioniinItaliae
ail’estero nell’ultimo decennio, il
manager € stato recentemente
nominato responsabile della
divisione Private dellintero
gruppo. Lanominaachief
financial officer verra decisa dal
consiglio di UniCredit del 28 aprile
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Dagli incentivi alle sanzioni, ecco cosa cambia per gli statali

di Davide Colombo
e Marco Rogari

1 suo nome & Mario Rossi € a

tutt’oggi ¢il dirigente resposa-
bile di un ufficio periferico del
ministero del Lavoro. Nel suo
vocabolario quotidiano stenta-
no a essere rintracciate parole
come produttivita, premio o san-
zione. Finoraha sempre percepi-
to un trattamento accessorio in
quota fissa legato a un risultato
mai passato al setaccio di un
qualsiasi valutatore "certifica-
to". E nei casi in cui il suo ufficio

hareso la vita difficile agli uten-
ti, non s’¢ mai posto il problema
di una minaccia concreta, che
pud materializzarsi in busta pa-
ga, magariper effetto delle prote-
ste degli stessi cittadini. Un tran
tran andato avanti senza sussul-
ti per anni. Ma tra qualche mese
dicolpo tutto cambiera: se l'uffi-
cio risultera non in linea con gli
standard di qualita e la sua vigi-
lanza non sara considerata ido-
nea, lo stipendio del dottor Ros-
si potra ridursi improvvismane-
teanche dell’8o per cento.Mase
invecelasua pagellaavrail mas-

simo dei voti, il premionon solo
sara certo, ma potrebbe trasfo-
marsi in un aumento di un terzo
dellostipendio. Semprechéil de-
creto legislativo di attuazione
della riforma Brunetta diventi
davvero operativo.

Servizi» paginaé

11 D] Brunetta. Assegno annuale
d’eccellenza per circa 180mila dipendenti

Statali, al via la stretta
sui premi «a pioggia»

Solo 900mila su 3,6 milioni avranno il bonus integrale

Tutela degli utenti. Class action possibile
ma non vincolata al risarcimento dei danni

Marco Rogari

ROMA

ssm D’orain poisucircas,6 milio-
ni di statali in servizio non piui di
goomila beneficeranno del pre-
mio di produttivita in versione in-
tegrale. Che pero diventera mol-
to pilt ricco di quello attuale e
che, per almeno 18omila dipen-
denti e dirigenti pubblici, si tra-
sformerainunbonus annuale del-
le eccellenze oscillante trail10 e
il 30% della retribuzione com-
plessiva. Per altri1,8 milioni dila-
voratori dellaPa "I'integrazione"
sara dimezzata. E il restante 25%
rimarra senza alcun trattamento
accessorio collegato alla perfor-
mance individuale. A stabilire i
vari gradi di merito («fascia alta,
fascia intermedia e fascia bas-
sa») saranno le "pagelle” stilate
dainuovi organismi indipenden-
tidivalutazione che saranno atti-
vati nelle singole strutture buro-
cratiche al posto deiSecin (Servi-
zi di controllo interno). E che, a
lorovolta, saranno supervisiona-
tidallanuova Authority perlava-
lutazione e la trasparenza nella
Pa. Almeno secondo quanto pre-
vedelabozzadidecretolegislati-

vo di attuazione della riforma
Brunetta "anti-fannulloni".

Iltesto, preparatoapalazzo Vi-
doni,sara varato abreve dal Con-
siglio dei ministri. Tre i pilastri
su cui poggia l'articolato: la fine
della stagione dei premi a piog-
gia; 'attivazione di nuovi mecca-
nismo di valutazionie misurazio-
ne dell’attivitd amministrativa; il
rafforzamento del criterio di re-
sponsabilita dei dipendenti con
relative sanzioni (fino al licenzia-
mento per inefficienza).

Nelle versione attuale il prov-
vedimento definisce anche le
modalitail raggio di azione della
class action "parziale" (al netto
del risarcimento del danno) alla
quale potranno ricorrere collet-
tivamente gli utenti contro le
inefficienze delle amministra-
zioni e deiconcessionarideiser-
vizi pubblici. Prevista pure la ri-
forma della dirigenza pubblica.
Conlabozzadidecreto vengono
anche "posati” i binari su cuido-
vra scorrere la nuova contratta-
zione collettiva e integrativa nel
pubblico impiego.

1l cuore del decreto del mini-
stro Renato Brunetta € rappre-
sentato dal nuovo sistemadivalu-

tazione e di attribuzione dei pre-
mi. Neltestosiaffermache «é fat-
todivieto alle amministrazioni di
attribuire incentiviin manierain-
differenziata» o ««inassenzadel-
le verifiche e delle attestazioni
sui sistemi di misurazione» previ-
sti. A stilare la "pagella” sotto for-
ma di graduatoria saranno i nuo-
vi organismi indipendenti per la
valutazione delle singole struttu-
re, sulla base di diversi livelli di
performance, che varrannoinvia
di principio anche per il persona-
le dei enti locali e Regioni: il 25%
degli statali sara collocato nella
fascia dimerito alta che garantira
il 100% del trattamento accesso-
rio collegato alla produttivita in-
dividuale; il50% sarainserito nel-
lafasciaintermedia (509 del pre-
mio); un altro 259 finira nella fa-
scia "bassa", che restera senzaal-
cunincentivo.

Sei saranno gli strumenti per
premiare merito e professionali-
ta:unnuovo bonus annuale delle
eccellenze; un premio annuale
per I'innovazione; progressioni
economiche; progressionidicar-
riera; attribuzione di incarichi e
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responsabilita; accesso apercor-
siformativianche ditipo interna-
zionale. Tra questi, i primi due
sono stati fortemente voluti da
Palazzo Vidoni. Ilbonusdelle ec-
cellenze, che potra essere "con-
quistato" da non piu del 5% del
personale (circa 18omila dipen-
denti), sara assegnato ogni anno
ad aprile.

Riccoil capitolo dellatutela de-
gli utenti. Anzitutto sara il pre-
mier, supropostadellanuova Au-
thority, a fissare con apposite di-
rettive i casi di adozione delle
"Carte dei servizi pubblici" e le
modalita diindennizzo automati-
co e forfettario per mancato ri-
spetto deglistandard diqualita.E
sequestistandard nonsarannori-
spettati, ogni utente potra agire
ingiudizio, anche in forma collet-
tiva (attraversoassociazioni o co-
mitati di tutela), nei confronti di
amministrazionie concessionari
di servizi pubblici. La class ac-
tion sard comunque parziale:
F'azione non potra essere diretta
aottenereilrisarcimento del dan-
no, per il quale «restano fermi i
rimedi ordinari».

©RIPRODUZIONE RISERVATA

 [LENOVIT

. FORMAZIONE UE
: PERIDIRIGENTI

Pili responsabilitia

# L'accessoairuolidella
dirigenza di prima fascia & per
concorso e i vincitori, prima di
assumere l'incaric.o, saranno
obbligatiafrequemtare un
periodo diformaziione dialmeno
seimesi presso ufffici
amministrativi di uno StatoUe o
diunorganismointernazionale.
= Il dirigente che monvigila sulla
qualita e Uefficienza delle
prestazioni del personale rischia
unadecurtazione della
retribuzione, sentito il Comitato
dei garanti, che pud arrivare fino
al’80%, mentre il trattamento
accessorio legato @i risultati

: SUDUE COMPARTI

Durata triennale

» Come perilsettore private
anche [a contrattaizione nel
pubblico impiego :assume una
strutturaallineata),
temporalmente, peer il contratto
nazionale (nelle swe parti
normative ed ecomomica) e per
l'integrativo, che potra essere
sottoscritto anche: su base
territoriale

« Dalla contrattaziione collettiva
sono rigorosamentte escluse
materie come l'organizzazione
degli ufficioil conferimentoela
revoca diincarichii didirigenza
» Razionalizzato s due comparti
ilsistema della contrattazione

: SOLO TELEMATICI

Controlli piii severi

w Assenze per malattia
giustificate solo con certificati
medici rilasciati da una struttura
pubblica o da un medico
convenzionato per via
telematica. Il sanittario che non
rispetta l'obbligo rischiaasua
volta un provvedimmento
disciplinare o la resvoca della
convenzione con la sua Asl

s Pillfacileillicenziamento: ~
oltre ai casi di giusta causa gia
previsti, scattain casidifalsa
attestazione di presenzain
ufficio, assenza non giustificata
peroltre tre giorni lavorativi,

| CONTRATTAZIONE

: CERTIFICATI MEDICI

“definitiva perreati che.

CORBIS

dovra essere almeno parial 30%
della retribuzione collettiva.

» 1| Comitato di garanzia vigila
sulle mancate conferme ei
trasferimentied é previstala
clausoladell’esclusione
dell’accesso ai ruolidi chi, nel
biennio precedente all’incarico,
abbia ricoperto carichein partiti
politici o organizzazioni
sindacali

del settore pubblico: dauna
parte sara raggruppato tuttoil
personale delle amministrazioni
regionali, glientilocaliele
amministrazioni del servizio
sanitario nazionale. Un contratto
aséregolerdinveceilrapportodi
lavoro deidipendenti di tutte le
altre amministrazioni pubbliche.
L’Aran avra un ruolo di
monitoraggio rafforzato

ripetuti comportamenti
trasgressivio lesivi della dignita
personale dei colleghi, condanna

prevedono Uinterdizione dei
pubblici uffici. Licenziamento
possibile anche peridipendenti
che hanno avuto una valutazione
negativa sul rendimento per due
anni consecutivi
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Nella Pa come inazienda

Due soli contratti

e dirigenza forte

Davide Colomho
ROMA

‘ ill potere e responsabilita
Pai dirigenti, una netta deli- :
mitazione della contratta-
zione collettiva, sanzioni certe :
(fino al licenziamento) per as- :
senteisti e fannulloni, verifiche |
intempi strettisulle assenze per :
malattiaconl'obbligo perimedi- :

ciditrasmettere perviatelemati-
caicertificati.

Htesto del decreto legislativo
che il ministro per la Pubblica
amministrazione e l'innovazio-
ne, Renato Brunetta, si appresta

a presentare agli altri colleghi :
dell’Esecutivo conferma e raf- !

forzapunto per puntoitanticon-
tenuti annunciati all'epoca della
presentazione del disegno dileg-
gedelega. Ladisciplinadelladiri-
genza, in particolare, assume un
profilo ancor piu privatistico
con responsabilita dettagliate
nell’organizzazione degli uffici,
assegnazione delle funzioni al
personale elapianificazione del-
le attivita su budget triennali.

All'incarico di prima fasciasi |
accedera per concorso e ivinci- :

tori, prima di accedervi, saran-
no obbligatiafrequentare un pe-
riodo di formazjone di almeno
sei mesi presso uffici ammini-

strativi di uno Stato Ue o diun :
organismointernazionale.Inca- !
so di mancata vigilanza sul ri- :
spetto degli standard di qualita :
da parte del personale dei pro- :
pri uffici, il dirigente rischia :
una decurtazione della retribu- :
zione, sentito il Comitato deiga- *
ranti, che puo arrivare fino ;
all’'8o%%, mentre il trattamento !
accessoriolegatoairisultatido-
vra essere almeno pari al 30% ,
dellaretribuzione collettiva. Ba- :

stone e carota, insomma. Conle
garanzie di vigilanza del Gomi-
tato sulle mancate conferi¢ €1
trasferimenti e la clausola
dell’esclusione dell’accesso ai
ruoli di chi, nel biennio prece-
dente all'incarico, abbiaricoper-
to cariche in partiti politicio or-
ganizzazioni sindacali.

Dalla contrattazione colletti-
asarannorigorosamente esclu-
se materie come 'organizzazio-
ne degli uffici e il conferimento
o la revoca degli incarichi diri-
genzialie, esattamente come av-
verra nel settore privato, il con-
tratto nazionale, nelle sue parti
giuridiche ed economiche, e
quello integrativo, avranno pari
durata. La contrattazione nel
pubblico impiego, poi, viene ra-
zionalizzata su due comparti,
cui corrispondono da un lato le
amministrazioni regionali, gli
enti locali e le amministrazioni
del servizio sanitario nazionale

LE SANZIONI

In caso di mancata vigilanza
sul rispetto degli standard
di qualita il capo ufficio
rischia una decurtazione
dello stipendio fino al'80%

i e, dall'altro, il resto della ammi-

nistrazioni pubbliche. Molto
marcato il profilo di incentiva-
zione della mobilita tra le diver-
se amministrazioni, che sicom-
pletaconladettagliata delimita-
zione della contrattazione inte-
grativa, resa possibile anche ali-
vello territoriale. Infine il pac-
chetto delle sanzioni disciplina-
ri, incardinato sullaresponsabili-
ta del dirigente e I'autonomia
dell’amministrazione. Oltre aili-
cenziamenti per giusta causa la
punizione massima scatta in ca-
sidifalsaattestazione dipresen-
zain ufficio o per assenze ingiu-
stificate superiori ai tre giorni o,
ancora,incasodivalutazione ne-
gativasullaprestazione lavorati-
vaper due anni consecutivi. Re-
gole e controlli piu stretti sulle

.assenze per malattia, infine, e ob-

bligo di trasmissione telematica
dei certificati; il medico che non
lofarischiaasuavoltaunadisci-
plinareolarevocadellaconven-
zione con lasua Asl.
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Pubblica amministrazione

Brunetta: «I pagamenti ritardaiti?

Sono una devianza nazionale»

ROMA — «I pagamenti in ritardo da parte della Pubiblica
amministrazione nei confronti delle imprese sono una
devianza del nostro Stato, una devianza che viene da
lontano e che oggi si vede di pit perché c'é la crisi». It
ministro della Pubblica Amministrazione, Renato
Brunetta, risponde cosi all'inchiesta del Corriere che ha
svelato, in base ai dati della
Confartigianato, come lo Stato
paghi le aziende appaltatrici a
138 giorni, contro i 68 della
media europea.
«Quando non c'era Ia crisi - ha
spiegato il ministro - tanto la
pubblica amministrazione

: *  quanto le imprese non ne
Renato Brunetta facevano un grande problema,
probabilmente perché c'era
una sorta di connivenza: io ti pago lento, in compenso
controllo poco i prezzi». Secondo il ministro, oggi il
metodo & cambiato ed & «bene che la pubblica
amministrazione paghi presto e bene ma anche che ci sia
mercato e prezzi adeguati. La crisi potrebbe avere anche
questo senso: portare aria nuova e piu trasparenza».
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Conto previdenziale. Dall'anno prossimo informazione periodica a lavoratori e pensionati

La pensione in busta arancio

ROMA

ssa Entro il prossimo anno ogni
cittadino ricevera una certifica-
zione annuale sullo stato del pro-
prio conto corrente previdenzia-

le €, quindi, sulle potenziali pre--
stazioni pensionistiche matura- -

te. Lo ha assicurato ieri il mini-
stro del Lavoro e della Salute,
Maurizio Sacconi, nel corso del
«question time» alla Camera.
«Nell'arco di un anno dovremo
essere in grado di consegnare

unabustaarancione, come gia ac-
cade neglialtri paesi, che periodi-
camente informa sul proprio con-
to corrente previdenziale» ha
detto Sacconi. Labusta-come ha

spiegato il ministro - non ¢ una

novita nel nord Europa dove gia
viene utilizzata per tenere infor-
mati tutti contribuenti sull’anda-
mento dellaloro posizione previ-
denziale; sia chi sta per lasciare il
lavoro che chigia & in pensione.
Attualmente & gia possibile

avere informazioni on line sulla
propria situazione o contattando
i call center dell'Inps. Ma con la
"busta arancione" saranno gli
stessi stessi enti a fornire diretta-
mente le’ informazioni. Intanto
sul rinvio alla Consulta per un
giudizio di legittimita della nor-
ma che blocca l'indicizzazione
delle pensioni otto volte superio-
rial minimo Manageritaliae Con-
fedir-Mit ieri hanno espresso la
loro soddisfazione.
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Focus Come cambiano 1 consumi

Tconfronti Gli mgies& hanno dimezzato I'esborso per le cure
mediche e 1 farmaci, 1 francesi per i prodotti cosmetici

Lamedia In tut‘ta Europa tagli intorno al 50 per cento
per ristoranti, cinema, teatri e giochi per 1 bambml

Gh italiani tornano al rlsparml

- 14 .
Uity

0 $pese per ¢

2

g ¥ n cittadino europeo su due ha ridotto

: negli ultimi mesi i propri consumi. Con
%@ ,.f? un risparmio che, in media, ¢ del 14%.
Ma anche con molte differenze tra un Paese e
I'altro. Gli inglesi, ad esempio, hanno dimezza-
to persino le spese per cure mediche e farmaci
non rimborsabili (meno 47% contro una me-
dia continentale del 21%), mentre i francesi
sorprendentemente hanno rinunciato a co-
smetici e articoli per la cura personale (meno
45% contro una media del 33%).

Gli italiani, invece, riducono le spese per
I'istruzione (meno 24%, contro una media del
16%) ma non rinunciano a curare 'arredamen-
to di casa (risparmiando il 16% anziché il 34%
della media europea) né tantomeno a com-
prarsi I'ultimo gadget eletfronico (qui i rispar-
mi sono pari ad appena il 14% contro una me-
dia del 35%) sia esso uno Smartphone o una tv
al plasma.

E una inedita fotografia del Vecchio conti-
nente alle prese con la crisi economica quella
che esce dalla ricerca appena completata dal
McKinsey Global Institute. Non il solito son-
daggio telefonico, ma un’indagine condotta
sul campo, andando a guardare i comporta-
menti quotidiani di un campione di 4.220 per-
sone e famiglie della middle class in cinque
Paesi europei chiave (Germania, Francia, Ita-
lia, Gran Bretagna e Polonia). Una fotografia
scattata in un momento decisivo come la fine
del 2008, quando i segnali di recessione han-
no cominciato davvero a erodere le capacita di
spesa e imporre diverse strategie di consumo.

Il primo elemento che emerge ¢ la percezio-
ne della gravita e della durata della recessione.
A credere a una ripresa all’alba del 2010 sono

davvero in pochi. Il 32% degli intervistati (e il
35% degli italiani) pensa che andra avanti al-
meno uno o due anni, il 19% (il 20% di italia-
ni) indica 2-3 anni, il 13% (12% di italiani) ve-
de nero addirittura per 3-5 anni e oltre. «<Ma
prima che il prodotto interno lordo pro capite
torni ai livelli pre-crisi potremmo dover aspet-
tare 6-8 anni», aggiunge Yoram Gutgeld, re-
sponsabile europeo di McKinsey per I'area cu-
stomer insight.

Cosi, di fronte a queste prospettive fosche,
le famiglie europee hanno cominciato subito a
ridurre i propri budget di spesa. Lo sta facen-
do il 59% degli inglesi interpellati (con una me-
dia di risparmi dell’11% rispetto al periodo
pre-crisi), il 53% dei francesi, il 47% dei polac-
chi, addirittura il 70% degli italiani, ma solo il
34% dei tedeschi. Le prime voci a ridursi nei
bilanci familiari sono identiche per tutti e cin-
que i Paesi: meno pranzi e cene al ristorante (il
taglio medio ¢ del 54%, che sale al 60% in Gran
Bretagna e scende al 50% in Italia), meno cine-
ma e teatro (ridotti del 51%), meno giochi per
i figli. Poi, da meta classifica in gil1, comincia-
no le differenze nazionali. Come, appunto, le
spese per apparecchiature eletfroniche (dove
al 14% di riduzione dichiarata dagli italiani fa
da contraltare il taglio del 50% degli inglesi),
oppure quelle per I'istruzione (dove gli italiani
sottraggono il 24% del loro budget mentre

francesi e tedeschi si limi-
tano a un meno 6%).

Ma oltre che alle caratte-
ristiche locali, quella che
appare evidente dalla ricer-
ca e anche una segmenta-

n'
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zione trasversale dei com-

portamenti. «Abbiamo in-

dividuato quattro diverse

categorie di consumatori
molto rappresentative di come gli europei
stanno affrontando la crisi», spiega Alceo Ra-
pagna, responsabile marketing di McKinsey
per 'area mediterranea. In ordine: Party’s
over, Domestic downsizers, Food scrooge, Ba-
sic bargainers.

11 primo gruppo racchiude, appunto, tutti
quelli per i quali la «festa é finita»: rappresen-
ta’il 46% del totale degli intervistati (e il 46%
anche degli italiani) ed & formato da nuclei fa-
miliari con reddito netto mensile medio di
2.700 euro che, per affrontare la crisi, sta ri-
sparmiando (in media 250 euro mensili) so-
prattutto su pasti fuori casa, divertimenti, ab-
bigliamento, alcol e tabacco.

I domestic downsizers sono invece quelli
(con redditi superiori, pari a 3.300 euro mensi-
li) che per risparmiare (in media 330 euro al
mese) scelgono di «rinchiudersi in casa»: il-
45% dei loro risparmi viene dalla rinuncia a va-
canze e weekend fuori dalle pareti domesti-
che. Poi c’e il capitolo Food scrooge, famiglie

con reddito medio di 3 mi-

la euro mensili che ama ci-

bi raffinati e buon vino,

ma che proprio su questo

fronte ha deciso di concen-

trare oltre la meta dei ri-

sparmi (pari a 280 euro al

mese). Infine, i basic bar-

gainers. E il «popolo degli

hard discount», dice Rapa-

gna: famiglie con reddito non superiore ai

2.100 euro, che per far quadrare il bilancio (e

risparmiare circa 190 euro mensili) confronta-

no i prezzi nei negozi, tagliano acquisti alimen-

tari e bolletta telefonica, ritardano 'acquisto

di una nuova auto almeno finché gquella vec-

chia marcia ancora. Ed € proprio in questi due

ultimi segmenti che gli italiani di discostano

notevolmente dai maggiori Paesi europei: i fo-

od scrooge rappresentano appena il 12% degli

intervistati (contro una media del 18%), segno

che a un buon piatto e un bicchiere di vino

doc e difficile rinunciare. I basic bargainers so-

no invece il 25% (contro una media del 20%):

una percentuale che avvicina gli italiani pit ai

polacchi, attestati al 29%, che agli altri Paesi
avanzati.

- Giancarlo Radice

Ripresa

Un terzo dei cittadini
europei conta di tornare

ai precedenti livelli di
spesa nell'arco di due anni

fstruzione

In Italia il budget medio

familiare registra un calo
del 24 per cento. Meno
6 in Francia e Germania
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DENUNCIA DELL’AUTHORITY
«Poca concorrenza

per elettricita e gas»

Federico Rendina » pagina 23

Energia. Al Senato audizione di Ortis (Authority) su tariffe e mercato - Scaroni: curioso che I'Autorita voglia obbligarci a dare metano a prezzi politici

Elettricita e gas a bassa concorrenza

«Eni ceda nuove quote agli altri operatori, Enel metta a disposizione maggiore produzione»

Tariffe e costi dell’energia

I PREZZI
Componenti di tariffe: per il
cliente-tipo tutelato*

E Prezzi energia (prod.. combustibili,
commercializzazione:)

Tariffe (trasporto, stoccaggio,
distribuzione, misura)

E Oneri di sistema

[M] Imposte

Energia
Elettrica

14,0
73
14,8

I
) I

378

16,3

45,9

LA BOLLETTA DEL GAS

Famiglia con riscaldamento autonomo e consumo

annuo di 1.400 m'*

Stoccaggio 1,4

Trasporto
4.8
Distribuzione
locale
10,1

Materia prima
371

LA BOLLETTA ELETTRICA -

consumo annuo di 2,700 kWh*

Famiglia con 3 kW di potenza impegnata e

DPed(preuoenergxaq-ptmodlspacclamenm) 55,63
Commercio = Commerciatizzazione- - - s 4,16
=] Per equazione (Uc1 + Ppe) - 4,01

ingrosso

4,9
Vendita  costi di rete _Oneri generali
dettaglio ¢ di misura di sistema
39 1484 734
. Imposte
Imposte 6380 14,02

378

| (*)2° trimestre 2009; diati in percentuale

L’INDICAZIONE

«Con una reale deregulation
scenderebbero i listini

per aziende e consumatori»
Ma si profilano gli aumenti
per il protocollo di Kyoto

Federico Rendina
ROMA

s [lrifiuto delnucleare el timi-
douso del carbone spiegano solo
in parte gli extracosti dell’ener-
gia pagati dall'Italia rispetto agli
altriPaesieuropei. Molto, moltis-
simo - incalza Alessandro Ortis,
presidente dell’Authority - di-
pende dal mancato decollo della
liberalizzazione. Passi avanti?
Qualcuno nell’elettriciti, dove
perd il mercato rimane strozzato
- accusa Ortis - dalle politiche in
odore dicartellotral’Enel eisuoi
pochiconcorrenti diretti. Pratica-
mente nessuno nel gas metano,
dove ’Eni continua ad essere as-
solutamente «dominante» in tut-

talafiliera, pilotando importazio-
ni, prezzie forniture.

Ed ecco, con la complicita di
un prelievo fiscale particolar-
mente vorace soprattutto nel gas
(chel’Authority chiede datempo
di correggere uniformandolo al
resto d’Europa), 'immancabile
sovraccarico sulle tariffe finali,
che per i grandi consumatori di
gas superano del 20% quello che
si potrebbe pagare in un mercato
«realmente concorrenziale».
Mentre nell’elettricit, ancoraca-
ratterizzatadaunsistemainsteri-
cabiledisussidiincrociati che ga-
rantiscono qualche sconto alle fa-
miglie a basso consumo penaliz-
zangdo gli altri, nuovi pericoli so-
noinagguato: stanno arrivando -
avverte I’Authority - ulteriori
maggiorazioni in bolletta per co-
prire le nuove sovvenzioni alle
energia rinnovabili imposte dai
vincoli ambientali diKyoto.

Accuse che Ortis accompagna
conunaserie disuggerimenti, for-

Fonte: Autorita per I'energia |

mulatinona caso inun’audizione
al Senato sulla dinamica di prezzi
e tariffe: per il gas nuovi obblighi
di cessione di quote di metano
dall’Eni ai concorrenti a prezzi
controllati dall’Authority; per
Pelettricita 'obbligo per 'Enel di
mettere a disposizione la produ-
zione diintere centrali elettriche
agli operatori concorrenti con il
meccanismo delle "virtual
power plant". Mentre per i nuovi
oneri ambientali in arrivo, PAu-
thority chiede (da tempo) dispal-
mareilfinanziamento sulla fisca-
lita generale.

Per dare impulso al mercato
delmetano, che ¢incimaalle pre-
occupazioni del regolatore, I'Au-
thority dunque non siaccontenta
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della tutt’altro che scontata pro-
roga dei tetti antitrust in scaden-
za al 2010 (se ne sta discutendo,
ma nulla ¢ deciso, nel dibattito
sempre al Senato sul "pacchetto
energia" che dovrebbe favorire il
nostroritorno al nucleare).

L’obbligo per ’Eni di girare ai
concorrenti pill consistenti quan-
titd di metano tramite «apposite
aste» darebbeuna maggiore liqui-
dita al mercato del gas all'ingros-
S0 e soprattutto - insiste Ortis ~
calmiererebbe direttamente a
monte i prezzi, in quanto ’Eni
nonavrebbe piimotivo ditenere
alti i listini «poiché nel farlo cor-
rerebbe il rischio di essere spiaz-
zato dai suoi concorrenti».

Margini per garantire buoni
vantaggi agli altri operatori ma
anche ai clienti finali? Consisten-
ti, anche perché a sei anni dalla
completa apertura teorica del
mercato del gas «'operatore do-
minante Eni & ancora in grado di
esercitare il controllo su tutte le
infrastrutture di importazione
verso il nostro paese, ed ¢ sem-
preincondizione di "fare"il prez-
zo e di imporlo agli altri concor-
renti, ricavando extra-profitti an-
che nei momenti di discesa dei
prezzi dei prodotti petroliferi»
insiste Ortis.

Immancabili le proteste’

dell’Eni, che dovra affrontare
qualche discussione anche con
Pagguerrito consorzio confindu-
striale "Gas Intensive" che racco-
glie le associazioni delle aziende
pil1 energivore (vetro, cemento,
cartaecc.).

«E piuttosto curioso che 'Au-

torita per 'energia italiana, unica
in Europa, voglia obbligare 'Eni
a cedere gas a prezzi politici»
commenta a caldo 'amministra-
tore delegato del cane a sei zam-
pe, Paolo Scaroni, a margine del
G8 ambiente in corso a Siracusa.
Gli danno man forte, dal Parla-
mento, il deputato leghista Gio-
vanniFava(cherilancial'ideadel
suo schieramento dilimitare I'in-
traprendenzaregolatoria del’ Au-
thority) e il collega di matrice An
Stefano Saglia, che giudica confa-
vore I'idea di mettere sul merca-
to quantitd maggiori di gas ma
«senzaindebolire I'Eni».
Proroga dei tetti Antitrust «ir-
rinunciabile» insiste intanto Gas
Intensive, che salutaconentusia-
smo l'idea di Ortis delle nuove
quote di cessione a cui’Enisareb-
be obbligato a prezzi regolati, ma
chiede di pil:: 'accesso agli stoc-
caggi anche per i concorrenti e
una decisa revisione degli sche-
mi contrattuali sulle forniture di
metano che ora -secondo il con-
sorzio - assicurano al gigante na-
zionale tuttiivantaggi del calo di
prezzointernazionale. «Ilmerca-
to del gas € ancora poco concor-
renziale e la riprova ¢ nel fatto
che nonostante sia sceso il prez-
zodellamateria primaleimprese
stanno ancora pagando tariffe
crescenti del gas per uso indu-
striale. Si tratta quindi di una of-
ferta anelastica rispetto alla do-
manda» sottolinea Alfonso Pan-
zani, presidente di Gas Intensive.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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gas a prezn politici».

Sotto la lente

i LOI‘tlS

‘il disaccordo
- sui prezzi polrucr

. L a liberalizzazione €72 -

‘ma si fatica a vederne

- gli effetti. Nel settore del -
. gas la situazione & «preoc- .
‘ cupante», ha denunciato
ieri in‘'un’qudizione al Se- .
nato il presidente dell’Au-
" thority dell’Energia, Ales-
sandro Ortis. Che ha lan-.
-ciato U'affondo contro
. «l’operatore domindnte
(Eni) ancora in grado di
“esercitare il controllo su
. tutte le infrastiutture

d’importazione e sempre

. in condizione di "fare il
prezzo"» Come interveni--
re? L'idea del Gdarante per .
~ favorire la concorrenza,
_sperando di abbassare i
- prezzi soprattutto per im-

prese e grandi consumato-

1i, & di costringere 'Eni a
cedere quote annuali di

gas da vendere o condizio-
ni fissate dalla stessa Au-

" thority. Immediata e picca-
. talareplica di Paolo Scaro-

ni, numero yno del Cane a
sei zampe: «E piuttosto cu-

rioso che I'Autorita italia-

na, unica in Europa, vo-
glia obbligare Eni a cedere

G Dos.

LE QUDTE DEL GAS
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G8 di Siracusa, Dalle aziende
unsostegnoall’a m\bien‘te Pag. 24

G-8 di Siracusa. [l ministro Prestigiacomo al summit: pitiimpegno dai Paesi industrializzati

«Accordo solo se condiviso»

Dal vertice sull'ambiente nascera un «Business Forum» per le aziende

Jacopo Giliberto
SIRACUSA. Dal nostro inviato

- La partita dell’ambiente ¢
della difesa del clima si gioc:
sultavolo dell'impresa. La solu-
zione tecnologica deve passare
per forza attraverso I’econo-
mia, attraverso le esperienze
delle aziende e la loro capacit?
diinnovare, a patto che I'accor-
do - ha affermato il ministrc
dell’Ambiente Stefania Presti-
giacomo ~ «sia condiviso, senzz
negazionismo neé catastrofi-
smo, ma conun’equilibratasolu-
zione basata su verita scientifi-
che e sussidi alla ricerca per la
tecnologia pulitay.

Labozzain discussione del do-
cumento finale che sara concor-
dato domani dai ministri
dell’Ambiente del G-8 e degli al-
tri Paesi invitati al negoziato (a
cominciare daIndia e Cina) pre-
vede un coinvolgimento diretto
delsistema produttivo, per esem-
pio attraverso la costituzione di
un "business forum", contenuto
neldocumento finale del G8 Am-
biente di cuiil Sole 24 Ore antici-

ANSA

Ministre. Stefania Prestigiacomo (a sinistra) e la danese Connie
Hedegaard, responsabili per 'Ambiente dei rispettivi Governi

pa i punti salienti. Un "club
dell'impresavirtuosa" che, insie-
me ai Governi, si riuniri ogni an-
nosottoil coordinamento del Pa-
ese presidente di turno del G-8.
Secondo Stefania Prestigiaco-
mo «lingrediente assolutamen-
te necessario per il raggiungi-

mento di un accordo a dicem-
bre» a Copenhagen sul dopo

Kyoto ¢ «la consapevolezza che
tutti devono contribuire alla ri-
duzione delle emissioni di gas
serra e la disponibilita a farlo».
Ma non basta, ci vogliono «una
leadership dei Paesiindustrializ-
zati in termini di sforzo di ridu-
zione e il supporto’ finanziario
per lo sviluppo, la diffusione del-
le tecnologie a basso contenuto
di carbonio». E proprio in
quest’ottica il ministro dell’Am-
biente italiano e Pamministrato-
redelegato del’Enel Fulvio Con-
ti ieri hanno firmato accordi per
entrare in un’istituzione austra-
liana che promuove la cattura
dell’anidride carbonica, una tec-
nologiainteressante manonriso-
lutiva, specifica Paolo Scaroni
dell’Eni, mentre la francese Are-

va e I'italiana Edison (con Pa.d.
Umberto Quadrino) ricordanoil
ruolodelnucleare per contenere
le emissioni.

Mentre alle tecnologie a bas-
so contenuto di carbonio dedica
un paragrafo la bozza del docu-
mento finale, dicuill Sole24 Ore
anticipa i contenuti, e sul quale
stanno lavorando le delegazioni
di mezzo mondo riunite in Sici-
lia fino a domani. I Paesi voglio-
no creare intese internazionali
trail sistema pubblico e I'impre-
sa privata; vanno individuati gli
strumentiper finanziare la diffu-
sione delle nuove tecnologie

EH ECONOMIAE IMPRESE. i
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dall’industria dei Paesi ricchi
verso quelli pill arretrati. Inol-
tre,nello stesso paragrafo, imini-
stri del G8 vogliono aggiungere
uninvito - indirizzato ailoro ca-
pidiStatochesiriunirannoinlu-
glio alla Maddalena - a sostene-
regliinvestimenti pubblicinella
ricercaenello sviluppo delle tec-
nologie "verdi".

Un paragrafo del documento
parla della costituzione del "bu-
siness forum", del quale faranno
parte anche I'’Agenzia interna-
zionale dell’energia e la Banca
Mondiale, e un altro paragrafo
del documento ¢ dedicato alle
azioninecessarie ad affrontare il
cambiamento climatico. Quali
sono le azioni migliori per conte-

‘nere le emissioni? Il documento

del G-8 ovviamente & politica-
mente neutralissimo: ha ragione
I'Europaconilsuoisistema divin-
coli e divieti, hanino ragione gli
Stati Uniti con il loro approccio
volontaristico e imdustriale alla
questione. «Non ¢esiste una for-
mula unica - dice: il documento
nella sua versionee attuale - per
combattere il carmbiamento cli-
matico, perché le: esperienze in
corso dimostrano che i diversi
approcci possono dare risultati
positivi e tra loro sinergici». I
programmi speciifici per l'effi-
cienzaenergetica e le fontirinno-
vabili (¢l caso dellla Cina) «pos-
sonoraggiungere risultati altret-
tanto significativi. di quelli otte-
nibili dalla imposiizione di limiti
alle emissioni», dice il G8, «op-
pure partenariati pubblico priva-
ti per lo sviluppo di tecnologie
innovative hanno in prospettiva
risultati molto incoraggianti an-
chein assenza diimpegni vinco-
lanti per i Paesi».

Secondo Corrado Clini, diret-

_tore generale del ministero
del’Ambiente e negoziatore in-
ternazionale,i1G8 di Siracusado-
vrebbe concludersi con «un’ini-
ziativa globale per l'efficienza
energetica. Bisogmerebbe pren-
dere esempio dalla Cina: Pechi-
noha previsto che il 38% delle ri-
sorse perlaripresaeconomicasi-
ano indirizzate alla crescita ver-
de, contro1'8e del’Europay.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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INTERVISTA

Aldo Fumagalli

L’efficienza energetica
¢ diventata la priorita

SIRACUSA. Dal nostro inviato

gt «Come diceva Antonio
Ferrer?Sericordolafrase esat-
ta: "Adelante, presto, con jui-
cio”, avanti con giudiziow,
(Alessandro Manzoni, I pro-
messi sposi, capitolo XIID).
«Ecco, cosi va affrontato il te-
ma del cambiamento del cli-
ma. Presto, ma con giudizio,
congradualita», commenta Al-
do Fumagalli Romario, presi-
dente della commissione Svi-
luppo sostenibile della Confin-
dustria e ieri a Siracusa uno
deirelatori di parte imprendi-
toriale al G8 Ambiente. Fuma-
galli - 51 anni compiuti oggi 23
aprile - di clima e di energia sa
pil di altri: la sua azienda, la
Sol, € una piccola "multinazio-
nale di famiglia" che in tutto il
mondo produce gas medicali,
tecnici e industriali (ossigeno,
azoto, argo ma anche anidride
carbonica) estraendoli
dall’ariaconunprocessoadal-
tissima intensita energetica.

Fumagalli, perché "con jui-
cio"?

La situazione economica e
ambientale ¢ complessa; chi
pud dare un aiuto concreto &
Fimpresa manifatturiera. Pron-
taasostenerelo sforzo. Madeci-
sioniambientali inconsulte pos-
sono creare oneri iniquio distor-
sioni di mercato. Insostenibili.
Si azzopperebbero la difesa
dell’ambiente el'uscita dalla cri-
si economica che lindustria
nonhagenerato e ha subito.

Si ripete spesso che 'am-
biente & un’opportunita per
Pindustria. Un esempio relati-
voallasuaazienda?

Non vorrei che sembrasse
pubblicita, ma in Italia abbiamo
realizzato un impianto che da
una raffineria sottrae anidride
carbonica purissima all’emissio-
ne in aria. Una decisione am-
bientaleinternazionale avventa-
ta puo essere pericolosa per gli

investimenti come questo:lado- -

manda mondiale di beni e pro-
dotti ripartira da livelli- bassi,

mentre l'offerta & in grave ma-
lessere da sovraccapacita pro-
duttiva. Una mossa poco accor-
ta puo chiudere con laripresa..

Quale la soluzione ideale
perridurre le emissioni di ani-
dride carbonica?

Non cen’¢ unasola, mala piit
interessante & I'efficienza ener-
getica.Ilrisparmio dienergiada
risultatiimmediatie costapoco.
Eppure 'Unione europea, nel

" "pacchetto clima energia” ap-

provatoindicembre hasottova-
lutato questa risorsa, perché ha
tolto questo obiettivo. Sono ri-
masti gli obiettivi di emissioni e
di fontj rinnovabili. Noi impre-
se riteniamo che l'obiettivo del
20% di miglioramento dell’effi-
cienzaal 2020 debbaessere con-
siderato tra le variabili centrali
del programma. Se si toglie
quell’obiettivo, il risultato deve
essere conseguito solamente
conle fonti rinnovabili, ed & im-
possibile.

Qualche numero, Fumagalli.

Supponiamo che per arriva-
re al 17% di fonti rinnovabili
I'Italia realizzi 8.500 megawatt

dicentralifotovoltaiche. Train-
centivi e costiattuali, costereb-
be so miliardi di euro in 12 anni.
Congquelle centralisolarisi pro-

durrebbero 10 miliardi ci chi--

lowattora. Ebbene, sé sostituis-
simo il 10% dei motori elettrici
istallati in Italia risparmierem-
mo esattamente quei 10 miliar-
di di chilowattora con un costo

pari al 5% di quello fotovoltai--

co, cioe 2,5 miliardi dieuro. Che

‘cosa potremmo ottenere se in-

tervenissimo- anche sugli im-
piantitermici delle case, suivei-
coli, sulla coibentazione degli
edifici? ‘

Gli incentivi sulle rinnova-
bili sono appetitosi.

Noi siamo del tutto a favore,
a patto che gli obiettivi alle rin-
novabili siano raggiungibili e
che non ci siano impedimenti
amministrativi: pitt dei sussidi,
ajuterebbe avere tempi certi e
regolesicure pergliinvestimen-
ti verdi. Inoltre va chiarito chi

IMAGOECONOMICA

«Dal risparmio risultati
immediati e a basso costo
ma la Ue ha sottovalutato
questa possibilitas

debba pagare questi incentivi,
che oggi sono tutti sulle bollette
elettriche: se venisse realizzato
Pintero programma europeo,
Pindustria manifatturieraitalia-
na pagherebbe la corrente elet-
tricaz5 030 euroin pitiper mille
chilowattora. Il. bene dell’am-
biente & di tutti, e cosi I'onere
dello stimolo alle rinnovabili de-
ve essere sostenuto da tutti at-
traverso la fiscalita generale.

Per conseguire gli obietti-
vi ci sono perd strumenti in-
ternazionali.

Bruxelles vuolelimitare gliin-
vestimenti all’estero, come se
unbeneficio al clima delmondo
apportato da un’azienda italia-
nainunPaese diverso nonaves-
se valore. Invece la Ue punta
molto suunmercato delle emis-
sioni in aria basato sul assegna-
zioni di diritti tramite aste; signi-
fica drenare dalle imprese che
hanno emissioni del denaro che
dovrebbe essere destinato agli
investimenti. A vantaggio di
chi? Dei "bagarini" del trading
ambientale.

J.G.
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A Strasburgo il pacchetto sulle nuove regole - Nessun obbligo sull’'unbundling

Dalla Ue liberalizzazione leggera

Adriana Cerretelli
STRASBURGO. Dal nostro inviato
wse Non saralaliberalizzazione
totale del mercatto europeo
dell’energia come molti, Com-
missione ed Europarlamento in
testa, avevano sper:ato. Sara in-
vece un’ulteriore e: controllata
apertura da mettere sul piatto
dellabilanciainsienne conle esi-
genze dei consumaitori, la con-
correnzaaccresciutta sulle tarif-
fe e la necessita di garantire la
sicurezza delle forniture come
le ricorrenti "guerre" russo-
ucraine dimostranc. Convertiti
aun nuovo realismo gli eurode-
putatihanno approvatoierialar-
ghissima maggioranza un pac-
chetto di misure che dimentica
I'obbligo dell’'unbundling pro-
prietario per i colossi dell’elet-
tricita e del gas ma in cambio
prevede una serie dii benefici in
pil periconsumatori.

Da anni il grande' pomo della
discordia era stata proprio la

proposta di costringere i grandi
gruppi energetici a separare il
controllo della produzione da
quello delle reti di distribuzio-
ne. Francia e Germania si erano
messe subite di traverso, decise
anon mollare. Per la verita Bru-
xelles neppure, conil commissa-
rioalla ConcorrenzaNeelie Kro-
eseternamente sul piede diguer-
ra contro monopoli e abusi dei
big dell’energia. Tanto che pro-
priodirecentehastrappato con-
cessioni a Eon e Rwe ansiose di
evitare ifulminidelle sueinchie-
ste antitrust.

Latransazione tra Bruxelles e
idue gruppi tedeschi non é stata

Maggiori attenzioni

per i diritti dei consumatori
Introdotti meccanismi
disolidarieta tra Paesi

in caso di scarsita di forniture

estranea all’ammorbidimento
dell’Europarlamento, che in
qualche modo salva cosi la fac-
ciainsieme alla Commissione. 11
modello diliberalizzazione pas-

sato ieri ricalca infatti il "diktat" =

franco-tedesco. L'unbundling
proprietarioresta, come unadel-
le tre possibili opzioni che i Go-
verni potranno scegliere. Qualo-
ra questa ipotesi si rivelasse im-
praticabile, si potra perd mante-
nere la proprieta della rete affi-
dando lattivita di distribuzione
a un gestore indipendente in
due modi: o affittandola a un al-
tro operatore indipendente op-
pure delegandola a una filiale
sottoposta pero a criteri di indi-
pendenza molto severi. L'Euro-
parlamento ha ottenuto in cam-
bio una serie di garanzia a tutela
deiconsumatori, compresiquel-
li piti sfavoriti. In futuro gli uten-
ti potranno cambiare senza spe-
se e nel giro di tre settimane i ri-
spettivi fornitori di gas e di elet-

tricita, essere indennizzati in ca-
sodiservizio inefficiente e infor-
matisullaprovenienzadelle for-
niture di energia. Non solo.
Entro il 2020 I'80% dei consu-
matori europei beneficiera
dellistallazione di contatorielet-
trici "intelligenti” allo scopo di
facilitare I'applicazione di tarif-
fe differenziate in funzione dei
diversi modi di consumo. I nuo-
vi grandi gasdotti, che saranno
realizzati in questi anni, potran-
no essere esentati dalle regole
dell'unbundling. Per i grandi
gruppi energetici extra-Ue c’¢
una clausola che prevede che
possaessere loro vietato'acqui-
sto delle rete europee qualora a
lorovoltanonapplichinolerego-
le Ue. Infine la direttiva prevede
meccanismi di solidarieta intra-
comunitaria per evitare i feno-
menidipenuriaverificatesiinal-
cuniPaesiaseguitodellachiusu-
radeirubinetti russi e ucraini.
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Buone notizie per gli inquilini
Meno tasse e gli affitti calano

Meno imposte sulla casa

| I N m | |
Fisco piu leggero e gli affitti calano
Il PdL presenta una legge con due aliquote fisse (15 e 20 per cento): gli inquilini potranno
detrarre il canone dal 730, nel mirino le locazioni in nero. Favoriti i giovani e nuove costruzioni

GIULIO D'ACCORDO

Il testo & stato concordato

con Tremonti Lapresse

di GENNARO SANGIULIANO

Un’imposta con due aliquote fis-

Camera dal deputato Pd],
Amedeo Laboccetta, compo-
nente della commissione Fi-
nanze e del direttivo del grup-

fiscali sui redditi derivanti da
locazione immobiliare e di
promuovere e favorire la di-
sponibilita sul libero mercato

se (20 e 15 per cento) capace di
sbloccare il mercato degli affitti
attraverso un doppio effetto: da
un lato facendo emergere I'enor-
me evasione esistente in questo

di immobili destinati alla loca-
zione ad uso abitativo».

I punti decisivi sono: le due
aliquote fisse, che sono quelle

Laboccetta & un parlamen-
tare molto attivo sulle questio-
ni economiche e si sa che que-

campo, dall’altra producendo
(...) un effetto di contenimento
dell'ammontare degli stessi af-
fitti.

Ancora, punto decisivo, I'in-
troduzione di forme di sgravio
generalizzato in favore delle
persone fisiche che sono tito-
lari di un contratto di locazio-
ne per uso abitativo. Sono
questi i tre punti caratterizzan-
ti della proposta di legge nu-
mero 2378 presentata ieri alla

sta iniziativa sicuramente in-
crocia il consenso del ministro
Giulio Tremonti perché racco-
glie idee che sono state a volte
espresse pubblicamente dal ti-
tolare del Tesoro. Non a caso si
tratta di una “Delega al gover-
no per il riordino della discipli-
na fiscale delle locazioni im-
mobiliari”.

L'obiettivo come & scritto
nell’articolo 1 & «quello di con-
trastare I'evasione e I'elusione

MINISTRO

gia da tempo fissate per le So-
cieta di Investimento Immobi-
liare Quotate in Borsa (20% per
le normali locazioni — 15% per

1DEYOo

RICATTO ALUTTALIA
Cl PRENDONO PER FESSI




\ED

Ufficio Stampa

Eibero

23-APR-2009
da pag. 1

quelle agevolate); e la possibi-
lita di detrarre il valore dellaf-
fitto, come sgravio fiscale ge-
neralizzato, per coloro che so-
no in locazione per un uso abi-
tativo. 1l valore dell’agevolazio-
ne ¢ allineato ai vantaggi fiscali
gia previste per la prima casa.

Un altro punto di forza & co-
stituito  dall'introduzione di
«sgravi fiscali in favore di per-
sone fisiche o giuridiche, per
acquisto di immobili di nuova
costruzione, realizzati in con-
formita alle vigenti disposizio-
ni di legge con particolare ri-
guardo alle normative di pro-
tezione dal rischio sismico, a
quelle sul contenimento dei
consumi energetici».

La proposta di legge & prece-
duta da una dettagliata rela-
zione che fa una radiografia
dell'intero settore immobiliare
nel nostro Paese.

Secondo il Censis «ogni an-
no nelle grandi citta italiane si

formano in media 46mila nuo-
vi nuclei familiari, a fronte del-

la costruzione di 19mila nuove
abitazioni», dunque con una
carenza dell’offerta rispetto al-
la domanda. Non basta,
nell’ambito delle nuove co-
struzioni solo 1.900 I'anno so-
no di edilizia popolare a fronte
di 50mila alloggi sociali co-
struiti ogni anno in Francia.
Le citta italiane sono fra le

pilt care dell'Occidente in
quanto a fitti. Roma & all’'otta-
vo posto in Europa. Milano &
all'undicesimo. Quando si af-
ferma che gli italiani, soprat-
tutto se giovani, spendono
gran parte del proprio reddito
per l'alloggio si conferma un
dato gia individuato statistica-
mente.

Laboccetta cita la Cgil, se-
condo cui nel novembre scor-
so il 27% del reddito delle fa-
miglie & servito per pagare !'af-
fitto dell’abitazione.

La proposta di legge pun-
tando al recupero del grande
“nero” mette nel mirino le lo-
cazioni agli studenti fuorisede,
quelle dei “Bed and breakfast”
e quelle agli immigrati che
sfuggono a ogni imposizione
fiscale.

Per questo € previsto un ina-
sprimento delle sanzioni e
Favvio di un programma spe-
ciale di verifiche. Nell'ambito
del federalismo fiscale & previ-
sto che l'aliquota fissa venga
affidata agli enti lccali sotto
forma di minori trasferimenti.
1l tam-tam di Montecitorio af-
ferma che la “legge Laboccet-
ta” avendo ricevuto importanti
“benedizioni” dovrebbe arri-
vare presto e bene 1 destina-
zione.

MINISTRO
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-+ | Le dimissioni minacciate Il presidente del Consiglio superiore deil Beni culturali

Piano casa, 1l pressing di Carandini
«Salv1 1 poter1 dei sovrintendentn»

ROMA — «Se il ruolo e il potere
dei sovrintendenti fossero stati mes-
si da parte nel cosiddetto "piano ca-
sa", mi sarei sicuramente dimesso.
Giorni fa ero prontissimo ad andar-
mene, dopo aver appreso delle pri-
me versioni che circolavano... I'ho
spiegato proprio ieri al ministro San-
dro Bondi». Parola di Andrea Caran-
dini, presidente del Consiglio supe-
riore dei Beni culturali, nominato da
Bondi dopo le polemiche dimissioni
di Salvatore Settis in aperto dissenso
col ministro. Per poco, insomma, il
Consiglio non si é ritrovato senza
presidente per 1a seconda volta in po-
che settimane.

Carandini lo aveva detto il giorno
del suo insediamento, il 18 marzo:
«ll "piano casa" & un allarme per il Pa-
ese. Rischia di portare nuove rughe
al volto gia usurato del nostro pae-
saggio rurale e urbano». E in questo
periodo ha monitorato attentamen-
te, e con grande riservatezza, la situa-
zione. Soprattutto su un punto che al-
larmava il mondo della tutela: secon-
do le prime versioni, il parere delle
sovrintendenze sulle autorizzazioni
paesaggistiche sarebbe diventato
«non vincolante». Ovvero (pericolo-
samente, per i difensori del paesag-
gio) superfluo. Carandini: «Poi ¢’e
stata la mediazione non solo del mi-
nistro Bondi ma anche del sottose-
gretario Gianni Letta. I comtatti tra
me e loro con molte associazioni le-
gate alla tutela, prima tra tutte il Fon-
do Ambiente Italiano presieduto da
Giulia Maria Crespi, sono stati conti-
nui».

E alla fine il ruolo delle sowrinten-
denze, e il peso dei loro possibili
«no» a molte richieste di imterventi,
nell'ultima versione del piamo in cir-
colazione é salvo. Infatti € molto sod-
disfatto l'intero Consiglio swuperiore
che il 20 aprile, all'unanimit:a e sotto
la presidenza di Carandini, Iha votato
una serie di raccomandazioni pren-
dendo atto «con soddisfazione, nel-
'ultima versione del piano dli cui si é
avuta informale notizia, dell rispetto
del ruolo dell’amministrazione dei
beni culturali». In sostanza, sottoscri-
ve il Consiglio, «é salvo l'articolo g9
della Costituzione» (I'obbliigo della
tutela del paesaggio e dei beni artisti-
ci da parte dello Stato) «perché é sal-
vo il Codice dei beni culturali».

L’'unanimita del Consiglio non & un
dettaglio: e lo stesso organismo che
sostenne, con altrettanta unanimita,
Settis nelle sue ultime battaglie. La
tutela delle soprintendenze ha ricrea-
to I'unita attorno al presidente.
Ancora Carandini: «Ora é indi-
spensabile varare la terza parte del
Codice, quella sul paesaggio, a giu-
gno e non nel 2011 come & previsto
adesso. Se davvero Bondi vuole rita-
gliarsi un posto nella storia della tu-
tela, deve ottenere questo anticipo.
Solo cosi, e qui non parliamo pitl del
"piano casa” ma della tutela generale
del paesaggio, le soprintendenze po-

%

Occorrono pit fondi, i
S10 architetti per I'intero
territorio non hanno

1I0RCLZ por fe missioni
tranno intervenire nel merito e non
piu sulla legittimita negli annulla-
menti». Ancora il consiglio ha votato
all'unanimita di destinare «alle attivi-
ta di verifica sismica del patrimonio
culturale il 5% del totale dell'importo
della programmazione dei lavori
pubblici». L'altra richiesta di Andrea
Carandini, sempre sostenuta dal Con-
siglio, riguarda i fondi: « 510 archi-
tetti per I'intero territorio nazionale
non hanno materialmente i fondi
per recarsi in missione, nel senso
che non ci sono soldi per la benzi-
na... e questo rende impossibile for-
mulare le valutazioni per i provvedi-
menti di vincolo».

Poi ¢’é una richiesta che solo appa-
rentemente & un dettaglio: permette-
re ai sovrintendenti di inviare via
email i propri pareri alle conferenze
di servizio convocate per decidere
collegialmente sulle possibili trasfor-
mazioni del territorio. Dice il presi-
dente del Consiglio superiore dei be-
ni culturali: «Molti sovrintendenti ri-
coprono diversi incarichi ad interim,
laloro presenza diventa in molti casi
impossibile. I mezzi telematici rende-
ranno piu rapido il loro lavoro. Calco-
lando che le pratiche destinate ai lo-
ro tavoli, col "piano casa”, aumente-
ranno a dismisura».

Paolo Conti
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Marco Ludovico
ROMA

wes Maroni taglia i prefetti
pitianziani del Viminale. Nel
2009 saranno 24 €, dal 2010 al
2013, ne usciranno circa altri
settanta: un centinaio in tut-
to. Il ministero dell'Interno,
infatti, ha dato’ok alla diretti-
va ministeriale che applica il
decreto legge n. 12 del 2008,
la cosiddetta manovra esti-
va. All’articolo 72 del testo si
prevede che le amministra-
zioni possonorisolvereil rap-
porto dilavoro del personale
che ha raggiunto i 40 anni di
anzianitad. Ogni ministero ha
facoltadiapplicare,conlade-
finizione di criteri propri,
questa disposizione. Il Vimi-
nale, dopo un lavoro appro-
fondito che dura da tempo
(sivedaIl Sole 24 Ore del 30
gennaio), hadeciso di pensio-
nare i prefetti con anzianita
quarantennale se hanno com-
piuto 65 anni di eta.

I nomi pil in vista nella li~
sta di guest’anno sono Carlo
De Stefano (Antiterrori-
smo), Paolo Calvo (vicecapo
del Dipartimento di Pubblica
sicurezza), Mario Esposito
(direttore dell'Istituto supe-
riore di Polizia), Giosué Mari-
no (commissario antiracket),
Giovanni Troiani (commissa-
riovittime dellamafia), Anna
Maria Cancellieri (prefetto
di Genova).

Per alcuni diloro il pensio-
namento sarebbe arrivato co-
munque; per altri viene me-
no la possibilita di chiedere il
biennio di proroga dell’attivi-
ta in servizio, una volta rag-
giunto il limite di eta. Potran-
no essere pensionati, inoltre,
i prefetti che hanno gia otte-
nuto la proroga biennale, se
nelfrattempo hanno raggiun-
toi4o anni di anzianita.

Il ministero dell'Interno,
poi, ha previsto che i prefetti
coinvolti avrannounpreavvi-
so di sei mesirispetto alla da-
ta di uscita. Cosi, per la quota
previstaquest’anno, sipreve-
de che gli uffici saranno la-

Viminale. Il «pacchetto» pensionamenti

E Maroni «taglia»

100 prefetti

entro cinque anni

sciati a novembre. La diretti-
vadelministro Maroni, appli-
candosi a regime ogni anno
fin dal 2009, di fatto abbasse-
ra I'etd media dei prefetti in
servizio. Il provvedimento,
peraltro,dovraessere combi-
nato con un altro intervento,
ormai alle battute finali, che
taglia una serie di posti nella
carriera prefettizia - non solo
prefetti, ma anche gradi infe-
riori - al ministero dell’Inter-
no. E un processo diraziona-
lizzazione che riguarda il pa-
lazzo del Viminale, anch’es-
so in applicazione delle nor-
me finanziarie del 2008. In
questo quadro, poi, il titolare

ICRITERI

In riposo i funzionari con
anzianita quarantennale

e 65 anni dieta. Via

De Stefano (Antiterrorismo)
e Calvo (vicecapo Ps)

dell'Interno dovra varare -
probabilmente a breve - un
ampio moyvimento di prefet-
ti, legato anche a una serie di
cittd importanti con sede va-
cante, come Catania o Vene-
zia: lo era perfino L’Aquila
quando ¢’¢ stato il terremoto,
poi il Governo ha nominato
Franco Gabrielli, ex numero
uno del Sisde.

Sulla direttiva pensiona-
menti non mancano i malu-
moridichiparladi«spoilssy-
stem» e non sono esclusi ri-
corsi. Ma secondo Mario
Morcone, presidente dell’An-
faci ('associazione naziona-
le dei funzionari dellammini-
strazione civile dell’Interno)
«va apprezzato il Governo e
il ministro Maroni: perché il
provvedimento valorizza
unafase diricambio e diocca-
sione per i pil giovani. Ci at-
tendiamo che siano valorizza-
te le risorse migliori e siamo
certi - sottolinea Morcone -
cheicolleghiin uscita potran-

" notrovare occasioni per con-

tinuare adareilloro contribu-
toal Viminale». Tra commis-

sioni e consulenze, infatti, le

presenze degli «ex» spesso si

protraggono anche per molti

anni oltre la pensione.
marco.ludovico@ilsole24ore.com
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Arischio 3,8 miliardi. Nei Programmi finanziati scarseggiano le grandi opere

Fondi Ue, Regioni costrette allo sprint

ROMA

s Un carteggio fitto fittotrauf-
fici dell'Unione europea, tecnici
delministero dello Sviluppo eco-
nomico, responsabili per la Pro-
grammazione comunitaria delle
varie Regioni. E una corsa frene-
tica a pubblicare i primi bandi,
doveliter ¢ praticamente al pun-
to di partenza, oppure, nei casi
migliori, aeffettuare i primi paga-
menti. Sull’attuazione dei pro-
grammi finanziati dai fondi euro-
pei per il periodo 2007-2013 da
qualche settimanal'Italiasta pro-
vando a partire davvero, solleci-
tata da Bruxelles (si veda l'inter-
vista pubblicata ieri al ministro
dello Sviluppo Claudio Scajola).
Bisognaspendere 3,8 miliardien-
tro il 2009 altrimenti, in base al
meccanismo europeo del disim-
pegno automatico, queste risor-
se,quantomai preziose in unafa-
sedirecessione, rischiano ditor-
nare al mittente, cio¢ alla Ue.
lritardo piti emblematico for-
se & quello della Sicilia (sivedall
Sole 24 Ore Sud del 25 marzo)

che ha ricevuto una comunica-
zione di Bruxelles che attestava

lo «stato critico preoccupante»
della programmazione
2007-2013. Rallentamenti, si é giu-
stificata la Regione Siciliana, le-
gati principalmente «al cambio
del Governoregionale, inesitoal-
le elezioni del maggio 2008». La
Giunta siciliana ha quindi effet-
tuato latteso riparto di una quo-
tadirisorsetraivaridipartimen-
ti, passaggio propedeutico alla
pubblicazione dei bandi. In altri
casi le Autorita di gestione dei
fondi europei hanno compiuto
dei passi in pil. Accelerare per-
metteradisalvare i fondirelativi
al 2007, prima annualita del peri-
odo che si conclude nel 2013, ma
per iniziare avedere risultati con-

cretibisogneri comunque atten-
dere diversi anni. Nei volumino-
siProgrammi delle warie regioni,
sulla stregua delle wecchia pro-
grammazione 2000--2000, proli-
feranoipiccoli progietti. Le ecce-
zioni si concentrano soprattutto
nel settore delle infirastrutture e
dei trasporti. Tra gli esempi di
quelliche nei Programmi vengo-

noclassificati come «grandipro-
getti» ci sono: metropolitana re-
gionale e completamento della
Napoli-Bari in Campania; nuova
aerostazione di Lamezia Terme
e strutture logistiche per il porto
di Gioia Tauro in Calabria; bre-
tella ferroviaria nella zona Sud e
mobilita ferroviaria sostenibile
del Salento in Puglia. I Program-
mi che escono dai confini di una
singolaregione sono due, dedica-
tiall’energiarinnovabile e allava-
lorizzazione del patrimonio na-
turale e culturale.

Insomma, i fondi Ue nonsem-
brano destinatia finanziare gran-
di opere. «La spiegazione - se-
condo I'analisi del Dipartimento
perlosviluppoelacoesione -sta
nel fatto che le grandi opere ri-
chiedonotempi e costidi proget-
tazionemolto elevati. Aldisopra
dei 50 milioni sono necessari cir-
ca1o anni a completare la realiz-
zazione. Diquesto periodo inre-
alta, soloil60% & necessario peri
lavori, mentre il resto del tempo
¢occupato dalle fasi della proget-
tazione e aggiudicazione dei la-
vori.Leregole dellaprogramma-
zione comunitaria, efficaci per
accelerare la spesa, quindi, para-
dossalmente inducono a preferi-
re interventi meno complessi e
quindi meno costosi».

C.Fo.

€ RIPRODUZIONE RISERVATA




@ Ufficio Stampa

la Repubblica

23-APR-2009
da pag. 1

Imoderni padrom della luce

[PADRONI
DELLALUCE

FEDERICO RAMPINI

fotografati dallanavicella spaziale

OS’E la modernita? Co-
‘ munque la definiamo,
da oggi sicuramente
sappiamo dov'e la “nostra”
modernita: & il regno della lu-
ce. Unregno dai confini preci-
si e spietati, oltre i quali c’e
un’immensaumanitadellete-
nebre. Per capire il mondo in
cui viviamo ora abbiamo que-
sto planisfero straordinario,
risultato di 400 immagini sa-
tellitari montate per costruire
un’unicafoto. E laTerracome
sefosse tutta simultaneamen-
te avvolta nella notte.
9 UN'OSCURITA trafitta
E da milioni di punti lumi-
nosi, qui densissimi, Ia
pil radi, altrove inesistenti. Sono
le luci dell’'urbanizzazione, dello
sviluppo, della produzione di ric-
chezza, della densita civile, dei
flussi di comunicazione. Ecco che
grazie alla notte tutto diventa pili
chiaro:iconfinitrale civilta, i disli-
vellidibenessere, ifossati tecnolo-
gici. Questo planisfero condensa
lezioni di geopolitica; analisi sulla
globalizzazione; scenarisul futuro
dell’ambiente; rapporti di forza
demografici. Daun’angosciosavi-
sibilita alle diseguaglianze.
Ciascuno prenda il suo tempo,
si soffermi a fissare queste imma-
gini prese dai satelliti: sonol'inizio

Un planisfero da
appendere nelle
aule per aprire le
lezioni di storxia
geografia, economia

ditanti percorsid’indagine perde-
cifrare il senso della nostra epoca.
Questoplanisferoandrebbeappe-
so nella aule scolastiche e univer-
sitarie, dovrebbe aprire le lezioni
di geografia, storia, economia, so-
ciologia, scienze politiche. Osser-
vate dove il regno della luce & im-
perioso e incontrastato. Splende
I’Europa; tutta la parte abitata de-
gli Stati Uniti; il Giappone. E’ quel-
lachefulaTrilaterale. E’I'asse del-
le liberaldemocrazie capitaliste

che ha fatto e disfatto i destini del
pianeta dopo la seconda guerra
mondiale. Prima ancora era il
mondo delle potenze coloniali o
neocoloniali. E’ 'epicentro delle
rivoluzioni tecnico-industriali del
Novecento. Sembra quasi di per-
cepire un’antica arroganza dietro
quelle tre zone di luce cosi abba-
gliante. Ma non sono pili sole. Vi-
sta dalla stratosfera & ben lumino-
sa tutta la fascia sviluppata della
Cina, nuovo imponente protago-
nistadellosviluppo e dellamoder-
nizzazione, ma ben diverso dal
vecchio club delle demaocrazie. 1i
triangolo dell'India & perfetta-
mente riconoscibile grazie a una
luce diffusa, omogenea, non trop-
pointensamaprivadiombre:I'im-
magine fedele di una modernita
“soft”, che ha tentato di evitare gli
strappi di accelerazioni troppo
brutali. Quelleduevastezonedilu-
cirecentisarebbero state invisibili
dallo Sputnik sovietico o dagli
astronauti americani che andaro-
nosullaluna: solodaun paiodide-
cenniiduemiliardidel nuovoceto
medio asiatico hanno accesolam-
padine e televisori, computer e fa-
ridelle automaobili.

Irregolare, a chiazze di leopar-
do, laluce segnala casi di sviluppo
inMedio Oriente e nel Golfo Persi-
co.LaRussiabiancaeun’appendi-
ce sbiadita della nostra Europa;
emana verso il resto dei suoi terri-
tori fino alla Siberia dei fasci tenui,
le arterie di uno sviluppo petrolio-
diretto. Qualche sottile zona co-
stiera dell’America latina lancia i
suoi messaggi verso l'universo: ci
siamo anche noi, cel’abbiamo fat-
ta. Sono quelli entrati finalmente
nel G-20, dove si concentra 1'80%
dellaricchezzamondiale. E tuttoil
resto? Forse e dali chebisognereb-
be partire: perché anche senza
contare gli oceani, nel mondo
emerso il buio & quasi pil1 esteso
della luce. Va decifrato. Non tutte
leoscuritasono uguali. Cisonova-
stezonenerecheindicanogeogra-
fia e demografia favorevoli: Cana-
da e Australia, ricchi di natura sel-
vaggia e materie prime, con popo-
lisparpagliatisuterritorisconfina-

Cisono aree
favorevoli: Conada
e Australia, vicochi
di natura selvaggia
e materie primme

ti.Cisonoinvecezonedibuioaffol-
latissime. 1l continente nero con
minuscole eccezioni (uno spic-
chiodiSudafrica) € rimastoaimar-
gini della globalizzazione: la fiam-
matagiaesauritadellematerie pri-
me nonhaseminatoigermidiuna
modernitasolida. L'Asiacentraleé
in gran parte scura, per i satelliti
chescrutano nellanotte. Visto che
lasicombatte da otto anni per sta-
nare Osama bin Laden, anche i
conflitti esplosi dopo I'11 settem-
bre 2001 hanno una declinazione
in termini di luce contro tenebre.
Noneperforzaungiudiziodivalo-
ri; € la constatazione che gli anta-
gonismi piudistruttivi coincidono
in parte con dei confini di moder-
nita misurati in gigawatt. Gia, co-
me dimenticare che tutti quegli
addensamenti luccicanti per bu-
care la notte richiedono centrali
elettriche, energia? 1l regno della
luce possiamo confrontarlo con
altre geomappe satellitari, dell'in-
quinamento atmosferico. Coinci-
dono perfettamente.

Obama: “Gickremo mnnd.o
24 neflaricercadiencrgiapulita”
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Trasporti. Migliora anche Trenitalia
Fs tornano in utile:
16 milioni nel 2008

MILANO

me | conti delle Fs tornano in
nero con un anno di anticipo ri-
spetto agli obiettivi fissati dal
piano industriale. Il gruppo
chiude J'esercizio 2008 con un
risultato netto positivo di16 mi-
lioni di euro, rispetto ai-409 mi-
lioni di fine 2007; il risultato -
sottolinea una nota delle Ferro-
vie—appare ancorapitisignifica-
tivo se comparato alla chiusura
2006, in cuile perdite ammonta-
vano a2.115 milioni dieuro. Il bi-
lancio di esercizio della societa
e il consolidato di gruppo al 31
dicembre sono stati approvati
ieridal Cdadelle Fs.

Iconti

Anche la gestione corrente ~ in-
forma la nota - mostra un anda-
mento in crescita, con un Ebitda
(Mol) a1.035 milioni: a fine 2007
era pari a 463 milioni mentre il
2000 presentava un margine ne-
gativo di 65t milioni. Per la pri-
ma volta anche I'Ebit & positivo:
443 milioni di euro, rispetto ai
-24 milioni di fine 2007 e ai-1.928
milioni di fine 2006. Il migliora-
mento € ancora pilt significativo
sesitiene conto dell'ulteriore in-
cremento degli oneri finanziari
(pil1 229 rispetto alla chiusura
del 2007 ed in aumento di oltre
quattro volte rispetto al saldo di
fine 2006) dovuti in prevalenza
all'indebitamento delle prece-
denti gestioni.

Da sottolineare ~ osservano
le Ferrovie - anche il risultato di
Trenitalia che presenta per la
prima voltaun Ebit positivo: 338

milionidi euro, rispetto ai -67mi-
lioni del 2007 e ai -1.772 milioni
del2006). Miglioraancheil risul-
tato netto della societa che pas-
sa da una perdita di 403 milioni
di euro di fine 2007 ad una di 42
milioni di fine 2008 (alla fine del
2006 le perdite dellasocietiam-
montavano a 1.989 milioni) pur
in presenzadiuna complessa si-
tuazione patrimoniale e finan-
ziaria. Il trend positivo dei conti
economicidel gruppo Fsé dovu-
toprincipalmente siaall’'aumen-
to dei ricavi operativi, cresciuti
del 2% rispetto all’esercizio
2007 ¢ di oltre il 16% rispetto al
2000, siasoprattuttoalla diminu-
zione dei costi operativi, scesi
del 6,19 rispetto al 2007 e del
7,8% rispetto al 2006, effetto di
una forte riorganizzazione del
processo produttivo.

Le maxi-gare

Fa discutere 'annuncio di Mau-
ro Moretti, ad delle Fs, sulle ma-
xigare da4,s miliardi per I'acqui-
sto di 50 treni Tav e 200 treni
pendolari: secondo Moretti, i
bandisaranno pubblicati «in pa-
rallelo» prima di giugno (siveda
I1Sole 24 Ore diieri). Secondola
Fit Cisl «J’acquisto di nuovi tre-
ni & sintomo di un rafforzamen-
to dell'impresa sul mercatoy. I}
sindacato auspica che le impre-
se italiane «siano all’avanguar-
dianelsettore e sappiano assicu-
rarsicommesse tanto significati-
ve,inunacongiunturaeconomi-
cacosifortemente avversa.
M.Mor.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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FINITI GLI ANNI DELLE PERDITE CRONICHE, IL PIU FORTE CONTRIBUTO AL BOOM bEGLi INCASSI E VENUTO DALL'ALTA VELOCITA

Le Ferrovie scoprono i profitti

Nel 2008 utile netto di 16 milioni contro un passivo di 409 nel 2007

1 - LUIGEI GRASSIA

Da tipico «carrozzone» (in
tutti i sensi) a societéi che fa
profitti, il gruppo Ferrovie
dello Stato centra I'obiettivo
di fare utili con un anno di an-
ticipo sulla scadenza previ-
sta dal piano industriale: dai
‘409 milioni di euro di passivo
del 2007 & passato nel 2008 a
un utile netto di 16 milioni, e
il margine operativo lordo
(cio# il bilancio della gestio-
ne industriale) risulta supe-
riore al miliardo. Questele in-
dieazioni pili importanti del
bilancio approvato ieri dal
consiglio ’amministrazione.

«1l risultato appare anco-
ra pili significativo - segnala-
no le Fs - se comparato alla
chiusura del 2006, in cui le
perdite ammontarono a 2,11
miliardi di euroy. Nel 2008
c’é stato un incremento degli
oneri finanziari (+22% rispet-
to alla chiusura del 2007 e in
crescita di quattro volte ri-
spetto al 2006) dovuti in pre-
valenza all’indebitamento
delle precedenti gestioni; ep-
pure i conti sono passati dal
rosso al nero.

Ma come ci si & arrivati?
Agendo sia sul fronte delle
uscite che su quello delle en-
irate. 1 costi operativi sono
scesi del 6,1% rispetto al 2007

e del 7,8% rispetto al 2008, «ef-
fetto di una forte riorganizza-
zione del processo produtti-
voy come dicono le Ferrovie; e
1rieavi sono aumentati del 2%
sull’esercizio 2007 e del 16%
sul 2006. |

Un contributo decisivo al-
Paumento degli incassi & venu-

‘to dall’ Alta Velocita: sulla trat-
ta Milano-Roma, la pili remu-
nerativa d’Italia, ormai I'uso
del treno batte quello dell’ae-
reo e dell’auto con cirea il 50%
di preferenze complessive, a
fronte del 32% registrato fino
al 14 dicembre 2008, data di at-

tivazione della linea Av/Ac da
Milano a Bologna. -

Fra le societd del gruppo,
Trenitalia (che &-quella che fa
andare i convogli) presenta
per la prima volta un indice
Ebit positive: +338 milioni di
euro rispetto ai -67 milioni del
2007 e ai -1,77 miliardi del
2006. La societa di frasporto
del gruppo migliora anche il ri-
sultato netto, che passa dauna
perdita di 403 milioni di euro
nel 2007 a una di soli 42 milio-
ni nel 2008 (mentre nel 2006
le perdite ammontarono a 1,98
miliardi). :

La crescita dei viaggiatori
su binario fa bene anche al-
I'ambiente. Proprio in coinci-
denza con I'Earth Day (la gior-
nata internazionale della Ter-
ra) che si celebrava ieri, le Fs
hanno segnalato che nel 20081
viaggiatori sul treni regionali
gestiti dal gruppo sono stati
circa 1.680.000 al giorno, con
una crescita media di 100 mila
passeggeri rispetto al 2007, e
questo si & tradotto in oltre 65
mila viaggi giornalieri in meno
in auto e minori emissioni di

anidridé carboniea per cirea-

27 mila tonnellate. Per quanto
riguarda in particolare I'Alta
Velocitd, ogni mese gli italiani
che scelgono il Frecciarossa
sono pii1 di un milione e il com-
pletamento della linea ad Alta
Velocita Torino-Milano-Roma-

Salerno (entre dicembre
2009) porteri il sistema italia-
no dei trasporti a emettere 2,5
milioni di tonnellate di CO,in
meno oghi anno. .

| passeggeri sui treni
regionali sono
aumentati di 100 mila
in soli dodici mesi
Frecdaressa
-Lamministra-
toredelegato
delle Ferrovie
dello Stato,
Mauro
Moretti, &
riuscito
afar passare
ilgruppoda
unforte
passivo
aunrisultato
inutile
di 16 milioni
dieuro
grazieanche
alcontributo
determinante
dell’Alta
Velocita

POLITICA ECONOMICA
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Rotaia libera

ITtalia liberalizza, Ma Ia Francia e
ghi altri? Un rapporto avvalora
le tesi delle F's che invocano I'Ue .

Roma. Per una volta la rapidita dell’Italia
nell’adeguarsi alle direttive comunitarie ha
finito per penalizzarla. Sembrera incredibi-
1e, ma in tema di trasporto ferroviario il mer-
cato italiano & - di fatto — il piti liberalizzato
¢ contendibile. Il processo di liberalizzazio-
ne & infatti ancora oggi caratterizzato da una
disomogeneita che mette a rischio le condi-
zioni per un’egua concorrenza, penalizzando
in particolare il nostro paese. Per questo mo-
tivo le F's guidate dall’amministratore dele-

‘gato, Mauro Moretti, hanno invitato la Com-

missione europea ad aprire tutti i mercati
consentendo vguaglianza di trattamento. In
Francia, ad esempio, per quanto riguarda il
trasporte ferroviario nazionale, si & ancora in
regime di monopolio. Sono alcune delle con-
clusioni del rapporto messo a punto da The
FEuropean House Ambrosetti. Il rapporto
comprova seientificamente Ie rimostranze
delle Fs che da settimane hanno chiesto un
intervento all'esecutivo europeo.

Se infatti a oggi il mercato italiano del tra-
sporto ferroviario merei, del trasporto pub-
blico locale e a media-lunga percorrenza é
contendibile, non cosi avviene in paesi come
Francia e Germania, dove soltanto il settore
merei € completamente aperto alla concor-
renza. La francese Sncf (Société nationale
des chemins de fer) & di fatto un monopolista
sul mercato francese dove Moretti ha prova-
to ripetutamente (e finora inutilmente) a en-
trare. Ma Snef non disprezza tanto le libera-
lizzazioni visto che ¢ il partner industriale
con il 20 per cento della societh Ntv di Luca
Cordero di Montezemolo che proprio in Ita-

lia fara concorrenza a Ferrovie dello stato

sull’Alta Velocita dal 2011.

Francia e Germania sono pero piu avanti
in altri ambiti. Ad esempio i corrispettivi per
1 contratti di servizio tra stato, regioni e im-
prese ferroviarie francesi e tedesche sono
superiori del 68 per cento e 4 per cento ri-
spetto al nostro paese. Lobiettivo minimo
per I'Italia & di allinearli a quelli del fraspor-
to pubblico su gomma che riceve corrispetti-
vi superiori del 32 per cento rispetto al tra-
sporto ferroviario regionale.

Altra nota dolente & quella del comparto
cargo. Oggi in Italia le merci trasportate su
rotaia - certifica il rapporto Ambrosetti - so-
no meno del 10 per cento del totale, rispet-
to a una quota del 21,9 per cento in Germa-
nia e del 15,2 per cento in Francia. Con for-
me di incentivazione e di sostegno al tra-
sporto ferroviario, sarebbe possibile accre-
scere questa quota garantendo al sistema
maggiori risparmi in termini di gestione e
sicurezza. Da Bruxelles sono giunti segnali
di attenzione verso le aspettative del grup-
po statale capeggiato da Moretti, che trova
Pappoggio di tutto il governo italiano.
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wmy: 11 disastro annunciato do-
pola fuga di Alitalia ora @ real-
ta. Il sogno dell’hub deve fare i
conti con due buchi inevitabili:
quello dei voli (-25 per cento) e
-guello dei passeggeri (ne man-
cano all’appello cinque milio-

Malpensa flop
Le cifre del disastro

Mancano un quarto dei Voh e pit di 5 milioni di passeggeri

I tedeschi Adesso sipunta
su Lufthansa-Italia compagnia
ad hoc: 8 aerei, 11 destinazioni

La Lega «Non molliamo, ma
Tajani commissario Ue ai
trasporti ha congelato gli slot»

ni). La crisi =i rispecchia nelle
classifiche mondiali (dall'otta-
vo posto a non pervenuto) e nel-
le crisi dellindotto. L'ultima
speranza & Lufthansa-Ttalia.
Spini e Moscatelli aLLePAG.8E9

INCHIESTA Malpensa flop
Tutti 1 numeri
del disastro

La ritirata A un anno dalla fuga
di Alitalia si contano.
i danni allo scalo milanese

La rinascita Rinegoziazione
degli accordi bilaterali
questa & la parola d’ordine

il caso
-FRANCESCO SPINI
MILANQ |

Milano
e pit lontana
dal mondo

numeri, questi numeri,
il presidente della Sea
Giuseppe Bonomi li re-
cita a memoria: «Nel
2007 Malpensa ha regi-
strato 23,8 milioni di passeg-
geri, nel 2008 19 milioni. Ne'
abbiamo persi 7,4 milioni a
causa del ritiro di Alitalia,
ma ne abbiamo guadagnati
3,1 milioni prazie agli altri
vettori». A un anno dal de-
hubbing, come i teenici chia-
mano la ritirata di Alitalia
che da 1.237 & planata a 187 -

thansa. I tedeschi hanno crea-

quarto hub del

- del riceo Nord. Lo dicono le

voli’ settimanali, a Malpensa
mancano all’appello un quarto
dei voli che aveva nel 2007,
passando da 4.500 movimenti
settimanali totali a 8.341. Ora
la scommessa si chiama Luf-

to una compagnia ad hoc, Luf-
thansa Italia, che nello scalo
piazza 8 aerei per 11 destinazio-
ni: le basi per fare dell’aeropor-
to varesino il

scalo era all’'ottavo posto in
Europa, tra gli hub di seconda-
fascia in cui ¢’@ anche Roma;
nel 2008 & uscita dal club - co-
me seghala lultimo osgervato-
rio stilato proprio”dal Certet
per Unioncamere Lombardia -
perdendo 8 punti e finendo die-
tro Madrid e Istanbul. Un an-
no fa la Sea calcolava che tre
anni sarebbero bastati per tor-
nare ailivelli del
2007. Con la eri-

: £ CL !{Qﬁiﬂtﬂt ] :
gruppo, dopo Ngl 2007 era allottavo 5 (che colpisce
Monaco, Franco- " E pli duramente
forte e Zurigo. pg)s 0 ]Il Uuropa, ora Linate, per i ta-

Nell’attesa,  @uscitadallatopl0 gli di chi vola
perd, Milano ) per affard) di an-

non & pit il grande aeroporto

classifiche di «accessibilita in-
tercontinentale direttay, quel-
le che misurano quanto una’
cittd possa dirsi collegata col -
mondo. Ora, come dice il vice-
direttore del Certet-Boceoni,
Oliviero Baceelli, da Malpensa
«diverse destinazioni non so-
no pill eopertes. Nel 2007 lo

POLITICA ECONOMICA

ni ne serviranno almeno cuat-
tro. )

La chiave della resurrezio-
ne sta nella rinegoziazione de-
gli accordi bilaterali, quelli che
permettono a una determina-
ta compagnia - Alitalia, finora
- di volare verso un Paese ex-
tra Ue. A gennaio, ernenda-

"mento «salva-Malpensax al de-
" creto anti-crisi, impegnava il
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| migliori d'Europa

INTERCONTINENTALE*

s 2005 . gwss 2008 -1

governo a promuovere «entro
30 giorniy tale rinegoziazione.
Su una trentina di pratiche ne
sono state shloccate solo due:
‘Corea del Sud e Cina, che tre
settimane fa ha accettato la
«clausola comunitaria». Dal-
TUe ciascun vettore & oralibe-
ro di atterrare oltremuraglia.
1l resto va a rilento, Ma visto
che tra gli speffatori interessa-
ti ¢’@ anche Lufthansa Italia
(vorrebbe volare in Russia, ad
esempio, la cui pratica &-im-
pantanata), «se questi accordi

100 100 668 U6 52 824 %5 190 5 44,7-&?‘"

* lndlee statistico calcolaito sulla frequenza deivalie sulla rilevanza della deshnazmne H

%_;
8
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non si rivedono, Malpensa ri-
schia di fermarsi in mezzo al
guado», dice Roberto Rossi,
della Fit-Cisl. Servirebbe una .
nuova sferzata della politica,
ma passato il can can diun an-
no fa, oggi latita. «Forse conle
elezioni europee i politici tor-
neranno a farsi vedere. Per
ora se ne sono dimenticati»,
conferma Rossi. Tra i piu atti-
viresta il governatore lombar-
do Roberto Formigoni, il-quale
tuttora dichiara che «su Mal-
pensa ancora non ci siamo». B

- decolli prima
della svolta

1voli settimanali Alitalia
erano 1.237 prima della
ritirata chei tecnici chiamano
«de-hubbing». Ora sono solo
187 un tracollo cherischia di

POLITICA ECONOMICA

314 384 272372

soffocare Malpensa

{"Hmu

[TTLL]

[TTTTITITITEY

di non essere «soddisfatto del

“servizietto” fatto dall’Alitalia

di Roberto Colaninno». Ma poi
quande tré mesi fa i sindacati
gli hanno chiesto «un incontro
per discufere dei problemi di
Malpensa - racconta Nino Cor-
torillo, numero uno della Filt-
Cgilin regione - non ci ha dato
risposta. Un anno fa mandava
le auto a prenderci a casa, oggi
nemmeno ci riceve.. Perché
oggi tutti, la Regione, la Lega,
sono spariti».

La Lega reagisce: «Oggl si

27,.3 263 313 239

TIDE
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Fonte: Elaborazione CERTeT su prugrammi operativi delle compagnie

POST! IN PARTENZA DA MALPENSA

MILAN MXP

parla poco di Malpensa, per-
ché chi doveva fare Vaffare
con Alitalia I'ha fatto. Mala Le-
ganon ha mai mollato la presa
- ribatte il nume-

EEETTTTY

Compagnia Agrea Haliana

Lufihansa
KL
AR FRANCE

T e A LLAEEL AR L]

ma la macchina s'é messa in
moto. Quello che non cipiace &
Patteggiamento del commissa-
rio europeo ai Trasporti Anto-

nio Tajani che,

ro due del Car- §SINDACATI conlascusadel-
roccio alla Came- <<Foi’migoni era dalla la crisi, ha con-
ra, Marco Reguz- P gelato gli slot
zoni -. Per quan- nostra parte, adesso non utilizzati.

to mi riguarda

continuo a fare
interrogazioni, perfino esposti
in Procura a alla Concorrenza
Ue. Per liberalizzare gli accor-
di bilaterali ci vorra tempo,

& sparito con gli altri»

Su questo stia-
mo dando batta-
glia come sul monopolio che a
Linate Alitalia mantiene sul
Milano-Roma».T’ex Caj ha ot-

“tenuto da Sea i tappetini rossi,

2008

in cambio ha siglato I'accordo
che ha permesso a Sea di sal-
vare 'handling e i suoi 8 mila
lavoratori. Alitalia ha pure
ventilato tre nuovi voli inter-
continentali da Malpensa

(Miami, Buenos Aires e Shan-

ghai), ma tutto & rimasto nel
cassetto delle buone intenzio-

ni, come del resto il «tavolo»

aperto tra Alitalia e Regione
Lombardia..

Bonomi dunque é stato co-
stretto a far tornare i conti
con gquello che ha, trovando

POLITICA ECONOMICA

Variazione

d’accordo anche i sindacati. In
Lufthansa ha trovato il «vetto-
re di riferimento»; con
EasyJet, e non solo, ha cambia-
to il volto del Terminal 2, {ra-
sformato in scalo low cost, un
caso unico in Europa di convi-
venza dei due modelli. Il conto
di questo limbo pet ora lo pa-
gano ilavoratori. In 890 saran-
no pensionati in anticipo dalla
Seache hatrai7 egli 800 lavo-
ratori in cassa integrazione.
Che salgono a 2.500 se sl consi-

derano cargo e indotto.
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“Questo scalo & un deserto

Ore di coda, pochi euro”

Senza i voli
internazionali -
tutto I'indotto
¢ In crisi nera

1 FRANCESCO MOSCATELLI

¥ MILANO

Settanta, ottanta taxi. Tutii in-
colonnati sotto il sole a pochi
metri dalle porte scorrevoli
con la seritta ¢Arrivir. A Mila-
no in questi giorni ¢’ il Salone
del Mobile: cocktail, designer,
espositori, clienti e inaugura-
zioni. Eppure a Malpensala fre-
nesia cittadina sembra lonta-
na. I taxisti chiacchierano fra
loro. «Inizio il turno alle 16 e ca-
pita che il primo cliente lo cari-
co alle 20. E magari & solo un {i-
zio che ha perso I'aereo e deve
correre al terminal 2, ad appe-
na cingue chilometri. Una man-
ciata di euro. Torno e mi rimet-
foin coda. Una giornata di lavo-
ro buttata». Massimo Tirone
scuote la testa, spinge la mac-
china in folle e avanza di un me-
tro. «Da dicembre noi boccheg-
giamo, & ora che la politica fac-
cia qualeosa». Noia, impotenza
e frustrazione. Da quando Ali-
talia ha trasferito gran parte
delle rotte internazionali a Fiu-
micino, i dipendenti dello scalo
lombardo, e tutto indotto che
gli ruota attorno, vivono con il
fiato sospeso. «Come vanto le
cogse? E' presto detto: nei
weekend impaechetto 100 vali-
gie, durante la settimana mi

fermo a 50. Un anno fa erano il
‘doppio - racconta Roberto, 27 an-
i, mentre aspetta 'arrivo di un
cliente - Ma a chi ¢i‘'mangia so-
pravabene cosl. Cacciassero Ali-
talia gli altri arriverebberc a
prendere gli slot, oh come arrive-
rebbero..». Le grandi firme,
quelle che -avevano le boutique
dopo gli imbarchi, si sono arrese:
Trussardi, Diesel, Valentino solo
poche settimane fa. Troppo alti
gli affitti. Troppo pochii viaggia-

tori. «li la Sea, lasocieta che ge-.

stisce i servizi aeroportuali, non
accetta nemmeno di rivedere i
contraftiy mugugna una com-
messa. Hanno fatto la stessa fine
anche un cravattifieio, un nego-

zio di camicie e un’ottica. «Gen-

La speranza: «ll cantiere

per'hotel Sheraton

ha riaperto, sono sicuri
della ripresa»

naio, febbraio e marzo sono stati
mesi difficilissimi. In alcune ore

del giorno non ci fa compagnia-

nemmeno I'altoparlante, sembra
il deserto dei tartari» conferma

Milena Puricelli, anche lei com-

messa in un negozio del primo

piano. Alessandro Costantini, -

che vende giornali e sigarette
proprio di fianco ai banconi del
check-in, sintetizza senza gird di
parole il elima che si respira frai
lavoratori dello sealo: «Stiamo
aspettando che Alitalia molli 'os-
s0 e che cedai diritti perivoli in-
tercontinentali ad altre compa-
gnie aeree. Questo aeroporto

POLITICA ECONOMICA

funziona solo se fa da centro di
smistamento. Da quando & arri-
vata Lufthansa le cose sono gid
migliorate, ma i nodi politici non
sono stati risoltl. A dicembre
molti lavoratori del settore car-
go sono rimasti a casa e lo stesso
sta accadendo con gli'stagionali,
senzacontratti nuovi. B un anno
di sofferenza, ci sentiamo tutti in
stand-by». .
Verso sera, perd, Malpensa -

sembra risvegliarsi dal forpore.
Al check-in della Brussels Airli-

" nes ¢'@ persino un po’ di coda.

«Noi non ci possiamo lamentare
- spiega una hostess -Mavadaa
vedere il corridoic numero 3,
guello dell’Alitalia». Quattro voli
in partenza, una ventina di viag-
giatori in tutfo, tre hostess che
parlano del pia e del meno.e -
un’altra che legge un romanzo

"dietro al bancone pi isolato.

«Quando se 1'é andata Alitalia i
passeggeri si sono quasi dimez-
zatl - spiega un dipendente della
Sea - Ma questo scdlo ha i servizi
che funzionano e lasciarlo mori-
re cosl sarebbe un peccato». Av-
venturarsi sulle scale mobili che
seendono.verso il primo piano &
desolante. I cartelloni con le
scritte: «Una cravatta, una bor-
'sa, un profumo...Hai tempo? Go-
diti Malpensa» seimbrano unha
beffa. Di fronte al cantiere del
nuovo hotel Sheraton il ragazzo
che sposta i carrelli dei bagagli
sembra fiducioso: «Si erano fer-
mati, poi si sone rimessi a corre-
re. Sara pronto per la fine del
2010. Questi sanno quello che
fanno: fra dodici mesi Malpensa
sararisorta». e
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Le proteste

‘Aumentans
solo ke code
Caos .
all'aeroporto
diMalpensa,
unoscalo
cheindieci
anninoné
riuscitoa
conquistare
lafiducia
degli utenti

Inizioilturno alle 16 -~ Contratti d’affifto - - Stiamo aspettando.
vedoil primo diente  allestelle perinegozi - chearrivinoaltre - .
alle otto di sera -interni all’aéroporto  compagnie per ivoli’

. E magari devo correre - Per questo chiudono  intercontinentali

~alterminal 2, uha elaSeanonaccetta -cisentamo - . -

manciata di soldi

di rivederli

tuttiin stand-by - -

lltassista

La mmmessé

¢ Il giornalaio
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Vaurotornaad Annozero, Masi annuncia tag]

Il dg della Raivedra Santoro. Il vignettista: rifareitutto. Nomine in due tappe

o LE VIGNETTE

L) Le vignette
contestate sono
state presentate ad
Annozeroil 9 aprile
in una puntata
dedicata al
terremoto

= LA SOSPENSIONE

Dopo le proteste
de!l premier e di Fini
il dg Masi chiede
una “puntata
riparativa” di
Annozero e
sospende Vauro

@ LA “RIPARAZIONE”
T Santorofala
“puntata
riparativa”,
ma fa presentare
daunavignettistai
disegni di Vauro
ROMA —— Vauro torna stasera
ad Annozero. Le sue vignette
nonsenesono maiandate, ma
ancheilsuovisoandraindiret-
taregolarmenteoggialle21.1e-
ri si & riunito il cda della Rai. Il
direttore generale della Rai
Mauro Masi hasvoltounarela-
zione sulle puntate del pro-
gramma dedicate al terremoto
che avevano portato alla so-
spensione del vignettista. Non
ci sono stati nuovi provvedi-
menti disciplinari, né nei con-
fronti di Vauro né di Santoro.
Masi perd incontrera presto il
conduttore, gliillustreral’esito
del confronto in consiglio e la
sua posizione, apprezzata da
tutti i membri del cda.

Vauro tornera nella cornice
degli obblighi contrattuali, di-
cono fonti di Viale Mazzini. E
anche sul contratto di Santoro
si vigilera perché venga rispet-
tatofinoinfondo.Questalinea,
portata avanti dal consigliere
GiorgioVan Straten, haplacato
la contestazione dei consiglie-
riPdl. Ancheseil “patto” chele-

gaSantoroallaRaie moltoblin-
dato, gli lascia un’autonomia
assoluta. Il presidente dellaRai
Paolo Garimberti ha spiegato
chedalibertadiespressioneva
sempretutelatamaeanchedo-
veroso ispirarsi al principio
della responsabilita, non abu-
sare dellaliberta e capire chiri-
sponde a chi. Nell'azienda

Garisnberti: “La
Iibexta di
espressioneva
tutelata, ma con
responsabilita”

questo concetto non sempre ¢
chiaro». Vauro comunque non
sentediaverenulladafarsiper-
donare. «<Nonhomaiinfrantoil
contratto né dal punto di vista
etico né morale. E rifarei la vi-
gnetta sull’aumento delle cu-
bature nei cimiteri tale e qua-
le», dice alla trasmissione Otto

e mezzo. Secondo 'autore «la
satira non deve avere limiti».

Masi ha aperto il fronte dei
conti economici. Il deficit
aziendale viaggia attorno ai
120 milioni di euro ed entro il
prossimo mese il direttore ge-
nerale presentera «una rimo-
dulazione del budget». Senza
dare pubblicita al caso, i consi-
glieri hanno chiesto a Masi e
Garimberti di intercedere
presso il ministero dell’"Econa-
mia per accelerare la pratica
deicompensiriservati agliam-
ministratori, rinviata da Tre-
monti al 25 maggio. 1l consi-
gliere Nino Rizzo Nervo ha fat-
to mettere a verbale la sua pro-
testa per le indiscrezioni sul
vertice diPalazzo Graziolisulle
nomine e ha chiesto conto del
silenzio del consiglio sulla vi-
cenda. Ma proprio le nomine
rischiano uno slittamento ul-
teriore, addirittura a dopo le
europee. Tranne che peril Tgl
(tornaincorsaMauroMazza) e
delTg2 dovelapartitaetraMa-
rio Orfeo e Augusto Minzolini.

(gd.m.)
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Auto. Il direttore finanziario del gruppo Usa, Ray Young: non é escluso un accordo con Torino - Oggi il consiglio del Lingotto

Gm apre all'intesa con Fiat su Opel

I1 colosso di Detroit non paghera un miliardo di bond in scadenza il primo giugno

Andrea Malan
Antonella Olivieri

s General Motors apre aun'in-
tesa con Fiat su Opel. 1l direttore
finanziario Ray Young «nonesclu-
deunaccordo» conlaziendaitalia-
na. Young ha pero avvertito che la
stessa Gm non ha intenzione di ef-
fettuare un pagamento da un mi-
liardo didollariinscadenzail pros-
simo primo giugno, e haconferma-
to che la societa prevede una con-
versione di crediti in azioni o il
Chapter 1 (amministrazione con-
trollata) per ridurre drasticamen-
tel'onere del debito.

L’eventuale coinvolgimento di
Fiatnell'operazione Opel dipende-
raanche dall’esito dei negoziati su
Chrysler, che vedono attualmen-
teunostallotra Tesoroe creditori:
lapropostaformulata da questiul-
timi & stata bocciata da un espo-
nente del’amministrazione Oba-
ma come «inaccettabile, in quan-
togarantirebbe ai creditoriungua-
dagnoingiustificato». Daisindaca-
ti, invece, sembrano giungere se-
gnalididisponibilita: secondo Bru-
no Vitali, dellaFim Cisl, che ha par-
lato ieri con il numero uno della
Uaw americana, «I'accordo éfatto
al90%».MainseratalaFiat hapre-
so le distanze, ribadendo che «le
trattative sono totalmente aper-
te» e non & possibile né stabilirne
lesitonélatempistica.

Lebanche eifondiche detengo-
no 6,9 miliardi di dollari di crediti
verso Chrysler avevano offerto, in
unaletterainviatamartedial Teso-
ro, una riduzione dei crediti del
35%incambio diuna quotaaziona-
riadel 40% nella Chrysler;il Gover-
no aveva chiesto in precedenza
che rinunciassero all'85%. Gli isti-
tuti creditori, comprendono Jp
Morgan, Citigroup, Goldman Sa-
chs e Morgan Stanley, hanno chie-
sto che anche Fiat diaun contribu-
todicapitali-enonsoloditecnolo-
gie come finora previsto. Secondo
il «Washington Post» le banche
vorrebbero che il Lingotto contri-
buisca con un miliardo di dollari.
Fiathaperd finorabocciato qualsi-
asiipotesiinquesto senso.

1l tema € comungque oggetto di
attenzione da parte degli analisti.
Proprio ieri Bernstein Research ¢
tornata a occuparsi di Fiat, soste-
nendo che 'ampiezza dei progetti
incantiere - oltrea Chrysler c’¢ ap-
punto anche l'opzione Opel (pre-

ferita dalla societa di ricerca, per-
ché piti "sinergica”) - suggerisce
che sara «inevitabile» per la casa
torinese far cassa. «Siamo convin-
ti - si legge nel report - che lo svi-
luppo dei prodotti, le spese per in-
vestimenti e i costi di ristruttura-
zione richiederanno che Fiat rac-
colga piti debito e probabilmente
anche equity». Considerato che
quest’anno Fiat dovra comunque
affrontare scadenze per 9,6 miliar-
di, che raccogliere nuovo debito
in questo momento & gilantome-
nocostoso, ilreport avanzal'ipote-
sidicessione diCnhe/olIveco,va-
lutandoin5-8 miliardiil valore del-
la prima e in s miliardi quello della
seconda. Tuttavia, si tratterebbe
di una netta svolta nella strategia
delLingotto che finora ha preferi-
to puntare sulla diversificazione
delportafoglio, e non si compren-
derebbe perché dovrebbe cambia-
re impostazione, tanto pill in un
momento in cui i rischi della con-
centrazione su un unico business
sono in aumento.

Nell'ambito delle opzioni possi-
bili, Bernstein non esclude neppu-
re I'ipotesi di una ricapitalizzazio-
ne da 3 miliardi, suggerendo che
questo potrebbe bastare, almeno
inizialmente, per affrontareiturna-
round sia di Chrysler sia di Opel.
Ciononostante anche la societa di
analisi americana ammette che in
questa fase di mercato ur’emissio-
ne azionariaappare unrischio. Cui
probabilmente Fiat preferirebbe
sottrarsi,se nonve ne fosse unane-
cessitainderogabiile.

Lasituazione & comunque anco-
rafluida. Manca umnasettimana alla
scadenza dell’'ultimatum che 'am-
ministrazione Obama ha dato alla
Chrysler: entro giovedi la casa au-
tomobilistica deve siglare un ac-
cordo definitivo con Fiat e ottene-
redacreditoriesindacatile conces-
sioni necessarie alla fattibilita del
piano dirilancio. Solo in quel caso
il Governo Usa concedera alla ca-
sadiDetroiti6miliardididollaridi
aiutisupplementariai4 giderogati.

Ieri Sergio Marchionne era in
Italia, impegnato per tutto il gior-
nonellariunione del Gec, il comita-
to esecutivo di gruppo che com-
prendetuttiitop manager. Unariu-
nione periodica che spesso prece-
de i consigli amministrazione e
che questomese assume un'impor-
tanza particolare, con 'ad impe-
gnato per meta del tempo nella

trattativacon Chrysler. Stamane il
cda al Lingotto approvera i conti
del primo trimestre 2009 (che gli
analistiprevedonoinrosso)masa-
ral'occasione per fare il punto sui
dossier aperti, anche conirappre-
sentanti della proprieta in consi-
glio, come il vicepresidente John
Elkann o Andrea Agnelli.

ILNEGOZIATO

Installo le trattative

tra Tesoro e creditori

su Chrysler: é stata bocciata
dall’amministrazione Obama
la proposta delle banche
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INDUSTRIA DELL'AUTO

Quattro ruote
da capogiro

1 cambiamento alla velocita dellaluce. lmodo didi-

repreferitodiSergio Marchionne stadiventandore-
alta per l'intero settore auto. Chi avrebbe immaginato,
anche solo un anno fa, General Motors e Chrysler aun
passo dal fallimento? O Fiat chiamata a salvare quest ul-
tima e magari anche Opel? O una classifica mondiale
con Volkswagen che scavalca in un balzo Gm e Toyo-
ta? Adessoarrivaanchel'ipotesiche Volkswagen, com-
prata da Porsche, si ricompri a sua voltaacquirente...
L’affermazione di Marchionne, secondo cuiafine 2010
rimarranno solo sei grandi gruppi mondiali, potra an-
corasembrare esagerata, mala crisifinanziariaeil crol-
lo del mercato stanno ponendo le basi per una trasfor-
mazione duratura del mercato.

PropriolavicendaPorsche-Vw evidenziaun pun-
tofondamentale; chi haliquidita vince e chié indebi-
tatorischia. Nonsolo: anche negli altri casi, per man-
dare in porto e gestire tutte le fusioni serviranno
molti soldi. Per ora la maggior parte arriva dai Go-
verni, che vogliono e vorranno avere sempre piit vo-
cein capitolo.
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Assicurazioni. L'ex presidente critica anche i revisori e definisce <<mev1tab1le» l'aumento di capitale

Unipol, scontro in assemblea

Consorte contesta la gestione da «piccolo azionista» - Salvatori replica

[dov i b,
non cisaranno le condizioni per
dismetterla».

Consorte replica giudicando
le risposte di Salvatori «casuali,
farraginose, non spec1ﬁche» e
conclude: «Questo & il mio ulti-
mo contributo a Unipol». L’an-
no prossimo non tornera in as-
semblea. Il bilancio infine (107 i
milioni di utile a livello consoli-
dato) viene approvato con il

Tensione trai soci. Carlo Salvatori, amministratore delegato Unipol

Emilio Bonicelli
BOLOGNA

ws Dopo tre anni di assenza
Giovanni Consorte torna in Uni-
polelofaper dare battaglia, «da
piccolo azionista», in occasione
dell’assemblea di bilancio.
L’azienda che il manager aveva
fatto crescere e da cui si dimise
nel 2006, dopo lo scandalo della
fallita scalata alla Bnl, sta attra-
versando un momento difficile.
CosiConsorte habuongioconel
farsi portavoce del malcontento
degliazionisti per lamancata di-
stribuzione del dividendo e per
il forte calo del valore del titolo
in Borsa.

Lareplicain un’assemblea in-
fuocata, durata sei ore tra accu-
se e contraccuse, spetta allam-
ministratore delegato Carlo Sal-
vatori che ricorda come la crisi
che ha sconvolto i mercati non
fosse prevedibile «in alcun mo-
do». Ora perd «siamo sereni»
percheé sono state fatte «le scelte
giuste». «Abbiamo protettoil pa-

trimonio, disponiamo diun capi-
tale adeguato, anzi ci sono ecce-
denze. Non abbiamo bisogno di
alcun aumento di capitale. Pur
inun momento grave dell’econo-
mia, siamo moderatamente sod-
disfatti e ottimisti». Il 2009 se-
condo Salvatori «sara pill positi-
vo rispetto al 2008. Gia nel pri-
mo trimestre saremo nell’area
dell'utile,inlinea conil budget».

Molte le accuse di Consorte,
minuziose e dettagliate, tanto
che il manager annuncia che le
pubblichera su Internet. Siparte
dalla mancanza di strategia, da
uno squilibrio tra costi e ricavi
in Ugf, dalle perdite del gruppo
che stimain oltre un miliardo, fi-
no alla catena di controllo che,
anziche accorciarsi si ¢ allunga-
ta diventando ingestibile. Non
mancano critiche anche alla so-
cieta di revisione Kpmg perche
«nel bilancio 2007 c’erano gia
tutti gli elementi di negativita
della gestione finanziaria e ope-
rativa». Inevitabile ' secondo

99% dei voti.

BOTTAERISPOSTA
L’amministratore delegato
ribalta le accuse: «Quando
sono arrivato il gruppo
mancava di strategia,

ora siamo sereni»

Consorte 'aumento di capitale
che Salvatoriinvece esclude.
Ilnuovo amministratore dele-
gato, chiamato al vertice di Uni-
poldopol'uscita di Consorte, ri-
balta le accuse e incalza: «E |
quandosono arrivato cheilgrup-
po mancava di una strategia.
C’era una banca che stava fuori
dal suo perimetro senza sapere
cosa farne, c’era una situazione
confusa». Salvatori ammette
un’unica responsabilit: quella
di non essersi accorto subito
«della situazione disastrosa in
cui versava Unipol Bancay. Ora
peroil vertice € stato cambiato e
anche la banca «dara soddisfa-
zioniy. Se ci sono perdite & solo
per «l'ingente svalutazione dei
titoli». Tuttavia, grazie alle co-
perture effettuate, peril2009ibi-
lancisono al sicuro. «Se la Borsa
vasune beneficeremo, altrimen-
ti siamo coperti». C'¢ anche un
accenno alla partecipazione di
Unipolin Mps: «Non ¢& pili stra-
tegica. La terremo solo finche

POLITICA ECONOMICA

Leaccuse di Consorte

= Ilgruppo mancadiuna
strategia; c’é squilibrio tra costi
ericavi in Ugf; la gestione
operativa éinefficiente; la
catenadi controllo si & allungata
diventando ingestibile; le
perdite subite dalle societa del
gruppo renderanno necessario

un aumento di capitale.

Lareplica di Salvatori

» Lastrategia mancavaal
momento dell’'uscita di Consorte,
conil gruppoin uina situazione
confusa e Unipol Bancain stato
«disastroson. Ilgruppo ésolidoe
non serve 'aumento di capitale.
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Solvency I1. L 'Europa vara la rifo
dei requisiti patrimoniali pag.

Assicurazioni. Il parlamento approva la riforma sui requisiti patrimoniali

L’Europa vara Solvency I1
Piti garanzie per le polizze

Entro il 2012

la direttiva deve
essere recepita
dagli stati membri

Adriana Cerretelli
STRASBURGO

wees Con 593 votiafavore, 8o con-
trari e 3 astensioni I'europarla-
mento ha adottato ieri in prima
lettura la direttiva Solvency Ii,
che aggiorna la legislazione del
settore assicurativo in Europa,
vecchia ormai di trent’anni.
Sulla necessita della riforma
sieracominciato ariflettere due
annifa. Poil’esplosione della cri-
sifinanziariae l'urgenza diripri-
stinare al pil presto e dovunque
stabilita e fiducia, hanno indotto
ad accelerare i tempi della deci-
sioni. E cosi l'intesa di compro-
messo raggiunta dal Consiglio
deiministri e dagli euro-deputa-
ti prima del voto, ha consentito
ieriil varo definitivo della diret-
tiva gia in prima lettura, saltan-
do tutti i passaggi che seguono

nel normale iter legislativo.

A questo punto gli Stati mem-
bri avranno tempo fino al 31 otto-
bre 2012 per trasporre la riforma
nei rispettivi ordinamenti nazio-
nali. Tre anni dopo la sua entrata
in vigore, cio¢ nel 2015, la Com-
missione europea dovra presen-
tare una proposta per rafforzare
il sistema di sorveglianza delle
grandisocieta d’assicurazione,in
altre parole delladozzina digrup-
pi multinazionali, da Allianz a
Generali passando per Axa, che
dominano il mercato europeo.

Unadelle grandi novita dellari-
forma targata Solvency U riguar-
dapropriolasupervisione, che al-
lafine non érisultatapero innova-
tiva e integrata quanto molti
avrebbero auspicato. Proprio
per questonell’accordo approva-
to ieri & stato scolpito I'impegno
ad andare oltre, sia pure con gra-
dualita: migliorando, in una se-
conda fase e alla luce dell’espe-
rienzamaturatasul terreno, le de-
cisioni appena prese.

Attualmente i gruppi transeu-
ropei sono costretti a fare i conti
contante autoritinazionalidisu-
pervisione gquanti sono i paesi
dell’'Unione in cui sono presenti.

In futuro invece tuttiisuperviso-
ricuioggifanno capo saranno riu-
niti in un gruppo, che diventera
Tinterlocutore unico cuirivolger-
si. Un vantaggio per le compa-
gnie assicurative che si vedranno
la vita semplificata e uno anche
perilmercatounico, dovele auto-
ritadicontrollo "consorziate" po-
tranno meglio scambiarsile infor-
mazione e coordinarsi sul piano
operativo.

Lariforma originaria era deci-
samente pill ambiziosa: prevede-
va infatti di attribuire poteri spe-
ciali all’autorita di vigilanza della
casamadre dei gruppi transeuro-
peti: in particolare quello di deci-
dereillivellodeifondipropridel-
le filiali disseminate negli altri pa-
esidell’'Unione. Impossibile perd
far digerire I'idea ai Governi dei
piccoli paesi, messiin allarme dal-
laprospettivadiritrovarsi espro-
priati delle proprie prerogative.

Altro pilastro qualificante di
Solvency II & un sistema pil sofi-
sticato di valutazione deirischie
difissazione deirequisitidisolvi-
bilita a garanzia dei clienti e degli
investitori. Di qui I'introduzione
di criteri piu severi e trasparenti
per quanto riguardai capitali.

ECONOMIA INTERNAZIONALE

Le societa di assicurazione e
riassicurazione dovranno in par-
ticolare detenere fondi propri
ammissibili che rispondanoal re-
quisito patrimoniale di solvibili-
ta,dacalcolare secondolaformu-
la standard prevista dalla diretti-
va.E calibratoinmodo da garanti-
re che siano presiin considerazio-
ne «tuttiirischi quantificabili cui
¢ esposta un’impresan.

1l requisito patrimoniale do-
vra coprire sia l'attivita esistente
sia quelle che si prevedono per
Panno successivo: qualorail para-
metro scendesse al di sotto del li-
vello calcolato, siimporralinter-
ventodellavigilanza che potrari-
chiedere 'aumento del capitale.

Ladirettivaprevede anche che
ifondipropri debbano essere tali
da coprire il requisito di capitale
minimo, che andra calcolato «in
modo chiaro e semplice» anche
per evitare che «contraenti e be-
neficiari siano espostiaunlivello
dirischio inaccettabile.

Sotto la spinta della crisi fi-
nanziariain atto, oggil'europar-
lamento approvera ancheilnuo-
vo regolamento Ue sulle agen-
zie dirating.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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ANALISI

Una normativa
«anti-ciclica»
per superare la crisi

di Riccardo Sabbatini

a crisi dei mercati finan-
inari impattasullaregola-

mentazione. Con Solven-
cyll, ladirettiva suiratios patri-
moniali delle assicurazioni va-
rata ieri dall’Europarlamento,
il calcolo deirequisiti di vigilan-
za diverra "anticiclico”. Cioé
nelle fasi avverse del mercato
ilvincolo di capitale sara piute-
nue per divenire pili rigido nei
trend positivi. La misura, che
probabilmente verra imitata
nella rivisitazione di Basilea I
perlebanche, évoltaad impedi-
re che quando crollano le Bor-

.se gli intermediari siano co-

stretti a disinvestire in azioni
(a fini di vigilanza prudenzia-
le) spingendo il mercato ad ul-
teriori cadute.

In questo scenario, per le as-
sicurazioni italiane (e non solo
per loro) assume rilevanza an-
che la norma che consentira di
alleggerire - fino a dimezzarli
com’é stato simulato negli eser-
cizi preparatori della direttiva
- i requisiti di capitale per le
partecipazioni cosiddette stra-
tegiche. La ragione tecnica &
chiaraesiriferisce alla «proba-
bile riduzione della volatilitay
di quei titoli, misurata suun am-
pio arco di tempo. Soprattutto
se associata -~ precisala diretti-
va - «all'influenza esercitata
dall'impresa partecipante su
dette imprese partecipate».
Ma non ne sfugge il significato
politico. Il reticolo delle allean-
ze costruite in Italia attraverso
le partecipazioni strategiche,
ad esempio, di Generali e Fon-
diaria Sai attorno al perno di
Mediobanca, avra un incenti-
vo ad essere mantenuto nel
nuovo ambiente regolamenta-
reesaraanzifavoritorispettoa
investimenti azionari meno
strategicie pertanto considera-
ti pitt volatili. A dispetto del fat-
to - si potrebbe obiettare - che,
proprio nel corso dellarecente

crisi dei mercati, la presenza di

investimenti azionari concen-

trati in poche partecipazioni
strategiche ha rappresentato
un elemento di debolezza e
nondiforzaperalcuni assicura-
tori continentali.

Nel corso del suo laborioso
iter di approvazione una parte
della direttiva si & persa per
strada. E quella, innovativa,
che introduceva un sistema di
supporto di gruppo peripitra-
mificati gruppi assicurativi.
Permettendo loro di mantene-
readunlivello pitbassoladota-
zione di capitale delle loro uni-
talocali da compensare, all’oc-
correnza, consostegnifinanzia-
ri provenienti della capogrup-
po.I"no" oppostidaipiccolipa-
esi alla fine hanno avuto la me-
glio, conil risultato diunastrut-
tura di capitale probabilmente
non ottimale rispetto alla di-
spersione dei rischi che un
grande grupporiesce arealizza-
re al suo interno. Anche sulla
supervisione sovrannazionale
si & persa un’occasione ancora
una volta per il prevalere, nella
direttiva, delle resistenze dei
piccoli paesi attenti a non per-
dereleloro prerogative.

A dispetto della crisi e dei
suoi insegnamenti, il mancato
passaggio verso una dimensio-
ne europea della sorveglianza -
unindirizzo che oggi verrariba-
dito dall’Europarlamento an-
chenelnuovoregolamento sul-
le agenzie dirating - continuaa
rimanere un limite nellaregola-
mentazione contentale. E nep-
pure riesce a divenire un tema
dispicconellacampagnaeletto-
raleperilrinnovo del Parlamen-
to di Strasburgo.

LALOGICA i
L’obiettivo e di ridurre
il vincolo di capitale
nelle fasi avverse di
mercato aumentandolo
nei momenti di ripresa

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Antonella Olivieri
MILANO

» Per Telecom Argentina, Te-
lecom Italia sta valutando «tutte
le opportunita nessuna esclusa».
Lo ha ribadito ieri il presidente
delgruppoditle, Gabriele Galate-
ri,amargine diun convegno a Sa-
lerno. «Il tema & molto delicato -
haaggiunto-. E quindivaaffronta-
to con estrema attenzione e pru-
denza. Quello che abbiamo indi-
catoé che’Argentina & unarealta
molto importante per il gruppo e
ovviamente stiamo trattando con
il Governo, cerchiamo di trovare
una soluzione possibilmente non
conflittuale. Il range & molto am-
pio, meglio che cilavoriamo e poi
comunicheremo».

Telecom Italia, ha ricordato
Galateri, «ha preso tuttiiprovve-
dimenti per limitare le interferen-
zedeisocispagnolisull'attivita su-
damericana. I consigli di ammini-
strazionedi TelecomItaliasisvol-

I preﬁdente di Tellécom Italia.
Gabriele Galateri

gono senza i consiglieri spagnoli
quando si parla di Argentina, Ad-
dirittura il consiglio di Telecom
Italia non tratta la questione Ar-
gentina visto che la segue solo
I'amministratore delegato». E tut-
tavia, anche questo non & bastato
afar cambiare ideaalle autoriti ar-
gentine sul rischio di distorsioni
della concorrenza in dipendenza
dal.duplice ruolo di Telefonica,
da una parte numero uno del set-
tore con lasuacontrollata Telefo-
nicade Argentinae dall’altraindi-
retto azionista del pitt immediato
concorrente, Telecom Argenti-
na, partecipato da Telecom Italia.

Non ¢ un mistero, comunque,
cheil sentierosistiafacendo sem-
pre pili stretto per Telecom dopo
il no al ricorso presentato per
scongelare i diritti di voto dispo-
sto dall'Antitrust di Buenos Ai-
res. Al punto che non & escluse
neppure che Telecom sia costret-
ta ad abbandonare la partita, ce-

lecom Italia. Galateri: in Argentina
mo soluzioninon confhttuaihPag,aa

a

Tle. Il presidente di Telecom Galateri ammette: «Stiamo cercando di trovare una soluzmne non conflittuale con Buenos Aires»

« Su]l’Argentlna niente e escluso»

No comment di Salza (Intesa Sanpaolo) sull'ipotesi di uscita forzata dal paese

dendo la propria quota nel secon-
do operatore telefonico del Paese
sudamericano. Un’ipotesiche En-
rico Salza, presidente del consi-
glio digestione di Intesa-Sanpao-
lo (istituto presente nella holding
Telco), nonhavoluto commenta-
re conicronisti.

Nell'azionariato di riferimen-
to, qualcunoritiene che, selaque-
stione argentina érilevante, se ne
debba comunque parlare. Ma al
momento non risultato riunioni
in programma, per lo meno a li-
vello di Telco. C’¢ anche chi ¢
dell'opinione che la materia non
sia di competenza della holding,
Perché, da una parte, la questio-
ne Telefonica viene ritenuta un
"pretesto” per giustificare
un’evoluzione della partitaafavo-
redichigiocaincasa. E dall’altra,
porre il problema dell’azionaria-
to Telco non troverebbe appigli
formali nei patti, dal momento
che Telecomnonhamai dichiara-

to strategica la sua partecipazio-
ne in Argentina a differenza di
quanto ribadito, anche recente-
mente, per il Brasile.

Se ci si limita a considerare le
postesegnate inbilancio, la parte-
cipazione in Telecom Argentina
per Telecom Italia & quasi irrile-
vante. La quota in Sofora, holding
dicontrollo dellacompagniatele-
fonicadiBuenos Aires, & contabi-
lizzataa 24 milioni, cui sono da ag-
giungere i 70 milioni del valore
delle opzioni (anch’esse in que-
sto momento "sospese") per sali-
re al controllo totalitario di Sofo-
ra. Ma, agli attuali prezzi di Borsa
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e senzaaggiungere premi di mag-
gioranza, solo il 50% di Sofora di
proprieta di Telecom Italia, vale
300 milioni di dollari. Se si consi-
derapoiche Telecomavrebbe po-
tuto legittimamente consolidare
lapartecipazione, se avesse potu-
to, come da contratto, esercitare
le opzioni nei confronti del part-
ner locale, la famiglia Werthein
conla quale oggi & in lite, effetto
sul profilo del gruppo non sareb-
bestato poi cosiirrilevante. Pren-
dendoariferimentoidatidibilan-
ciodifine2008,conl’Argentinala
percentuale deiricaviinternazio-
nalidi Telecom Italiasarebbe sali-
ta al 27,5% del totale contro il
21,5% attuale.

Una differenza non di poco
conto, anche se certamente ¢ il
Brasile il mercato pilt importan-
te,vedendo esposta Telecom per
2,4 miliardidieuro. Dasoloil Bra-
sile rappresenta il 17% dei ricavi
del gruppo, contribuendo altresi
all’Ebitda per il 10,4%. Se non si
riuscisse a trovare la quadra in
Argentina, non éper0 dasottova-
lutare il rischio che ¢id possacre-
are un precedente anche per il
Brasile, dove sono tuttora aperte
due questioni: ’Opasu Tim Parti-
cipacoes chiesta a Telco dalla
Consob locale (che fa leva sem-
presulruolo di Telefonica) eilre-
sponso dell’Antitrust sul passag-
gio Olimpia-Telco.

EFFETTO BAIRES
Consolidando la partecipata
sudamericana la compagnia
di Bernabé potrebbe
evidenziare ricavi all'estero

peril 27,5% del totale
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Il caso Telecom. «Vanno verbalizzati pill dettagli prima di distruggere le pratiche illegali»

Dossieraggio, il freno della Consulta

Dossier illegali, riparte il processo Telecom

Idossierillegali vanno distrutti ma con modalita diverse. La Corte
costituzionale ha giudicato in parte illegittima la legge sulle inter-
cettazioni. Il processo Pirelli-Telecom pud proseguire. » pagina 16

Lionello Mancini
MILANO

mse Dossier, documenti, inter-
cettazioniillegalivannodistrut-
ti, come dice il Codice di proce-
dura penale all’articolo 240 di
cui, perd, vanno corretti alcuni
commi, giudicati incostituzio-
nali. Cosi, a due anni dall’ecce-

IL DESTINO DEI FASCICOL]
Tempi piti lunghi per
['eliminazione, maggiori
garanzie al diritto di difesa

I timori per il mantenimento
della privacy

zione sollevata dal Tribunale di
Milanonel processo allasecuri-
ty di Telecom-Pirelli, la Corte
costituzionale detta le istruzio-
niper affrontare un caso specia-
le e che haturbato il Paese: quel-
lo delle migliaia di dossier ille-
gali raccolti su persone e azien-
de, dalla struttura di sicurezza
di Pirelli e Telecom Italia, fino
ai clamorosi arresti del 20 set-
tembre 2006.

Il caso & speciale perché quei
4.419dossier cartacei e informa-
tici costitutiscono le prove dei
gravireati contestatia Giuliano
Tavaroli, Emanuele Cipriani,
Marco Mancini e allaventinadi
"tastieristi” utilizzati per intro-
dursiillegalmente inbanche da-
ti di ogni tipo (anagrafiche, tri-
butarie, catastali, bancarie, pe-
nali). Distruggere quei dossier,
aveva ripetuto il Gip di Milanc
nel marzo 2007, impedisce il
Processo stesso.

Con la pronuncia di ieri, la
Consulta impone per le udien-
ze di distruzione del materiale
illecito le stesse regole previste
perlincidente probatorio; inol-
tre chiarisce quali elementideb-
bono formare i «verbali di di-
struzione» che entreranno ne.
dibattimento al posto dei dos:
sier, nel frattempo eliminati. Ir
questi verbali non si dovra fare
riferimento al contenuto deido-
cumenti, ma dovranno essere
precisate le «circostanze ine-
rentilaformazione, 'acquisizio-
ne e laraccolta» dei dossier.

Insomma, da domani a Mila-
no si svolgeranno in parallelo
due processi: quello davanti al
Gip Giuseppe Gennari, per la
verbalizzazione e distruzione
deidossier (conquel contraddi-
torio che certamente le difese
applicheranno a ognisingolo fo-
glietto) e quello davanti al Gup
Mariolina Panasiti per accerta-
re le responsabilita delle perso-
ne e delle aziende nell'attivita
didossieraggio. Il processo Te-
lecom, dunque, riprende e pro-
cede male tappe proceduraliso-
no tutte da inventare e i tempi
pernullacerti.

Al Tribunale di Milano il ma-
lumore per questa decisione
della Corte costituzionale & ab-
bastanzaevidente, poiché sido-
vraorganizzare ladistruzione -
con il plus di garanzie indicate
ieri- di «83 faldonididocumen-
ti cartacei e di diverse migliaia
di file e risultanze elettroniche
in vario formato ed estensio-
ne» come precisa Gennari nel
ricorso, con «teempi diesecuzio-
ni e costi non prevedibili e co-

mungque del tuitto eccezionalix».
Quanto allwdienza prelimi-
nare verae proopria (che ripren-
de giusto oggi)), la Procura della
Repubblica mwostra tranquillita
e fiducia nel lzavoro probatorio
gia svolto anclhe prima dell’en-
trata in vigore: della legge (no-
vembre 2006) nonché apprez-
zamento per ladecisione lunga-
mente attesa, che «permette la
ripresa delliter processuale».
Ledifese degli indagatiostenta-
no indifferenza ed equilibrio
nel giudizio, si compiacciono
perlarivalutazione delle garan-
zie in fase di distruzione, main
realta si fregano le mani per le
migliaia dighiotte occasioni for-
nite loro dalle nuove disposizio-
ni. Perplessita, specialmente
suitempi processuali - e quindi
del risarcimento - che si prean-
nunciano biblici, vengonoinve-
cedalle partilese,isoggettispia-
ti da Tavaroli & Co., che temo-
no anche nuove possibili lesio-
ni alla loro privacy, gia violata
dalle indagini proibite.
lhonello.mancini@ilsole24ore.com

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Energia. Allo studio la ricapitalizzazione

Enel, un aumento
per Green Power

Laura Serafini
s Dopol’approvazione del-
la ricapitalizzazione da 8 mi-
liardi per la capogruppo,
spunta l'ipotesi di un aumen-
todicapitale anche perlanuo-
va arrivata della galassia
Enel, lasocieta di energie rin-
novabili Green Power. L’a.d.
Fulvio Conti e il suo team
I'hanno presentataierial mer-
cato: il numero uno della so-
cieta elettrica haribadito I'in-
tenzione di cedere entro la fi-
nedell’anno unaquotanon su-
periore al 49 per cento. Conti
ha spiegato che la cessione a
fondi infrastrutturali non
escluderebbe un collocamen-
to di azioni al pubblico, dun-
que una quotazione.
«Vogliamo mantenere il
controllo strategico della so-
cietd e quindinonscenderemo
maisotto il s1 per cento - ha af-
fermato il top manager -. Non
si puo escludere una doppia
operazione: collocamento a
partner strategico e colloca-
mento al pubblico». Poi ha de-
clinato la scala delle priorita:
«In questa prima fase - ha ag-
giunto - le risorse raccolte an-
dranno a ripagare il debito di
Enel. In futuro potremmo col-
locare azioni al pubblico con
unaumento dicapitale per ave-
re risorse da investire
nell’azienda». L’indicazione
non ha lasciato indifferenti i
numerosi analisti inviatati che
hanno cominciato a porsiil se-
guente quesito: Enel hascorpo-
ratole fontidienergiarinnova-
bilein Green Power, di cui spe-
rapoter cedere unabuonapar-
te entro il 2009 per ridurre il
proprio indebitamento, salito
a 60 miliardi dopo I'acquisto
delle minoranze di Endesa.
Dunque, le risorse non saran-
no usate per lo sviluppo della
nuova nata: perché gli investi-
tori, dunque, dovrebbe pagare
tanto un asset (ieriil presiden-
te di Green Power, Francesco
Starace, ha confermato che si

spera di valorizzare la societa
tra1 e 12 miliardi) che nel giro
dipocorichiederaunnuovoin-
nesto di capitale per sostenere
il piano industriale? Starace ha
insistito molto sulla capacita
diautofinanziamento della so-
cieta, che sara in grado di pro-
durre un cash-flow positivo
gia dal primo anno. Mentre
Conti ha sottolineato le possi-
bilita che si potranno aprire
con il nuovo piano sulle fonti
rinnovabili varato negli Usa
dall’amministrazione Obama:
GreenPowerinNord America
hail 20 per cento della potenza
installata, che alivello globale
& paria1iso gigawatt. Lasocie-
ta ha chiuso il 2008 con ricavi
per 1,852 miliardi, un Ebitda di

Resta ferma ['intenzione
di cedere fino al 49%
della controllata,

anche attraverso

la quotazione in Borsa

1,188 e un utile di 376 milioni. 11
piano industriale prevede di
aumentare la potenza installa-
taasmilagigawatt nel 2013 pun-
tando soprattutto sull’energia
eolica:'Ebitdaé destinato asa-
lire a1,6 miliardie iricavia 2,8
miliardi. Glianalisti sono rima-
stiperospiazzatinelriscontra-
recheitarget annunciati prefi-
guranoun calo dell’Ebitda mar-
gin (il rapporto tra il margine
lordo e iricavi) dal 64 al 56 per
centoinsanni. Starace haspie-
gato che ¢ la conseguenza ine-
vitabile del cambiamento del
mix produttivo, che daunapre-
valenza di geotermico e idroe-
lettrico si spostera sull’eolico.
Sempre ieri c’é stata la firma

" trafraEnel e lo Stato australia-

no per lo sviluppo delle tecni-
cheperlacatturaeil sequestro
dell'anidride carbonica.

< RIPRODUZIONE RISERVATA
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La stagione dei bilanci
premia ancora Eni

onlastagione deibilanciarrivano le classifiche. Cisono quel-

le dei cattivi, i «biggest losers», i grandi perdenti di Fortune. E
fraquestiil peggiore é sicuramente Aig, che nel 2008 ha perso 99,3
miliardi di dollari, quasi il doppio di Fannie Mae (58,7 miliardi) e
Freddie Mac (50,1 miliardi), piti di tre volte del campione Gm
(30,9 miliardi). Ma fortunatamente ci sono anche classifiche piii
rilassanti, quelle dei "buoni". Una di queste, compilata dall’agen-
zia Bowen Craggs, riguarda il migliore sito internet societario al
mondo. Tra gli italiani, Eni (8,8 miliardi di euro utili) é giudicato
il gruppo con il migliore sito web, classificandosi al sesto posto
nellagraduatoria mondiale, segue UniCredit (4,5 miliardidieuro
diprofitti) in ventesima posizione e Intesa San Paolo (2,5 miliardi
di profitti) in 54esima. Insomma, il campione italiano dei profitti
¢ anche il migliore comunicatore societario sul web. Conferma
che, in alcuni casi, i risultati si vedono anche nei dettagli. (R.Fi.)

POLITICA ECONOMICA
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breaking i=+=.com
" - Conil contributo del Collegio Carlo Alberto
e 20 eglo Tarlo Ahe

Bruxelles non pud cancellare
gli aiuti statali alle banche

a Commissione Ue potrebbe avere fatto il passo pi lun-
go della gamba Ha preso, per principio, una posizione
decisa sui pacchetti di salvataggio delle banche per

mantenere le regole di concorrenza nel bel mezzo di una crisi .

sul mercato del credito. Cio ha provoeato una protesta degli
Stati membri, soprattutio della Germania. I’approccio della
Commissjone potrebbe essere privo di astuzia ma il problema
principale & che in gran parte & una tigre di carta. Bruxelles

desidera che le banche ricevano aiuti statali per ridurre i loro .

bilanei. Cio pud avere strane conseguenze se 'esito & un'ecces-

siva concentrazione sui mereati nazionahi. Axel Weber, il di- -

rettore della Bundesbank tedesea sostiene che area euro do-
vrebbe essere considerata come un merecato unico. Sembra
che abbia in mente la richiesta del Commissario perla concor-
renza: che BayernLb, il mutuante regionale in attesa dell'auto-
rizzazione di un pacchetto di salvataggio di 30 miliardi di eu-
ro, venda le sue'divisioni in Ungheria e nella ex Jugoslavia.
Weber non ha tutti i torti quando afferma che le regole di

concorrenza durante la crisi non dovrebbero essere adottate .

come nej per10d1 normali. Se 'Ue fosse realmente considerata
un mereato unico, I'insistenza della Commissione che le ban-
che si disfino delle attiviti all'interno dell’'Unione rasentereh-
be il ridicolo. Nel caso di BayernLb, ¢’e anche la contraddizio-
nie di un organo Ue che chiede di ritirarsi dallEuropa orienta-
le, menire I'Ue sta tentando di bloccare la fuga di capitali dal-
la regione, La Commissione & imprudente quando.chiede alle
banche di vendere unita redditizie al solo scopo di renderle
pilt piccolema pih deboli. In realta i governi nazionali dovreb-
bero preoccupars; di pii1 della debolezza della Commissione.
Bruxelles non pud realmente cancellare gli ajuti statali: tutto
quello che pud fare & sollecitare e aspettare. Olire a questo, la
Commissione, guidata dal presidente José Manuel Durao
Barroso, & alla fine del propric mandato e sembra gis un’ana-
trazoppa. Proprio ora, il pericolo maggiore & che 'Ue rinunci
alla maggior parte delle sue regole di concorrenza, usando
Vemergenza come scusa. [PIERRE BRIANCON]

Per approfondimenti: http://www.brealdngviews.cum/ .

(Traduzioni a cura del Gruppo Logos)
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In Francia la crisi € violenta
ma Sarkozy non ci pensa

CONTESTAZIONL Continuano i sequestri di manager e le occupaZiom’

_delle fabbriche. E il Governo per ora non ha soluzioni: a parte le sanzio-

m annunciate per i fatti di Compiége, mantiene una linea giudicata dai

cittadini troppo sbilanciata in favore delle aziende e contro i lavoratori.

* 1 Luca SesasTiaNi

-8 Parigi. Sarkozy sembra occuparsi d’altro. 11 go-

~ verno, irremovibile, bastona qui e 12 senza sapere
_bene cosa fare. L’opposizione da parte sua grida

“alla rivoluzione imminente, mentre'i lavoratori
francesi, in collera e privi di qualsiasi istanza di
mediazione, fanno da soli e come meglio credono.
Risultato: le contestazioni dei piani sociali pre-

- sentati dalle aziende in questi mesi bui di crisi di-

ventano sempre pill incontrollate e i conflitti so-
ciali si radicalizzano.

Mentre a Parigi dirigenti poht101 e mte]lettua—
it dlbattono sulla semantica della crisi, sul terreno la

" violenza sembra destinata a prendere il sopravven-

to. Sequestri di manager, occupazioni di fabbriche,
azioni dirette che prendono alla sprovvista anche i
sindacati. Martedi, ad esempio, alla prefettura di
Compiégne, ad Est della capitale, c’era anche il rap-
presentante Cgt alla Continental ad attendere il ver-
detto del tribunale sul ricorso dei lavoratori contro
Ia chiusura della Ioro fabbrica. Ma quando & arri-
vata la notizia che il magistrato non aveva riscon-
trato errori procedurali nell’azione del produttore di

preumatici e gli operai hanno distrutto i locali in cui
si trovavano, non ha potuto far nulla. «In dieci mi-
nuti la prefettura era distrutta», ha commentato. E
dopo aver fatto a pezzi computer e mobilio, i lavo-
ratori si sono diretti alla loro fabbrica di Clairoix do-
ve hanno scaricato la collera sui locali d’entrata.

Teri di prima mattina it premier Francois Fil-
lon non ha’ potuto non alzare la voce definendo
«inaccettabili» i fatti di Compiége. Ci saranno
«sanzioni giudiziarie» ha annunciato. E poi, per
dare un colpo al cerchio e una alla botte - e cerca-
re di disinnescare il clima di lotta di classe che si
¢ istallato in Francia da qualche settimana, ha chie-
sto al padronato di dare prova «di decenza e sen-
so di responsabilitd» e annunciato una «fiscalita
estremamente importante» sulle pensioni dorate di

certi dirigenti.

Le dichiarazioni di Fillon tladlvano pero una
certa timidezza nei confronti dei lavoratori, visto
che la situazione costituisce un vero rompicapo po-
litico per I’esecutivo. Da una parte il governo non
vuole concedere nulla ai sindacati che hanno porta-
to in piazza oltre due milioni di lavoratori per chie-
dere una revisione del piano anticrisi a favore del la-

voro; dall’altra cerca di sminare il terreno dei con-

flitti locali attaccando i manager che continuanoad
attribuirsi paracaduti e stock options facendo mon-
tare la collera dei cittadini. Di fronte allo spettaco-
lo dell’ingiustizia riportato tuti i giorni dai media,
lamaggioranza dei cittadini sta infatti dalla parte dei
sindacati e dei lavoratori, e secondo i sondaggi due

_francesi su tre «comprendono» le loro forme di lot-

ta, anche le piti estreme. La scorsa settimana 1 di-
pendenti di una filiale di Edf e Gdf sono passati al-

‘le vie di fatto: e hanno provocato black out mo-

mentanei di luce e gas a 70mila utenti. I bossnap-
ping, intanto, continuano indisturbati e dopo la-
Sony, 3M, Catterpillar, Scapa, Faurecia e FM Lo-
gistic, questa settimana ¢ stata la volta di due di-

-rigenti della Molex. Gli operai della fabbrica di

componentistica auto, che chiudera entro que-
st’anno, i hanno liberati solo dopo 22 ore grazie
all’intervento della prefettura

E Sarkozy" Mentre tutti i prefetti di Fran01a Vi-
vono in stato di allerta permanente, il presidente del-
Ia Repubblica preferisce evitare I’argomento. Con
una recessione che tocchera il 2,5 per cento ¢’¢ po-
co da fare, e in vista delle elezioni europee meglio
tornare alle oriigini, al suo tema preferito, alla sicu-
rezza. E per mobilitare il suo elettorato colpito e in-
debolito dalla. crisi, Sarkd ha rivestito i panni di”
«primo poliziotto di Francia» e lanciato una cam-
pagna contro le bande delle banlieue. Da Nizza, in
pompa magna, ha dichiarato che intende passare
«ad una velocita superiore, perché molto resta da fa-
rex». Non per il sociale, ma contro la criminalita.
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I conti. Perdite per 1 miliardo $ nel comparto . Wells Fargo. Confermato l'utile di 3 miliardi
del real estate e svalutazioni per 1,5 miliardi  di dollari per il primo trimestre

Morgan Stanley delude il listino

Trading, equity e immobiliare restano nel tunnel: la banca perde e taglia la cedola

ILTITOLO

AWall Street le azioni
dell’istituto hanno perso
il 9%, in controtendenza
rispetto all'indice medio
della piazza Usa

Mario Platero

NEW YORK. Dal nostro cornspondente

s Un periodo di transizione: il
direttore finanziario di Morgan
Stanley, Colm Kelleher hacerca-
todirassicurare cosigliinvestito-
ri, delusi dai risultati del primo
trimestre di quest’anno dellaban-
ca d’affari americana: un miliar-
dodidollariin perdite nette e un
miliardo e mezzo in perdite con-
tabili, dovute in parte, e questo
pud sembrare un paradosso, al
miglioramento della qualita del
debito emesso da Morgan Stan-
ley. Questo risultato si é tradotto
inun taglio drastico del dividen-
doenellasecondaperdita trime-
strale nella storia della banca.
Un risultato tanto pili doloroso
in quanto molte altre banche
americane hanno invece regi-
strato buoni profitti, a partire da
Wells Fargo, che ha confermato
ieriilsuoutile di3miliardididol-
lariper il primo quarter del 2009,
gia preannunciato la settimana
scorsa. Il titolo Morgan Stanley,
ha reagito subito male con una
caduta del 9%. Brutta reazione
soprattutto se la confrontiamo
con I'andamento della sua con-

177 milioni $

La perdita

Morgan Stanley ha archiviatoil
primo trimestre dell’anno con
una perdita netta di 177 milioni
didollari, pariaunrossodis7 *
centesimi per azione. Nello
stesso periodo del2008 la
banca aveva registrato profitti
per 1,41 miliardi.

corrente diretta Goldman Sachs,
che ha fatto molto bene nel pri-
mo trimestre e che ha registrato
negli ultimi mesi un balzo del
134% del valore del suo titolo.
Trincerarsi dietro il termine
"transizione”, come ha fatto Kel-
leher, tuttavia, non & del tutto
sbagliato. Labanca ha subito una
metamorfosi da banca d’affari in
unaholding bancaria per poter ri-
cadere sotto I'autorita - e I'assi-
stenza e le garanzie, se necessa-
rio-dellaFederal Reserve;haav-
viato un’operazione di acquisto
dels19 dellabancadiintermedia-
zione Smith Barney da Citi-
group, ha raccolto 1,4 miliardi di
dollari per un nuovo fondo di pri-
vate equity, un’operazione an-
nunciatalunediscorsoehadovu-
to svalutare certe sue posizioni
dibilancio dopoil forte migliora-
mento dellafiduciadegliinvesti-
tori nelle sue emissioni debito-
rie. Quest’ultimo punto é uno dei
pitt discussi, perché & legato
esclusivamente all’impatto con-
tabile della controversa misura
del "mark to market". La regola
prevede che la banca registri in
bilancio I'impatto sui suoi conti
da movimenti dei suoi investi-
menti, aggiornando i valori con
le pitirecenti valutazionidel mer-
cato. E dunque, quando la banca
erain difficoltj, le sue emissioni
debitorie scontate sul mercato
anche da cadute deivaloriadop-
pio cifra, ha dovuto registrare in

3,04 mitiardi $
Iricavi

Nel primo trimestre del 2008l
fatturato era paria7,92 miliardi.

5 centesimi

Itdividendo
Morgan Stanley hatagliatola
cedolada29a5centesimi.

attivo visto che doveva "meno"
soldi ai suoi creditori. Se ci fosse
stataun’emissione diciamo al va-
lore nominale di cento che sul
mercato valeva sessanta, la ban-
cadovevaregistrare 40 di profit-
to per riflettere 'ipotetico riac-
quisto sul mercato che le avreb-
be fatto risparmiare il 40%. Ora
peroititoliMorgan Stanley sono
tornati a salire, la banca sta me-
glio, i debitori pagano. E visto
cheil valore deititoli & risalito, la
banca dovrebbe in teoria ripaga-
re di pili rispetto a quanto avreb-

be pagatonell'ultimaregistrazio-
ne di mark to market, ecco per-
che le perdite. Che tutto questo
abbia una natura contabile di ti-
poteoricoimporta poco. Lareal-
ta & che certi obblighi contabili
pensati per aumentare la traspa-
renza in tempi normali, hanno
poiavuto effetti perversiquando
cisié trovatiin circostanze stra-
ordinarie. E hanno causato non
pochi momenti di difficolta nei
momenti pitt difficili della crisi.
Ma la ragione principale per
cui Morgan Stanley non é riusci-
ta a fare profitti simili a quelli
delle altre istituzioni ¢ da ricer-
carsinella decisione «saggiama
non produttiva» come ci ha det-
toun analista finanziario, dinon
entrare in attivita di Propriety
Trading, cio¢ di compravendita
e speculazione per proprio con-
to. «John Mack ha preferito re-
stare fermo, .a situazione resta

ECONOMIA INTERNAZIONALE

molto volatile eilrischio poteva
essere quello di perdere. Gold-
man Sachs harischiatoegli¢an-
datamolto bene, male cose pote-
vano anche prendere una piega
diversa. Comunque - ci ha detto
lafonte, vicinaallabanca-occor-
re avere una prospettiva di lun-
go termine. Sono certo che per
la fine dell’anno le cose saranno
bendiverse».

Le perdite per un miliardo di
dollarinel comparto imrobilia-
re e svalutazioni per 1,5 miliardi
legate al restringimento dello
spread sulle obbligazioni a lun-
go termine hanno annullato il
buon andamento delle attivita di
trading, premiate dai guadagni
dei prodotti a reddito fisso, che
hanno generato un giro d’affari
da1,3 miliardidi dollari (un quin-
toinmenorispetto ai 6,56 miliar-
di di Goldman Sachs e meno an-
cherispetto ai4,69 miliardidi Ci-
tigroup e ai 4,9 miliardi di JP
Morgan). Morgan Stanley ha
chiuso i prim: tre mesi dell’anno
con perdite n2tte per 177 milioni
di dollari, 57 centesimi per azio-
ne, contro gli atili per 1,43 miliar-
dididollari, 126 dollari per azio-
ne, dello stesso periodo diun an-
no fa, mentreil giro d'affari & ca-
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lato del 629 a3,04 miliardi di dol-
lari dai 7,92 miliardi del primo
trimestre 2008. I risultati inclu-
dono perdite per 1,15 dollari per
azione determinate dalle regole
contabili che impongono alla
banca di svalutare il debito della
societa quando il valore aumen-
ta. Includendo circa 400 milioni
di dividenti pagati sulle azioni
privilegiate, le perdite salgono a
578 miliardi di dollari.
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Governance. Rieletto il consiglio nonostante le feroci critiche di molti azionisti

Le critiche degli azionisti-

. Particolarmente animata
'assemblea degli azionisti di
Citigroup martedi scorso. Dopoi
28 miliardi di perdita del 2008,
molti dei1.500 socisisono
espressi controiverticidel
gruppo, che sono comunque stati
confermati dall’assemblea.

MonicaD’Ascenzo
MILANO
1 maggiore azionista di Citi-
Igroup ¢ State Street con il
4,45% e solo sette azionistisu-
perano la quota del 2 per cento.

LEACCUSE

Aivertici dell’istituto
sirimprovera la gestione
2008 che ha determinato
perdite per 27,7 miliardi di

Pit1 public company di cosi... Ep-
pure in occasione dell’assem-
blea dei soci non sono mancate
le critiche al sistema che ha porta-
to comunque alla rielezione del
board uscente nonostante le nu-
merose proteste degli azionisti.
Tanto che il socio William Stei-
ner ha sentenziato: «Le elezioni
che state facendo oggi sono mol-
to simili a quelle tenute a Cuba
per larielezione di Raul Castro».

Aiverticidel gruppo sirimpro-
vera la gestione dell'ultimo an-
no, che ha portato a chiudere
lesercizio 2008 con una perdita
da 27,684 miliardi di dollari. E gli
azionisti non hanno usato mezzi
termini: «Questi vertici hanno
prestato servizio per un periodo
sufficientemente lungo, ¢ tempo
perlorodiandarsene» hadichia-
rato Richard Ferlauto, il diretto-
re della corporate governance
del fondo pensione Afscme dei
dipendenti pubblici, che gesti-
sce pitt di mille miliardi di dollari
degli oltre 1,6 milioni di membri.
Una massa critica priva di forza
persuasiva in questo caso, nono-
stante il fondo abbia fatto unafe-
roce campagna contro sei mem-

«Un nuovo inizio per Citi»
L’a.d. Vikram Pandit ha
promesso agli investitori «un
nuovo coraggioso iniziox» peril
gruppo, che ripagheraiss
miliardi di dollari ricevuti dallo
Stato nell’ambito del Tarp. Resta
l'incognita dell’esito dello stress
test, che sarareso noto a maggio.

bri, fra attuali e passati, del comi-
tato audit e risk management del
gruppo. Maaltri hanno fatto sen-
tire la propria voce: «Questa
grande istituzione ¢ stata ridotta
in ginocchio da un numero esi-
guo di persone» ha commentato
unazionista, a cuihafatto eco Ar-
thur Friedman, socio con 2omila
azioni: «<Hanno completamente
rovinato lasocietd. Questonon é
capitalismo. Questo ¢ favoriti-
smo.Perché questitizi continua-
no acondurre lo spéttacolo?».

Alla rabbia di molti dei 1500
azionisti presenti in assemblea,
che hanno visto il titolo perdere
I'8o% del proprio valore inun an-
no, ha risposto il presidente Ri-
chard Parsons (61 anni) spiegan-
do che le votazioni per il board
«non sono senza significato» e
che non sono affatto «scontate».
Di fatto, pero, i primi riscontri
danno per confermati i membri
del cdauscente.

A poco sono servite anche le
dichiarazioni d’'intenti dell’am-
ministratore delegato Vikram
Pandit, 52 anni, chiamato alla gui-
dadel gruppo a fine 2007. Pandit
ha promesso agli investitori «un
nuovo coraggioso inizio» sotto
lasualeadership, perchéinvesti-
toriedipendenti del gruppo han-
no«pagatounprezzo caroe sala-
to» a causa delle ingenti perdite
accurnulate da Citigroup. Il ceo
si éimpegnato poi con gli azioni-
stinel compito diripagarei4smi-
liardi ricevuti dal governo
nell’ambito del Tarp. Ma prima
diogni altra cosasara necessario
aspettare i risultati dello stress
test ainizio maggio: se Citigroup
avrabisogno dinuovi capitali dal
governo, questavolta forse le se-
die dei vertici cominceranno a
traballare davvero.
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Guerra fiscale
sugli utili off-shore

MoryalLongo

Solo per i dieci maggiori
gruppiquotatia Wall Street po-
tenzialmente ¢ una "bomba"
da 20 miliardi di dollari. Per
questo, societadel calibro diCi-
sco, Coca Cola, Pfizer o HP so-
no in tensione. L'amministra-
zione Obama ha infatti in can-
tiere una riforma fiscale dai
contorniancoraincerti macon
un obiettivo molto preciso: au-
mentare la tassazione sugli in-
genti profitti realizzati dalle
multinazionaliall’estero. E que-
sto fa paura ai colossi di Wall
Street: oltreconfine - e princi-
palmente nei paradisi fiscali -
le prime 40 aziende americane
nel 2007 hanno infatti realizza-
to 122 miliardi di dollari di utili,
secondo le stime di «Tax No-
tes».Per questolelobby sistan-
no gia muovendo per dare bat-
taglia a Obama. Ma la Casa
Bianca vuole andare avanti.

La partita ¢ di quelle da mi-
liardi di dollari. La normativa
attuale prevede cheigruppiin-
dustriali che hanno societa
all’estero (paradisifiscaliinclu-
si) pagano le tasse solo quando
rimpatriano i soldi negli Usa.
Notoriamente i colossi cerca-
no di tenere questi utili il pit
possibile fuori. O meglio: in re-
altaisoldistanno neiconticor-
renti di banche americane, ma
il loro utilizzo & limitato. Fino
al rimpatrio. L’amministrazio-
ne Bush, a fine mandato, aveva
addirittura reso questa norma-
tivaancorapiuinlineaconide-
siderata di Wall Street, aumen-
tando le finestre che le societa
possono sfruttare per rimpa-
triareicapitali dalle societa off-
shore. Ma Obama ¢ di diverso
avviso: vuole aumentare in
qualche modo (ancora nessu-
no ha capito con quali modali-

ta) latassazione su questiutili.
A scontrarsisono due diver-
si interessi. Da un lato ci sono
quelli dello Stato americano,
che quest’anno ha gia impiega-
to — per combattere contro la
crisifinanziaria-ben12.800 mi-
liardi di dollari: cifra quasi pari
all'intero Prodotto interno lor-
dodegliUsadiunanno.E com-
prensibile, dunque, che la Casa
Bianca voglia aumentare le en-
trate fiscali andando ad aggre-
diregliutili prodottinei paradi-
si fiscali. Dall’altro lato ci sono
invece gli interessi delle azien-
de, gia duramente provate dal-
la crisi finanziaria. Il Wall Stre-

MAGGIORI ENTRATE

Solo peri primi 10 gruppi
della Borsa americana
lariforma allo studio

alla Casa Bianca potrebbe

etJournal ha calcolato quale po-
trebbe essere I'impatto di una
riformadi questo tipo. Hewlett
Packard e Cisco, per esempio,
nelz2o08 hannoridottoil carico
fiscale rispettivamente di 16,9
€ 16,1 punti percentuali grazie
ai paradisi fiscali. General
Electric,sempre nel 2008, hare-
alizzato 75 miliardi di utili, 13
dei quali fuori dai confini ame-
ricani: il favorevole trattamen-
to fiscale estero ha dunque ri-
dotto il peso delle tasse del
26,9%. Coca Cola I'ha tagliato
del14,3%. Consistentiibenefici
anche perle societafarmaceuti-
che:Pfitzer haridottoiltassofi-
scale del 20,2%. Tutto questo
cambiera? Sara battaglia dura.
m.longo@ilsole240re.com
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Bilancia commerciale. Per effetto del crollo dell’export

Tokyo in deficit dopo 28 anni

Stefano Carrer
TOKYO. Dal nostro inviato

s Non accadeva dai tempi
della crisi petrolifera: il Giappo-
ne ha accusato un deficit della
bilancia commerciale - per la
prima volta da 28 anni - nell’an-
no fiscale chiusoil 31marzoscor-
so. Il rosso da 725,32 miliardi di
yen (circa7,3 miliardi di dollari)
& stato provocato dal crollo del-
le esportazioni negli ultimi me-
si. A marzo risultano in calo del
45,6%:unpo’ menorispettoalre-
cord del dimezzamento di feb-
braio, tanto che si & registrato
un modesto surplus mensile di
10,9 miliardi di yen. Quanto ba-
staperché gli osservatori piliot-
timistiritengano che il trend di-
scendente si possa invertire.
Ma ancora a marzo I'export di
auto risulta in calo diben il 70%
e quello complessivo con
I'Unione europea ha accusato il
tonforecord del 56,1%, anche se
il cedimento delle forniture a Ci-

nae Usastaleggermente rallen-
tando.Idatidelle dogane di To-
kyo segnalano che a marzo
Pexport verso I'Italia & crollato
del50,79% afronte diuna diminu-
zione dell'import del 29,5%;
nell’annata il calo del commer-
cio bilaterale, rispettivamente,
risulta del 24,1% e dell’11,3%.

In totale, nell’esercizio
2008-2009 l'export nipponico &
sceso del16,4% a71.400 miliardi
di yen: un calo record, ma co-
munque verso un livello da pri-
mato se si escludono le due an-
nate precedenti. Il ministro del-
le Finanze Kaoru Yosano ha di-
chiarato che & «necessario veri-

A marzo registrato un lieve
surplus grazie a un trend
meno negativo delle vendite
in Cina e negli Stati Uniti,
ma il quadro resta pesante

ficare se i prodotti e servizi ma-
de in Japan non stiano perden-
dolalorocompetitivitainterna-

zionale».LaDietaieriha appro- .

vato la legge che permettera di

ricapitalizzare con denaro pub-
blico alcune grandi aziende
esportatrici, le quali sono desti-
nate anche abeneficiare degliin-
centivi «ecologici» inseriti nel-
lanuovamaximanovradistimo-
lo all’economia. Tuttavia il go-
verno si sta apprestando arive-
dere al ribasso le stime sul Pil
nel corrente anno fiscale, daze-
ro ameno 3%. Vari analisti sono
ancora pill pessimisti, in quanto
non prevedono una sostanziale
ripresa della domanda esterna
neiprossimi mesi, mentreicon-
sumi domestici non sembrano
ingrado dicompensarneil decli-
no, visto il trend discendente di
occupazione e salari. Ultimo
esempio: Toyota ha deciso ieri
di ridurre del 60% il bonus se-
mestrale acirca gmila manager.
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Lacrisi cOlpisée le tlc cinesi
11 colosso Peew rischia

un calo del 5% dei profitti

rutte notizie per Peew, Ia societd di telecomunicazioni
B di Hong Kong al centro di una controversa acquisizione

di 2,1 miliardi di dollari. Corre voce di un calo del 15%
degli utili per il 2008 a 1,3 miliardi di dollari di Hong Kong. Cid
indica che la recessione ha colpito molto piii duramente delle
previsioni degli analisti che si aspettavano utili per 2,2 miliar-
di. Come mai si sono sbagliati cos} tanto? Una persona che
non si porra questa domanda sari il presidente Richard Lj,
che sta gestendo I'acquisizione delle cuiote di minoranza di Pe-
ew. La Commissione di vigilanza ha esaminato il suo aceordo,
denunciando un complotto per manipolare i risultati della vo-
tazione degli azionisti. I soci hanno accettato I'offerta ma que-
sta settimana un giudice di Hong Kong ha definito 4scandalo-
so» il piano di Li di acquisire Peew privatamente utilizzando
laliquidit3 del suo bilancio. .

Un forte aumento degli utili alimenterebbe solo i sospetti
che Li sta tentando di acquistare a basso eosto. Quindi, la catti-
va notizia per Pecw potrebbe essere buona per Li. E presto, la
societh dovra affrontare molte difficolti. Le svalutazioni sugli
investimenti immobiliari hanno ridotto di 396 milioni di dollari
gli utili lordi, mentre la societ ha investito aliri 161 milioni per
tutelarsi contro investimenti non specificati. C’era anche un
conto per la ristrutturazione per 171 milioni, forse dovuto al
maldestro tentativo di Li di vendere I'anno scorso parte dell’at-
tivith ad acquirenti private equity. Ma se si tolgono le voci stra-
ordinarie, Peew ha tenuto piuttosto bene. L’Ebitda per le sue
attivith principali di tle @ aumentato dell'l1% dal primo al se-
condo semestre dell’anno. Nel corso dell’anno, gli utili operati-
vi per quelle attivita principali sono diminuiti solo dell’1%. Non
¢ un risultato negativo per una societd di tle in una recessione.
Gli investitori oceasionali potrebbero non aceorgersene o non
tenerne conto. Considerando il calo del 95% delle azioni di Pe-
ew negli ultimi dieci anni, questi risultati sono un evento secon-

_dario. Ma pud darsi che ora non sia proprio il momento per Li

di ammettere che Pecwnon sta andando cosimale. pOHNFOLEY]
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Oggi allAquila all'esame del consiglio dei ministri il decreto legge sull’emergenza terremoto

Deducibilita ad hoc per I'Abruzzo

Donazioni di imprese e cittadini, agevolaszioni a tutto campo

DI VALERIO STROPPA -
E CRISTINA BARTELLI

essuna previsione ad hoc sul cin-
que per mille, ma deducibilita dal
reddito imponibile a tutto campo
per imprese e persone fisiche per
le erogazioni liberali in denaro a favore delle
popolazioni colpite dal terremoto in Abruzzo
eseguite tramite la Protezione civile o altri
enti appositamente individuati. La discipli-
na (e quindi 'ammontare) della deducibilita
sara stabilita con un provvedimento attua-
tivo. Inoltre, in arrivo la sospensione dei
pagamenti delle rate dei mutui e facolta di
rinegoziarle a costo zero. Possibilita di un ul-
teriore allargamento del regime dell'Iva per
cassa per favorire le imprese, a cui andranno
anche dei contributi in presenza di attivita
produttive che hanno subito danni economici.
E per far cassa i tabaccai potranno aprire la
domenica e i festivi. Sono questi alcuni inter-
venti contenuti nella bozza di decreto-legge
che sara oggi all'Aquila allesame del consiglio
dei ministri per fronteggiare 'emergenza ter-
remoto in Abruzzo.
Numerose anche le misure su giochi e
tabacchi: dall’istituzione di nuovi «gratta e
vinci» alla variazione dei prelievi sulle scom-

messe, passando per Faumento delle accise’

sulle sigarette (che dovrebbero portare alle
casse erariali 350 milioni di euro in due anni)
all’avvio dei giochi a sorte alle casse dei super-
mercati. Nel testo in entrata a palazzo Chigi,
invece, 'articolo 5 contenente le norme anti-
sciacalli & lasciato in bianco.

Attivita di soccorso. Per quanto ri-
guarda la gestione operativa dell’emer-
genza, sono previsti stanziamenti per dare
continuita agli interventi di assistenza
fino alla fine del 2009. Dal 1° giugno al

31 dicembre sono autorizzate, inoltre, 75

ore mensili pro capite massime di straor-
dinario per vigili del fuoco, forze di polizia
e guardia di finanza, fino al concorrere del
monte ore stabilito dal decreto (787 mila ore

per i wdf, 717 mila per polizia, carabinieri e
corpo :forestale, 297 mila per la gdf). E op-
portumo precisare che tutte queste misure
sono dlemandate ad appositi provvedimenti
attuattivi, da emanarsi nella maggior parte
dei cassi con dpcm. . ‘

Nuovi alloggi. La ricostruzione iniziera
attraverso la realizzazione di «moduli abi-
tativi i carattere non precario» nei comuni
danneiggiati dal sisma. Si tratta di abitazio-
ni ad elevata qualita abitativa, antisismici e
tecnollogicamente avanzati (anche a livello
energetico). Snellita al massimo la burocrazia
per la loro realizzazione (pure relativamente
ad eventuali espropriazioni di terreni), che
sara gestita da un commissario delegato. Las-
segnazione degli alloggi sara effettuata dai
sindaci dei comuni interessati, in osservanza
dei criteri dettati dal governo. i

Edifici esistenti. Con provvedimenti at-
tuativi da emanarsi entro sette giorni dall’en-
trata in vigore del dl sara regolata la con-
cessione di contributi (anche sotto forma
di crediti d'imposta o prestiti agevolati ga-
rantitii dallo stato) per la ricostruzione o la
riparazione delle abitazioni danneggiate o
per l'acquisto di nuove case. A tale scopo
interwerra anche la Cassa depositi e pre-
stiti. IIndennizzi in arrivo pure per riparare
i danmi alle strutture adibite ad attivita
socialli, ricreative, sportive e religiose.

Misure varie. Per la ricostruzione il
Cipe assegnera una cifra compresa tra2 e
4 miliiardi di euro, nell’ambito della dota-
zione (del Fondo per le aree sottutilizzate per
il periiodo 2007-2013. Tra gli altri interventi,
sviluppo economico ed economia potranno
stabilire con dm per gli operatori di telefonia
mobile una deroga di sei mesi all’obbligo di
identificazione nell’attivazione o nella sosti-
tuzione delle schede prepagate dei cellulari.
Per finanziare iniziative in favore dei giovani,
inoltre, sono interamente trasferite a favore
della regione Abruzzo le somme giacenti nel
Fondo per le politiche giovanili relative alle
annualita 2008 e 2009.
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Sosﬁ'enslone
del termini

-[glurlsdmonall

~LENOVITA

'Vengono sospesu tutti | termini di prescrizione, decadenza di qualsiasi
diritto, azione ed eccezione. Sono sospesi i termini processuali e di
notificazione degli atti giudiziari, di esecuzione del pagamento in
misura ridotta e quelli per la proposizione di ricorsi amministrativi e

. Patto di
stabilita

N vc‘)no‘esclus‘e dal patto di stabilita |nterno re|at|vo agh anni 2009 e 2010

le spese sostenute dalla regione Abruzzo, dalla provincia dell’Aquila e dai
comum interessati dal terremoto

Ricostruzione
urgente di
* abitazioni

Velocnzzata al massimo la progettazuone ela reahzzaznone dl moduli abitativi
di carattere non precario e destinati a una durevole utilizzazione. Stanziati
300 min di euro per il 2009 e 400 min per il 2010. L'assegnazione degli
alloggi sara effettuata dal sindaco del comune interessato nel rispetto

delle lstruzvonl dettate con ordlnanza da palazzo Chlgl

I matenah derlvantl dal cro||o"degl| edifici pubbllcfe prlvatl nonché dalle

Macerle demolizioni, saranno destinati a riutilizzo, recupero e, infine, smaltimento,
) con modallté operatlve da deﬁmrs
: taiefnniche

Iva per cassa

dell’economia potra essere ulteriormente
esteso il pagamento dell’lva al momento della effettiva riscossione del

:. Isong ‘rido‘t» k ef 0%,

CO rrlspettlvo

Norme fiscali
su giochi e
tabacchi

| Monopoli di stato potranno, a decorrere dall anno 2010

- indire nuove lotterie a estrazione istantanea;

- adottare ulteriori modalita di gioco del Lotto;

- consentire I'apertura di tutte le tabaccherie anche nei giorni festivi;

- adeguare assegnazioni, quote e aliquote d’'imposta su giochi e
SCOMMmesse;

- disporre I'attivazione di nuovi giochi a sorte legati al consumo (gia
disciplinati, ma non ancora operativi) da effettuarsi presso le casse della
grande distribuzione.

Per garantire entrate aggiuntive, saranno rideterminate le aliquote di

tassazione dei tabacchl |avorat|

™ inall Fna al 31/12

equivalent di o ail’art T Gomma 1 del di 1. 34 2991
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Inviate direttamente ai contribuenti le comunicazioni di irregolarita relative a Unico 2007

Dal fisco 2,5 min di preavvisi

Per le comunicazioni di irregolarita una pioggia da 2,5 milio-
ni di lettere sui contribuenti. La campagna. 2009 dei preavvisi
& partita, con la consegna da parte delle posite, al ritmo di circa
150 mila a settimana. Le comunicazioni rigmardano gli invii per
I'anno d’imposta 2006, per Unico persone fisiche e modello 770, ed
¢ in preparazione l'ondata per i modelli dichiarativi delle societa.
La particolarita della campagna 2009 & che gli avvisi dell'anno
d’'imposta 2006 arriveranno tutti ai contribienti senza passare
dagli studi professionali.

Bartelli a pug. 27

Recapitali i preaveisi per lanno di imposta 2006, Tutto esaurio per la consulenza degli uffici

Irregolari 2.5 min di contribuenti

Notifica ai diretti interessati. Senza passare dai professionisti

D1 CRISTINA BARTELLI

s er le comunicazioni di
irregolarita una pioggia
da 2,5 mln di lettere sui
” contribuenti. La campa-
gna 2009 dei preavvisi ¢ partita,
con la consegna da parte delle
poste, al ritmo di circa 150 mila
a settimana. Le comunicazioni
riguardano gli invii per I'anno
di imposta 2006, per Unico per-
sone fisiche e modello 770, ed'&
in preparazione 'ondata per i
modelli dichiarativi delle societa.
La particolarita della campagna
2009 ¢ che gli avvisi dell’anno di
imposta 2006, dichiarazioni 2007,
arriveranno tutti ai contribuen-
ti. Il motivo & da rintracciare in
una successione di norme. La Fi-
nanziaria 2007, comma 62 aveva
infatti previsto che gli avvisi di
irregolarita, l'alert del fisco su
errori veniali dei contribuenti in
dichiarazione, obbligatoriamente
dovevano essere inviati ai profes-
sionisti che avrebbero fatto da fil-
tro con i propri clienti. La norma
& stata modificata con il collegato
Finanziaria 2008 (dl 159/07) ri-
tornando a un sistema di facol-
tativita retroattivo. In poche pa-
role dovra essere il contribuente
in accordo con il professionista
a barrare la casella se vuole che
l'invio di irregolarita sia recapi-
tato al proprio consulente. Per
Tanno 2006 dunque questa scel-
ta in pratica non e stata fatta da
nessuno ecco dunque la pioggia
degli invii ai contribuenti sen-
za Pombrello del professionista.
Ombrello che a dire il vero non
si apre facilmente vista la poca
simpatia da parte dei professioni-
sti sulladempimento, totalmente
gratuito, che scaricava sullo stu-
dio lavoro in piu nel rintraccia-
re vecchi clienti con cui magari
non si ha voglia di riprendere il

rapporto professionale. Tanto che
secondo Arvedo Marinelli, presi-
dente dell'Ancot, «la nuova proce-
dura consente invece di dare pit
coscienza al cliente, allertandolo e
rendendolo soprattutto edotto di
una sua situazione». Ecco perché
il numero dei professionisti che
hanno detto no grazie al recapito
degli avvisi con il nuovo sistema
é andato aumentando nel tempo.
Roberto D'Imperio, consigliere dei
dottori commercialisti, racconta
che «in questi giorni l'ordine di
Torino ha segnalato che gli uffi-
ci del capoluogo non sono piu in
grado di prendere appuntamen-
ti sugli avvisi bonari e invitano i
professionisti a chiamare gli altri
paesi dell’hinterland».

Rispetto aghi altri anni, la cam-
pagna 2009 segna pol un’accelera-
zione, da parte dell’Agenzia delle
entrate, sull'invio delle annualita
passate al controllo. Ll intenzione
di sforbiciare i tempi intercorren-
ti tra attivita di controllo e accer-
tamento, e stata scritta nero su
bianco, dal direttore dell’Agenzia,
Attilio Befera, nella circolare 13
sul contrasto all’evasione/elusio-
ne fiscale. Le comunicazioni di ir-
regolarita riguardano i cosiddetti
peccati veniali dei contribuenti:
errori formali nella compilazione
del modello o negli abbinamen-
ti dei versamenti. Negli anni
passati poi una gran parte dei
preavvisi trovavano soluzione in
una linea dedicata con 1 centri
di assistenza multicanale (cam),
Ma da febbraio la linea dedicata
¢ andata in pensione confluendo
nel Voip una sorta di skype fisca-
le. E il nuovo meccanismo secon-
do una nota di Flp finanze, Cgil
e Rdb sta creando dei problemi
di funzionamento, complice an-
che l'accelerata delle telefonate
in queste settimane sia per gli

avvisi, sia per la stagione delle
dichiarazioni che & entrata nel
vivo: «Si arrivano a perdere fino
a 15 mila telefonate rispetto allo
scorso anno», quantifica Vincenzo
Patricelli, responsabile naziona-
le della Flp per le agenzie fiscali.
Succede insomma che il sistema
voip vada in sovraccarico con te-
lefonate che si accavallano o se-
gnali di occupato nel corso della
telefonata come sottofondo. Ma
dallamministrazione circoscrivo-
no il problema assicurando di es-
sere gia intervenuti per risolvere
Tinghippo informatico.
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SOGGETTI IRPEF, NECESS!

Sugli importi forfetari si prescinde dal Rol

RIO IL REQUISITO DELL'INERENZA RISPETTO ALL'ATTIVITA D'IMPRESA

a deduzione degli interessi
passivi degli importi forfetari
di 10 mila e 5 mila euro prescin-
de dal risultato operativo lordo.
Pertanto, anche in caso di Rol negativo
o pari a zero, viene assicurata una quo-
ta di deducibilita degli interessi passivi.
Nei confronti dei soggetti passivi Irpef,
che deducono gli interessi sulla base di
un puro rapporto matematico, sara pero
necessario il requisito di inerenza rispetto
alla attivita di impresa. Sono questi due
tra i chiarimenti contenuti nella circola-
re dell'Agenzia delle entrate del 21 aprile
2009 illustrativa delle disposizioni in ma-
teria di deducibilita degli interessi passivi
alla luce delle novita in vigore dal periodo
di imposta successivo a quello in corso al
31 dicembre 2007.
La franchigia per la deduzione
degli interessi. Per quanto concerne i
soggetti passivi Ires & noto come le dispo-
sizioni di cui all’art. 96 Tuir regolino la
deducibilita degli interessi passivi princi-
palmente sul confronto tra i componenti
negativi in questione ed il risultato ope-
rativo lordo. Solo gli interessi che trovano
capienza nel 30% del predetto risultato
sono deducibili nel periodo di imposta
di competenza mentre quelli eccedenti
sono rinviati ai successivi periodi di im-
posta. Alcune fattispecie consentono poi
di delimitare una deducibilita garantita
degli interessi ovvero, al contrario, una
indeducibilita assoluta degli stessi. Nella
prima ipotesi rientrano ad esempio gli in-
teressi passsivi capitalizzati da un punto
di vista ciwilistico e recepiti dall’articolo
110 del Tuir, quegli interessi passivi che,
numericamente, eguagliano gli interessi
attivi ovvero, a determinate condizioni,
gl interessi passivi che sono correlati
agli immobili. Tra quelli indeducibili e non
da sottoporre dunque al test del risultato
operativo lordo sono compresi, per esem-
pio, gli interessi passivi di funzionamento
correlati al possesso di immobili patrimo-
nio. La legge 244/07 contiene anche una
disposizione transitoria in virta della
quale per il primo ed il secondo periodo
di imposta di applicazione delle nuove
disposizioni, il limite di deducibilita degli
interessi passivi & aumentato di un im-
porto pari, rispettivamente, a 10 mila e
5 mila euro. La problematica legata alla
applicazione di tale norma stava nella
concreta modalita operativa con cui tale
limite dovesse operare. In altri termini, si
doveva comprendere se 'importo forfeta-
rio dovesse essere portato ad incremento
del 30% del Rol ovvero assunto come im-
porto direttamente deducibile in termini
di interessi. La circolare dell’Agenzia delle
entrate illustra la seconda come soluzione
corretta afffermando come la deducibilita
degli intereessi passivi & garantita, intanto,
sino a conc:orrenza degli interessi attivi e,
in secondo luogo, proprio dell'importo for-
fetariamemte assunto. Tale precisazione,

dunque, rende irrilevante 'ammontare
del Rol nel senso che laddove lo stesso
dovesse assumere segno negativo o pari
a zero, la societa potra comunque dedurre
almeno 10 mila euro per il periodo di im-
posta 2008 e 5 mila euro per il periodo di
imposta 2009. Una ulteriore problematica
che potrebbe emergere dalla applicazione
concreta della norma transitoria riguarda
quelle situazioni nelle quali i due periodi
di imposta si concentrino nel medesimo
esercizio. Si pensi, per esempio, a situazio-
ni quali quelle di liquidazione societaria
che interrompono la continuita del periodo
di imposta ovvero anche situazioni nelle
quali il periodo di imposta non & coinci-
dente con P'anno solare. Si deve ritenere, in
ragione della formulazione letterale della
disposizione che, laddove nel medesimo
esercizio sussistano piu periodi di impo-
sta, la deduzione comprendera entrambi
gli importi distinti per singolo periodo di
imposta. Pit1 in generale vi & da ritenere
che gli importi in questione non debbano
essere ragguagliati alla durata del perio-
do di imposta in assenza di una esplicita
previsione analoga, ad esempio, a quanto
previsto dai commi 4-bis e 4-bis1 dell'ar-
ticolo 11 del decreto Irap.

Deducibilita degli interessi da par-
te dei soggetti Irpef. Lart. 61 Tuir, come
riformulato dalla legge 244/07 disciplina,
invece, la deducibilita degli interessi pas-
sivi in capo ai soggetti Irpef prescindendo
completamente dalle regole fissate per i
soggetti Ires. La norma stabilisce infatti
che tali soggetti deducono gli interessi
sulla base di un risultato che & dato dal
rapporto tra 'ammontare dei ricavi e dei
proventi che concorrono a formare il red-
dito di impresa o che non vi concorrono
in quanto esclusi e 'ammontare comples-
sivo di tutti i ricavi ed i proventi. Posto
che dunque una deducibilita limitata puo
essere influenzata dalla presenza di pro-
venti esenti o parzialmente esenti e che si
ritiene rimangano ferme le limitazioni in
merito alla indeducibilita oggettiva di una
parte degli interessi passivi, la circolare
delYagenzia delle entrate fa riferimento
alla necessita che, sulla base delle nuo-
ve disposizioni, i componenti negativi in
questione siano inerenti rispetto allatti-
vita svolta. Pertanto, ai fini della appli-
cazione del rapporto previsto dall’art. 61,
dovranno essere assunti esclusivamente
gli interessi che sono inerenti rispetto
all’attivita di impresa. K questa una pro-
blematica che pud riguardare da vicino le
societd personali nelle quali, per esempio,
vengono assunti dei finanziamenti pro-
duttivi di interessi che sono finalizzati
a coprire degli squilibri di natura fi-
nanziaria derivanti dal comportamen-
to dei soci senza che gli stessi siano
invece destinati ad essere impiegati
per lo svolgimento di una attivita pro-
duttiva. Inoltre, da un punto di vista
soggettivo, la circolare ricorda come le

disposizioni di cui all’art. 61 Tuir sono
applicabili anche nei confronti degli
enti diversi dalle societa e dei trust
limitatamente alla attivith commer-
ciale da loro svolta.

Duilio Liburdi
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Rapporto Censis
L’Erario
perde

5 miliardi
perifalsi

MILANO

s#% Ilmercato del falso inIta-
lia ha "fatturato” nel 2008 7
miliardi e 107 milioni di euro
nel mercato interno con per-
dite per il bilancio dello Stato
in termini di mancate entrate
fiscali pari a 5 miliardi e 281
milioni di euro.

Ma non é J'unica scomoda
veritaemersa, perche sarebbe-
rocircaizomila, secondoil rap-
porto, le unita di lavoro impe-
gnate nella filiera del falso. Se
poi si riportasse il fatturato
complessivo della contraffa-
zione sulmercatolegalela pro-
duzione aggiuntiva sarebbe di
18 miliardi di euro. C’¢ poi
l'agropirateria, che causa un
danno al settore di oltre 3 mi-
liardi di euro, dall’olio ai for-
maggi ai vini, dai salumiagli or-
tofrutticoli. Non ci sono pro-
dottimade inItaly esenti.

«La contraffazione dei far-
maci, invece, si & ridotta, il che
conferma quanto pit volte so-
stenuto anche da Farmindu-
stria-ha commentato il presi-
dentediFarmindustria, Sergio
Dompé - Del resto, grazie a
controllisempre pitirigorosiil
fenomeno della contraffazio-
ne dei medicinali in Italia sui
canali ufficiali € pressoché as-
sente». Una garanzia in piu
peril cittadino, anche se certa-
mentelaguardianonvaabbas-
sata. Alivellomondiale - ha sot-
tolineato - il problema sta nel
commercio via internet per-
ché anche perifarmacinonc’e
alcuna garanzia di sicurezza e
autenticita periprodottiacqui-
stati via web. «Purtroppo - ha
aggiunto Dompe - al momen-
to gli strumenti a disposizione
per arginare il fenomeno sono
ancora insufficienti. Puntare
sumaggioricontrollie sul rap-
porto fiduciario con la farma-
cia pud scoraggiare il ricorso
ad acquisti online».

R.Fa.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

POLITICHE FISCALI
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Contabilita informatica, tenuta delegabile

Obblighl di tenufta

- Gli obblighi

pp

digitale

estrale, a far data dalla messa
in opera, della marcatura temporale e della firma

ore o altro soggetta
grzo esterno aile

Ordinata
contabillita

situazione aziendale

Principi di strutturazione dei libri in modo da rendere
rappresentazione chiara veritiera e corretta della

» Vﬁipm probatorio

di prova libera & noh legale. .

[ L tenuta con strumenti informatiel conferisce
validité di prova delle seritture contro t’smprendctore
e tra imprenditori fartt. 2709 ¢ 2710 O c } Bi tratza

erentori i termini di registra-

zione scanditi dalla marca-

tura temporale trimestrale.

Ampie facolta di delega degli
amministratori per la tenuta dei libri e
delle scritture contabili con strumenti
informatici. Interpretazioni rigide in
tema di regolare tenuta delle scritture
contabili che tendono alla rappresen-
tazione chiara veritiera e corretta della
situazione economica, patrimoniale e
finanziaria dell'impresa. Sono alcune
delle precisazioni della circolare Asso-
nime n. 19 del 20 aprile 2009 aven-
te ad oggetto: «La nuova disciplina
civilistica delle scritture contabili e
dei libri sociali tenuti con strumenti
informatici».

Lintroduzione nel codice civile della previ-
sione di cui all’art. 2215-bis, formalizza defini-
tivamente, in ottica civilistica, l'opportunita,
per le aziende e per gli studi professionali, di
formazione e tenuta delle scritture contabili
e dei libri sociali in via informatica, comple-
fando cosi le previsioni del d.m. 23/01/2004,
in tema di conservazione sostitutiva dei do-
cumenti aventi rilevanza tributaria.

La portata della norma, viene precisata
dalla circolare Assonime n. 19. In essa si
evidenzia che proprio la cristallizzazione
trimestrale delle scritture, mediante 'obbli-
go di apposizione ogni tre mesi della firma -
digitale e della marca temporale, sembre-
rebbe rendere non appetibile l'utilizzo della
tenuta informatica delle scritture contabili,
che al contrario, nel caso di tenuta cartacea,
prevedono una stampa a cadenza annuale
(art. 7, d.1. 357/94). In proposito, la circolare,
tuttavia, fa osservare la possibilita offerta
dalla norma, probabilmente per agevolar-
ne la concreta realizzazione, che ammette
Tapposizione della firma digitale ad opera
dell'imprenditore (amministratore) o dalla
persona da lui delegata. Per 'Assonime tale
previsione conferma un principio generale
di liberta nellorganizzazione dellimpresa
e in particolare nella ripartizione delle fun-
zioni, lasciando il potere di apporre la firma
tanto a un dipendente dellimpresa quanto
a un soggetto ad essa esterno, precisando,
tuttavia, che per i soggetti esterni (tipica-

mente i consulenti) vi deve essere un atto
che attribuisce specificamente tali poteri
(mandato).

La circollare precisa, inoltre, che la pre-
visione delllart. 2215-bis c.c., non si applica
a quei partticolari libri e registri per la cui
tenuta informatica 'ordinamento gii detta
apposite re:gole, in virtii della prevalenza del
principio dii specialita. Essa interessa solo i
documenti informatici che costituiscono rac-
colte di una pluralita di atti, fatti o dati e non
anche la «documentazione» in generale rife-
rita all'impresa. Tutto cid in considerazione
del fatto che le formalita previste consistono

negli obblighi di nume-
" razione progressiva o di
~ vidimazione, che hanno
- senso solo all'mterno di
- forme di documentazione
a registro.

Circa la tempistica di
aggiornamento dei libri,
inoltre, la circolare fa no-
tare che, in particolare
per il libro giornale, lad-
dove le scritture devono
essere annotate entro
sessanta giorni dalla
data in cui si sono verifi-
cate, Pobbligo di apporre

la marca temporale tri-’

mestrale non vincola la societa a registrare
tutte le operazioni che si sono verificate in
data antecedente a quella della marca. Di
conseguenza, ’'annotazione sul libro ese-
guita dopo la marca temporale pud essere
relativa a unoperazione antecedente alla
data di apposizione della marca nel rispetto,
comunque, del termine dei sessanta giorni.

Stringente puntualizzazione della circola-
re in tema di regolare tenuta delle scritture,
laddove si dice di far riferimento ai princi-
pi di «ordinata contabilita» che, perd non
si esauriscono, in ambiente informatico, ai
classici divieti di lasciare spazi in bianco o di
trasporti a margine, o di effettuare abrasioni
e cancellature. In caso di contabilita informa-
tica i principi da rispettare esigono che i libri

" siano strutturati in modo tale da fornire una

rappresentazione chiara, veritiera e corretta
della situazione patrimoniale, economica e

finanziaria della societa, ossia pare essere ri-

chiesta una sorta di regolarita «sostanziale»

della tenuta dei libri e delle scritture.
Christina Feriozzi

i non fa il Red
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Semplificazioni. Assonime esamina le scritture elettroniche

Libri digitali ad ampio raggio

Angelo Busani

wem La nuova normativa che
consente la formazione e la te-
nuta con strumenti informatici
dei libri dell'impresa (articolo
2215-bis del Codice civile, intro-
dotto dal D1185/2008, converti-
to dalla legge 2/2000) ¢ al cen-
trodellacircolare 19 del 20 apri-
le 2009 diffusa da Assonime. 11
documentosiconcentrainnan-
zitutto sul problemase I'artico-
lo 2215-bis disciplini solo la fase
della tenuta o anche quelladel-
laconservazione.Laconclusio-

ne sarebbe che larticolo 2215
bis nonsi occupadella «conser-
vazione» ma solo della forma-
zione delle scritture. Ne segue
che la conservazione in via in-
formatica delle scritture conti-
nuaaessere disciplinatanell’ar-
ticolo 43 del Codice dell’ammi-
nistrazione digitale, secondo il
quale le scritture contabili,
quando riprodotte su supporti
informatici, sono valide e rile-
vantiatuttigli effettidilegge se
la riproduzione ¢ effettuata in
modo dagarantire la conformi-
ta dei documenti agli originali
elaloro conservazione nel tem-
po,nelrispetto delleregole tec-
niche: la societi, una volta for-
mate le scritture secondole pre-
visionidell’articolo 2215-bis, sa-
ra tenuta a conservarle secon-
do le indicazioni oggi contenu-
te nell’articolo 3 della delibera-
zione Cnipa11/2004.

Un’altra interessante rifles-
sione riguardal’ambito di appli-
cazione delle nuove norme,
cioé I'individuazione di quali

sonoilibrichesipossono tene-
re con modalita dig;itali. Secon-
do Assonime rienitrano nella
nuova disciplina, oltre al libro
giornale e allibro degliinventa-
ri, i registri prescritti ai fini Iva,
le scritture «ausiliarie» (i conti
di mastro e le scritture di ma-
gazzino), il registro deibeniam-
mortizzabili, i libri sociali, co-
me ad esempio: il libro dei soci,
il libro delle obbligazioni, il li-
bro delle assemblez, del consi-
glio di amministrazione, del
collegio sindacale, il libro degli
obbligazionisti, il libro degli
strumenti finanziari.

Un punto di notevole atten-
zione ¢ la tenuta del libro gior-
nale: prassi contabile e norma-
tiva fiscale ritengomo corretta-
mente tenuto il libro giornale
in cuile operazioni sono anno-
tate entro sessanta giorni dalla
data in cui si sono verificate. Il
tema ¢ se 'apposizione trime-
strale della marca temporale
comportil’obbligo perlasocie-
ta di registrare tutte le opera-
zioni che si sono verificate in
dataantecedente a quella della
marcatemporale. Secondo As-
sonime, questa interpretazio-
ne non ha fondamento, perché
lamarcatemporale, unitamen-
te alla firma digitale, serve a
rendere immodificabili, impu-
tabili e condatacertale annota-
zioni effettuate nei libri ma
non a imporre un particolare
termine entro il quale effettua-
rele annotazioni.
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L’Inps da attuazione alle novita del dl milleproroghe. Primo appuntamento al 30 giugno

Niente pensione a chi non fa il Red

Il modello e presupposto per le indennita legate ai redditi

Integrazione al minimo

Importo aggiuntivo (euro 154,94)

Pensione:saciale & aumento -

Assegno sociale e
maggiorazione

Somma aggiuntiva (quattordicesima) |
Riduzione pensione ai superstiti

‘Maggiorazione sociale”

ai sordomuti

| Prestazioni s invalidi e ciechi civili &

pI G161 LEONARDI

top alle prestazioni pre-
videnziali a chi non pre-
senta il Red. I modello di
comunicazione die redditi,
infatti, diventa presupposto per il
diritto alle indennita legate a red-
diti (pensione di reversibilita, asse-
gno e pensione sociale, quattordice-
sima, prestazioni agli invalidi, ecc).
Primo appuntamento al prossimg
30 giugno (per i redditi 2008). Chi
omettera il Red verra sollecitato
mediante raccomandata dall'Inps
ad effettuare la comunicazione en-
tro 30 giorni, pena la sospensione
della prestazione a decorrere dal
rateo di ottobre 2009. Lo spiega,
tra laltro, 'ente di previdenza
nella circolare n. 62/2009, con cui
da attuazione alle novita del mil-
leproroghe (art. 35, commi da 8 a
13 della legge n. 14/2009).
Pensioni e reddito. Lordina-
mento pensionistico prevede che il
diritto di alcune prestazioni previ-
denziali sia collegato al reddito del
titolare della prestazione stessa o
anche del coniuge. Con le nuove
norme sono stati introdotti due
periodi di riferimento: «’anno in
corso», in caso di accertamento del
diritto ad una prestazione in sede
di prima liquidazione; d’anno pre-
cedente» perla verifica del diritto al
mantenimento di una prestazione
gia liquidata. In altre parole, una
prestazione collegata al reddito &
riconosciuta in sede di prima liqui-
dazione sulla base del reddito pre-
suntivo dell’anno in corso, rilevante
fino al 30/6 dell’anno successivo.
Ogni anno, sulla base del reddito
effettivamente conseguito nell’an-
no precedente, viene effettuata la
verifica del diritto alla correspon-
sione, dal 1° luglio del medesimo
anno, delle prestazioni gia liquidate
negli anni precedenti.

Verifica dei redditi. Per effet-
to della legge 412/91 'Inps procede
annualmente alla verifica delle si-
tuazioni reddituali dei pensionati,
e provvede, entro 'anno successi-
vo.al recupero di auanto eeventual-

mente erogato in eccedemnza. Tale
verifica deve ora essere exffettuata
sulla base dei redditi conseguiti
nell’anno solare precedente il 1°
Juglio di ciascun anno. IPertanto,
T'Inps provvede annuallmente a
richiedere i redditi rilevanti me-
diante I'invio dei modelli Red. Tali
modelli devono essere restituiti
entro il 30 giugno di ciascun anno
con I'indicazione dei redditi relati-
vi allanno precedente. La verifica
dei suddetti modelli pud avere i
seguenti esiti: a) conferma dal 1°
luglio del diritto della prestazio-
ne in godimento al 30 giugno; b)
revoca, a decorrere dal 1° luglio,
della prestazione corrisposta fino
al 30 giugno; ¢) annullamento del
diritto alla prestazione riconosciu-
ta in sede di prima liquidazione
nell’anno precedente, in conside-
razione del reddito effettivamente
percepito nel medesimo anno; d)
riliquidazione (ripristino) a decor-
rere dal 1° luglio della prestazione
precedentemerite revocata.

A seguito della revoca (lett. b)
I'Inps procede al recupero delle
somme indebitamente corrispo-
ste oltre il 30 giugno; a seguito
dellannullamento (lett. ¢) procede
al recupero delle somme indebita-
mente corrisposte a partire dalla
data di decorrenza.

Reddito 2009. La legge 14 & en-
trata in vigore il 1° marzo 2009.
Per l'individuazione dellanno da
considerare per il reddito rilevan-
te ai fini del riconoscimento delle
prestazioni, deve farsi riferimen-
to alla data di decorrenza della
prestazione medesima. Per decor-
renze successive all’1/3/2009 vige
T'art. 35 (anno in corso per le prime
liquidazioni). Per le decorrenze dal
1° gennaio 2009 fino al 1° marzo
2009 vige la disciplina previdente.
Per le prestazioni collegate al red-
dito aventi decorrenza anteriore al
2009 il diritto alla corresponsione
delle medesime prestazioni per il
periodo anteriore al 1° luglio & rico-
nosciuto sulla base delle disposizio-
ni previdenti; mentre il diritto alla

corresponsione dal 1° luglio 2009
deve essere verificato, ai sensi del
citato art. 35. La verifica della
sussistenza dal 1° luglio 2009 di
tale diritto & effettuata sulla base
delle dichiarazioni reddituali rese
dal pensionato nell’anno 2009, per
iredditi del 2008. I medesimi red-
diti sono considerati rilevanti per
la corresponsione della prestazio-
ne fino al 30 giugno 2010. Resta
confermato che i redditi 2008 sono
valutati anche al fine di verificare
Yeventuale corresponsione indebi-
ta di prestazioni o quote di presta-
zioni erogate nel 2008 sulla base
del reddito dell'anno in corso, per
le quali si procedera al recupero
ai sensi del suddetto art. 13, legge
412/91. Al titolari di prestazioni
collegate al reddito che non abbia-
no comunicato entro il 30 giugno i
dati reddituali relativi al 2008 ri-
chiesti dall'Tnps, verra inviato un
sollecito ad effettuare la suddetta
comunicazione entro 30 giorni,
pena sospensione della prestazio-
ne dal rateo di ottobre 2009.
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La circolare delle Entrate 19/ riserva diverso tratiamento ai beni destinati alla rivendita

Immobili merce, deduzione 100%

Gli interessi sono capitalizzabili. E non subiscono limitazioni

interessi passivi contratti per la

Immobiil
merce -

1 trattamento degli interessi sugli immobili

Nel costo di dettiimmobilisicomprendono gliinteressi passivi
- i'sul prestiti contratti per la costruzione e/o ristrutturazione
! che restano esclusi dalle limitazioni disposte dall’art. 96 del
: Tuir, se costruiti in conto proprio. Al contrario, se costruiti su
: commessa, nessuna capitalizzazione & possibile e pertanto
. BNl Interessi passivi afferenti subiscono la limitazione
' richiamata dal citato art. 96 del Tuir

prio oy
testano eseius; daﬂa d;scrplina dell'art. 96 del Tulr

; Per quanto concerne sia gii interessi imputati a conto

Immobill
patrimonio

1 FaBr1zio G. PoGGIANT

er gli immobili merce co-

struiti in conto proprio,

gli interessi di finanzia-

mento sono capitalizzabi-
li e non subiscono la limitazione
alla deduzione integrale, mentre
per gli immobili destinati alla
successiva rivendita o locazione,
gli interessi passivi sostenuti per
l'acquisizione sono deducibili nel
limite del 30% del risultato opera-
tivo lordo. Ecco alcune indicazioni
interessanti contenute nella co-
piosa circolare 21/04/2009 n. 19/E
(ItaliaOggi del 22/4/09) dell’Agen-
zia delle entrate, intervenuta sul
filo di lana sulle modifiche alla
disciplina della deducibilita degli
interessi passivi dal reddito d’i
presa, di cui alla legge 24/12/2007
n. 244 (Finanziaria 2008).

Come & noto, & stata introdotta
una modifica all’articolo 96 del
Tuir, relativamente alla deduci-
bilita degli interessi passivi, dopo
Pabrogazione degli articoli 97 e 98
del medesimo testo unico e, con
decorrenza dal 2008, si rende ap-
plicabile una modalita di deter-
minazione della deducibilita degli
interessi passivi, condizionata dal
limite degli interessi attivi e del
30% del Rol.

Immobili strumentali. 11
principio contabile nazionale Oic
n. 16 conferma che, se gli immobili
sono collocati tra le immobilizza-
zioni, la valutazione deve tenere
conto del costo di acqpuisto e/o di

- economico che capitalizzati, gli stessi subiscono le

i limitazioni dell’art. 96 del Tuir, restando esclusi dal limite

. di deducibliita quelli sostenuti per finanziamenti garantiti
: da ipoteca per immobili destinatl alla locazione

produzione e degli evemntuali oneri
accessori, tra cui gli interessi pas-
sivi, potendo capitalizzare quelli
concernenti i capitali inerenti
all’acquisizione e/o la costruzio-
ne, se riferiti al periodlo compreso
tra Perogazione dei fondi e l'ul-
timazione del bene. In tal caso,
la capitalizzazione deve essere
effettuata utilizzando la voce A.4
del conto economico (Oic n. 12) ¢,
essendo inquadrabili tra quelli
individuati dalla lettera b), del
comma 1, dell’art. 110 del Tuir,
gli stessi restano esclusi dal test
indicato dall’art. 96 del medesimo
testo unico

Immobili merce. Secondo
quanto indicato dal principio con-
tabile Oic n. 13, in via generale
gli interessi passivi nion possono
essere portati ad incremento del
costo delle rimanenze; & possibile
capitalizzare, perd, gli interessi
passivi relativi a finanziamenti
destinati a coprire un proces-
so di produzione pluriennale, a
condizione che gli stessi siano
stati realmente sostenuti, il costo
maggiorato del bene non ecceda il
valore di presunto realizzo e che
1a capitalizzazione sia indicata in
nota integrativa.

Sul tema, al punto 2.2.4) del
documento dl prassi richiamato,

le Entrate hanno affermato che
nel costo degli immobili alla cui
produzione & diretta lattivita
dellimpresa (cosiddetta immo-
bili-merce) si comprendono gli

loro costruzione o ristrutturazio-
ne, restando esclusi dalle limita-
zioni di cui all’art. 96. Per quanto
concerne gli interessi passivi re-
lativi all’acquisizione di immobili
destinati alla successiva rivendita
(merce ma non produzione) o lo-
cazione (patrimonio), 'Agenzia,
in assenza di un’esplicita dispo-
sizione, conferma Yapplicazione
della limitazione alla deducibili-
ta, confermando che, per quanto
concerne i beni «patrimonio» (cir-
colare 47/E del 2008), Peventuale
patrimonializzazione degli inte-
ressinon impatta sul trattamento
tributario, stante Iindeducibilita
totale dei costi e delle spese affe-
renti detti beni.

Sempre per le Entrate, in pre-
senza di prestiti contratti per la
realizzazione di lavori su «com-
messa» bisogna fare un distinguo:
se imputati in aumento al valore
delle rimanenze (per il principio
Oic n. 23, imputazione & possibile
solo in presenza del criterio della
commessa completata), gli stessi
restano esclusi dall’applicazione
dell’art. 96, mentre al contrario la
deduzione sara limitata creando, di
fatto, una pericolosa disparita tra
le imprese che si differenziano solo
dalla modalita di costruzione.

Immobili patrimonio. Il pa-

ragrafo 2.2.5) del documento di
prassi & interamente dedicato
alla deducibilita degli interessi
sostenuti per I'acquisto di immo-
bili patrimoniali, con la confer-
ma che, non essendo applicabile
la disposizione di cui alla lett. b),
comma 1, art. 110, gli interessi
di dinanziamento» (e non di fun-
zionamento, sempre indeducibili
ai sensi del comma 2, art. 90 del
Tuir) non sono capitalizzabili e
sottostanno alla prova diabolica
di deducibilita, di cui alPart. 96.
Un'interessante apertura, pero,
concerne gl interessi passivi re-
lativi ai finanziamenti contratti
per lacquisizione degli immobili
patrimonio che, se garantiti da
ipoteca, restano totalmente de-

ducibili, dopo I'interpretazione
autentica fornita dal legislatore
fiscale, di cui al comma 35, art. 1
legge 244/2007 e non rilevano ai
fini del citato art. 96 del Tuir.
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Commissioné: Parere sulle leggi nazionali

Fisco, no scudo
targato Ue

DI GABRIELE FRONTONI

essuno scudo fiscale

targato Ue. Il no ca-

tegorico all’eventua-

lita di un’amnistia
europea per i capitali sfuggiti
illegalmente all'estero & arrivato
direttamente da Maria Assima-
kopoulou, portavoce del commis-
sario Ue al fisco, Laszlo Kovacs.
«Gli scudi fiscali sono questioni che
riguardano la tassazione diretta e
per questa ragione sono respon-
sabilita dei singoli paesi membri
dell’'Unione europea che hanno
la facolta di applicare le proprie
politiche interne», ha spiegato a
ItaliaOggi Assimakopoulou. «Gli
stati europei sono liberi di mettere
in atto misure come gli scudi fisca-
li ma solamente a condizione che
nessuna delle misure intraprese
sia in contrasto con i principi del
Trattato Ue sulla libera circolazio-
ne dei capitali e sulla non discrimi-
nazione di altri Stati». E proprio
questo & il pomo della discordia tra
Europa e ITtalia. In una bozza di
amnistia fiscale allo studio del go-
verno italiano circolata nei giorni
scorsi, infatti, si fa riferimento alla
possibilita di legare il rientro dei
capitali nel Belpaese alla sottoscri-
zZione di titoli di stato. Imposizione,
questa, contraria alle norme comu-

- nitarie secondo le quali i governi
‘possono decidere le condizioni fi-
scali per il rientro ma non il tipo

di investimento verso il quale de-
stinare i capitali. «Nel caso in cui
un paese membro volesse mettere
in campo un sistema di amnistia
fiscale non avrebbe alcun obbligo
legale di dare informazioni alla
Commissione Ue relativamente
alle politiche che intende applica-
re», ha continuato Assimakopou-
lIou. <Nonostante questo, & buona
norma consultare la Commissione,
soprattutto nei casi in cui i gover-
ni sono a conoscenza del fatto che
politiche simili a quelle che stanno
predisponendo sono gia state por-
tate di fronte alla Corte europea
di giustizia». Secondo la portavoce
del commissario Kovacs, la consue-
tudine prevede che i paesi membri
consultino in maniera informale
la Commissione nel momento in
cui hanno predisposto una bozza
di proposta per il rientro dei ca-
pitali in patria. Termina la prima
fase consultiva, la Commissione
attendera la presentazione della
proposta finale e la sua concreta
applicazione, prima di esprimere
un giudizio definitivo sull'effettiva
compatibilita della manovra con
il diritto comunitario. Al momento
il Belpaese & I'unico paese Ue ad
aver menzionato la possibilita di
ricorrere a uno scudo fiscale per
recuperare una fetta dei 600 mi-
liardi di euro italiani parcheggiati,
secondo fonti bancarie, nei forzieri
dei paradisi fiscali di mezzo mon-
do.
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DICHIARAZIONI
Pronte le modifiche

degli studi di settore

Antonio Criscione » pagina 33

Dichiarazioni. [llustrati alle associazioni gli effetti dei correttivi introdotti nel programma di calcolo

Studi, Gerico a due uscite

Verranno segnalati il risultato «ordinario» e quello rettificato

Lariduzione all’opera

Come i correttivi per la crisi agiscono su Gerico (importi in euro)

RICAVI DICHIARATI AI FINI

DELLA CONGRUITA CONGRUO/NON CONGRUO
Ricavi dichiarati ai fini della congruita 100.000,00
ANALISI CONGRUITA

Ricavo puntuale 90.000,00
Ricavo minimo 80.000,00

ANALISI NORMALITA

MAGGIORI RICAVI DA INDICATORI DI NORMALITA ECONOMICA

Indicatore 1

Durata delle scorte (indicatore corretto per effetto crisi 2006) -

Indicatore 3

RISULTATI DELL’APPLICAZIONE DELL’ANALISI DELLA CONGRUITA

E DELLA NORMALITA ECONOMICA

Ricavo puntuale
Ricavo minimo

90.000,00
80.000,00

APPLICAZIONE DEI CORRETTIVI RIFERITI ALLA CRISI ECONOMICA

2008

Abbattimenti
Correttivo materie prime P 2.000,00
Correttivo congiunturale di settore. 3.000,00
Correttivo congiunturale. individuale = 5.000,00.

RISULTATI DELL’APPLICAZIONE DELL’ANALISI DELLA CONGRUITA,
DELLA NORMALITA ECONOMICA E DEI CORRETTIVI PER LA CRISI

Ricavo puntuale di rifenmento
‘Ricavo minimo di riferimentp:

80.000,00.
70.(160 00

| Esempio diffuso durante la videoconferenza con le categorie I

IPIULETTI www.ilsole24ore.com/norme

1] Francia, le caratteristiche
delloscudofiscale .
2] Approvato il Dl sicurezza

PER I CASI SINGOLI deil’uti}izzo dellapplicativo, ¢i colloperl'applicazione deéli stu-
s sara infatti un doppio risultato:  di (Confartigianato, Confcom- @y NORMEE TRIBUT!
E)e:éz Sct(;r:] l; :(tq :3 ;o(jas; :Jlle quello in situazione "normale"” € mercio, Confesercenti, Casarti- -l

quello derivante dall'applicazio-
ne dei correttivi inseriti in Geri-
co per tener conto della difficile
cong1untura economica. E quan-
to ¢ emerso ieri in una videocon-
ferenza con la quale la Sose (So-
cietd per gli studi di settore) ha
ROMA illustrato come operanoi corret-

s Gerico diventa trasparente tivj anti-crisi alle associazioni
sugli effetti della crisi. Alla fine  ¢he hanno sottoscritto il proto-

nel compilare Unico,
segnalando le particolarita
della propria situazione

Antonio Criscione

3] Tasse, la guida al «730»
&4) Bonus ricerca, il click-day
rinviato al 6 maggio

giani e Cna). In vista del prossi-
mo incontro con le categorie -
previsto per il 20 maggio - do-
vrebbe essere disponibile sul si-
to delle Entrate (compatibilmen-
teconitempi) il modello daalle-
gare a Unico per comunicare i
dati per I'applicazione degli stu-
didisettore.
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Questo anche-perché i contri-
buenti sono statiinvitatia segna-
lare "nel formato Gerico" i pro-
pri dati se il risultato del pro-
gramma, nonostante i correttivi
applicati non dovessero rispec-
chiarelasituazionereale. Larile-
vazione servira poi per risolvere
casi analoghi di altri contribuen-
tie dare indicazioni ufficiali vali-
de per tutti. Si tratta, spiega
Giampietro Brunello, ammini-
stratore delegato di Sose, di un
procedimento analogo a quanto
gia avvenuto per le situazioni di
marginalita negli anni scorsi. Per
trasmettere questi dati occorre-
ra registrarsi nell’area riservata
del sito di Sose e seguire le istru-
zioni per I'invio.

L’esempioillustratoieridaSo-
se mostra il "convergere" in un
unico caso di tre correttivi per la
crisi. Varicordato che il corretti-
vo individuale opera per tutti gli
studi, mentre glialtrisono limita-
tiad alcuni studi (si veda «Il Sole
24 Ore» dello scorso 3 aprile).

Quanto alla disponibilitd di
Gerico - annunciato in dirittura
di arrivo per l'elaborazione, ma
dovra essere sottoposto ai nor-
mali test di verifica - i tecnici
dell’Agenziahanno di fatto dovu-
to effettuare un doppio lavoro:
prima elaborare un programma
in condizioni di normalita e poi
"applicare" i correttivi della cri-
si. Questi ultimi peraltro rappre-
senterannounsentieroasé all'in-
terno di Gerico solamente se il

contribuente nonrisulter, in ba-

se ai dati raccolti nei mesi scorsi,
inserito in un contesto che non &
statotoccato dalla crisieconomi-
ca.Perisoggettichesitrovanoin
settoriche all'interno deirispetti-
vi territori non hanno subito una
difficolta invece Gerico seguira
lastrada "normale".

Idatiillustrati da Sose indica-
no una crescita della turbolen-
za-aumento dei soggettiin de-
clino all'interno dei settori-nel-
la stragrande maggioranza del-
le provinee, ma si tratta di dati
legati al volume d’affari ricava-
to dalle dichiarazionilva (e dal-
le sintetiche di fine febbraio
scorso per il 2008) quindi non
coincidenti con i ricavi stimati
daGericoeindicatoridiuna dif-
ficolta, non la misura diun (non
previsto) sconto.

Peraltro, durante la videocon-
ferenza di ieri, sia da parte
del’amministrazione finanzia-
ria sia dalle associazioni é stato
sottolineato I'ingente lavoro ef-
fettuato perriconoscere e moni-
torare gli effetti dellacrisie il ri-
sultato ottenuto di "fedelta”
agli studi, ovvero di evitare
sconti generalizzati, distinguen-
do invece le diverse situazioni.
Le associazioni hanno rilevato
anche la necessita di applicare
quanto pil possibile anche ne-

“gliaccertamentiil criterio dise-
lettivita, per evitare di colpire
contribuentiin difficolti econo-
mica# non evasori.
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I chiarimenti delle Entrate

Niente prelievo
per il danno
all'immagine

Alessandro Mastromatteo
Benedetto Santacroce

@ Nonsono fiscalmenteim-
ponibili le somme erogate
per danno all'immagine o per
perdita di opportunita profes-
sionali a condizione che ne
sia fornita la relativa prova.
Sitrattadirisarcimenti corri-
sposti per danno emergente
e, in quanto tali, privi di natu-
raeconomicaeirrilevantiafi-
ni impositivi. Questi i princi-
pali chiarimenti forniti
dall’agenzia delle Entrate
con la risoluzione 106 del 22
aprile, che harichiamato atal
fine alcune sentenze della
Corte dicassazione.

La richiesta di parere era
stata formulata da una dire-
zione regionale cui il contri-
buente aveva presentato, ai
sensi dell’articolo 38 del Dpr
602/73, un’istanza di rimbor-
sodelleritenute applicate sul-
le somme percepite a seguito
diaccorditransattivi. A segui-
to dell’anticipata cessazione
dallacaricaricoperta, erasta-
tainfatti avanzata unarichie-
sta di risarcimento dei danni
subiti non solo a titolo di per-
dita di redditi ma anche co-
me lesione dellimmagine e
delle opportunita professio-
nali. Circostanza, questa,
espressamente evidenziata
negli accordi transattivi sot-
toscritti. Di conseguenza, ad
avviso dell’istante, nondove-
va essere applicata la ritenu-
ta d’acconto del 20% sulla
quotaparte delle somme per-
cepite a ristoro del danno
all'immagine, come quantifi-
cate dallaconsulenzatecnico-
contabile di parte.

L’agenziadelle Entrate, ri-
chiamando numerose sen-
tenze della Cassazione (da
ultimo 1a28887 del23 settem-
bre 2008), ricorda come sul
piano fiscale le somme ero-
gate, che trovano titolo nella

necessita di ristorare danni
all'immagine propriamente
detti, devono considerarsi
nonimponibili. Infatti, ai sen-
si dell’articolo 6, comma 2
del Tuir, i proventi consegui-
ti in sostituzione dei redditi
e le indennita ottenute, an-
che in forma assicurativa, a
titolo dirisarcimento didan-
ni consistenti nella perdita
di redditi, esclusi quelli di-
pendenti da invaliditd per-
manente o morte, costitui-
sconoredditi dellastessa ca-
tegoria di quelli sostituiti o
perduti. Devono, quindi, es-
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€ necessaria

la prova concreta
sulla natura

del risarcimento

sere tassate le indennita cor-
risposte a titolo risarcitorio
quando hanno una funzione
sostitutiva o integrativa del
reddito del percipiente per
sostituire mancati guadagni
(lucro cessante). Non assu-
monoinvecerilevanzareddi-
tuale le indennita risarcito-
rie erogate al fine di reinte-
grare il patrimonio del sog-
getto o per risarcire la perdi-
ta economica subita (danno
emergente). Il tutto risulta
subordinato alla presenta-
zione di prove concrete cir-
ca la natura delle somme, la
cui verifica rimane comun-
que di competenza dell’uffi-
ciochiamato aerogareilrim-
borso. Inassenza dispecifici
elementi di prova risultanti
dagli atti transattivi conclu-
si, puo essere pero utilizzato
ogni elemento utile fornito
dal contribuente.
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