Rassegna del 17/04/2009

POLITICA Sole 24 Ore Inflazione a 1,2% in marzo Nella Ue crolla allo R.E
ECONOMICA 0,6% - Inflazione ai minimi dal 1969
MINISTERO Sole 24 Ore L'Economia all'offensiva contro i "falsi" sui ticket Del Bufalo Paolo
POLITICA Sole 24 Ore Lombardia e Campania vincono la gara per i fondi Pogliotti Giorgio
ECONOMICA - Lavoro, 675 milioni alle Regioni

Sole 24 Ore | nuovi contratti estesi agli statali G.Pog

Sole 24 Ore Assegno anticipato dalle banche R.Boc

Sole 24 Ore Per il rinnovo dei meccanici divisione certa Colombo Davide

Sole 24 Ore | fondi pensione tirano il fiato

Sole 24 Ore Il no dei call center alle Poste sulle gare a Casadei Cristina

massimo ribasso
Corriere della "Editoria, contro la crisi ora una legge di sistema” R.Ba.

Sera
Messaggero La Fieg: "Editoria in crisi, subito le misure per il Mancini Umberto
rilancio"
Messaggero E la Francia stanzia 600 milioni per i giornali Pierantozzi
Francesca
POLITICA Sole 24 Ore Revisori. Linea dura a Piazza Affari: sono 7 le Longo Morya
ECONOMICA guotate senza certificazione - Revisori, linea dura
a Piazza Affari
Corriere della E i revisori scelgono la linea dura
Sera
MINISTERO Sole 24 Ore Regole. Bond, la Consob in campo sulle emissioni Sabbatini Riccardo
transfrontaliere - Bond, authority in campo sulle
emissioni estere
POLITICA Finanza & Spread a 112 pb. Aste Ue positive
ECONOMICA Mercati
Repubblica Bilancio non certificato, crolla Socotherm Galbiati Walter
Mf Bene investire in bond ad alto rendimento, ancora Pearce Mark
meglio farlo in Eupora
ECONOMIA Finanza & La nuova bomba sono i fondi pensione Arrighi Massimo
INTERNAZION Mercati
ALE
Mf La crisi ci dara migliore consulenza finanziaira Priore Francesco
POLITICA Sole 24 Ore Parterre - Il debito ora unisce le banche e i fondi  Mo.D
ECONOMICA
Sole 24 Ore Bpm, faro Consob sulle liste per il board D'Ascenzo Monica
Stampa Dai soci Intesa Sanpaolo porte chiuse all'Agricole  Manacorda
Francesco
Stampa E Geronzi lancia I'Opa su Internet Manacorda
Francesco
Foglio | domini di Cesare
MINISTRO Mf Il Tesoro apre sui bond Alitalia - Bond Alitalia, Sommella Roberto
apertura del Tesoro
POLITICA Corriere della Trenitalia, mossa francese "Pronti al Milano-Parigi" Baccaro Antonella
ECONOMICA Sera
MINISTERO Sole 24 Ore Tirrenia, le convenzioni sul tavolo di Bruxelles De Forcade Raoul
Corriere della Sotto la lente - Gas, tetto Eni e la tentazione degli S.Agn.
Sera industriali
Sole 24 Ore Respinto in Argentina il ricorso di Telecom - Mangano Marigia

Telecom perde in Argentina
Repubblica Affari in Piazza - Chi approva i conti di A2A Pagni Luca

w

©O© 00 ~N o o



ECONOMIA Sole 24 Ore Pronte le regole per gli asset illiquidi Monti Mara

INTERNAZION
ALE
Messaggero E' guerra ai paradisi fiscali, la Ue prepara nuove
strategie
ECONOMIA Sole 24 Ore Parterre - Rating, dopo la crisi una piccola riforma A.C
INTERNAZION
ALE
ECONOMIA Stampa Breakingviews.com - I debito verso il 100% del Dixon Hugo
INTERNAZION Pil. Il bilancio del Regno Unito sara davvero molto
ALE deludente
Sole 24 Ore L'energia nucleare divide Londra ed Edimburgo Beglli_lnnocenti
ico
ECONOMIA Corriere della E scipera anche il "paradiso” Monaco Farraino Giuliana
INTERNAZION Sera
ALE
Stampa Londra capitale dei bamboccioni - E' Londra il Paci Francesca
regno dei bamboccioni
Italia Oggi 06 Ultima chiamata per i toxic bond Lettieri Marco -
Raimondi Paolo
Foglio Sarkozy si € gia stufato "dell'inconsistente e
sopravallutato” Obama
ECONOMIA Stampa In America nuovo crac immobiliare da 24 miliardi
INTERNAZION
ALE
ECONOMIA Repubblica Ferrovie Usa, 8 miliardi per I'Alta velocita lezzi Luca
INTERNAZION
ALE
POLITICA Stampa Obama alla guerra del Sud Molinari Maurizio
INTERNA
Stampa énalisi - Se il nuovo Sud America comincia da Rio Candito Mimmo
ravo
EDITORIALI Stampa Obama missili e sogni Levi Arrigo
Foglio Brusco risveglio
Italia Oggi Usa, dichiarazioni addio Frontoni Gabriele
MINISTRO Mf Sulle tasse si rischia lo scontro tra Stato e cittadini Narduzzi Edoardo
- Prepariamoci all'era della schizofrenia fiscale
Foglio Non siamo al pauperismo ma avanza il
consumismo riflessivo
ECONOMIA Sole 24 Ore In Cina e partita la ripresa di produzione e Vinciguerra Luca
INTERNAZION consumi - La crescita cinese si ferma al 6,1%
ALE
ECONOMIA Stampa Breakingviews.com - La Cina ha toccato il fondo.  Foley John
INTERNAZION E la via della ripresa € lunga
ALE
MINISTRO Sole 24 Ore Salvi i contributi allo sport - Sport, il 5 per mille Melis Valentina
riapre le porte a tutti i dilettanti
POLITICHE Sole 24 Ore Per I'lrap maxi-test alla Consulta Bellinazzo Marco
FISCALI
POLITICHE Sole 24 Ore Anomalie tra diritto e gettito Rizzardi Raffaele
FISCALI
POLITICHE Sole 24 Ore Rincorsa online al bonus ricerca Sacrestano
FISCALI Amedeo
POLITICHE ltalia Oggi Ricerca, incentivi al click day - Bonus ricerca, gara Felicioni
FISCALI dal 22 aprile Alessandro
Libero Soldi per I'Abruzzo? Dal taglio delle tasse - La via Giacalone Davide

Quotidiano piu veloce é tagliare le imposte



POLITICHE Giornale 730 a peso d'oro, la Cisl si difende "L'Inps ci deve FMan 68

FISCALI ancora 170 milioni"
POLITICHE Giornale Ir]t‘ervista.a Giuliano Cazzola - "E' scorretto: sono Bozzo 69
FISCALI gia pagati dallo Stato" Gian_Battista
POLITICHE Giornale Intervista a Valeriano Canepari - "Il caro prezzi? Manti Felice 70
FISCALI Possiamo farci poco o nulla"
POLITICHE Italia Oggi Iva, I'appuntamento € al 30 aprile Ricca Franco 71
FISCALI
Italia Oggi Moda, agevolazioni fiscali per i prototipi Lenzi Roberto 72
POLITICHE Sole 24 Ore Intermediari all'impasse con i prelievi sui dividendi Perugini Paolo - 73
FISCALI Vigo Walter
MINISTERO Sole 24 Ore Donazioni con il caso Grinzane Micardi Federica 74
POLITICHE Sole 24 Ore Esenzioni, un vizio di massa Todaro Sara 75
FISCALI
Sole 24 Ore Certificazioni sui conti, pronto il nuovo modello Trovati Gianni 76
Sole 24 Ore Per i "somministrati" busta paga senza tagli G.Tr 77
Corriere della E i tedeschi si convertirono alle utilitarie verdi Taino Danilo 78

Sera made in Italy



\ED

Ufficio Stampa

R URES

17-APR-2009
da pag. 23

. Inflazione a1,2% in marzo PREZZI FREDDI

Nella Ue crolla allo 0,6%

Amarzo Uinflazioneitaliana é
scesaall’1,2% su base annua, il
livello pill basso dal febbraio del
1969. Nell’Eurozona, invece, la
media é risultata dello 0,6 per
cento.

. . Italia
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Congiuntura. Confermate le prime stime dell'Istat: a marzo l'indice

Var. % annua a marzo

Germania 0,4
Francia. 0,4

avea euro— (@) 0,6
1,2

annuo ha toccato quota 1,2%

Inflazione ai minimi dal 1969

Carburanti e telecomunicazioni rallentano la marcia dei prezzi

. 5,0

La curva dei prezzi

Indice generale Nic con tabacchi.
Variazioni tendenziali percentuali.

Marzo *07 Marzo '09
*° Marzo’08

ILCONFRONTO ,
Siallarga il divario con la Ue:
['Eurostat ha registrato -

una frenata allo 0,6%
tendenziale nell'area euro,

il tasso pili contenuto dal '96

MILANO A
gs A marzo Vinflazione é sce-

~sa all1,29, il livello piu basso

dal febbraio del 1969. Ieri I'lstat
ha precisato che l'indice dei
prezzi al consumo ha messo a
segnounincremento delloo,1%
rispetto a febbraio 2009, perio-
donel quale la crescita tenden-
ziale era stata dell’1,6 per cento.
Vasottolineato chel’inflazio-
ne annua dell’eurozona a mar-
zo & scesaallo 0,6% (dall'1,20 di
marzo). E il dato definitivo, che
conferma la stima del 31 marzo,
diffuso ieri da Eurostat: sitratta
del valore pili basso dal 1996.

Danotare che iprezzial con-
sumodellabenzina verde amar-
zo sono aumentati dell’s,8e ri-
spettoafebbraio, mentre alivel-
lo tendenziale segnano un me-
10 15,9% (dal meno 15,7% regi-
strato nel mese precedente). Il
prezzo delgasolio segnainvece
un calo congiunturale del 3,9%
che portail tasso tendenziale al .

meno 22,6% (era meno 15,6% a
febbraio). In diminuzione i
prezzi dei combustibili liquidi
(-3,4%) che a marzo sono risul-
tatiinferiori del 2296 rispetto al-
lo stesso mese del 2008.

- Per i prodotti pil1 acquistati
(I'indice della spesa quotidia-
na)ivalorisi discostano di po-
co: pilt 0,19% congiunturale e
piil 1,1% su base annua (per la
prima volta questo dato ¢ sot-
tolamedia).

Secondo I'Istat, «il deciso ral-
lentamento dell'inflazione a
marzo, risente del netto ridi-
mensionamento della crescita
tendenziale dei prezzi sia nel
comparto dei beni (+0,8% con-
trol’1,29 di febbraio) siain quel-
lodeiservizi(dal 2,29% difebbra-
io all’1,7%)». In particolare, do-
pogliaumentiregistratinel me-
se precedente, a marzo i prezzi

dei beni energetici tornano a

far segnare «un marcato calo

sul piano congiunturale, che ne
accentua la diminuzione su ba-

setendenziale». i

In rallentamento risulta an-
che il tasso tendenziale di cre-
scitadeiprezzidel compartoali-

mentare che continuano, pure a

marzo, a registrare aumenti su
base mensile. Vediamoi capito-
li di spesa. Gli incrementi con-~

giunturali pil rilevanti hanno
interessatoiprezzidellebevan-
de alcoliche e dei tabacchi

(+19), degli altri beni e servizi.

(0,3%) € dell’abblghamento e

calzature (0,2%).

Le principali diminuzioni

POLITICA ECONOMICA

sul mese precedente sisono in-
vece registrate per i prezzi dei

trasporti (-0,4%), della ricrea-
zione, spettacoli e cultura
(-0,2%) e dell’abitazione, ac-
qua, eléttricith e combustibili
(-0,1%). Sul versante tendenzia-
le,imaggioritassi di crescita si
sonoverificati pericapitolidel-
lebevande alcoliche e tabacchi
(+5,2%), dell’abitazione, acqua,
elettricita e combustibili
(+3,4%) e dei prodotti alimenta-
ri e bevande alcoliche (+3%).
Le variazioni su base annuane-
gative si'sono avute invece nei
trasportl (-3,4%) e nelle comu-
nicazioni (-1,9%).

Tra le citta capoluogo di re-
gione, gli aumenti tendenziali
pilt elevati sono verificati a Na-
poli (42,1%), Trieste e Genova
(+1,5% per entrambe), mentre
quelli piti moderati hanno ri-

“guardato Aosta (+0,2%), Tren-

1o (+0,4%), Venezia, Palermo e
Cagliari (+0,69% per tutte e tre).
R.E.
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L’Economia all’'offensiva
contro i «falsi» sui ticket

Lotta agli illeciti
sulle prestazioni
specialistiche

e ambulatoriali

Paolo Del Bufalo
ROMA

s Si calcola che le ricette non
esenti siano il 35 per cento. Tutte
le altre sfuggono al ticket. E cosi
ora parte la caccia ai falsi esenti
per reddito dal pagamento dei tic-
ket sanitari per le prestazioni spe-
cialistiche e ambulatoriali. Una
guerra a tutto campo che costera
aglievasori nonsoloil rimborso al
Servizio sanitario nazionale per le
prestazioni indebitamente perce-
pite, ma anche, se non salderanno
il dovuto entro 120 giorni, 'esclu-
sione dalle prestazioni.

Il giro di vite sui controlli del-
le esenzioni per reddito dal tic-
ket sulle prestazioni specialisti-
che (lafranchigia & di36,15euro)
einarrivo conil decretointermi-
nisteriale Economia-Welfare,
previsto dalla legge 133/2008 di
conversione dellamanovraesti-

va (il D1 112/2008), la cuibozza &
sul tavolo dei governatori. Nel
mirino élaspecialisticaperchére-
golata a livello nazionale, a diffe-
renza dei farmaci su cui le Regio-
ni hanno manilibere.

Lo schema di Dm - anticipato
sulnumero de «I1Sole-24 Ore Sa-
nitd» in distribuzione damartedi
21 aprile - prevede controlli in-
crociati, che a regime scatteran-
no entroil 15 marzo di ogni anno,
tra le banche dati dell’agenzia
delle Entrate e dell'Inps per quel
cheriguardasoprattuttoititolari
di pensione o assegno sociale e
di pensione al minimo. It «Siste-
matesserasanitaria», ilmeccani-
smo informatizzato a cui faran-
no capo i controlli, non dovrala-
sciare scampoai falsi esenti, sele-
zionando i nuclei familiari, asso-
ciando a questi il codice di esen-
zione (ricavatograzieall’applica-
zione del decreto dell’Economia
del17 marzo 2008 con cuisi & "ri-
disegnata"laricettarosaacarico
del Ssn) e comunicando per via
telematica a medici di medicina
generale e pediatri i risultati,
esclusivamente dei pazientialo-
ro carico. Strada facendo, il «Si-
stema» dovra anche verificare
eventuali incongruenze nella

composizione deiredditi deinu-
cleifamiliari.

Se medicidibase e pediatrinon
sono informatizzati, saranno le
Asl a informarli "su carta". E per
gli specialisti prescrittori che non
utilizzano il «Sistemay, le informa-
zioni sulle esenzioni che faranno
fede sono quelle sulla prescrizio-
ne originale ('impegnativa per la
visitaolaprestazione fatta, appun-
to, da medici di base e pediatri) o
perleprestazionidirette sullarice-
vuta diaccettazione dell’AslL

Le autocertificazioni saranno
naturalmente ancora possibili.
Maattenzione: dovranno contene-
reancheunadichiarazionedi«co-
noscenza» degli effetti penali del-
le false dichiarazioni e del fatto
che le aziende possono effettuare
controlli. Le Asldovranno control-
lare tutte le autocertificazioni,
non piti solo a campione come og-
gi, e a questo scopo potranno uti-
lizzare tutte le banche dati pubbli-
che esistenti, comprese quelle dei
centri d'impiego in caso di dichia-
ratadisoccupazione.

Poilesanzioni. Seicontrollisco-
priranno Passenza del diritto
all'esenzione, I'Asl la comuniche-
ra all’assistito assieme all’elenco
dituttele prestazionidicuihausu-

MINISTERO

fruito alle spalle del Ssn senza pa-
gare la sua quota di partecipazio-
neallaspesa, cheilcittadinodovra
restituire al Ssn al massimo entro
120 giorni, a meno che non sia in
grado di fornire ladocumentazio-
ne a prova di quanto originaria-
mente dichiarato. Se non provve-
dera al saldo, gli sara inibito l'ac-
cesso a nuove prestazioni di spe-
cialistica ambulatoriale fino alla
regolazione del debito.

Lo schema di decreto prevede
anchecheincasodiaccordiEcono-
mia-Welfare-Regioni per I'appli-
cazione del Dpcm 26 marzo 2008
(regole tecniche e di trasmissione
didatidinaturasanitariaperil col-
legamentoinrete deimediciperla
trasmissione telematica dei dati
delle ricette all’Economia e delle
certificazioni di malattia all'Inps)
sia sospeso il meccanismo per le
esenzioni previste dalla Finanzia-
ria1994 (quellain cuisono statifis-

- satiancheilimiti dietaaldisoprae

al disotto dei quali i ticket non so-
no dovuti) se Regioni e ministeri
stabiliranno che per le esenzioni
per reddito possa essere utilizzata
la dichiarazione del richiedente o
diunsuofamiliare,che dovraesse-
reriportatasullaricetta.
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AMMORTIZZATORI SOCIALI

Lombardia e Campania
vincono la gara perifondi

di Giorgio Pogliotti

La Lombardia con 70 milioni
e la Campania con 59 milio-
ni guidano la classifica dellari-
partizione delle risorse nazio-
nali assegnate alle Regioni per
gli ammortizzatori in deroga.
Con le dieci intese sottoscritte
tra il ministro del Lavoro Mau-
rizio Sacconi e i Governatori,
sono stati ripartiti 421 milioni,
una prima tranche dei 675 mi-
lioni dei Fondi aree sottoutiliz-
zate (Fas), che si sommano ai
151 milioni anticipati nei mesi
scorsi. Difronte alla «generosa

disponibilita di risorse e stru-
menti» Sacconi invita comun-
que a «vigilare contro gli abu-
si». I riferimento ¢ anche all’ac-
cesso alla cassa integrazione
straordinaria, che ¢ stato sem-
plificato per i lavoratori delle
aziende che avendo esaurito le
52 settimane di Cig ordinaria,
avranno un anno in pittdisoste-
gno. Contraria la Cgil che insi-
ste: «Bisogna portare a 104 le
settimane di cassa integrazio-
ne ordinaria».

Servizio » pagina 4

Lavoro, 675 milioni alle Regioni

La Lombardia incassa 70 milioni, la Campania 59 - Sacconi: oraniente abusi

Dieci intese. Suddivisi anche 421 milioni
della prima tranche Fas

IL TOTALE SALE A 826 MILIONI
Errani: «Adesso si apriranno
i tavoli regionali

i Cigs. Accesso semplificato per le imprese

esaurite le 52 settimane di cassa ordinaria

Ammortizzatori sociali

La ripartizione delle risorse nazionali. Valori in milioni di euro

Provincia Autonoma
di Bolzano

Emilia Romagna*

Toscana*

Marche

Umbria*

Lazio*

Campania*

Basilicata

Calabria
Puglia*

Molise*

Abruzzo*

Sicilia

Sardegna

Fondi gia assegnati

con le forze sociali per Valled'Aosta | 3
determinare i meccanismi ‘Piemonte 50
attativideglintervent> - Liguria 15
Lombardia* i 70
CGIL CRITICA SUL METODO ’
Camusso: «Cosi le aziende Veneto* 50
potrannoindicarg gliesuberi  grivii venezia Giulia 16
senza fare numeri. Contro :
- . . . Provincia Autonoma .
i licenziamenti era meglio di Trento 7
la Cigo a 104 settimane»
i (*) accordi gia firmati
Giorgio Pogliotti
ROMA

~+ Con le 10 intese siglate tra
Regioni e ministero del Lavoro
sono stati ripartiti 421 milioni,
una primatranche dei 675 milio-
nidirisorse nazionali del Fondo
aree sottoutilizzate (Fas) in via
di assegnazione che servono
per finanziare gliammortizzato-
risocialiin deroga destinatiaila-
voratori subordinati.

Considerandoiisimilionian-
ticipati nelle scorse settimane,

complessivamente ammonta a
826 milionilaquotadirisorse na-
zionali destinata al sostegno al
reddito e alla formazione dei la-
voratoricolpitidallacrisi. Trale
nove intese raggiunte fino aieri,
la quota piu consistente va alla
Lombardia (70 milioni), che & la
Regione con il pit alto numero
di cassaintegrati. Segue la Cam-
pania (59 milioni), il Veneto,
I’Emilia Romagna, la Toscana e
il Lazio (con so milioni ciascu-
na),laPuglia (49 milioni), 'Um-
bria (1o milioni) e il Molise (7 mi-
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lioni). All’Abruzzo vanno 26 mi-
lioni. II ministro del Lavoro,
Maurizio Sacconi, oggi sara
all’Aquila per siglare l'intesa
conl’Abruzzo, la decima Regio-
ne: «Le risorse sono state tarate
considerando che si tratta di
un’areaterremotata-haspiega-
toil ministro-, abbiamo rimodu-
lato le assegnazioni nell’ambito
deifondi esistenti. A beneficiar-
ne saranno ilavoratori subordi-
nati, mentre per i cosiddetti la-
voratori. indipendenti, ovvero
gli artigiani, i commercianti, i
professionistieicollaboratoriil
sostegno ¢ assicurato dalla ma-
novraperilterremoto e dalle or-
dinanze della Protezione civi-
le». Entro la prossima settima-
na Sacconi ha annunciato che
verranno completate le intese
contutte le Regioni.

Per far fronte agli effetti della
crisi secondo Sacconi non c'¢
un problema di carenzadifinan-
ziamenti, considerando che per
gli ammortizzatori in deroga
l'accordo con le Regioni asse-
gna 8 miliardi nel biennio
2009-2010, in aggiunta ai 24 mi-
liardi disponibili nel biennio
per gli ammortizzatori ordinari
presso I'Inps. «Si tratta piutto-
sto di vigilare contro eventuali
abusi - ha aggiunto il ministro -
vista la generosa disponibilita
di risorse e 'ampia strumenta-
zione messa a disposizione». I1
riferimento & allarecente circo-
lare Inps che consente alle
aziende, esaurite le 52 settimane
di cassa integrazione ordinaria
(Cigo), diricorrere in modo pilt
facile al trattamento di cassa in-
tegrazione straordinaria (Cigs)
per garantire un ulteriore anno
di sostegno ai lavoratori, facen-
doriferimento come causale al-

la "crisi di domanda globale".
«Le aziende non dovranno pill
indicare gli esuberi per ricorre-
re alla Cigs, nessuno & destinato
ad uscire dal processo produtti-
vo - ha aggiunto il ministro -.
Abbiamo previsto le stesse ca-
ratteristiche di ordinarieté della
Cigo». Questa novita non piace
alla Cgil che da tempo sollecita
ilraddoppio della Cigo: «Il mini-
stro Sacconi si € inventato una
astrusadi ordinarizzazione del-
la cassa straordinaria - sostiene
Susanna Camusso - che consen-
tira alle aziende di indicare gli
esuberisenzaidentificarne ilnu-
mero preciso. Contro il rischio
dei licenziamenti, piuttosto, bi-
sogna portare le settimane della
Cigodaszaiog». )
Tornando agli ammortizzato-
ri in deroga, accanto ai 675 mi-
lioni di quota nazionale del Fas,
nella Conferenza Stato Regioni
della scorsa settimana (si veda
«Il Sole-24 ore» del 10 aprile)
sono stati ripartiti i 2.650 milio-
ni di risorse regionali prove-
nienti dal Fondo sociale euro-
peo (Fse). Con I'impegno del
Governo ad aggiungere ulterio-
ririsorse se gli8 miliardinon do-
vessero bastare per far fronte al-
lerichieste nel biennio, e ad an-
ticipare alle Regioni la quota
del Fseinattesadella conclusio-
ne dell’approfondimento tecni-
coincorso a Bruxelles. Positivo
il commento del presidente
del’Emilia Romagna e della
Conferenza delle Regioni, Va-
sco Errani: «Adesso partono
concretamente ipiani delle sin-
gole Regioni, poi si apriranno i
tavoli regionali con le forze so-
cialiper determinare i meccani-
smi attuativi degli interventi».
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Ilmodello. [nattesa 3,6 milioni di'dipréhrdenti

I nuovi contratti
estesi agli statali

ROMA

sz Per Papplicazione della ri-
forma del modello contrattuale
dopo lintesa di mercoledi tra
Confindustria e sindacati (con
Iesclusione della Cgil), il prossi-
mo appuntamento € con il pub-
blico impiego. L’accordo sepa-
rato di palazzo Chigi del 22
gennaio prevede un unico as-
setto pubblico-privato, ma do-
vra essere tradotto in pratica
anche per i 3,6 milioni di pub-
blici dipendenti.

Le due principali novita della
riformasono il maggior peso del-
la contrattazione decentrata e il
nuovo indicatore previsionale
costruito sulla base dell'indice
dei prezzi al consumo armoniz-
zato europeo (Ipca) depurato
dei beni energetici importati,
che sostituisce il tasso di infla-
zione programmata. Ma a diffe-
renza del privato, nel pubblico
la decisione sulle risorse da de-
stinare agli incrementi salariali
¢ «demandata ai ministeri com-
petenti», previa concertazione
con i sindacati, «nel rispetto e
nei limiti della programmazio-
ne della Finanziariay, assumen-
dosempreI'Ipcaal netto deipro-
dotti energetici importati come
riferimento per I'indice. Nel
pubblicoé previstalaverifica de-
gli eventuali scostamenti alla
scadenza del triennio contrat-
tuale. Il recupero avverra nel
successivo triennio «tenendo
conto dei reali andamenti delle
retribuzioni di fatto nell'intero
settorex». Diversamente del pri-
vato dove il nuovo modello pre-
vede un recupero «entro la vi-
genza contrattuale», senza con-
siderareil pesodei contrattiinte-
grativi, limitandosi a verificare
«lo scostamento tra I'inflazione

prevista e quella reale», sempre
alnetto dell’inflazione energeti-
ca. Altro nodo importante, quel-
lodegliincentivifiscali oggipre-
vistinel privato. Nel pubblico sa-
ranno concessi «gradualmente
e compatibilmente conivincoli
difinanza pubblica» ai premile-
gatiad obiettivi di miglioramen-
to della qualita dei servizi «ten-
dendo conto deivincolidifinan-
zapubblica».

La Cgil non firmera anche in
questo caso: «L'Tpcadifattonon

LE SPECIFICITA

A differenza dei privati

il recupero dell'inflazione
sulla base

dell'indice Ipcaavverra

esiste - sostiene Michele Genti-
le (Cgil) - gliaumentisaranno in
base alle risorse della Finanzia-
ria, le Regioni e glienti Localiso-
no tagliati fuori dalle decisioni,
per il recupero bisognera aspet-
tare fino a 6 anni e I'incremento

_dei contratti integrativi ridurra

gli aumenti del contratto nazio-
nale». Opposto il giudizio di Ci-
sle Uil «Ciattendiamouna con-
vocazione per la prossima setti-
mana - spiega Gianni Baratta
(CisD) - 'estensione degli incen-
tivi al pubblico consentira di
compiere un salto di qualita nei
servizi». Per Paolo Pirani (Uil) il
superamento  dell'inflazione

_programmata «avra un impatto

positivo sui salari» e «un ade-
guato sistema di incentivazione
che premiil merito produrrapit
efficienza nelle prestazioni».

G. Pog.
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Convenzione Abi-sindacati

Assegno anticipato dalle banche

ROMA

=+ L’anticipo del trattamento
dicassaintegrazionestraordina-
ria per chi & stato sospeso dal la-
VOro a zero ore potra essere ri-
scosso allo sportello bancario,
diquial 201,
Estatafirmataierida Abiesin-
dacati (Cgil, Cisl, Uil, Ugl, Dir-
credito-Fd, Fabi, Fiba/Cisl, Fi-
sac/Cgil, Silcea, Sinfub, Ugl Cre-
dito e Uilca) una "Convenzione
in tema di anticipazione sociale
dell'indennita di cassa integra-
zione guadagni straordinaria
(Cigs)" valida a livello naziona-
le. Destinatari dell'intesa, spiega
il testo dell’accordo, sono «i la-
voratori e le lavoratrici dipen-
dentidaaziende che,anche inat-
tesadell’emanazione dei provve-

dimenti di autorizzazione dei
trattamenti diintegrazione sala-
riale straordinaria, siano sospesi
dallavoro azero ore per Cigs/Ci-
gs in deroga, nei casi in cui non
viene erogata l'anticipazione
dellindennita da parte del dato-
re dilavoro, avendone richiesto
il pagamento diretto».
L’accordo siglato ieri ripren-
de intese gia firmate alcuni mesi
faafavore deilavoratoricoinvol-
tiinristrutturazioninella provin-
cia di Milano e, sostanzialmen-
te, estende a tutte le banche che
lo sottoscriveranno quanto é gia
previsto nel protocollo d’impe-
gni con il Tesoro da parte delle
aziende di credito che ricorrono
ai Tremontibond. L’anticipazio-
ne delle indennita puo essere ri-

chiesta dal lavoratore fino
all’80% della retribuzione con
unmassimo di 9oo euro mensili,
per una durata non superiore a7y
mesie un tetto all’ importo com~
plessivo di 6.000 euro. «L’Abi -
spiegaunanotadiPalazzo Altie-
ri - ha inteso, in tal modo, dare
concreterisposte socialialle per-
sone e alle loro famiglie, pro-
muovendo presso i propri asso-
ciati, nelrispetto dellaliberacon-
correnza tra le aziende di credi-
to, attivazione di interventi ra-
pidi volti a sostenere la disponi-
bilita del reddito dei lavoratori
sospesiin Cigs, alloscopodialle-
viare le difficolta di carattere fi-
nanziario per i lavoratori coin-
voltie perleloro famiglie».
R.Boc.
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Per il rinnovo dei meccanici divisione cert

Rivendicazioni separate. La Fim presentera le sue richieste entro giugno, Fiom «svincolata» dalle regole

Davide Colomho
ROMA

I primi segnali lanciati dalle
federazioni dei metalmeccanici
non fanno ben sperare. E dopo
I'accordo separato del 22 genna-
io sul nuovo modello della con-
trattazione (controfirmato mer-
coledi da Confindustria, Cisl,
Uil e Ugl) sembra inevitabile la
prospettiva di un confronto su
piattaforme separate per il rin-
novo del contratto in scadenza a
fine anno.

Martedi scorso il segretario

generale della Fiom, Gianni Ri-
naldini, ha parlato fin troppo
chiaro: le nuove regole nonsono
condivisibili perché, nei fatti, ri-
ducono enon aumentano il pote-
red’acquisto deilavoratori. Esic-
come non sono state sottoposte
a referendum, non vincolano il
sindacato pil1 forte tra le "tute
blu" (36omila iscritti contro i
22omiladellaFimeiloomiladel-
la Uilm). Una posizione ribadita
ieri sulle colonne dell'Unita dal
segretario nazionale, Fausto Du-
rante: si rischia la giungla con-
trattuale in cui vige la legge del
piuforte; eintempidicrisinoneé
ilmassimo per ilavoratori.

Per le decisioni formali biso-
gneraattendere il Comitato cen-
trale chesiterraafine meseaRo-
ma (ieri la Fiom ha proclamato
un’ora di sciopero contro l'inte-
sa applicativa nello stabilimen-
to Fiat di Melfi, quello della
«Grande Punto»). Ma é difficile
immaginare che la Fiom presen-
ti la sua piattaforma entro giu-
gno, come prevedono le nuove
regole per garantire sei mesi di

tregua sindacale. Una mossa
che invece farala Fim di Giusep-
pe Farina, che subito dopo la fe-
sta dei lavoratori celebrera il
suo congresso: «L’ultimo con-
tratto haportato127euronelle ta-
sche dei lavoratori dopo nove
mesiditrattativae 40 ore discio-
pero - dice Farina - questa volta
cercheremo di fare una cosa di-
versa e piu dignitosa, nel rispet-
to delle nuove regole che abbia-
mo sottoscritto».

Adividerele tre sigle sindaca-
li & tutto il nuovo impianto che
allunga a tre anni la durata del
contratto: indice Ipca depura-
to dai prezzi dei heni energetici
per Padeguamento dei salari al
costo della vita piace a Fim e
Uilm, che contano sulla confer-
madellabase dicalcolo (il cosid-
detto «valore punto») rappre-
sentativa del salario medio;
mentre, per la Fiom, non solo
I'Ipca sottostima i prezzi reali
ma anche il «moltiplicando» si.
riduce. Per i meccanici della
Cgil, poi, dietro I'enfasi sulla
contrattazione disecondo livel-
lo, quellache dovrebbe distribu-
ire la produttivita, non ¢’é alcun
vincolo reale per le aziende;
mentre Fim e Uilm vedono qui
laveranovitasucui puntare e ci-
tano i recenti accordi alla Piag-
gio e in Fincantieri come prova
delfatto chelaloro fiduciaében
riposta e coincide con la volon-
tadeilavoratori.

L'unico elemento unificante,
secondo Giuseppe Farina, ¢ of-
ferto dalla crisi occupazionale:
«Nella nostra piattaforma insi-
steremo sulla protezione dei
contrattiatermine, sulla possibi-
litadiunaintegrazione delreddi-
toacarico delle aziende peri la-
voratori in cassa integrazione di
lungo corsox». Tutti temi su cui

la convergenza non sara impos-
sibile. «Dipende da cosa vuol fa-
re la Fiom, noi lavoreremo fino
all'ultimo per un’intesa unitaria,
laddove possibile» assicurail se-
gretario nazionale della Uilm,
Giovanni Contento. Che come
prima, timida ipotesi di media-
zione, ricordacome 'accordo se-
parato del 22 gennaio preveda
unafase di transizione pericon-
trattiinscadenza: «Ilvincolo del-
lapresentazione di giugnonon e
perentorio e si puo lavorare per
le piattaforme a fine settem-
bre». Peril milione e 6oomilala-
voratori con il contratto dei me-
talmeccanici in tasca lo "stress
test” & appena cominciato.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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PREVIDENZA INTEGRATIVA
I fondi pensione
tirano il fiato

L apremessad’'obbligo dice chenonsi puo valuta-
re Pandamento del risparmio previdenziale in

una fase di breve termine. Ma & comprensibile I'at-

tesa degli aderenti alla previdenza complementare
che hanno conferito il proprio Tir ai fondi perisio-
ne, dopoiribassi causati dalla tempesta finanziaria
chehacolpitole Borse internazionali e gli stessifon-
dipensione, calatinel 2008 inmedia dell’8,4 per cen-
to. Le prime indicazioni sul primo trimestre 2009,
pubblicate domani su «Plus24», dicono che 'emor-
ragia sembra agli sgoccioli: il rosso dei fondi nego-
ziali si ferma allo 0,77% circa, quello degli aperti al
-1,39 per cento. Certo, ¢’¢ il segno meno davanti e
questo non puo certo piacere; ma intanto il segnale
ditenutadel sistemanon & da trascurare. Tanto pilt
se si considera che i fondi pensione hanno benefi-
ciatosolo in parte del rimbalzo delle Borse dai mini-
mi del 9 marzo. Ovviamente al di 14 del dato medio,
che mette insieme linee azionarie e garantite, quel
che conta & che gli iscritti abbiano aderito al com-
parto coerente con la propria et anagrafica e pro-

fessionale. Da verificare nellestratto previdenzia-

le,inarrivo nelle prossime settimane.
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Lavoro. Lettera al ministro Sa;coni
I1no dei call center
alle Poste sulle gare
a massimo ribasso

Cristina Casadei

MILANO

gz Sono tempi questi in cui
una commessa da 14 milioni di
euro ¢ capace dicreareunalun-
ga fila di aziende allaricercadi
liquidita per ridare ossigenoal-
le casse. Se poi pero si scopre
che labase di partenza a minu-
to lavorato & di 35 centesimi di
euro la fila si scompone. Per di
piit con un certo nervosismo.

Protagonisti di questa storia
sono le Poste italiane e i call
center. Le prime hanno lancia-
to una gara di appalto a proce-
duraaperta pér 'erogazione di
servizi di customer services do-
ve I'inbound (chiamate telefo-
niche e non ricevute in entrata
da un call center) pesa per il
70% sull’'interacommessa.Ise-
cond, lette le condizioni hanno
deito «basta gare al ribasso,
adesso che intervenga il mini-
stro del Lavoro». -

L’accordo di un paio di anni
fatra Assocontact, 'assocjazio-
ne cheriunisce i contact center
in outsourcing, e sindacati che
ha stabilito l'impiego di perso-
naleassunto con contrattodila-
voro subordinato nelle attivita
inbound, avrebbe dovuto se-
gnare lafine delle gare al ribas-
so. E invece no, per cui ieri il
presidente di Assocontact, Um-
berto Costamagna ha deciso di
scrivere unalettera al ministro
del Welfare Maurizio Sacconi
in cuiricordail cammino dicre-
scitae qualificazione cheil set-
tore ha iniziato. La conseguen-
za ¢ stata «la regolarizzazione

di24milalavoratori che da col-
laboratori sono diventati di-
pendenti subordinati, la mag-
gior parte a tempo indetermi-
nato», ricorda Costamagna.
Purtroppo perd «questo
cammino sembra non essere
compreso dalla committenza,
anche pubblica, che si rivolge
aicall center per le proprie esi-
genze e 'erogazione di servizi
“in outsourcing». Nella lettera
si cita un caso per tutti, quello
delle Poste italiane appunto
che hanno lanciato una com-
messa che «per chi vuole ri-
spettare le regole comporte-
rebbe sicuramente una perdi-
ta. Non & possibile reggersi

economicamente con3scente-

simiaminutolavorato e dicon-

seguenza si mina la stabilita e

la sopravvivenza delimpresa

e dei suoilavoratori». Ameno
di non rimetterci o di non ri-

spettare le regole, nessuna as-

sociata di Assocontact potra’
partecipare alla gara, visto

che, secondo il caicolodell’as-.
sociazione édiz2zeuroall’orae

di 55 centesimi di euro a minu-

to lavorato il minimo per po-

ter stare in piedi. A questo pun-

to «serve in segnale di serieta

e di rispetto verso chi lavora

seriamente - conclude lalette-

ra-,eversounsettore che,an-

che in questi momenti e pur in
mezzoatante difficoltd, riesce

adare opportunita dilavoroai:
giovani, alle donne, al Sud».

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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La Fieg: ut

Malinconico: va corretta 'asimmetria a favore della televisione

«Editoria, contro la crisi
ora una legge di sistema»

ili in calo del 30%, pubblicita gin del 25%%

ROMA — «Serve una legge
di sistema, un nuovo assetto
regolatorio che metta fine al-
I'asimmetria del mercato pub-
blicitario italiano a favore del-

-1a televdsione». Il presidente

della Federazione italiana edi-
tori giornali Carlo Malinconi-
co si rivolge al Parlamento e
al premier Silvio Berlusconi
per avere supporti economici
e normativi in grado di far su-
perare al settore una crisi sen-
za precedenti: utili in calo del
30%, pubblicita git del 25%
nei primi due mesi dell'anno
quando gia il 2008 ha subito
una flessione del 7,1%. Inol-
tre, si stima che nel 2008 sia

aumentato il numero delle
aziende in perdita, portando
cost il totale del «rosso» di bi-
lancio dai 51,7 milioni del
2007 ai 103,4 milioni del

-2008; in pratica un.raddop-

pio. In parallelo sono invece
diminuite le imprese con i bi-
lanci in attivo: I'utile é passa-
to dai 284,1 milioni del 2007
ai 198,9 milioni dello scorso
anno:

Malinconico ringrazia il go-
verno per gli aiuti annunciati
pari-a 20 milioni di euro per i
prepensionamenti ma preci-
sa che «questi fondi sono in-
sufficienti». E chiede di segui-

re I'esempio francese dove Ni-
colas Sarkozy, dopo aver so-
stenuto che «una democrazia
non puo funzionare con una
stampa sull’'orlo del precipi-

zio economico», ha convoca-
to gli Stati generali dei giorna-
li e destinato al settore 200
milioni all’'anno fino al 2011.
Ma il sottosegretario alla pre-
sidenza del Consiglio Paolo
Bonaiuti & stato chiaro: «Il
fondo di 20 milioni & un inter-
vento straordinario e un limi-
te insuperabile, gli Stati gene-
rali li convocheremo quando
ci sara la ripresa, pri-

ma i posti di lavoro».

Nel frattempo, al-

I'estero, continua il
momento particolar-

mente difficile del-

-’editoria -americana..

Nel tentativo . di ri-

sparmiare milioni di

dollari all’anno in co-

sti di stampa il New

York Times ha deciso

tagli all'impaginazio-

ne e la riduzione di varie se-

zioni del giornale i cui conte-

nuti saranno riassorbiti altro-

ve. Lo ha annunciato il diret-
tore Bill Keller.

R. Ba.

L'EDITORIA IN GIFRE
103,4 milioni di euro

le perdite delle aziende
editoriali nef 2008 (51,7
s milioni di-euro nel 2007) . -
_25% il calo degli investimenti
pubblicitar] sui guotidiani nei
primi due mesi del 2003
- 0/ la fiessione media 2008
2’80 A) dei ricavi da diffusione
FONTE: Fisg cDS
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1L RAPPORTO SUL SETTORE

La Fieg: «Editoria In crisi,
subito le misure per il rilancio»
Malmconico: nel 2008 utili i forte calo, pubblicita a picco nel 2009

Appello al governo e al Parlamento
per varare interventi anticongiunturali immediati

Bonaruti: si agli “stati gene
da 20 mulion1 per 1 prepensionamenti & msuperabﬂe

di UMBERTO MANCINI

ROMA - Pubblicitd in calo
del 25% nei primi due mesi
del 2009. Perdite in aumento
del 100% e utili in picchiata
del 30 nel 2008 rispetto al
2007. Sullo sfondo una crisi
economica globale tutt’altro
che passeggera. Non potreb-
be essere pilt cupo lo scenario
per P’editoria disegnato dal
presidente della Fieg Carlo
Malinconico. Perché se € ve-
roche il nuovo contratto gior-
nalistico garantisce pit flessi-
bilita e ¢’& I'intesa sugli am-
mortizzatori socialj, & altret-
tantoevidente chela “fotogra-

fia” del settore & davvero

drammatica. Cosi come la
tendenza periprossimianni.
Le cifre. I ricavi pubblicitari
2008 sono in flessione del
3,8%, con un picco negativo
nel 4° trimestre del 12,3%.
Quelli da vendita del 2,8%.
Dabrividi-secondo il rappor-
to messo a punto dalla Fieg-1
datisul margine operativolor-
dodel principali gruppi edito-
riali (-48%) e quelli sugli utili
operativi(-31,9%). Peggio an-
cora gli utili netti, precipitati
dell’87,1%. Insomma, il ri-
schio «avvitamentow & reale,
una «spirale di depressione»
allarmante, come la chiama
Malinconico, da cui potrebbe
essere  difficilissi-

mo uscire. Unico

dato confortante:

I’aumento deiletto-

ri dei guotidiani,

grazie soprattutto

alla free press, in

crescita del 3,5%.

Maleinvecel’anda-

mento di mensili e

settimanali. Cosi

come resta squili-

brato il rapporto

conlatv, che drena

pubb]jcita in una

misura cosi rilevan- )

te che non ha pari in Europa

a quotidiani e periodici va

solo i1 35% delia torta, oltre il

52% invece alla televisione.

F’in crescita la quota destina-

ta ad Internet, che nel 2009

arrivera al 4%.
Complessivamente il dato

‘di gennaio 2009 del mercato

pubblicitario’ rispetto allo
stesso mese dell’anno prece-
dente segna un preoccupante
-18,8%. Insomma, la crisi
morde gli inserzionistl. E a
pagare il conto sono soprattut-
to i giornali: -24,7 sempre a
gennaio, contro il -15,9% del
mercato tv.

Le soluzioni. Servono subi-
to-spiega Malinconico-inter-
venti del governo perché il
settore «mon pud sopravvive-
re. Né essere pronto a ripren-
dere a pieno regime attivita
quando si avviera la ripresax».
In un momento, tral’altro, n

cui Sono necessari investi-
menti in innovazione e nella
multimedialita. L’esempio
daseguire &équello della Fran-
ciacheha stanziato 200 milio-
nidieuroall’anno periprossi-
mi 3 anni.

Malinconico & d’accordo
con il sottosegretario alla Pre-

sidenza del Consiglio Paolo
Bonaiuti, presente insieme a
Gianni Letta € ad Elisa Gran-
de, nuovo capo Dipartimen-
to editoria, all’assemblea
Fieg, sulla necessita degli «sta-
ti generali» per far fronte in
maniera organica ad una crisi
gravissima. Sul fronte degli
ammortizzatori sociali Bona-
iutiha datola massima dispo-
nibilita acreareun tavolocon
ilministro Sacconi, resta perd

invalicabile, sottolinea, il mu-
ro dei 20 milioni gia stanziati
dal governo. Dalsottosegreta-
rioc’e perd grande attenzione
ela consapevolezza che & ne-
cessario aiutare il settore, an-
che favorendo iniziative in

grado di stimolare la lettura

de1 quotidiani.
Ma la Fieg chiede a Parla-
mento € GOVETNO Mezzl eCee-
zionalieilsu-
peramento
dei vincoli di
bilancio che
impedisco-
nodidestina-

1”contro la crisi, ma il fondo

rerisorse ade-

guate a soste-

gno del setto-
.TE.

Bisogna
agire - secon-
do gli editori
- con decisio-
ne per riatti-
vare il credi-
to agevolato,
ripristinare
il credito
d'imposta
sulla carta e
sugli investi-
menti persti-
molare inno-
vaziomi  di
processo e di
prodotto, in-
tervenire per
migliorare

I'efficienza del sistema distri-
butivo, detassare ghi utili del-
le imprese reinvestiti nelle at-
tivita aziendali, limitare il ca-
rico fiscale. sulle aziende la-
bourintensive. Eancora: tute-
lare il valore dei contenuti
editoriali attraversola revisio-
ne della normativa sul diritto
d'autore, stimolare la crescita
della domanda di prodotti
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g?g;‘)e“;g;li‘{g‘;‘t‘f;;‘;}gugf;’gg PUBBLICITA’IN CALO PERDITE IN AUMENTO
le e nelle fatiglié. Non ulti- 0
mo, far rispettare le disposi- O
zioni in materia di pubblicita 0 0
istituzionale sulla carta stam- :
pata. Come & necessaria la E’ il calo medio Perdite
revisione delle norme «obso- della pubblicita ’- nel 2008
lete e sbilanciate a favore del- nei primi \ in forte crescita
la tv». In definitiva, servireb- diie mesi secondo
beunanuovaregolamentazio- dell i i
ne, una riforma di sistema a eitanno il rapporto Fieg
360 gradi, «Pertutelare e dare )
slancio-conclude Malinconi- UTILI MARGINI IN FLESSIONE
co - allindustria culturale del X ‘
nostro Paese, stru- o 0
mento insostituibi- - o 0
le del principio co-
stituzionale della li E' la contrazione Er andamento

bertd di manifesta-
zione del pensiero.
Diritto fondamen-

del margine operativo "’l.
lordo dei principali

media degli utii
per le principali

tale che cammina aziende gruppi editoriali r T'T'
presa editorialey.
LE PRIORITA’ LA PAROLA- CHIAVE
IN CAMPO AMMORTIZZATORI
Detassazione Per il settore delleditoria in
Pt 17 vor i forie crisi a causa della
degli il reinvestil contrazione della pubblicita i
ecredito d imposta govemo ha preparato un Fondo
perla carta da 20 milioni di euro da
destinare alle risorse per i
L0 SQUILIBRIO * prepensionamenti dei gioralisti
PUBBLICITARIO
«Norme obsolete
e shilanciate
a favore

della televisioney
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1 LEMOSSE DELL'ELISEQ |

E la Francia stanzia 600 milioni per i giornali

Il presidente Sarkozy ¢ corso ai ripari ed ha accolto le richieste degli editori

di. FRANCESCA PIERANTOZZI

PARIGI - «lLo stato migliora le con-
dizioni pratiche della vita dei gioma-
li.. Jamentarsi sa-
rebbe un parados-
SO»: PErsINO UN ne-
mico storico come
il quotidiano della
gauche «Libera-
tion» ha dovutoam-
metterlo: gh aiuti
all'editoria annun-
ciati in gennaio da
Nicolas  Sarkozy
rappresentano una
vera e propria boc-
cata d'ossigeno per
un seitore in grave affanno senon in
agonia. Seicento milioni di euro in
tre anni sono la somma che I'Eliseo
ha deciso di mettere sul tavolo per

dare un mano ai giornali, strozzati
dal calo drammatico delle entrate
pubblicitarie e depressi da un rappor-
to sempre meno facile conilettori. Il
presidente francese - che pure si &
distinto per essere il primo capo di
stato che ha denunciato per diffama-
zione dei giornalisti - ha accolto
quasi alla lettera tutte le proposte
avanzate nel voluminoso «libro ver-
dew scaturito dagli stati generali del-
la stampa, organizzati alla fine dell’
anno scorso. Oltre centocinquanta
addetti ai lavori, tra giornalisti, edi-
tori, distributori e stampatori, aveva-
no elencato 93 proposte per salvare i
giornali € un settore che da lavoro a
circa 100mila persone.

Sulla falsariga dei piani di salva-
taggio di Banche e Auto, Sarkozy ha
deciso innanzitutto due misure d'ur-
genza anti-crisi - bna moratoria sull'
applicazione delle nuova tariffe po-
stali per il trasporto della stampa e il
raddoppio delle spese comunicazio-
ne del governo per stampa scritta e
on line - per un totale di circa 200

milioni di euro I'anno su tre anni.
Considerati nel Libro verde e dal
presidente, «chiave di volta della
stampa quotidiana», i rivenditori di
giornali riceveranno 60 milioni di
euro, sotto forma di-alleggerimenti
fiscali (esonero del 30 per cento dei
contributi). Grosso sostegno anche
per gli abbonamenti: ben 70 milioni
di euro sono destinati ad alleggerire
il costo della distribuzione a domici-
lio, mentre per ridurre i costi di
stampa, lo Statoha deciso dinomina-
re un mediatore per stabilire un
nuovo «contratto sociale» per i di-
pendenti del settore. Cogliendo di
“sorpresa i suo detrattori, Sarkozy ha
invece evitato di modificare le soglie
antitrust nell'editoria. Il presi-
dente si € lasciato convincere
dal Libro Verde, secondo il
quale il problema della stampa
non énella concentrazione del-
la proprieta ma nella sotto-ca-
pitalizzazione. Peraprire aica-
pitali esteri, Sarkozy ha comun-
que deciso di cancellare la so-
glia del 20 per cento che finora
limitava la presenza di investi-
torl stranieri non comunitari nei
media francesi. Evitando di entrare
nel merito dei contenuti dei giornali,
Sarkozy ha esortato gli editori a
considerare le cause della crisi del
rapporto di fiducia con i lettori, in
(égnti_nuo calo soprattutto periquoti-
iani.

LA RIGETTA
FRANCESE

Meno fisco

e sostegno
agli
abbonamenti
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Revisori. Linea dura a Piazza Affari:
sono 7 le quotate senza certificazione pag. 40

Auditing. Altre tre societa hanno rivelato di non aver superato il test della continuita aziendale

Revisori, linea dura a Piazza Affari

Niente «timbro» sui bilanci di Socotherm, Crespi e Omnia Network

Semaforo rosso

Numero di bilanci di societa ita-
liane quotate su cui i revisori
hanno espresso giudizio negati-
vo 0 su cui non hanno potuto
esprimere giudizi

Anno N. Amno N.

(*) dato prowvisorio
Fonte: elab. Il Sole 24 Ore su dati Consob

Morya Longo

wee «Non siamo in grado di
esprimere un giudizio sul bilan-
cio».Lafrase é semprelastessa.
Unaformulastandard. Il proble-
ma ¢ che sta diventando troppo
frequente. Siamo infatti a sette:
con Socotherm, Giovanni Cre-
spie Omnia Networksi & allun-
gata ieri la lista delle societa
quotate a Piazza Affari su cui i
revisori non hanno potuto
esprimere ungiudizio sul bilan-
cio 2008 oppure su cui hanno

espresso un’opinione negativa.
Mercoledi eratoccato a Tiscali
ed Eutelija. E nelle scorse setti-
mane a Viaggi del Ventaglio e
Sadi. La stagione dei conti non
¢ ancora finita, ma i bilanci che
non hanno passato i "raggi X"
dei revisori sono gia al record
degli ultimi cinque anni. E gli
esperti sono convinti che la li-
sta,nei prossimigiorni, possaal-
lungarsi. Il motivo & pili o meno
semprelo stesso: cisono troppe
incertezze sulla continuita
aziendale. Perintenderci:inodi
della crisifinanziariastannove-
nendo al pettine e le incognite
sul futuro sono troppe.

Le sette storie, pur simili, so~

no tutte diverse. Socotherm -
evidenzia la Ernst & Young -
haunaserie di punti deboli. Per
esempio il fatto che «esistono
debiti scaduti di importo signi-
ficativo nei confronti dei forni-
toriche inalcuni casi hanno ini-
ziato procedure legali». La so-
cietd ha avviato un piano indu-
striale, ma gli stessi ammini-
stratori sanno che la sua realiz-

EFFETTO CRISI FINANZIARIA
Sale a sette il numero

di aziende quotate

su cuii certificatori

non si esprimono:
eilrecord dal 2003

zazione & subordinata «alla pro-
secuzione dell’operativita con
ifornitori». Per questoireviso-
i non possono esprimersi oggi
sul bilancio 2008: nessuno pu6
mettere lamanosul fuoco sulla

POLITICA ECONOMICA

sopravvivenzadellasocieta. Di-
scorso simile per Omnia
Network: la societa di revisio-
ne Mazars ha espresso ieri sera
un giudizio negativo sui bilanci

2007 e 2008 soprattutto perché
non ci sono «ragionevoli pre-
supposti di continuita azienda-
le». Idem per la Giovanni Cre-
spi: revisori impossibilitati ad
esprimersi. Le storie sono tutte
diverse, mail risultato &lo stes-
so.Identicaanche lareazione a
Piazza Affari: Socotherm
-14,63%, Crespi -3,66%.
Edacinque anni che nonsive-
deva un numero cosi elevato di
"astensioni” deirevisori. Per fa-
reun confrontorecente, peribi-
lanci 2007 i semafori rossi sono
stati solo due. Il record ¢ del
2003, quando - secondo i dati
della Consob - le astensioni dei
revisorifuronoi1. Magli esperti
sottolineano che il dato del
2003 non ¢ confrontabile con
quello deibilanci 2008: oggi, in-
fatti, i revisori hanno la possibi-
litd di certificare i bilanci pur
esprimendo dubbi sulla conti-
nuitaaziendale. Senzaquestaal-
ternativa, quindi, i conti 2008
senzail sigillo deirevisorisareb-
beromolti di piti. Nonsolo:il da-
to del 2008 & ancora provviso-
rio. Potrebbe dunque salire. Si
pensi solo al fatto che nella

black list della Consob ci sono
attualmente 15societa quotate e

srevocate dallistino.
Eevidente chelacausavacer-
catanellacrisi finanziaria globa-
le, che aumenta lo stress finan-
ziario soprattutto per le impre-
se che gia prima erano in diffi-
colta. In una situazione difficile




- 1 Sole 17-APR-2009
@ Ufficio Stampa % ®m da pag. 40

sono le aziende pittdeboli a sof-
frire. Non solo a Piazza Affari:
oltre al dato sui bilanci delle so-
cietd quotate, altri campanelli
d’allarme stanno infatti suonan-
do tra le imprese italiane. Se si
estendelo sguardo all’intero pa-
norama delle aziende, si scopre
per esempio che nel 2008 sono
aumentatiifallimenti: gli ultimi
dati di Infocamere rivelano che
le aziende italiane entrate in
procedura fallimentare nel
2008 sono state 7.330, cioe 160
inpitichenel2007.Magliesper-
ti guardano con maggiore ap-
prensione al futuro. Il 2008, in
fondo, & stato per tre quarti un
anno quasi normale. Per capire
quanto la crisi pesera sul made
in Italy, dunque, bisognera at-
tendere i bilanci 2009. O alme-
nole semestrali.
m.longo@ilsole24ore.com

3 RIPRODUZIONL RISERVATA
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_No ai bilanci

E 1 revisori
scelgono
la linea dura

Sono salite a sei le societa
quotate a Piazza Affari che
non hanno ricevuto la
certificazione al bilancio.
Dopo Tiscali, I Viaggi del
Ventaglio, Eutelia e Sadi,
ieri é stata la volta di
Socotherm e Crespi. In
gran parte aziende con
seri problemi finanziari o
dal futuro molto incerto.
E probabile che la lista sia
destinata ad aumentare
via via che si avvicinano
gli appuntamenti
assembleari e quindi i
depositi delle relazioni dei
revisori. La prima a
entrare nel mirino dei
revisori é stata I Viaggi
del Ventaglio, con Pkf
Italia che lo scorso
febbraio aveva dichiarato
di non essere in grado di
esprimersi sul bilancio
consolidato del gruppo,
chiuso al 31 ottobre 2008.
Poi ¢ stata la volta di Sadi
con Deloitte quindi Price
che ha espresso dubbi
sulla continuita aziendale
di Eutelia ma a far pit
notizia é stato il gindizio
di Ernst & Young su
Tiscali. Cioé «incertezze
di rilievo sulla continuita
aziendale» e dunque la
decisione, contestata
dall'azienda, di non
esprimersi sul bilancio.
Stesso copione per
Socotherm e Crespi.
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Regole. Cardia ha presentato al Tesoro le proposte di modifica del Tuf

Bond, authority in campo
sulle emissioni estere

Obiettivo: evitare
discriminazioni
per i rispamiatori
italiani

Riccardo Sabbatini

= LaConsob scendein cam-
poper evitare che gliinvestito-
riitaliani siano discriminati in
occasione delle operazioni
transfrontaliere di ristruttura-
zione del debito. La commis-
sione di vigilanza ha reso noto
ieri di aver presentato al mini-
stero dell’Economia una pro-
posta di modifica del Tuf per
eliminare le disparita che pena-
lizzano attualmente gli investi-
tori nazionali. Ed intanto, per
contenereidisagi, haintrodot-
to un’interpretazione ad hoc
dei propri regolamenti.

Nei mesi scorsi molte opera-
zioni di ristrutturazione del de-
bito (con il ritiro di obbligazio-
ni preesistenti e lo scambio con
titoli di nuova emissione) lan-
ciate su base continentale con-
tenevano esplicitamente
I’esclusione dell'Italia. E acca-

duto, ad esempio, per i bond
Gmac e Baamail problemaé po-
tenzialmente molto vasto consi-
derando che entro il 2011 sono
in scadenza bond senior e su-
bordinati per 1.300 miliardi di
euro emessi da banche euro-

‘pee.Per'Italialapartitavale cir-

ca 1o miliardi. Le prime opera-
zioni di ristrutturazione sono
state annunciate in questi gior-
ni (Bpm e Ubi) e teoricamente
anche gli emittenti italiani po-
trebbero riservare all’estero le
proprie operazioni. «L’interes-
se per le ristrutturazioni - spie-
ga Massimo Bianchi responsa-
bile capital market di SocGen
Italia - nasce dall’opportunita
di scambiare titoli attualmente
quotati sotto la pari (per l'au-
mento deicredit spread) offren-
doincambiotitoli senior con ce-
dole pit attraenti con il vantag-
gio, per gliinvestitori, di rimuo-
vereilrischio di estensione del-
laduratatipico dimoltisubordi-
natibancari».

I problemi nascono dal fat-
to che in Italia vi sono due di-
stinte normative, la primarelati-
va alle offerte al pubblico (ad
esempio in occasione di una
quotazione) e la seconda sulle
offerte di scambio, come nor-

malmente si configurano le ri-
strutturazioni del debito, attrat-
tadalladisciplinadell’Opa. Que-
sta non consente, ad esempio,
esenzioni alla redazione di un
prospetto informativo - ameno
cheloffertanonsiarivoltaame-
no di1oo investitori - e le flessi-
bilita previste dalla disciplina
delle offerte al pubblico. Che ¢
lacornice giuridicanormalmen-
te seguita in Europa anche per-
ché consente diottenereil "pas-
saportoeuropeo" alle operazio-

ni e limita alla nota di sintesi-

P’obbligo di traduzione del pro-
spetto nella lingua locale degli
investitori.

Lapropostadimodifica sug-
gerita dalla Consob all’Econo-
miasuggerisce appunto dimo-
dificare il Tuf - utilizzando
unadelegaapertafino allafine
digiugno erelativaallanorma-
tiva sull’Opa - consentendo,
nel caso di operazioni del debi-
to, di utilizzare la disciplina
sulle offerte al pubblico anzi-
che quella sull’Opa.

In attesa della modifica legi-
slatival’authority haintanto de-
ciso, in via interpretativa, una
disciplinatransitoria che vanel-
la stessa direzione. In occasio-
ne di «offerte di scambio tran-

MINISTERO

sfrontaliere», aventi ad oggetto
titoli obbligazionari con emis-
sione di nuovi titoli, 'offerente
potra utilizzare un documento
informativo redatto secondo la
direttiva europea sui prospetti
ovvero «latraduzione dellano-
ta di sintesi dello stesso debita-
mente approvata dall’autorita
competente del paese d’origi-
ne». Questo documento dovra
contenere «almenoy informa-
zioni sulle modalita ed i termini
diadesione dell’offertain Italia,
le modalita di pagamento del
corrispettivo (conrelativo trat-
tamento fiscale), I'indicazione
deifattoridirischio e dei poten-
ziali conflitti d’interesse. La
Consob ha preso un impegno
anche nei confronti degli emit-
tenti, ad «approvare il docu-
mento in tempi possibilmente
compatibili con Iinizio dell’of-
fertanel resto d’Europa».

«Ci stiamo muovendo nella
giustadirezione -commentaPa-
ola Leocani, partner dello stu-
dio legale Allen & Overy - e la
Consob ¢ stata tempestiva nel
suggerire una soluzione in gra-
do di comprimere i tempi delle
operazionitutelandonello stes-
sotempo le esigenze di informa-
zione degliinvestitoriretail».
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Spreada 112 pb
Aste Ue positive

Seduta in calo per I'obbligazionario. Un clima moderata-
mente piul positivo ha portato ieri gli investitori a uscire
dal mercato dei bond per spostarsi sulle Borse. Un movi-
mento che ha portato buoni acquisti anche sui titoli dei
Paesi periferici. Cosi, lo spread di rendimento tra Btp mar-
20 2019 e Bund gennaio 2019 si ¢ mossotrai1l2 e 118
punti base, restringendosi di fatto dai 118 di ieri. Il suo
andamento & comunque molto altalenante. Lunedi aveva
toccato un minimo da fine novembre a 109 punti, dopo che
il lunedi precedente si era allargato fino a 142 punti. A
dare una ventata positiva ai mercati sono stati da una par-
te i risultati migliori delle attese di Jp Morgan, dall’altra i
commenti positivi sullo stato dell’economia oltre che la
buona partecipazione alle aste europee di Spagna, Fran-
cia e Gran Bretagna. Ultimamente i dealer stavano con il
fiato sospeso in occa-

Titoli di stato
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sione delle emissioni
nel timore che la do-
manda fosse troppo
contenuta, invece ieri
le richieste sono state
robuste in particolare
in Francia e in Spagna.
Nel dettaglio, il Tesoro
spagnolo ha collocato
4,14 miliardi di euro al-
I'asta di titoli di stato
(Bono) 2019 e 2024.
Per la scadenza 20191l
bid-to-cover & stato di
1,925 da 1,64 dell’asta
precedente. Mentre,
per la scadenza 2024 &
stato di 1,86 da 1,24.
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Bund 122,46

122,94

0,39

6,61 -1,91

Gitt 122,94

122,69

0,20

12,03 043

136,68

136,70

-0,02

-1,59 -2,46

Swiss 133,67

133,81

0,11

7,79

126,91

127,92

-0,79

847 8,07

Quanto all’Agenzia del
Tesoro francese ha collocato Titoli di Stato indicizzati al-
I'inflazione in Francia (OATi) e nell’Eurozona {OATei) per
un ammontare totale di 1,25 miliardi di euro. Al dila della
Manica, il Debt Management Office britannico ha colloca-
to Gilt quinquennali con scadenza marzo 2014 per 4 mi-
liardi di sterline. Il bid-to-cover ratio & stato di 2,11 (1,45
nella precedente asta) e il rendimento medio si e attestato
al 2,839 per cento .

Sul fronte corporate, Société Générale ha prezzatola ria-
pertura per 1 miliardo di euro su un precedente bond da
1,25 miliardi. La scadenza & stata fissata al 2019 e i lead
manager dell’operazione sono Landesbank Baden-Wuert-
temburg, Royal Bank of Scotland e la stessa banca d’affa-
ri tedesca. Il valore complessivo del bond & salito a 2,25
miliardi di euro, la cedola & fissata al 5% ed il prezzo di
riofferta e di 100,855. Lo spread & di 138 punti base sopra
il mid-swap.

POLITICA ECONOMICA
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A Piazza Affarila societa del gruppo Soave perde il 14% dopo i dubbi espressi dal revisore Emst & Young

Bilanciononce

r
X

WALTER GALBIATI

MILANO —TIrevisori non certifi-
canoil bilancio di Socotherm, la
societa vicentina specializzata
nel rivestimento di tubi petroli-
feri, e il titolo precipita in Borsa,

con un meno 14,7% che lo ha
spinto a 1,39 euro. Si tratta del
secondo tonfo in due giorni do-
po quello di Tiscali, bocciata
dalla stessa societa di revisione
della Socotherm, la Ernst &
Young.Unasortetoccataierian-

cheallasocietadiservizi, Omnia
Network.

«Non siamo - dicono i reviso-
ri- in grado di esprimere un giu-
dizio sul bilancio 2008» e «le in-
certezze» riscontrae nel docu-
mento contabile «xon ci con-

sentono di concludere sull’ap-
propriatezza della prospettiva
della continuazione dell’attivita
aziendale». Insomma la societa
earischio fallimento.Idebitiso-
no troppi e le svalutazioni degli
attivi dovute al deterioramento

del mercato sono tali da aver ri-
dotto ai minimi termini il patri-
monio. L’esercizio si & chiuso
con un perdita di 96,4 milioni di
euro su ricavi per 266 milioni e il
debito netto & salito a 277,3 mi-
lioni. La societa non ha pagato
alcune rate alle banche e ora
spera nella concessione di una

moratoria.

Le svalutazioni hanno supe-
rato i 50 milioni e i revisori han-
no puntatoil dito contro i meto-
di contabilidellasocietaguidata
da Zeno Soave. Gli amministra-
torinon avrebberorispettato al-
cune norme previste dai nuovi
principi contabili (Ias) nel valu-
tareabilancioalcune partecipa-
te e non avrebbero utilizzato un

corretto metodo di calcolo (Dcf)
per stabilire il valore di alcune
controllate non quotate. Addi-
rittura, secondo i revisori, se So-
cotherm avesse applicato criteri
pittcorrispondentiallasuareale
situazione nel calcolareil valore
delle immobilizzazioni, le sva-
lutazionisarebberostateancora
pilalte dei50milioni conteggia-
ti. Orail patrimonionettoediso-
li 12,2 milioni di euro. Lasocieta
dovrebbe per legge avviare un
aumento di capitale, maisocidi
riferimento contano di utilizza-
releriserveda “valutazioneafair
value delle societa controllate”,
semprechelaleggeloconsenta.

Elasettima societa
anomnaverei conti
approvati dopo Tiscali
Ventaglio, Eutelia, Crespi
Sadi e Omnia Network

ficato, crolla Socotherm
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Bene investire in bond ad alto rendimento, ancora meglio farlo in Europa

DI MARK PEARCE*

e preoccupazioni suscitate dalle fosche

previsioni sull’andamento dell’econo-

mia internazionale, unite al flusso ap-
parentemente senza sosta di cattive notizie
dal settore bancario, nel 2008 hanno gene-
rato presso gli investitori un atteggiamento
di estrema avversione al rischio. Tuttavia,
questa situazione ha anche creato diverse
opportunita per gli investitori e alcuni
mercati hanno addirittura raggiunto
livelli mai visti prima. Un esempio di
questo tipo ¢ il mercato europeo delle
obbligazioni ad alto rendimento.
Dopo aver raggiunto un minimo di 180
punti base nel maggio 2007, il differen-
ziale di rendimento fra le obbligazioni
high yield rispetto ai titoli di debito
emessi dai governi ¢ aumentato note-
volmente nel 2008, raggiungendo 2.329
punti base a dicembre. Questo spread si
traduceva in un rendimento alla sca-
denza pari al 28%, in un momento in
cui 1l rendimento ottenibile da un titolo
governativo tedesco a 10 anni era del
3,3%. Rappresentava inoltre il livello
piu alto mai raggiunto dagli spread in
questo specifico comparto, e segnava la
conclusione del peggiore anno per questa
classe di asset da quando Merrill Lynch
ha cominciato a registrare i dati di perfor-
mance mensile, cioe nel dicembre 1997.
Il mercato & stato certamente migliore
dall’inizio del 2009, a seguito degli in-
terventi del governo americano a sostegno
della General Motors, che hanno innesca-
to una performance positiva del 9% dei
mercati a gennaio. Tuttavia, riteniamo che
esistano altri motivi per cui gli investitori

dovrebbero cominciare a interessarsi di
nuovo a questi strumenti finanziari.

Valutazioni elevate, un’opportunita. Per
prima cosa, le valutazioni hanno raggiunto
livelli molto elevati sia dal punto di vista
tecnico che da quello fondamentale. Que-
sto perché, semplicemente, molte cattive
notizie sono gia incorporate nei prezzi
di mercato, in particolare per quanto ri-
guarda le insolvenze. Alcune settimane
fa, secondo le previsioni di Moody’s, le
insolvenze su emittenti di livello specula-
tive grade in Europa avrebbero raggiunto
il picco del 19,6% nel quarto trimestre;
lo stesso rapporto suggeriva che i default
nella stessa categoria negli Usa avrebbero
raggiunto il livello massimo del 16,4% a

novembre. Gli attuali spread sicuramente
scontano un livello di insolvenze di questo
ordine di grandezza; tuttavia, il mercato
sembra non aver considerato il fatto che la
previsione di Moody’s comprende anche i
default nel mercato del credito.
Una delle differenze principali tra i mercati
dei titoli high yield americani ed europei, &
che la maggior parte dei prestiti alle azien-
de di bassa qualita in Europa avviene tra-
mite il mercato del credito , non attraverso
il mercato obbligazionario, come invece
accade negli Stati Uniti. Questo fatto &
particolarmente importante, se si consi-
dera che la grande maggiorarza dei fondi
obbligazionari high yield in Europa non
puo investire in prestiti. Pur non mettendo
in dubbio le previsioni di Moody’s relati-
ve ai default sui mercati obbligazionari e
creditizi, riteniamo che le insolvenze nel
mercato europeo delle obbligazioni ad al-
to rendimento raggiungeranro un livello
Migliora la qualita degli emittenti. In
secondo luogo, la qualita del credito nel
mercato high yield europeo negli ultimi
anni & migliorata, non peggiorata. Per que-
sto motivo riteniamo che I’emittente medio
si trovi in posizione migliore per superare
I’attuale crisi economica rispetto a quanto
sembri considerando i prezzi di mercato.
Anche se questo pud essere dovuto in parte
alla propensione a finanziarsi tramite pre-
stiti in Europa, le differenze con gli Stati
Uniti sono piuttosto notevoli. Per esempio,
le obbligazioni con rating Ccc e inferiore
rappresentano circa 1’11% del mercato eu-
ropeo delle obbligazioni high yield, mentre
negh Stati Uniti questo segmento del merca-
to rappresenta circa il 20% di tutto il debito
circolante, stando ai dati di Merrill Lynch.
In conclusione, riteniamo che il mercato
europeo delle obbligazioni ad alto ren-
dimento sia ancora molto interessante e,
anche se & sicuro che il numero delle in-
solvenze aumentera, questo sara comunque
inferiore ai livelli attualmente scontati dai
prezzi di mercato. Tuttavia, ¢ importante
ricordare che si tratta di asset volatili e che
c’¢ un rovescio della medaglia. L’avver-
sione al rischio resta elevata e la liquidi-
ta limitata. Anche se riteniamo che abbia
senso prendere di nuovo in considerazione
questi strumenti, gli investitori dovrebbero
essere preparati ad affrontare una maggiore
volatilita, privilegiando I'impiego a medio-
lungo termine. (riproduzione riservata)

* specialista fixed income
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LA NuovAa BoMBA
SoNO 1 FONDI PENSIONE

el rovinoso domino innescato

dalla crisi finanziaria Usa, bar-
colla una nuova tessera: la previden-
za complementare, in particolare i fon-
di pensione aziendali, 1l cui deficit glo-
bale sfiorerebbe ormai i 400 miliardi
di dollari. L'Europa continentale, Ita-
lia in testa, sembra immune, poiché ai
piani pensionistici aziendali e affidata
una parte esigua dei nostri risparmi.
Ma davvero possiamo considerarci al
sicuro? Purtroppo no. Il problema del-
le pensioni tocca anche noi, € solo de-
stinato a rivelarsi pii tardi a causa
dell'orientamento tipico dei nostri in-
vestiment], oltre che degli effetti della
riforma de] welfare.
Le attivita finanziarie degli italiani ammontano a ol-
tre il doppio del nostro Pil, un rapporto che in Euro-
pa ci vede secondi solo agli inglesi; inoltre, il nostro
tasso di risparmio sul totale dei redditi (14,2%) ¢
allineato a quello di Germania, Francia o Spagna
{rispettivamente al 16,7%, 15,6% e 10,2%). Siamo
pero penalizzati da una distribuzione squilibrata
verso modalita di investimento tipicamente a breve
o medio termine, mentre riserve assicurative e fon-
di pensione rappresentano il fanalino di coda tra le
nostre preferenze: vi investiamo a malapena il 20%
delle nostre riserve (gli inglesi sfiorano il 60%; i
francesi, con un sistema di welfare piti simile al no-
stro, il 40%).

La nostra propensio-
ne a investire nel breve
termine & sempre me-
no sostenibile, in un
mondo in cui le tradi-
zionali certezze della fi-
nanza sono sovvertite

Gli italiani ci
investono solo
i1 20% delle
riserve. Ma le

e in cui assistiamo a risorse per
due fenomeni inediti e s 3: .
importanti: 1'allunga- ldlpen(.ientl
mento della vitamedia  SONO destinate
della popolazione e il e e .

sempre meno rilevante a diminuire

contributo pubblico al

tenore di vita dei cittadini. Con il completamento
del passaggio al sistema contributivo, tra vent'anni
la pensione per i lavoratori dipendenti corrisponde-
ra mediamente al 49% dell'ultimo stipendio (35%

MASSIMO ARRIGHI

per gli autonomi), mentre nel 2050 la percentuale
scendera al 39% e al 20% per gli autonomi,

I baby boomer, ovvero i cinquantenni di oggi, con
buoni redditi e una storia di crescita alle spalle, si
troveranno per primi ad affrontare questo salto.
Per ottenere qualche risultato migliorativo i rispar-
miatori dovranno agire presto e bene: tuttavia, an-
che le pit recenti ricerche di mercato evidenziano
un forte gap percettivo rispetto al reale reddito da
pensione che ci attende, a cui corrisponde una man-
canza di iniziative e di misure integrative.

Lo scenario pilt probabile oggi & quello di una po-
polazione sempre pi longeva, ma «condannatar in
modo irreversibile a cash flow decrescenti e inade-
guati alla conservazione del proprio stile di vita. Le
proiezioni demografiche ci confermano quanto que-
sto possa incidere in Italia, dove nel 2050 oltre la
meta degli abitanti sara rappresentata da ultracin-
quantenni.

Per un'inversione di tendenza, occorre intrapren-
dere azioni specifiche: la buona notizia per gli opera-
tori del risparmio € che si tratta di un'opportunita
di rilancio. La condizione & quella di saper usare il
cambiamento strutturale derivante dalle riforme
pensionistiche e dalla crisi per creare un nuovo ap-
proccio nella proposta di investimenti. Le aree di
manovra sono evidenti, se si pensa che la ricchezza
del paese si concentra all'interno del segmento se-

; nior (gli over 50 sono il

. 33% della popolazione

Un popolo di ma possiedono il 60%
vecchi destinato  del patrimonio finanzia-
rio totale), in relazione

a cash flow inversa al reddito, che
decrescenti? invece si riduce note-
volmente con !'ingres-

La consulenza o nelleta pensionabi-
SVﬂUDDi le: 1a chiave e dunque
SN queila di gestire al me-
prodotti piu glio gli asset disponibi-
«life cycle» H per compensare il so-

praggiunto gap reddi-
tuale. I guadagni facili
e veloci esclusivamente basati sulla speculazione
ora pil che mai sono una pericolosa illusione. Il ruo-
lo del sistema finanziario oggi & quello di sviluppa-
re un'eccellente capacita di consulenza, personaliz-
zata sul life cycle del cliente: significa costruire mo-
delli di investimento individuali in cui la quota di
consumo a cui l'investitore deve rinunciare oggi
possa garantire nel tempo il flusso di cassa deside-
rato, conciliando al meglio le diverse esigenze di
ogni fase della vita. L'allungamento della vita inci-
de anche dal punto di vista del profilo di rischio, la
cui gestione richiede adeguati approfondimenti: i
player del risparmio dovranno saper offrire prodotti
e servizi sempre pin in grado di trasferire dal singo-
lo alle istituzioni finanziarie i vari rischi individuali,
mutuandoli opportunamente.

* Partner A.T. Kearney

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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La crisi ci dara migliore consulenza finanziaria

fee only, wealth manager, financial

family officer, private banker. Sono
tante le prospettive offerte a chi si occupa
di gestione di patrimoni, sia dei privati
che delle aziende. La vasta gamma di
specializzazioni nel tempo si ¢ progres-
sivamente evoluta, a prescindere dalle
contrazioni fisiologiche legate alla ne-
gativita dei mercati, confermando che il
potenziale di crescita non pud che essere
orientato all’innovazione.
Il mercato & consapevole della crescita
della domanda di consulenza e assisten-
za, accentuata proprio dalla crisi, oltre
che da un’offerta poco variegata, dalla
perdita di credibilita di importanti isti-
tuzioni e dalla dimostrazione che, nella
maggior parte dei casi, il rapporto diretto
con un professionista ha avuto I’effetto
di attenuare i contraccolpi di una delle
peggiori crisi finanziarie. L’ offerta sta
reagendo, presto vedremo anche le srl
di consulenza, nessuna struttura di di-
stribuzione € in disarmo, tutte stanno
cercando di espandersi anche in questa
situazione difficile.
Un femomeno in crescita, che si & ancora
manifestato in tutta la sua evidenza, ¢ la
specializzazione. Alcune grandi reti cer-
cano di affermarsi specializzandosi ul-
teriorrnente su fasce omogenee di clien-
tela, e preferiscono potenziare strutture
differenziate e dedicate a target diversi
piuttosto che puntare tutto su un insieme

Promotore finanziario, consulente

DI FRANCESCO PRIORE*

indifferenziato. Meglio avere reti dedica-
te a target diversi per tipologia e asset che
non cercare di servire tutti i clienti con un
unico canale distributivo. Alcune banche
lo hanno gia fatto per determinati setto-
1i corporate e private. Le reti a maggior
ragione dovrebbero presentare un’offerta
variegata. I clienti individueranno, ra-
zionalmente, i distributori e i consulenti
piu consoni alle proprie esigenze. Quelli
pill importanti terranno conto soprattut-
to della personalizzazione dei servizi,
dal rapporto professionale alla gestione
degli asset, alla comunanza con il tipo
di clientela che quel canale serve e cosi
via. I bisogno di consulenza e di servizi
adeguati, ancora allo stato latente per tut-
ti i piccoli, medi e grandi risparmiatori,
passera a livello di consapevolezza non
appena la crisi iniziera a scemare e a tut-
ti verra voglia di novita da scegliere per
non rimanere ancorati ai Bot e ai ¢/c. Si
accentuera la ricerca dell’interlocutore
adatto, affidabile, referenziato, ma an-
che, e questa ¢ la novita, specializzato.
Troveranno posto e cresceranno nuove
realta di nicchia, boutique, sino a oggi
oscurate dalle grandi istituzioni, quelle
istituzioni che non hanno potuto o saputo
mantenere le promesse e che non hanno
garantito un andamento coerente con le
prospettive fatte balenare ai clienti.

Le opportunita per i promotori finanziari
e per gli altri attori sono notevoli. Cosi
come dopo un disastro naturale ci si af-
fretta a ricostruire con intensita e criteri
di maggior sicurezza e tutti i cantieri
fervono con operosa alacrita, altrettanto
avverra nel settore finanziario e del ri-
sparmio, con una differenza che nel pri-
mo caso ci si muove solo dopo, mentre
nel settore finanziario bisogna muoversi
¢ progettare prima, visto che ¢ indispen-
sabile farlo con la crisi ancora in atto,
dopo & troppo tardi, riuscire ad anticipare
oggi qualche innovazione strategica sa-
rebbe virtuoso.
Quando questo tsunami economico e
finanziario accennera a placarsi, i pro-
motori, come i clienti, avranno diverse
nuove possibilita di scegliere la struttura
distributiva e consulenziale piu adatta al-
la propria personalita e clientela, facendo
compiere un salto in avanti alla crescita
della professione, che come ogni profes-
sione matura si diversifica e si specializ-
za in base alle esigenze della domanda,
delle aspirazioni e delle tendenze dei
singoli professionisti. Il percorso, pero,
non sara facile né in discesa; al contrario
sara molto selettivo, il mercato premiera
soprattutto i canali che si saranno spe-
cializzati e i professionisti pit preparati
e professionalmente affidabili. (riprodu-
zione riservata)
* docente di marketing finanziario
all’Universita di Ferrara
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Il debito ora unisce
le banche e ifondi

anche creditricie private equity sitrovano sempre piti spesso sul-

la stessa lunghezza d’onda per minimizzare Vimpatto della crisi.
Un altro tavolo delle trattative ieri si ¢ chiuso positivamente con
un’operazione di rifinanziamento del debito di Bianchi Vending, se-
condo produttore europeo nel settore dei distributori automatici con-
trollato al 100% da Fa Capital (a maggioranza di Goldman Sachs).
L’accordo conilsindacato di banche guidato da Intesa Sanpaolopre-
vede da parte di Fa Capital la ricapitalizzazione per 13 milioni e la
conversione in capitale di circa 37 milioni di prestito soci fruttifero.
Le banche creditrici (Agrileasing, Bpm, Ubi, UniCredit e Intesa
Sanpaolo) da parte loro hanno concesso alla societd una nuova li-
nea di capitale circolante della durata di tre anni e hanno rimodula-
toicovenant diservizio sul debito per adeguarli alla nuovasituazio-
ne del mercato. Bianchi Vending, con sede a Verdellino (BG) e circa
ssodipendentitraltalia, Cile erete commercialein Europa, avra cosi
laflessibilita finanziaria per guardare oltre la crisi. (Mo.D.)

POLITICA ECONOMICA
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Banche. Convocati a Roma i soci-pensionati
Bpm, faro Consob
sulle liste per il board

Monica D’Ascenzo

MILANO

s L'jter perilrinnovo delcon-
siglio di amministrazione della
Banca Popolare di Milano ¢ so-
lo all'inizio dopo la presentazio-
ne delle liste, ma c’¢ gia chi
scommette che non finira con
'assemblea dei soci del 25 apri-
le. L’attenzione di Consob e Ban-
ca d'Ttalia si concentra sulle
quattro liste e sui rapporti fra
maggioranzae liste di minoran-
za, come testimonia I'incontro
diierimattinanellasede centra-

le della Consob a Roma, tra il’

presidente dell’associazione In-
sieme (soci-pensionati), Fran-

co del Favero, e i funzionari

dell’authority divigilanza. Sono
stati chiesti all’associazione
chiarimentisullalettera pubbli-
cata mercoledi in cui si sottoli-
neava l'assenza di «alcun colle-
gamento diretto e indiretto» fra
la lista dei soci-pensionati e
quella dell’Associazione Amici
(soci-dipendenti). «Ad oggi-ha
commentato del Favero - nonri-
sultano motivi per cui la nostra
lista debba essere invalidata».
Ieri poi € stata la volta anche
della presentazione alla stampa
della lista Change, capitanata
dallimprenditore varesotto An-
tonello Polita (classe1963), con-
sigliere della Banca di Legnano.
11 candidato alla presidenza ha
indicato gli obiettivi dei primi
100 giorni in caso di vittoria: eli-
minare il piano esuberi, coinvol-
geredi piti direttori difiliale, li-
mitare i compensi degli ammini-
stratori, promuovere i dipen-
denti per merito e non susegna-
lazione dei sindacati e portare
allapprovazione dell’assem-
blea tutte le operazioni con un
impatto importante sul conto
economico. La lista «ha raccol-
to 361 firme, lo stesso numero
dei soci pensionati e 200 in me-
no rispetto alla lista di Mazzot-

ta» ha ricordato Polita aggiun-
gendo che «per I'assemblea del
25 aprile di Bpm, sono stati di-
stribuiti 10mila biglietti assem-
bleari ma si stima che circa il
40% non partecipera».

Se il calcolo fosse esatto,
all’assemblea potrebbero par-
tecipare all’incirca 6milasocie
su questi si giochera la batta-
glia delle liste, che per ora re-
sta solo virtuale. Il messaggio
del presidente uscente Mazzot-
tasu Youtube ha registrato po-

co meno di 2.500 visite in cin-
que giorni, mentre il resoconto
dei suoi sette anni alla guida
dellabancahaavuto meno suc-
cesso (circa 700). Sull'altro
fronte c’¢ I'intervento del can-
didato della lista Associazione
Amici della Bpm, Massimo
Ponzellini: le due versioni su
Youtube hanno raggiunto me-

IPROGRAMMI

Presentato anche

il raggruppamento Change
guidato da Antonello Polita
Continuail confronto

sul web traicandidati

no di 1400 visite in sei giorni.

Ma il confronto continua an-
che fuoridallarete web. «Ionon
me la prendo con il sindacato,
che ¢ un grande strumento di li-
berta, ma con lo sfruttamento
del sindacato stesso, che €lane-
gazione di quella liberta» ha di-
chiarato ieri Mazzotta, rispon-
dendo alle critiche del segreta-
rio generale della Cisl, Raffaele
Bonanni, all’esortazione dello
stesso Mazzottasu Youtube ali-
berarsi «non del sindacato, ma
da chiusa il sindacato». Il titolo
di Bpm ieri ha chiuso con un
+1,91% a 4,125 euro.

vk PRODUZICNE RISERVATA
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Dal soci Intesa Sanpaolo
porte chiuse all ’Agncole

il caso

FRANCESCO MANACORDA
MILANO

| francesi cercavano
posto nella governance
Respinta la richiesta

bussato nelle settimane scorse al-

le porte dei grandi soci di Intesa-
Sanpaolo e hanno avviato contatti in-
formali con I’Antitrust. Lo hanno fat-
to per sondare con discrezione la pos-
sibilita di avere un ruclo nella gover-
nance del gruppo bancario di cui pos-
siedono ancora un 5,1% che - almeno
fino ad ora - consideravano disponibi-
le per la vendita. Ma le risposte rice-
vute sono state negative: del resto
proprio la delibera Antitrust del
2006 che autorizzava la fusione tra
Intesa e Sanpaolo esclude esplicita-
mente questa possibilita.

E’ una vicenda che si svolge sotto-
traccia, quella del tentato rientro dei
francesi nel consiglio di sorveglianza
della banca, da cui uscirono assai
malvolentieri circa di tre anni fa pro-
prio a causa della fusione tra Banca

I francesi di Crédit Agricole hanno

Intesa e Sanpaolo-Imi. AlloraI’Agrico-
le si ritrovo con il 9% del capitale della
nuova banca, ma di fatto esautorato.
Da qui la scelta, anche a causa dei vin-
coli posti dall’ Antitrust, di agire in mo-
do indipendente in Italia, comprando
come indennizzo gli sportelli di Cari-
parma ceduti di Intesa-Sanpaolo, scio-
gliendo subito i rapporti di governan-
ce e progressivamente il legame azio-
nario. Tanto che, sempre in base alla
decisione Antitrust, 'Agricole dovreb-
be scendere entro fine anno sotto il 2%
del capitale.

Se & cosl perché il socio francese
vorrebbe adesso conquistare un posto
nella stanza dei bottoni? La ragione
piit plausibile sta nel deprezzamento
di quel 5,1% diIntesa-Sanpaolo classifi-
cata in portafoglio tra le partecipazio-
ni disponibili per 1a vendita - che a fine
2007 valeva a bilancio 3,54 miliardie a

fine 2008 solo 1,65 miliardi - nonché in
una noticina in fondo alla pagina 286
del bilancio consolidato del Crédit
Agricole al 31 dicembre 2008. La si
spiega che sulla quota Intesa-Sanpao-
lo, esiste una «minusvalenza latente al
netto delle imposte di1,5 miliardi di eu-
ro e che per ora que-
sta minusvalenza &
stata registrata nel
«capitale proprio».
Ancora, a fine di-
cembre «non & sta-
ta contabilizzata al-
cuna copertura per un deprezzamento
durevoley» perché «i criteri usati dal
gruppo non erano soddisfatti, visto
che il corso del titolo era sceso in mo-
do sensibile solo nel corso dell’'ultimo
trimestre». La copertura andra dun-
que fatta presumibilmente nei prossi-
mi mesi, a meno che il titolo risalga (da

inizio 2009 ha perso un altro 9%) o che
la quota detenuta nella banca italiana
non sia piu nelle partecipazioni vendi-
bili ma passi in quelle strategiche, che
possono essere mantenute a valore
storico. Perché cid avvenga ’Agricole
dovrebbe appunto esercitare una for-
ma di controllo, ad esempio con una
presenza negli organi decisionali di In-

tesa-Sanpaolo.
Ecco spiegato il tentativo - fallito -
di avere un consigliere francese. Tenta-
tivo che non é stato formalizzato nem-
meno ai vertici della banca e al consi-
glio di sorveglianza, ma si & fermato ai
primi contatti con gli altri grandisocie
con le autorita di vigilanza. Nel rispon-
dere no, gli interpellati hanno avuto
buon gioco a ricordare proprio la deci-
sione dell’ Antitrust che escludeva cate-
goricamente negli
organi della banca
la presenza di
«membri di espres-
sione diretta o indi-
retta di Crédit Agri-
cole ovvero aventi
con quest’ultimo legami personali di-
retti o indiretti». E siccome qualsiasi
modifica alla decisione dovrebbe esse-
re attivata da un’istanza di revisione
degli impegni presentata proprio da In-
tesa-Sanpaolo pare che i francesi do-
vranno trovare altri metodi per evitare
di svalutare la loro partecipazione.

_René Carron, presidente.Crédit Agricole-

LA BOSSA DECARRON

11 tentativo per non svalutare
in bilancio i1 5,1% della banca
Ma rimane il no dell’ Antitrust
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I Geronzi

lancia 'Opa
su Internet

I presidente Mediobanca si fa un siio
Biografia, opere e tante foto di potere

ol

Cesare Geronzi con Papa Benedetto XVI: foto tratta dal sito del presidente Mediobaca

La storia

FRANCESCO MANACORDA
MILANO

Per Il banchiere
la pagina personale
WWW.cesaregeronzi.it

ww.cesaregeronzi.
it. Basta un click e
da qualche giorno
vita, opere nonché
una valanga di im-

magini dell'uomo che siede al verti-
ce di Mediobanca si aprono alle cu-
riositd pubbbliche. Fa notizia un
banchiere che sbarca sul web - lo ha
annunciato ieri il quotidiano Mf - av-
venturandosi con tanto di sito perso-
nale in territori finora battuti solo
da starlettes, cantanti e qualche poli-
tico. Ma fa ancora pill notizia se si
chiama Cesare Geronzi e come pilt
romano dei banchieri guida la pin
meneghina delle istituzioni finanzia-
rie, dove la riservatezza é culto si lai-
co ma comundgue celebrato senza in-
terruzioni o deroghe. Nemmeno
quelle internettiane.

Tantopiii che a un sommario esa-
me non si trovano paragoni all’inizia-

H duello

sul web
Nellacorsaalla
presidenzadella
Banca popolare
diMilano
Roberto
Mazzotta(fotoa
destra), I'attuale
presidenteha
sfidatosu
Internetil rivale
Massimo
Ponzellini
(fotoin basso)
Lunedi Mazzotta
hamessoinrete
un filmato ditre
minutie47
secondi perfarsi
propaganda
Martedi
lareplicadi
Ponzelliniche
lanciaunasua
intervistasu
YouTubeincui
definisceBpm
«un modello
dadifenderen

tiva: chi si voglia levare qualche cu-
riosita su altri banchieri cerchera ad
esempio inutilmente un www.gio-
vannibazoli.it o un www.alessadro-
profumo.eu, ma dovra accontentarsi
di scarni profili istituzionali nei siti
delle rispettive banche. Eppure chi é

s« ‘
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vicino al presidente spiega che die-
tro la scelta a sorpresa e irrituale ¢’@
il desiderio di dare un’immagine pit
vera del banchiere che dallo sbarco a
Milano in poi gioca fuori casa e sul
quale circolano troppe «leggende
metropolitane».Non che nella home-
page di Geronzi si trovino curiosita
inedite e particolarissime. Ma le set-
te schermate fitte di immagini che si
aprono con il banchiere accanto al
Cardinal Tarciso Bertone e poi in
udienza da Papa Benedetto XVI per
procedere a ritroso fino ai tempi -
ventidue anni fa - della Cassa di Ri-

sparmio di Roma, passando per una
girandola che vede il protagonista ac-
canto a Prodi e Berlusconi, con Ciam-
pi e con Scalfaro, con Fazio e con Dra-
ghi, con Veltroni e con Cossiga, con
Cuccia e Cofferati, con Bazoli e pure
con il ripudiato Matteo Arpe, offrono
un ritratto esemplare delle relazioni
di potere e del potere delle relazioni,
inviando al visitato-
re un non troppo su-
bliminale messag-
gio secondo cui go-
verni, presidenti e
ministri passano
ma Geronzi, sorri-
dente o compunto a seconda dell’occa-
sione, & sempre la.

Potenza delle immagini a parte, an-

.cheitesti-c’e pure la versione in ingle-

se, francese, tedesco e spagnolo e sono
stati registrati la bellezza di sei siti
combinando variamente nome e co-
gnome dell'interessato - mandano un
messaggio preciso dalla homepage in

cui in modo assai diretto «Geronzi si
raccontay. C’é 'esperienza in Banca
d’'Ttalia che «gli mette addosso un
saio», ¢’¢ la storia di un banchiere che
lamenta come negli Anni ‘80 lui e Rinal-
do Ossola vengano «letteralmente cac-
ciati» dal Banco di Napoli «per volere
di un mondo politico a quel tempo inva-
dente e aggressivo», e ¢'¢ una citazione
non benevola di Beniamino Andreatta.
Ma si parla anche del processo di ag-
gregazione bancaria che ha portato Ca-

pitalia a fondersi con Unicredit e il pre-
sidente a insediarsi in Mediobanca, co-
s1 come del ruolo «marginale» della
stessa Capitalia nei casi Cirio e Parma-
lat che a Geronzi hanno procurato non
pochi grattacapi giudiziari.

E il caso piu eclatante, quello del si-
to geronzesco, ma non l'unico, di rap-
porti sempre piu intensi tra il mondo
della finanza - che si vuole chiuso per
definzione - e lillusoria trasparenza
del web. Lo testimonia, proprio questa
settimana, il debutto su YouTube del
presidente uscente della Popolare di
Milano Roberto Mazzotta e 'immedia-
tareplica - sempre via video - dello sfi-
dante Massimo Ponzellini. Ma anche
sul social netowork Facebook si vedo-
no spuntare qua e la i nomi celebri di
casa nostra o pil1 spesso i loro imitato-
ri. Nei mesi scorsi, ad esempio, si & pa-
lesata per qualche tempo I'icona, pro-
babilmente apocrifa, dell’amministra-
tore delegato di Intesa Sanpaolo Cor-
rado Passera, per poi sparire dopo
aver accettato anche 'amicizia di qual-
che giornalista finanziario. Oggi sotto
quel nome compare solo un adolescen-
te incappucciato che non fa il banchie-
re. Falso d’autore si annuncia pure il

profilo di Alessando
Profumo, con tanto
di foto del vero am-
ministratore delega-
to di Unicredit che
si stringe il nodo del-
la cravatta e solo 23
amici. Autentico e garantito ¢ invece -
e qui dalla finanza si vira verso Phi-te-
ch - uno sportivo Vittorio Colao, gran
capo mondiale di Vodafone che anche
a primavera inoltrata si presenta in
vertiginosa discesa sulle piste da sci.
Timidi tentativi, verrebbe da dire, di
fronte all'Opa su Internet lanciata dal
vertice di Mediobanca.

FINANZA B TECH

Scontro su You'Tube
per il vertice della Bpm
Su FFacebook molti falsi
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[ domini di Cesare

Geronzi non ne ha piu solo
uno, Mediobanca, ma
ben sei e in cinque lingue

Cesare Geronzi non ha un solo domi-
nio, Mediobanca, con tutto cio che
controlla nella finanza. No, di domini ne
ha sei. Si trovano sulla rete. Mettetevi al
computer e digitate: www.cesaregeron-
zi.it, 0 geronzicesare.com, o varianti, ap-
punto sei in tutto. Vi comparira un sito
registrato, di sua proprieta i cui conte-
nuti - recita il disclaimer - non possono
essere utilizzati senza autorizzazione. E’
una novita recentissima di cui ¢i si & ac-
corti grazie a una notiziola pubblicata su
MF diretto da Osvaldo De Paolini. Ma
come mai il pill potente banchiere ita-
liano, quello che siede sulla poltrona
che fu dello schivo, riservato Enrico
Cuccia, ha deciso di parlare di sé in cin-
que lingue? Le fonti ufficiali danno una
spiegazione efficace nella sua essenzia-
lita: “Se qualcuno vuol sapere chi é Ge-
ronzi, trova solo quello che dicono i gior-
nali. Ei giornali scrivono qualche coset-
ta giusta e poi un sacco di ca... Cost lui
ha pensato di mettere in rete la propria
biografia. Come hanno fatto tanti altri:
Berlusconi, Prodi, Blair, Sarkozy...”.
Ecco dunque il Geronzi on line, frutto
di un lavoro di équipe durato - dicono -
sei mesi. La home page ha una struttura
sobria. Titolo: “Geronzi si racconta”. A
fianco una foto un po’ da cerimoniale;
giacca scura, camicia candida, cravatta
azzurra, sorriso accennato, non freddo,
ma neppure confidenziale. Sopra una
banda rossa che corre lungo tutta la
schermata con le immagini del Colosseo
(perché lui € romano e si chiama Cesa-
re), del Duomo (perché siede sulla pri-
ma poltrona della milanesissima Medio-

banca) e della sede del London Stock
Exchange (perché se un signore decide
di pubblicare lautobiografia in italiano-
inglese-francese-spagnolo-tedesco deve
metterci un aggancio internazionale).

Il sito € poi diviso in sezioni. C'¢ una
lunga biografia e ¢’¢ il curriculum vitae,
fornito quest’ultimo in tre formati diver-
si: completo, sintetico e breve per chi va
proprio di fretta. Con un clic passate al-
la sezione interventi, con un altro alle
pubblicazioni, alla rassegna stampa, al-
le onorificenze e avanti cosi fino alla
photo gallery nella quale si narrano la
vita e le opere di Geronzi attraverso gli
incontri con (c’¢ bisogno di dirlo?) perso-
nalita di primissimo piano: papi, cardi-
nali, finanzieri, banchieri, politici e po-
tenti generici. Tutte le foto hanno una
particolarita: Geronzi risulta sempre piu
fotogenico di chi gli sta accanto.

Sulla sinistra della home page ¢’ un
motore di ricerca che aiuta a navigare in
quell’oceano di carriera “incominciata a
17 anni”. Digitate un nome, per esempio
Antonio Fazio, e compaiono 84 citazioni
dei rapporti prima idilliaci e poi di scon-
tro con I'ex governatore della Banca d'I-
talia. Andando avanti con questo siste-
ma si trovano tutti i passaggi chiave del-
la vita di questo Cesare della finanza,
quelli belli, ma anche quelli brutti come
i casi Cirio e Parmalat: Ia completezza
dell'informazione, onestamente, ¢’é. Se
qualcosa manca potra essere aggiunto: il
sito - spiega una nota - & in continua evo-
luzione. Come la biografia che racconta.
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RISPARMIATORI BEFFATI CRESCONO LE POSSIBILITA DI UN AUMENTO DEL RIMBORSO AGLI OBBLIGAZIONISTI

Il Tesoro apre sui bond Alitalia

Iremonti riprendera in mano il dossier perché ormai é in gioco la reputazione dello Stato, rivela
Conte (Pdl). D’accordo il Pd. Oggi sul tavolo di Berlusconi 17 opzioni per i fondi per 'Abruzzo

E PROBABILE CHE IL GOVERNO MODIFICHI LA QUOTA OFFERTA AGLI OBBLIGAZIONISTI IN RIVOLTA

Bond Alitalia, apertura del Tesoro

Parla Conte (Pdl): Tremonti affrontera
la questione perche ormai e in gioco
la reputazione dello Stato. Il Pd concorda

(Bassi, De Mattia, Fiano e Sommella alle pagg. 2, 3 e 7)-

DI ROBERTO SOMMELLA

S — — — —

rime aperture del Tesoro
sulla quota di rimborso sta-
bilita per 1 titolari delle ob-
bligaziont Alitalia. Secondo
un’autorevole fonte della maggio-
ranza, molto vicina al ministro
dell’economia, Giulio Tremonti
¢ ormai ragionevole aspettarsi che
il governo intervenga per alzare
«almeno dal 30 al 50% il livello
di indennizzo dei bond Alitalia».
La decisione ha infatti scatenato
le vibranti reazioni di migliaia di
risparmiatori che anche ieri hanno
intasato la casclla di posta di MF-
Milano Finanza, Sportello Alitaha.
Hl ragionamento, supportato anche
dai malumori crescenti nell’esecu-
tivo (dopo il portavoce in Senato
del Pdl, Maurizio Gasparri, sono
intervenuti a favore di una revi-
sione delle misure varate con il
decreto incentivi anche il ministro
delle Infrastrutture, Altero Matteoli
¢ il presidente della commissione
Estert del Senato, Lamberto Di-
ni) poggia su una considerazione
molto semplice: Pesecutivo non
puo permettersi cali di credibili-
ta, soprattutto in una fasc delicata
come quella attuale, con i morsi
della crisi che si fanno sentire e le
clezioni europee alle porte. «C’¢
la necessita di rivedere la quota
fissata al 30% del rimborso per i
bond Alitalia», ha rivelato sempre
la stessa fonte della maggioranza,
«il punto si farad a maggio quando
si avranno le cifre de-
finitive sugli importi
dei conti dormienti
che devono appunto
alimentare le risor-
se per rimborsare
le vittime dei crack
finanziari, ma an-
he i possessori dei bond della

compagnia». E, fatto qualche
calcolo, lo spiraglio ci sa-
rebbe. A marzo erano stati
recuperati dal Tesoro circa
700 milioni (tolti quelli
«risvegliati»), quasi il tri-
plo rispetto alla bisogna per
gli obbligazionisti di Alitalia
che invocano un rimbor-

so nominale per 270
milioni. Sicuramen-

te sara decisiva la
giornata di lunedi

20 aprile, quando,
presumibilmente,

il Tesoro, all’as-
semblea degli obbligazionisti del-
la Magliana, prendera tempo. Se
cosi sara, e anche dalle parti delle
autorita di controllo si fa strada
questa ipotesi (mentre la Consob
ha ricevuto intanto la memoria
con richicsta di sospensiva di Ani-
ma SEI mMa non si esprimera prima
della pubblicazione del prospet-
to e dunque entro maggio), & gia
pronto il treno legislativo per mo-
dificare la norma appena varata:
nel decreto per la ricostruzione in
Abruzzo potrebbe trovare spazio
proprio la norma salva-bond. E
lo stesso presidente della com-
missione Finanze della Camera,
Gianfranco Conte, parlando a
Class-Cnbc, st ¢ detto ottimista.
«Ritengo che la cifre stanziata
per i bond Alitalia sia bassa, ¢’¢
un problema di reputazione dello
Stato, credo che I’offerta debba
essere alzata». E I’ex ministro
delle Finanze, Vincenzo Visco
(Pd) per una volta ha dato ragio-
ne alla maggioranza: «Fissare
al 30% la quota di rimborso dei
bond Alitalia ¢ un inutile auto-
goal del Tesoro perche si tratta
di un importo contenuto. Qui si
rischia di creare dubbi sulla sol-
vibilita dell’ ltalia». (riproduzio-
ne riservata)

MINISTRO
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Trasporti Liberalizzazione al via dal 2010, chieste quattro «tracce»

Trenitalia, mossa francese
«Pronti al Milano-Parigi»

Moretti punta all'alta velocita europea

FERROVIE, LE MAGGIORI RETI EUROPEE

DB km linee passeggerﬁ (in milioniy

(Germania) ' 33.896 L 1.835

Sncf

(Francia) ;32,000 1.043

Fs

(Kalia) 16.335 553

Atoc

(Regno Unito) 15.795 . 1.213

Renfe, Adif

(Spagna) 13.226 507

FONTE. Cer, Community of european railway and infrastructure companies CORRIERE DFLLA SERA
Dall’'anno prossimo varco e operare sulle trattein-  Echos - non abbjamo ricevu-
sara possibile terne italiane a alta velocita  to alcuna domanda del gene-
la concorrenza dal 2011. I 20% francese si e re». La procedura si annuncia

andato a affiancare al 38,4% complessa e abbastanza lun-

sulle tratte . di Della Valle-Mont ga: ci vorranno almeno quat-
transfrontaliere 1 Vet Valle-MONIeZEmO- 14 mesi solo per ottenere il

ROMA — Trenitalia tenta
lo sbarco in Francia. La socie-
ta di trasporto delle Ferrovie
italiane avrebbe concorso per
'assegnazione di quattro trac-
ce sulla tratta Milano-Parigi
presso il Réseau Ferré de
France (Rff), cioé la societa
che gestisce la rete. La notizia
e trapelata ieri sulla stampa
francese allo scadere del tem-
po utile per la presentazione
delle domande per il servizio
del 2010.

Il prossimo anno scatta la
liberalizzazione del trasporto
internazionale dei passeggeri
che consentira a ciascuna im-
presa europea di operare su
tratte transfrontaliere, come
appunto la Milano-Parigi. Og-
gi, ad esempio, una tratta co-
me la Torino-Parigi viene gia
operata ma attraverso una
joint-venture Trenitalia-SN-
CF (la societa si chiama Arte-
sia).

Bisognera attendere anco-
ra perché cadano le barriere
relative ai servizi interni a cia-
scun Paese. Sei mesi fa le Fer-
rovie di Stato francesi (Sncf)
hanno acquistato una quota
pari al 20% della societa italia-

na Ntv (Nuovo trasporto viag-
giatori), concorrente di Treni-
talia, proprio per trovare un

lo-Punzo, al 20% di Inte-
sa-Sanpaolo, al 15% di Gene-
rali financial holdings, al 5%
di Bombassei e all'1,6% di
Sciarrone.

Una mossa che Moretti

commento facendo osservare
che le Fs non avrebbero potu-
to fare altrettanto in Francia,
poiché in quel Paese oltre a
Sncf, il cui capitale & chiuso,
non c¢i sono societa concor-
renti con cui allearsi per effet-
tuare il servizio interno.

Gli organi di stampa france-
se, a proposito dell'iniziativa
italiana, sottolineano come il
fatto che sia stata avanzata
una richiesta per alcune trac-
ce, non vuol dire necessaria-
mente che gia dal 2010 si po-
tra viaggiare sui treni veloci
tricolori. Rff, cosi come del re-
sto in Italia la corrispondente
Rfi (societa delle Fs che gesti-
sce la rete) dovra esaminare

la validita tecnica e giuridica
della domanda.

Trenitalia dovra rivolgersi
alle autorita pubbliche, in par-
ticolare all’Epsf (Etablisse-
ment public de sécurite ferro-
viaire) per ottenere le neces-
sarie autorizzazioni, a partire
dal certificato di sicurezza.
«Al momento - dichiara Mi-
chel Aymeric, direttore gene-
rale di Epsf al quotidiano Les

certificato.
Antonella Baccaro

POLITICA ECONOMICA
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Privatizzazioni. Lettera del Governo al d.g. Matthias Ruete
Tirrenia, le convenzioni
sul tavolo di Bruxelles

Raoul de Forcade .

GENOVA

g#e 11 Governo ha ufficializzato
aBruxellesil progetto di privatiz-
zazione di Tirrenia. E propone
tempi brevi confermando l'in-
tenzione dirazionalizzarele rot-
te regionali. Ma restano alcuni
nodi da sciogliere. Nei giorni
scorsi, palazzo Chigi, dopo un

confrontoconicompetentimini-_

steri del’Economia (proprieta-
riodelgruppo, attraverso Fintec-
na) e dei Trasporti, ha inviato
una lettera a Bruxelles; in rispo-
sta alla missiva del dicembre
scorso (vedi Il Sple 24 Ore del16
gennaio 2009), nella quale Mat-
thias Ruete, direttore generale

della d.g.Energia e Trasporti,

VETI INCROCIATI

La missiva non indica invece
soluzioni per il problema
dei servizi locali ‘

di collegamento sui quali
pende il «no» delle Regioni

avevaspiegato i desiderata della
Commissione Ue, rispetto alla
privatizzazione di Tirrenia.

Sui contenuti del documento
del Governo vige il riserbo ma
siamo in grado di illustrarne i
puntisalienti. La principale que-
stionetoccatanellaletteraérela-
tiva alle convenzioni di Tirrenia
conloStatoeaitempidellapriva-
tizzazione. Punti sui quali Ruete
si era soffermato stigmatizzan-
do, tralaltro, il comma 998 della
Finanziaria 2007 (redatta
dall’esecutivodiProdi),che pro-
lungavaal 2012 (afrontedellasca-
denzaal 31dicembre 2008) quel-
le convenzioni. Nel documento
speditoneigiorniscorsi, palazzo
Chigi ufficializza alla Commis-
sione; per la prima volta, quanto
deciso dall’attuale Governo col
decreto "milleproproghe”, che
ha prolungato le convenzioni fi-
no al 31 dicembre 2009 e con il

dpem sulla privatizzazione di.

Tirrenia, che accoglie la richie-
sta di Bruxelles di alienare il
100% del gruppo ma non esita a

" sottoscrivere anche quanto con-

tenuto nel comma 998 della Fi-
nanziaria 2007 «al fine di massi-
mizzare I'introito della cessione
e di garantire la stabilith dell’as-
setto proprietario e industriale»
dellacompagnia.

Insomma, con la lettera in
questione, il Governo punta ad
avviare una mediazione con la
Commisione Ue. Da un lato, in-
fatti, nella missiva si spiega che
I'Italia ¢ pronta ad avviare in
tempi brevi una gara europea

per la privatizzazione, chiaren--

docheil prolungamento al2009

delle convenzioni (su cui Bru-

xelles non ha ancora espresso
un’opinione) & una misura tem-
poranea, proprio per arrivareal-
la vendita della societa. E, in ef-
fetti, il ministero del’Economia
¢ intenzionato a chiudere I'inte-
ro iter di vendita entro Fanno.
Draltro canto, il Governo, per
rendere pitiappetibile lacompa-
gnia, non vuole abbandonare il
progetto di riservare all’acqui-
rente un prolungamento delle
concessioni almeno fino al 2012.
La lettera chiede, quindj, all'Ue
diconcedere,achivincerdlaga-
ra, di mantenere le sovvenzioni
statali per un congruo numero
dianni, inmodo dapoter riorga-
nizzare la compagnia. Una que-
stione su cui probabilmente sa-
ranecessario un abboccamento
con Bruxelles.

Poic’giltema delle rotte delle
compagnie regionali del grup-
PO, che operano come servizio

-pubblico e quindi potranno con-

tinuare ad avere sovvenzioni.

‘Nonostante Yopposizione delle

Regioni interessate, il Governo
ha inviato a Bruxelles un piano
pertagliare le linee che risponde
al criterio, ventilato dalla stessa
Commissione, di razionalizzare
ilservizio sulle tratte dove opera-
no giacompagnie private, mante-

nendo, invece, gli assetti che ga-

rantiscono la continuit? territo-

riale tra continente e isole.
Un nodo spinoso resta quello

-della necessita, per I'Italia, onde

evitare spezzatini e ricavare il
massimo guadagno possibile (e
il minimo conflitto sociale), di
alienare I'intera compagnia, con
navied equipaggi. SecondoRue-
te questo andrebbe contro il di-
ritto comunitario. Equilalettera
del Governo glissa, puntando,
ancheinquesto caso, suunafutu-
ra mediazione. Ma palazzo Chi-
gihabenchiaro chelaprivatizza-
zione di Tirrenia va fatta com-
prendendonavied equipaggi,al-
trimenti si perderebbe il senso
(eilvalore) dell'operazione.
raoul.deforcade@ilsole24ore.com

© RIPRODUZIONE RISERVATA

_Lalettera '
= IlGoverno ha scrittoalla
Commissione Ueillustrando il
piano perla privatizzazionedi
Tirrenia. E ha ufficializzato
allUe la proroga, al 31 dicembre
2009, delle convenzionitra
Tirrenia e Stato

Le rotte minori .
= Iltesto rilancia la necessita di
razionalizzare le rotte della
compagnia per le isole, laddove
le linee sono coperte anche da
operatori privati, mantenendo
invece le sovvenzioni su quelle
che garantiscono la continuita
territoriale

Il «no» delle Regioni

= Le Regioni interessate
respingono taglidilinee. La
Sicilia promette di battersi per
mantenere gli attuali servizi. La
Campaniafaaltrettanto,
ricordando che nonesistono
altre aree con un movimento di
passeggeri paria quello del
Golfo diNapoli. La Toscana
ritiene che spetti, comunque,
alle Regioni mettereingarale
linee locali

MINISTERO
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Sotto la lente
- QGas, tetto En1
e latentazione
degli industriali
V amantenuto il quasi de-
" V- cennale tetto antitrust
per il gas Eni? Certamente’si,
" rispondone in coro le impre-.
.se «energivore» del consor--
zio Gas Intensive (carta, ac-
ciaio, vetro, ceramica): rap-
presentano circa it 30% del
consumo industriale. Una po-
sizione ribadita ieri nel corso
di una tavola rotonda
post-assembleare, cui hanno.
partecipato tra Ualtro il vice-
presidente di. Confindustria
.con delega per U'energia, An-
tonio Costato, e Francesco

_ Casoli, I'imprenditore-sena-
tore Pdl che ha materialmen-
te presentato 'emendamento
sul prolungamento del limite
per UEni. La ferrea posizione

. degli industriali energivori,
tuttavia, potrebbe pacillare -

_-di fronte a un atteggiamento
«meno aggressivo» del Cane
a sei zampe, si é sentito sem-

_ preieri. Che significa: se U'Eni
mettesse sul mercato a prezzi
bassi una consistente quanti-
ta di gas-ad uso esclusivo dei
consumatori industriali il tet-
to, per quanto dipende da

.- questi ultimi, potrebbe anche -

- -svanire: (SAgR:)- o0 e e

Quiote (import pitl produzione)
_del mercato gas Hafia 2007
Moo
ENEL TRADE
FDISON
PLURIGAS

*quota al netto defle cosiddetie
“yendite innovative”

 ——————————
FONTE: Aseg. £os
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Respinto in Argentina
il ricorso di Telecom

Marigia Mangano » pagina 37

Tlc. Respinto il ricorso della compagnia italiana: diritti congelati, Telco a rischio

Telecom perde in Argentina

Telecom Italia

Arndamento del titolo a Milano

= Prezzo

T
12 02/01

~ Volumi in milioni
T

Marigia Mangano

w La comunicazione, secondo
fonti autorevoli, € arrivata due
giorni fa. E il verdetto ¢ clamoro-
s0:1aCndc, I’ Antitrust argentino,
cheil 3aprile scorso hacongelato
idiritti di voto degli amministra-
tori espressi da TelecomItaliain
tutte le societa a monte e a valle
diTelecom Argentina, harespin-
to il ricorso che Telecom Italia
ha inoltrato in via gerarchica
presso il ministero della Pianifi-
cazione diBuenos Aires, cuifaca-
po la Cndc. L’esito - secondo al-
cuni scontato dato che di prassi
I'Autoritasuperioreratificasem-
pre gliattidell’organo deliberan-
te sottostante - vanifica, dunque,
le contromosse del gruppo guida-
to daFranco Bernabé impegnato
in una corsa contro il tempo per
riguadagnare liberta di voto pri-
ma dei consigli che dovrebbero
tenersi il 24-25 aprile per decide-
re lalista per il rinnovo del cdadi
Telecom Argentina da sottopor-
re allassemblea di fine mese.

Il ricorso presentato da Tele-
com risulta tuttavia una mossa
indispensabile per poter ora ri-
correre al Tribunale, ammini-
strativo e/o ordinario, oltre al
fatto che ¢’¢ comungque la possi-
bilitadichiedere un arbitratoin-
ternazionale. Misure che, pero,
a questo punto non sembrano
sufficienti per arrivare "liberi"
divotare in occasione del rinno-
vo del consiglio di amministra-

zione del gruppo sud america-
no. Nel consiglio uscente Tele-
comltalia esprime tre consiglie-
ri su sei, tra i quali il presidente

Enrique Garrido, cuispettail vo-
to decisivo in caso di parita. Ma
allaprossimariunione, salvo col-
pidiscena, avrannovoce incapi-
tolosoloitre amministratorino-
‘minati dai Werthein, il partner
locale con cui ¢ in atto ormai da
tempo un duro bracciodiferroe
che oltretutto sirifiuta di onora-
re i contratti d’opzione che
avrebbero consentito a Tele-
com, gia a gennaio, di salire al
controllo assoluto della compa-
gniatelefonica argentina.
Una situazione ingarbugliata,
dunque, che sulla carta potrebbe
essere risolta immediatamente
soloattraversolascissione di Tel-
co,laholding dicontrollodi Tele-
com italia in cui siedono Medio-
banca, Intesa Sanpaolo, Genera-
li, Sintonia (Benetton) e gli spa-
gnoli di Telefonica. I provvedi-
menti presi dall’Antitrust argen-
tino si basano infatti sul conflitto
creatodal doppio ruolodeglispa-
gnoli nel paese Sud Americano:
Telefonicaé concorrente diTele-
comin Argentinama é anche so-
cio della compagnia italiana in
Telecom Argentina attraverso
Telco. Abbastanza per portare a
unadistorsione della concorren-
za.Scindere Telecom, dunque, ri-
solverebbe immediatamente la
questione. Tanto pili che la scis-
sione dellaholding e prevista dai
pattiparasocialidi Telco proprio
nel caso della pronuncia definiti-
va di un’authority che imponga
sacrificial gruppoitaliano. Maco-
me sostituire un socio dipeso co-
me Telefonica e, soprattutto, co-
me trovare un nuovosocio dispo-

» LaCndc, PAntitrust Argentino, il
3 aprile scorso ha congelatoi
diritti di voto degli amministratori
espressi da Telecom Italia in tutte
le societa di Telecom Argentina.

» Due giornifa Cndc ha respintoil
ricorso che Telecom Italia.

+ L’esito vanifica, dunque, le
contromosse del gruppo guidato

sto amettere sul piattoiz,85euro
ad azione pagati dagli spagnoli,
quasi il triplo rispetto alle attuali
quotazioni di borsa di Telecom
italia? Non solo: ammesso che
Telefonica resti, post scissione,
conunaquotarilevante dicircail
10% nell’azionariato di Telecom
italia, quale sara il nuovo ruolo
deglispagnoli? Non se ne esce.
Inattesacheil quadrosichiari-
sca, qualche buonanotizia arriva
dal Brasile. Come anticipato dal
Sole 24 Ore, Telecom Italia, tra-
mite la controllata Tim Brasile,
ha concluso l'acquisizione di In-
telig, operatore specializzatonel-
lalunga distanza, nelle linee "bu-
siness" e nella banda larga.
Un’operazione che, secondo
quantosiapprende, prevedelafu-
sione tra i due operatori e segna
anche il rientro nellatelefoniafis-
saacuiTelecomavevarinuncia-
to uscendo da Brasil Telecom.
Una mossa che sembra voler ri-
badire quanto sia strategica la
presenzain Brasile. Proprio quié
infatti in piena evoluzione un’al-
tra questione: la Consob locale
hachiestoaTelcol’'Opasulle mi-
noranze di Tim Participagoes,
sullo stesso presupposto che sia
passato di mano il controllo di
Telecom. Richiesta, che se andas-
seavanti, potrebbe portarel’Ana-
tel, ' Authority locale delle tle, a
riconsiderare le sue valutazioni
sul dossier Tim Brasil-Vivo-Te-
lefonica, rendendo scomoda la
presenzadeglispagnolinell’azio-
nariato di Telco. Con il risultato
finale che le pressioni per 'uscita
dagli spagnoli da Telco diventa-

da Franco Bernabé impegnatoin
una corsa contro il tempo per
riguadagnare liberta di voto
prima dei consigli che
dovrebbero tenersi il 24-25
aprile per decidere la lista peril
rinnovo del cda di Telecom
Argentina da sottoporre
all’assemblea di fine mese.

no sempre pill insistenti.
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. AFFARI IN PIAZZA LUCA PAGNI
CHI APPROVA | CONTI DI A2A?

1 bilancio? C’e chi non se I’ visto certificare. E

chirischiadinonfarseloapprovaredaisuoiam-

ministratori. E quello che potrebbe accaderein
A2a, dopo I'intervento dei sindaci di Milano e Bre-
scia - quali soci di controllo dell’utility - che hanno
annunciato la revoca dei membri del consiglio di
sorveglianza. Ma il 27 aprile lo stesso consiglio &
convocato pervotareil bilancio 2008. Enon & detto
che tuttii consiglieri che gia sanno dinon avere pii1
la fiducia dei due sindaci si presentino all’appello,
facendo mancare il numero legale necessario per
I’approvazione. Cosicché nemmeno 'assemblea
deisocidel 29maggio potra discutere del bilancio,
masoltantonominareinuoviamministratori. For-
se, perché bisognera fare i conti con gli annunciati
ricorsi al Tar eal tribunale civile. E allora il bilancio

¢ non approvato saral’ultimo dei problemi.
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La Banca dei regolamenti internazionali vara i nuovi principi di valutazione

Pronte le regole per gli asset illiquidi

Mara Monti
MILANO

=% Lavalutazione degli asset
tossici, ma soprattutto il loro
controllo e la loro comunica-
zione agli azionistie al merca-
to sara dettata dai nuovi prin-
cipi introdotti dalla Banca dei
regolamenti internazionali
(Bri), sulla base delle indica-
zioni emerse dal Financial Sta-
bility Forum e dal Gzo dello
scorso anno. Indicazioni che
saranno adottate a livello
mondiale da tutti gli istituti di
credito quotati e no a partire
dal 2010.

Prima di allora da smaltire
¢’¢ una massa enorme di stru-
menti finanziari ancora oggi
di difficile misurazione: studi
condotti dalla stessa Banca
deiregolamentiinternaziona-
li sono giunti alla conclusione
che potrebbero essere 1.200
miliardi di dollari. Per smalti-
re questititoli$ono intervenu-

tianche igoverni, maillavoro
éancoralungo. Nel frattempo
cisichiedere come scongiura-
re che in futuro si ripresenti-
no scenari simili.

Itentativo della Bri con il
documento «Supervisory
guidance for assessing

Gliistituti non potranno piti
decidere arbitrariamente
qual & il prezzo giusto:

le autorita di vigilanza

banks financial instrument
fair value practices», pubbli-
cato mercoledi, guarda al fu-
turo e invita le banche ad in-
trodurre robusti processi di
gestione degli strumenti fi-
nanziari a rischio e segnala
alle Autorita di vigilanza di

verificarne I’applicazione.
Ildocumento che intervie-
ne nell’ambito del secondo
pilastro di Basilea 2, si com-
pone di nove principi, senza
tuttavia introdurre requisiti
contabili aggiuntivi a quelli
stabiliti dalla normale conta-
bilitd internazionale. In esso
si parla di adeguatezza della
struttura di governance so-
cietaria, dei processi di con-
trollo sugli strumenti finan-
ziari e della loro integrazio-

" ne nella gestione e nella mi-

surazione deirischi.

Un principio ¢ dedicato
all’appropriata capacita di
una banca nel determinare e
verificare le valutazioni dei
propri strumenti finanziari
anchein condizionidistress,
dell’uso di dati rilevanti e di
tutte le altre informazioni
utili per rendere le stime dei
titoli al fair value le piu affi-
dabili possibili.

ECONOMIA INTERNAZIONALE

* 11 documento parla anche

dei processi di valutazione e
di risk management, ma so-
prattutto di quali informazio-
ni sia necessario comunicare
almercato e alle Autoritadivi-
gilanza attraverso report tra-
sparenti e tempestivi. Sempre
in tema di comunicazione, la
Bri chiede di predisporre in-
formazioni aggiuntive pro-
prio sul fair value, oltre a quel-
le normalmente diffuse, da
fornire sempre alle Autorita
di vigilanza in sede di valuta-
zione dei processi.
Nell'elencare le caratteristi-
che elametodologia da appli-
care ai modelli « attendibili e
verificabili» per la valutazio-
ne dei titoli rischiosi, la Bri
specifica che nel caso in cui
non siriesca a definire il valo-
re degli asset, & necessario spe-
cificarlo nelbilancio. «Merca-
to avvisato mezzo salvato».

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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BRUXELLES — E guerra alle frodi
perpetrate sotto l'ala dei paradisi
fiscali d'Europa e non solo. I1 28
aprile la Commissione europea pre-
senterd unanuova strategia per dare
seguito alle indicazioni del G20 di
Londra che ha messo sotto tiro le
impenetrabili fortezze del segreto
bancario, veri e propri tesorieri con
un giro d'affari stellare paria 1 Imila
miliardi di dollari.

«La Commissione prevede di
presentare il 28 aprile una nuova
comunicazione sull'azione concreta
in linea con le indicazioni del G20»
ha sottolineato Maria Assimakopou-
lou, portavoce del commissario Ue

| DOPOILG20 |
E’ guerra ai paradisi fiscali,
la Ue prepara nuove strategie

alla Fiscalita Laszlo Kovacs. Sulla
base della Convenzione dell'Ocse, la

‘proposta contiene delle disposizioni

in base a cui 1 paesi non Possono
rifiutarsi di formire informazioni sui
contribuenti del paese richiedente
esclusivamente perché questa infor-
mazioni & detenuta da una banca o
da una istituzione finanziaria. Ma
non solo, Sempre con l'obiettivo di
contrastare l'evasione e l'elusione
fiscale nella comunicazione di fine
mese Bruxelles solleciterd un am-
pliamento del margine di manovra
della direttiva sul risparmio, che
rignarda perd i singoli cittadini e
non le societa.
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Rating, dopo la crisi
una piccola riforma

S alvoimprevisti, la settimana prossima a Strasburgo Ueuro-
parlamento mettera U'imprimatur alla nuova disciplina
sulle agenzie di rating attive nell’Unione. Nel febbraio 2010
la normativa diventerd operativa. Come? Dopo mesi di nego-
ziati, il sogno di un’Autorita europea di controllo si é a poco a
poco perso per strada. Restano U'obbligo di registrazione delle
agenzie, i meccanismi di sorveglianza sul rispetto delle regole e
anche le sanzioni «proporzionate e dissuasive». Tutta l'impalca-
turaeil suo effettivo funzionamento restano pero affidati alle de-
cisioni delle varie autorita nazionali. Di sovranazionale resta il
Cesr (Committee of Eu securitiesregulators), cui dovraessere pre-
sentata domanda di registrazione, e il Collegio dei 27 supervisori
Ue destinato a garantire lo scambio di informazioni. Di sicuro si
potevafaredipiti. Ma senza lagrande crisi, anche soloun anno fa
uncodice europeo per le agenzie di rating sarebbe apparso a qua-
situttiuna chimera. (A.C.)

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Conil contrfbuto del Co

Il deblto Verso 11 100% del P]l
Il bilancio del Regno Unito
sara davvero molto deludente

blicato settimana prossima sara deludente. Con un disa-

vanzo pubblico destinato a esplodere forse fino al 12%
del Pil e un debito che sta salendo verso il 100% del Pil, & neces-
sario un piano credibile a medio termine per mettere sotto con-
trollo le finanze pubbliche. Ma un governo che difficilmente du-
rera oltre il prossimo anno non & ben piazzato per realizzare
questo obiettivo. Deve, tuttavia, cercare di fare del suo meglio.
Le finanze pubbliche stanno peggiorando in modo allarmante.
Questo & solo in minima parte dovuto agli intenzionali incentivi
fiscali annunciati lo scorso novembre da Alistair Darling, il
Cancelliere dello Scacchiere. Ci sono tre fattori piti importanti.
In primo luogo, il forte rallentamento ciclico sta tagliando le
entrate fiscali, rendendo necessario un aumento della spesa in
sussidi di disoccupazione. In secondo luogo, la City finanziaria
¢ stata notevolmente danneggiata ed & improbabile che si ri-
prenda rapidamente. Terzo: il governo ha dovuto impiegare
molto denaro per salvare Royal Bank of Scotland e Lloyds.

Lo scorso novembre, il governo prevedeva un disavanzo
del corrente anno finanziario pari all’'8% del Pil - e un rappor-
to debito/Pil in rialzo al 57% negli anni 2013-2014. Dopo alcuni
mesi queste cifre sono diventate del tutto illusorie. Secondo
alcune stime il disavanzo di quest’anno é previsto al 10,4% e il
rapporto debito/Pil al 74% e ancora in aumento nel 2015 e
2016. L’'economia potrebbe scendere del 2,9% ma dovrebbe
poi aumentera in media del 3,2% nei prossimi sei anni. Questa
previsione non sembra probabile, visto che il settore delle fa-
miglie dovra lavorare per i prossimi anni per pagare i debiti.
Se si calcola una crescita pitt modesta e si effettua una rettifi-
ca per possibili perdite in base al programma di salvataggio
delle banche, il debito potrebbe arrivare facilmente vicino al

P robabilmente, il bilancio del Regno Unito che sara pub-

100% del Pil. C’¢ il rischio che gli investitori internazionali si -

spaventino se tutto quello che vedono & un mare di dati negati-
vi che si estende all’infinito. Al momento, il governo mantiene
in gran parte la fiducia dei mercati finanziari. Ma tutto questo
non si puo dare per scontato. [HUGO DIXON]

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Regne Unito. Dopo lo stop della Scozia ad altri impiant;

L’energia nucleare divide
Londra ed Edimburgo

Nicol Degli Innocenti
LONDRA

Scontro aperto sul nucleare
tra Edimburgo e Londra: il Go-
verno britannico ha duramente
criticato il nettorifiuto dell’Ese-
cutivo scozzese alla costruzio-
ne di nuove centrali atomiche
sul territorio.

Londra prende le decisioni
sull’energia e haoptato peril nu-
cleare dinuova generazione, ma
il premier indipendentista scoz-
zese Alex Salmond ha dichiara-
to ché utilizzera i poteri a sua di-
sposizione per bloccare le cen-

trali, rifiutando i permessi di co--

struzione che sono appannaggio
delle autorita locali. «L’Esecuti-
vo scozzese non sta agendo per
ilbene dellaScoziaw, ha dichiara-
to ieri Ed Miliband, ministro
dell’Energia e del cambiamento
climatico. In seguito alle «deci-
sioni sbagliate» di Salmond in fu-
turolaScoziasara costrettaaim-
portare elettricita nucleare
dall'Inghilterra oppure «le luci

sispegneranno a nord del confi- -

ne». Oltre a garantire le fornitu-
ra di energia, le nuove centrali
nucleari creeranno migliaia di

posti di lavoro, ha sottolineato

Miliband: «Siaperil bene del pia-
neta che dell’occupazione, spe-
ro che I'Snp faccia marcia indie-
tro sulla sua opposizione
all’energia nucleare».

L’Snp, lo Scottish National
Party, ha prontamente accusato

Miliband diavere lanciato «unat-
tacconucleare» control'autono-
miascozzese e divoler «scrivere
unassegno inbianco alle compa-
gnie nucleari» invece di puntare
sulle fonti di energiarinnovabile
come fa Edimburgo. Salmond ha
ricordato che il suo Governo ha
gia approvato la costruzione di
venti nuove centrali che sfrutta-
no I'energia eolica o le correnti
marine e solo nelle ultime setti-
mane Vavvio di un progetto of-

L'indipendentista Salmond:
meglio le fonti rinnovanili

E Brown indica la vicina
Cambria per i siti atomici
Incentiviall'auto elettrica

fshoreha creatosoo postidilavo-
ro. Questa & la scelta giustaperil
futuro, ha dichiarato il premier
scozzese: «Sfruttare gli enormi
vantagginaturali dellaScozia co-
me il vento e le correnti marine
per generare pili energia di quan-
ta ce ne serva, senza bisogno di
ricorrere all'energia nucleare».
La Scozia ha due centrali ato-
miche ancora attive, Hunterson
e Torness, che sono in fase di
smantellamento e chiuderanno

-entro pochi anni. Nell’attesa di
risolvere la disputa con Sal- -

mond, Londrahapubblicato lali-

sta degli undici siti prescelti per
la costruzione delle nuove cen-
trali ma & stata costretta a pren-
dere in considerazione solo il
territorio di Inghilterra e Galles,
anche se tre dei siti selezionati
sono in Cumbria, la regione al
confine con la Scozia. Molti
gruppi ambientalisti sono con-

-trari alla scelta dei laburisti di

puntare sull’energia nucleare
per ridurre le emissioni nocive,
mentre i liberaldemocratici
all'opposizione hanno espresso
apprezzamento per la politica di
Salmond di potenziare le fonti
di energiarinnovabile.
Perpuracoincidenzaieri Gor-
don Brown ha recapitato di per-
sona il messaggio che la Scozia,
pur autonoma, fa parte della
GranBretagna. Il premier britan-
nico, che & scozzese marifiutale
ambizioniindipendentiste di Sal-
mond, ha presieduto ieri a una
riunione del Governo a Gla-
sgow, la prima ad avere luogo in
Scoziadal1921 quando Lloyd Ge-
orge €ra primo ministro e Win-
ston Churchill era responsabile
delle Colonie. Per Poccasione
Brown ha voluto sottolineare le
credenzialiverdi deilaburisti, an-
nunciando misure per promuo-
vere Y'uso di auto elettriche co-
me ladiffusione di punti diricari-

.cain tutte le cittd e incentivi fino

4 smila sterline per 'acquisto di
un’auto elettrica.

- ©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Il caso Perso '11% dei posti di lavoro, in piazza anche i croupier

E sciopera anche 1l «paradiso» Monaco

MILANO — La crisi non rispar-
mia nessuno. E succede che il an-
che il Principato di Monaco, piit
conosciuto come residenza predi-
letta dei ricchi e famosi che come
centro di malcontento sindacale,
si fermi per sciopero. E’ accaduto

testare contro i tagli all'occupazio-
ne, scesa dell’119% negli ultimi 10
anni (secondo le stime sindaca-
1i), e per ottenere condizioni di la-
voro migliori.

Cosl, mentre sono in corso gli
internazionali di tennis, Monte-
carlo si e fermata. Gli hotel e i ri-

IL PRINCIPATO
INCIFRE

Superficie:
2 km quadrati

Numero di abitanti (2008

Pil pro capite (2006):
35.375

3

e L Sehe ): R
ieri, quando alcune migliaiadila- 32 796 ra: «Lavoro di qualitd». Hanno sfi-
voratori del settore pubblico e pri- . lato, paralizzando le vie del cen-
vato sono scese in piazza per pro-  Pil (2006): tro fino alla Place des Armes, ai

1.153 milioni di dollari

CORRIERE DELLA SERA

Gli slogan? «In lotta per riap-
propriarci dei frutti del nostro la-
voro», si leggeva nel manifesto
che apriva il corteo organizzato
dall'Unione dei sindacati di Mona-
co (Usm). E poi: «Industria, difen-
diamo i nostri impieghi». E anco-

piedi della famosa Rocca, circa
3.500 manifestanti secondo gli or-
ganizzatori (1.500 secondo la poli-
zia). Come dire che ha incrociato
le braccia un abi-
tante su dieci.
«Paradiso per
ilavoratori no, &

storanti hanno funzionato a servi- solo una leggen-
zio ridotto. Le roulette del Casino da», ha afferma-
hanno smesso di girare: il Casino to Betty Tambu-

de Paris ha chiuso le porte ieri
per tutto il pomeriggio, mentre la
nota casa da gioco Belle Epoque
le ha riaperte solo di sera, dopo 5
ore di stop. I supermercati hanno
abbassato le saracinesche. Gli
sportelli delle banche sono rima-
sti chiusi per 24 ore. Perfino il per-
sonale dell’ospedale Princesse
Grace ha sospeso l'attivita per tre
ore. Hanno partecipato alla prote-
sta, accanto agli operai delle fab-
briche, a cuochi e pasticceri, a

i corteo

Al corteo di ieri (foto)

scio, presidente
dell’Usm, che ha
parlato di uno
«sciopero stori-
co, il pit impor-
tante degli ulti-
mi dieci anni».
Pesa la crisi eco-
nomica e finan-
ziaria, che colpi-
sce anche il Principato con licen-
ziamenti, tagli salariali e un dete-
rioramento generale delle condi-

croupier e camerieri, anche i di-
pendenti della societa monega-
sca della luce e dell’'acqua e del te-
lefono Monaco Telecom. E con lo-
ro i musicisti dell'Orchestra Filar-
monica di Montecarlo. Ma solida-
rieta e arrivata pure dalle associa-
zioni dei pensionati e degli inqui-
lini, presenti con i loro striscioni.

zioni di lavoro. I sindacati parla-
no di un «declino sociale che va
avanti da 30 anni», a dispetto del
fatto che Montecarlo abbia tra i
redditi pro capiti piu alti del pia-
neta. E la tempesta globale in cor-
so non fa che accelerare il feno-
meno, accrescendo disagio e mal-
contento. L'ultimo colpo lo ha da-
to la riunione del G2o di Londra,
con la ferma condanna dei paradi-
si fiscali. Condanna che ha obbli-
gato il Principato di Monaco, nel-
la lista nera dei paradisi fiscali, a
promettere di allinearsi alle ri-
chieste dell’ocse sullo scambio di
informazioni con il fisco del Pae-
se di origine.

Giuliana Ferraino

organizzato dall’Unione
dei sindacati di Monaco
per difendere i posti di
lavoro hanno
partecipato alcune
migliaia di persone,
inclusi i musicisti
dell’Orchestra
Filarmonica

I cortei

Oltre tremila in corteo
in un Principato di
poco piu di trentamila
abitanti. Tra crisi

e accuse Ocse

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Incatenati alla famiglia

Londra capitale
dei bamboccioni

Nella citta simbolo dell'indipendenza
i ragazzi restano a casa dai genitori
Inglesi mammoni per colpa della crisi

Paci APAGINA 21

I Londra il regno
dei bamboccioni

Aftitti troppo cari: boom di chi torna dai genitori

Tendenze

FRANCESCAPACI
CORRISPONDENTE DA LONDRA

La rivincita
dei mammoni
italiani

la rivincita dei bamboc-
cioni. Biasimati in patria
e derisi all’estero, proto-
tipo dell’eterna adole-
scenza italica incapace
di emanciparsi dalla sottana mater-
na, gli over-30 non casa-muniti si
prendono la rivincita sul resto del
mondo. La crisi finanziaria, infatti,
ha spazzato via le illusioni di molti
paesi svelando che il fenomeno dei
figli «ospiti» dei genitori fino a tar-
da etd, noto come «bamboccioni-
smo» dal giorno in cui I'ex ministro
Padoa Schioppa bolld cosi i ragazzi
che non se ne vogliono andare , non
risparmia nessuno. A cominciare
dalla Gran Bretagna, vessillo della
prole indipendente, dove in meno di
un anno il numero di coloro che re-
stano a vivere con mamma e papa
almeno fino alla 342 candelina & cre-
sciuto fino a raggiungere il 29% del-
la popolazione.
L'ultimo Social Trend, il rappor-
to annuale dell'ufficio nazionale

britannico per le statistiche (Ons),

fotografa una nazione assai pil
«continentale» del previsto, dove
luci e ombre si confondono come
nel resto dell'amata-odiata Euro-
pa. Cost, se 7 dimore su 10 dispon-
gono del computer e quasi altret-
tante sono internettizzate al 100%,
gli abitanti, sebbene iper-high te-
ch, muoiono con la bottiglia di bir-
ra in mano due volte tanto quanto
avveniva solo 10 anni fa.

E' la famiglia anglosassone del
2009, piu che la difficile condizione
economica del paese, a rivelare le
maggiori sorprese. Calano i matri-
moni, che nel 2006 hanno raggiun-
to quota 237 mila, il picco pit1 basso
dal 1895. Aumentano i single, oggi
il 12% del totale. Le mamme con
meno di 25 anni non sposate dop-
piano quelle con la fede al dito e
1,66 milioni di bambini erescono al
di fuori del matrimonio. I nonni
pensionati, nuovo fantasma che si
aggira per 1'Europa, superano per
la prima volta i nipotini incalzati
anche dai compagnucei stranieri.
Ma soprattutto, udite udite, il re-
gno di Sua Maesta apre le porte ai

bamboccioni, la «Stay-at-home gene-
ration» caricaturata come iperbole
comica vagamente esotica dalla sio-
ap televisiva Sorry esce per la prima
volta dal piccolo schermo e si piazza
comodamente in salotto.

«Fino a gennaio facevo il grafico,
quando mi hanno licenziato sono sta-

to costretto a tornare dai miei», rac-
conta Peter Richards, 33 anni. Conlo
stipendio di 1700 sterline (1900 euro)
riusciva a dividere con tre amici wn
appartamento a Brixton, perifera
sud di Londra. Seicento sterline a te-
sta, il prezzo della liberta. E' la prina
volta che ci rinuncia dai tempi del col-
lege: «Mi sembra di aver sempre vis-
suto solo, fatico molto a riabituarmi
agli orari della famiglia». Come lui, lo
scorso anno, uh milione e 800 mila co-

etanei e coetanee hanno ritardato il
rito d'ingresso nell'etd adulta, 300
mila in piti rispetto ai fratelli maggio-
riin fuga dal nido 7 o 8 stagioni fa.

«In Italia la tradizione dei figli che
restano a lungo a casa dei genitori é
indubbiamente pil radicata che in
nord Europa o nel Regno Unito. Ma
la crisi, questo tipo di crisi, rende i pa-
esi molto piti simili», osserva Vincent
Boland, corrispondente del quotidia-
no Financial Times a Milano. A Lon-
dra come a Roma o nella Parigi di
Tanguy il maturo protagonista dell'
omonimo film francese del 2001 di-
sposto a tutto, fuorché ad abbandona-
re il tetto paterno, l'autonomia finan-
ziaria é bella finché dura. E nella
Gran Bretagna gloomy da tre milioni
di disoccupati il tempo sembra scadu-

to. Secondo uno studio della Mintel
pubblicato dal «Daily Mail», tre quar-




\ED

Ufficio Stampa

LA STAMPA

17-APR-2009
da pag. 21

ti dei britanniei hanno cominciato a
risparmiare sull'abbigliamento, men-
tre due terzi si sono rassegnati a fare
a meno del ristorante. La magione &
un bene irrinunciabile, ma con i listi-

ni cresciuti sette volte il valore degli
stipendi non ¢ difficile capire perche
un terzo dei giovani uomini e un quin-
to delle giovani donne d'eta compre-
satrai20 e i 34 anni abbia riportato
libri e valige nella cameretta con i po-
ster di quand'era adolescente.

L'individuo muta con la societa,
osservano gli analisti dell'Ons: «C'é
stata anche una riduzione del gap
generazionale che ha cambiato i
rapporti tra genitori e figli. Questo
rende pil facile convivere sotto lo
stesso tetto in eta adulta». Sara.
Che lo accettino di buon grado o me-
no, gli inglesi fanno un passo indie-
tro. L'Italia, vista da qui, appare un
po' meno strana.

IL LICENZIATO

«Facevo il grafico e dividevo
un appartamento con tre amici
Ma ora sono tornato dai miei»

GLEANALISTI

«ll gap generazionale si &
ridotto e quindi & piu facile
vivere sotto lo stesso tetto»

GLI OVER-30

Simbolo dell'indipendenza
a tutti i costi, si stanno
trasformando in casalinghi

IL SERIAL TV

Sono diventati protagonisti
della satira pitu scatenata
come nella soap «Sorry»

Lo sgravio fiscale
sugli affitti ai giovani

dai 20 ai 30 anni

serve a «togliere da casa»
| ragazzi

Tommaso Padoa-Schioppa
ministro dell’Economia
del governo Prodi - ottobre 2007

09 29

per cento per cento
E'la E’lacifra
percentuale record
record dei ragazzi
dei edelle
bamboccioni ragazze
nostrani inglesi
Sitratta chescelgono
dei giovani dinon
trai18 abbandonare
ei34anni lacasa
chenonpuo deigenitori
ononvuole
separarsi
da mamma
e papa
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Secondo la BRI la bomba a orologeria det derivati Ote nel mondo ammonta a 683 trilioni di dollari

Ultima chiamata per i toxic bond

Al vertice de La Maddalena il G20 deve trovare una soluzione

pI MARIO LETTIERI*
E PaoLo RamMoNDI**

qualche giorno dal G20 di

Londra del 2 aprile pos-

siamo riflettere con pin
acatezza sui contenuti

e sui risultati del Summit. L'in-
contro ha prodotto un comunica-
to finale e altri documenti molto
dettagliati che incominciano a
delineare la nuova architettura
finanziaria globale che i governi
e gli stati vorrebbero far sorgere
dalle ceneri della crisi bancaria
ed economica mondiale pit grave
della storia. Il ruolo centrale di
gestione viene conferito al vecchio
Fondo Monetario Internazionale.
Cid perd solleva profondi dubbi e
anche notevoli preoccupazioni da
parte di quanti - e non sono pochi
- negli anni passati hanno subito
il dominio e gli effetti negativi di
certe sventurate e incompetenti
politiche. Essendo un’istituzione
legata alle Nazioni Unite, il Fmi
& comunque suscettibile di una
nuova e piu positiva definizione
in accordo con i nuovi rappor-
ti di forza creatisi tra gli stati

con 'esplosione della crisi. Nel -

rapporto tra P'economia reale e

quella finanziaria, la seconda,
la piti malata, & stata oggetto
“dell’analista e del medico”.
Ma nel nuovo ordine econo-
mico emergente non & stato

ancora definito con precisione se
e come l'economia produttiva in-
fluenzera le regole della finanza,
capovolgendo la formula degene-
rativa della turbo-finanza creati-
va “uber alles” causa dei disastri
attuali.

Comungque per la pri-
ma volta in un vertice
di capi di stato e di
governo del mondo
sono stati affron-
tati argomenti
importanti e pro-
poste costruttive,
come la questione
dei paradisi fisca-
1i, del regolamen-
to delle agenzie di
rating, dei bonus
dei manager. E’ sta-
to anche affrontato
il pro-

blema dei sistemi di contabilita
da omologare congiuntamente, su
cui non si pud che essere d’accor-
do. E’ importante pero che questo
avvicinamento agli standard con-
tabili di tipo americano, in Italia

sia da subito affiancato an-
che dallintransigenza
e severita con cuiin
America vengono
poi puniti gli ac-
certati abusi
economici e
amministra-
tivi. A questo
proposito si ri-
cordi che negli
Usa 1 manager
della Enron e di
altre corporation
truffaldine sono
in carcere e vi ri-
marranno non

meno di venti anni, mentre in
Italia il reato di falso in bilancio
& stato sostanzialmente depena-
lizzato.

Ma al vero problema della
crisi, quello della bolla dei titoli
tossici, partendo dal gigantesco
problema dei derivati finanziari,
¢ stato invece riservato solamen-
te un marginale e insufficiente
riferimento. La «Dichiarazione
sul rafforzamento del sistema
finanziario» al riguardo dice che
«noi (i governi) promuoveremo la
standardizzazione e il ricupero
dei mercati sui derivati del credi-
to, particolarmente attraverso la
creazione di una centrale di cle-
aring tra le controparti, soggetta
ad una effettiva regolamentazio-
ne e supervisione».

Purtroppo ancora una volta al
G20 i governi del mondo hanno
evitato di mettere le mani nel
“fango dei titoli tossici”, che vengo-
no cosi lasciati sui libri contabili, o
ancor piu1 pericolosamente mante-
nuti fuori bilancio come i derivati
OTC, che alla fine determinano

a vita e la morte delle banche

| in crisi e anche la scomparsa in

questi buchi neri di ingenti stan-
ziamenti statali per operazioni
di salvataggio. La proposta di
una camera di compensazione
(clearing) & giusta, ma tardi-
va, e sembra concepita per
un sistema ben funzionate
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e non commisurata alla sfida
epocale dell’attuale emergenza.
Lultimo rapporto trimestrale di
fine marzo 2009 della Banca dei
Regolamenti Internazionali di
Basilea riporta che il cosiddetto
valore nozionale dei derivati OTC
rilevati a fine giugno dello scorso
anno era di 683.725 miliardi di
dollari, 683 trilioni! La BRI rivela
anche che & in corso un certo ridi-
mensionamento soprattutto nelle
operazioni in derivati sui tassi di
interesse negli ultimi 9 mesi di cri-
si bancaria, anche se 'emergenza
speculativa dei derivati finanziari
rimane completamente inevasa.
Molti media internazionali e an-
che nazionali hanno detto che,
dopoi risultati del G20 di Londra,
il prossimo G8 della Maddalena,
in Sardegna, dell'8-10 luglio per-
derebbe tutta la sua rilevanza e
la sua necessita.

11 vertice della Maddalena e
anche il governo italiano possono
giocare un ruolo di grande im-
portanza per riportare il sistema
creditizio su percorsi virtuosi e
liberarlo dal fango della specu-
lazione e dei titoli tossici. A no-
stro avviso il governo dovrebbe
proporre all'ordine del giorno di
luglio regole di immediata appli-
cazione per obbligare le banche e
gli hedge funds a loro collegati, a
prosciugare la palude dei derivati
come condizione per potersi valere

dei salvataggi statali. Cominciare
dai derivati OTC non & un opzio-
ne, ma un obbligo per riportare la
certezza dei regolamenti e dei con-
trolli nel mondo della finanza. Gli
OTC sono operazioni speculative
fatte da poche banche e spesso tra
diloro. Da sole le quattro note ban-
che americane, JP Morgan Chase,
Citibank, Bank of America e Gold-
man Sachs, ne vantano quasi un
terzo del totale, pari a 190.000
miliardi di dollari. La neutraliz-
zazione dei derivati OTC dovrebbe
essere propedeutica per affrontare
con la stessa determinazione altri
titoli tossici. Molte voci autorevoli
si sono gia espresse in modo deciso
sul problema. A Londra il cancel-
liere tedesco Angela Merkel e il
suo ministro dell’Economia Peer
Steinbrueck hanno affermato che
una simile regolamentazione dei
mercati finanziari & “una priori-
ta assoluta”. Daisuke Kotegawa,
il rappresentante giapponese
presso il Comitato- Esecutivo del
FMI, ha proposto che 1 titoli tossici
siano valutati zero e presi sotto il
controllo di una “bad bank”. Alla
Maddalena i governi possono de-
cidere delle misure di emergen-
za come avviene in situazioni di
gravi catastrofi. Possono decidere
di proibire future operazioni in
derivati OTC e sollecitare le ban-
che a portare a termine in modo
definitivo 1 loro contratti derivati
in essere. Si ricordi che fino all'ini-
zio del 1990 I'economia mondiale
ha funzionato di fatto quasi sen-
za derivati e certamente potrebbe
ricominciare a farlo, aprendo una
seria prospettiva di crescita.
* sottosegretario allEco-
nomia nel governo Prodi
** economista
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Neoantiamericanismo

Sarkozy si e gia stufato
“dell'inconsistente e
sopravvalutato” Obama

Su Nato, Turchia e metodi anticrisi
il presidente francese non gradisce
la diplomazia americana. Guarda a est

La lista delle recriminazioni

Parigi. Dopo essersi presentato come il
“miglior amico” dell’America, “rien ne va
plus” tra Nicolas Sarkozy e Barack Obama.
Da giorni, nelle conversazioni private, il
presidente francese racconta di come ha
salvato il vertice del G20 dai perfidi “anglo-
sassoni” contrari alla regolamentazione fi-
nanziaria. Secondo il Times, la diplomazia
del suo omologo americano ¢ stata descrit-
ta come “non originale, inconsistente e so-
pravvalutata”. I primi segnali pubblici del
neoantiamericanismo sono arrivati durante
la visita europea di Obama. Appena tornato
nel comando integrato della Nato, Sarkozy
ha precisato che rimarra fuori dal Gruppo
piani nucleari: “Ci sono quaranta
comitati, noi non parteci-
peremo al quarantesi-
mo”. Alla lobby di Oba-
ma per l'ingresso della
Turchia nell'Unione europea,

Sarkozy ha risposto che “spet-
ta agli europei decidere”. Do-
po il discorso di Praga sul di-
sarmo nucleare, una nota ri-
servata dall’Eliseo ¢ finita
sul Figaro: Parigi non “riceve
lezioni dagli americani” e man-
terra la sua “force de frappe”.

La scorsa settimana, mentre Obama stava
valutando un’azione contro i pirati somali,
Sarkozy ha fatto intervenire i militari per li-
berare un veliero francese, come a voler di-
mostrare chi € piit duro.

Sarkozy si dice “amico degli Stati Uniti.
Ma amico indipendente”. In realtd, vuole
“affermarsi come contro-potere di fronte a
Obama”, spiega Bernard Guetta di Libéra-
tion, uno degli opinionisti della gauche en-
tusiasti della piega neogollista. Sarkozy in-
tende unirsi a Cina e Russia per contestare
il dollaro come moneta globale e formare un
asse politico-energetico Parigi-Berlino-Mo-
sca. La francese Gdf Suez ha abbandonato
Nabucco, il gasdotto sostenuto dall’America,
e ora negozia con Nord Stream, la pipeline
della russa Gazprom e dei tedeschi E.On e
Basf. La lista delle recriminazioni di
Sarkozy & lunga. Obama ha inviato una lette-
ra a Jacques Chirac promettendo di lavora-
re insieme “per la pace”; Ponore di essere
ricevuto alla Casa Bianca come primo lea-
der europeo é stato riservato ail'inglese
Brown, e ’Eliseo ha dovuto faticare per con-
vincere Obama a partecipare ai festeggia-
menti dello sbarco in Normandia il 6 giugno.
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GENERAL GROWTH

In America
nuovo crac
immobiliare
da 24 miliardi
LUIGI GRASSIA

Il settore immobiliare resta
nella bufera negli Stati Uniti
e lo ha confermato ieri la ma-
xi bancarotta di General
Growth Properties, un grup-
po con sede a Chicago pro-
prietario e gestore di oltre
200 centri commereciali, che
ha chiesto la protezione dai
creditori presso il tribunale
fallimentare di New York.
_General Growth, che & nume-
ro due nel Paese nel suo set-
tore, spera di riuscire a ri-
strutturare debiti per 24 mi-
liardi di dollari.

Il crac ¢é il pit grande nel
settore immobiliare nella sto-
ria degli Stati Uniti e il vente-
simo in assoluto (il maggiore
¢ stato quello di Lehman
Brothers del settembre scor-
so, con 691 miliardi di dollari
andati in fumo).

Ponendo fine a mesi di vo-
ci e indiscrezioni, General
Growth Properties ha chie-
sto la tutela prevista dal
«Chapter 11» della legge sui
fallimenti. Oltre alla holding,
la mossa, dovuta alla crisi del
credito e al calo dei consumi,
riguarda 158 degli oltre 200
centri commereciali regionali
gestiti da General Growth,
tra cui anche nomi prestigio-
si come il «Fashion Show» di
Las Vegas e il «Faneuil Hall
Marketplace» di Boston.

General Growth ha tenta-
to per mesi, dal novembre
scorso, di chiudere un accor-
do di ristrutturazione del de-
bito con i creditori, senza
successo. Il gruppo Growth
ha realizzato 'anno scorso
un fatturato di 3,4 miliardi.
In Europa, la vicenda coinvol-
ge Commerzbank, esposta,
attraverso la controllata nel
real estate Eurohypo, per
260 milioni di dollari. Eu-
rohypo ha aggiunto di aver
giad provveduto alle relative
svalutazioni per il 2009.

ECONOMIA INTERNAZIONALE




\ED

Ufficio Stampa

la Repubblica

17-APR-2009
da pag. 29

Ferrovie Usa, §miliardiper]’ Alta velocita

Piano straordinariovoluto dal presidente. E Trenitalia bussa al mercato francese
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Il treno al top quanto pesa su traffico complessivo in %

43 %
Roma-
Milano

78 %
Madrid-
Siviglia

60 %
Madrid-
Barcellona

AN

it

70 %
Parigi-
Marsiglia

IL MANAGER
Mauro
Moretti
éilnumero
uno di
Trenitalia

LUCA IEZZI

ROMA — Gli Usa vogliono im-
portare il modello europeo dei
treniad altavelocita e stanziano
8 miliardidi dollari (6 miliardidi
euro) periprimiinvestimenti. Il
presidente degli Stati Uniti, Ba-
rack Obama ha annunciato ieri
lavolontadicolmareilritardoin
questo settore nei confronti di
paesi europei come Francia e
Spagna, orientali come Cina e

ECONOMIA INTERNAZIONALE

Colonia-

Francoforte Cancellato
Parigi- I'aereo
Bruxelles .

N“*—.—u

70 % —(\_

Londra-

Parigi
Giappone. Solo un inizio che
per ora vede tra gli itinerari da
realizzare il collegamento San
Francisco-San Diego in Califor-
nia e quello della costa est, dal
New England alla Florida. Per
Obama «& solo un primo passo
sulla via di un trasporto intelli-
gente che risponda ai bisogni
del ventunesimo secolo». 11 ri-
tornoagliinvestimentisuibina-
rihaanche unvalore simbolico:
il presidente ha usato il treno
per il suo primo viaggio verso
Washington al momento del-
Yinsediamento, quasi asegnare
lafine del XX secolo in cui la po-
litica dei trasporti ha spinto su
automobili e aerei. Le ferrovie
sono state protagoniste invece

ma ma non ha mai nascosto di
voler crescerein Europa. Inoltre
Trenitalia, insieme alla tedesca
Deutsche bahn, utilizza treni
compatibili con il sistema tran-
salpino. «Questo non significa
necessariamente che i viaggia-
torifrancesi potranno prendere
dei Tgv italiani sin dal 2010»,
spiega les Echos riferendosi al
fatto che prima di dare le auto-
rizzazioni l'autoritd pubblica
che gestisce la rete (Rff) dovra
verificare requisiti giuridici e
tecnici della domanda. «Al mo-
mento non ci & stata sottoposta
nessuna domanda per un certi-
ficatodisicurezzanelcampodel
trasporto passeggeri», ha speci-
ficatoil direttore dell’ente perla
sicurezza ferroviaria. Primi se-
gnali che lasciano intuire che la
liberalizzazione in Francia pro-
cederatramille ostacoli, comee
giasuccessoperl’energiaeiltra-
sporto aereo, nonostante l'a-
perturasiaimpostadaBruxelles
enonostante le ferrovie transal-
pine (Sncf) siano pronte ad en-
trare nella Tavitaliana attraver-
solapartecipazione in Ntv.

nell’800 dellaprimarivoluzione

industriale americana e simbo-

lo della “conquista del West”.
L'Europainvece pensaal pas-

SO successivo: la concorrenza
tra i vecchi monopoli nazionali
e cosi Trenitalia prova a sbarca-
re in Francia. Secondo le indi-
screzioni del quotidiano Les
Echos 1a societa ferroviaria ita-
lianaéunadelledueadaverpre-
sentato la richiesta per operare
su alcune tratte internazionali,
acominciare dallaMilano-Pari-
gi, invista dellaliberalizzazione
del traffico ferroviario interna-
zionale stabilita dalle autorita
francesi a partire dal prossimo
13 dicembre. La societa guidata
da Mauro Moretti non confer-
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Obama alla guerra del Sud

Viaggio in America Latina per raccogliere la sfida della crescente influenza cinese

Messico La prima tappa dal presidentz
Calderén per confermare la «relazione
speciale» con I'ingombrante vicino

Lapproccio La Casa Bianca mette
da parte la visione egemonica di Bush
«\Vogliamo un rapporto paritario»

Retroscena

MAURIZIO MOLINARI
CORRISFONDENTE DA NEW YORK

arack Obama inizia in
Messico il viaggio sul qua-
le conta per rilanciare i
rapporti «su un piano di
parita» con il Sudamerica
ma 'ostacolo che trova sulla strada
& la crescente influenza economica
regionale della Cina di Hu Jintao.
L’arrivo a Citta del Messico e I'in-
contro con il presidente Felipe Cal-
deron ¢ stato voluto dalla Casa Bian-
ca per sottolineare la «relazione spe-
ciale» che unisce le due nazioni e Da-
niel Restrepo, consigliere di Obama
per ’America Latina, spiega che gli
obiettivi del viaggio nell’Emisfero
Occidentale sono tre: «Affrontare as-
sieme crisi economica, emergenza
climatica e minacce alla sicurezza
collettivay.

In concreto significa che Obama
cerca con Calderon una convergen-
za sui temi-chiave dell’approccio al-
la regione per arrivare con una piat-
taforma comune al summit delle
Americhe, nel fine settimana a Trini-
dad e Tobago, dove incontrera an-
cheileader dei Paesi finora piu ostili
agli Stati Uniti: Venezuela, Bolivia,
Nicaragua ed Ecuador. «Cerchiamo
un rapporto paritario con tutti» dice
Barack Obama in un’intervista al ca-
nale in spagnolo della Cnn, sottoline-
ando come gli Stati Uniti non devono
considerarsi «ad un livello diverso»
rispetto agli altri partner regionali.
«Non dobbiamo dire ad altri Paesi
quali strutture politiche devono dar-
si, 'unica cosa che possono dire &
che la forza dell’America & nell’esse-
re una democrazia dove si celebrano
periodiche elezioni che obbligano
chi ¢ eletto a rendere conto del pro-
prio operato» sottolinea Obama pun-
tando a rilanciare i rapporti con il
Sudamerica dopo le tensioni regi-
strate negli anni di George W. Bush,
che portarono fra I’altro al fallimen-
to del summit delle Americhe del
2005 in Argentina.

LE MOSSE DI PECHINO
Con una serie di accordi

bilaterali ha radicato la sua
presenza nel continente

SOLDI E TECNOLOGIA CINESI
All’Argentina un megaprestito
da mille miliardi. Fondi per
I'industria petrolifera brasiliana

In tale ambito Obama si dice
«pronto a parlare del tema dei rap-
porti con Cubay - 'unico paese non
invitato al summit - ribadendo le
aperture fatte nei giorni passati e
dicendosi convinto che I’Avana
«pud recitare un ruolo importante
nella crescita dell'intera regioney,
augurandosi pero che Raul Castro
«compia passi avanti sul rispetto
dei diritti umani».

Ma sulle intenzioni di Barack di ri-
lanciare i legami con il Sudamerica,
facendo perno sui rapporti privilegia-
ti con Messico e Brasile, pende l'inco-
gnita di una novita: il fattore-Cina.
Negli ultimi due anni infatti Pechino
¢ stata abile a sfruttare le tensioni dej
singoli Paesi con Washington per
guadagnare progressivamente terre-
no e influenza, come dimostra il fatto
che nelle settimane recenti ha colle-
zionato una serie di accordi bilaterali
che suggeriscono una tendenza in
forte crescita.

In Argentina I'intesa riguarda un
prestito di oltre dieci miliardi di dol-
lari che i cinesi hanno dato per in-
centivare Pacquisto di loro aspirazio-
ni da parte di aziende locali. E’ un ti-
po di penetrazione commerciale mol-
to aggressivo, gid sperimentato in
Indonesia e Sud Corea, destinato a fa-
re concorenza innanzitutto alle espor-
tazioni americane. In Brasile invece il
governo cinese ha investito dieci mi-
liardi di dollari nella compagnia petro-
lifera nazionale, lasciando intendere
la volonta di attingere alle risorse del-
I’America Latina per rispondere alla
domanda di energia del mercato inter-
no. E’ un modello di investimento che
ha gia avuto successo in Africa e ripe-

POLITICA INTERNA

terlo nel cuore dell’Amazzonia signifi-
ca volersi insediare economicamente
nel cuore dell’area considerata il «cor-
tile di Washington» dalle feluche del
Dipartimento di Stato. .

In Ecuador e Venezuela invece i fi-
nanziamenti cinesi sono andati a pro-
getti di sviluppo, al fine di gettare le ba-
si di una piu vasta cooperazione con
due delle capitali che hanno rapporti
politici pil1 tesi con Washington. Nel
caso di Quito i cinesi hanno accettato
di pagare con la costruzione di una cen-
trale idroelettrica mentre in Venezue-
la a firmare il versamento di 12 miliar-
di di dollari é stato Xi Jinping, vicepre-
sidente, al termine di un incontro con
Hugo Chavez durante il quale si ¢ di-
scusso anche 'aumento delle esporta-
zioni di petrolio di Caracas per Pechi-
no, passate negli ultimi mesi da 380 mi-
la a 1 milioni di barili al giorno. «La Re-
pubblica Popolare sta giocando una
partita dai tempi lunghi - ha spiegato
Gregory Chin, politologo della canade-
se York University, al New York Ti-
mes - al fine di gettare le basi economi-
che di quella che puo diventare presto
influenza politicax». David Rothkopf, ex
alto funzionario del Dipartimento del
Commercio durante ’amministrazio-
ne Clinton, ritiene che la penetrazione
cinese avvenga «a colpi di assegni» e
sia il «risultato della stagione di crisi
coincisa con gli anni di Bush», costi-
tuendo dunque una delicata sfida stra-
tegica per i piani di Obama.
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Analisi

Mivmo
CANDITO

SE IL NUOVO
SUD AMERICA
COMINCIA

DA RIO BRAVO

dire che oggi il
Messico & una sor-
tadi colonia secon-

daria di Washington si ri-
schia un esercizio di ideo-
logia antiyanqui, ma cer-
to le relazioni che legano
gli Usa al suo vicino del
Sud hanno una forte con-
notazione di dipendenza,
non solo economica. Gli
Stati Uniti hanno un forte
bisogno del petrolio che
importano dal Messico, e
pero il loro legame si & so-
prattutto rinsaldato dopo
la firma del Trattato di li-
bero commercio che ha
consentito un outsour-
cing di grande profitto
senza che venisse restitui-
to al paese ospitante gran-
ché di quei guadagni.

La dipendenza dal
Nord & uno dei temi che
stanno nello sfondo della
quinta «cumbre de las
Americasy, e dunque le
relazioni difficili tra
Washington e Citta del
Messico si disperdono
poi all'interno di un oriz-
zonte continentale dove
il progetto di un riequili-
brio passa anche attra-
verso le ambizioni di lea-
dership del Brasile e la ri-
cucitura con ’ampio
fronte della «izquierda
latinoamericana».

I 3.000 chilometri di
frontiera che dividono
Messico e Usa sono la me-
tafora del dramma che di-
vide il Nord e il Sud del
mondo, perché l'unica
parte del pianeta dove
questi due mondi divida-
no una terra comune. E i
30 chilometri del muro
d’acciaio eretto tra Tijua-
na e San Diego sono sol-
tanto una corta appendi-
ce del muro che si vorreb-
be elevare lungo lintero
confine, per frenare il mi-
lione di clandestini che
ogni anno tentano di pas-
sare a Nord (oggi ci sono

negli Usa 12 milioni di

messicani, 8 milioni «indo-
cumentadosy). E in que-
sto traffico di uomini e di
speranze confluisce, inevi-
tabilmente, il ricco merca-
to della droga, con un bi-
lancio di morti ammazza-
ti che ogni anno supera le
5000 vittime.

Parleranno anche di
questo, Obama e Calde-
rén, ma per il presidente
americano il Rio Bravo sa-
ra soprattutto un fiume
da passare per ritrovare
parole che possano esse-
re ascoltate ben piti lonta-
no, fino alla lande estre-
me della Terra del Fuoco.
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OBAMA
MISSILI
ESOGNI

i stanno tentando

i primi bilanci del

viaggio del presi-

dente Obama in

Europa, Turchia,

ed anche Iraq. Qualcuno ha

osservato, con qualche ra-

gione, che la politica della

«mano tesa» di Obama (ver-

so i Paesi islamici, verso

I'Iran, verso il mondo) non

ha per ora avuto molto suc-

cesso. La Corea del Nord ha

risposto lanciando un missi-

le a lunga gittata, in viola-

zione delle regole del Consi-

glio di Sicurezza. L’Iran

non ha l'aria di voler so-

spendere il

lavoro per

acquisire

una «poten-

zialitd nu-

clearey, a fi-

ni forse pa-

cifici forse

bellici (e in-

tanto Israe-

le e Ameri-

ca speri-

mentano i

lanci di mis-

sili anti-missili, per precau-

zione). La presa di posizio-

ne di Obama a favore del-

I'ingresso della Turchia nel-

I'Unione Europea ¢ stata su-

bito respinta dalla Francia.

Infine, i Paesi della Nato

hagho offerto alla nuova

strﬁt;gga afghana dell’Ame-

rica wun appoggio retorico

ma poche unita di combatti-

mento», come ha scritto
«Time».

Fin qui, sempre secondo
«Timey, il risultato princi-
pale della missione Obama
e stato di ottenere «manife-
stazioni adoranti». In veri-
ta ¢’e qualcosa di piti. Men-
tre ’America di Bush riusci-
va ad apparire in ogni mo-
mento dalla parte del torto,
I'America di Obama appare
dalla parte della ragione.
Questo & importante.

influenza nel mondo dell’Ame-
rica si basa sulla sua potenza
militare e sulla disponibilita a
. usarla (forse i pirati del Mar

¥ Rosso hanno fatto male.a sfi-
darla), ma anche sulla sua credibilita, sulla
sua capacita di farsi ascoltare e di ascoltare.
11 cambiamento & importante, perché anche

la potenza dell’America ha dei limiti, e ha bi-
sogno di essere affiancata, con mezzi politici
oltre che militari, da una coalizione di amici.

Ma é possibile che il frutto principale del
viaggio di Obama riguardi il rapporto con la
Russia di Medvedev. Dalla Russia, da mesi
se non da anni, riceviamo un succedersi di
docce calde e fredde. Sembra che l'incontro
dei due Presidenti abbia dato finalmente ini-
zio a una stagione di grandi negoziati strate-
gici (vedi il giudizio di ieri sulla «Stampa»
del ministro Frattini).

Che cosa si siano detti a Londra Obama
e Medvedev ce lo ha riferito lo stesso Oba-
ma nel suo discorso di Praga. Ha annuncia-
to che America e Russia negozieranno «un
nuovo trattato per la riduzione delle armi
strategiche... mirando a un nuovo accordo
legalmente vincolante per la fine dell’an-
no». Questo potrebbe voler dire un accordo
tra i governi gia a luglio (lo ipotizzano fonti
giornalistiche americane), da definirsi in
occasione della visita di Obama a Mosea, e
da far approvare al Congresso Usa entro
dicembre. Si parla di una riduzione nel nu-
mero delle testate nucleari di cui oggi di-
spongono ambedue le superpotenze (pil di
tremila a testa) ad appena (si fa per dire)
1200 o 1500 per parte, non sappiamo entro
quanto tempo. Trent’anni fa Paul Nitze
pensava che si sarebbe potuto ridurle a
qualche decina soltanto. Un tale accordo
sarebbe la premessa necessaria di un pil
complesso negoziato multilaterale per raf-
forzare le disposizioni del «Trattato di Non
Proliferazione» e le misure sul controllo
della «materia prima» nucleare.

Gli esperti, come Graham Allison, o co-
me ElBaradei, non lasciano dubbi, nelle loro
analisi, di quanto complessa sia questa suc-
cessiva fase di un negoziato che dovrebbe ri-
durre il pericolo oggi pilt grave: quello che
un gruppo di terroristi si impossessi di
un’arma nucleare. Non si arrivera presto a
risultati concreti (i negoziati strategici al
tempo della Guerra Fredda continuarono

per decenni). Utopistico, e forse anche di
dubbia credibilita, appare il «<sogno» di Oba-
ma di un mondo senza armi nucleari. Lui
stesso dice che forse non fara in tempo a ve-
derlo realizzato. Ne siamo piti che convinti.
Ma sognare fa bene. Lo slogan di Obama,
«Yes we cany, ricorda quello di Martin Lu-
ther King: «I have a dreamy. Era ora che la
potente America ricominciasse a sognare.
Pilx cauta & apparsa la posizione di Oba-
ma sul sistemna di difesa anti-missile che Bu-
sh progettd di collocare in Polonia e Repub-
blica Ceca, proprio ai confini della Russia:
che ha parlato di una grossolana provocazio-
ne minacciando contromisure pii 0 meno
credibili. (In realti non ¢’¢ ancora niente di
fatto; ma la provocazione, politica se non
strategica, sicuramente c’era e ¢’é). Finché
rimarra la minaccia iraniana, ha detto il Pre-
sidente, «intendiamo andare awanti con un
sistema di difesa antimissile chie sia pari ai
costi e sperimentato». Non ha ripetuto quan-
to aveva detto il vicepresidente Biden nel di-
scorso di febbraio a Monaco. Biden aveva
usato parole quasi identiche, ma con un’ag-
giunta: «Agiremo in consultazime con gli al-
leati Nato e con la Russiax. Penso che la pa-
rola di Biden valga anche per Cbama, e che

EDITORIALI

anche su questo si dovra trattare. Fra Ame-

_rica, Russia e Unione Europea.
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Brusco risveglio

Sempre piu liberal si accorgono
che Obama e molto bushiano
Leggere il NYT per credere

New York. “Leggero cambiamento di cor-
so - Il tono & diverso, ma la sostanza della po-
litica estera del presidente Obama ha molto
in comune con quella del suo predecessore”.
L'autorevole e perentoria analisi & sulla ho-
mepage del New York Times, a firma di Pe-
ter Baker, il suo principale notista politico.
Baker ha messo a confronto le posizioni di
Obama, dalla Corea all'Irag, dal Messico al-
la Russia, e ha concluso che il nuovo presi-
dente ha cambiato poco, pochissimo. “C’é un
intrigante fenomeno nell’approccio di Oba-
ma agli affari internazionali. Nonostante tut-
ta la percezione di una grande correzione di
corso, fin qui Obama sembra stia guidando
una politica estera che appare diversa da
quella che e veramente”. Il Times precisa
che “questo non vuol dire che non ci siano
stati cambiamenti, a cominciare dal tono e
dalle promesse di dialogo”, ma sottolinea
che Obama sta “mantenendo intatta buona
parte dell’architettura della politica estera
che ha ereditato, mascherandola con un nuo-
vo linguaggio”. Sulla Corea, secondo il Ti-
mes, “la sua risposta sembra presa da un ma-
nuale del bushismo”. Su molte altre questio-
ni, come gli attacchi in Pakistan e 'immobi-
lismo in Darfur, “Obama non ha fatto altro
che raccogliere il testimone di Bush”, conti-
nua il Times. “La decisione di ritirarsi dall’l-
raq non € un gran cambiamento come sem-
brava ai tempi della campagna elettorale”,
perché Obama ha concordato con i comandi
militari di “lasciare sul terreno una gran
quantita di truppe fino al prossimo anno,
quando comincera il ritiro graduale che la-
scera 50 mila soldati anche dopo I'agosto del
2010”. Anche sull’Afghanistan, scrive Baker,
le decisioni sono simili a quelle di Bush.
“Forse i due piu grandi cambiamenti riguar-
dano la democrazia e I'Iran. Obama ha mes-
so da parte i grandi discorsi di Bush sulla dif-
fusione della liberta che secondo i eritici
non erano realistici e controproducenti”.
Obama sembra intenzionato a parlare con 'l
ran, “e questo ¢ un grande cambiamento”,
ma “condivide lo stesso obiettivo di impedi-
re all'Tran di costruirsi armi nucleari”.
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RIFORMA OBAMA, ¢

Usa, dichiarazioni addio

Addio alla dichiarazione dei redditi per
i140% dei contribuenti a stelle e strisce.
E questa la promessa fatta agli ame-
ricani dal presidente, Barack Obama,
in occasione del tax day, I'ulimo giorno

valido per il pagamento dellz tasse al di.

14 del’Oceano. Labolizione cella dichia-
razione dei redditi rientra el progetto
di riforma del sistema fiscale federale
che dovrebbe portare a unanetta sem-

~ plificazione del metodo di pagamento

delle imposte. «Faremo in modo che i
moduli del nuovo sistema siano piu
veloci e pit semplici da compilare, in
modo tale che non siviva

piu la data del 15 aprile
con il terrore con cui la
si vive oggi», ha ras-
sicurato il presidente
americano definendo
I'attuale sistema fiscale
nazionale «di una dif-
ficoltd mostruosa». Se-
condo le stime della Casa

Bianca, la semplificazione del sistema
tributario americano dovrebbe consen-
tire un risparmio di 225 milioni di ore
passate a compilare le dichiarazioni
e di 2 miliardi di dollari versati da-
gli americani ai propri commercialisti
per ottenere indicazioni sulla compila-
zione corretta dei moduli. Cannuncio
di Obama ¢ arrivato menire in tutta
I'America migliaia di personz scendeva-
no in piazza per manifestare contro la
complessita del sistema fiscale al grido
di «Tea Party», il partito del Te con un
chiaro riferimento al Boston Tea Party,
il gesto di protesta messo in atto il 16
dicembre del 1773 dai patrioti di Boston
contro il governo britannico, colpevole
di aver aumentato la pressione fiscale
nei loro confronti. Per cercare di placare

LN &

per le piccole imprese, sgravi per le fa-

gli animi dei facinorosi, I'inquilino del-
la Casa Bianca ha ricordato 'enorme
sforzo messo in atto per venire incontro
alle esigenze delle famiglie americane
ai tempi della crisi finanziaria pit dura
di sempre. «Sono orgoglioso di annun-
ciare che la mia amministrazione ha
diminuito la pressione fiscale sulle
famiglie dei lavoratori», ha ricordato
il presidente ribadendo che nel piano
di rilancio economico da 787 miliardi
di dollari, & stata prevista una misura
che riduce le tasse al 95 % dei lavoratori
americani, attraverso uno sgravio fisca-

le di 800 dollari per tutte
_ le famiglie con reddito
¥ inferiore ai 150mila
dollari 'anno. «Questo
~ taglio interessera 120
milioni di famiglie, met-
tendo nelle loro tasse 120
A% miliardi di dollari». Il piano
~ prevede anche aiuti fiscali

E 9

miglie che pagano rette universitarie
e una semplificazione del processo per
la richiesta dei prestiti donore per gli
studenti, oltre a 8mila dollari di sgravi
per chi decide di comprare una prima
casa. Intanto, come decine di milioni di
americani, anche la famiglia Obama ha
presentato la propria dichiarazione dei
redditi. Nel 2008, Barack e Michelle
hanno avuto ingressi per oltre 2,656
milioni di dollari, in gran parte dovuti
alle vendite dei libri scritti dal futuro
presidente, prima di entrare alla Casa
Bianca. Gli Obama hanno inoltre paga-
to 855mila dollari di tasse e donato il
6,5% dei propri guadagni in beneficen-
za a 37 organizzazioni, tra cui il fondo
United Negro College e 'ong Care.
Gabriele Frontoni
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_COMMENTI  {ra Stato
Sulle tasse e cittadini

si rischia

lo scontro
Prepariamoci all’era della schizofrenia fiscale

laggio globale hanno assistito a tre

eventi fiscali diversi prodotti dalla
crisi: la riduzione del 7,2% delle entrate
erarialli italiane nel primo bimestre del
2009; 1a decisione del presidente Obama
di utilizzare la riduzione delle imposte
per portare al di sopra della soglia di po-
verta oltre 2 milioni di cittadini ameri-
cani; chiassose e spettacolari manifesta-
zioni anti-fisco in quasi tutte le principali
citta americane, animate da contribuenti
preoccupati del costo in termini di mag-
giori tasse da pagare che il conto della
crisi dii Wall Street sta gia presentando.
Si tratta di notizie apparentemente in
contraddizione tra loro, perdita di base
imponibile che suggerirebbe di inaspri-
re il prelievo e cittadini che protestano
mentre il loro governo annuncia una
vasta defiscalizzazione dei redditi me-
dio-bassi. Ma I’apparenza inganna.
La peggiore crisi eco-

Nello stesso giono i cittadini del vil-

DI EDOARDO NARDUZZI

non pud essere uno strumento utilizza-
bile per modificare le regole del libero
mercato finanziando nazionalizzazioni;
deve esistere un’effettiva reciprocita qua-
litativa tra ammontare di imposte paga-
te e qualita dei servizi pubblici ricevuti,
quindi lo Stato deve saper aumentare la
produttivita della propria offerta in modo
permanente, come accade nel privato.

Passata la prima fase di emergenza della
crisi economica, si sta ora delineando con
pili chiarezza il quadro social-istituziona-
le del nuovo contesto. Non esiste alcuna
delega parlamentare in bianco assegnata
con elezioni prima della crisi economica
che i governi possano vantare per aumen-
tare le imposte discrezionalmente. Gli in-
terventi pubblici e la politica economica
indispensabile per uscire dalla crisi &
quindi molto meno ge-

nomica del dopoguerra
sta producendo un’au-
tentica illusione fisca-
le nella lettura che ne
stanno dando tanto i
governi quanto i contri-

| governi contano su basi
imponibili infinite. Di parere
ben diverso sono i cittadini

stibile in modo unilate-
rale rispetto al passato:
non ¢’¢ un mandato a
individuare una ricet-
ta fiscale da poter far
diventare legge senza

buenti. I governi si illu-

dono di avere basi imponibili infinite per
finanziare il debito aggiuntivo che stanno
contraendo, e i cittadini di poter avere
solo 1 benefici della maggiore spesa pub-
blica, scaricando su altri il costo fiscale
del rimborso. Il risultato & che dobbiamo
abituarci a una certa schizofrenia fiscale

nei mesi a venire. Ma & davvero critica la
situazione della politica tributaria? Non
piu di tanto, a condizione che i governi
capiscano alcune particolarita del nuovo
contratto sociale che la maggioranza dei
cittadini ritiene di aver sottoscritto con il
proprio Stato. Tre sono i punti cardinali
di questo contratto: il prelievo fiscale non
puo superare soglie medie che innescano
sensazioni di riduzione della liberta e del
benessere dei consumatori; la fiscalita

aver prima sentito i
cittadini, perché il motto no raxation wi-
thout representation € stato modificato
dalla complessita e profondita della crisi
in uno piu allineato con la societa in rete
che ha eletto Obama in un no taxation
without newtorked representation. Per
intervenire fiscalmente i governi devono

ottenere un consenso popolare esplici-
to che dia loro un effettivo mandato a
usare le imposte per gestire I’emergen-
za economica. Se governi e parlamenti
decideranno di seguire un approccio
top-down pil: tradizionale, le manifesta-
zioni di piazza del Tea Party americano
si faranno massicce e amplificate come
mai nel passato da internet. La potesta
fiscale dei vari legislatori & nei fatti a
scartamento ridotto: se vogliono aumen-

MINISTRO

(Narduzzi a pag. 6)

tare le tasse devono chiederne esplicita
autorizzazione al corpo elettorale. Tutto
si spiega con ’eccezionalita della crisi,
perché una politica fiscale espansiva pud
avere ricadute ben oltre il breve termine
e molto piu strutturali sul funzionamento
del mercato. Quindi non puo essere presa
senza pronunciamenti specifici. E come
se oggi per aumentare le tasse servisse
una consultazione popolare ad hoc, una
sorta di referendum fiscale. Ma questa
situazione rende ancora piu difficile ge-
stire la crist, visto che il bilancio pubblico
va subito in disavanzo per garantire oc-
cupazione e reddito, e poi non dispone
di una leva fiscale piena per aggiustare i
disequilibri della finanza pubblica.

Nel caso italiano, poi, lo sbilanciamento
€ ancora piu peculiare. La riduzione del-
le entrate nella prima parte dell’anno se-
gnala anche una sorta di welfare state de
noantri, per dirla con le parole tanto care
al ministro Maurizio Sacconi. Il popolo
della partite Iva e delle micro imprese,
che di fatto non hanno alcuna copertura
da parte degli strumenti dello stato socia-
le, recuperano potere di acquisto e red-
dito sottraendolo alla base imponibile.
In pratica si autoassegnano quella cassa
integrazione o quel sussidio di disoccu-
pazione che nessuno gli riconosce. In
un Paese che conta il maggior numero
di partite Iva dell’area dell’euro si tratta
di un fenomeno fiscale particolarmente
difficile da contrastare, perché il trade-off
¢ tra la conservazione del benessere dei
contribuenti e la tenuta dei conti pubbli-

ci. Ed & un fenomeno di massa. Non si
tratta, ovviamente, di evasione fiscale,
come semplicisticamente dicono quelli
del centro-sinistra, ma di un fenomeno
ben pilt complesso di redistribuzione
sociale del pil. A Tremonti il compito di
sbrogliare la matassa ricordando quanto
da lui scritto nel passato: pil tasse sui
consumi, sui patrimoni e sulle nuove
manifestazioni di ricchezza come la co-
noscenza. (riproduzione riservata)
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Non siamo al pauperismo ma avanza il consumismo riflessivo

ECCO COME STANNO CAMBIANDO (E UN PO’ CALANDO) 1 CONSUMI DI QUA E DI LA DELLOCEANO. STIME FINO AL 2020

Indagine in decine di cittd amenicane: ‘1 consumatori

parlano i

‘comunitdt, ‘lavoro sodo’ e ‘assunzione di responsabilita’”. Giampaolo Fabris
dice che sta nascendo “un nuovo modello”. “La recessione attudle & meno
grave di quella del’ 29, ma pisk sevia delle crisi deghi ultimi tre decenni”

Roma. Per spiegare come gli attuali scon-
volgimenti dell’economia globale hanno
spinto i consumatori a mutare le loro abitu-
dini di spesa, ora scendono in campo anche
gli antropologi. Il Financial Times ha rivela-
to la ricerca di un team di studiosi che nel
mese di dicembre hanno passito al setaccio
decine di citta degli Stati Unifi: “I consuma-
tori parlano di ‘comunitd’, ‘lavero sodo’ e ‘as-
sunzione di responsability”. Robbie
Blinkoff, ’antropologo che ha coordinato I’a-
nalisi, ha coniato un’espressione ad hoc per
definire il nuovo che avanza: “Consumismo
riflessivo”. Un ossimoro bello e buono, nel
quale si accosta la tendenza a sviluppare
sempre nuovi consumi sotto l'influenza del-
la pubblicita e di altre forme di condiziona-
mento di massa all’attributo riservato solita-
mente a chi valuta con attenzione, all’assen-
nato per antonomasia. La formula del “con-
sumismo riflessivo” convince Giampaolo Fa-
bris, docente di Sociologia dei consumi all'U-
niversita San Raffaele di Milano: “E’ un pec-
cato essere costretti a utilizzare sempre ter-
mini vecchi, nati per altre esigenze - spiega
al Foglio - ma comunque la formula di
Blinkoff descrive I’evoluzione in corso molto
meglio di quanto non possano fare concetti
vecchi come quello di ‘austerity”.

Fabris sposta l'attenzione sull’evoluzione
consumeristica. Non si tratta, secondo Fa-
bris, di una mera diminuzione quantitativa
degli acquisti. “Non servono definizioni mo-
ralistiche, di quelle partorite dal filone cat-
to-comunista della nostra cultura - spiega il
sociologo che ¢ anche commentatore di Affa-
ri & Finanza, il dorso economico del quoti-
diano La Repubblica - piuttosto credo si pos-
sa dire che nasce un nuovo modello di civi-
lizzazione”, Modello che arrivera dopo il “de-
clino dell’american way of life, modello at-
torno al quale si era plasmata fino ad ora la
struttura dei consumi in tutto il mondo”.

Difficile dire se 1a via americana al consu-
mo sia veramente sulla strada del tramonto.
Certo per ora il segno “meno” accomuna tut-
te le analisi di tipo quantitativo che vengono
dall’altra parte dell’Atlantico. Secondo Niel-
sen Company, societa di consulenza america-
na nei settori marketing e media che ha sti-
lato un barometro del consumo nelle undici
maggiori economie del mondo, negli ultimi
mesi & evidente una transizione verso pro-
dotti meno costosi, una crescita delle “store
brands” - ovvero i marchi economici creati
dagli stessi distributori - e una maggiore sen-
sibilita alle promozioni. Vi sono poi le stati-
stiche pubblicate due giorni fa dal diparti-
mento del Commercio statunitense sulle ven-
dite al dettaglio: nonostante ci si aspettasse

una crescita moderata, si &€ dovuto invece re-
gistrare un calo dell’1,1 per cento rispetto al
mese precedente. Il segno meno ricompare
per la prima volta nel 2009 dopo che una cre-

scita degli acquisti aveva caratterizzato i pri-
mi due mesi del nuovo anno. In flessione so-
prattutto la vendita di automobili e pezzi di
ricambio (meno 2,3 per cento), il settore del-
Ielettronica (meno 5,9) e la ristorazione (me-
no 1,4). Ma tra qualche tempo il segno meno
si trasformera in pitl, eppure non é detto che
tutto torni come prima.

“Sicuramente assisteremo, almeno nel
breve periodo, a un cambiamento struttura-
le della figura del consumatore contempora-
neo”, dice al Foglio Scott Hoyt, senior direc-
tor of consumer economics per 'agenzia sta-
tunitense Moody’s Economy.com. Secondo
I'analista il mutamento é innanzitutto di tipo
qualitativo: “A partire dal novembre 2007 la
crescita delle vendite di generi alimentari
nei negozi e nei supermercati ¢ aumentata
molto pitt rapidamente di quanto non sia av-
venuto nei ristoranti. E’ la prima volta che
un’inversione di tendenza del genere si regi-
stra per un arco temporale cosi lungo da
quando, all'inizio degli anni Novanta, abbia-
mo iniziato i nostri rilevamenti”. Lo stesso
andamento si era registrato soltanto una vol-
ta prima d’oggi, nei tre mesi che seguirono
I'11 settembre 2001. Allora si sostenne che gli
americani fossero vittime di una sorta di de-
pressione collettiva.

Ma oggi Hoyt legge nei dati la volonta di
puntare al risparmio, senza per questo ri-
nunciare alla qualita. Il cambiamento strut-
turale emerge anche sotto un aspetto quanti-
tativo: “La recessione attuale & molto meno
grave di quella verificatasi nel 1929, ma allo
stesso tempo molto pil seria delle crisi vis-
sute negli ultimi tre decenni. Come accadde
negli anni Trenta, ritengo che i consumatori
spenderanno in modo molto pili cauto, pro-
babilmente per I'arco di tempo di una gene-
razione intera”. A sostegno di questa ipotesi
cita alcune proiezioni di Moody’s sull’inci-
denza percentuale dei consumi sul pil statu-
nitense: “Dal 2002 abbiamo superato la so-
glia del 70 per cento. Tra 2008 e 2010 saremo
fermi al 70,5 per cento, ma da qui al 2020 pre-
vediamo un calo fino al 67,5 per cento di in-
cidenza dei consumi sul pil”. Ovvero un ritor-
no ai valori medi rilevati negli anni Novan-
ta. Pesa il contesto economico - e quindi le
maggiori difficolta di accesso al credito, vero
e proprio ossigeno per il consumer statuni-
tense - ma anche i cambiamenti demografi-
ci: 1 baby boomer, campioni di consumismo,
raggiungono ormai ’eta pensionabile.

Comunque non sara la rivincita del pau-
perismo: “Nessuno tornera a indossare il ci-
licio per mortificare la carne”, spiega Fabris,
secondo il quale la tendenza a un “consumi-
smo riflessivo” era nata prima delle attuali
difficoltd economiche. “La crisi é stata la
goccia che ha fatto traboccare il vaso. Ma gia
da qualche anno il consumatore mostrava
una nuova sensibilitd”. Innanzitutto, anche
grazie alla rivoluzione dell'informazione di-
gitale, “il consumatore riesce sempre pil a
combattere con efficacia quella che gli eco-
nomisti chiamano asimmetria informativa”.
Una condizione nella quale i soggetti econo-
mici non condividono la stessa quantita di
informazione e dunque una parte - nel no-
stro caso produttori e rivenditori - prova a
trarre vantaggio da questa situazione. “Il
Web 2.0, e in generale tutti i siti Internet che
consentono un notevole livello di interazio-
ne e condivisione delle informazioni tra pa-
ri, riequilibrano la situazione a favore del
consumatore”. I produttori italiani non lo
hanno capito, secondo Fabris, e “puntano
ancora troppo sul ‘prezzo stracciato™. Che
aiuta, certo, ma non basta. Come dimostra il
successo crescente, in tutti i settori, dei mar-
chi “low cost-high value”.
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Pit fiducia. Gli investimenti produttivi
nelle aree urbane sono cresciuti del 30%

Il Pil nel primo trimestre solo +6,1% - Fmi: recessione severa

In Cina e partita la ripresa
di produzione e consumi

Il Pil
Var. % annua, dati trimestrali
2007 2008 °’09
I MIOIiv 1 IMImuriv 1
125, |

|
|
;

L’industria

La produzione
Variazione percentuale annua

Gennaio 38
Febbraio ——38
Marzo — 8.3

-+ Lacrescitacinese sifermaal
6,1% nel primo trimestre dell’an-
no, il dato pit1 basso dal 1992. Ma
I'economia continua a dare se-
gnalidiripresa:laproduzionein-
dustriale a marzo & rimbalzata
dell'8,3% e le vendite al dettaglio
sono aumentate del 14,7%. Dal
Fondo monetario internaziona-
le, pero, arriva un invito alla cau-
tela: la recessione globale & piu
severadel previstoelaripresari-
schiadiessere lenta.

Merli e Vinciguerra » pagina 7

LENTO RISVEGLIO
L'attivita industriale

ha fatto registrare a marzo
un aumento dell’8,3%

Per le vendite al dettaglio
l'incremento é del 14,7%

Luca Vinciguerra
SAGGIAL Dal nostro corrispondente

mem Maicosimale nell'interasto-
ria delle statistiche economiche
nazionali. Ma il peggio sembra
passato.Elaripresadovrebbe es-
sere dietro ’angolo.

La Cina archivia il primo tri-
mestre 2009 Con una crescita
delPildel 6,19 rispettoallostes-
so periodo dell’anno scorso. E
la peggior performance con-
giunturale dal 1992, quando Pe-
chino adegud la propria contabi-
litAnazionale agli standard occi-
dentali. Il dato, tuttavia, non ha
sorpreso nessuno. Con un’eco-
nomia mondiale tanto depres-
sa, il Paese, dipendente com’e
dalle esportazioni, non poteva
fare di meglio. Anche perché il
piano di stimolo all’economia

La crescita cinese si ferma al 6,1%

Primo trimestre ai minimi dal 1992, ma si moltiplicano i segnali di rilancio

Rimbalzo. L’obiettivo di un’espansione
del’8% nel 2009 sembra meno lontano

da circa 600 miliardi di dollari
varato dal Governo cinese lo
scorso autunno ha appena ini-
ziato atrasmettere i suoiimpul-
siall’economiareale.

Cio che hasorpreso, invece, &
lavivacereazione dialcune com-
ponenti chiave della domanda
aggregata. Mentre nei primi tre
mesi dell’anno il commercio

estero ¢ naufragato nellatempe-
sta economica globale (sebbene
a marzo sia le esportazioni che
leimportazioniabbiano mostra-
to segnali di stabilizzazione), gli
investimenti, la produzione in-
dustriale e le vendite immobilia-
risono apparsi decisamente pili
tonicidel previsto.

Gli investimenti fissi nelle
aree urbane, che sono il piu si-
gnificativo indicatore della spe-
sa cinese in beni capitali, sono
cresciuti del 28,6 per cento. Ma

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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cio che pilt sorprende & I'anda-
mento di marzo: +30,3%, il mag-
gior balzo in avanti dall’ottobre
2007, che in termini reali (nel
primo trimestre l'indice dei
prezzi al consumo ha accusato
una contrazione dell’;,29) & pa-
riaunaumento del 38 per cento.

Amarzo éarrivatalaprimave-
raanche perlaproduzione indu-
striale che, come anticipato dal
premier Wen Jiabao, & salita
dell’8,39, registrando un tasso
dicrescita piti che doppiorispet-
to agennaio e febbraio. Frattan-
to, le vendite al dettaglio sono
lievitate del 14,7%, evidenzian-
do un po’ di debolezza tenden-
ziale (il dato & lievemente peg-
giorerispetto agennaio e febbra-
io), nonostante il boom delle
vendite di automobili.

«Ilrimbalzo dell’economia ci-
nese € legato alle politiche di sti-
molofiscale e monetario condot-
te dal Governo negli ultimi me-
si. E questo ¢ solo l'inizio: nel
prossimo trimestre laripresasa-
ra ancora pil sostenutay, affer-
ma Tao Wang, economista di
Ubs Security. La sua opinione &
condivisa dalla maggior parte
degli analisti che ieri, dopo I'an-
nuncio dei dati del primo trime-
stre, si & affrettata a correggere
alrialzo le stime dicrescita 2009
dell’economia cinese.

Un punto su cui gli espertire-
stano divisi & la dinamica della
ripresa. C’¢ chi pensa che il
boom degli investimenti fissi di
marzo, la riduzione delle scorte
operata dallindustria manifat-
turiera nella fase di aggiusta-
mento post-crisi, e la forte
espansione del credito banca-
rio registrata dall’inizio dell’an-
no, riusciranno ad attivare una
cosiddetta "ripresaa V". Anche
senzail contributo del commer-
cio estero. In questo caso, nel
2009 'economia cinese potreb-
beriuscire aespandersiauntas-
so dell’8%, centrando cosi
Pobiettivo del Governo.

C’é chi pensa, invece, che la
debolezza della domanda mon-
diale, la presenza di forti sacche
disovracapacita nel settore ma-
nifatturiero, e la vischiosita con
cuiinuovi prestiti erogati dal si-
stema bancario circolano
nell’economiareale, darannoun
carattere pitgraduale e progres-
sivo alla ripresa. In ogni caso, la
Cina sembra uscita dalle secche
della crisi. Quanto tempo impie-
ghera a prendere il largo & una
questione del tutto marginale.

ganawar@gmail.com

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Comlcontrfbuto del Collegio’ Carlo Alberw

La Cina ha toccato il fondo
E la via della ripresa € lunga

Il tasso di crescita trimestrale pill basso della Cina dal

1992 & motivo di una prudente fiducia. Non solo perché il

6,1% batte ancora alla grande il resto del mondo. Ci sono
segnali che lo stimolo di 585 miliardi di dollari del premier
Wen Jiabao stia funzionando. Il problema ora non é l'effica-
cia della medicina ma la gravita degli effetti collaterali. Da
soli, i dati del Pil non significano molto. Tuttavia, il flusso di
dati statistici & incoraggiante. Nel trimestre, gli investimen-
ti sono esplosi, con oltre il 30% a marzo e le vendite al detta-
glio sono salite del 15%. Questi sono i veri settori che lo sti-
molo economico dovrebbe supportare. Le esportazioni sono
scese in fretta ma marzo & stato meno orribile di febbraio.
Cid indica che la Cina ha raggiunto il punto pilt basso. Tutta-
via, iniettare liquidita nel sistema non & semplice. La cresci-
ta della moneta, sulla base dell’indicatore M2, ¢ aumentata
del 25%, poiché le banche hanno incrementato i loro prestiti.
Iltimore & che non tutto il denaro di questi prestiti vada nel-
la direzione giusta. I prezzi al consumo stanno scendendo -
ma i prezzi azionari sono in rialzo e le transazioni di beni im-
mobiliari hanno recuperato in modo eccezionale.

Cid potrebbe significare I'inizio di una febbre speculati-
va. Credit Suisse ritiene che il 40% dei nuovi capitali presta-
ti dalle banche potrebbe confluire in investimenti di “denaro
facile”, come azioni e immobili. Pechino potrebbe avere cu-
rato alcune delle sue malattie ma un intenso periodo di au-
mento dei prezzi degli asset potrebbe rappresentare la sfor-
tunata e persistente infezione secondaria. Inoltre, la strada
& lunga. Mettere il denaro nelle mani dei consumatori po-
trebbe indurli a spendere un po’ di pilt ma una reale crescita
dei consumi non mettera radici fino a quando la Cina non
portera a termine i suoi obiettivi pili ambiziosi. La riforma
dell’assistenza sanitaria e delle pensioni sono i fattori fonda-
mentali per indurre i consumatori a spendere e i dettagli di
questi programmi mancano ancora. Per ora, la Cina non &
altro che I'ultimo paziente malato in corsia. [JOHN FOLEY]

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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CINQUE PERMILLE

Itcinque per mille dell’Irpef
riaprele porte a tuttele
associazioni sportive
dilettantistiche riconosciute
dal Coni e affiliate alle
Federazionisportive
nazionali. Il ministero

GiulioTremonti.

Salvi i contributi allo sport

dell’Economia-cheaveva
decisodi limitare il beneficio
agli enti di promozione
sportiva - hafatto dietrofront
conundecreto firmatoierida

Servizio » pagina 29

Solidarieta. Nuovo decreto dell’Economia
Sport, il 5 per mille
riapre le porte

a tutti i dilettanti

Valentina Melis
ROMA

we Salvati "in corner" da un
decreto di 11 righe firmato ieri
dal ministro dell’Economia,
Giulio Tremonti, Le associa-
zioni sportive dilettantistiche
riconosciute dal Coni e affilia-
te alle Federazioni sportive na-
zionalio alle Discipline sporti-
ve associate potranno parteci-
pare alla ripartizione del 5 per
mille dell'Irpef per gli anni
20006,2007, 2008, 2009. Le por-
te del beneficio fiscale si apri-
ranno dunque per tutte le orga-
nizzazioni dilettantistiche, e
non solo per quelle affiliate
agli enti di promozione sporti-
va, come previsto, invece, dal
decreto dell’Economia del 2
aprile, pubblicato ieri sulla
«Gazzettaufficiale» n. 88.

Lamodificaal provvedimen-
toappenaemanato, frescadifir-
ma, € statasalutata con entusia-
smo dal presidente del Coni,
Giovanni Petrucci,e dallaLega
nazionale dilettanti, guidata da
Carlo Tavecchio, che avevami-
nacciato, per questadomenica,
losciopero del calcio dibase. A
sostenereil diritto ditutte le as-
sociazioni sportive dilettanti-
stiche a competere per il 5 per
mille era intervenuto anche
Pex ct della nazionale di calcio
Arrigo Sacchi (si veda «Il Sole
24 Ore» delis aprile).

11 decreto appena approvato
(ma non ancora pubblicato) in-
troduce un nuovo articolo (il
s-bis)al Dmdel 2 aprile che fissa
i criteri per 'ammissione al ri-
parto del 5 per mille degli enti
sportivi: tra i soggetti ammessi,
oltre agli affiliati agli entidi pro-

mozione sportiva, rientreranno
«anche le associazioni sportive
dilettantistiche in possesso del
riconoscimento ai fini sportivi
rilasciato dal Coni, nella cui or-
ganizzazione e presenteil setto-
re giovanile, affiliate alle Federa-
zionisportive nazionali e alle Di-
scipline sportive associate».Re-
stafermo, per accedere al bene-
ficio, 'obbligo di svolgere «una
rilevante attivita diinteresse so-
cialex» (articola 63-bis, comma6
della legge 133/08): in base al
Dm del 2 aprile, le associazioni
devono cioé avviare e formare
allo sport giovani di eta inferio-
re a 18 anni, persone di etd non
inferiore a 6o anni e persone

svantaggiate per condizioni fisi-
che, psichiche, economiche, so-
ciali o familiari.

Le associazioni sportive di-
lettantistiche hanno tempo so-
lo fino a lunedi 20 aprile - co-
me gli entinon profit- periscri-
versionline nell’elenco dej po-
tenziali beneficiari del 5 per
mille 2009 tenuto dall’agenzia
delle Entrate.

Lapubblicazione del Dmche
fissa i requisiti per il settore
sportivo potrebbe "sbloccare"
la ripartizione dei fondi per il
passato, che resta fermaal 2006
(redditi 2005).

Entro il 16 maggio, infatti, le
associazioni sportive dilettanti-
stiche iscritte nelle liste dei po-
tenziali beneficiari per gli anni
2000,2007 e 2008 devonoinvia-
re per raccomandata al Coni
una dichiarazione sostitutiva
dell’atto di notorieta che attesti
ilpossesso deirequisiti previsti

MINISTRO

nonprofit@ilsole24ore.com
Una mail per segnalare
i problemi del terzo settore

dal decreto ministeriale del 2
aprile (nei modelli di dichiara-
zione allegati al provvedimen-
to, perd, che non sono stati ag-
giornati, resta ancora 'obbligo
di dichiarare l'affiliazione a un
ente di promozione sportiva).
Le eventuali dichiarazioni sosti-
tutive gia trasmesse in passato
dagli enti, «sono improduttive
di effetti» e dovranno dunque
essereriscritte e rispedite.

I Coni avra 6o giorni di tem-
po per verificare le autocertifi-
cazioni ricevute per gli anni
2000 € 2007, e 120 giorni per
quelle del 2008.

Dopol'estate, dunque, I'agen-
zia delle Entrate potrebbe dare
il vialibera a una nuova riparti-
zione dirisorse traibeneficiari.

' ©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Prelievi contesi. Riunite in un’udienza pubblica e in una sola camera di consiglio una decina di ordinanze di rinvio

Per I'Irap maxi-test alla Consulta

117 ¢ 8 luglio verifica dei giudici costituzionali sull'indeducibilita dell'imposta

Marco Bellinazzo

MILANO

s#¢ L'Imposta regionale sulle
attivita produttive, a poco pit
didieciannidallanascita, & atte-
sa all’ennesima sfida per la so-
pravvivenzainun’aulagiudizia-
ria. Forsela pitiardua: perchéin-
veste uno dei capisaldi del pre-
lievo creato nel 1997, all’epoca
del primo Governo Prodi (mini-
stro delle Finanze era Vincenzo
Visco) - vale a dire la sua inde-
ducibilitadalle imposte suired-

IL RUOLO DELLE MODIFICHE
Le questioni sollevate
peril costo del lavoro
andranno confrontate

con le correzioni
varatetrail 2007 e il 2008

diti - e perché a pronunciarsi,
questavolta, sarala Corte costi-
tuzionale.

Il nuovo Irap-day, in realt, si
sdoppierain due momenti. Il 7e
I'8 luglio prossimi sono state fis-
sate le date, rispettivamente,
perl'udienzapubblicae perlaca-
mera di consiglio nelle quali sa-
raavviataladiscussionesullale-
gittimita del divieto di "sconta-
re" la quota di Irap che grava su

‘costodellavoro e onerifinanzia-

ri dall'imponibile Irpef o Ires

(sancitodall’articolo1, commaz,
del decreto legislativo 446/97).
Unagquestione complessa, solle-
vata con una serie di ordinanze
trasmesse alla Consulta a parti-
re dal 2004 da varie Commissio-
ni tributarie provinciali (Geno-
va, Parma, Chieti, Bologna).L'ul-
tima, il 3 aprile scorso, & arrivata
dalla Ctp di Bologna con l'ordi-
nanzan. 42.

Malamadre di tutte le conte-
stazioni all'incidenza dell'Irap
resta ordinanza della Ctp di
Genova del 12 febbraio 2004,
scaturita da un’istanza di rim-
borso dalla vecchia Irpeg della
quotaindeducibileIrap presen-
tata dauna Srl e respinta dal Fi-
sco. La Commissione tributaria
provinciale di Genova, cinque
anni fa, ha colto 'occasione per
mettere sotto accusa I'Irap «in
quanto, con riferimento al red-
dito diimpresa,I'esclusione del-
la deducibiliti dell'Irap (che
per 'imprenditore rappresenta
un fattore economico di spesa)
dalreddito assoggettatoalleim-

_poste sui redditi determina la

imposizione di un reddito non
pill netto, che & e deve essere
I'indice di capacita contributiva
che giustificalimposizione era-
riale, ma un reddito lordo che
dal primo se ne allontana in mi-
sura minore o maggiore. Puo
quindi-verificarsi che imprese
la cuigestione sia effettivamen-

POLITICHE FISCALI

te in perdita, a causa della man-
cata deduzione dell'Irap paghi-
no ugualmente Iperfe Irpeg co-
me seavessero prodottounred-
dito; mentre altre imprese con
gestione inutile vengano assog-
gettate ad imposta con prelievo
pari o superiore all’utile stesso.
Tale evenienza determina, a
giudizio della Commissione,
una violazione dell’articolo 53
della Costituzione». Argomen-
tazioni che riecheggiano nelle
ordinanze (unadecina) chehan-
no successivamente investito
la Corte costituzionale del pro-
blema. Finora, pero, igiudici del-
le leggi non si sono pronunciati.-
La camera di consiglio per I'or-
dinanza della Ctp di Genova,
per esempio, & stata fissata gia
due volte (il 21 febbraio 2007 e il
12 marzo 2008) € poirinviata.

Sul ritardo della procedura
hanno influito diversi fattori,
non da ultimo, evidentemente,
la cautela nel gestire una que-
stione con pesanti risvolti per
la finanza pubblica. 1l gettito
dell'Trap, che sostiene in gran
partel’apparato sanitario nazio-
nale, garantisce alle casse stata-
licirca 40 miliardi di euro all’an-
no e I'impatto di una eventuale
bocciaturaé stimabile inunade-
cinadi miliardi.

Ma sulla tempestivita della
decisione - che in ogni caso, do-
pol'appuntamento di luglio, ar-
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Un’imposta «sotto processo»

AL

‘del30 ottobre 2006.

L’ordinanza di Genova...

mla pu] "antica”frale ordinanze’
dicuila Corte costituzionale
awviera 'esamealuglio@ quella

della Ctp di Genovadel 12

 febbraio 2004. Con ‘
argomentazioni sostanzialmente

riprese nei successivi
provvedimenti di rimessione i
giudicitributari hanno ritenuto

noninfondata la possibilita cheil

divieto di deducibilita dell'Irap
aifini delle imposte sui redditi
(articolo 1, comma 2, del Dlgs
446 del 1997) violi il principio di
capacita contributiva (articolo
53 della Costituzione)

..elealtre
= Perdiscutere della questione

sollevatadall’ordinanzadella -

CtpdiGenova é statafissata una
nuova camera di consiglio per I8
luglio 2008. Nello stesso giorno,
sempre in camera di consiglio, si
discutera anchedicinque
ordinanze della Ctp di Parma
(quattrodel 23 marzo 2006 e
una del 9 novembre 2006) e di
un’ordinanza della Ctp di

w Inudienza pubblica, it 7 luglio
2009, éinvecefissatala =
discussione su due ordj:

dellaCtpdiBolognadel24
settembre 2007. Non'risulta
calendarizzata ladiscussione
sulle ordinanze della Ctpdi -
Parma del 5 maggio 2008 e della
CtpdiBologna del3 aprile 2009

I precedenti storici

w LaCorte costituzionale nel
2001(sentenzan.156) ha
respintoal mittente le accuse
mosse da una quindicinadi-
commissioni tributarie sulla
legittimita dell’Irap lasciando
perd uno spiraglio peri
lavoratoriautonomiei
professionisti privi distabilee
autonoma organizzazione

- m Nell'ottobre 2006 la Corte di

Giustizia Ue dopo un lungo iter
hastabilito (nella celebre causa

| ¢-475/03 «Banca popolaredi -

Cremona contro agenzia delle
Entrate)chelIrap ha

“caratteristicheche la

differenzianodall’lvaela
rendono compatibile conle
regole comunitarie

‘w Infine, nel 2007, nelllrap-day -

la Ca arione ha sancitoil
principio dell’esonero dal

prel|evo peri professionisti
mmcm", prividi stabﬂe

POLITICHE FISCALI

riverd ad autunno inoltrato, a
meno di sempre possibili sor-
prese - ha pesato anche il pro-
lungarsi di vertenze giudiziarie
"parallele” sullanaturael’esten-
sione del tributo: dai numerosi
processi finiti in Cassazione

., chenehanno alleggeritoil peso

per professionisti e soggetti pri-
vi di stabile organizzazione, al-
lasentenzadellaCorte di Giusti-
zia Ue che ha assolto I'Irap dal-
l'accusa di rappresentare una
fotocopiadell'Iva. :
Senza dimenticare le modifi-
che legislative che, anche nella
prospettiva del federalismo fi-
scale, hanno tentato di correg- -
gerel'impianto dellabase impo-
nibile Irap (come la manovra
sul "cuneo fiscale” varataconla
Finanziaria 2008). E di pochi
mesi fa, inoltre, il decreto legge
anti-crisi (D1185/08) conil qua-
le & stato introdotto uno sconto
forfettario del 109 dell'Irap dal-
labaseimponibile Ires e Irpefin
relazione ai costi sostenuti per
personale e interessi passivi.
Unintervento che ammette an-
che parziali rimborsi per gli an-
ni passati e che investe diretta- .
mente lavicenda all'esame del-
la Consulta (nei termini analiz-,
zatinell’articolo sotto).
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Anomalie tra diritto e gettito

di Raffaele Rizzardi

a fissazione di un’'udienza
Lnel prossimo mese di lu-

glio consentiradiconosce-
re il pensiero della Corte costi-
tuzionale suuna delle questioni
fondamentali dell’imposta re-
gionale sulle attivita produtti-
ve:lasuaindeducibilitinellade-
terminazione della base impo-
nibile dell'imposta sul reddito
delle imprese e dei lavoratori
autonomi.

Pur prendendo atto di un si-
gnificativo miglioramento, at-
tuato dalla legge finanziaria
2008 e noto come «riduzione
del cuneo fiscale», che ha par-
zialmente detassato il costo del
lavoro peridipendentiatempo
indeterminato, osserviamo che
I'Irap continua a includere nel-
la sua base imponibile compo-
nenti di costo che sono deduci-
bili ai fini dell'imposta sul reddi-
to, per la parte tassata del costo
del lavoro, gli oneri finanziari e
le perdite sui crediti. Quest’ulti-
mo elemento, in particolare, &
un’autentica beffa a motivo
dell'indeducibilita dell'Irap dal-
la base reddituale: si disse
all’epoca che i servizi vengono
erogati dalla Regione e devono
essere comunque pagati, anche
setuttiiclientidell'impresa fos-
sero insolventi, cosi come I'im-
presa deve comunque pagare i
propri fornitori. Ma se questo &
il presupposto, 'imposta stessa

TRALITIE LEGGI

Solo il legislatore

potra sciogliere
definitivamente

i nodi che pesano

sul tributo regionale

éun componente di costo e non
puo essere indeducibile.

Il motivo di questa anomalia
del tributo € costituito - e cio
vale anche per I'lci sugli immo-
bili strumentali di impresa -
dalla necessita di creare uno
scudotrafinanzalocalee finan-
za erariale: lo Stato non vuole
perdere gettito se i Comuni o
leRegjoniaumentanoillorotri-
buto. E la stessa "logica" - si fa
perdire -dichivolesse preten-
dere la tassazione dell’anno
precedente da un’impresa che
ha visto i propri margini ridur-

si drasticamente per effetto
della crisi economica.

Occorre una seria valutazio-
ne degli effetti dell'indeducibili-
tadell’Irap in termini di capaci-
ta contributiva (non sono po-
che le imprese con un tax rate
superiore al 100%, specie se so-
no in situazioni difficili): que-

sto tema attende ormai da cin-
que anni il giudizio della Con-
sulta, che ha pitt volte iscritto a
ruolo di udienza la questione
dell'indeducibilita e che non &
sin qui riuscita a decidere su
questo importante argomento.
Lequestioni che attengono ai
diritti fondamentali, tra cui la
capacitd contributiva che le
commissioni tributarie di rin-
vio ritengono lesa dal fatto che
Yindeducibilitd dell'lrap pud
comportare unatassazionered-
dituale anche in presenza di ri-
sultatinegativi, dopo aver paga-
to il tributo regionale, dovreb-
bero essere decise senza tener
conto degli effettisul gettito tri-
butario. Maancheil giudizio eu-
ropeo si era protratto piti a lun-
go del normale, addirittura con
le conclusioni di due avvocati
generali in tempi diversi, evi-
dentemente per l'attenzione al-
le conseguenze sulle entrate fi-
scali di un’eventuale decisione
diillegittimita del tributo.
L’adozione del decreto anti-
crisi che consente la deduzione
di un decimo dell'Irap - con le
complicazionidi cassa/compe-
tenzaposteinevidenzadallare-
cente circolare 16/E (siveda «Il
Sole 24 Ore» del1s aprile) - pud
dar luogo a un ulteriore rinvio
della decisione. Il giudizio atte-
so per luglio potrebbe infatti es-
sere un’ordinanza di rinvio alle
commissionitributarie che ave-
vano sollevato la questione, af-
finché possano valutare se inba-
se allo jus superveniens il caso
specifico puo essere soddisfat-
to con la nuova normativa. Ci¢
* puo accadere se i contribuenti
che hanno promosso il giudizio
avevano solo un decimo della
loro base imponibile dell'Irap
costituito dal costo del lavoro e
dagli oneri finanziari. Ma, sen-
za arrivare ai terzisti, la cui Irap
& in grandissima parte costitui-
ta dal costo del personale,
un’impresa mediamente orga-
"nizzata ha un valore aggiunto
(questa ¢ labase Irap) inbuona

POLITICHE FISCALI

parte costituito dagli elementi
afronte dei quali viene ora con-
cessasololadeduzione diunde-

‘cimo del tributo. E quando la

commissione tributaria avra
esaminato e deciso la questio-
ne, se constata che la soluzione
normativa risolve il problema
solo in parte, rimandera di nuo-
volacausaallaCorteeilgirode-
gli anni prima di una decisione
potrariprendere da capo.
D’altronde la Corte costitu-
zionale non puo fare legislazio-
ne additiva, né puo decidere se
il caso puo essere risolto con le
norme sopravvenute, giudizio
che spetta alle commissioni tri-
butarie. La parola fine ¢ di com-
petenzadellegislatore, nell’'am-
bito della politica economica,
come recentemente annuncia-
to in Francia per la taxe profes-
sionnelle: I'Irap & un vero e pro-
prio premio per chi delocalizza
all’estero. Chi produce fuori
dall'ltalia non solo "risparmia”
I'Irap, ma addirittura paga una
minor imposta sul reddito, in
quantonondeveincludere que-
sto tributo nella propria base
imponibile reddituale.
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Agevolazioni. Le Entrate hanno reso disponibile il programma per la compilazione dei formulari

Rincorsa online al bonus ricerca

Mercoledi 22 alle 10 I'invio delle richieste - In palio 1,6 miliardi

Amedeo Sacrestano

w50 B fissato per mercoledi 22
aprile alle ore 10 quello che,
con buona probabilita, sara il
click day pilt importante
dell’anno. In vista dell'immi-
nente appuntamento, I’agen-
ziadelle Entrate haierireso di-
sponibile, sul proprio sito in-

AIUTO SU DOMANDA
Lacompetizione

per il credito d'imposta
sara giocata

sulla rapidita

dell'invio telematico

ternet, il programma di gestio-
ne che consente di compilare
il formulario con i dati delle
spese per le quali si richiede
l'agevolazione. In palio ci so-
no1i1.628,2 milioni di euro com-
plessivamente disponibili per
premiare Pattivita diricercae
sviluppo, gidrealizzata o anco-

radarealizzare, in Italia.

Alintrodurrel'incentivo, sot-
to forma di credito d’imposta,
fulaFinanziaria 2007; a trasfor-
marlo da bonus automatico ad
aiutoaistanza, il decreto legge
185 dello scorso anno, lamano-
vra «anti-crisi». Un cambia-
mento non da poco, che crea
qualche serio dubbiointerpre-
tativoin capo aitanti potenzia-
libeneficiari che siapprestano
adisputare ]lagara che scattera
alle 10 in punto di mercoledi
della prossima settimana.

Che Passegnazione delle ri-
sorse avvenga attraverso una
vera e propria competizione,
giocata sul filo della rapidita
dell'inoltrotelematico dellado-
manda, € cosa ormai ampia-
mente metabolizzata dal mon-
do delle imprese aspiranti ag-
giudicatarie. Meno scontate so-
no le informazioni da fornire
conl'invio del modello «FRS».
In esso - proprio per le modifi-
che apportate sul finire dello
scorso anno-bisogneradivide-
re le attivita diricerca che, sul-
labase diattio documentiaven-
tidatacerta, risultano gia avvia-
te prima della data di entratain

vigore del D1185/08, da quelle
avviate successivamente. Ver-
rebbe, cosi, introdottalaneces-
sitadiricollegare I'attivitadiri-
cerca a specifici e ben definiti
"progetti”, daconsiderare equi-
valenteimmediato del termine
"attivitad" riportato nel testo di
legge. A esplicitarlo &, peraltro,
la stessa agenzia delle Entrate,
conleistruzioni per lacompila-
zione del modello «FRS», nel
momento in cui chiede di indi-
care, in ordine alla data di "av-
vio attivitd", se il "progetto" di
investimento peril quale & pre-
sentato il formulario € stato gia
avviato entro il 28 novembre
2008 0ovvero éavviato successi-
vamente a tale data.

E cosi che le "attivitd" di ri-
cerca ¢ sviluppo «avviate a
una certa data» si trasformano
in "progetti". A onor del vero
c’e, perd, da considerare che

non poteva essere diversamen-
te:in quale altro modo sisareb-
be potuto gestire il passaggio
daincentivo automatico ad aiu-
to selettivo del bonus in que-
stione? Se non fosse stato uti-
lizzato il concetto di "proget-
to", una qualsiasi attivitaricon-
ducibile aspesadiricercaesvi-
luppo, sostenutaprimadell’en-
trata in vigore del D118s, auto-
rizzerebbe a rivendicare la
continuazione dell’applicazio-
ne automatica del beneficio. E
evidente che, cosiragionando,
sivanificherebbe il senso stes-
so della riforma introdotta il
28 novembre scorso.

Se, dunque, appare giustifi-
cata la pretesa dell’agenzia di
vedere "identificati" dei pro-
gettidiricercabendefiniti, oc-
corre anche dire che non sara
sempre facile esaudire questa
richiesta. Piliaccessibile sima-
nifesta la prova nel caso della
ricerca contrattuale. In altre
circostanze, pero, fornire que-
sta evidenza sara compito dif-
ficile. Come si potra quantifi-
care la dimensione di un pro-
getto di ricerca per un’impre-
sache haunaspecificaunitain-
terna che, istituzionalmente e
in maniera continuativa, svol-
ge tale attivita? E come potra
essere individuata questa se-
rie di caratteristiche nel caso

POLITICHE FISCALI

in cui sia stata creata una socie-
ta ad hoc per sviluppare la ri-
cerca industriale nell’ambito
di un gruppo d’imprese? So-
prattutto, in quali elementi po-
tra essere individuata la "data
certa" che deve certificare 'av-
vio di un progetto (di una ben
specifica dimensione)?

Questi e altri interrogativi
aspetterebbero, in maniera
certamente ardita, risposte di
prassi applicativa concrete ed
esaustive.Inrealta, dovra esse-
re il buon senso, nell’applica-
zione della norma e nell’inter-
pretazione dei suoi repentini
e drastici mutamenti, a guida-
re gli operatori.

©) RIPRODUZIONE RISERVATA




17-APR-2009
da pag. 1

NED ItaliaOggi

Ufficio Stampa

Le domande dal 22 aprile. Crediti d’imposta fino al 40% per i costi sostenuti dalle imprese

Ricerca, incentivi al click day

I1 credito d'imposta per investimenti di ricerca e innovazione
scalda i motori. Sul sito del’Agenzia delle entrate ¢ apparso ieri il
software per I'invio del formulario previsto dalla norma. La gara
telematica partira dalle 10 del prossimo 22 aprile. Originariamen-
te il credito era stabilito al 10% dei costi sostenuti, elevato al 15%
qualora i contratti fossero stipulati con universita ed enti pubblici
di ricerca. Con la Finanziaria 2008 la misura & stata elevata al
40%, e aumentato a 50 milioni di euro per ciascun periodo d’impo-
sta 1’1mporto massimo dei costi su cui determinare il bonus.

Felicioni a pag. 2§

LAgenzia delle entrate ha dato cia libera al programima. Amunesse solo le primissinie domande

Bonus ricerca, gara dal 22 aprile

Pronto il software per le istanze. Credito d’ lmposta del 10%

Le risorse dlsponlhlll per il bonu,
Anno 2008 | € 375.200.000 )
'Anno 2009 " €533.600000 - |
| Anno 2010 €654. .000.000
Ano2011 1 €§5.400000
Totale = | €1628200000

DI ALESSANDRO FELICIONI

1 credito d'imposta per inve-

stimenti di ricerca e inno-

vazione scalda i motori. Sul

sito dell’agenzia delle entrate
& apparso ieri (come preannuncia-
to dalla stessa amministrazione)
il prodotto di gestione telematica
(credito FRS) per I'invio del for-
mulario previsto dalla norma. La
gara telematica partira dalle 10
del prossimo 22 aprile.

Visto il ridimensionamento dei
fondi disponibili ad opera del de-
creto anticrisi saranno presumi-
bilmente accolte solo le primissi-
me domande presentate. Queste
riguarderanno, appunto, sia gli
investimenti gia avviati al 28 no-
vembre 2008 che quelli ancora da
avviare. Proprio la scarsita delle
risorse disponibili, potrebbe deter-
minare una situazione nella qua-
le le richieste per gli investimenti
non ancora effettuati saranno a
tutti gli effetti prenotazioni per
il futuro.

Originariamente il credito era
stabilito nella misura del 10%
dei costi sostenuti, elevato al 15%

qualora i costi fossero stati riferiti

a contratti stipulati con universita
ed enti pubblici di ricerca. I costi
ammissibili non poteviano supera-
re l'importo di 15 milioni di euro
per ciascun periodo d’imposta.
Con la finanziaria per il 2008 &
stata elevata al 40% la misura del
credito d'imposta per i costi di ri-
cerca e sviluppo riferiti a contrat-
ti stipulati con universita ed enti
pubblici di ricerca, e aumentato
a 50 milioni di euro per ciascun
periodo d'imposta 'importo com-
plessivo massimo dei costi su cui
determinare il credito d'imposta.

Il modello prevede espressa-
mente il dato dei crediti 2007 non
spesi. Non potranno presentare
il formulario coloro che hanno
effettuato spese solo mel 2007, le
hanno indicate in Unico 2008 e
non avevano piu bonus da com-
pensare.

Il bonus nasce dalla finanziaria
2007 e si struttura nella conces-
sione di un credito d'imposta alle
imprese che effettuano investi-
thenti in attivita di ricerca e svi-
luppo. 1 decreto anti crisi, oltre a
ridefinire le risorse disponibili per
ciascuno degli anni interessati
alla misura, ha modificato le mo-
dalita di richiesta e fruizione del

POLITICHE FISCALI

credito a decorrere dal 2009. Re-
sta sempre un incentivo automa-
tico visto che Yinvio del formulario
serve semplicemente per stabilire
la priorita ai fini della assegnazio-
ne delle risorse disponibili. Tut-
tavia & chiaro che tale procedura
permette il monitoraggio pit ac-
curato dell’agenzia sull'utilizzo e
la spettanza del bonus. In partico-
lare per i progetti d'investimento
in attivita di ricerca e sviluppo
che, sulla base di atti o0 documen-
ti aventi data certa, risultano gia
avviati alla data del 29 novembre
2008 (data di entrata in vigore
del decreto legge n. 185 del 2008)
i soggetti interessati inoltrano
all’Agenzia delle entrate un appo-
sito formulario, da presentare, a
pena di decadenza dal contributo,
entro 30 giorni dalla data di atti-
vazione della relativa procedura
telematica di trasmissione, ossia
entro il 22/5/2009. Per i progetti
d’investimento in attivita di ri-
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cerca e sviluppo avviati a partire
dal 29/11/2008 la presentazione
del formulario vale come preno-
tazione dell’accesso alla fruizione
del credito di imposta successiva
rispetto a quella riservata ai pro-
getti d'investimento iniziati pri-
ma della predetta data.

La tempistica di attivazione
della procedura era stata, peral-
tro, dettagliatamente descritta
dallo stesso decreto anticrisi. Il
provvedimento con il quale il di-
rettore dell’Agenzia delle entrate
approva il formulario doveva es-
sere adottato entro trenta giorni
dalla data di entrata in vigore
della legge di conversione del dl
n. 185 del 2008; provvedimento
adottato in data 24 marzo 2009;
la procedura telematica per la
trasmissione di tale formula-
rio andava perfezionata entro
1 successivi trenta giorni dalla
data di adozione del provvedi-
mento; da qui la partenza del-
le richieste a decorrere dal 22
aprile prossimo. Da sottolinea-
re che proprio le modifiche di
cui al decreto anticrisi hanno
reso inutilizzabile il preceden-
te formulario approvato con il
provvedimento del direttore
del’Agenzia delle entrate n.
195080/2008 del 29 dicembre
2008.

POLITICHE FISCALI
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Mentre si pensano nuovi balzelli

Soldi per I'Abruzzo? Dal taglio delle tasse
La via piu veloce e tagliare le imposte

Con le accise sul carburante stiamo ancora finanziando la guerra d’Etiopia e i danni di altri tre terremoti. Invece di pensare a

nuovi balzelli, il governo dovrebbe abbassare le aliquote per far ripartire I'economia e dare una mano alle entrate statali

S s 6 5 i e e S8 € 0

Le accise sul carburante

“ L0 lire

99 lire

P&G/L

di DAVIDE GIACALONE

Servono soldi. Servono per i terre-
motati e servirebbero comungque,
visto che il gettito fiscale cala. Ciso-
no tre strade, che si possono per-
correre ad occhi chiusi: tassare di
pilt la benzina, le sigarette ed i ric-

chi. Tre strade percorse da tutti i
governi, e che non portano da nes-
suna parte. La prima penalizza la
mobilita e favorisce i prezzi alti, la
seconda favorisce il contrabbando
{salvo poi sovvenzionare la coltiva-
zione del tabacco), la terza

non fa piangere i ricchi, ma
il buon senso, giacché ad una
minoranza d’italiani, circa uno
suventi, che lavora onestamen-
te, dobbiamo gia la meta delle
tasse pagate. Vogliamo quindi
sperare che delle 17 ipotesi per
raggranellare soldi, immaginate
da Berlusconi, quella caduta sia
proprio questa.

Prendiamo il prezzo dei car-
buranti, gia gravati da un nu-
mero patologico di accise, che
sono imposte sulla fabbricazio-

per la guerra di Abissinia del 1935
per la crisi di Suez del 1956

per il disastro del Vajont del 1963
per l'alluvione di Firenze del 1966
per il terremoto del Belice del 1968

per il terremoto del Friuli de! 1976

| per il terremoto dell'lrpinia del 1980

§ per la missione in Libano del 1983

per la missione in Bosnia del 1996

per rinnovo contratto autoferrotranvieri 2004
Totale accise: 0,25 euro
(+lva di 0,05 euro=0,30 euro TOTALL

ne e vendita. L’accisa non i cal-
cola sul valore, come l'iva, ma
sulle unita prodotte o vendute.
Per intenderci: ognilitro di ben-
zina paga le sue accise. Quali?
Cene sono di destinate al finan-
ziamento della guerra in Etio-
pia (1935), per la crisi nel canale
diSuez (1956), per il disastro del
Vajont (1963), per I'alluvione di
Firenze (1966) cosi come per
vari terremoti successivi e, da
ultimo, per il finanziamento
delle missioni militari in Libano
(1983, poi ci siamo tornati e &i

‘stiamo ancora, ma senza attin-

gere a quello specifico prelievo)
ed in Bosnia (1996). Come capi-
sce anche chi non si occupa di
finanza, come anche chi dete-
sta la storia, alcune di queste
accise potrebbero essere can-
cellate, approfittando del fatto,
ad esempio, che non facciamo
pilt la guerra agli etiopi. In real-

ta quei soldi sono da tempo de-
stinati alla fiscalita generale, fi-
niscono, insomma, nelle casse
statali senza alcuna destinazio-

Stima incassi accise sui terremoti
(Belice, Friuli e Irpinia) anno 2008
Benzina
Gasolio

SR M

Incassi accise petrilifere anno 2008

23,9 miliardi di euro

Incassi sulla benzina 2008

8,1 miliardi di euro

Incassi accise sul gasolio 2008

14,15 miliardi di euro
. o N Al ¥

1,36 miliardi di euro
3,17 miliardi di euro

453 milardi di euro

ne d'uso prestabilita. 1 fisco
non ci rinuncia. Possiamo an-
che, adesso, aggiungere un’ac-
cisa per il terremoto abruzzese,
ma solo perché abbiamo rinun-
ciato a curare il male e deciso di
lasciarla in eredita ai nostri ni-
poti.

Dopo la pubblicazione dei
dati relativi ai redditi degli ita-
liani, nel 2006, e dopo la foto
scattata all'ipocrisia  fiscale
{martedi scorso), con il som-
marsi d'evasione di massa ed
aliquote da rapina, alcuni letto-
ri mi hanno chiesto: e allora,
che si fa? S'imbocca la via della
lotta all’evasione, oppure la si
tollera e, addirittura, giustifica?
Il dilemma & assai mal posto. i
fisco & solo una faccia dello Sta-

to intermediatore di ricchezza,
auella da cui riscuote. mentre

E Eibero

ANNOZERO, 1IN MATTATOIO
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dall’altra parte spende. Dete-
stare la prima e reclamare la se-
conda & irragionevole. Dovreb-
be ridimensionarsi e riqualifi-
carsi, da ambo le parti.

Dapprima lo Stato incassa
perché spende, esige tasse per-
ché ha compiti ed opere da fi-
nanziare. Poi spende perché in-
cassa, nel senso che la macchi-
naalimenta se stessa e la gestio-
ne della spesa pubblica diventa
un mestiere che prescinde dai
bisogni e dai doveri. Infine & co-
stretto ad incassare sempre di
piu perché ha gia speso oltre
misura e non riesce a fermarsi,
haaccumulato il debito ed inte-
re fette della popolazione cam-
pano ciucciando dal mammel-
lone. La prima fase & fisiologica,
la seconda patologica, la terza &
terminale. A quel punto si pren-
dono soldi a chi produce ric-
chezza per trasferirli a chi pre-
dilige la rendita.

Se sidivide il gettito fiscale fra

i contribuenti onesti, si scopre
che pochi pagano troppo. Se si
dividesse fra i cittadini tutti, la
pressione sarebbe alta, ma me-
no insopportabile. Ovvero: i ve-
riricchi sono quelli che si fingo-
no miserabili.

“Pagare tutti per pagare me-
no” & una corbelleria, perché
prevale la prima cosa e si trasfe-
risce troppa ricchezza allo Sta-
to, strangolando interi settori.
Lo slogan sano &: “Spendere
meno per pagare meno”. Ab-
bassiamo le aliquote, restituia-
mo ossigeno ai produttori e di-
gnita al lavoro, togliamo i pro-
fittatori dal nostro groppone,
dopo di che sara possibile la ri-
duzione dell’evasione ad un
tasso fisiologico. Senza morali-
smi immorali, offrendo merca-
to a chi ha voglia di fare. 1l ter-
remoto non cambia il quadro,
ma rischia d’essere 1'alibi, dav-
vero cinico, per lasciare tutto
immutato, vestendo di solida-
rieta la conservazione dell’esi-
stente.

wwiw.davidegiacalone.it
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730 a peso d'oro, la Cisl si difende
«L'Inps ci deve ancora 170 milioni»

Dopo la denuncia sul raddoppio dei costi per compilare le dichiarazioni
dei redditi il presidente dell’Inas Cisl Sorgi accusa la burocrazia

#itano Dopo lo scandalo Caf sui 730 a pe-
so d’oro il sindacato si chiude a riccio, si
dice impotente su certi abusi e prova a di-
fendersi. Aggiungendo un nuovo capitolo
dei privilegi: quello dei Patronati. <Altro
che ricchissimi, siamo in rosso perché
aspettiamo centinaia di milionidi eurodal-
I'Inps. E cosi 10 milioni di euro 'anno fini-
scono dalle tasche dei lavoratori in quelle
delle banche in interessi passivi». Colpa
della burocrazia, denuncia Nino Sorgi,
presidente dell'Inas Cisl, uno dei 28 patro-
nati nati nel 2001 con la legge 152, spesso
finitinellabufera perl’enormetortadicon-
tributi pubblici che finiscono nelle loro
casse. Basti pensare che tutte o quasi le
pratiche per chiedere di andare in pensio-
ne passano da qui. Soldi, e tanti. Secondo
il giuslavorista Giuliano Cazzola sono
450-500 milionil'anno, grazie a una tratte-
nuta dello 0,226% in busta paga che fini-
sce in un fondo specifico accantonato
presso gli istituti di previdenza e che poi
viene «girato» ai patronati in maniera pro-
porzionale all’attivita svolta, dopo una ve-
rifica del ministerodel Lavoro conunmec-
canismo « punti»assegnati ad alcune tipo-
logie di pratiche ed a condizione che la
pratica stessa abbia avuto esito positivo.
Unmeccanismo complicato chesi¢ incep-
pato, visto che «amancano all'appello le

LA BEFFA |l responsabile

dell’'ente; «Dieci milioni di euro

che pagano i lavoratori servono

solo per gli interessi bancari»

quote Inps del 2006, del 2007 e del 2008>.
Sono circa «170 milioni I'anno», afferma il
sindacalista Cisl, che respinge al mittente
le accuse lanciate dal centrodestra e dal
Giornale. Altro che privilegi, noi tutelia-
mo gratuitamente milioni di lavoratori
Panno. Solo 'anno scorso - sottolinea Sor-
gi - abbiamo gestito 3 milioni di pratiche.

E, come prevede la legge 152, due terzi ci
sono state “pagate” dallo Stato, mentre un
terzo e stato corrisposto gratuitamente».

Ma che cosa fanno esattamente i Patro-
nati? Assistenza e consulenza ai lavoratori
su previdenza, sanita e questioni di carat-
tere socio-assistenziale (direcente emigra-
zione e immigrazione, con i permessi di
soggiorno), e anche supporto ad amba-
sciate e consolati italiani all’estero. <Siamo
dappertutto - gongola Sorgi - dall’Austra-
lia al Sudamerica. Siamo ovunque ci sono
comunita italiane. Un unicum che tutto il
mondo ci invidia». Gia. Tanto che in occa-
sione delle Politiche del 2006 e del 2008
qualcunomaligno che dai patronatisareb-
bero partite precise indicazioni politiche,
ovviamente tutte indirizzate al centrosini-
stra.

I milioni che arrivano ai patronati dalle
tasche dei lavoratori? Sono 314 milioni nel
2004, 341 nel 2005, 349 nel 2006 (di cui
248 solo dall'Inps secondo le ultime sti-
me). E bastano a malapena per coprire i
costi. Noi incassiamo circa 60 milioni I'an-
nodall'Inps, ma posso dimostrare che sen-
za i contributi delle segreterie confederali
avremmo gia chiusobottega», insiste il pre-
sidente dell'Inas Cisl. <E poi dicono che ci
siamo arricchiti. Tutte bugie». Anche le ac-

cuse di «dirottare» i lavoratori versola casa
madre sindacale - secondo Cazzola sono

450mila I'anno - vengono respinte al mit-
tente. HHo le prove che i1 55% dei lavorato-
riche sirivolgono all’Inas Cisl non € iscrit-
to al sindacato. E nessuno li costringe a
farlo, visto che I'iscrizione € volontaria e
senza automatismi di sorta. E tutta gente
felice di venire da noi a farsi difendere,
gratis. La verita & che c’e troppa cattiveria
antisindacale in giro. Chi ci vuole chiude-
re farebbe un torto a deboli ed emarginati
eun favore agliavvoltoi che speculeranno
sui bisogni dei poveri».

FMan
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Partita doppia
Sono servizi

convenzionati:

cosi incassano
due volte

if caso Inps
Lintreccio con

i patronati?
Sacconi é pronto
a intervenire

[GIULIANO CAZZOLA

 scorretto:
sono gia pagati
dallo Stato»

Gian Battista Bozzo

W Giuliano Cazzola, i Caf sindacali stannc
tirando troppo la corda? Oppure é un modc
subdolo per far lievitare le adesioni ai sin-
dacati?

«Per spiegare e capire Ia «politica tariffa-
ria» deisindacati- risponde il vicepresiden-
te della commissione Lavoro della Camera,
esperto di questioni previdenziali - biso-
gnatener contodiun dato difatto: dall’atti-
vita delle strutture dei servizi, come i Caf,
proviene gran parte delle iscrizioni alle or-
ganizzazionisindacali. Percio le alte tariffe
praticate ai non iscritti rappresentano un
incentivo ad associarsi. Ma c¢’¢ un altro
aspetto che merita di essere approfondi-
to».

Quale?

«Quasitutte le prestazioni erogate dai pa-
tronati o dai centri di assistenza fiscale go-
dono dj un contributo pubblico. Allavora-
tore si possono chiedere delle sottoscrizio-

) ni volontarie, ma
non delle tariffe ve-
re e proprie. Quan-
do i patronati e i
Caf agiscono sulla
base di convenzio-
ni con grandi enti
previdenziali come
I'Inps, le loro fun-
zioni vengono re-
munerate  come
previsto nelle con-
venzioni stesses,

Insomma, i sinda-
cati ¢i guadagna-
no due volte: dal-
I'ente edal lavora-
tore interessato.
«C'¢ anche un al-
troproblema. Io so-
nod’accordosulfat-
to che i sindacati
debbano occuparsi
dierogare serviziai
lavoratori; ma mol-
ti di quei servizi, se
svolti da liberi pro-
fessionisti, sono
sottoposti a vincoli
maggiori e anche a
costi maggiori. Mi

chiedo fino a che
punto sia corretta
unasimile situazio-
ne.
Fra enti previden-
ziali e patronati
¢'é un rapporto che potremmo definire di
simbiosi.

«Spessogliutenti sono invitati a rivolger-
sial patronato proprio dai funzionari degli
enti. I patronati hanno sede presso gli enti,
hanno accesso alle banche dati. Poi c'¢ il
casolnps: finoaquandolagovernancedel-
Iistituto non cambiera, e il ministro Sacco-
ni intende farlo, restera in piedi un sistema
di poterefatto direlazioni e interessi comu-
ni>.

Insomma, come ha documentato «il Gioma-

le», 'assistenza fiscale e previdenziale si

e trasformata in un vero e proprio busi-
ness.

« servizi del Giornale sono ben docu-
mentati, ed hanno il merito di aver messo
in evidenza il potere economico del sinda-
cato nel nostro Paese. E un problema deli-
cato e importante. Gran parte della forza
delsindacato stanelsuo potere economico
e organizzativo, e solo grazie ad esso si
spiega la presa della Cgil nel Pd. Quando
viene il momento di riempire le piazze, di
affittare pullman e treni, se non ci pensa la
Cgilnonlofanessunaltro. Manonaspettia-
moci interventi del governo, che agira con
molta prudenza perché anche Cisl, Uil e
Ugl sarebbero colpite da un contenimento
delle risorse economiche. Non dimenti-
chiamo che la riforma dei patronati venne
approvata da una larga maggioranza tra-
sversale. Ai patronati ¢ stato concesso un
moltiplicatore dello 0,226% per il loro fi-
nanziamento, che ne ha riempito le casse».

Che cosa vuol dire?

«Cheil monte contributivoviene moltipli-
cato per quella cifra, e il risultato diventa il
contributo pubblico ai patronati. Ed & un
contributo crescente, perché il monte con-
tributivo aumenta anno dopo anno».

A quanto siamo arrivati?

«Direi che il contributo pubblico non &

inferiore a 400-500 milioni».

POLITICHE FISCALI
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La verifica
Molte sono srl

convenzianate,

i margini sono

molto pochi

La stangata
Spendere

120 euro per

un Unico? Non

e tantissimo

NALERIANO CANEPAR

Felice Manti

«ll caro prezzi?
Possiamo farci
poco o nulla»

W Valeriano Canepari ¢ il presidente del-
la Consulta dei Caf di Cgil, Cisl (il sindacato
dovemilita), Uil, Ugl e delle altre organizza-
zioni che fanno assistenza fiscale.

Ha letto il Giornale» 0ggi? Che ne pensa?

«Mah, questo attacco al sindacato all’ini-
zio della campagna fiscale mi € un po’ di-
spiaciuto...».

Che cosa contesta?

«Intanto, bisogna sfatare una serie diluo-
ghi comuni. I Caf sindacalinon hanno pitil
monopolio. La competizione sui prezzi ¢
molto alta, e su 14 milioni di dichiarazioni i
sindacati non hanno pil quelle dimensioni
di qualche anno fa. Identificare i Caf solo
come quellisindacalie un po’ riduttivo. Vor-
remmo misurarci pitsu alcune questioni di
merito».

Parliamone. SuII'aumento dei prezzi che ci

dice?

«Dunque, io ho verlﬁcato la situazione di
Milano. Mi hanno
detto che i prezzi
non sono aumenta-
ti, sono quelli del-
P'anno scorso. An-
zi,dovunque abbia-
mo chiesto ai Caf di
tagliare le tariffe di
cassintegrati e di-
soccupati. Se poi
unovuolefarelapo-
lemica...».

Scusi se insisto. A
Milano un Caf Cisl
mi ha chiesto 80
euro, un altro 120.
Aggiungendo che
si, in effetti, i prez-
zi erano aumenta-
ti.

«Avete  trovato
una sede Cisl su
116sediinItalia do-
ve praticano un
prezzo un po’ alto.
Ci puo stare, anche
se..»

Anche se? Scusi,
ma 120 euro per
un modello Unico

per un co.co.pro

non € un’enormi-

ta?

«Forse e un po’al-
to ma non mi sento
in assoluto di dire
che ¢ tantissimo».

Come si giustificano certe variazioni di

prezzo?

«C’¢ tanta flessibilita nei Caf. Tanta. Molti
Caf, come avete correttamente scritto an-
che voi, sono Srl. Dunque societa autono-
me, convenzionate con il Caf nazionale».

Che margine di autonomia avete?

<Poca. Non posso dire “la tariffa & que-
sﬁl”. Noi diamo delle indicazioni, dopodi-
ché...»

Ne se la sente di assumere l'impegno di

dire: abbassate i prezzi.

«No. Il margine di movimento ¢ limitato.
Possiamo solo dare delle indicazioni dimas-
sima. Perd...».

Pero?

Bisogna anche tenere in considerazione
I'aspetto geografico...

Al Sud 5| paga meno, labbiamo detto. Per-
,che’

«Jn molte realta del Mezzogiorno l'orga-
nizzazione € pit1 debole, non facciamo una
serie diattivita collegate, siamo meno strut-
turati. Questo permette diabbassare i prez-
zi. Agli iscritti, per dire, le dichiarazioni le
facciamo gratis... Al Nord ci sono strutture
piu organizzate, 'offerta € pit qualificata e
molti Cafhanno fatto degli investimentisul-
le sedi».

Non pensa cheladifferenzadicostoabissa-

letraiscritti e noniscritti spingala gentea

iscriversi?

«Guardi, dietro i Caf c’¢ un’organizzazio-
ne complessa. Se facessimo solo assistenza
fiscale, non staremmo in piedi. Ci sembra
corretto spingere sulle iscrizioni dicendo:
“Guarda, se puoi usufruire di questo servi-
zio & perché c’¢ un’organizzazione dietro,
con milioni di iscritti che pagano™.

Quante nuove iscrizioni riuscite araccoglie-

redurante lacampagnafiscale? Diecimila?

«No, di pitr. Almeno 50mila».

POLITICHE FISCALI

I . /[

730a peso doro la Gl s dlifende
lnps d deve ancora 270 miion




17-APR-2009
da pag. 31

@ Ufficio Stampa Itallaoggl

Per il primo trimestre 2009 debutta Uultima versione del mod. Tr, con invio solo telematico

Iva, Fappuntamento ¢ al 30 aprile

Scade il termine per il rimborso/lcompensazione dei crediti
“Rimborso del credito Iva del I trimestre 2009 &

- Aliguota media sulle operazioni aitive, maggiorata del
10%, inferiore a quella sulle operazioni passive
- Operazioni non imponibili per oltre it 25% del totale

Presupposti - Status di soggetto estero, identifcato direttamente o
mediante rappresentante fiscale
- Acquisti e importazioni di beni ammortizzabili per importo
_ superiore a 2/3 di tutti gli acquistiimponibili
M nd#lité . Presentazione,. eacmsivamente per via telemaiica, di
A apposita istanza redatta sul modelo Tr
Termine 30 aprile 2009 o
_Garanzla Necessaria.in caso di rimborso, saive le ipotesi di

L esonero; non occotre se si opta per la compensazione.

Consentita entro il limite massimo d 516.456,90 € annui
Compensazione

p1 Franco Ricca

cade il 30 aprile il termi-
ne per la presentazione
dellistanza di rimborso/
compensazione del credi-
to Iva del primo trimestre 2009.
Nell’occasione debutta 'ultima
versione del modello Tr, appro-
vata dall’Agenzia delle entrate
con provvedimento prot. 36192
del 19 marzo 2009. Un restyling,
questo, che per il vero ha interes-
sato essenzialmente le istruzioni
di compilazione, ove si & tenuto
conto delle indicazioni sul regime
delle prestazioni di intermediazio-
ne fornite con la risoluzione n. 437
del 12 novembre 2008. 1l modello
va presentato esclusivamente per
via telematica, direttamente o0 me-
diante intermediari abilitati.

Condizioni per il rimborso
trimestrale. Ai sensi dell’art. 38-
bis, secondo comma, del dpr 633/72,
possono chiedere il rimborso del
credito maturato nel trimestre,
purché superiore a 2.582,28 euro,
oin alternativa utilizzare il credito
stesso in compensazione nel mo-
dello F24, i soggetti che si trovano
in una delle seguenti condizioni:

a) contribuenti che hanno effet-
tuato operazioni soggette ad Ivala
cui aliquota media, aumentata del
10%, risulta inferiore all’aliquota
media degli acquisti e delle im-
portazioni (nel calcolo non si tiene
conto dei beni ammortizzabili);

b) contribuenti che hanno effet-
tuato operazioni non imponibili
(cessioni all'esportazione, cessioni
intracomunitarie, prestazioni di
servizi internazionali ecc.) per am-
montare superiore al 25% di tutte
le operazioni effettuate; al riguar-
do, nelle istruzioni non vengono

del credito

i

(elevato a 1 milione per i subappaliatori edifi).
i1l codice tributo da indicare nel modeilo F24 ¢ 6036.

pit richiamate le intermediazioni
fatturate a committenti comuni-
tari, poiché, come precisato con la
citata risoluzione, non costituisco-
no operazioni non imponibili, ma
fuori campo;

c) contribuenti che hanno effet-
tuato acquisti e importazioni di
beni ammortizzabili per importo
superiore a due terzi del’ammon-
tare complessivo di tutti gli ac-
quisti e le importazioni di beni e
servizi imponibili. In questo caso
¢ rimborsabile/compensabile solo
T'eccedenza di credito riferita aghi
acquisti e alle importazioni di beni
ammortizzabili;

d) soggetti esteri che si sono
identificati in Italia direttamente
ai sensi dell’art. 35-ter oppure me-
diante rappresentante fiscale.

Credito e garanzia. Limpo-
sta rimborsabile o compensabile
& costituita dall’eccedenza de-
traibile maturata nel primo tri-
mestre 2009, per cui non si tiene
conto dell'eventuale credito del
periodo precedente. Lesecuzione
del rimborso & subordinata alla
prestazione di garanzia, fatti sal-
vi i casi di esonero previsti dalla
legge (imprese virtuose ecc.). Non

deve presentare la garanzia, inve-
ce, chi opta per la compensazione,
consentita nel rispetto del limite
massimo di 516.456,90 euro per
ciascun anne solare, elevato a 1
milione peri subappaltatori in
edilizia che nell’anno precedente
hanno realizzato un volume d’af-
fari costituito per almeno I'80%
da prestazioni in subappalto sot-
toposte al «reverse charge». Si
rammenta che tale limite & unico
sia per le compensazioni nel mo-
dello F24 sia per i rimborsi c.d. in
conto fiscale.

Diritto di precedenza. Le ca-
tegorie di soggetti individuate con
appositi decreti ministeriali hanno
diritto ad ottenere i rimborsi in via
prioritaria ed entro tre mesi dalla
richiesta, a condizione che:

- esercitino l'attivita da almeno
tre anni

- il credito trimestrale chiesto
a rimborso sia pari almeno a 3
mila euro e al 10% dell'importo
complessivo dell'imposta assolta
sugli acquisti e sulle importazioni
effettuati nel periodo cui si riferisce
la richiesta.

1l diritto di precedenza fino a
oggi & stato attribuito alle seguen-
ti categorie:

- soggetti che effettuano preva-
lentemente subappalti in edilizia
in regime di reverse charge

- operatori con codice attivita
38.32.10 della tabella-Ateco 2007
(recupero e preparazione per il
riciclaggio di cascami e rottami
metallici)

- operatori con codice 24.43.00
(produzione zinco, piombo e stagno
e semilavorati)

- produttori di alluminio e semi-
lavorati, codice 24.42.00.
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Moda, agevolazioni fiscali per i prototipi

icerca e ideazione
estetica, realizzazio-
ne di prototipi sono
attivita ammissibili
al bonus ricerca. Lo ha stabilito
una circolare interpretativa del
ministero dello sviluppo econo-
mico che colma un vuoto lasciato
in occasione dell'emanazione, da
parte delle Entrate, della circo-
lare n. 46/E//2008, la quale ave-
va rimandato allo stesso mini-
stero le valutazioni di carattere
tecnico come, appunto, Pammis-
sibilita delle attivita connesse ai
campionari. Secondo la circola-
re, laricerca e ideazione estetica,
nonché la realizzazione di pro-
totipi connessi al campionario &
sempre volta alla realizzazione
di un prodotto nuovo e, quindi,
rientra nelle attivita che posso-
no beneficiare del credito d'im-
posta, anche se & solo volto a rispondere ai
gusti ed alle tendenze di mercato in termini
di qualita estetica e funzionale. Non sono in-
vece ammissibili le attivita di preparazione
del campionario, promozione e gestione del
magazzino. Il chiarimento giunge sul filo
di lana visto che il 22 aprile prossimo alle
ore 10 si aprira lo sportello telematico per

la presentazione delle istanze di prenota-
zione (sii veda articolo in alto). Le imprese
del settore moda che in
precedenza non riteneva-
no finanziabile l'attivita di

creazione del campionario
sono chiamate a una corsa
contro il tempo per definire

iprogetti eirelativi costi da inse-
rire nellistanza.

Bonus fiscale del 10% per ri-
cerca e sviluppo. Il bonus fiscale
& diretto alle imprese operanti in
tutti i settori di attivita, ubicate
su tutto il territoric nazionale e
di qualsiasi dimensione. Sono
finanziabili le spese per progetti
di ricerca e sviluppo relative a
personale, limitatamente a ri-
cercatori e teenici, strumenti e le
attrezzature di laboratorio, fab-
bricati e terreni esclusivamen-
te per la realizzazione di centri
di ricerca, ricerca contrattuale,
competenze tecniche e i brevetti,
servizi di consulenza, spese ge-
nerali, nonché costi per 'acquisto
di materiali, forniture e prodotti
analoghi, utilizzati per Pattivita
di ricerca. Il credito d’'imposta
spetta nella misura del 10% dei

costi sostenuti per attivita di ricerca e svi-
luppo. Tale misura & elevata al 40% qua-

__ lorai costi di ricerca e
sviluppo siano riferiti a
contratti stipulati con
universita ed enti pub-
blici di ricerca.

Roberto Lenzi
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Investimenti. Debutto complicato per i nuovi regimi

Intermediari all'impasse
con i prelievi sui dividendi

Paolo Perugini
Walter Vigo

~w: Per la disciplina fiscale
dei dividendi, diventa fonda-
mentale il ruolo degliinterme-
diari che, tenutiall’applicazio-
ne dell'imposta (vuoi in quali-
tadi casse incaricate del paga-
mento degliutili, vuoiin quali-
ta di depositari aderenti al si-
stema di deposito accentrato
gestito dalla Monte Titoli
Spa),devono essere messinel-
la condizione di adempiere
correttamente agli obblighilo-
ro ascritti.

1l riferimento & alle recenti
disposizioni che, in modo di-
verso, hanno modificato la di-
sciplinafiscale degli utili corri-
spostiadeterminate categorie
disoggettisiaresidentisianon
residenti, con particolare at-
tenzione alle clausole che re-
golano il periodo transitorio.
Imponendo, di fatto, un dop-
pio regime fiscale per gli utili
maturati prima dell’esercizio
in corso al 31 dicembre 2007
(maturato ante) rispetto a
quelli maturati successiva-
mente (maturato post). Laque-
stione é stata affrontata sul So-
le 24 Ore dell’8 e del 15 aprile.

Pergliintermediari finanzia-

ri(banche in primis) le modifi-.

chenormative stanno generan-
do non pochi disagi nella con-
creta gestione fiscale dei paga-
menti dei dividendji, con parti-
colareriferimentoalla:

- compilazione del modello di
certificazione Cupe e del qua-
dro SK della dichiarazione dei
sostituti d’'imposta (modello
770 ordinario);

- applicazione dell'imposta
conaliquotaridottadell,375%
nei confronti di societa ed enti
residenti nell’Unione europea
einNorvegia.

Per quanto riguardala cer-
tificazione Cupe, l'interme-
diario dovra indicare al per-
cettore (sezione IV del mo-
dello) per quale parte gli utili

corrisposti siano relativi a
profittimaturati fino all’cser-
cizio in corso al 31 dicembre
2007 e per quale parte, inve-
ce, si riferiscano a profitti di
esercizi successivi.

Trattandosi di un obbligo
peril cui corretto espletamen-
to & indispensabile 'apporto
informativo del soggetto emit-
tente (colui che ha generato
gliutilie le riserve e che ne de-
libera la distribuzione), ci si
domanda come debba com-
portarsi 'intermediario quan-
do, nella pratica, queste infor-
mazioni siano carenti o di in-
certa interpretazione.

La preoccupazione degli in-
termediari poggia sul fatto che

IL PROBLEMA

Enecessario gestire

in modo diverso

i destinatari residenti

e quelli che appartengono

a Paesi dell’'Unione europea

la norma di riferimento non
sembra disciplinare le modali-
taeitermini concui questidati
relativi agli utili in distribuzio-
ne debbano essere comunicati
agliintermediarie c’¢ il rischio
concreto che questi ultimi si
troveranno, in piena campa-
gnadividendi,a dover fronteg-
giare gli adempimenti fiscali
senzaavere adeguate informa-
zioni e con Iincognita di una
sceltapiltomeno arbitrariasul-
la condotta datenere.

Sipotrebbe infattiipotizza-
re una condotta di tipo pru-
denziale per cui il dividendo
di incerta formazione sareb-
be trattato come maturato
post,con conseguente tratta-
mento fiscale peggiorativo
(base imponibile al 49,72%
anziché al 40%).

Lo stesso dicasi per la rite-
nutaridotta dell’1,375%; anche

in questo caso la condotta fi-
scale degliintermediari finan-
ziari dipende dalle informa-
zioni che le societa ed enti
emittenti vorranno comunica-
reloro eneicasiincertilacon-
dotta prudenziale dovrebbe
portare all’applicazione del-
I'aliquota piu alta (279% ovve-
ro la minore aliquota prevista
dalle Convenzioni contro le
doppie imposizioni sui reddi-
ti), come sc il dividendo fosse
tutto maturato ante.

In favore di questo approc-
cio prudenziale propende so-
prattutto I'impostazione tipi-
cadegli intermediari chiamati
a_ 'riscuotere" per conto
dell’Erario, i qualihanno piuin-
teresse a evitare rischi fiscali
neiconfronti del’amministra-
zione finanziaria che non a ri-
conoscere alla clientela un
vantaggio in termini di mino-
re tassazione.

Tanto piu che un atteggia-
mento di questo tipo sarebbe
soltanto di stimolo per le socie-
taemittentiche avrebbero tut-
to linteresse a fornire agli in-
termediari le informazioni di
cuihanno bisogno per garanti-
re ai soci il giusto (rectius, mi-
gliore) trattamento fiscale.

Di contro, vi & senza dub-
bio il danno reale per il per-
cettore dei proventi (che su-
birebbe un’ingiusta tassazio-
ne) e la perdita di competiti-
vita degli intermediari "pru-
denti" nei confronti di quegli
altri intermediari che avran-
no invece optato per un ap-
proccio piu aggressivo nella
condotta fiscale.

Da sempre, il ruolo di chi si
trovainmezzotradueopiliin-
teressi, spesso contrapposti, fi-
niscc per risultare sempre il
pilt scomodo e il piu difficile
da sostenere; ed ¢ proprio per
questo che ci si auspica un
chiarimento da parte dell’am-
ministrazione finanziaria.
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Federica Micardi
e Aumentano di 26 unita gli
entiai quali e possibile destinare
le erogazioni liberali, ma tra le
nuove liste (disponibili sul sito
internet del Sole 24 Ore) spunta
un caso inatteso: la lista aggior-
nata degli enti ammessi alle do-
nazioni da soggetti Ires contie-
neinfatti, traineoinseriti, anche
I'Associazione Premio Grinza-
ne Cavour. Lo scorso 1 marzo,
pero, il fondatore del premio,
Giuliano Soria, ¢ stato arrestato
su ordine della procura di Tori-
no, indagato per mala gestione e
molestie sessuali, e il premio per
quest’anno ¢ stato sospeso. La
composizione deglielenchié sta-
ta fatta prima della vicenda giu-
diziaria, maorapotrebbe aver bi-
sogno diuna correzione. Dal miz
histero dell’Economia confer-
manolanecessitadiuninterven-
to per chiarire la questione.
Glielenchideglientidiricerca
-lacuipubblicazione in «Gazzet-

IVANTAGGI

Le persone fisiche
possono dedurre il 10%
entro un limite di 70mila
euro - Ai soggetti Ires
deduzione totale

ta» & stata segnalata ieri dal Sole
24 Ore - sono due: il primo inte-
ressale erogazionidalle imprese,
completamente deducibili senza
limiti di importo. Comprende
quest’anno 155 enti, 22 in piut ri-
spettoall’elenco precedente. Tra
i nuovi entrati, I'Associazione
del Teatro stabile di Torino, la
Fondazione Istituto europeo di
oncologia e la Fondazione italia-
naper il notariato.

Solidarieta. Tra gli elenchi per le erogazioni deducibili

Donazioni con il caso Grinzane

Il secondo elenco, rivolto al-
le persone fisiche e ai redditi
non d’impresa consente di de-
durreil10% dell’erogazione ef-
fettuata, fino a7omila euro. Gli
enti di questa seconda lista so-

no 16, contro i 92 dell’anno
scorso (pil1 24). Molti entinuo-
vi coincidono per le due liste,
ad eccezione della Fondazione
Vidase dellaFondazione perla
sussidiarieta, esclusi dall’elen-
codeisoggettiIres.

Geograficamente parlando,
Pelenco per i soggetti Ires conta
41 enti di ricerca con sede nella
Capitale, seguito a una certa di-
stanza da Milano e provincia (31
enti), al terzo posto, con 9 enti,
Firenze e Torino, seguono, con
quattro enti, Bologna, Genova,
Venezia e Pavia. Le altre 37 pro-
vincie interessate si dividono i
49 entirimasti.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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155

Enti per soggetti Ires

Sono 155 gli enti che, secondoil
decreto del 25 febbraio (Gazzetta
Ufficiale 87 del 15 aprile 2009)
possono beneficiare di contributi
allaricerca da parte delleimprese
(D135/05)

116

Enti per persone fisiche

Sono 116 gli enti che possono
beneficiare di donazioni da parte
disoggettiIres e persone fisiche
(legge 266/05)
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Studio GdF. Le truffe coinvolgono spesso centinaia di persone

Esenzioni, un vizio di massa

Sara Todaro

»# L'ultima patatabollentele
Fiamme gialle 'hanno
maneggiata ainizio aprile,
quandolaGuardia di finanza di
Bariha denunciato all’Autorita
giudiziaria720 persone per
truffa ai danni del Ssn. Nel
mirino le false certificazioni
presentate daimprenditori,
liberi professionisti, dirigenti
pubblici e lavoratori dipendenti
per usufruire di un’esenzione
che sarebbe dovuta scattare a
fronte di 8mila euro direddito
I'anno. Nella Murgia barese -
diconole cronache - circail
30% degli utenti esaminati
avevadichiarato il falso per non

| pagareilticket. Le verifiche
i sonoincorso.Mailtemanon -
¢ énuovo.

«Le frodiadanno del Ssn

i non sono né monopolio della

i criminalita di tipo mafioso, né
i limitate alle zone meridionali
¢ del Paese», puntualizzauno

i studio curato dalla Scuoladi

: Poliziatributaria della Gdf,

i comandata dal generale

: Saverio Capolupo, nell’anno

- accademico 2007-2008.

Sottolalente, le pronunce

¢ dellaCorte deicontiper
: l'accertamento diresponsabilita
¢ erarialiin sanitanel triennio

: 2005-2007. Nella casistica citata,
: comunque,ilSudvaallagrande.

Al capitolo delle false

: autocertificazioni, in cima alla
: listaancora cittadini pugliesi:

. 110 quelli segnalati per truffa ai
; dannidello Stato per essersi

i dichiarati disoccupatinel

: periodo d'imposta 2002 e non

. aver pagato il ticket nel 2003.

Roba dei tempi andati?

: Neanche per sogno: sempre in
! Puglia, sempre per lo stesso

; motivo, stavolta nel 2006, le

* denunce sono state 200. Ece ne
© sono state oltre mille a

. Siracusa, 400 a Messina, oltre

{ 200aPotenza, altrettantia

Reggio Calabria.
Restando nel seminato dei

POLITICHE FISCALI

dipoco -gli sfizinon mancano.
Agliattidella Cortedeiconti
figurano ad esempio: undanno
erariale da circa40 milioni di
euroin Abruzzo per illeciti

i rimborsidiricoverid’urgenzain
- casedicuranonabilitateal

Pronto soccorso; danni da 32
milioni, in Campania, per false
attestazioni e illeciti rimborsi di
prestazioni mai effettuate da
centrianalisie centridi

: riabilitazione;undannodais

* milioni, in Sicilia, per fatti vari,
: compresaunainesistente

: fornitura di gas medicinali.

Tanti piccoli spunti, che

¢ dannoun senso alla stretta
i messain cantiere dal Governo.

Che almeno sisforzadi -

impedire a chiha truffato di

entare difarlo ancora, se

prima non salda il dovuto.
‘falsi esenti” - o allontanandosi

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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‘nt toti. Estao diffu-ll gioera gea o

Certificazioni sui conti,
pronto il nuovo modello

Gianni Trovati
MILANO

mee Siarricchiscelacertificazio-
ne delrispetto del Patto distabili-
ta 2008 che Comuni e Province
dovranno inviare alla Ragione-
ria generale entro il 1° giugno
prossimo.

Imodello, diffuso ieri con de-
creto (n.40235/2009) da Via XX
Settembre, faiconti conil carnet
di premi e sanzioni che lIa mano-
vradell'estate scorsaeisuoicon-
tinui ritocchi hanno introdotto
nell'orizzonte degli entilocali.

Glientilocali che mancheran-
no all’appello del 1° giugno (il 31
maggio ¢ domenica), prima di
tutto, si troveranno ad applicare
le cinque penalita pensate per
chi sforaivincoli di finanza pub-
blica 2008: niente assunzioni (a
qualsiasititolo), niente nuovide-
biti, freno alle spese correnti,
che devong scendere sotto il mi-
nimoregistrato nell'ultimo trien-
nio, taglio dei trasferimenti era-
riali eriduzione del 30% delle in-
dennita dei politici locali. Anche
chi non approvera in tempo il
consuntivo 2008, sottolinea la

- Ragioneria, ¢ comunque tenuto
ainviare i dati secondo i risultati
finali dell'anno. ,

11 lungo braccio di ferro sui

conti locali, che ha avuto l'ulti-

mo capitolo nellaconversione in
legge del DI incentivi, pero, ha
portato all'introduzione di qual-
chealleggerimento infavoredel-
le amministrazioni locali «vir-
tuose», che proprio nella certifi-
cazione alla Ragioneria hanno
I'occasione per dimostrare i pro-
prirequisiti.

Un prospetto separato, dicon-
seguenza, ospita i dati necessari
aevitare le sanzioni per chisfora
il Patto di stabilita a causa di pa-
gamenti relativi a investimenti
effettuati, neilimiti della disponi-
bilitadicassa, per impegni assun-
ti entro il 22 agosto scorso (data
dientrata in vigore dellalegge di
conversione’ della manovra
d’estate). Per rispettare lacondi-
zione, precisa il documento del-
la Ragioneria, i pagamenti effet-
tuati devono essere almeno pari
alladifferenzafrailsaldo obietti-
vo e il saldo reale registrato nel
2008.

Per evitare le sanzioni, pero,
occorre centrare altri due para-
metri: il rispetto del Patto in tut-
to il triennio 2005/2007 e l'aver
mantenuto la spesa corrente, in
termini di impegni, sotto la me-
diaregistratanel triennio prece-
dente. Sul primo punto, Via XX
Settembre precisa che Iadozio-
ne dei provvedimenti per recu-

perare lo sforamento 2007 (im-
posti dalla Finanziaria di
quell’anno) non fa venir meno
l'inadempienza. Per misurare
l'ultimo parametro, poj, ilmodel-
lo ospita I'indicazione degli im-
pegni di spesa corrente registra-
ti in ciascuno degli ultimi quat-
tro anni.

Un ultimo, complesso, siste-
ma premiale (articolo 77-bis,
commi 23 e seguenti della legge
133/2008) ¢ destinato a scattare
se il comparto degli enti locali
nel suo complesso centrera gli
obiettivifissatidallamanovra.In
quelcaso,iComuniele Province
inlinea con gli obblighi sivedran-
no distribuire lasomma, neilimi-
tidel70% dello sforamento regi-
strato dal complesso delle altre
amministrazioni locali. Anche
per questo meccanismo la certifi-
cazione prevede un modello ad
hoc, che raccoglie tutte le infor-
mazioni necessarie a individua-
re i beneficiari: spesa del perso-
nale, rimborso prestiti, interessi
passivi ed entrate correnti (oltre
che, nei soli Comuni, le entrate
tributarie ed extratributarie).

gianni.trovati@ilsole24ore.com
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Lavoro. Nei casi di assenza previsti dal DI 112/08
Per 1 «<somministrati»
busta paga senza tagli

= Ilavoratoriin somministra-
zione impegnati negli uffici
pubblici non subiscono i tagli
inbustapaganeicasidiassenza
previsti dall’articolo 71 della
manovradell’estate scorsa.

11 chiarimento arriva dal mi-
nisterodel Lavoro, chenellacir-
colare 13/2009 indirizzata ieri
ai suoi uffici, all'Inps e all'Inail
ripercorre caratteristiche e ob-
blighi per questatipologiadila-
voro con lo scopo di «realizza-
re azioniispettive efficaci».

In questo quadro, il docu-
mento chiave con cui & possibi-
le dimostrare la regolarita del-

la posizione del lavoratore
"somministrato" é il contratto
di lavoro sottoscritto con
I'agenzia. La comunicazione
preventiva, prevista dal Dm
del 30 ottobre 2007, riguardain-
fatti il rapporto tra lavoratore
e agenzia ma non "intercetta"
le missioni, dal momento che
queste non determinano un
nuovo rapporto dilavoro.
Discorso diverso per gli ob-
blighi di scrittura sul libro uni-
co del lavoro. Anche in questo
caso, naturalmente, 1'agenzia
deveregistrare presenze e dati
retributivi e previdenziali del

lavoratore, ma questo obbligo
diregistrazione si estende an-
cheall'utilizzatore, che deve in-
dicare i dati identificativi e
quellirelativi all'inquadramen-
to contrattuale.

Il contrattodilavoro,inrela-
zione alle mansioni svolte dal
lavoratore, determina anche la
retribuzione eitrattamentire-
lativia ferie, festivita e infortu-
ni, che non possono derogare’
alla «paritd di trattamento»
con gli altri lavoratori. Unica
eccezione, appunto, la malat-
tia nella Pubblica amministra-
zione, perché lastretta anti-as-
senteismo introdotta con il DI
112/2008, che taglia le compo-
nentiaccessorie del salario nei
giorni di assenza, & limitata ai
dipendentidellaPa.

G.Tr.
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It caso Nonostante gli incentivi valgano per tutti in Germania vincono i produttori di motori piccoli e a bassa emissione

E 1 tedeschi s1 convertirono
alle utilitarie verdi made 1n Italy

DAL NOSTRO CORRISPONDENTE

BERLINO — Quando si viene all'
automobile, il governo tedesco non
risparmia. Anzi, diventa generoso al
punto di sembrare senza piu virtu.
Lo schema di rottamazione delle au-
to della Germania é infatti quello di
maggiore successo in Europa perché
ha I'incentivo pit consistente: 2.500
euro per chi consegna un veicolo vec-
chio di oltre nove anni e ne compra
uno nuovo o seminuovo. Ma, a diffe-
renza di quello che si potrebbe pensa-
re dal "premio ecologico" di cui parla
la legge in vigore da inizio anno, ob-
blighi di comprare auto ecologiche
non ce ne sono. Cid nonostante, & il
mercato, in pieno boom, a orientarsi
verso modelli piccoli e a bassa emis-
sione di gas a effetto serra.

La crescita delle vendite del 39,9%
in marzo rispetto allo stesso mese
dell'anno precedente ha qualcosa di
selvaggio, da altri tempi. Nei tre mesi
peggiori per I'economia del dopo-
guerra, quelli dal gennaio al marzo di
quest'anno, i tedeschi hanno compra-
to il 18% di automobili in pil che nel
primo trimestre del 2008, quando la
recessione non c'era. Lo stimolo dei
2.500 euro e stato cosi di successo
che il governo guidato da Angela Me-
rkel ha dovuto allungarlo nel tempo
(finira entro I'anno) e rifinanziarlo
dai previsti 1,5 miliardi di euro a cin-
que. L'analista di Deutsche Bank Gae-
tan Toulemonde dice che interessera
due milioni di auto. I Verdi hanno cri-
ticato molto la mancanza, nello sche-
ma, di un obbligo di acquisto di auto
a bassa emissione. La Federazione eu-
ropea per il trasporto e 'ambiente ha
sottolineato il fatto che il sussidio va-
le, per esempio, per un automobilista
che vende una Volkswagen Lupo e
compra una Porsche Cayenne Turbo
ad alto consumo. 1l mercato, pero, ha
risolto il problema. John Lawson, un
analista di Citigroup, calcola che le
vendite di auto di piccola cilindrata e
basso consumo siano salite del 75% e

quelle delle city-car del 129%. 1l
boom di vendite della Fiat, piu
212,8% sul mercato tedesco in marzo,
testimonia dell'alta domanda di auto
moderne e a basso consumo. Sono in-
somma stati gli automobilisti, piu
che la lettera della legge di incentivo,
a stabilire i modelli vincitori: un po’
perché chi compra un Suv non sem-
pre € motivato da 2.500 euro ma an-
che grazie all'intensa campagna a fa-
vore della riduzione delle emissioni
di gas serra che il governo di Berlino
porta avanti da anni.

Non ¢ che i produttori di auto di
Iusso non risentano dei benefici del-
la rottamazione. Mentre per¢ i mo-
delli della Fiat, della Volkswagen, del-
la Ford, della Renault vendono di
pil, le auto di alta cilindrata si limita-
no a rallentare il crollo delle vendite.
Bmw e Daimler-Mercedes avevano
visto cadere il loro mercato di circa il
25%, a partire da ottobre, quando la
crisi & scoppiata: in marzo, il calo &
stato invece del 17% per Bmw e del
16% per Daimler. La Audi ha annun-
ciato che anche nel suo caso la cadu-
ta delle vendite é rallentata. E Por-
sche ha addirittura registrato un pil1
3% rispetto allo stesso mese del
2008. Ma é evidente che il mercato
premia i modelli medi e piccoli, a
basso consumo e poche emissioni.

Lo schema di rottamazione, pero,
si porta dietro molte incognite. La
maggior parte degli economisti -
compreso il capo dei consiglieri eco-
nomici di Frau Merkel, Wolfgang
Franz - ritiene che si tratti di una
semplice vendita anticipata di auto-
mobili in un anno elettorale impor-
tantissimo e che nel 2010, esaurito
lo stimolo, si aprira una voragine di
mercato. Solo a quel punto si vedra
chi - tra i produttori che ormai ven-
dono con margini di profitto mini-
mi - avra mantenuto i muscoli pilt
tonici.

Danilo Taino
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