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LaProcuraindaga sul cartello della pasta

L Antitrustmulta i produttori. Catricala: proveinoppugnabili. I pmrilevano le carte

Sanzioneda 12,5
milioni pex 26
pastai. Ricorsi al
via. I consumatori
chiedomno risnborsi

ELSA VINCI

ROMA — La Procura di Roma ha
deciso di acquisire Vistruttoria
dell’Antitrust sul prezzo della pa-
sta. L’Autorita ha multato per
complessivi12,5milioniil «cartel-
lo» dei produttori, che «hanno
provocato un aumento finale per
ilconsumatore del 36%».I1Garan-
te ha infatti deliberato che le so-
cieta Amato, Barilla, Colussi, De
Cecco, Divella, Garofalo, Nestle,
Rummo, Zara, Berruto, Delverde,
Granoro, Riscossa, Tandoi, Celli-
no, Chirico, De Matteis, Di Marti-
no, Fabianelli, Ferrara, Liguori,
Mennucci, Russo, La Molisana,
Tamma, Valdigrano, insieme al-
I'Unioneindustriali pastaiitaliani
hanno realizzato «un’intesa re-
strittivadella concorrenzafinaliz-
zata a concertare gli aumenti del
prezzo di vendita della pasta sec-
ca di semola da praticare al setto-
re distributivo». Barilla e gli altri
produttori reagiscono: nessun
cartello, agiremo nelle sedi com-
petenti. Le associazioni di consu-
matorireplicano: «Adessorisarci-
te». E suggeriscono di conservare
gli scontrini.

Alcuni mesi fa, subito dopo I'av-
vio dei lavori all’Antitrust e le de-
nunce dei cittadini control’aumen-
to dei prezzi, il procuratore aggiun-
to Nello Rossi e il pm Stefano Pesci
aprironoun’inchiestaconun’ipote-
si di speculazione sul costo dei beni
alimentari di primoconsumo. Dopo
la sanzione dell’Authority ai fornai
romani, ipm chieseroil giudizio per
i presunti responsabili della mano-
vra speculativa sul pane. Adesso la
nuova multa dell’Antitrust da
un’accelerata all'indagine sulla pa-
sta, che ha comunque un perimetro
diverso dall’istruttoria dell’Autho-
ritye che oltre alle societa compren-
de anche le persone fisiche. I magi-
strati, che indagano sulla scia del-
I'articolo 501 bis del codice penale,

sono interessati ai «copiosi docu-
menti» rinvenuti dal Garante. Carte
che - secondo ’Authority - «dimo-
strano inequivocabilmente» come
le imprese abbiano concertato una
comune strategia di aumenti.
«L’intesa c’¢ stata e andava san-
zionata—hadichiarato AntonioCa-
tricala, presidente dell'Antitrust —.
Le nostre multe sono un fallimento
del mercato ma avevamo delle evi-
denzeinoppugnabili. Poideciderail
Tam. Iproduttori punitisonolastra-
grande maggioranza del mercato
nazionale della pasta (circail90%) e
Unipi & I'associazione di categoria
pii rappresentativa del settore. In
articolare — spiega I’Antitrust —
‘intesa realizzata da Unipi e dai 26
produttori & durata dall’ottobre
2006 almeno fino al primo marzo
2008. «Dal maggio 2006. al maggio
2008 il prezzo di vendita della pasta
al canale distributivo ha registrato
unincremento medio pari al 51,8%,
in buona parte trasferito al consu-
matore, visto che il prezzo finale &
cresciuto nello stesso periodo del
36%». Alcune societa (Amato, Baril-
la, Divella, Garofalo, Rummo e Zara)
«hanno svolto un ruolo di coordina-
mento dell’organizzazione del “car-
tello”, con riunioni ristrette finaliz-
zate a monitorare 'andamento dei
listiniela “tenuta” deil'intesa». San-
zionata con 1.000 euro anche Unio-
nalimentari, che ha divulgato una
propria circolare per gli associati.
«Aumenti ci sono stati ma in pas-
sato», rassicura il ministro dello Svi-
luppo,Scajola. dnvitoarifletteresu-
gli elementi che portano al rincaro
deiprodotti, primo tratuttilaspecu-
lazione internazionale sui costi del-
le materie prime», dice il ministro
delle Politiche agricole, Luca Zaia.
Che osserva come «il prezzo di mol-
tecommoditiessiaprecipitatoverso
il basso mentre gli agricoltori conti-
nuano a pagare care le forniture».

REPUBBLIGA
RADIO TV

Cre 11.30:
pasta, il
prezzo e
truccato. Con
Roberto
Pardolesi,
Rosario
Trefiletti,
Massimo
Menna
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Laricetta di Urso

Piano Urso

Meno Ires

e piu etichette
contro la crisi

Meno Ires e piu etichette doc
[l piano di rilancio dell'export

Con gli ammortizzatori sociali sostegno per 300mila lavoratori
delle Pmi e in Europa impegno per valorizzare il Made in Italy

1 ADOLFO URSO*

SIE L'Ttalia ha molti problemi
da risolvere. Problemi indipen-
dentidallacrisieconomicamon-
diale, che si sta facendo sentire
anche nel nostro Paese, seppur
inmodo meno virulento rispetto
ad altri Stati. E questo grazieaun
sisterna bancario solido, (...)

Adolfo Urso Lapresse

(-.) una forte industria manifatturiera e al
basso indebitamento di famiglie e imprese,
che ci permettono di resistere meglio di altri
allo tsunami finanziario in atto. Ab-
biamo il debito pubblico piti alto
in Europa - il terzo al mondo
dopo Stati Uniti e Giappone -

a cui si sommano una forte
carenza di infrastrutture
materiali e immateriali e in-

sufficienti investimenti in ri-
cercaeinnovazione.
Lastrategiamessaapuntodal
governo negli ultimi mesi affronta
perlaprimavoltaquesterigiditastruttu-
rali con una serie di misure ad hoc, stu-
diate perdaresostegno aisettoriin difficolta,
alle famiglie e all'economia nel suo com-
plesso, nel rispetto dei vincoli imposti dal
nostro bilancio pubblico. Sappiamo tutti,
infatti, chela “copertaécorta” e che le risor-

_seadisposizione dello Stato per fronteggiare

la crisi sono limitate. Sin dai primi segnali di
c1 isi, tuttavia, il governo si & attivato con un
d :creto per garantire stabilita al sistema
k ancario, tutelare il risparmio e restituire fi-
ducia ai risparmiatori.

Per allentare la stretta creditizia e aumen-
tare la liquidita delle imprese, abbiamo ri-
dotto I'entita degli acconti Ires, introdotto il
sistema del pagamento dell'Iva all'incasso e
rifinanziato il Fondo centrale di garanzia,
estendendone 'operativita anche al settore
dell’artigianato, rispondendo cosi alle esi-
genze delle piccole imprese artigiane, che
sono quelle maggiormente esposte agli ef-
fetti negativi della stretta creditizia. Stiamo
poi sostenendo i consumi delle famiglie pit1
disagiate e numerose, con interventi di oltre
5 miliardi: il bonus fiscale da 4 miliardi, i bo-
nus luce e gas da 800 milioni e la “carta ac-
quisti” da 480 milioni complessivi. Queste
risorse sono destinate a sostenere i consumi

EDITORIALI

primari delle famiglie: non solo alimentari,
maancheabbigliamento e calzature. Con gli
incentivi agli acquisti di beni durevoli - co-
me auto, ciclomotori, elettrodomestici e
mobili, i pitt colpiti dal crollo dei consumi —
puntiamo a salvaguardare il posto di lavoro
di decine di migliaia di lavoratori, che in
questo modo potranno mantenere il pro-
prio reddito e i propri consumi primari, con
un benefico effetto a cascata sulle aziende
italiane. Stiamo, inoltre, intervenendo con
decisione anche sul versante degli ammor-
tizzatori sociali. Abbiamo raggiunto un'im-
portante intesa con le Regioni, che consen-
tira di destinare ulteriori 8 miliardi di euro
nel biennio 2009-2010 ad azioni di sostegno
del reddito e di politica attiva del lavoro. A
beneficiarne saranno potenzialmente 3 mi-
lioni e mezzo di piccole imprese, oggi esclu-

se dagli strumenti ordinari di integrazione
del reddito, per un totale di 300 mila lavora-
tori. Ma voglio soffermarmi soprattutto sul
nostro export, perché & di questo che le im-
prese italiane vivono.
Non a caso il 30% del Pil italiano & deter-
minato dalle esportazioni. Per tale
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motivo ci siamo mossi anche sul

fronte dell'internazionalizza-

zione, con un sostegno preci-

so alle aziende italiane ga-

rantito da Sace per I'assicu-

razione al credito e dalla Si-

mest per gli investimenti

esteri, oltreaun pianolceperil

2009 da 180 mi-

lioni di euro per

la promozione

commerciale. Se

il 2008 ha registrato nonostante tutto una
crescita del 2% per!'export, secondisolo alla
Germania, non nascondiamo che questo
anno sara durissimo per le imprese italiane,

perché subiamo la crisi dei consumi dei no-
stri principali partner commerciali: solo il
Giappone, ad esempio, a gennaio ha visto
un crollo del 45% delle sue esportazioni. Ci
stiamo infine adoperando per sbloccare il
progetto di regolamento europeo per l'in-
troduzione dell’etichetta d’origine obbliga-
toria, definito nel dicembre del 2005 e poi
mai portato al voto. Proprio nei prossimi
giorni parlerd di questo nel corso degli in-
contricon il Commissario Ue al Commercio
Estero, Catherine Ashton, eil Ministroingle-
se del Commercio, Gareth Thomas, propo-
nendo di attivare almeno in via sperimenta-
le I'etichettatura obbligatoria. Il governo &
quindi a fianco del sistema economico. Le
imprese non sono sole, ¢’& una tempesta in
atto e nessuno la sminuisce o la nasconde,
anche perchéesotto gliocchiditutti. Mado-
po latempesta il sole rispende sempre e per
questo, nonostante tutto, dobbiamo essere
meno pessimisti e farci trovare pronti perun
nuovo grande inizio.
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*sottosegretario con delega
al commercio estero
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Marini: "Adesso quel so

vanno resi allagricoltura”

TORINO

|l presidente
della Coldiretti

Nei conti della Coldiretti
speculazioni e inefficien-
ze della filiera agricola
durante il 2008 sono co-
L stati agli italiani 4 miliar-
di di euro. «L’aumento dei prezzi de-
gli alimentari & stato del 2,1% superio-
re a quello dell'inflazione generaley,
puntualizza Sergio Marini, presiden-
te nazionale dell’organizzazione agri-
cola, che aggiunge: «Bisogna inter-
rompere un trend che impoverisce
cittadini e imprese dei campi. La dif-
ferenza di prezzo tra produzione e
consumo rappresenta una sorta di ra-
pina che puo essere fermata con un
progetto per una filiera tutta agricola
etuttaitalianay.

La sentenza dell’Antitrust &€ un segnale
importante per spezzare la tendenza di
cui lei parla?

«Certamente. Noi avevamo denuncia-
to da tempo l'incongruenza tra prezzi
del grano, in continuo calo dopo il
boom partito nel 2007, e quelli al con-

sumo della pasta, in crescita massic-
cia. Ma oltre a cid c’¢ da aggiungere
che, mentre non ci sono stati aumenti
del costo del lavoro, i pastai, come le a-
tre industrie, hanno potuto beneficiare
dei risparmi sulla bolletta energetica

seguiti al calo dei listini petroliferi».

Questa multa, se sara confermata dopo i
ricorsi delle aziende, rimettera a posto le
cose?

«Difficilmente i prezzi al consumo, or-
mai consolidati, scenderanno pit di
tanto. Ma la multa & un alt significati-
vo, un segnale di vigilanza. Perche gli
aumenti della pasta, secondo me, pos-
sono avere solo due cause entrambe al-
larmanti: o la speculazione o I'ineffi-
cienza. Qundi ben venga I'azione del-
I’Antitrust, ma ora si

dovrebbe fare ancora

un passo».

Quale?

«Restituire i soldi del-

le multe ad agricolto-

ri e consumatori, en-

trambi penalizzati nei redditi. Basti
pensare che oggi le quotazioni del gra-
no duro sono sui valori di quasi 20 anni
fa, attorno a 22 centesimi al chilo, men-
tre il costo medio di un chilo di pasta &
a 1,4 euro. La forbice dei prezzi tra la

pasta nella borsa della spesa e il grano
nei campi si & allargata a livelli insoste-
nibilix.
Con quali conseguenze?
«Con gli attuali compensi gli agricolto-
ri non riescono piit a coprire i costi di
produzione, con il rischio di abbando-
nare le coltivazioni in Italia. Infatti le
semine di grano duro sono crollate,
con un taglio previsto dei raccolti 2009
superiore al 20%».
Un bel danno per un simbolo del made in
Italy come la pasta.
«S1 e bisogna evitar-
lo, incentivando le
coltivazioni di grano
con la costituzione
di una filiera tutta
marchiata Italia e
gestita dal principio alla fine dagli agri-
coltori, attraverso cooperative e con-

POLITICA ECONOMICA

sorzi agrari. Cosi i profitti verrebbero
equamente distribuiti e i prezzi al con-
sumo scenderebbero. Il progetto c¢’¢ e
ci stiamo lavorandoy. [V.COR))

T AW AL T

704

«Bisogna costituire una filiera
tutta italiana e gestita
dai chi coltiva il grano»

Sergio Marini
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Cartello della pasta Le accuse dei consumatori e la condanna con sanzioni dell’ Antitrust

«Non c’¢ intesa sui prezzi, chi fa la spesa lo sa»

Divella: paghiamo noi lo tsunami sui costi delle materie prime

VG.”B:ariIIaﬁ
%

Non si puo
parlare di
speculazioni,

Concorrenza

Il presidente
dell’autorita Antitrust
Antonio Catricala

ma di condizion|

minime di
sopravvivenza
per un intero
comparto

MILANO — «Ma quale cartel-
lo, come si fa a multare un setto-
re gia in difficolta per lo tsuna-
mi dei prezzi». La decisione del-
I'Antitrust di sanzionare 26 pro-
duttori di pasta (oltre all'Unipi,
Iassociazione di categoria pilt
rappresentativa e all'Unionali-
mentari) «colpevoli» di aver da-
to vita a un’intesa per controllar-
ne il prezzo, ha provocato una le-
vata di scudi. Le imprese non ci
stanno a passare per speculatori
incuranti delle esigenze e delle
tasche dei clienti. Nonostante le
accuse durissime fatte ieri dalle
associazioni dei consumatori,
gli attacchi da parte dei coltivato-
ri e il sospiro di sollievo tirato
dalla grande distribuzione. Eppu-
re il presidente dell’Authority

Antonio Catricala ha parlato di
«evidenze inoppugnabili sull'esi-
stenza di un'intesa» e nonostan-
te le attenuanti concesse (che
avrebbero tenuto conto della cri-
si e del rapporto conflittuale con
la grande distribuzione), a con-
clusione dell'istruttoria sul listi-
no prezzi avviata nell’ottobre
2007, ha inflitto una mega multa
(in tutto 12,5 milioni di euro)
ammonendo le imprese nel miri-
no a non ripetere tali intese in fu-
turo. .

I produttori si dichiarano «stu-
piti». «La nostra missione, da
sempre — dice Guido Barilla,
presidente dell’'omonimo grup-
po —, ¢ quella di offrire alle per-
sone prodotti di oftima qualita
al giusto prezzo. Non si puo par-

Francesco
Divella

lare di speculazioni, ma di condi-
zioni minime di sopravvivenza
per un intero comparto», A senti-
re il pastificio Garofalo poi: «tut-
te le aziende oggetto dell'indagi-
ne hanno praticato aumenti mol-
to diversi e con tempistiche diffe-
renti». Per Francesco Divella
quella del Garante é stata una
«decisione demagogica, contro
cui faremo ricorso, sperando di
trovare, almeno stavolta, qualcu-
no che ci ascolti».

Perché onorevole Divella
non siete stati convocati dal-
I'Authority?

«Si, ma a cosa é servito. Mi so-
no presentato con una memoria
di difesa di 300 pagine. Gli abbia-
mo detto di visionare i bilanci
2007 delle aziende del settore,

POLITICA ECONOMICA

tutti in rosso a causa dello tsuna-
mi del prezzo del grano. Gli ab-
biamo chiesto di andare a vede-
re sugli scaffali dei supermerca-
ti, per rendersi conto della forbi-
ce dei prezzi e che il consumato-
re puo scegliere tra tariffe dai 48
ai go centesimi. Niente da fare,
mi é arrivata una multa di oltre
un milione. Sa quanta pasta de-
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vo vendere per ripagarla?»

Si, pero le riunioni «incrimi-
nate» di voi produttori ci sono
state...

«A cosa servono le associa-
zioni se di fronte a un prezzo
della materia prima piu che
triplicato in due anni non ci |
si puo riunire. Certo ci sia-
mo trovati per commentare
la situazione tragica».

E per aumentare i prezzi..

«Abbiamo aspettato mesi
prima di riversare gli aumenti
del grano sul prezzo della pasta.
E ogni produttore ha deciso auto-
nomamente e in tempi diversi».

Gli aumenti perd sono conti-
nuati anche quando il grano ¢
sceso di prezzo

«Sembra che la causa della cri-
si sia tutta Ii, nel prezzo della pa-
sta. Non i derivati, non i titoli
tossici ma I'incremento della pa-
sta. E pensare che ogni italiano
ha speso in media 8 euro in piil,
in tutto il 2008. Noi non abbia-
mo applicato l'uitimo aumento

del giugno 2008 anche se pro-
grammato. Il rapporto poi non &
automatico: il grano é sceso di
prezzo da 52 fino a 28 euro al
quintale ma i nostri sono con-
tratti a 4-5 mesi e prima di ritoc-
care i prezzi devo smaltire scorte
di grano pagate 52 euro».
Antonia Jacchia

POLITICA ECONOMICA
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Menna: «Vittime di una demagogia inquietante»

Il presidente dell'Unipi e titolare della Garofalo:
ciascuna impresa ha agito con tempi e modi propri

Siamo vittime di una demagogia
inquietante, disinformata e disin-
formante. La verita & che non c’e
stato alcun cartello per ridurre la
concorrenza». E un fiume in piena
Massimo Menna, numero uno del-
I'Unipi e amministratore delegato
dello storico pastifico Garofalo di
Gragnano, una delle sei aziende
che, secondol’Autorita garante del-
la concorrenza, avrebbero svolto
«un particolare ruolo di coordina-
mento dell’organizzazione dell’in-
tesar. '

Ingegnere, si aspettava questo

duro provvedimento dell’Anti-

trust nei confronti dei pastifici?
«Noi sappiamo che non c’e stata
alcunaintesa. Abbiamola coscien-
za a posto. Ma siamo arrabbiati e
preoccupati. Da mesi siamo travol-
tidaun fiume di demagogia. Aveva-
mo quindi il sospetto che si potes-
se arrivare a una pronuncia-del
genere. E cosi é stato».

Deve riconoscere che nell’ulti-

mo anno il prezzo della pasta

ha subito una vera e propria

impennata.
«Gli aumenti dipendono da un
motivo ben preciso: a partire dalla
meta del 2007 il nostro settore ha
dovuto fare i conti con un incredi-
bile rialzo del costo della materia
prima, cioé della semola di grano
duro, che & triplicato. Per noi non
c’erano alternative: aumentare il
prezzo della pasta era inevitabile,
penala chiusura delle aziende. Ma
suquesti aumentisono state forni-
te cifre false».

Quali?

«Quelle diffuse dalle associazioni
dei consumatori. Un piatto di pa-
sta al pomodoro costa meno di
una tazzina di caffe al bar, anche
tenendo conto degli aumenti. Au-
menti che hanno inciso su ogni
consumatore per soli 8 euro all’an-
no».
Secondo I'Antitrust perd le
aziende si sono messe d’accor-
do per decidere quali prezzi
praticare.
«F un’accusa falsa e per capirlo
basta dare un’occhiata alle stesse
risultanze dell'istruttoria. Gli au-
mentisono stati molto differenzia-
ti tra un'impresa e l'altra e per di
pill sono stati praticati in tempi
diversi. Questa é la prova che cia-
scuna azienda ha agito per conto
proprio».
Negli ultimi mesi il costo della
materia prima ¢ diminuito nuo-
vamente. Il prezzo della pasta

perd non accenna a calare.
«Questo perché gli aumenti del
costo della semola non sono mai
stati riportati integralmente sui
nostri prodotti. Il costo della mate-
ria prima, inoltre, nonostante il
calo, resta comungque molto alto e
mantiene una grande volatilita».

Dunque niente sconti all’oriz-

zonte?
«Ogni azienda ha la sua strategia.
Per quanto riguarda la mia. non
vedo la possibilita
didiminuireiprez-
zi nell'immediato.
Noi mettiamo al
primo postola qua-
lita, questo irrigidi-

copertura  delle

spese destinate al-

la produzione».
Come reagirete

La difesa
Il costo
sce la poliica di della semola
e triplicato

di fronte alla ”

multadell’Anti-

trust?
«Come Unipi faremo ricorso nelle
sedi opportune. Non tanto per una
questione economica, perché la
multa inflitta all’associazione am-
monta a poco meno di 13mila
euro, ma per accertare la verita. E
faremo ricorso anche come azien-
da, perché la sanzione inflitta a
Garofalo & molto pesante. Ma mi
faccia aggiungere una cosan.

Prego.
«Nel suo provvedimento, I'Anti-
trust ha spiegato di aver ridotto la
sanzione per i pastifici che hanno
registrato perdite d’esercizio. Que-
sto da l'idea della situazione che
stavivendo il settore. Un settore in
cui la speculazione non € mai
esistitan.

ma. to.

i
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CARTELLO. BANCHE? TELECOMUNICAZIONI? ASSICURAZIONI? ECCO DOVE COLPISCE LA SCURE DELLANTITRUST

Lantitrust ha trovato
gli affamatori del popolo

o1 ALBERTO MINGARDI

tisei imprese del settore per oltre dodici milioni di eu-

ro. | multati sono «rappresentativi della stragrande
maggioranza del mercato nazionale della pa-
sta», e avrebbero dato vita a un “cartello” dal-
I’ottobre 2006 al maggio 2008.

L’effetto di questa prolungata “intesa”
sarebbero stati, come in ogni cospirazione
che sirispetti, prezzi ingiustificatamente pin
alti per il consumatore. Un +36 per cento
che, stimando in 30 kg di pasta il consumo

annuale pro-capite degli italiani, avrebbe significato per
noi tutti una “tassa occulta” dello strepitoso valore di
quindici euro I’anno.

Anche nel caso di un “furto” plateale, cospicuo e sfac-
ciato come questo, non ¢ detto che non vi siano circostanze
attenuanti. Ripensiamo a che cosa accadeva nel mondo fra

i1 2006 e il 2008, in particolar modo all’altalena delle ma-
terie prime. Prima che la crisi cominciasse a mordere, e
le commodities facessero il passo del gambero, i produt-
tori di pasta vedevano i loro utili falcidiati dall’apprezza-
mento del grano. Nell’arco di tempo su cui ha indagato
I’ Autorita, il prezzo si era sostanzialmente quintuplicato.
Merito, per cosi dire, della crescente domanda globale, ma
pure della febbre dei biocarburanti, che ha scombinato i
conti alla Dea Cerere. Aggiungete il costo dell’energia, in
costante rialzo quello pure, e capirete che ghi ultimi anni
sono stati tutto fuorché clementi col terribile “cartello”. Per
intenderci, su ventisei societa incriminate e multate, se-
dici hanno subito, nel periodo preso in esame, perdite ope-
rative. Secondo una puntuale analisi del comparto, realiz-
zata dall’Universita del Molise, il cash flow delle attivita
operative registra un valore negativo sia per il 2006 che per
112007. Nel 2007 la redditivita del capitale investito & sce-
sa vistosamente.

I eri I’ Antitrust ha multato I’Unione pastai italiani e ven-

assottigliati. La componente
di costo, insomma, si ¢ fatta
sentire non poco - in un settore in
realtd intensamenite concorrenzia-
le, dove proprio I’ampio numero
di concorrenti (il 90 per cento del

I margini sul venduto si sono

mercato ritenuto “colluso” vede
battagliare sugli scaffali ventisei
imprese) renderebbe a prima vista
improbabile, la realizzazione di
solidi accordi di cartello. La collu-
sione efficiente, dice la teoria, &
quella fra pochi. Piti sono gli atto-
ri, maggiore ¢ la. probabilita che
uno decida di “scartellare”, perché
svicolare dalla strategia condivi-
sa comporta pit benefici che ri-
schi. I cartelli di per sé sono realta
instabili, perché é raro che gli in-
teressi di chi si disputa lo stesso
consumatore possano allinearsi
strutturalmente. La numerosita ac-
cresce ’instabilita.

Ma torniamo ai nostri quindi-
ci euro. L’aumento incriminato &
stato, in realta, il primo dopo die-
ci anni di prezzi in buona sostanza
bloccati. Lo ricordava, in un’in-
tervista con I’ Unita (2 dicembre
2008), Francesco Pugliese, diret-
tore generale della Conad e quin-
di “controparte” dei pastai, in
quanto tale (lo scriviamo senza
malizia) interessato a che il ludi-
brio per i ritocchi s’abbatta su di
loro anziché su chi ne distribuisce
1 prodotti. Eppure, per Pugliese

Il crimine dei pastai, 15 euro I'anno
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«non bisogna criminalizzare le
imprese che non calano immedia-

tamente i prezzi seguendo le ma-
terie prime. Ci vuole tempo per in-
camerare sia gli incrementi sia le
riduzioniy.

La stessa Antitrust ammette
che i produttori hanno visto cre-
scere 1 propri costi in misura rile-
vante. Essa «non ha dunque con-
testato la necessita delle singole
aziende di procedere ad autonomi
aumenti di prezzo, a fronte di un

incremento del costo della materia
prima, ma la decisione congiunta
e le modalita anticoncorrenziali
con le quali si & arrivati agli au-
menti stessi».

Su queste parole ¢ il caso di ri-
flettere qualche minuto. Perché
esse rivelano assieme la prudenza
degli estensori, e la fragilita del lo-
ro teorema. E chiaro che il com-
portamento collusivo & per I’ap-

punto un comportamento. Ma
I’ Antitrust in buona sostanza dice
che se allo stesso risultato, allo
stesso prezzo, si fosse giunti con
un po’ meno scambi d’informa-
" zioni, e-mail e chiacchiere fra i
produttori (perché, poi, cos’altro é
evidenza di un accordo?), non vi
sarebbe stato problema. Il punto

d’arrivo € accettabile, la strada
scelta no. Per parlare dei reati mi-
nori, si usa ogni tanto 1’espressio-
ne “crimini senza vittime”. L’ An-
titrust ha inventato una nuova ca-
tegoria: i criminali senza crimine.

Con tutta la simpatia che si
puo avere per 1’ Autorita, & impos-
sibile non vedere i limiti di questo
approccio. Perché se Iesito & le-
gittimo, se ci sono i criminali ma
non ¢’¢ reato, allora tutto ¢ inter-
pretazione.

Si dira che ’esistenza del car-
tello & provata da un fatto: nel se-
condo semestre 2008, il prezzo del
grano duro € sceso del 35 per cen-
to mentre la pasta ancora cresceva
del 25. Ma il comparto ¢ caratte-
rizzato da un elevato investimen-
to delle scorte, il che contribuisce
arendere i prezzi meno reattivi ri-
spetto alle variazioni delle singole
componenti. Bisognera aspettare
questo primo semestre 2009, per
vedere i risultati della frenata. Da
questo punto di vista, I’ Antitrust
ha investito in una causa a botta si-
cura: siccome ¢ probabile che i
prezzi scendano, la tempistica del-
la decisione le consentira di inte-
starsene il merito. Criminali senza
reati e messia senza miracoli.
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Cartelli
L’Antitrust
multa i pastai
per 12 milioni

m Antitrust contro il “cartello”

N

v

Oltre 12 milioni di multa ai pastai

::: FRANCESCO FORTE

MW 1l garante della concorren-
za ha accertato, dopo una labo-
riosa indagine, che in Italia c’era
un trust della pasta alimentare
che ne sosteneva il prezzo artifi-
cialmente ed ha comminato mul-
teadueassociazionidi categorial’

Unione nazionale dei pastai e
I'Unionalimentari e a 26 produt-
tori. Sieaccertato (...)

(...) che gli industriali della pasta effettuava-
no riunioni, in cui concordavane i prezzi che
avrebbero tenuto . Ecid si chiama “cartello” o
anche “trust” cio¢ accordo dimonopolio. Nel
senso che le imprese del ramo pur essendo
130 e quindi in grado di farsi la concorrenza
fra loro, si sono accordate per non farsela e
per comportarsi, nel prezzo, come se fossero
una sola, cio¢ appunto un monopolio. In
realtail trust non eraesteso a tutte le imprese
produttrici di pasta, ma solo le maggiori. Ein
effetti la multa ha riguardato 26 aziende pa-
staie, non tuttele 130. Mala quota del merca-
to di queste 36, soprattutto nelle citta di una
certaimportanza, era ed & quelladi gran lun-
ga prevalente e il caro pasta ha interessato
tuttiiconsumatoriditalicittaeincisosul caro
vita. Le multe riguardano i comportamenti
tenuti nel 2007. I produttori di pasta pero si
sono difesi, dando la colpa dei prezzi elevati
ai commercianti, con particolare riguardo ai
supermercati.

Edhannoanchesostenuto cheavevanofatto
I'accodo sul prezzo, ossia il cartello monopo-
listico, per difendersi dal potere di supermer-
cati, che diversamente avrebbero comprato
daloro la pasta a prezzi troppo bassi, per 1i-
venderla a prezzi molto alti. E |'autorita anti-
trust in effetti ha ridotto le multe, per tenere
conto di questa particolare funzione dell’ac-

cordo frai pastai. Nel 2007 era difficile stabi-

lire sino a che punto i pastai facevano rincari

di prezzo, superiori ai costi che dovevano su-

bire, per il rincaro del grano duro e del gaso-

lio, e sino a che punto la causa del rincaro

stesse ne ciclo commerciale In Italianon vi e

unavera concorrenza nella grande distribu-

zione perché in essa hanno un semi mono-
polio di origine politica il sistema della Lega

delle cooperative e qualche grandissima casa
internazionale. Parte delle giustificazioni ad-
dotte dai pastai potevano essere dotate di
qualche fondamento. E comunque i rincari
erano trainati dal rialzo delle materie prime.
Adesso invece il calcolo & molto piui facile fa-
cile, perchéle quotazioni delle materie prime
sono crollate , sia per il grano duro o tenero
che per il gasolio. Ma dal gennaio del 2008 al
dicembre, la pastaéancorarincarata, mentre
dovrebbe essere diminuita, dato cheicostidi
produzione maggiori sono discesi, quanto
meno dameta anno. Orasecondoleassocia-
zioni dei consumatori, la confezione di mez-
zochilodipasta, quellastandard, nelgennaio
del 2008, costava 75 centesimi, mentre di-
cembre ne costava92.

L'aumento, su base annua, & il 22 per cento,
unacifra spettacolare, che non trova giustifi-
cazione nella dinamica dei prezzi, che sono
diminuiti. Attualmente lo stesso tipo di con-
fezione costa 90 centesimi. Adesso la pasta &
discesadiprezzo, al consumatore, mail prez-

zo normale sembra essere sui 90 centesimiil
mezzo chilo. E non pare che cio sia in linea

coniribassi deicosti. Tuttavia occorre notare
che nei supermercati, soprattutto adesso,
per la pasta cominciano ad esserci dei prezzi
motlto diversificati con politiche di sconti e
marche fuori linea. Cioe si sta verificando un
po’ diconcorrenza, Non & chiaro pero seil di-
vario che si riscontra nei prezzi delle varie
confezioni, nei vari esercizi della grande di-
stribuzione dipenda dal fatto che essa, in cer-
ticasiharidottoipropri margini, perattirarei
consumatore, mentre i pastai continuano a
tenere prezzi sostenuti.

Oppure se queste flessioni di prezzi, che si
sono verificate a macchia dileopardo dipen-
danodalfatto cheleimprese produttricihan-
no ribassato il prezzo e i commercianti han-
no dato seguito a cio solo in certi casi. Fatto
stanell'indice del costo della vita del gennaio
lapastaeraancorafrale voci “resistenti” al ri-
basso, che si riscontrava invece, in altri setto-
1i, riguardanti il prezzo dei beni di pil fre-
quente consumo. 1l pane, l'altro prodotto il
cui prezzo era aumentato in modo anomalo,
e che non ha registrato una diminuzione in
accordo con la riduzione delle materie pri-
me, invece a gennaio ha registrato una fles-

sionedello0,1 rispettoal mese precedente.In
questo periodo, in cuiilconsumatore & molto
preoccupato ed ha subito, spesso, decurta-
zioni di redditi o di prospettive di reddito, il
prezzo dei beni di prima necessita & di parti-
colare importanza.
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Lo scivolone del made in Italy

Colpiti tutti i settori - Urso: «Il calo proseguira fino all’estate, poi un allentamento»

LEPROSPETTIVE

Sulle aziende pesano il crollo
della domanda mondiale

e la stretta sul credito

Per 'inversione di rotta
occorrera aspettare il 2010

Giuliano Balestreri
MILANO

s «Purtroppo, come piu vol-
te annunciato, conidati digen-
naio sull’extra Ue siamo entrati
nelbuconero diunarecessione
globale». Non lasciano spazio
ai dubbi le parole di Adolfo Ur-
S0, sottosegretario al Commer-
cio estero, che ieri ha commen-
tato cost il crollo degli inter-
scambi con i Paesi extra Ue: a
gennaio (rispettoallo stesso pe-
riodo del 2008) le esportazioni
sono calate del 29,9% (7,6 mi-
liardi) e le importazioni de]
23,8% (11,6 miliardi) conundisa-
vanzo di 3,97 miliardi. Un dato
che - spiegal'Istat — dipende sia
dalla variazione congiunturale
registrataadicembre, sia dal fat-
to che lo scorso anno a gennaio
le esportazioni erano state altis-
sime. Restail fatto che quellian-
nunciatiieri sonoipeggioridati
congiunturali dal 1993.

«Il crollo della domanda
mondiale combinato alla stret-
ta sul credito ~ ha aggiunto Ur-
so - stamettendo in crisile im-
prese, soprattutto del Nord Ita-
lia, che in questi anni hanno
puntato, ristrutturandosi e in-
novandosi, sull'internazionaliz-
zazione». La caduta libera di
gennaio (-15,5% rispetto anche
a dicembre) non ha risparmia-
to alcuna area geografica e le
maggiori flessioni sul fronte
dell’export si rilevano verso
Turchia (-47,1%), Paesi Merco-
sur (il mercato comune del Sud
America che ha registrato un
-42%), Russia (-41,2%), Stati
Uniti (-38,9%), Cina (-27,7%),

Paesidell’Opec (-22,2%) e Giap-
pone (-19,6%).

Non vanno meglio le impoz-
tazioni. Ad eccezione di Cina
(+1,6%), Giappone (+1,4%) €
Svizzera (+0,5%), si registrano
riduzioni da tutto il mondo:
Sud Africa (-44,8%), Turchia
(-37%), Opec (-33,0%) e Stati
Uniti (-30,9%).

La situazione resta dunque
critica e difficilmente migliore-
raabreve: «Ilcalodelle esporta-
zioni - ha continuato Urso-do-
vrebbe mantenersi su questo li-
vello fino a giugno-luglio, dopo
di che la contrazione delle
esportazioni dovrebbe comin-
ciare arallentare fino a inverti-
re larotta e tornare positiva nei
primi mesi del 2010».

Un segnale che aspettano
conansiagliimprenditoriitalia-
ni. A gennaioil calo delle espor-
tazioni ha colpito indistinta-
mente tuttiicomparti economi-
ci. Crollo verticale periprodot-
ti petroliferi e raffinati (-58,1%),
per le auto (-48,7%}) e le sostan-
ze chimiche (-40,9%). Male an-
che le vendite di prodottitessili
(-38,9%) e mobili (-36%). Quan-
to alle importazioni, le maggio-
rivariazioni tendenziali negati-
vesirilevano coapetrolio grez-
zo (-61,2%), prodotti petroliferi
raffinati (-59,6%), metalli di ba-
se e prodotti in metallo, esclusi
macchine e impianti (-40%),
prodotti dell’agricoltura, della
silvicoltura e della pesca (-31,4),
autoveicoli (-31%) e sostanze e
prodotti chimici (-28,9%). Gli
unici incrementi si registranoc
per gas naturale (+38,99), arti-
coli farmaceutici, chimico-me-
dicinali e botanici (+27,8%) e ab-
bigliamento (+9,3%).

Eintanto mentre il Pd chiede
Fintervento del Governo per so-
stenere le imprese, il sottose-
gretario Urso replica cosi: «Di
fronte a questa crisi occorre
mettere in campo un piano na-
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zionale di sostegno alle impre-
se esportatrici che preveda an-
che misure fiscali di sostegno,
come la detrazione Irap o pre-
mi fiscali per Paggregazione di
imprese e consorzi. Se si ferma
I'export si fermail Paese. Lare-
cessioneeil crollodel commer-
cio mondiale sono perd due va-
riabili con cui tuttii Paesi devo-
no imparare a convivere».
giuliano.balestreri@ilsole24ore.com
Learee dl crisi del made in Italy
ESPORTAZIONI CONI ancmga‘fﬁ};m UE N
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L export verso1paesi extra-Ue crolla del 30 per cento. Urso: “Siamo entrati nel buco nero della recessione”

Debacle a gennaioperilmade in Italy

; @
3,9 mid v23,8% «48,1%
IL DEFICIT ) L’IMPORT L'AUTO o
Il saldo conipaesi extra- Le importazione nello Le esportazioni di auto
Ue a gennaio érisuitato stesso mese hanno hanno registrato una

flessione pari al 48,7%

negativo per 3.978 milioni subito un calo del 23,8%

FRANCESCO MIMMO

ROMA — L'Ttalia entra nel buco
nero della recessione mondiale e
ne paga gli effetti con il peggior
crollodisempredelmadeinItaly.
Leesportazioniversoipaesiextra
Ue a gennaio sono diminuite del
29,9% rispetto al gennaio dell’an-
noprimaedel 15,5%rispetto adi-
cembre. L'andamento & stato
ampiamente negativo anche per
le importazioni che hanno regi-
strato un -23,8% su base annua e
un-5,5%mensile. Sonoidatipeg-
giori mai rilevati dall’Istat, a par-
tire dal ‘93 da quando sono regi-
strateleseriestorichedegliscam-
bi conipaesiextra Ue.

1l crollo dell’export &il risulta-
todiduefattori: ilfortecalosuba-
se congiunturale (-15,5%) ed il
confronto conunlivellomolto al-
to di esportazioni registrato a
gennaio 2008 (allora ci fu un
+19,3% annuo). Male anchel’an-
damento degli ultimi tre mesi (da
novembre 2008 a gennaio 2009),
rispetto ai tre mesi precedenti,
periquali i dati destagionalizzati
mostrano una flessione pari
all’11,8% per le esportazioni e al
10,8% perleimportazioni. Pesan-
te resta pure la bilancia commer-
ciale, conun “rosso” che sfiorai4
miliardidieuro.lIsaldoconipae-
siextraUe e infattirisultato nega-
tivo per 3.978 milioni di euro, co-
munque leggermente inferiore a
gennaio 2008 quando ci fu un di-
savanzo di 4.344 milioni. Le
esportazioni registrano cali in
tutti i principali settori di attivita
economica. Tra questi, a pesare
dipils, dopolaflessionedel 58,1%
dei prodotti petroliferi raffinati, &
lacontrazionediexportpergliau-
toveicoli (-48,7%), ma anche peri

prodotti tessili (-38,9%) e i mobili

(-36%). Sul calo delleimportazio-
nihainveceinfluitosoprattuttola
variazione tendenziale negativa
di petrolio greggio (-61,2%) e, an-
cora, di prodotti petroliferi raffi-
nati(-59,6%).1lsegnodelleespor-
tazioni e stato negativo verso tut-
ti i paesi e le aree geo-economi-
che: dalla flessione pil1 alta della
Turchia (-47,1%) ai paesi Opec (-
22,2%) e Giappone (-19,6%).
«Purtroppo, come pilttvoltean-
nunciato, con i dati di gennaio
sull’extraUesiamoentratinelbu-
co nero di una recessione globa-
le», hadettoil sottosegretarioallo
Sviluppo economico con delega
al Commercio estero, Adolfo Ur-
s0. «ll crollo delladomandamon-
diale combinato alla stretta sul
credito — ha aggiunto— sta met-
tendo in crisi le imprese, soprat-
tutto del Nord Italia, che in questi
anni hanno puntato, ristruttu-
randosieinnovandosi, sull’inter-
nazionalizzazione. Per questo
occorre resistere, resistere, resi-
stere». Anche 'analisi dell’Osser-
vatorio economico delministero,
prosegue Urso, «& molto negativa
e il calo delle esportazioni do-
vrebbe mantenersi su questo li-
vellofinoagiugno-luglio, dopodi
che la contrazione dovrebbe co-
minciare arallentare fino ainver-
tire la rotta nei primi mesi del
2010». Per questo, Urso ha soste-
nuto la necessita di «mettere in
campo un piano nazionale diso-
stegno alle imprese esportatrici»
che «maggiormente stanno pa-
gando la crisi». Un piano che pre-
veda anche misure fiscali di so-
stegno,comeladetrazionelrap, o
premifiscaliper]’aggregazionedi
imprese e consorzi. Perché «se si
fermal’export - aggiunge il sotto-
segretario - si ferma il paese».
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Crollo delle vendite all’estero (-40,9%) ma previsioni ottimistiche per fine anno

La chimica cerca di anticipare la ripresa

Jacopo Giliberto

mmm Le indicazioni della chimica
rimangono ancora negative. An-
che se con qualche cenno di pes-
simismo minore. I dati drammati-
ci sulle esportazioni, che segna-
nounterribile-40,9%, sono effet-
todella crisi globale, e la chimica
italiana ha sentito immediata-
mente il calo internazionale dei
consumi, ma la situazione sem-
brameno terribile per quella par-
te della chimica che si rivolge ai
beni non durevoli: chi produce
materie prime e intermedi per
I'industria cosmetica, chi lavora
neibeniperlacasa(comeideter-
sivi) e chifornisce additiviall'in-
dustria alimentare. Secondo le
stime dell'ufficio studi della Fe-
derchimica, a fine anno lintero
comparto potrebbe chiudere
con un calo produttivo in termi-
ni reali del -4,5% (contro il 7%
dell'industria manifatturiera,
per esempio). In particolare, la
forte flessione produttivadell’an-
no scorso (-5.0%), la caduta di
quest’anno sembra determinata
inparticolare-stimano gliesper-
tidella Federchimica- daun pri-
mo trimestre molto negativo e
dal venir meno del sostegno del-
le esportazioni.

1] fatto pero che a fine anno la
chimica sarad meno negativa ri-
spetto al resto dell'industria fa
pensare che 'anno successivosa-
rameno drammatico per I'intera
industriaitaliana, mentreiconsu-
mi finali appaiono in Italiaun po’
meno cedentirispetto all’estero.

Le produzioni chimiche sono
infattiun termometro ottimo de-
gli andamenti degli altri settori
industriali, poiché anticipa di
qualche mese I'attivita a valle: gli
acquisti chimici dei consumato-
ri finali (come i detersivi o i pro-
dotti per la casa} ma soprattutto
la produzione dell'industria (le
colle e gli inchiostri che comple-
tano gli imballazgi, le plastiche
dell’automobile,icoloridel tessi-
le, le fibre artificiali).

Tra le tipologie aziendali (e

non per segmenti produttivi),
quelle che semtrano soffrire di
pitiperlacrisidell'exporteinge-
nerale della caduta dei consumi
sono in particolare quelle che
hanno voluto puntare sullo svi-
luppo, quelle che hanno condot-
togliinvestimenti pillimpegnati-
vi, quelle che hanno traguardato
l'internazionalizzazione, le im-
prese che hanno rafforzato la ri-
cerca e I'innovazione. Meno de-
vastate dalla crisi, invece, le
aziende pil lente e pigre. Cioé
stanno soffrendo in modo mag-
giore-e sono pitiesposte allacri-
si - proprio quelle imprese alle
quali domani dovrebbero tocca-
reilruolo di guidare laripresa.
Tuttavial’aspetto forse dram-
matico di questo periodo pare
essere, per leimprese chimiche,
quello dei pagamenti in ritardo.
I fornitori di materie prime chi-
miche chiedono il saldo delle fat-
"ture; i clienti industriali ritarda-
no a saldare. L'industria chimi-
ca, intermediaria fratutte, si tro-
vain un ruolo scomodissimo si-
mile a quello del finanziatore
del debito altrui.

| JINCIFRE

-5%

Il calo della chimica nel 2008
Lachimica haanticipato
all’autunno la caduta dei
consumi di questi mesi

La previsione peril 2009
I primi mesi dell’anno sarannoi

peggiori

7%

L’intera produzione
manifatturiera nel 2009

Le stime dell’industria nel suo
complesso (non solo chimica)
sono pill pessimiste
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Sistema moda. L'impegno di Scajola

Rilancio del tessile,
a meta marzo
1 primi interventi

Nicoletta Picchio
ROMA

s Credito, difesa dell’occu-
pazione e misure per stimola-
re i consumi. Azioni pil1 forti
a tutela del made in Italy, sia
per letichettatura d’origine
sia contro la contraffazione.
Prende corpo la strategia del
Governo per sostenere il com-
parto "moda", dal tessile-ab-
bigliamento, alle calzature,
agli occhiali.

Difronte ai numeridella cri-
si, imprenditori e sindacati si
sono trovati uniti nella richie-
sta di interventi da parte
dell’Esecutivo. Ieri al ministe-
ro dello Sviluppo, c’¢ stato il
primotavolotecnicoconipro-
tagonisti del settore (tra gli al-
tri, Confindustria, Confapi, le
organizzazioni dell’artigiana-
toedei commercianti, Cgil, Ci-
sl, Uil e Ugl) per discutere sia
le decisioni da prendere per
tamponare le difficolta di que-
ste settimane, sia quelle a me-
dio termine, per rafforzare
strutturalmente il settore.

1l prossimo appuntamento,
ha promesso il ministro Clau-
dioScajola, chehaaperto al riu-
nione, ci sara tra quindici gior-
ni. Quindientrolameta dimar-
Zo saranno presentate alcune
proposte operative (erano pre-
senti anche i tecnici di altri mi-
nisteri, tra cui il Welfare, oltre
ad un rappresentante dell’Abi,
dell’Agenziadelle entrate e del-
la Guardia di Finanza).

Una parte dovrebbe riguar-
dare il credito. Michele Tron-
coni, presidente di Sistema
Moda Italia (la federazione
cheriunisce le aziende del tes-
sile-abbigliamento) ha insisti-
tosullanecessitadel consolida-

mento del credito a breve e di
uncontributoinconto interes-
si. Misure che dovrebebro es-
sere consentite grazie alle ri-
sorse del Fondi digaranzia. Al-
tra area di intervento, ha detto
Tronconi, uno stimolo diretto
ai consumi di abbigliamento e
moda. Per esempio, lo scontri-
no parlante, come accade oggi
nelle farmacie, dove viene
stampato il codice fiscale per
permettere di detrarre dal 730
le spese per abbigliamento fi-
no a 14 anni. «In altri Paesi eu-
ropei per questa fascia di pro-
dotti ¢’¢ 'esenzione Iva tota-
le»,spiega Tronconi. Altraipo-
tesi presentata dalle categorie,
unariduzione delle accise peri
comparti energivori del setto-
remoda, e cioé tessitura, filatu-
ra, tintoria e stamperia.LaCon-
fesercenti ha sollecitato una
deduzione forfettaria sui rica-
viacompensazione del deprez-
zamento delle merci giacenti
in magazzino.

Sié parlato molto anche del-
lalotta alla contraffazione e di
un’azione del Governo forte a
Bruxelles, per ottenere la mar-
catura d’origine, a tutela del
consumatore, e del nostro ma-
deinItaly. E poil'occupazione
con un allungamento dei tem-
pidella cassa ordinaria.

A queste richieste il Gover-
no sié mostrato disponibile, in
particolare ha intenzione di
stringere i tempi per gli iner-
ventisul credito e 'occupazio-
ne. Sono i numeri ad imporre

.attenzione: il settore moda
con7o miliardi dieuro difattu-
rato e il 50% diexport, dd occu-
pazione a circa 8oomila addet-
tie conta circa 3omilaimprese
nelladistribuzione.

?\ ECONOMIA ETMPREST. aiifiisly
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- LISos del tessile
L() Sta 0 ¢l alutl

de”

Solo a Biella i posti in bilico sono 20 mila
Da Prato a Carpi ordini giu fino al 70%

LTAVOLO DI LAVORO

Alchiederi sono stati ini-
prese e sindacati del set- -
tore riunii ieri 2a Roma
‘al'ministero dello Svilups
-pb economice per.un ta-
wolo di confronto. A rass

sicurarli bo stesso mini-

‘stro Claudio Scagola che:-
"ha annuncia, entrometd’
marzo, arrivo delle pri-:
the misure di sosbegno.j
Quello diidri ¢ stato il
primo incoritro tecnice, ‘
cui seguird -entro-d

. Ganfartigmnato, ;
. feommerdio, Cna, Ca

‘Hgiani, Claai, Confes
-cehti, Abie tutte le
sindacali, oltre ai te
&elgoverno

GIOVANNI CERRUTI
INVIATU A BIELLA

Una colonna

del made in Italy
in plena crisi

a “Rammendatura
Moderna” chiude
_ questa mattina, al-
tri trenta a casa, e
Alberto Platini si

{ortura la sua bella sciarpa di

seta. E’ nera, come Pumore di
questi duecento che alle due
del pomeriggio si son dati ap-
puntamento nella sala dell’ Au-
ditorium di Citta Studi. Arri-
vano da Prato, da Carpi, da Vi-
cenza e Schio, da Como e No-
vara. Sono le facce e i nomi
del tessile'allo shbando. Sergio
Scaramal, il presidente della
provincia di Biella, ha appena
parlato di «un imprenditore
che ha il 70% di ordini in me-
no». F’ Alberto Platini, 43 an-
ni, vice presidente degli indu-
striali di Biella. «E non sono
Funico...». :

Aspettano notizie da Ro-
ma, proprio adesso ¢’ un in-
contro al Ministero. «Perché
per l'auto si, per l'elettrodo-
mestico s}, per Alitalia si, per

il mobile pure e per noi nien- '
_ te?». Luciano Donatelli, 60 an-

ni, il presidente degli indu-
striali, ha scritto al premier e

ai giornali: «Non chiediamo fa-
vori, ma almeno 18 mesi di at-
tenzione». Solo a Biella ri-
schiano il lavoro in 20 mila. Ri-
sposte, finora, nessuna. «La
nostra & una crisi che non si

‘vede, e dunque & molto pill pe-

ricolosa. E andra avanti alme-

no fino al 2010y.
Dimenticarsi, almeno qui,

il bel mondo della moda, le

_griffe, le modelle, le sfilate e le
feste. E’un’altra storia. Ed &

una crisi che tocca tutte le
grandi famiglie, gli Angelicoe
i Cerruti, Loro Piana e Piacen-
za, Reda e Zegna. «L’ultima
azienda che non eraricorsa al-
la cassa integrazione ordina-

"ria era Piacenza - dice Gian-

franco Stoppa, segretario dei
tessili Cgil del Piemonte -.
L’ha appena chiesta». E a lo-
ro, ai grandi, va ancora bene.
«La maggior parte delle azien-
de sono piccole e non possono
accedere alla cassa - spiega
Vittorio Barazzotto, 50 anni,
il sindaco -. Lavoratori ad alta
specializzazione che escono e
hon torneranno piti».

A Prato in dodici anni le
aziende tessili si son dimezza-
te, da 12 mila a 6 mila. L’altra
sera 200 artigiani dell'indot-

to, riuniti dal sindaco, si son

detti pronti alla resa: «Conse-

-gneremo le chiavi alle ban-

che». Per protesta stanno pre-
parando uno striscione per la
manifestazione di domani: sa-

ra lungo un chilometro. Da

Carpi, Vicenza, Como, Novara,
stessi bollettini da disfatta.
Mercedes Bresso, governatrice

'de] Piemonte, tenta di tirar su il

morale: «Il tessile & il 10% del
valore aggiunto naz19nale ed e
I'immagine deli'Italia». Gia, ma
& il tessile o la moda, & I'indu-
stria ola pagserella?

Alberto Platini sta pensan-
do alla sua “Rammendatura
Moderna” che chiude questa
mattina. Chissa dove sono finiti
i tessuti che le
sue operaie lavo-
rano, alla Casa
Bianca, al Cremli-
no, a Buckin-
gham Palace, in
Vaticano, da
qualche Emiro?

«Ho quattro

aziende, 120 di- -

pendenti, quasi

tutte donne. Il fo-:

tovoltaico. Le pa-

ri opportunita. L’attenzione al-
Pecologia. L'innovazione. La ri-
cerca. Insomma, ho sempre fat-
to tutto e di pidt. Ma ho il 70%
degli ordini in meno e 'Irap da
pagare. Morale, mi dovrd rivol-
gere a una banca e c¢’¢ chi sta
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peggio di me: una collega mi ha
appena detto che non sa se rie-
sce ad arrivare a fine marzoy.
Chiedono un fisco pili legge-
ro, magari la «deducibiliti per
le spese di prodotti del tessilex.

La «tracciabilita», in modo che
si sappia per certo se un prodot-
to & davvero made in Italy.
Quando finisce questo «Textile
day» biellese, da Roma arriva
qualche buon segnale: all'incon-
tro conirappresentanti del set-
tore, sindacati compresi, c’era
il mginistro Scajola in persona.
Noti se I'aspettavano. «Sj & im-
pegnato a dare risposte in tem-
pi rapidi», fa sapere Michele
Tronconi, presidente di Siste-
ma Moda Italia.
Ammesso
che non sia gia
troppo tardi, o
che possa basta-
re. Luciano Bar-
bera, 70 anni,
non riesce a mo-
strarsi ottimi-
sta. «I miei 120
dipendenti in
questo  mese
hanno gia fatto
una settimana di cassa integra-
zioney, dice. La crisi avanza e
si abbatte anche su questo si-
gnore con clienti illustri, da
Brioni a Chanel, «ai miei altri
200 sparsi nel mondoy. Ha cre-
diti per 2 milioni e 600 mila eu-
ro, il 70% in Usa. «Lo Stato do-
vrebbe dare commesse e nuo-
valiquidita a chi non ha deloca-
lizzato. E sempre lo Stato do-
vrebbe garantire 'autenticita
dei nostri prodottiy.

CASSA INTEGRAZIONE
Ormai vi ricorrono
tutte le aziende

che ne hanno diritto

LE RICHIESTE

Un fisco pit leggero
con piu spese

~ deducibili

PROBLEMI PERTUTT]
Coinvolti i bei nomi
come Angelico e Reda
Loro Piana e Zegna

NON SOLO L'AUTOMOSILE
«Le nostre difficolta
non si vedono, percio

* sono pill pericolose»
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RIPRESA ECONOMICA

Moda
vuol dire fiducia

Y hi ha deciso, magari da mesi, di abbandonar-

-4 si al pessimismo, trova conferma quasi gior-
naliero nei dati economici. Ma c’& anche chi con-
tinuaavedereil bicchiere mezzo pieno e cercadi
non farsi spaventare: & il caso di molti protagoni-
sti dalla settimana della moda milanese.

Nei primi due giorni di passerelle tutto si € vi-
stotranne che collezioni sommesse o colorispen-
ti. Ma soprattutto sono arrivati segnali di vitalit3
dagli investimenti nel retail, come se i grandi
marchi fossero fiduciosi in una ripresa della do-
manda, che mai come in questi mesi ha bisogno
diessere stimolata. Nellasolo giornatadiieri han-
no aperto quattro nuovi negozi nel quadrilaterc
della moda - Kenzo, Blugirl, Frankie Morello €
Mauro Grifoni- e domani, in corso Vittorio Ema-
nuele, sard inaugurato il pil: grande negozio al
mondo di Max Mara, un gruppo che ieri il quoti-
diano americano Womens Wear Daily consiglia-
va di prendere come esempio di equilibrio trs
concretezzae vogliadiosare. Perché, come disse
Franklin Delano Roosevelt nel1933: «L'unica co-
sadi cui avere paura, € la paura stessa».
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LA CADUTA DI GENNAIO
L’export
da sostenere

1 dato diffuso ieri dall’Istat sulle esportazio-

. ni extra Ue di gennaio (-29,9% rispetto allo
stesso mese del 2008) conferma la profondita
dellacrisiin atto e segnalal'urgenza di correre
ai ripari. Le imprese esportatrici, cio¢ il seg-
mento piit dinamico e innovativo del tessuto
imprenditoriale italiano, non devono essere la-
sciate sole. Gliimprenditori hanno il dovere di
resistere e di reagire, in attesa di agganciare la
ripresa (che comunque non simanifestera pri-
ma del 2010), ma anche altri attori hanno I'ob-
bligo direcitare laloro parte. Le banche hanno
il compito di infondere fiducia allentando la
stretta creditizia che, da molti mesi, grava co-
meunmacigno sulle spalle degli imprenditori.
E le autorita di governo devono mettere in
campo un piano nazionale di sostegno alle im-
prese esportatriciche consentaloro disupera-
re questo periodo cosi difficile. Se si ferma
Iexport si ferma il Paese. Un richiamo forte,
che non puo essere ignorato.
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Mezzogiorno. Fitto: riprogrammare
ifondi del periodo 2007-2013 pag.20
Sud. Il ministro punta a un’intesa con le Regioni sulla dote da 100 miliardi - Slitta il Cipe previsto per oggi

Fitto: riprogrammare i fondi 2007-2013

Carmine Fotina

ROMA

mam Azzerare tutta la program-
mazione dei fondi pubblici
2007-2013. Ripartire daccapo,
perridefinire contenutie obietti-
videl Quadro strategiconaziona-
le anche alla luce dell’'emergen-
za economica in corso. In poche
parole rimettere in gioco oltre
100 miliardi di euro. Il ministro
per gli Affari regionali Raffaele
Fitto preannunciail nuovo piano
del Governo per modificare il si-
stema dei fondi pubblici al Sud
(fondi europei e Fondo aree sot-
toutilizzate). Un’autentica rivo-
luzione, daverificare e concorda-
re con le Regioni, che con ogni
probabilitd daranno battaglia.
«Occorre un percorso condivi-
s0, & chiaro - dice Fitto spiegan-
do al Sole-24 Ore I'ipotesi emer-
sainun convegno sul Mezzogior-
no organizzato nella sede della
ConferenzaStato-Regioni-. Cre-
do ci siano le basi per lavorare
con le Regioni secondo il meto-
do che ha portato con successo
all’accordo sullo stanziamento
di 8 miliardi per gli ammortizza-
tori sociali». Nei prossimi giorni
potrebbero esserciiprimicontat-
ti con i Governatori per avviare
unnuovo delicatissimo tavolo.

- Nel caso degli ammortizzato-
ri le Regioni hanno concesso il
vialibera aunarimodulazione di
circaz,7 miliardia valere sul Fon-
dosociale europeo. Ben pit auda-
ce e clamoroso & 'obiettivo diri-
destinare quasi 110 miliardi del
Quadro strategico nazionale, al-
lo stato attuale frammentato in
oltre 6o Programmigia approva-
ti dalla Commissione europea.

«Come accaduto per gli ammor-
tizzatori - spiegaFitto - cisarabi-
sogno di un accordo con la Ue.
Questo ¢ il momento giusto per
avviare una riflessione di ampio
respiro sulla qualita della spesa
nel Mezzogiorno. La nuova pro-
grammazione sarebbe dovuta
partire il 1° gennaio 2007 ma al
2000, tranne alcune eccezioni,
nonsi ¢ visto ancora nulla. Chie-
diamoci se programmi approva-
titre anni fasono ancoraattualie
coerenticonquantostaaccaden-
do a livello mondiale. Abbiamo
bisogno di infrastrutture strate-
giche o di centinaia di microin-
terventi?».

11 Qsn 2007-2013 ¢ il serbatoio
che racchiude i programmi co-
munitari (fondi strutturali pitico-
finanziamento nazionale) e il
Fondo aree sottoutilizzate.
L'85% circaédestinato al Sud. Ri-
spetto alle previsioni iniziali di
circa 124 miliardi, questo enor-
me contenitore dirisorse pubbli-
che si & ridotto intorno a 111 mi-
liardi, per effetto di continui tagli
al Fas (intanto ¢ slittato il Cipe in
programma per oggi che avreb-
be dovuto approvare il piano in-
frastrutture da 5 miliardi, di cui
3,7proprio dal Fas). L'ipotesidel-
lariprogrammazione del Qsn ha
tra i sostenitori anche Cristiana
Coppola, vicepresidente di Con-
findustria per il Sud: «L’effetto
negativo del meccanismo dei
sussidi a pioggia negli ultimi 40
anni € sotto gli occhi di tutti - ha
spiegato nel corso del convegno
organizzato da Srm e Osservato-
riobanche imprese ~ & giusto av-
viare unarevisione del sistema».

POLITICA ECONOMICA
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Sussmr AL MEZZOGIORNO
Aziende e grandi lavori,
una scia di 115 miliardi

‘Paolo Bricco e Carmine Fotina » pagina 20

Dalla petrolch1m1ca all’aeronauhca cosaresta d91 gra ndl pOll industriali

INCHIESTA

Sussidi? Come 23 Ponti sullo Stretto

In sessant’anni nel Mezzogiorno lo Stato ha speso 115 miliardi in agevolazioni

PARADOSSI

Nella Prima Repubblica

su 100 euro 80 andavano
ininfrastrutture e 20 alle
aziende, che ora ottengono

la meta della spesa totale
Paolo Bricco

s 11 Sud scosso dalla crisi per
oranonesplode, mahalamiccia
sempre pili corta. E tutti queisol-
di pubblici finiti alle imprese,
che in 50 anni avrebbero fatto
costruire 23 Ponti sullo Stretto,
non cisono pitt.

11 siciliano Piero Scaletta, 28
anni, nel finesettimana non fe-
steggia: «La gioia puo essere a
singhiozzo?». Lunedi rientra
nellostabilimento Fiat di Termi-
ni Imerese, dopo tre settimane
di cassa integrazione. Per9, il 23
marzo smette di nuovo per altri
21 giorni: «Il lavoro a singhioz-
zo».Glioperaicampani di Pomi-
gliano hanno lasciato neigarage
ipullman con cui sono andati al
Festival di San Remo. All'llva di
Taranto, I'ultimo morto ¢ stato
due mesi fa: un manovale polac-
co di 54 anni, Paurovic Zigmon-
tian, precipitato mentre smonta-
val'altoforno 2, fermo da luglio.

Tensionipubbliche dagliine-
vitabili risvolti politici, bombe
sepolte nel corpofragile dell'Ita-
lia, e paure private dell’oscuro
volgo che nome nonha.Raccon-
ti di un Sud che vibra ma non
crolla, almeno per ora, grazie
all'inatteso effetto di stabilizza-
zione garantito da quanto resta
della grande impresa, dove la
cassa integrazione ha attecchi-
toamacchiadileopardo, maipe-
rd con una forza liquidatoria.
«E ci credo che usano poco la

Cig-ironizza Nicola Rossi, ani-
ma liberal del Pd - gli insedia-
menti di queste imprese sono
nati e prosperati grazie ai fondi
pubblici. La cassa, di fatto, ce
I’hanno sempre avuta».

Ilva, Finmeccanica, Fiat, Eni.
Siderurgia, aeronautica, auto-
mobili, petrolio. Elementiessen-
ziali di un paesaggio industriale
che oggi sta cambiando radical-
mente. E che, dopo la recessio-
ne, non sara pilt come prima. S,
perchéivincoli della spesa pub-
blica e le trasformazioni del tes-
sutoimprenditoriale italiano, re-
so ancora pili sfilacciato e molle
in molte parti del Mezzogiorno,
impongono una svolta per un
Sud che, oggi, siaggrappaun po’
disperatamente alle ultime piaz-
zeforti ereditate dal tempo
dell’Iri e dalle speranze tradite
di una industrializzazione affi-
data perunsecolo alle grandiim-
prese calate dal Nord.

Secondo una elaborazione
compiutadallo Svimez per I1So-
le 24 Ore, dal1951 a oggi, a valori
attualizzati, in media ogni anno
la spesa complessiva, compo-
sta dalle infrastrutture e dalle
agevolazioni, ¢ stata di 6,12 mi-
liardi di euro: in tutto 342,5 mi-
liardi. Ogni anno fralo o5e 11
per cento del Pil. Di questa ci-
fra, un terzo & appunto andato
alle agevolazioni agli investi-
menti delle imprese: 14,8 mi-
liardi.I1 Ponte sullo Stretto Mes-
sinacostera, se vabene, s miliar-
di. Dunque, se ne sarebbero po-
tuti costruire 23.

Tutto questo denaro & stato
incassato sia dalle imprese pri-
vate sia dalle aziende pubbli-
che. In questa cifra, non ci sono
gli investimenti direttamente
compiutidal Sistema Iri e dal Si-

stema post Iri con capitali pro-
pri, ma soltanto le risorse ag-
giuntive, "dragate" dalle azien-
de di Stato e dagli imprenditori
privatiche hanno beneficiato fi-
noal1992 della CassaperilMez-
zogiorno e, dopo, della Legge
488, dei contratti di program-
ma, dei crediti di imposta, dei
fondistrutturalieuropeieditut-
tele misure peririequilibri terri-
toriali. Dal1950 al1980 (periodo
dellinstallazione degli impianti
e della loro messa a regime) la
maggior parte delle risorse (fra
il 6o e '80%, secondo 11 Sole 24
Ore) éandataalle aziendeacapi-
tale pubblico. Dopo, in concomi-
tanza con l'allargamento negli
anni8o delmeccanismo alle pic-
cole e alle medie imprese, & di-
ventata prevalente, nell’ordine
diun7o% deltotale,la quotafini-
ta in tasca alle societa stretta-
mente private.

Gliultimi grandi poli produt-
tivi del Sud, che hanno benefi-
ciatoin manieracospicuaditut-
to questo denaro, sembrano
per ora colpiti in maniera non
mortiferadalla Cig. Larecessio-
ne, al Sud, & particolarmente du-
ra e invasiva. A gennaio, su 8,7
milioni di ore di cassa integra-
zione autorizzate, tre sono sta-
te distraordinaria.

E vero che a Taranto, forse il
puntopitdolente dell'Italiame-
ridionale, unterzodeiizmilaad-
detti diretti & finito in Cig. Ed &
vero che la Italsider pubblica e
dai contimalati, venticinque an-
nifa,ben prima dell’arrivo della
famiglia Riva, ne aveva 26mila.
Mage altrettanto vero che, in Sici-
lia, funzionano a pieno regime
gli stabilimenti di origine Eni a
Priolo Augusta (smila addetti,

POLITICA ECONOMICA

che raddoppiano con l'indotto
meccanico), a Gela (3.500, pill
1500 indiretti) e a Milazzo
(2.500). Soltanto che, rispetto a
10 anni fa, in Sicilia 'innovazio-
ne tecnologica ha fatto ridurre
I'incidenza del personale diret-
to, che era circa il doppio, poco
meno diquanto fosse ai tempidi
Enrico Mattei. In Campania ai
smila della Fiat di Pomigliano,
che sperimentano una Cig par-
ziale come molti colleghi degli
altri stabilimenti meridionali,
vanno aggiunti i 7mila addetti
dei fornitori di primo livello:
12mila, ilnumero che aveval’Al-
fa dello Stato Padrone nel 1972.
Unacostante: quasiche, peruna
ragione politica, cosinon potes-
se non essere, a qualunque con-
dizione dimercato.
NellaCataniadella StMicroe-
lectronics, la vecchia Sgs, anche
se I'indotto ¢ in crisi, in 4.400
stanno per ora smaltendo le fe-
rie arretrate. Marginale la Cig
nel polo aeronautico e aerospa-
zialeimperniato in Campaniain-
torno a Finmeccanica: fra le

24 )1
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aziende di prima fascia, su 8.100
addetti,e quelle disecondoeter-
zo livello (2.100), soltanto 800
sono in cassa. Pure in questo ca-
s0, rispetto a dieci anni c’é una
tendenza strutturale: nel 1999,
intutto erano 12.500.

Tutto ¢id, in un Sud dove le
imprese "non importate” sono
andateincontroallacrisiconar-
mi meno affilate: secondo la
Banca d'Italia, che ne ha valuta-
tole strategie, dal 2000 ha intro-
dotto nuovi prodottiil 9,5% del-
leaziende (12,49 quelle del Cen:
tro-Nord); due: anni fa una im-
presasuiohainternazionalizza-
to (lameta del resto d’Italia).

«Leimpresesane e non forag-
giate sono poche e poco visibilj,
ma esistono - dice Rossi -. Per
farle decollare, 1a spesa pubbli-
cavaorientatasulleretimateria-
li e immateriali. Strade, treni e
buona amministrazione servo-
nopit deisoldi». Concorda Gui-
do Pellegrini, ex direttore
dell’ufficio analisi settoriali e
territoriali della Banca d'Italia:
«Bisogna colmare il divario
agendo sulle condizioni di con-
testo: I'istruzione, lasanita mini-
ma, Pamministrazione della giu-
stizia, la sicurezza».

Certo, il gap resta: fatto 100
l'indice di industrializzazione
del Centro-Nord calcolato dal-
lo Svimez il Sud nel 1981 si atte-
stavaaquota32,6,nel1991a33,4,
nel2001a39,4 per poicadere, se-
condo J'ultimo dato disponibi-
le, a 37,2 punti. «In un Mezzo-
giorno per ora puntellato da
quantorestadellagrande impre-
sa - riflette 'economista Gian-
franco Viesti-ilrischio dellafu-
tura deindustrializzazione si
contrasta con un cambiamento
del tipo di spesa. Anche a costo
che le aziende ricevano meno
trasferimenti». Meno soldi alle
imprese significa anche un ele-
mento di potenziale depurazio-
ne della vita civile meridionale:
si toglierebbe spazio alla inter-
mediazione pubblicae ai poten-
tati "incistati" fra la politica e le
amministrazioni.

Una constatazione: tra il
1994 e il1998 le agevolazioni al-
le imprese sono state il 57% del-
la spesa generale: su 100 euro,
57 sono finiti nelle loro casse ¢
43 nelle infrastrutture; fra il
1998 ¢il2007, le agevolazioni so-
no state il 44,54 per cento. Nella
famigerata Prima Repubblica,
questa quota era fra il 1981 e i)
19086l 20%, frail1987 e il1993 il
26 per cento.

poolo.bricco@ilsole24ore.com

Siriduconoi posti di lavoro

L’evoluzione occupazionale ,

* Oggi i? In passato

Taranto v ILVA ILV
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‘ UL 26.000
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Emendamento al Ddl Sviluppo: fondi per risparmi su benzina

Petrolio e gas, addizionale
sulle royalty da estrazione

ROMA

se Tornal’addizionale sullero-
yalty per I'estrazione di petrolio
emetano. Laproposta ¢ contenu-
tainunemendamento al Dd] svi-
luppo che il Governo ha deposi-
tato presso la Commissione In-
dustria del Senato. Se 'emenda-
mento verra approvato, si con-
cretizzera dunque una delle mi-
sure previste inizialmente, ma
poi accantonate, nella cosiddet-
ta "Robin Tax" della manovra
triennale della scorsa estate.

A decorrere dal primo gen-
naio 2009, I'aliquota di prodot-
toacarico deltitolare di ciascu-
na concessione di coltivazione
e produzioni di idrocarburi li-
quidi e gassosi potraessere ele-
vatadalyal1o per cento. Il rife-
rimento ¢ alle estrazioni suter-
raferma, mentre vengono
escluse quelle off-shore. Con
le risorse cosi generate nasce-
ra un fondo per la riduzione
del prezzo alla pompa delle
benzine nelle Regioni interes-
sate dalle estrazioni.

L’incremento delle royalty -
fino aun massimo del10% - sara
individuato da un decreto del
ministero dell’Economia di con-
certo con lo Sviluppo, sulla ba-
se dell’andamento del greggio e
dovra essere sufficiente per
compensare, nelle regioni inte-
ressate, la riduzione dell’accisa
sulla benzina di almeno il 30%

rispetto all’aliquota ordinaria.

11 Ddl Sviluppo collegato alla
manovra contiene anche le mi-
sure sul ritorno dell’Ttalia al nu-
cleare. Un nuovo emendamen-
to propone che le somme incas-
sate per le multe che saranno ir-
rogate dall’Agenzia per la sicu-
rezza nucleare (tra 2smila e 150
milioni di euro) vadano a finan-
ziare il funzionamento della
stessa Agenzia. Un’altra novita
dirilievo, trale ultime proposte
del Governo, siriferisce ancora
unavoltaal Fas (Fondo aree sot-
toutilizzate). Per questo grande
bacino di risorse si prevede un
nuovo taglio, stavolta finalizza-
to a coprire con 490 milioni
gran parte diun piano plurienna-
le perlacostruzione di piattafor-
me navali multiruolo «destina-
te prioritariamente a operazio-
nidisoccorso in favore di popo-
lazioni colpite da calamita natu-
rali, nonché a missioni di pace
daparte delle forze armate» (co-
sto totale 640 milioni).

Sono stati intanto aggiornati
a martedl prossimo i lavori
dell’Aula del Senato su un altro
collegato alla manovra, il Ddl
che contiene norme sulla sem-
plificazione e introduce tra 'al-
tro lariforma del processo civi-
le eilriassetto di quello ammini-
strativo. Oltre 300 gli emenda-
mential testo. Il Governo propo-
ne una cabina di regia sui rifiuti.

Tragliemendamentidei relato-
ri anche la proroga per il perso-
nale atempo determinato chela-
vora presso la Croce Rossa e lo
stanziamento di 40 milioni dieu-
ro per assicurare la prosecuzio-
ne dei finanziamenti statali per
la realizzazione dei percorsi di
formazione e istruzione profes-
sionale. Approvato un emenda-
mento della senatrice Cinzia
Bonfrisco (Pdl) inbase al quale i
consulenti finanziari saranno li-

AGGREGATI ALLA MANOVRA
Tagli di 450 milioni al Fas
per un programma navale
Scontro conil Pd

sul collegato con la riforma
del processo amministrativo

beridicontinuare la propriaatti-
vita senza Pobbligo di trasfor-
marsiinSim (Societad’interme-
diazione mobiliare). L'esame
del Ddl si ¢ interrotto dopo la
protestadel Pd che hafatto man-
care il numero legale. L’opposi-
zione contestail carattere ecces-
sivamente eterogeneo del prov-
vedimento e l'introduzione, ap-
provatain commissione a Palaz-
z0 Madama, della riforma del
processo amministrativo attra-
verso una delega ad hoc.

C.Fo.

MINISTERO
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«In Italia infrastrutture inadeguate
Cosi vengono penalizzate le Pmi»

L’indagine realizzata da Confcommercio in collaborazione con
Format - Ricerche di mercato segnala i giudizi negativi delle aziende
sul sistema nazionale dei trasporti e le ricadute sulla competitivita

PAOLO STRINGAR!

11 34,1% delle Pmi giudica insuffi-
ciente o del tutto carente 1'accessi-
bilita al sistema delle infrastruttu-
re e dei trasporti nel nostro paese:
i giudizi pitt severi riguardano lo
stato delle strade e delle ferrovie.
Per oltre il 54% delle imprese lo
stato delle strade e delle ferrovie &
insufficiente o del tutto carente.
Questi in sintesi i dati principali
che emergono dall'indagine sui tra-
sporti e le infrastrutture realizzata
da Confcommercio in collaborazio-
ne con «Format - Ricerche di mer-
caton. Il 34,6% gindica insufficien-
te o del tutto carente lo stato delle
autostrade; per il 33,7% e inade-
guato lo stato degli aeroporti; per
il 33,2% e insufficiente o del tutto
carente lo stato dei porti; il 32,3%
gindica negativamente lo stato de-
gli interporti e delle infrastrutture
logistiche. Circa un terzo delle im-
prese ritiene, in generale, di esse-
re penalizzato dallo stato delle in-
frastrutture che limita in maniera
significativa le strategie commer-
ciali, i ricavi e la competitivita.
Tra gli interventi ritenuti pii1 ur-
genti e importanti spiccano, in par-
ticolare, le richieste di migliorare
le infrastrutture esistenti (piutto-
sto che costruirne di nuove) e la
qualita dei servizi connessi all'ac-
cesso e all'utilizzo delle stesse, di
curarne la manutenzione e la sicu-
rezza. Per quanto riguarda l'acces-
sibilita al sistema dei trasporti, a
ritenere le infrastrutture italiane
inadeguate sono soprattutto le pic-
cole imprese (10-49 addetti) e le
medie (50-249 addetti), dei servizi
e manifatturiere, in particolare del
Nord ovest e del Sud: si lamenta
prevalentemente la mancanza di
raccordi stradali o autostradali e
difficolta di accesso-utilizzo della

rete ferroviaria. Per le pmi del
Nord ovest |'accessibilita alle infra-
strutture e ai servizi di trasporto
nel proprio territorio & insufficien-
te, mentre per quelle del Meridio-
ne ¢ del tutto inadeguata.

E pero soprattutto a livello urba-
no e locale che, il sistema delle in-
frastrutture e dei trasporti fa regi-
strare le maggiori criticita. Si
espresso in questo senso il 35,3%
delle imprese intervistate. Il
31,8% segnala le criticita del siste-
ma delle infrastrutture a livello re-
gionale e interregionale, mentre il
21,7% a livello nazionale-interna-
zionale. Le imprese con maggiori
difficolta ad accedere, e quindi ad
utilizzare in modo efficiente, le in-
frastrutture e i servizi di trasporto
a livello urbano-locale sono le mi-
croimprese (1-9 addetti) e le picco-
le imprese (10-49 addetti), dei ser-
vizi e del commercio, del Centro e
del Sud Italia.

Ma oltre alla quantita della infra-
strutture sul banco degli imputati
c'é anche la qualita di queste ulti-
me: il 54,2% delle imprese ritiene
infatti che lo stato delle strade sia
insufficiente o del tutto carente. A
pensarlo, anche in questo caso, so-
no soprattutto le piccole e medie
imprese di servizi del Centro e del
Sud Italia. Peril 31,1% degli inter-
vistati lo stato attuale delle stra-
de, in termini di degrado o di vera
e propria assenza, ha limitato mol-
to 0 abbastanza le capacita di inve-
stimento delle imprese negli ulti-
mi due anni (biennio 2007-2008) e
influisce notevolmente sugli inve-
stimenti futuri.
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saw Diventa operativo il "bo-
nus elettrico”, che garantira
uno sconto sulle bollette com-
presotraiGo eilso euro’anno
alle famiglie a basso reddito,
specie se numerose, e agli am-
malati costretti ad utilizzare ap-
parecchi elettrici salva-vita
(complessivamente circa s mi-
lioni di famiglie).

ILPROGETTO

Il sostegno sara valido

per un anno ed é rinnovabile
In estate anche il bonus gas
con altri 400 milioni

11 bonus, che vale in totale
400 milioni di euro, € retroatti-
vodagennaio 2008 eil termine
per ottenere la retroattivita e
stato prorogato al 30 aprile
2009. «Entro l’estate varere-
mo anche il bonus gas con altri
400 milioni» e cosl «con la so-
cial card eibonus sull’elettrici-
ta e sul gas lajuto alle famiglie
ammontera a 1.400-1.500 euro
I'anno», ha affermato il mini-
strodello Sviluppo economico
Claudio Scajola presentando
le misure insieme al presiden-

Energia. In arrivo bonus elettrico
per cinque milioni di famiglie Pag.21
Energia. Prevista una copertura di 400 milioni - Il provvedimento é retroattivo da gennaio 2008

Arrivalo sconto sulle bollette

Alle famiglie disagiate I'elettricita costera trai 60 e i 150 euro in meno

te dell’Autorita per 'energia,
Alessandro Ortis.

«Abbiamo messo a punto il
sistema di solidarieta tra tutti i
consumatori di energia elettri-
ca in grado di aiutare le fami-
glie bisognose pesando in mo-
do del tutto marginale su mol-
te altre famiglie e sulla totalita
delle aziende» haprecisato Or-
tis confermando il meccani-
smo impostato nei mesi scorsi,
che si "autofinanzia" attraver-
SO una nuova voce aggiuntiva
su tutte le bollette energetiche
degliitaliani.

Valevole per12 mesie rinno-
vabile il bonus ¢ destinato alle
famiglie fino a 4 componenti
con potenza impegnata di 3 ki-
lowatt e reddito (identificato
dall’indicatore Isee) non supe-
riore a 7.500 euro, e alle fami-
glie di oltre 4 componenti con
una potenza impegnata fino a
4,5 kw e un reddito Isee fino a
20omila. Nel caso di famiglie
con un ammalato grave co-
strettoausare macchine salva-
vita energivore non ci sono li-
mitazionidiresidenzao poten-
zaimpegnata.

Il bonus si traduce in uno
sconto diretto in bolletta: peril
2008 sara di 60 euro 'anno per
una famiglia di 1-2 persone, 78
euro l'anno per una famiglia

con 3-4 componenti, 135 euro
per un numero superiore. Per
il2009, considerando una dimi-
nuzione della spesa per effetto
delle minori quotazioni di gas
e petrolio, saranno riconosciu-
ti 58 euro I'anno per una fami-
gliadii-2 persone, 75 euro'an-
no perunafamigliadi3-4 perso-
ne e 130 euro per una famiglia
con pitdi4 persone.

Nel caso di famiglie nella
quali vive un malato grave che
utilizza macchina salvavita,
per il 2008 il bonus sara di 150
euro, mentre per I'anno in cor-
so il beneficio scende a144 eu-
ro.Iduebonus, per disagioeco-
nomico e fisico, sonoin ognica-
so cumulabili. )

Larichiesta per ottenere lo
sconto dovra essere presenta-
taal Comune diresidenzaoal-
triistituti designati dal Comu-
ne, come i Caf. Il materiale in-
formativo sul bonus sara a di-
sposizione nei 14mila sportel-
li diPoste Italiane. Contempo-
raneamente sara avviata una
campagna informativa pro-
mossa da Ferrovie dello Sta-
to. A disposizione anche un
numero verde gestito dall’Ac-
quirente Unico (800.166.654)
in funzione dal lunedi al ve-
nerdidalle 8 alle18.

F.Re.
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Previdenza. Covip: per il 2009 l'invio & facoltativo

Niente estratto conto
sulla pensione integrativa

Marco lo Conte

msed La Covip, Commissione di
vigilanza sui fondi pensione, ha
di fatto rinviato al 2010 I'obbli-
go per le forme pensionistiche
di inviare a ciascun aderente il
«Progetto esemplificativo per-
sonalizzato»; concedendo aivi-
gilati la possibilita in ogni caso
di fornire I'indicazione secon-
doicriterifissatinella circolare
del 22 gennaio 2008.

11 «Progetto esemplificativo»
¢lacomunicazione periodicaan-
nuale con cui il fondo fornisce
all’iscritto una stima di quanto
percepird come pensione com-
plementare. Conlacircolare 1272
del 24 febbraio 2009, la Covip
«consente a che I'invio delle sti-
me personalizzate rivesta carat-
tere facoltativo». Nessun riferi-
mento e dunque nessuna varia-
zione ¢ in programma per quan-

to riguarda il «Progetto standar-
dizzato» e imotoridicalcolo pre-
senti sui siti web dei fondi e che
consentano all'aderente dicalco-
larsila propria pensione futura.
Proprio alla fine del prossimo

marzo i fondi pensione sarebbe-

ro stati chiamati a inviare agli
aderentila prima "bussola previ-
denziale" personalizzata. El'avvi-
cinarsi di questa incombenza ha
spintoalcune strutture, singolar-
mente e tramite le loro associa-
zioni, a manifestare alla Covip le
difficolta diintroduzione di que-

LA CIRCOLARE

Accolta la richiesta
dirinviare l'obbligo

della «bussola pensionistica»

anche alla luce
della crisi finanziaria

sta novita, chiedendone in so-
stanza un rinvio. Accogliendo
queste richieste il presidente
dellaCovip, Antonio Finocchia-
ro, li ha in ogni caso invitati «a
richiamare I'attenzione del-

Faderente sull'importanza diac+.

quisire consapevolezza sulla
possibile evoluzione della pro-
priaposizione individuale».

11 progetto esemplificativo, o
bussola previdenziale, ¢ il corri-
spettivo della cosiddetta "busta
gialla" che i lavoratori svedesiri-
cevono ogni anno o delle Statu-
tory Money Purchase Illustra-
tions, spedite agli iscritti ai fondi
pensione britannici. Consiste in
un calcolo delle rendite future
sullabase del flusso contributivo
degli iscritti (il Tfr, 'eventuale
versamento volontario cuisiag-
giunge il contributo datoriale),
stimandone larivalutazione an-

nua e convertendo in rendita il
montante accumulato all’eta
della pensione.

Proprio sugli obiettividel pro-
getto esemplificativo e sui tassi
di rivalutazione annua stimati si
era incagliata la definizione del
progetto esemplificativo, nella
fase di elaborazione chiusasi cir-
caunanno fa.I'sindacatitemeva-
nochelastimaprospettica venis-
se interpretata come promessa
garantita dagli aderenti; mentre
unacertaperplessiti avevasolle-
vatolastima prospettivadi rendi-
mento del 2% annuo al netto
dell'inflazione per le obbligazio-
ni e del 4% per le azioni. Stime
messe in discussione alla luce
dell'attuale crisi finanziaria: & te-
ma di discussione a livello inter-
nazionale leffettiva validita
dell’assioma che vede le azioni
premianti nel lungo termine ri-
spettoalle obbligazioni; concon-
seguenze per le scelte di investi-
mento di investitori istituzionali
di lungo termine come i fondi
pensione. Sitrattera ora dicapire
quale fondo pensione fornira ai
propriiscrittiil progetto persona-
lizzato, sulla base di quelle stime
direndimento.
http://marcoloconte.blog.iisole240re.com/
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Agroindustria. Lunedi la protesta a casa Berlusconi - Politi (Cia): norma dacambiare

Multe latte, sul decreto Zaia

agricoltori verso Arcore

Ma per Coldiretti
«il provvedimento

difende gli
allevatori onesti»

Massimo Agostini
Annamaria Capparelli
ROMA

wws Latte di piazza e di Gover-
no. leri a Romala Cia & scesain
piazza, con un sit-in davanti al-
la Camera dei deputati, per
chiedere con forza sostanziali
modifiche al decreto per I'asse-
gnazione dinuove quote elara-
teizzazione delle multe arretra-
te,attualmente all’esame del Se-
nato. «Se non ci saranno cam-
biamenti- ha detto il presiden-
tedell’organizzazione, Giusep-
pe Politi-ricorreremo insieme
alle Regioni, che lo hanno gia
annunciato, alle sedi giudizia-
rie competenti».

Finora, delle oltre 300richie-
ste di modifica presentate in
commissione Agricoltura -
dall’opposizione, ma anche da
gruppi della maggioranza - ne
sono state accolte una ventina.
Che martedi affronteranno
I'esame dell’Aula, per passare
quindi alla Camera. Tra le mo-
difiche, l'accorpamento degli
affittuari e dei cosiddetti splafo-
natori in un’unica categoria di
beneficiari, e 'assegnazione al
Fondo di sostegno per gli alle-
vatori in regola di 25 milioni, a
fronte dei 500 milioni promes-
si,mamaiinseritinel decreto.E
ancora, ai produttoriche aderi-
ranno al nuovo piano di rateiz-
zazione delle multe verranno
trattenuti i premi comunitari
Pac a scalare sulla prima rata,
se non pagheranno. Nonhanno
trovatoinvece spazioinumero-
si emendamenti con la richie-
stadirinunciaaicontenziosile-
gali per gli splafonatori, del pa-
gamento obbligatorio della
primarataprimadell’assegna-
zione delle quote e di unruolo

pilicentrale delle Regioninel-
la gestione delle quote. Anche
per questo, sempre ieri, la
Conferenza Stato-Regioni ha
espresso all'unanimita parere
negativo al decreto.

«Questotesto-hasintetizza-
to il vicepresidente della com-
missione Agricoltura del Sena-
to, Paolo De Castro, del Pd -
per oraé assolutamente insuffi-
ciente, perché in realta tutte le
principali proposte di modifica
che abbiamo presentato, sono
state respinte dal Governo».

Intanto, migliaia di agricol-
tori continuano a manifestare
contro il provvedimento.
Confagricoltura e Cia hanno
confermato per lunedi prossi-
mo una mobilitazione con i
trattori davanti alle residenze
del premier Berlusconi, ad Ar-
core, e del ministro Bossi,a Ge-
monio, in provincia di Varese.
Mentre la Copagri, nella quale
sono confluiti numerosiex co-
bas del latte, ritenendo queste
iniziative «strumentali» ha
preannunciato una contro-ma-
nifestazione. A Treviso, pro-
vincia d’origine del ministro
delle Politiche agricole, Luca
Zaia, la Questura ha deciso di
rafforzare le misure di prote-
zione del ministro.

Nel pomeriggio il presidente
della Coldiretti, Sergio Marini,
ha spezzato una lancia in favo-
re del provvedimento. «II de-
creto latte va fatto - ha detto a
fianco del ministro Zaia, ospite
dell’'organizzazione - pud esse-
re migliorato e gliemendamen-
ti approvati vanno nella giusta
direzione, ma chivuole manda-
re tutto all’aria copre il vero in-
teresse che ¢ quello di continua-
re a difendere la produzione in
nero e apagare poco il latte agli
allevatori. Il decreto, assicura
trasparenzae difende glialleva-
tori onesti». Per Marini, poi, i
problemi non si risolvono in
piazza. Il ministro, da parte sua,
ha affermato che le manifesta-
zioni di protesta sono legitti-
me, ma non bisogna dire bugie:
«non & un decreto per pochiin-

timiperchériguarda oltre 17mi-
la allevatori; non & una sanato-
ria visto che gli allevatori do-
vranno pagare interessi fino al
6%». Nell’incontro in
Coldirettisié parlato anche de-
gli emendamenti sulla proro-
ga degli sgravi Inps e sul rifi-
nanziamento del Fondo di so-
lidarieta agganciati al decre-
to.«C’¢ la volonta del Gover-
no -hadetto Zaja-dirisolvere
questa spinosa partita che va-
le circa 600 milioni».
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In Italia i residenti hanno superato i 60 milioni

Nelzoo8inItalia é stata superatalasogliadei 6o milioni diresiden-
ti: un traguardo storico, raggiunto grazie ai 4 milioni di stranieri
che costituiscono il 6,5% della popolazione, secondo la fotografia
diffusaieri dell’Istat.

Istat. La popolazione in Italia

» pagina23

oltre la soglia dei 60 milioni pag.23

Demografia. L 'eta media salea43,1anni

I resident in Italia
oltre i 60 milioni

LAMAPPA

La popolazione é cresciuta
di oltre 434mila unita
nell’ultimo anno grazie
agli immigrati: recupera
ancheil tasso di natalita

MILANO

wiss Mai cosi tanti. Nel 2008 in
Italia & stata superata la soglia
dei 60 milioni di residenti: un
traguardo storico, raggiunto
grazie ai 4 milioni di stranieri,
che costituiscopo il 6,5% della
popolazione. E la fotografia
dell'Istat (inbase ad «indicato-
ri demografici» ancora pero
provvisori), che descrive an-
che un Paese molto longevo
dove le donne sono piti propen-
se ad avere figli, ma oltre i 30
anni. Nel dettaglio la statistica
spiega che quest’anno lapopo-
lazione residente & cresciuta
di oltre 434mila unit3, «deter-
minando cosilo storico supera-
mento della soglia dei 6o milio-
ni di abitanti al primo gennaio
2009».Sono serviti cosiso an-
ni (dal 1959) per compiere il
passaggio: da 50 a 6o milioni
abitantimentre ne furono ne-
cessari soltanto 33, per passa-
re da 40 a 50. Un risultato re-
so possibile solo dall’arrivo
degli immigrati. Se infatti la
«dinamica naturale», vale a
direladifferenzatranascitee
morti, presentaun saldo nega-
tivo di 3.700 unita rispetto al
2007, la «dinamica migrato-
ria» ha un saldo positivo di

438mila. E cosi per effetto dei
saldi migratori la crescita to-
tale & positiva soprattutto nel
nord-est (Emilia Romagna in
testa, +14,7 per mille), e nel
centro, mentre nel Mezzo-
giorno la crescitatotale & infe-
riore alla media nazionale.

Complessivamente, gli stra-
nieriresidentiinItaliasonocir-
ca 3 milioni 9oomila al primo
gennaio 2009, facendo cosire-
gistrare un incremento di 462
mila unita (una cifra inferiore
alsaldo migratorio, di cui costi-
tuisce solo una voce). Si tratta
del 6,59 del totale della popola-
zione (erail 5,89 nel 2007).

Le cittadinanze straniere
pil rappresentate sono quella
romena {(772mila), albanese
(438mila) e marocchina
(401mila) che, cumulate, costi-
tuiscono il 40% delle presen-
ze. La distribuzione degli stra-
nieri sul territorio nazionale &
nettamente pil elevata nelle
regioni del nord dove risiede il
62% degli stranieri (23% nella
sola Lombardia), contro il 25%
diresidenti del centro e il 129%
del mezzogiorno. Quanto alla
natalita nel 2008, secondo le
stime dell'Istat, sono nati 12mi-
la bambinj in pil rispetto al
2007. Le nascite sono state
576mila, per un tasso di natali-
taparia 9,6 per mille residenti.
L’incremento, secondo I'Istat,
¢ legato essenzialmente a due
fattori: il contributo alla natali-
tadelle madri straniere - 88mi-
la nascite, pari al 15,39 del tota-

le - e il «recupero di natalita
delle madri di cittadinanza ita-
liana», che hanno spostato in
avanti il calendario riprodutti-
voaslsanni (1,7 in pittrispetto
al1995). Il numero medio di fi-
gliper donnaé paria1,41(2,12
per le sole donne straniere):
un record, dopo il minimo
storico nazionale toccato
nel 1995, quando la media fu
di appena 1,19 figli per don-
na.L’incremento della fecon-
dita nel periodo 1995-2008 si
concentra prevalentemente
nel centro-nord.
«L’eccezionale longevitade-
gli italiani» ¢& la causa dell'in-
vecchiamento della popolazio-
ne: al primo gennaio 2009, rile-
va l'Istat, «gli individui con 65
anni e oltre rappresentano il
20,1% della popolazione (il
17,8% nel1999), mentre i mino-
renni sopo soltanto il 17%
(17,6% nel 1999)». I residenti
inItaliahannoinmedia43,1an-
ni, circa 2 in pittrispetto a dieci
anni prima. La stima della spe-
ranza di vita alla nascita & 78,8
anni per gli uomini e 84,1 anni
per le donne: una differenza di
5,3 anni, in calo continuo dal
1979, quando erano 6,9. Gli
stranieri hanno un'eti media
di soli 31,2 anni e sempre pil
spesso vanno a colmare i vuoti
generazionali lasciati dagliita-
liani. Le aree pill longeve, nel
2008, sono per gli uomini le
Marche (79,6 anni) e per le
donne la Provincia autonoma
diBolzano (85,2 anni).
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La lettera

Cammarata: 1 conti di Palermo e 1 precari

Caro Direttore, ‘

leggo U'articolo pubblicato sul suo quctidiano
dal titolo «Il grande buco dei conti di
Palermo» e penso che U'Ttalia & uno strano
Paese. Un Paese in cui mentre il governatore
della Banca d’Italia Draghi mette in guardia
dalle possibili disastrose conseguenze della
mancata protezione nei confronti delle fasce
piu deboli della popolazione e avverte che a
rischio ci sono soprattutto i lavoratori precari,
mentre il Governo pensa ad un sistema di
ammortizzatori sociali, uno dei maggiori e piu
prestigiosi quotidiani del Paese espone
Palermo ad una lettura non corretta dei dati
del suo bilancio, senza dare il giusto peso alla
vera questione che é proprio quella dei
precari. La veritd, caro Direttore, é che la
situazione dei precari a Palermo ¢ una realta
che ha trovato concretezza quasi vent'anni fa
e con la quale e impossibile non fare iconti. Di
questi diecimila precari, neppure uno é stato
fatto dalla mia amministrazione: i precari
sono stati tutti reclutati fra il 1986 ec il 2000.
Se avessi dovuto fare io scelte occupazionali
per i miei concittadini non avrei certc
percorso questa strada. Sono convinb, infatti,
che ¢ assai pitl utile, per dare occupazione
seria e produttiva, favorire lo sviluppo delle
imprese e dotare la citta di infrastrutture. Ma
tant’e. Allo stesso modo e con la stessa
fermezza rivendico pero la scelta di
stabilizzare questi precari: ho ritenuto,
infatti, che fosse impossibile mantenerli
ancora in questo limbo, che durava da oltre
dieci anni e che li lasciava alla mercé degli
umori politici del momento e nello stesso
tempo impediva all’amministrazione di
inserirli efficacemente all’interno del sistema
produttivo comunale. Il percorso della
stabilizzazione é stato lungo ed oneroso per il
bilancio comunale. Nonostante questo non
esiste alcun buco. I nostri conti sono
perfettamente in ordine e in questi anni
abbiamo sempre rispettato il Patto di
stabilitd, non abbiamo mai fatto uso di
derivati o di anticipazioni di cassa, abbiamo
ridotto il ricorso ai debiti fuori bilancio,
abbiamo un indebitamento fra i pitt bassi
d’Ttalia. «Virti» della quale il vostro Gian
Antonio Stella non era probabilmente al
corrente. Quanto ai «turbamentis» dei miei
colleghi del nord Italia mi permetta, Direttore,
di esprimere il dubbio che questa veemente
reazione alla eventuale destinazione di risorse
finanziarie al Comune di
Palermo sembra piu
addebitabile al timore che
questo denaro dello Stato
venga a mancare al tessuto
produttivo del Settentrione
nei confronti del quale, con
regolarita, si provvede sotto
forma di incentivi,
ammortizzatori sociali,
cassa integrazione e
quant’altro. Ma questo

probabilmente ci condurrebbe a riflettere sulla

questione meridionale che, come si sa, non é piit

di moda. Restano attuali pero i guasti
determinati nel Sud d'Italia da una politica che

in oltre trent’anni ha privilegiato il clientelismo

e il favoritismo a discapito della produttivita e
che ha condotto anche alla creazione del
precariato. Per quello che mi riguarda ho
avviato nella mia cittd un programma di
infrastrutture che ha cercato di colmare un gap
ultradecennale. A Palermo sono aperti
moltissimi cantieri: per le tre linee di tram, la

costruzione del passante ferroviario e presto per

la chiusura dell’anello ferroviario e la prima
linea di metropolitana. Dodici nuovi alberghi e
quattordici centri commerciali di grande
distribuzione. Questa é la Palerme su cui sto
scommettendo. E con buona pace dei miei
colleghi del Nord, Palermo con la realizzazione

nel 2010 della zona di libero scambio si prepara
ad una sfida decisiva ed io mi battero per avere

le risorse necessarie perché la mia citta possa
affrontarla e vincerla. So bene che difendere i
precari di Palermo non paga. Ma forse proprio
perché non li ho assunti ne voluti posso farlo
con animo sereno. Da sindaco di Palermo non
avrei mai potuto accettare, né intendo farlo
adesso, di mettere per strada migliaia di
persone, anche se alcune di queste dovrebbero
imparare ad acquisire maggiore dignita di
lavoratori. Ai presidenti delle aziende ho dato
un mandato perentorio: ridurre i costi,
eliminare ogni eventuale spreco, ricontrattare

con i sindacati gli eventuali aumenti automatici,

ridurre straordinari etc. Ma il rigore, caro

Direttore, deve essere frutto di una condivisione
di responsabilitd, anche da parte del sindacato

per fare solo un esempio. E forse sarebbe utile

che questa condivisone di responsabilita vedesse

i sindaci tutti da una parte o meglio ancora

dalla parte dei pitl deboli. E fra le aree piu deboli

del Paese ci sono certamente la Sicilia e
Palermo. Ma questo richiede un senso di

responsabilitd che non tenga conto della ricerca

del facile consenso. Troppo, per alcuni sindaci.

Diego Cammarata
sindaco di Palermo

Ma se Palermo é cosi virtuosa e i conti sono
cosi in ordine perché Cammarata batte cassa?

(g.a.s)

POLITICA ECONOMICA
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Titoli di Stato. Collocati in asta senza difficolta anche 3,5 miliardi di decennali

Boom di richieste per il BTp triennale

Cosiinasta

| CCTT.V.| CCTT.V BTP 3,00%| BTP 4,50%
Scadenza | _01/09/2015/ ~ 01/07/2013] _ 01/03/2032  01/03/2019)
Cod./Tranche 1T0004404965/11 1T0004101447/15| TTO004467483/1 170004423957/9
Imp. offerto 942 607 5,000 3.500
Regolamento ~ ~02/03/2009 02/03/2009] " 02/03/2009 02/03/2009
Ced. God. 0,77] 110 -
Imp. domandato 1444 1036 8297, 475674
Imp. assegnato 942 607 5.000 ___3.500
Prezzo aggiudicazione 9503 9718 100,22 - "7779797787@
Prezzo esclusione %) (**) ™) I G
Rendimento lordo 2,38 2,29 2,94 4,57
Variazione Rend. Asta prec.* | -0,29 **) 0,14 -0 05
Rendimento netto 216, 2,09 256 3,94
Riparto o **) % 24,537 81,529
Importe in circolazione (min) 7.490 14.036| 5.000 17.930|
Riapertura (mln) (**) 9 (*) **

Prezzo nettisti

95,02118800| 97, 18000000 100 22000000 99 79646600!

\ ) Raffronto con titolo di pan durata (**) dato non pervenuto B

Claudio Celio

= 'Ttalia continua ad avere il
suo posto al sole nel mercato sem-
pre pilt affollato dei titoli di Stato
europei. Mentre per molti Paesi
diventa sempre piu difficile fi-
nanziarsiaprezzivantaggiosi, ie-
ri il Tesoro italiano ¢ riuscito a
piazzare oltre 10 miliardi di titoli
amedio e lungotermine senza fa-
re sconti. Anzi, hanno segnalato
diversioperatoriaRadiocor, spe-
cialisti e investitori istituzionali
hanno dovuto pagare un prezzo
salato per mettere in portafoglio
ilnuovoBTp azannidellaRepub-
blicaItaliana. Il benchmark trien-
nale, infatti, & stato collocato
«con uno spread di 12 tick supe-
riore al livello di mercato, nono-
stantel’altissimo importo offerto
inasta (s miliardi, ndr)» e questo
spread, dicono daunasalaopera-
tiva, da la misura dell’accoglien-
zapositivacheititoliitaliani con-
tinuano ad avere sul mercato: «E
unrisultato lusinghiero - dice un
trader - soprattutto se siconside-
rano i prezzi stracciati con cui si
sono chiusi i collocamenti dei
bonddilrlandae Portogallosulle
scadenze a 3 e 10 anni durante la
settimana». I prezzi sostenuti si
sono accompagnati a un rendi-
mento in lieve rialzo al 2,94% e a
una domanda decisamente toni-

ca. Malgrado 'offerta monstre (i
5 miliardi che di solito vengono
collocati tramite un sindacato di
banche e molto raramente attra-
verso un'asta tradizionale), il
BTpa3zanniharaccoltorichieste
peroltre 8 miliardidieuro. Lado-
manda ¢ arrivata dagli speciali-
sti, dagli investitori istituzionali
eanchedalretail. Per tutti c’¢ una
sola ragione che ha spinto all’ac-
quisto: il rendimento ancora ac-
cattivante garantito dal BTp a 3
anni. Il 2,04%, che al netto di tas-
se e commissioni si riduce al
2,56%, & ben lontano dalle remu-
nerazioni ridotte all’osso che si
trovano scorrendo a ritroso la
curva dei rendimenti (si pensi ai
tassi netti sotto I'1% dei BoT an-
nualie dei CTza 24 mesi). Anche
pergliinvestitoriesteriil trienna-
leitaliano rappresentaun investi-
mento decisamente allettante,
considerando che offre un rendi-
mento di oltre 100 punti superio-
re rispetto al pari scadenza tede-
sco.Positivo, anche se meno ecla-
tante, il collocamento dei 3,5 mi-
liardidi BTp a10anni. Ladoman-
daéstatabuonaceil Tesoro é riu-
scito a collocarefacilmente I'im-
porto massimo offerto con un
rendimento in eggero calo al
4,57 per cento.

MINISTERO

ante Assmm \




@ Ufficio Stampa

R

27-FEB-2009
da pag. 2

ILCASO

IL SUCCESSO DEI CORPORATE BOND

Gh investitori delusi dalle azioni
danno la caccia alle obbligazioni

di Morya Longo

aradosso da crisi: mentre le

azionicrollano, gliinvestito-
ri sono a caccia di corporate
bond. E le emissioni lievitano.
La societd farmaceutica Roche
ha addirittura battuto tutti i re-
cord: in pochi giorni ha emesso
obbligazioni, in varie valute,
peruntotale dizimiliardididol-

lari. E la domlanda del mercato
ha superatoiso miliardi. Con la

_stessa euforia & stata accolta

Pemissione da75o milionidieu-
ro di Generali: la domanda ha
superato i 3,5 miliardi. L'ottimi-
smo, insomma, sembra riparti-
re dai corporate bond.’

Articolo » pagina2

La corsa alle emissioni societarie

L’operazione pit grande di tutti i tempi & stata quella Roche (31 miliardi di dollari)

Corporate bond, € record storico

LA STRATEGIA

Mentre le azioni continuano a
crollare e promettono sempre
meno dividendi,

le obbligazioni hanno

spread molto elevati

Moryalongo

s Lasocietd farmaceuticaRo-
che ha battuto tutti i record: in
pochigiornihaemesso obbliga-
zioni, invarie valute, per untota-
lediz1miliardidi dollari. Nessu-
no aveva mai raggiunto un am-
montare del genere. E gli inve-
stitori non si sono tirati indie-
tro:intotale laloro domandaha
raggiunto i 50 miliardi di dolla-
ri. Generali, che come Roche
non emetteva obbligazioni da
anni. ha sceltolagiornatadiieri

[ [INu

31 miliardi$
Ilmaxi-bond Roche

Il colosso farmaceutico svizzero
Roche ha lanciato la maggiore
emissione obbligazionaria di tutti
itempi.Ladomandaaveva
raggiunto i 50 miliardi.

750 milioni €

L’emissione di Generali
Ilgruppoitaliano ha raccolto ieri
750 milioniafrontediuna
domanda paria 3,5 miliardi di
euro.

per raccogliere 750 milioni di
euro. Gliinvestitori ne avrebbe-
ro addirittura acquistati per 3,5
miliardi. Domanda forte, insom-
ma. Quasi euforica. Verrebbe
da dire: d’altri tempi. Come per
tutte le emissioni obbligaziona-
rie lanciate di questi giorni. Ep-
pure & il 27 febbraio 2009, non
2000 0 2001: le Borse crollano,
la fiducia & ai minimi, i default
aumentano e gli investitori sem-
brano in preda al panico. Non
siamo negli anni del boom di
Borsa e di corporate bond. Ep-
pure in questo contesto nero,
sembra comunque esistere
un’oasi felice: il mercato obbli-
gazionario.

Pud sembrare un paradosso:
com’e possibile che gli investi-
torivendanole azioni e compri-

167,1 miliardi$

Ilrecord di gennaio

Secondoi dati Dealogic, nel mese
di gennaio sono stati emesst
corporate bond peroltre 167

miliardi di dollari, il record storico.

Il precedente primato (gennaio
2001) erafermo a 79,6 miliardi.

5 miliardi €
Le emissioni di feri
Solo nella giornata di ieri sono
stati lanciati prestiti
obbligazionari per 5 miliardi.

no le obbligazioni delle stesse
societd quotate in Borsa? Ro-
che, per esempio, dal giorno in
cui ha emesso i suoi maxi-bond
-conso miliardididollaridido-
manda-hapersoinBorsaquasi
il 10%. Insomma: gli investitori
vendono Roche in Borsae com-
prano Roche sul mercato obbli-
gazionario. Come se la societa
fosse diversa. Sembra incredibi-
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le, eppure inumeri parlano chia-
ro. Gia il mese di gennaio 2009
haregistrato emissionidicorpo-
rate bond (cioé prestiti lanciati
da aziende industriali) record:
a livello mondiale - secondo i
dati di Dealogic - sono ammon-
tate. a 167,1 miliardi di dollari.
Per capire'eccezionalitadique-
sto dato, basti pensare che il re-
cord precedente (gennaio
2001) era fermo a 79,6 miliardi.
E febbraio é stato simile: so-
lo ieri, tra banche e aziende, in
Europa sono stati lanciati pre-
stiti obbligazionari per oltre 5
miliardi di euro. E, aggiungen-
do T'operazione di Roche di
mercoled], questa~calcolaSo-
cieté Générale ~ sara la quarta
settimana pi prolifica del nuo-
vo millennio. Stesso messag-
gioarrivadal mercato seconda-
rio, cioé dalle "Borse" obbliga-
zionarie: gliacquisti degliinve-
stitorisono cosifortichei"pre-
mi" rispetto ai tassi interbanca-
ri si stanno assottigliando: il
bond di Finmeccanica lancia-
to a dicembre, per esempio,
rendeva 475 puntibase soprail
tasso swap e orastaa360 punti
base. Segno di forte domanda,
di forte interesse da parte de-
gli investitori istituzionali.
Questidatirinnovanol'inter-
rogativo: com’e possibileunata-
levogliadiinvestirein corpora-
te bond, proprio nel momento
pit nero per i mercati finanzia-
ri? Inrealta questo & un parados-

so solo apparente. [l motivo per
cui gli investitori acquistano
queste obbligazioni c’é.Innanzi-
tutto va premesso che si tratta
sempre di bond con elevato (o
comungue buon) rating. Non si
vedono ancora, se non in casi
sporadici in America, obbliga-
zioni "spazzatura": questo ren-
de i titoli in emissione relativa-
mente sicuri. E questo rende
l'ottimismo ben piu relativo.
Inoltre a convincere gli investi-
tori ci sono altri aspetti: mentre
leazioni continuano acrollaree
promettono sempre meno divi-
dendi, le obbligazioni hanno
spread (cioé "premi" rispetto ai
rendimenti dei titoli di Stato)
molto elevati.

Nonsolo. Considerando che
le banche centrali hanno taglia-
toitassi d’interesse e cheitito-
lidi Stato rendono sempre me-
no, molti investitori trovano
"valore" in obbligazioni azien-
dali con alti rating e alti spread.
Ma c’¢ anche una valutazione
ulteriore: secondo i calcoli di
alcuni esperti, attualmente i
bond aziendali sono sottovalu-
tati rispetto alle azioni. Per gli
investitori, insomma, c’¢ pill
grassosulle obbligazionidiRo-
che che sulle azioni di Roche.
Le aziende I’hanno capito: cosi
emettono bond avalanga. Met-
tono fieno in cascina, speran-
docheunpo’di ottimismo arri-
vianche altrove.
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Per l'emissione Generali
domanda 5 volte l'offerta

MILANO

s Si € chiusa con una oversb-
scription Pemissione obbligazio-
naria lanciata ieri dal gruppo Ge-
nerali. Il bond ha registrato una
domanda pari a qualcosa come
3,5 miliardi, pitt di quattro volte
Fimporto complessivo dell’emis-
sione, fissato in750 milioni dal Le-
one di Trieste. L’'operazione, de-
stinata a investitori istituzionali,
¢ finalizzata al rifinanziamento
deldebito inscadenzadel gruppo
e copre lintero ammontare
dell’emissione in scadenza il 28
maggio 2009. Da qui la scelta di
non incrementare 'importo, no-
nostante cifossero tutte le condi-
ziperfarlo. Propriolaforterichie-
sta di sottoscrizione del bond ha
portatoil Leone aridurre il rendi-
mento, inizialmente fissato a 220
puntibasesoprail tasso interban-
cario, fino a195.llbond quinquen-
nale, con scadenza 1 novembre
2014, paga una cedola del 4,875%.
Ilprezzo diemissione &stato fissa-
t0in99,947.

L'opearzione ¢ stata realizzata

conilsupportodiBnp Paribas, Me-

diobanca e Ubs Investment Bank
quali joint lead managers e boo-
krunners. Secondo quanto si ap-
prende gli investitori presso cui &

avvenuto il collocamento (il 46%
italiani) sono rappresentati per il
50% da fondj, il 30% da banche e
istituzioni finanziarie e il 20% da
assicurazioni e altro. L’emissione
rappresenta per le Generali un ri-
torno al mercato obbligazionario
dopo tre anni diassenza. E proba-
bilmente anche il successo del-
'operazione ha contribuito a so-
stenere ieri il titolo in Borsa, dove

LAPARTITAESTERA

Il Leone di Trieste

€in gara per Aig Filippine,
insieme al Banco de Oro
(Unibank), secondo
gruppo del Paese

le azioni hanno segnato un rialzo
del2,18% a12,67 euro. Nel frattem-
po, sempre ieri € emerso che la
compagnia triestina ha presenta-
toun’offerta per le attivit assicu-
rativevitamesse invenditada Aig
nelleFilippine (1 miliardo didolla-
rfieunaretedi6.500 agentiassicu-
rativi). L'offerta & stata presentata
con il Banco de Oro Unibank, se-
condabancadel Paese.

Mar. Man,
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Regole. In vista delle assemblee - Prorogato al 31 maggio il divieto di short selling

Consob, nuove raccomandazioni sulle liste

MILAND

mea Liste di minoranzae ammini-
stratori indipendenti. Sono que-
stiidue temi su cui la Consob ha
ritenuto di dover intervenire in
vista della prossima stagione di
assemblee societarie. In partico-
lare lauthority haritenutoneces-
saria un’azione di moral suasion
preventiva riguardo all’elezione,
convotodilista, diunmembro ef-
fettivo del collegio sindacale da
parte dei soci di minoranza «che
nonsiano collegati,neppure indi-
rettamente, con i soci che hanno
presentato o votato lalistarisulta-
ta prima per numero di voti».
L’indicazione, prevista dal Tuf,
viene ripresa nella raccomanda-
zione pubblicataieri sulsito della
Consob, in cui per altro vengono
ribadite le relazioni significative
che non devono esserci fraisoci
che presentano la lista di mino-
ranzae gli azionisti dimaggioran-
za: si va dai rapporti di parentela
all’adesione nel recente passato
ad un medesimo patto parasocia-
le, dall’esistenza di partecipazio-
ni azionarie, dirette o indirette, e
Peventuale presenzadipartecipa-
zioni reciproche all'intrattenere
o laver intrattenuto nel recente
passatorelazioni commerciali, fi-
nanziarie o professionali.

La nuova raccomandazione
della Consob ribadisce in forma
di esortazione generale i singoli
interventi dell’authority dello
scorso annorelativiad alcune so-
cietd: come nel caso dei chiari-
menti chiesti per la lista di mino-
ranza presentata da Edizione
Holding per il collegio sindacale
di Assicurazioni Generali o nel

caso dei chiarimenti chiesti al
gruppo Pesenti e al gruppo Ser-
fis della famiglia Strazzera per
I'elezione degliorganidicontrol-
lo di Italmobiliare. In entrambi i
casi erano stati gli esposti alla
Consobdiinvestitoriistituziona-
li azionisti delle societd (’hedge
fund Algebris e il fondo Hermes)
adareil via all'iniziativa.

11 secondo intervento dell’Au-
torita di Vigilanza sulle societa
quotate in termini di governance
& stata la proposta di comunica-
zione, pubblicata anche in que-
stocasoierisulsito, riguardo «al-
le raccomandazioni relative alla
trasparenza delle valutazioni
dell’organo amministrativo sulla
sussistenza dei requisiti di indi-
pendenza dei propri componen-
ti». La necessita dell'intervento,
in questo caso, scaturisce dal fat-
toche «dall’esame dei comunica-
ti stampa successivi alle nomine
e delle relazioni annuali sul go-
verno societario € emersa, in via
generale, un’informazione poco
trasparente» sulle valutazioni
dei requisiti di indipendenza dei
membrideicda.

Di ieri poi la notizia che la
Consob ha prorogato dialtritre
mesi il divieto delle vendite al-
loscopertoinscadenzail 28 feb-
braio, mantenendo invariate le
modalita del divieto. L’ Autorita
«siriserva diriprendere in esa-
me il provvedimento odierno
prima della scadenza» di fine
maggio «qualora le condizioni
dimercato eil contesto interna-
zionale lo rendano opportu-
no», silegge in una nota.

Mo.D.
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Commercialisti. Principio di revisione 001, insieme a Consob e Assirevi

Relazione sulla gestione
accordata alle informative

Franco Roscini Vitali

wee Jlrevisore - oil sindaco in-
caricato anche del controllo
contabile - nellarelazione al bi-
lancio per l'esercizio 2008 de-
ve accertare che la relazione
sulla gestione non contenga
elementi che contraddicono
I'informativa contenuta nel
rendiconto d’esercizio. E una
delle indicazioni diffuse dal
Consiglio nazionale dei dotto-
ricommercialisti e degli esper-
ti contabili contenute nel
«Principio di revisione cow»,
emanato ieri in collaborazione
con Consob e Assirevi.

Dal bilancio 2008, infatti, si
applicanole previsioni del de-
creto legislativo 32/07 che ha
recepito la parte obbligatoria
della direttiva n. 51/03 e, dun-
que, il Principio ootindividua
le procedure di revisione per

formulare il giudizio di coe--

renzarichiesto da Codice civi-
le e Testo unico delle Finanze

(rispettivamente gli articoli
2409-ter e 156).

Un principio fatto proprio
anche dalla Consob, che ha sta-
bilito che sia adottato dalle so-
cieta di revisione iscritte nel-
I'Albo speciale e daquelleinse-
rite nel registro dei revisori
contabili che svolgono attivita
direvisione suibilanci d’eserci-
zio e consolidato chiusia parti-
redal 31dicembre 2008. 1l giudi-
zio del revisore dovra essere
contenuto in un paragrafo ag-
giuntivo della propria relazio-
ne al bilancio, che deve conte-
nere informazioni di carattere
finanziario, quali prospettidiri-
classificazione e indici econo-
mico-patrimoniali e finanziari
e, inoltre, «altre informazioni»
che possono riguardare il mer-
cato, ’'ambiente, 'ambito delle
previsioni.

1l revisore, per verificare la
coerenza delle informazioni fi-
nanziarie contenute nella rela-

zione sullagestione conil bilan-
cio, dopo averla studiata deve
riscontrarne Yaderenza con le
informazioni nel bilancio.

Sullacoerenzadadare,inve-
ce,allagenericavoce delle «al-
tre informazioni», il revisore
non é tenutoasvolgere specifi-
cheprocedure senonlalorolet-
turad’insieme, con spirito criti-
co e sulla base della conoscen-
za della societa (o del gruppo)
ediquanto acquisito nellosvol-
gere larevisione contabile.

Si tratta di una precisazione
opportuna, perché larelazione
sulla gestione contiene, in par-
ticolare a partire dall’esercizio
2008, molte informazionidica-
rattere non contabile e pud con-
tenere anche informazioni pro-
spettiche, basate su piani disvi-
luppo, sulle quali il revisore
non ha alcun potere di control-
loeverifica.

Se il revisore non riscontra
incoerenze lo precisanellarela-

zione. In caso contrario, deve
comunicarle agli amministra-
tori, chiedendo che la relazio-
ne sulla gestione sia modifica-
ta.Sele incoerenze riscontrate
non sono eliminate, in tutto o
in parte, dalla relazione sulla
gestione, il revisore deve valu-
tarne la rilevanza, gli effetti
che possono derivare dalla
mancata modifice sulla pro-
pria relazione ed esprimere, a
seconda delle circostanze, il
proprio giudizio.

Nel caso in cui si riscontra-
no incoerenze significative e
larelazione sulla gestione non
¢ modificata, il revisore le de-
vedescrivere. Setaliincoeren-
ze sono significative moltepli-
ci o pervasive, deve valutare
anche 'opportunitd di espri-
mere un giudizio nei confronti
della coerenza della relazione
sulla gestione con il bilancio
stesso. Suquesto punto, ilnuo-
vo Principio di revisione con-
tiene diversi esempi.

‘@ www.ilsole24ore.com/norme
Nel «Dossier Bilanci»

il documento integrale

«Principio direvisione 001»

diffuso da! Consiglio nazionale
deicommercialisti
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Convenzioni sotto stress. La scelta sui criteri
puo influenzare pesantemente i risultati

Rebus proiezioni. Stime a rischio
su goodwill, acquisizioni e marchi

Bilanci, la trasparenza difficile

Al bivio tra i rigori dei principi contabili e le scelte discrezionali sulle perdite

Il peso dei numeri
1.639,586 253 154
Tt «livello 3» Intangibili al Mibtel Casi di capitalizzazione inferiore

£ di 253 miliardi di euroilvalore
complessivo degli intangibili
nelle societa quotate al Mibtel. Il
valoer & parial 7% dei
complessiviasset contabili

Ilvalore, in miliardi di dollari, del
totale degli asset illiquidi
{dunque nonvalutabilial prezzo
dimercato) nelle banche e nelle
societa quotate a Wall Street

al patrimonio netto

Sono 154 su 255 le societa quotate
italiane che al 31 dicembre
avevano capitatizzazione inferiore
al patrimonio netto

Patrimonio e avviamento

Le prime societa quotate in ordine di patrimonio netto e il relativo valore di goodwill e intangibili

Patrim. | Capitaliz. Altri Patrim. | Capitaliz. | Altri

netto| 31dic. Goodwill | intang. netto| 31dic. Goodwill | intang.

™| 2008 (¥ (* (*) 2008 (»

Unicredit | 55.707| 23.375 2L079 5.500 Ifi 4055  372| 413| 407
fesolo |50562) 31751 213s8) 7819 AA | 3805 3982, 566 €0
: Atlantia '3.722| 7.489| 4.396 . 208

Eni 41207| 67.050| 2.325 2472 (0, 3.656) 3094 1528] 52
Telecom | 55572| 20.143| 44222 7.052 SnamR.6. | 3571 7748  Nd| Nd
Enel 20702 27.978|24291| 1959 Fondiaria | 3.466| 1953 1636| 308
Mps 14159 9.260| 7.673| 179 BPm 3329 1736| 548 96
Generali | 13093| 27.483| 6.4 Italcementi | 3.252) 2.108| 1851] 65
Ubi 11360 6577|438 Parmalat 2.779| 1966, 465| -633
Fiot 10839 55081 2. PirelliCo | 2.608) 1413| 1013| 34
B. Popolare | 10.586| 3.170| - >aipem 2599 5218 731 ,‘9
Cdison 530l 1763 3. Italmobiliare | 2.514 948 1.923 E .68
Mediobanca | 7290 5.917 = | Luxottica 2460 5869 Nd L Nd
il 63321 1.938| ' Mediaset 2425 4.787!  510| 3.320
stm 5942|2351 | } g:jl:zainza 2,402, 4.898 448 0
Finmeccanica| 5.028 6.296| 3. Unicem 2.254| 2182 . 557 9
Unipol 4.904| 2306 Terna 2191 4.672 424| 160

’?) Dati al secondo trimestre 2008

Morya Longo

= Deutsche Bank ha redatto i
bilancio del 2008 con i principi
contabili europei. Bella scoperta,
sidira: ¢unasocieta europea. Pec-
cato che la leva finanziaria I'ab-
bia calcolata con i principi (ben
piu favorevoli) americani: cosi
ha ridotto questo importante in-
dicatore dal preoccupante 69-72
altranquillo 28. Nella suanotauf-

ficiale, perd, questo scambio di
principi contabili non € cosi evi-
dente. Le societa petrolifere co-
municano, oltre agli utili netti, an-
che quelli "aggiustati": assumen-
do cioé che periprodotti petroli-
feriin giacenzail prezzo del bari-
le siarimasto stabile. Eninel 200§
haridotto'utile netto dell'n,8%a
8,8 miliardidi euro, manellostes-
so anno l'utile "aggiustato" & sali-
to del 7,7% a 10 miliardi. Il grup-

po, nel suo comunicato stampa
sui conti, specifica entrambii da-
ti in bella evidenza. Ma altre so-
cietanonlo fanno inmodo altret-
tanto lampante. Idem per i grup-
pi che lavorano molto all’estero:
molti riportano utili e fatturato
«a cambi costanti», non sempre
sottolineando con l'adeguata
chiarezza anche quelli a cambi
«reali». Insomma: mentre monta
ildibattito suquali principiconta-
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bili siano meglio rappresentativi
diunarealtatroppo confusa, mol-
te societa gia aggiustano i bilanc;
"giocando" concalcolio conprin-
cipi contabili diversi.

Bene inteso: tutto questo ¢ as-
solutamente lecito. Tutti gli
esperti di contabilitd contattati
dal «Sole-24 Ore» lo sottolinea-
no con forza: & normale - e giu-
sto - che le societa utilizzino va-
ri indicatori, anche non previsti
dalle regole contabili, per me-
glio descrivere la loro situazio-

ne finanziaria. E corretto che
unasocieta espostaallavariazio-
ne del prezzo del petrolio o alle
valute calcoli I'utile a cambi co-
stanti e a petrolio stabile: questo
¢infattiI'unicomodo per vedere
seimanager, a paritadi condizio-
ni esterne, sono stati bravi oppu-
re no. Si pensi che anche I'Ebi-
tda, forse I'indicatore piti impor-
tante per gli investitori, non &
previsto dalle regole di contabili-
ta. Guai - dicono tutti - se le
aziende non lo calcolassero.

Ma tutti gli espertisottolinea-
no anche, conlastessaforza, che
questi calcolidevono essere spe-
cificati con chiarezza e in bella
evidenza. E non sempre € cosi.
Per capire che Deutsche Bank
ha calcolato la leva finanziaria
usando i principi contabili ame-
ricani e non quelli europei, per
esempio, bisogna andare sulle
presentazioni agli analisti e non
basta il comunicato stampa sui
conti. Per capire qual & I'utile di
Saras secondoiprincipi contabi-
li (non quello "aggiustato™) biso-
gna andare sulle tabelle del co-

municato stampa: in prima pagi-
nasitrovasolo quello "aggiusta-
to", chenon é previsto dai princi-
picontabili. E di esempi simili ce
ne sono adecine.

Questi piccoli "trucchi” - leci-
ti e anzi richiesti dagli analisti -
dimostrano innanzitutto quanto
siano imprecisi i principi conta-
bili. Se basta cambiare regole -
passando per esempio da quelle
autorevoli europee a quelle al-
trettanto autorevoli americane -
per cambiare completamente la
rappresentazione dellarealta, al-
lora tutto puo sembrare possibi-
le. Come fa I'investitore a capire
se & pili corretto e attendibile
I'utile "aggiustato” o quello con-
tabile? Se & pili correttoil calcolo
dellalevafinanziaria coni princi-
piUsa o con quelli europei? Non
solo: questo dimostra anche - e
gli esperti lo sottolineano sem-
pre-quantosiaimportantelatra-
sparenza dei comunicati. Se una
societa effettua vari calcoli, e li
spiega agli investitori, offre un
servizioutile. Se, invece, poi pub-
blicainbellaevidenzasoloirisul-
tati pitt favorevoli, non fa un ser-
vizio altrettanto utile. Ferma re-
stando una verita: che le proble-
matiche attuali del mercato non
spariscono cambiando semplice-
menteiprincipi contabili. Leban-
che quotate a Wall Street hanno,
attualmente, 1.639 miliardi ditito-
li illiquidi in portafoglio: a pre-
scindere da come li si valuta, la
montagna resta 1. Non basta
cambiare termometro per far
passare la febbre.

m.longo@ilsole24ore.com
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Avviamento
e intangibili,
gli asset piui critici

Mauro Meazza
MILANO

+». L'incubo dei contabili si
chiama «impairment test»:
traducendo dall’inglese, signi-
fica «prova di deterioramen-
to» ed ¢ una complessa proce-
duradi verifica per alcuni va-
lori-chiave deibilanci. Lo sco-
po € controllare se il valore
che é stato assegnato alla vo-
cenell’esercizio precedente &
ancora adeguato oppure no.
Giaintempinormali, le verifi-
che di alcuni asset generano
dubbi airedattorie ai control-
lori; in momenti di crisi, tutto
l'attivo dello stato patrimonia-
le finisce di fatto sotto verifi-
ca, per controllarne 'effetti-
vo valore.

Tre sono le principali voci
che-inbase aglistandard con-
tabili internazionali - vanno
sottoposte a impairment: I'av-
viamento, i beni intangibili e
le partecipazionirilevanti (se-
condo gli Ias, partecipazioni
in cui si possiede almeno il
20% del patrimonio netto del-
lapartecipata).

Ed & su queste tre voci che
la capacita, di giudizio dei
contabili (e, in una fase suc-
cessiva,deirevisorie deicol-
legi sindacali) viene messa a
duraprova.

Per le partecipazionidel cir-
colante, le societa non quotate
hanno a disposizione la misu-
ra di salvataggio inserita nel
decreto legge anti-crisi (DI
185/08) che consente di evita-
re l'utilizzo del valore corren-
te di mercato, ma non di farsi
carico delle eventuali riduzio-
ni durature di valore.

Le societa quotate, invece,
utilizzano il valore di merca-

to, che siiscrive poinel patri-
monio netto. Ma se la parteci-
pata ha avuto una perdita
che viene ritenuta durevole,
allora si deve trasferire que-
sta perdita di valore al conto
economico, congliinevitabi-
li effetti sull'utile.

E sugli avviamenti che si
gilocapero la partita pitu diffi-
cile: nelle acquisizioni fatte
prima della crisi, € facile tro-
vare valori significativi
nell’avviamento attribuito al-
la societd acquisita. Valore
che orascontasiaperl’acqui-
rente sia per P'acquisito 'ef-
fetto della crisi economica.

Si impone cosi I'impair-
ment test, per verificare la te-
nuta del valore. Main questa
prova non solo si deve guar-
dare a valori di mercato, ma
ancheipotizzare piani previ-
sionali su pili anni (tre, di
norma).

Che, in questo momento, ¢
quasi come chiedere al-
l'astrologo: chi puo dire se il
mercato dell’auto, diquiatre
anni, sara sopra o sottoivalo-
ri attuali? Chi indovina la te-
nuta a medio termine di una
bancadell’Est?

Inevitabilmente, il ricorso
alle previsioni rappresenta
un’area di indefinitezza in cui
€ possibile sbagliare, per ec-
cesso o per difetto.

Un’occhiata al tabellone
pubblicato accanto, in cui so-
noriportate le prime trentaso-
cieta quotate evidenziando la
quotadiavviamento ediintan-
gibili, fa capire quanto & vasta
quest’area poco definita. E

~ quanto,diconseguenza, & criti-

ca l'applicazione dell'impair-
ment test.
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Authonty La richiesta degli operatori

«Vigilanza Ue
per le banche»

Cesare Peruzzi
FIRENZE

wmw Nuove regole e un siste-
madi controlli darivedere. La
crisifinanziaria internaziona-
le ha investito 'economia e i
governi, nel tentativo di argi-
nare i danni, sono alle prese
con la riscrittura di strumenti
enormative. «Inmateriadi vi-
gilanzabancaria, & indispensa-
bile arrivare a una sede euro-
pea di controlloy», dice Giulio
Napolitano, ordinario di Dirit-
to pubblico all'Universita Ro-
me Tre, ieri a Firenze per il
convegno su "Sistema banca-
rio e strumenti anticrisi” orga-
nizzato dalla Fondazione Ce-
sifin-Alberto Predieri.
«Iruolodivigilanza puoes-
sere affidato allaBancacentra-
le europea, perché i trattati
dell’'Unionelo prevedono, an-
che se ci sarebbe da risolvere
il problema dei Paesi che non
aderiscono all’euro - spiega
Napolitano - oppure deve es-
sere istituita una nuova agen-
zia, che pero richiederebbe
tempi pit1 lunghi». Per Napoli-
tano, qualcosa andra comun-
que fatto perché «lacrisistari-
portanto alcentro delloscena-
rio economico gli Stati nazio-
nali» e il mercato é sospeso
tra«l'indispensabile correzio-
ne di un eccesso di deregola-
mentazione» e un possibile
«ritorno al passato», con la
mano pubblicadinuovoinpo-
sizione dominante.
Lanecessitadifare chiarez-
za su obiettivi e strumenti &
stato il filo conduttore dell’'in-
contro fiorentino, introdotto
dalpresidente della Fondazio-
ne Cesifin Giuseppe Morbi-
delli, a cui hanno partecipato,
oltreaNapolitano,’economi-
sta della Luiss Paolo Savona;
Umberto Tombari, ordinario
di Diritto commerciale
all’'UniversitadiFirenze; Mas-
simo Benedettelli, docente di
diritto internazionale all'Uni-
versita di Bari el direttore ge-

nerale di Banca Cr Firenze
(gruppo Intesa Sanpaolo) Lu-
ciano Nebbia.

I 'Tremonti bond" non po-
tranno da soli risolvere i pro-
blemi del sistema. Nebbia ha
chiarito che in questo momen-
to «non ¢ laliquidita amanca-
re, ma la fiducia sul mercato
interbancario e la reale voglia
di rischiare delle imprese sa-
ne». Proprio sulla centralita

IL CONVEGNO D1 FIRENZE
Giulio Napolitano: «<Mercato
sospeso tra l'indispensabile
correzione di un eccesso
di deregolamentazione e un
possibile ritorno al passato»

delnodo-rischiohamessol’at-
tenzione Savona: «Ilvero pro-
blema, su cui manca chiarez-
za, riguarda la competenza
delrischio - dice - negli ultimi
anni le banche Pavevano tra-
sferita al mercato che, in as-
senza diregole e con la caren-
za di controlli che si & palesa-
ta,hadimostrato dinonriusci-
re a gestirla. Il sistema é salta-
to e deve essere rimontato, al
punto che negli Stati Uniti cir-
cala meta degli istituti di cre-
dito, 421 su oltre 800, di fatto &
stata nazionalizzata, trasfe-
rendo il rischio sulle genera-
zioni futurey.

Per Savona i bond di Stato
italiani andrebbero estesi a
tutti gli intermediari finan-
ziari e comunque non servi-
ranno a stimolare 'econo-
mia. «Sarebbe meglio agire
sul sistema delle garanzie
per rilanciare il mercato.
Banche e imprese - sottoli-
nea-anche quando sono pe-
sci sani, non possono vivere
in un mare inquinato». La
prima cosa da fare, dunque,
¢ il risanamento dell’am-
biente. Cominciando a far ri-
partire '’economia reale.
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La governance di Intesa resta un riferimento

DI ANGELO DE MATTIA

on & molto lontano il termine
finale per le verifiche dell’ appli-
cazione, negli istituti di credito,
del sistema duale e pit in generale
dei sistemi di governance per accer-
tarne la conformiti agli indirizzi della
Banca d’Italia (la scadenza & fissata al
30 giugno). Dopo il dibattito che su
questo tema si & sviluppato nel corso
del 2008, 1’ orientamento che & andato
affermandosi & la nettezza delle scelte
in materia di governo interno, pur nel
presupposto che il dualistico non & au-
tomaticamente trasponibile nel nostro
ordinamento, con le stesse caratteri-
stiche cioé presenti nell’ordinamento
tedesco. In nome del
non eclettismo delle
scelte tra dualistico,
monistico e tradizio-
nale, Mediobanca, per
esempio, ha riconsi-
derato la decisione in
un primo momento
assunta e ha reimpiantato la gover-
nance sul modello tradizionale. Ora &
Intesa Sanpaolo — che ha la primogeni-
tura nell’adesione al duale nel 2006 —a
confrontarsi con questa tematica, per
giungere all’appuntamento con la veri-
fica della Vigilanza in condizioni di ri-
calibratura degli adattamenti introdotd
nel sistema. Non va trascurato che per
I'aliora Banca Intesa e per 1’allora Isti-
tuto San Paolo di Torino 1’ opzione per
il duale — con il conseguente rapporto
che con es50 si instaura tra proprieta,

sue espressioni nel consiglio di sorve-
glianza e soggetti (manager) preposti
alla gestione nel relativo consiglio -
consentl un’aggregazione di grande ri-
lievo, con un valido progetto industriale
e, comunque, capace di contrastare di-
segni esteri di eventuale non amichevo-
le acquisizione. II sistema progettato,
articolato su enti partecipanti, strategie
e controlli (consiglio di sorveglianza)
nonché amministrazione ed erogazione
del credito (consiglio di gestione), era
ritentito idoneo a un’adeguata parteci-
pazione anche delle
rappresentanze dei
territori d’influenza,
senza incorrere in un
vieto municipalismo,
disarmonico per un
istituto che si acein-

geva allora a diventare
il primo della graduatoria delle banche
italiane (secondo certi parametri) e si
presenta oggi con un sicuro profilo in-
ternazionale.
Poi, Intesa Sanpaolo, con i suoi verti-
ci, ha opportunamente promosso 1'in-
dirizzo strategico di banca attenta allo
sviluppo economico del Paese, non
infatuata del principio dell’assorben-
te creazione di valore per gli azionist,
ma attenta ai «ritorni» delle iniziative a
redditivitd differita coincidenti con ghi
interessi geperali. Questa impostazio-

Il sistema duale consenti
di realizzare in poco tempo
una grande aggregazione

ne muove da interessanti presupposti
teorici sul capitalismo temperato che
hanno consentito alla banca di non
trovarsi spiazzata, guantomeno per la
coerenza con le linee sostenute e con il
uolo svolto in importanti iniziative, nei
confronti della crisi finanziaria. Oggi
I’istituto & chiamato a valutare I’ appro-
priatezza del modello di governance
con particolare riferimento all’ esigenza
di una presenza prevalente di manager
nel consiglio di gestione (se non della
totalitd). Sono state individuate alcune
soluzioni, che dovranno passare il va-
glio dell’organo di controllo.

Se si conferma il principio secondo il
quale tale prevalenza deve essere netta,
si pud ovviamente discutere del merito,
ma poi, per porre fine a una tematica che
I'importanza dell operare di Intesa San-
paoclo nchiede che non resti aperta, sareb-
be opportuna una scelta coerente. Insorn-
ma, 51 & discusso a lungo dei modelli di
governance; molti di noi hanno espresso
opinioni differenziate. Ora, perd, pro-
prio perché con la crisi majora premunt,
occorrerebbe chiudere definitivamente
questo capitolo, senza rinumciare certa-
mente agli obiettivi originari. E, comun-
que, recependo in toto, come sempre, gli
orientamenti dell’organo di vigilanza che
opportunamente valuta I’ adeguatezza dei
sistemi di governo aziendale fondamen-
tale per la sana e prudente gestione. Di
qui Fimportanza di indirizzi uniformi an-
che per le altre realth che hanno applicato
il duale. (riproduzione riservata)
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Credito. Parla Giovanni De Censi (Creval):
«Le Popolari sono fuori dalla crisi» pag. 41

Credito. Il presidente del Credito Valtellinese: ora anche le grandi stanno “iscoprendo il legame con il territorio

«Le Popolari fuori dalla crisi»

De Censi: «I1 modello basato sul cliente-socio si ¢ mostrato vincente»

CONTRAS®

Presidente. Giovanni De Censi

IRISCHIPERIBIG

«La dimensione & un fattore
di competizione ma non si
raggiunge solo con le fusioni,
avranno peso crescente

le alleanze sui servizi comuni»

MILANO

mae «Lacrisifinanziariastacre-
ando problemi a tutta I'indu-
striadel credito, maanchei piti
critici dovranno riconoscere
che il sistema delle banche po-
polari & quello che haretto me-
glio alle difficolta. Merito della
strategia da banche commer-
cialilegate al territorio. Ma an-
chedellaspecificaidentita del-
le cooperative che, operando
prevalentemente nell’interes-
se del cliente-socio, sono strut-
turalmente distanti dai rischi
della finanza per la finanza».
Giovanni De Censi, 70 anni, &
presidente del Credito Valtel-

linese e dell'Istituto Centrale
delle Banche Popolari. Stori-
co sostenitore del ruolo delle
cooperative bancarie, ne ha
sempre difeso le specificita. E
ha buon gioco a farlo anche in
questa fase, in cui il mercato
sta punendo il modello delle
grandi banche anglosassoni.
«Mi sembra che sia evidente la
necessita diunritorno aifonda-
mentali. Le banche devono fa-
re tre cose: raccogliere rispar-
mio, fare investimenti, occu-
parsidei pagamenti. Chisieéin-
ventato altro, & uscito dallamis-
siondellabanca. E si sono viste
le conseguenze».

Eppure, anche ammettendo
cheilmodellodellabancalega-
ta al territorio venga riscoper-
to, non crede che le critiche al-
le Popolari restino valide e at-
tuali? Due in particolare: assen-
zadi contendibilita e autorefer-
nzialitd. «La contendibilitd &
un falso problema. Tutti gli in-
vestitori sanno, prima di inve-
stire, che lebanche popolariso-
no basate sul voto capitario e
dunque non sono contendibili.
L’importante ¢ essere chiari e
trasparenti verso tutti gli
stakeholders».

Irischi di autereferenzialita
sono pil difficili da negare,
non crede? «Non nascondo
che il rischio possa esistere. E
che in alcuni casi patologici,
l'autoreferenzialitd possa es-
sercianche stata. Masitrattadi
singoli casi che non offuscano
la storia di un movimento nato
150 anni fa. E tuttora attuale co-
me dimostrano le esperienze
europee. C’¢ piuttosto - prose-
gue De Censi - un problema di
maggiori controlli, che credo
vadano individuati rafforzan-
do i poteri degli organi interni
apartire dal collegio sindacale.
Quest'ultimo potrebbe verifi-
care anche larispondenza del-
le strategie gestionali alla mis-
sion codificata negli statuti».

Venendo all’attualita, crede
che il sistema delle popolari
prenderd in considerazione i
Tremonti-bond? «Tutteleban-
che li stanno valutando, anche

le Popolari. Certonon ciintimo-
risceilvincolo didestinareleri-
sorse al finanziamento delle
piccole e imprese sul territorio.
Siamo banche Popolari, ¢ sem-
prestato il nostro mestiere».
Lacrisihafattoemergere an-
che qualche ripensamento sul-
le dimensioni delle banche. Si
évisto che i grandi gruppi pos-
sono rappresentare grandi ri-
schi, talvolta ingombranti per
il bilancio degli Stati. Che ne
pensa? «Ladimensione € diven-
tata negli ultimi dieci anni un
fattore competitivo e nessuno
puo ignorarlo. Ma esistono va-
ri modi di raggiungere le eco-
nomie discala. Oltre alle fusio-
ni, c¢’¢ anche la possibilitd di
stringere delle alleanze, di co-
stituire dei network per la ge-
stione di servizi comuni. E la
strada seguita dalle Popolari,
che dall’ltalia si sta estenden-
do anche all’Europa».
Iverticidelle popolarine par-
leranno oggi pomeriggio a Ta-
ormina, nel corso del conve-
gno: «Le banche popolari coo-
perative, profiliitaliani ed euro-
pei», organizzato dall’Istituto
centrale delle banche popolari
inricordo del professor Giusep-
pe Muré. Particolarmente atte-
s0, 'intervento del vicediretto-
re generale della Banca d’Ttalia
AnnaMaria Tarantola.
Al G.
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Si muove il Parlamento

Anche il PdL si schiera con la Lega
«Sbloccare i mutui a rata fissa»

Le banche frenano sui prestiti a rata fissa

PdL e Lega insistono: non bloccate i mutui

Bernardo: chiederemo un'audizione a Bankitalia e Abi. Cote: lavoriamo per sterilizzare la quota capitale

::: TOBIA DE STEFANO

MM Asse Pdl-Lega contro il
blocco dei mutui a tasso fisso.
Dopo l'intervento del Carroc-
cio, che ha annunciato per la
prossima settimana I’audizio-
ne alla commissione prezzi
del Senato di Bankitalia e Abi,
anche il Popolo della Liberta
accende un faro sui prestiti
immobiliari. E lo fa per bocca
del suo capogruppo alla Com-
missione Finanza della Came-
ra, Maurizio Bernardo. «Chie-

deremo, compatibilmente
con i tempi tecnici, di sentire
tutti gli organi competenti.
Dal governatore di Banca
d’Italia, Mario Draghi, ai rap-
presentanti dell’associazione
delle banche italiane. Mi sem-
bra il momento giusto, visto
che molti istituti si accingono
ad accedere ai cosiddetti Tre-
monti bond».

Anzi. «Se fosse possibile -
continua - sarebbe auspicabi-
le arrivare (...)

(...) a un’audizione congiunta tra Sena-
to e Cameray.

Restano da verificare i tempi. «lo
stesso mi fard portatore dell’istanza,
anche se in questo momento abbiamo
gia in agenda alla Camera il federali-
smo fiscale e il decreto per le imprese
automobilistiche, il discorso sui mutui
non passera in secondo piano. Sentird
gia nei prossimi giorni il mio collega
Garavaglia e cercheremo di portare
avanti iniziative il pitt possibili con-
giunte Lega-Pdl e Senato-Cameran.

Gli episodi di banche che si rifiutano
trattare mutui a tasso fisso con la clien-
tela erano emersi non pill di qualche
giorno fa. Da una parte il direttore ge-
nerale dell’Abi, Giuseppe Zadra, davan-
ti alle telefonate piccate dei radioascol-
tatori di “Radioanch’io” che segnalava-
no “l'impossibilita ad accedere a un
mutuo a tasso fisso, ammetteva candi-
damente il paradosso.

«Si tratta di una temporanea difficol-
ta - spiegava - in questo momento la
banca (ma il discorso valeva in genera-
le) fa molta fatica a capire qual & il tasso
giusto per un’operazione a vent’anni».

Dall’altro, gli operatori del settore, e
tra questi il broker specializzato Mu-
tuiOnline, evidenziavano una casistica
corposa di utenti bloccati sulla rata fis-
sa. «Con un costo del denaro a lungo
termine cosi basso - sottolineava il vi-
cepresidente di MutuiOnline Roberto
Anedda - le banche temono potenziali
scompensi futuri e quindi ci vanno
molto caute prima di siglare un con-
tratto di mutuo a tasso fisso».

Ma non solo. Perché due giorni fa an-
che il presidente dell’Antitrust, Antonio
Catricala, aveva parlato di numerose
«denunce da parte dei risparmiatori e
anche di qualche notaio». «Stiamo va-
lutando un intervento - diceva ai mi-
crofoni di SkyTg24 - nei confronti degli
istituti coinvolti».

E cosi anche la politica si & fatta ca-
rico del problema. La prima & stata la
Lega. Con Massimo Garavaglia, esperto
economico del Carroccio e vicepresi-
dente della Commissione bilancio, e
Sergio Divina, presidente della com-
missione straordinaria per il controllo
dei prezzi che hanno annunciato «l'au-
dizione di Bankitalia, Abi e delle rap-
presentanze delle banche popolari e
delle banche di credito cooperative per
chiedere loro dei chiarimenti». Poi, a
ruota, e arrivato l'intervento della Po-
polo delle Liberta.

E del resto che la stretta dei prestiti
alle famiglie sia un tema molto caldo lo
confermano alcune delle proposte sulle
quali si sta discutendo in Parlamento.

«Ci stiamo lavorando proprio in que-
sti giorni - sottolinea a LiberoMercato il
capogruppo alla Camera della Lega
Nord, Roberto Cota - Da una parte vo-
gliamo andare incontro a tutte quelle
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ALL'ATTACCO

Roberto Cota, capogruppo
Lega alla Camera oly

persone che hanno contratto dei mutui
e hanno perso il lavoro attraverso la so-
spensione della rata per il periodo di
disoccupazione».

«L'altra idea, invece, riguarda sia le
famiglie che le imprese. L'obiettivo &
arrivare alla sterilizzazione del rimbor-
so del capitale per un certo periodo.
Per due anni, tanto per fare un esem-
pio, i mutuatari pagherebbero solo gli
interessi attraverso la diluizione della
durata del prestito immobiliare nel
tempon».

Insomma, dai nuovi ai vecchi mutui,
il tema dei prestiti delle banche per
comprare casa € sempre al centro
dell’agenda politica. E il monitoraggio

del Parlamento e delle authority com-
petenti, nelle prossime settimane, po-
trebbe scoperchiare la pentola sulle
nuove tendenze, non tutie gradite a fa-
miglie e imprese, degli istituti di credito
italiani.

Anche perché, pure nella giornata di
ieri la corsa al ribasso dell'Euribor a tre
mesi (quello normalmente applicato
per calcolare la rata di un mutuo a tas-
so variabile} non si & fermata
(dall'1,85% a 1,84%).

Eppure tra pavimenti (le clausole che
fissano un tetto minimo al tassi) e in-
crementi degli spread (1 differenziale
stabilito dall’istituto) i mutuatari fanno
fatica monetizzare i vantaggi.
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Il caso Reguzzoni: costi piu bassi, possiamo risparmiare

La Lega «boccia» Alitalia
«Parlamentari, low cost
meglio dei voli di linea»

Lettera al presidente della Camera: usiamo EasyJet

milioni
il risparmio possibile, secondo la Lega

Nord, se i politici utitizzassero voli
low cost

Lo staff di Fini: se ¢’e la
possibilita di tagliare
spese inutili,
sicuramente sara
valutata a fondo

ROMA - Autorizzare i voli
low cost per i parlamentari. E
questa la richiesta avanzata da
Marco Reguzzoni, vicecapo-
gruppo della Lega a Montecito-
rio, in una lettera inviata al
presidente della Camera, Gian-
franco Fini. L’agenzia di viag-
gi al servizio di deputati e se-
natori prenota infatti solo voli
«normali», perlopiu Alitalia,
«a costi maggiori di quelli con
compagnie come EasyJet o al-
tre simili». In questo caso il pa-
gamento viene effettuato di-
rettamente dal parlamento:
Chi vuole viaggiare a prezzo
scontato, deve anticipare inve-
ce i soldi per conto proprio e

poi chiedere il rimborso. «E
una procedura che scoraggia
chi vorrebbe utilizzare i voli
low cost», spiega 'esponente
del Carroccio.

Da qui la lettera a Fini. «Le
chiedo di intervenire in tempi
rapidi affinché sia possibile
prenotare presso la nostra
agenzia di viaggi biglietti del-
la compagnia di volo EasyJet -
scrive Reguzzoni -. Tale com-
pagnia prevede per i collega-
menti Malpensa-Fiumicino co-
sti pil1 bassi con conseguente
notevole risparmio per il bi-
lancio della Camera». E i con-
ti? «Ogni anno per tornare al

collegio o per viaggi istituzio- -

nali ciascun deputato prende
almeno 40-50 biglietti andata
e ritorno - calcola Reguzzoni
-. Se su ogni volo si riesce ari-
sparmiare 300, 400 O 500 eu-
ro, allora & possibile ridurre le
spese della Camera, e anche

quelle del Senato, di diversi
milioni di euro. Su alcuni sca-
li, come Malpensa poi, I'offer-
ta dei low cost & migliore non
solo in termini di prezzo, ma
anche di diversificazione dei
voli. Anche perché Alitalia
spesso annulla i voli o li dirot-
ta su Linate. Io ho fatto I'esem-
pio di Easylet perché & una re-
alta che corosco personalmen-
te, ma il discorso va esteso a
tutte le compagnie che offro-
no servizi ow cost».

Dalla Camera osservano
che in realta non c’e alcun fa-
voritismo nei confronti di Ali-

talia: «Corre la maggior parte

delle agenze di viaggi, quella
nostra non opera con i low
cost, ma solo con i voli di li-
nea». Ma dallo staff del presi-
dente Fini aggiungono che
«se ¢’¢ la possibilita di tagliare
spese inutili, sicuramente sa-
ra valutata a fondo in tutte le

POLITICA ECONOMICA

sue implicazioni». Reguzzoni
osserva pero che «manca la vo-
lonta. Io ho gia posto in passa-
to il problema a livello infor-
male, sia all’agenzia, sia agli
uffici della Camera. Di fronte
ai continui rifiuti a prendere
in considerazione la mia pro-
posta, ho deciso di scrivere al
presidente. In una situazione
di crisi complessiva, e assur-
do sprecare i soldi pubblici in
questa maniera».

E EasyJet ringrazia. «Sarem-
mo onorati di avere a bordo
dei nostri aerei i membri del
Parlamento italiano. Sottopor-
remo un’offerta ufficiale ai ma-
nager delle agenzie del Parla-
mento italiano per trovare in-
sieme una soluzione che pos-
sa gravare meno sui contri-
buenti», ha dichiarato Franco-
is Bacchetta, responsabile per
la compagnia nel sud Europa.

Paolo Foschi
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ALITALIA

Oggiil cda:
abbassati i ricavi
previsti nel 2009

‘23,6 miliardi

ROMA - Alitalia ritocea al
ribasso (a 3,6 nmiliardi) 1a pre-
visione di ricavi del 2009 e
Tinvia di sei mesi 'approva-
zione del bilancip 2008 che di
fatto, si riferisce solo aghi ulti-
i tre mesi nei quali peraltro
lacompagnianon volava. Es-
sendo decollataalle 23 del 12
gennaio; Etrasferisce daMila-
1o a Fiumicino Ia sede legale
della compagnia, dopo chela
prima linea operanva gnida-
tadaRocco Sabellisie mstal—
lata nella palazzina prospi-
clentelareaaeroportuale. Og-
gl pomeriggio, secondo quan-
to risulta a {1 Messaggero, si
riuniscea Milanoil cda prece-
duto dallesecutivo. Al cda
non parteclperanno itre rap-
presentanti di Air France, in
quanto Pingresso dei francesi
non si & ancora perfézionato
in attesa dell'arrivo dell'ok
dell’ Antitrust di Bruxelles. Al-
Pordine del giomo numerosi
punti, tracui ilbudget 2009:a
cansa della crisi, delle difficol-
td meontrate nella fase:del
decollo e della -concorrenza
Tav, Sabelli ritocca all’ingity
leprevisioni(i ricaviavrebbe-
rodovutoesseredi4,1 miliar-
di). Anche quelle sul rosso di
fine anno pin alto dei 310
miliond stimati. Tl ¢cda esami-
neri Ia proposta di rimanda-
reagiugnol’okai conticonso-
lidati. Un rinvio dettatodalla
necessitd di avere pitt tempo
per predisporre un rendicon-
to di gruppo, che comprenda
anche AirOne, acquisita il 31
dicembre. E per valutare i
criteri di classificazione delle
varieposte, tracui il concorso
alle perdite di gestione versa-
to ad Angusto Fantozzi dal I
dicembre al 12 gennaio, pari
a due milioni al giorno per il
differimento della data di effi-
cacia del passaggio di beni e
servizi a Cai. Al board finira
anche un’mformaﬁva finale
sull’acquisizione di A1r0ne
costata 310 milioni pili Pac-
collo dei debiti. "a.d. Sabelli
DIOPOITA ANCOrA U OPerazio-
nedi hedging, cioddi copertu-
ra finanzaria, sull’acquisto
del carburante tramite Ia sti-
pula di un derivato.

r. dim.

POLITICA ECONOMICA
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Al consiglio del 12 marzo operazione tra i 5 e i 7 miliardj

Enel prepara ’'aumento
Sace e Fintecna in campo

s Dopo il closing Endesa,
Enel guarda al 12 marzo, gior-
no in cui verra presentato in
consiglio il nuovo piano indu-
striale con un progetto di ab-
battimento del debito. Allo
studio ¢’¢ un aumento di capi-
tale tra 5 e 7 miliardi di euro
che potrebbe essere perfezio-
nato grazie al’entratain cam-
po diSace e Fintecna. L’opera-
zione consentirebbe dinonta-
gliare il dividendo.

Galvagni e Serafini » pagina37

Energia. L'operazione, che sara annunciata entro il 12 marzo, consentira di non tagliare il dividendo

Enel pronto per 'aumento

Ricapitalizzazione trais ei7 miliardi - In campo Sace ¢ Fintecna

Il colosso in manovra

ALTRE CESSIONI PRESE IN CONSIDERAZIONE

Partecipazioni in:

5 Miliardi di euro

61 Miliardi di euro 12

7 Mitiardi

) ® Rete di trasmissione di euro
I debl.tc? I:IEttO dppo in Islanda Miliardi 30%
lacquisizione di Endesa di euro della rete
.. ® Asset in America elet'tn'ca
13,8 Miliardi di euro latina e Bulgaria nazionale
Il debito in scadenza
nel 2010 @ Endesa Europa
OPERAZIONI i, O/7  Aumento
aiieis  Miliardi di capitale
STRAORDINARIE . di euro
Miliardi
' di euro
¢ 1,20 2,90 5,25
100% rete di 70% della  30% di Enel Green Power
trasmissione rete gas
Laura Galvagni ¢ sceso dell’3,39% dal 13 febbraio. T
Laura Serafini E il programma, nelle ultime IL PIANO

@ Dopo Endesa, Enel ha un
nuovo obiettivo: arrivare al 12
marzo, giorno in cui verra pre-
sentatoil nuovo piano industria-
le, con un progetto dettagliato
diabbattimento del debito. Inri-
sposta, probabilmente, anche al-
le pressioni del mercato:il titolo

ore, si sarebbe arricchito di un

; . . Abreve la vendita della Rete
passaggio cruciale. Il vertice

dell’azienda, secondo quantori-
sulta al Sole 24 Ore, starebbe la-
vorando per mettere a punto un
aumento di capitale dall’am-
montare compresofraiseiy mi-
liardidi euro. Unacifraconside-
revole che pero avrebbe gidrice-

gas, in agenda con altre
dismissioni di partecipazioni
non strategiche

Da definire il ruolo della Cdp

MINISTRO




\ED

Ufficio Stampa

R

27-FEB-2009
da pag. 37

vuto un primo avallo da parte
del ministero del Tesoro che, in
realtd, non dovrebbe partecipa-
re direttamente all'iniezione di
liquidita. Stando aquanto si¢ ap-
preso, I'onerc ricadrebbe infatti
sulla Sace, controllata al 100%
da Roma, alla quale il ministro
Giulio [Tremonti girera i diritti
d’opzione spettanti al Tesoro
(ma secondo indiscrezioni po-
trebbe essere coinvolta anche
Fintecna). Resta da definire il
ruolo che giochera la Cassa De-
positie Prestiti. Varicordato, in-
fatti, che del 31,29 di Enel che fa
capo all’azionista pubblico, cir-
caun10% ¢ nel portafoglio della
Cdp chessitroverebbe dunque a
sborsare una somma compresa
traisoo e i7o0 milioni. A secon-
da del valore dell'operazione la
Cassa si troverebbe ad arroton-
dare la propria partecipazione
approssimativamente dell,5 o
del 2,5 per cento. Tra i motivi
dell’incertezza sulla sottoscri-
zione ¢’¢ il fatto che I'operazio-
ne potrebbe andare in rotta di
collisione con un’altra partita
chesistagiocando in questime-
sitraministero del Tesoro, Cas-
saeFondazionibancarie, azioni-
ste di Cdp conil 30 per cento.In
ballo c’¢ la conversione delle
azioni in possesso delle Fonda-
zione, che da privilegiate vanno
trasformate in ordinarie: per far-
lo gli istituti devono pagare un
conguaglio che oscillatraz e s
miliardi e sul quale incidera la
valutazione che verra ricono-
sciutaallaCassae alle sue parte-
cipazioni, tra cui il 10 per cento
di Enel e il 30 per cento di Ter-
na. Pili cresce il valore della Cas-
sa,e dunque aumentail peso del-
le partecipazioni, piut la partita
si complica perché aumenta il
prezzo del conguaglio, che le

Fondazioni in questo momento
non sono in grado di pagare se
non in minima parte. Il Tesoro
intende trovare una soluzione
entro giugno: tra le ipotesi, cui
sta lavorando l'advisor Lazard,
¢’é proprio lo scorporo del 10
per cento diEnel, che dasolo va-
le 2,6 miliardi, dalla Cassa perri-
portarlo sotto il ministero. In
questo modo si risolverebbero
due problemi: si rispetterebbe
una deliberazione dell’Anti-
trust,secondolaquale le parteci-
pazionidiTernae Enelnon pos-
sono convivere sottola Cassa. E
siridurrebbe il conguaglio a ca-
rico delle Fondazioni.
Tornando all’aumento, ipotiz-
zando che Sace si sostituisca
per intero al socio pubblico, la
societa siritaglierebbe una par-
tecipazione tra il 5 e il 7%, con-
tro una diluizione di Tesoro e
Cdp nell'intervallo al 25-23%6. Lo
schema dell’aumento dovrebbe
peraltro venir definito nelle
prossime due settimane. L’in-
tenzione ¢ di arrivare alla sca-
denza del 12 marzo con indica-
zioni precise per il mercato. In
particolare, con il nome
dell’advisor, potenzialmente
Mediobanca, che dovra poi or-
ganizzare il consorzio di garan-
ziainattesadel vialiberadell’as-
semblea straordinaria.
Ladecisione diricorrere aun
aumento di capitale risponde-
rebbe peraltro alla necessita di
fornire a Piazza Affariunarispo-
sta certa su come Enel ridurra il
forte indebitamento, 61 miliardi
quello netto, accumulato con
'operazione Endesa. Come ¢ no-
to la societa ha gia avviato una
serie di dismissioni, che lo stes-
so presidente Piero Gnudi ieri
ha confermato «procedere co-
me da programmay, per com-
plessivi 5,2 miliardi. Tra gli an-
nunci che I'Enel fara il 12 marzo
ci sara con tutta probabilita la
cessione del 70 per cento di
Enel Rete Gas. Attorno al 10 del
mese & stato infatti fissato il ter-
mine per la presentazione delle
offerte vincolanti da parte delle
due cordate rimaste in corsa: il

MINISTRO

fondo F2i guidato da Vito Gam-
berale, considerato il favorito, e
il fondo Valiance di Generali in
cordata con Goldman Sachs e
Deutsche Bank. L'incasso sti-
mato & di circa 1,2 miliardi, an-
che se fonti vicine all'operazio-
ne ritengono l'offerta potrebbe
rivelarsileggermente al di sotto
delle attese. L’a.d. Conti potreb-
be anche accennare all'ipotesi
discorporodellarete di distribu-
zione elettrica, il cui valore & sti-
mato in 7 miliardi, di cui potreb-
be cedere il 30 per cento. Sulla
societa verrebbe caricata una
parte deldebito Enelin mododa
deconsolidarlo. All’orizzonte,
anche se i tempi non saranno
brevi, c’¢ la cessione del 20-30
percento di Greenpower, socie-
tadelle fontirinnovabili. Eanco-
raaltriasset, per unvalore di cir-
ca 5 miliardi, potrebbero essere
cedutiin America Latina, Bulga-
ria e Islanda. La strategia passe-
ra anche attraverso il rallenta-
mento del piano di investimen-
ti, pari a circa 37 miliardi. Le sti-
me delle banche, tra cui quella
di Banca Imi, prevedono che
possa essere annunciata una ri-
duzione del 10 per cento.

In questa fase di mercato, pe-
r0, i processi di dismissioni po-
trebberorisultare piti farragino-
sidel previsto. Senza considera-
re il fatto che entro l'anno il
gruppo elettrico dovra pagare
una cedola complessiva di 3 mi-
liardi, come da desiderata del
Tesoro, e che nel 2010 andranno
in scadenza ben 13,8 miliardi di
finanziamenti, di cui solo 2 mi-
liardi rinnovabili automatica-
mente. 11 beneficio del consoli-
damento complessivo di Ende-
sa si dovrebbe invece tradurre
in un margine operativo lordo a
fine anno attorno 16 miliardi. Di
conseguenza, per non superare
iltetto del3,5nelrapportotrade-
bito ed ebitda é indispensabile
per fine esercizioridurre 'espo-
sizione a 55 miliardi. L’aumento
dicapitale permetterebbe dirag-
giungere il target in anticipo.
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L'energia spagnola batte la crisi

Enel brinda a Endesa
Utili in crescita del 5,8%

Il gruppo iberico chiude il 2008 con profitti e margini in
aumento. Bene anche il debito, sceso del 32% a 14 miliardi

s SANDRO IACOMETTI

BWB Tenendo conto del massiccio piano
di cessionil'utile di Endesa nel 2008 avreb-
be raggiunto quota 7,16 miliardi, con un
incremento impressionante del 168%. An-
che i 2,37 miliardi (+5,8%) al netto delle
plusvalenze ottenute con la vendita degli
asset ad E.On sono comunque un risultato
che sicuramente non dispiacera all’Enel],
che si appresta a salire al 92% del capitale
dopo 'acquisizione del 25% ancora in ma-
no ad Acciona. Il gruppo elettrico spagno-
lo non sembra aver sentito il peso della cri-
si. 11 margine operativo lordo & salito
dell’8,28% a 6,89 miliardi, mentre il fattu-
rato & cresciuto addirittura del 24%, rag-
giungendo quota 21,72 miliardi. Risultati
ottenuti malgrado 'aumento significativo
dei costi di generazioni dovuti al carope-
trolio che ha caratterizzato buona parte
del 2008. In termini percentuali, il gruppo
ha dovuto sostenere un incremento dei
costi variabili del 47% e di quelli fissi del
7,3%. Il business nella penisola iberica ha
prodotto ricavi per 13 miliardi, con un au-
mento del 31,3% a fronte di una produzio-
ne elettrica nella zona cresciuta dello 0,2%
288.190 GWH. o

Atrainarej conti di Endesa & stata anche
I'attivita in Sudamerica, che ha registrato
utili in crescita del 7,4% a quota 506 milio-
ni e un ebitda in aumento del 16,8% a 2,96
miliardi. La vendita di ellettricita nel con-
tinente latinoamericano & cresciuta
dell'1,9%, fino a 62.805 GWH

E ottime notizie per Enel arrivano an-
che sul fronte dell'indebitamento, tema

delicato per il gruppo italiano, visto che
uno dei motivi che hanno portato ad ac-
ceerare sul divorzio da Endesa era pro-
pro la possibilita di consolidare le passi-
vita sul fronte spagnolo e rinegoziare
'esposizione verso le banche. Ebbene, al
31 dicembre 2008 il debito di Endesa si &

attestato a 14 miliardi, in diminuzione del
328% rispetto a quello del 2007, che supe-.

rava i 20 miliardi di euro.

Intanto ieri I'Enel & rientrata per il se-
condo anno consecutivo nel novero delle
14 udlity “best in class” selezionate dai
fondi eticiStorebrand Pionér e Storebrand
Global Sri. 11 gruppo guidato da Fulvio
Ccnti, silegge in una nota, «e stato selezio-
nato dai due fondi scandinavi al termine
di un’analisi che ha coinvolto 53 societa
europee e che ha premiato I'adozione di
politiche all’avanguardia in campo am-
bientale e sociale». L'attenzione di Enel al-
le tematiche poste dalla Csr e gia oggi ri-
flessa nell’azionariato del gruppo. In base
ai dati di fine settembre 2008, nel capitale
diEnel erano presenti 66 fondi etici deten-
tori del 19,3% delle azioni in mano ai fondi
di investimento internazionali. In base
agi attuali valori di Borsa, conclude il co-
municato, «'investimento complessivo
dei fondi etici in Enel & pari a circa 1,8 mi-
liardi di euro».

Tra le utility italiane inserite nella clas-
sifca c’@ anche Terna. Nella societa guida-
ta da Flavio Cattaneo la quota di capitale
detenuto da investitori «che tengono con-
to di tematiche ambientali e sociali nella
selezione dei titoli da inserire nel proprio
paniere» & del 13%.
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Telefonica batte le attese: 7,6 miliardi l'utile 2008

Telefonica svaluta la quota in Telecom Ttalia di 209 milioni, ma chiude
il 2008 con un utile di 7,6 miliardi, in diminuzione del 14,8% rispetto
all'anno prima, quando avevabeneficiato di partite straordinarie. In ter-

miniomogenet, i profitti crescono perd del 38 per cento.

» pagina39

Tlc. Telefonica, risultati oltre le stime
Attesa per il board Telecom Pag.39

Tle. Il gruppo svaluta Telco per 209 milioni e studia un nuovo piano per ['Ttalia

Telefonica oltre le attese:
profitti 2008 a 7,6 miliardi

Telecom (+8,1%)
in forte rialzo

in attesa

del board di oggi

Michele Calcaterra
MADRID. Dal nostro corrispondente

i Telefonicahadecisodisva-
lutare la partecipazione del 429%
detenuta in Telco e quindi, di
conseguenza, quella in Tele-
com Italia. Loriferisce unanota
del gruppo sui risultati dell'eser-
cizio 2008, diramata ieri, in cui si
legge che la perdita lorda & stata
di2o9milioniaseguitodellasva-
lutazione che Telcohafattosulla
partecipazione Telecom Italia e
che dunque Pimpatto suicontidi
Telefonica, al netto degli effetti
fiscali, & pari a 146 milioni. «Nel
procedere alla svalutazione - si
legge-Telefonicahatenutocon-
to delle sinergie che otterra, so-
prattutto a livello di operazioni
inEuropa, grazie all’alleanza con
TelecomItalia». Dipilinonsirie-
sce astrappare. A Madrid le boc-
che sono cucite, in attesadel cda
di Telecom Italia che si terra og-
gi.Disicuro nonsembrasia cam-

lasidice che gli spagnoli abbiano
manifestato ultimamente qual-
che nervosismo. In particolare,
sarebbe allo studio (tra le tante
ipotesi)un piano "b" che consen-
tirebbe a Telefonica di sfilarsi
dall’empasse in cuisi trova. Nel-
la sostanza questo prevedereb-
bedicedereaterzilasuaparteci-
pazione in Telco in cambio di
qualche interessante asset del
gruppoitaliano. Ovviamentesia-
mo nel campo delle "voci” e del-
le indiscrezioni, ma il fatto che il
presidente Alierta abbia deciso
di non convocare alcuna confe-
renzastampaper presentareida-
ti2008, significa chenonhaalcu-
na voglia di subire il bombarda-
mentodei giornalisti su temi cal-
di come quello dell'Italia o dello
sviluppodell’arealatinoamerica-
na. Uno scenario che ieriha con-
tribuito ad infiammare le contrat-
tazioni sul titolo Telecom Italia
che-inattesadel consigliod’am-
ministrazione di cggi sui conti
2008-hachiusolaseduta aPiaz-
za Affariin forte rialzo (+8,14%).
In attesa di sviluppi sulla stra-
tegia di Madrid, vadetto che Te-
lefonica ha chiuso il 2008 con ot-
timi risultati. L'utile & stato paria
circa 7,6 miliardi, in diminuzio-
ne del 14,8% rispetto agli 8,9 mi-
liardi dell’anno prima, ottenuti
pero contabilizzando la plusva-

lenza della cessione di Airwave’

rebbero cresciuti del 38%. Dal
canto suo il fatturato é passato
da 56,44 a 57,94 miliardi, in au-
mentodel2,7%.Solidalasituazio-
ne finanziaria di gruppo.

E per quanto riguarda il futu-
ro?Per'esercizioin corsotelefo-
nica prevede di crescere sia in
termini digiro d’affari, siadi Oib-
da (tra I e il 3%, rispetto ai 22,9
miliardi del 2008), con un limite
di investimenti fissato in 7,5 mi-
liardi. Mentre I'eps nel 2010 do-
vrebbe attestarsi a2,304 euro. Le
proiezioni fatte da alcuni analisti
indicano per i prossimi esercizi
unacrescita del dividendo situa-
bile attorno al 20%. Vale adire su
performance veramente buone,
tenuto anche conto dellacrisiin-
ternazionale in atto.

Un’ultima notizia. leri la Bor-
saha accolto i risultati di telefo-
nica premiando il titolo con un
rialzo del 5,9% a quota 14,80 eu-
ro. Un ottimo segnale per
un'azione considerata un inve-

stimento-rifugio, per «il buon
padre di famiglia».

7,59 miliardi

L'utiledel 2008

La compagnia telefonica
presieduta da Cesar Alierta ha
guadagnato7,59 miliardidi
euro 'anno scorso, registrando
unadiminuzione del 14,8% sui
dodici mesi precedenti.
Telefonica ha sottolineato che
questo risultato é stato
influenzato dalle plusvalenze
ottenute nei 2007 conle
vendite di Airwave ed Endemol
e «dalla partecipazioneal
risanamento cheil gruppo
Telco S.p.A. harealizzatosulla
sua partecipazione in Telecom
Italia»: in "termini
comparabili", haindicatoil
gruppo spagnolo, nel2008 gli
utilisarebbero cresciutidel
38% rispettoal 2007

57 mitiardi

Iricavi della compagnia

Il fatturato della compagnia é
cresciutodel 2,72%a 57,94
miliardi di euro. Per lesercizio
20089, Telefonica prevede di
aumentare ulteriormenteil
fatturato

biatonullarispettoaqualche set-
timanafa, anche senegliambien-
tiborsisticidella capitale spagno-

e Endemol. Come a dire che in
termini omogenei. i orofitti sa-
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Ti Media conferma
1target e prepara
la vendita di Apcom

MILANQ

&4 Telecom Italia Media si
preparaavendere gliasset digi-
tali dell'operatore di rete e la
maggioranza della Tm News
proprietaria dell’agenzia di
stampa Apcom. Il programma
di cessioni, che ha permesso al
titolo di chiudere in forte rial-
zodel 4,46% a 0,05 euro, & stato
comunicato ieri dalla control-
lata di Telecom Italia in occa-
sione dell’approvazione dei

conti 2008 che hanno vistoiri-

caviin crescita del 4,2% a 223,7
milioni, ma una perdita di 93,9
milioni, in peggioramento ri-
spetto agli 88,1 milioni dell’an-
no precedente.

La societ ha quindi confer-
mato gli obiettivi previsti nel
pianoindustriale 2009-2011 pre-
sentato a settembre che preve-
de, fral'altro, unbreak evenali-
vello di margine operativo lor-
donelzo10.Nel 2009 é atteso, in-
fatti, un miglioramento della
redditivitd operativa, ma il
buon andamento della gestione
nonsarasufficiente, dasolo, ari-
durre l'indebitamento che si
prevede in ulteriore aumento.
Dagquilasceltadimettereincan-
tiere alcune cessioni: dopo la
vendita delle attivita di pay per
view sul digitale terrestre a di-
cembre, si prepara ora a cedere
anche gli asset digitali dell'ope-
ratore di rete ed ha nominato
Merrill Lynch come advisor fi-
nanziario. Altra cessione in vi-
stapoi, & quelladella maggioran-
za della Tm News proprietaria
dell'agenzia di stampa Apcom.
In proposito, come riferito ieri
dal Corrieredella Sera, sarebbe-
roin corso delle trattative con il
gruppoAbete, interessatoarile-
vareunaquotadel 6o dellaso-
cietd. Ti Media ha sottolineato
come l'eventuale cessione
dell’operatore direte potra «tra-
dursi in un incasso finanziario
ingradodiridurre sensibilmen-
tel’esposizione finanziaria e mi-
gliorare gli indici patrimoniali»
dellasocieta.

Un percorso ben delineato
dove non sono previsti aumenti
dicapitale. Unpunto, quest'ulti-
mo, chiarito ieri da Giovanni
Stella, che & stato confermato vi-

cepresidente esecutivodellaso-
cieta. Nel cda e stata inoltre co-
optato Mauro Nanni, nominato
amministratore delegato della
societ, ingegnere bolognese in
Sip (poidiventata Telecom) dal
1989 e che dall’aprile al novem-
bre 2008 & stato presidente di
Olivetti, Con lui, & entrato nel
board anche Eugenio Palmieri
che dall'aprile 2008 & presiden-
te e a.d. di Tm News, la societa
che controllal’Apcom.
Tornando ai risultati, il 2008
si & chiuso conun margine ope-
rativo lordo negativo per 425
milioni di euro, in miglioramen-
to del 2,39 sul 2007, e unrisulta-

Giro daffari in aumento
del 4,2% a 223 milioni
Migliora ilmargine
operativo ma le perdite
salgono a 93 milioni

to operativo di-104,1 milioni, so-
stanzialmente in linea conil ri-
sultato del 2007. L’indebita-
mento finanziario netto & passa-
to dai 215,8 milioni al 31 dicem-
bre 2007 anno ai 286,8 del 21 di-
cembre2008.

Guardando ai risultati delle
singole attivita, emerge cheLay
ha registrato ricavi in calo di 5
milionia 91,7 milioni dieuro no-
nostante abbia raggiunto uno
share del 3,19%, massimo storico
dallasuanascita, mentre 'Ebit &
negativo per 72,2 milioni. Mtv
ha registrato ricavi in crescita
dello 0,8% a 72,4 milioni con un
Ebit negativo per 2,1 milioni. Le
attivitd multimediali mostrano
unacrescita deiricavi del 40,3%
a 44,2 milioni e dellEbit del
72,6% a16,4 milioni. I ricavi del
digitale terrestre salgono del
16,9% a16,6 milioni con un Ebit
negativo per 27,1 milioni (-32,4
milioni nel 2007). L’area busi-
ness News, infine, dove opera
I’Apcomharealizzato ricavi per
10,2 milioni in linea con il 2007
conun Ebit negativo di7,3 milio-
ni su cui pesano 1,3 milioni di
oneri diristrutturazione.

Mar. Man.
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APCOM-ASCA
Telecom cede
I'informazione

al gruppo di Abete

N. SUNSERI a pagina IV

Un nuovo terzo polo?

Telecom vende l'informazione ad Abete

La controllata Ti Media cede l'agenzia Apcom all’Asca di proprieta del presidente di Bnl

i:: NINO SUNSERI

MER ] consiglio d’amministrazione di Telecom
Italia Media approva i conti 2008 e prepara la na-
scita di un polo dell'informazione molto vicino al
centro-sinistra. Pil1 ancora in versione Ulivo che
Pd. Ieri, sotto la presidenza di Gianni Stella gli am-
ministratoridellasocieta Telecom che sioccupadi
stampa e tv (soprattutto La 7 e Apcom) hanno ap-
provato i conti 2008. Come tradizione di questa
societd, che non ha mai chiuso un esercizio in uti-
le, il risultato & nettamente negativo:le perdite so-
nosalite 293,9 milioni (erano 88,1) eidebitia 286,8
milioni (da 215,8 milioni). E’ aumentato anche il
fatturato a 223,7 milioni (+4,2%) ma non abba-
stanza da compensare le perdite.

Cosl la societa ha impugnato il machete per ta-
gliareiriamisecco. Dopoil digitale terrestre, tocca
altinformazione. 1l consiglio ha annunciato di
aver avviato le procedure per la cessione
dell’agenziadistampaApCom. L'obiettivo & quel-
lo di creare un blocco omogeneo insieme ad Asca
e Dire. Una soluzione che abbatte le ambizioni di
una struttura che era nata per dare un respiro in-
ternazionale molto ampio all'informazione italia-
na. Non a caso |'operazione era nata da una com-
binazione conl’Associated Press, la pittimportan-
te agenzia d'informazioni del mondo. Regista del
matrimonio a tre e Luigi Abete, proprietario del-
I'Asca che dovrebbe acquisire da TI Mediala mag-
gioranza (si parla del 60%, almeno inizialmente)
dell'APCom. in un secondo tempo verrebbe coin-
volta anche Dire che fa capo all'editore Federico
Bianchi.

Ovviamente, quando si parla di informazione
in Italia si parla automaticamente di intrecci fra

L |
{conti coplacrisi ... ..
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business e politica: non a caso, dai bene informati
in Transatlantico simormora che Diego Della Val-
le sarebbe pronto a sostenere economicamente
l'operazione di Abete. Perché, se come pare, TI
Media cedesse ApCom al prezzo simbolico di un
euro {lo stesso per il quale anni fa la rilevo dall'al-
lora proprietaria E.Biscom), i costi operativi perla
gestione dell'agenzia non sarebbero indifferenti,
come sanno bene ai piani alti di Telecom Italia.

E qui entra in scena la politica: dire Della Valle
significa dire Montezemolo, e dire Della Valle-
Montezemolo significa evocare i "salotti buoni”
tradizionalmente in buoni rapporti con centrosi-
nistra. Gli stessi che sono "storicamente" contigui
all'ApCom il cui primo direttore fu Lucia Annun-
ziata che della sua amiciaia in D’Alema non ha
mai fatto mistero. Non a caso nel 1996 era sul pal-
co di piazza San Giovanni a Roma dove si festeg-
giava la vittoria della coalizione che aveva soste-
nuto Romano Prodi.

Bisogna aggiungere che I'Asca ruota nell’ area
rutelliana-margheritina, mentre Dire & da sempre
fuedo della sinistra radicale. La sua culla & stata
I'Emilia-Romagna el'attuale presidenza éstata af-
fidata a Laura Gambescia, figlia di Paolo Gambe-
scia, giornalista e deputato del Pd. In questa ottica
sembra chiaro che ['unione delle tre agenzie ri-
proporrebbe nell'ambito dell'informazione il
vecchio (e da molti rimpianto) Ulivo. Guarda ca-
50, proprio nel momento in cui, dopo le dimissio-
nidi Veltroni, si parladi "morte"” del Pd e diritorno
al duopolio Ds-Margherita.

Resterebbero darisolvere alcuni problemia co-
minciare dagli organici. I giornalisti di ApCom so-
no circa un centinaio cui bisogna aggiungere
quelli dell’Asca (una trentina) e quelli di Dire (cir-
caaltrettanti). Difficile pensare chel'aggregazione
non porti con sé esuberi e conseguenti tagli: Abete
avrebbe gia rassicurato i giornalisti della "sua"
Asca, ma in APCom sono in molti a non dormire
sonni tranquilli. Una cosa appare comunque cer-
ta: seanche - come sembra - 1'operazione andrain
porto, ben difficilmente Asca, APCom e Dire sa-
ranno fuse in un'unica agenzia. Meglio tenerle se-
parate. Un po’ per mantenere la specializzazione
diciascuna. Un po’ per nondisperdere i clienti.

In ogni caso 'operazione ApCom sembra solo
I'aperitivo. Tornano a farsi forti le voci di cessione
di La 7. Nel 2008 ha fatto una share del 3,1%. Re-
cord di ascolti per la tv. Tuttavia una nano-audi-
cence
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OPEN ACCESS AL VIA
LA RETE NON sI ToccA

UGO BERTONE

C edola, ma non solo. Og-
gi la Telecom formato
Bernabé fa il passo per ren-
dere operativo 1'accordo sul-
Yopen access con I’ AgCom. 11
cda, infatti, oggi nominera
anche i membri del board in-
dipendente di vigilanza su-
gli impegni per l'apertura
della rete approvati dall'au-
torita per le comunicazioni.
Per TI ci saranno Francesco
Chirichigno, ex ad della sta-
gione Iri, e Sergio Fogli, ex
capo degli affari regolamen-
tati della societa. L’Authori-
ty, cui spetta la presidenza,

proporra tre illustri cattedra-
tici: Giulio Napolitano, Ge-
rard Pogorel e Claudio Lepo-
relli.

Al di 12 dei nomi, conta il
significato politico. Solo
I’AgCom, che ha gia siglato
I'intesa con Bernabé, ha il
potere di imporre (dopo il be-
nestare Ue) il suo indirizzo a
TI. Non il governo o i suoi
consulenti. Anche se a Pa-
lazzo Chigi piace la regola di
Craig Newmark, il pioniere
di Craiglist: «Al mattino
guardo cosa fa una Tele-
com, poi faccio I'opposton.

?Y;Eh MEREATI




\ED

Ufficio Stampa

R

27-FEB-2009
da pag. 38

LL
Alenia avanti da sola sul «C27J»

Sfumal'alleanza Atenia-Boeing
cheavrebbe dovuto portarea
unacooperazione trale due
societad nel programma per la
costruzione dell’aereo cargo
militare C-27). Il produttore
americanosi & visto costrettoa

FINMECCANICA EBOEING

ritirarsi a causa della «difficile
congiuntura». Lasocieta di
Finmeccanica ha pero ribadito
cheandraavanti.Ingiocoéuna
commessa di 2,4 miliardi perla
fornitura di 78 velivoli.

Monti » pagina 38

S

|

Difesa. Alenia-Boeing, sfuma l'alleanza
sull’'aereo cargo militare C-27) pag.38 |

Difesa. Interrottii colloqui su una possibile collaborazione per 'aereo cargo militare C-27)

Stfuma l'alleanza Alenia-Boeing

Il produttore Usa costretto al ritiro dalla «difficile congiuntura»

L’OPERAZIONE

La commessa ha unvalore
di 2,4 miliardi di dollari

per la fornitura di 78 velivoli
La societa di Finmeccanica
andra avanti sul progetto

Mara Monti

MILANO

wmsp L'intesatraBoeinge Alenia
North America che avrebbe do-
vuto portare a una cooperazio-
netrale duesocietanel program-
ma dell’aereo cargo militare
C-27] (Joint cargo aircraft) non
si concretizzera. A decidere di
non proseguire nei colloqui che
andavano avantidaalcuniannié
statoil produttore americano al-
le prese con la difficile crisi eco-
nomicache stamettendo in diffi-
coltal'intero settore.

1l venir meno della finalizza-
zione dell’accordo con Boeing
non frenaipiani di Alenia Aero-
nautica (gruppo Finmeccani-
ca) la quale ha gia fatto sapere

Tecnologie per la difesa. L’aereo da trasporto tattico C-27)

che andra avanti dasola. Inballo
c’e¢ la commessa da 2,4 miliardi
di dollari vinta nel 2007 dal con-
sorzio che vede come prime con-
tractor 'americana L-3 Commu-
nications per la fornitura di 78
velivoliall'esercito e al’aeronau-
tica militare Usa, due dei quali
sono gia stati consegnati a fine
2008 nei tempi stabiliti e senza
sforare il budget.

A confermare ladecisione del-
la Boeing & stato lo stesso porta-
voce delgruppo americano, Wil-
liam Barksdale secondo il quale
«ilproblemanon él’aereoe nep-
pure il team». Parlando a margi-
ne del salone dell’aeronautica
militare in corso a Orlando, in
Florida, Barksdale si & sofferma-
to sulla «difficile congiuntura

economica» che sta costringen-
doil produttore a modificare al-
cune linee strategiche. Tra que-
ste non si esclude il ridimensio-
namentodella presenzadellaBo-
eing negli aereimilitari di medie
dimensioni a favore di velivolia
pilt alta capacita come il C-17,
l'aereo datrasportostrategicoin
dotazione della Nato.

Con la conferma del progetto
da parte di Alenia Aeronautica,
entroil 2010 & prevista la costru-
zione della seconda linea di as-
semblaggioaJacksonville, in Flo-
rida dove si prevede di assume-
recirca3oodipendenti. L-3Com-
munications si & detta «convin-
ta» cheil produttore italianorag-
giungera gli obiettivi anche sen-
za la Boeing: «E da 100 anni che

Alenia produce aerei», ha detto
allaReuters Jason Decker, porta-
vocediL-3.
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L'impegnodiAlenia Aeronau-
tica ¢ rilevante perché gli ordini
finoraraccolti per il C-27] hanno
toccato quota121dicui78soltan-
to per il mercato americano. So-
no otto le forze aeree militari di
sette Paesi(tracuil’ltalia) che fi-
nora hanno ordinato gli aerei da
trasporto tattico italiano. I veli-
voli dedicati all’aeronautica e
all’esercito Usa verranno pro-
dotti in Italia negli stabilimenti
dell’AleniadiNapolie di Torino
e assemblati aJacksonville.

Sfumato I'accordo con Bo-
eing nel C-27], restano in essere
gli altri programmi negli Usa a
cominciare dal programma di
Alenia Aeronautica con il pro-
duttore americano nel nuovo ae-
reo da trasporto civile B-787
«Dreamliner» negli stabilimen-
tidi Charleston mentre gli elicot-
teri del consorzio anglo-italo-
americano Lockheed Agusta
Westland vengono in parte pro-
dotti e assemblati a Philadel-
phia. In Borsa, Finmeccanica ie-
ri ha chiuso a +0,19% e Boeing
-1,5 per cento.

Le difficolta in cui versail set-
tore aeronautico sono dimostra-
tedagliultimidatidiieridellala-
ta, 'Associazione Internaziona-
ledel Trasporto Aereo. A genna-
ioladomanda di traffico passeg-
geri & diminuita del 5,69% rispet-
toal2008 (-4,6% a dicembre) eil
trasporto merci -23,2 per cento.

‘Proprio a causa della recessione

che sta colpendo le compagnie
aeree eriducendo le spese milita-
ri, Boeing ha gia annunciato che
licenzieraiomiladipendenti cir-
cail 6% della forzalavoro. '
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Proposta di Bruxelles. Meno oneri contabili

Semplificazione Ue
per le micro-imprese

Enrico Brivio
BRUXELLES. Dal nostronviato
sz Liberare le microimprese
da inutili obblighi contabili.
Con questo obiettivo la Com-
missione europea ha presen-
tatoieriuna proposta di modi-
ficadella Quartadirettivasul-
le societd (78/660) che da
agli Stati europei la possibili-
ta di esonerare le piccole
aziende da unaserie di adem-
pimenti previsti per tutte le
imprese. Verra, per esempio,
consentito di accorpare un
unico tipo di contabilita tutti
gliadempimenti fiscali e stati-
stici obbligatori.

La misura € stata annuncia-
tanel Piano per laripresa eco-
nomica, presentato dal presi-

dente della Commissione eu-
ropea, José Manuel Barroso,
nel novembre scorso. Il rispar-
mio previsto da questa sempli-
ficazione, che potrebbe riguar-
dare s milioni diimprese, ¢ sti-
mato da Bruxelles attorno ai
6,3miliardi, inunaforchettadi
risparmi compresa tra 5,9 €
6,9 miliardi, secondo il tipo di
recepimento da parte dei di-
versi Paesi europei.

IDESTINATARI

La Commissione si propone
diridurre i costi di gestione
per le realta imprenditoriali
che hanno fino a 10 addetti
e un budget limitato

Lapropostadovraoraesse-
re approvata da Consiglio ed
Europarlamento e spettera
poi ai Governi dei 27 stabilire
quali esenzioni accordare alle
piccole imprese, in base alle
legislazioni nazionali. «Fare-
mo il possibile per incoraggia-
re la massima applicazione
delle esenzioni da parte degli
Stati membri - ha osservato il
commissario europeo al Mer-
catointerno, Charlie McCree-
vy - e ogni microimpresa po-
trarisparmiare fino a1.200 eu-
ro 'anno. Si tratta di una vera
opportunita per alleggerire il
carico burocratico che pesa
sulle aziende». McCreevy ha
anche promesso di presenta-
re ulteriori proposte per la
semplificazione contabile nel
corso del 2009.

In base alla definizione di
Bruxelles, rientreranno nella
categoria delle microimprese
le aziende che soddisfino al-
meno due di tre requisiti: atti-

vitd di bilancio non oltre
soomila euro, un fatturato net-
to dinon oltre 1 milione di eu-
roenonoltredieci dipenden-
ti in media nell’arco di un an-
no. Rientrano in questa cate-
goria pertanto molti piccoli
esercizi tradizionali, ma an-
che operatori nelle tecnolo-
gie dell’informazione o in al-
tritipi diservizi.

L’iniziativa fa parte della
strategia adottata dalla Com-
missione europea in favore di
una better regulation, una legi-
slazione semplificata, con
'obiettivo di ridurreicostiam-
ministrativi per le imprese del
25% entro il 2012. In base ai cal-
coli di Bruxelles, aogni impre-
sa costa circa1.558 euro mante-
nersi in regola con le prescri-
zioni delle direttive contabili
europee. Ma solo il 25% di tale
somma verrebbe speso dalle
microimprese se 2li obblighi
venissero alleggerti.

enrico.brvio@skynet.be




\ED

Ufficio Stampa

MF

27-FEB-2009
da pag. 6

Contro la crisi ci vuole anche un po’ d’inflazione
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sia, a3 in moment eccezionali pud

accadere che anche le banche centrali
stravolgano i paradigmi consolidati. Per
esempio, scegliendo come strumento per
uscire dalla crisi quello che viene nor-
malmente considerato il pericolo oil ma-
le assoluto da combattere: 1'inflazione.
Con questa chiave vanno decodificate
le recenti dichiarazioni del governatore
della Bank of England, Mervyn King,
dichiaratosi disposto a stampare moneta
pur di riattivare i consumi.
Intendiamoci, per tuite le banche cen-
trali, Bce in testa a tutti, il controllo
sulla stabilita dei prezzi & il credo fon-
damentale. Ma esse stanno anche veri-
ficando come finora la sola immissione
poderosa di liquidita non sia servita a
nulla, Forse perche 1a liquidita immessa
nel sistema ¢ a breve, perché nessuno,
neanche le banche centrali, pud impe-
gnarsi a medio e lungo termine. Ma se
la fiducia & accordata a breve scaden-
za, gli effetti auspicati su quella che &
soprattutto una crisi di fiducia, come
possono arrivare? Nessuno si impegna
in acquisti o piani di investimenio, che
richiedono certezze o convenienza sul
futuro. Men che meno se i prezzi sono
in calo. Che cosa si pud fare allora per
fare muovere la liquidith ingessata e
convincere consumatori e investitori a
rimettere in circolo il denaro? Le parole
magiche potrebbero proprio essere «in-
flazione attesa». Si, perche se siha la
convinzione che domani o tra un mese
un determinato bene costera pit di og-
gi, si anticipera I’acquisto. In primis per
1 beni di consumo corrente, che a loro
volta metiono in moto le materie prime
e i beni di investimento, letteralmente
crollati. Certo, giocare con le aftese
di inflazione al rialzo & pericoloso, ma
qual & I’alternativa e qual & il rischio

In tempi diversi sembrerebbe un’ere-

reale oggi, quando sono presenti anche
elementi deflattivi? L’inflazione si pud
creare artificialmente, stampando mo-
neta, e per fare questo serve 1’assenso
delle banche cenfrali. Pitt lunga, ma
facolta dei singoli governi. pur con i
rispertivi vincoli di bilancio, 1a strada
della spesa pubblica. Che pure finisce
per creare base monetaria € debito
pubblico, che alla lunga si ripagherd
propric con l'inflazione. E’ questa la
strada che si & seguita fino ad oggi; con
passaggi sempre pill impegnativi, che
hanno infine portato al dilemima della
presenza dello Stato nelle maggiori ban-
che mondiali. Tralasciando gli aspetti
ideologici, I’effetto della nazionalizza-
zione sarebbe quantomeno la riduzione
dei tassi di rischio, oggi misurati dagli
alti livelli dei Credit default swap (Cds).
1 calo dei tassi Cds significa autornati-
camente far circolare piil finanziamenti
e incentivare consumatori e imprese a
investire? i, almeno in parte, se scen-
dessero in misura significativa anche i
tassi di finanziamento a lungo termine:
ma Nessuno $a se e in quanto tempo cio
potrebbe accadere. Per questo, un po’
d’inflazione pianificata anche median-
te creazione (stampa) di nuova moneta,
potrebbe servire da innesco. Insieme a
qualche dichiarazione congiunta delle
banche centrali ¢ dei capi di governo.
come appunto quelle del governatore
della Banca d’Inghilterra. Annunciare
che nel 2009 € 20101 target di inflazione
attesa sono salifi di gualche punto po-
trebbe spaventare, ma gia il solo effetto
annuncio potrebbe dare upa scossa. Se
poi si resta sotto ai target annunciati,
tanto meglio. Il vero guaio sarebbe quel-
lo di fipire con I'inflazione sotto e
zero. (riproduzione riservata)

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Berlino. Il dato frenato dal ricorso alla settimana corta

I disoccupati in Germania
salgono a quota 3,3 milioni

Numeri assoluti...

... € in percentuale

Disoccupati in migliaia Dicembre 2008 [_| Gennaio 2009

Spagna Germania Francia Gran Bretagna
T T T T T T T T
3.100 3.327 3.211 3.267 2114 2.204 1.157 1.233
[
L

Fonte: istituti di statistica nazionali

Luca Veronese

mms Solo la settimana corta at-
tenuala crescita della disoccu-
pazione in Germania. Nel me-
se di febbraio i disoccupati te-
deschisono aumentati di 4omi-
la: 20mila in meno di quanto
avevano previsto gli analisti. 11
tasso di disoccupazione si & at-
testato al 7,9%, destagionaliz-
zato a febbraio, in crescita ri-
spetto dal 7,8% di gennaio: lo
ha comunicato ieri I'Ufficio fe-
deraledel Lavoro. Intotaleidi-

soccupati sono passati in un
mese da 3,267 a 3,311 milioni. E
le rilevazioni grezze indicano
un tasso dell’8,5% rispetto
all’8,3% di gennaio ¢ un totale
di 3,552 milioni di persone.

«Itre principaliindicatoridel
mercato dellavorosistanno svi-
luppando in modo negativo: la
disoccupazione cresce, l'occu-
pazione scende e ladomanda di
lavoro scende ancora pili rapi-
damente», commenta Frank-
Jirgen Weise, il presidente
dell’'Ufficio del Lavoro.

Molte societatedesche-aco-
minciare da Volkswagen e Sie-
mens-hanno fattoricorso alkur-
zarbeit, la settimana corta per
adeguare gli organici all’attivita

produttiva scesa in seguito alla
crisieconomicae soprattuttoal-
le difficolta dell'export: «Senza
l'orario corto, la disoccupazio-
ne sarebbe cresciuta molto di

piu», dice Joerg Leuschow, eco-

nomista del WestLB. «Pensia-
mo - aggiunge - che il ricorso al-
la settimana corta potra ancora
attutire gli effetti della crisi sul
mercato dellavoro, almeno fino

LE ASPETTATIVE

Terzo record negativo difila
per l'indicatore sulla fiducia
di consumatori e imprese
dell’Eurozona: previsioni

a quando le imprese penseran-
noal miglioramentoinunpreve-

dibile futuro. E probabile co-

mungque che i tagli arrivino nel-
laseconda meta dell’anno».

La Germania, in valore asso-
luto, ¢ precedutasolodallaSpa-
gnaper numero di persone sen-
za lavoro: le statistiche di Ma-
drid contano 3,327 milioni di di-
soccupati su una popolazione
che, tuttavia, &€ poco piu della

Tasso di disoccupazione,
dicembre 2008

Gran Itatia**  Francia***
Bretagna* | Germania ~ Spagna
: [ |

61 68 78 79 144

k(k*): ottobre (**): stima Isae
(***): novembre Fonte: Eurostat

meta di quella tedesca. Seguo-
no laFrancia, che registra 2,204
milioni di disoccupati, e la
Gran Bretagna con1,233. In Ita-
lia, i dati Istat pit aggiornati,
quelli sul terzo trimestre del
2008, indicano 1,527 milioni di
persone in cerca di occupazio-
ne: perI'lsae il tasso didisoccu-
pazione era al 6,8% nel dicem-
bre scorso e salira all'81% e
all’8,5% nei prossimi due anni.
In Europacontinuaacalarela
fiducia dei consumatori e delle
imprese: 'Esi, economic senti-
ment indicator della Commis-
sione Uesiéattestatoa 65,4 pun-
ti (1,8 punti in meno rispetto a
gennaio) nella zona euro. Men-
tre nell’insieme dell’'Unione, il
calo & stato di 2,2 punti, a quota
61. In entrambi i casi I'indice ha
registrato per il terzo mese con-
secutivo il livello piu basso dal
suo avvio, nel 1985. «Fino a oggi
néil forte rallentamento dell’in-
flazione, né i piani di rilancio
economicisono statiin grado di
contrastare la crisi», dice Ce-
dric Thellier, econorhista di Na-
tixis. Le aspettative di occupa-
zione sono cadute sia nell'indu-
stria che neiservizi.
luca.veronese@ilsole24ore.com

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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LONDRA — Il Regno Unito studia la
vendita del 30% della Royal Mail, per
avviare la ristrutturazione della so-
cieta del servizio postale pubblico. I
governo ritiene che una partnership
sia la soluzione migliore per ottenere
un miglioramento duraturo e reale
delle perfomance della Royal Mail. 1l
possibile alleato, secondo indiscre-
zioni, potrebbeesserel’olandeseTnt.
La parziale privatizzazione rischia
di diventare un caso politico: i sinda-
catisisono subito oppostiaccenden-
do la protésta pili consistente nei
confronti dell’esecutivo da quando
Gordon Brown & diventato premier.
Per tentare di arginare il malcon-
tento, il ministro per il Business lord
Mandelson ha tentato di offrire alcu-
nerassicurazioni:innanzituttola pri-

Londra mette invendita il 30% di Royal Mail, contatti con Tnt

[ privatinelle Poste di Sua Maesta

vatizzazione del RoyalMailnonpotra
essere totale in assenza di altri pas-
saggi legislativi in Parlamento e il si-
stema postale universale —seigiorni
asettimanaeauncostoaccessibile—
sard mantenuto e garantito con una
legge specifica.

Lo scorso dicembre lord Mandel-
son, avevaspiegato chein considera-
zione del deficit pensionistico accu-
mulato dall’azienda (otto miliardi di
sterline), oltre alla difficile congiun-
tura economica e la decrescente ri-
chiesta dei servizi postali, in partico-
larel'invio di lettere, la Royal Mail ha
bisogno di nuovi investimenti nel
settore tecnologico. Alternativa alla
privatizzazione il taglio delle pensio-
ni. La manovra riguarderebbe circa
mezzo milione di dipendenti.
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BANCA CENTRALE

Il Parlamento
islandese silura
il Governatore

e [1 Parlamento islandese ha
approvato la legge di riforma
della Banca centrale che per-
mettera all’Esecutivo di co-
stringere alle dimissioni il go-
vernatore ed ex premier David
Oddsson, considerato uno dei
responsabilidel crack finanzia-
rio che ha investito il Paese in
seguito alla crisi globale
dell’economia.

Il provvedimento & stato
adottato con 33 voti a favore e

18 contrari;12iparlamentarias-
senti. Il nuovo Governo aveva
chiesto ad Oddsson di farsi da
parte fin dall'inizio di febbraio,
ma il governatore sierarifiuta-
to dirimettere I'incarico nono-
stante le numerose manifesta-
zioni di protesta organizzate
nella capitale Reykjavik.

II nuovo Governo, nato
all'inizio del mese dopo le di-
missionidel precedente Esecu-
tivo travolto dalla crisi econo-
mica, hafatto dellariformadel-
la Banca centrale una delle sue
prioritd. Il primo ministro
Johanna Sigurdardottir ha an-
nunciato che ogginomineraun
nuovo governatore ad interim.

David Oddsson, premier
dal1991al 2004, & stato a lungo

considerato I'artefice del "mi-
racolo” islandese, ma dagover-
natore della Banca centrale ¢
stato criticato per non aver sa-
puto gestire I'esplosione della
crisifinanziaria.

E stato lui, per esempio, ad
annunciare che la Russia era
pronta a offrire un prestito di4
miliardi di dolari, prestito che
non & mai arrivato. E le sue di-
missioni arrivano in un mo-
mento chiave: giovedi prossi-
mo ¢ attesa a Reykjavik una
missione del Fondo monetario
internazionale che deve fare il
punto sul finanziamento da 2
miliardididollari stanziato per
I'Islanda. Ad accoglierla sara
un nuovo governatore della
Banca centrale.

Cartier
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La manovra di contenimento del deficit sale al 12% del Pil

Allarme del neo-premier:
«Lettonia alla bancarotta»

Gianluca Di Donfrancesco

wsm A soli 37 anni, la recessio-
ne nel mondo e la crisi politica
in casa gli hanno messo sulle
spalle un compito da brivido:
tocca a Vladis Dombrovskis
salvare la Lettonia dal collas-
so. Il presidente Vladis Zatlers
lo ha scelto per guidare il Pae-
senel suo momento peggiore.
La ricetta del giovane euro-
deputatodel Ppe (dovra dimet-
tersi) e neo-premier sibasa sul
realismo e sul rigore: «LaLetto-
nia & sull’orlo della bancarot-
ta», ha detto ieri commentan-
do la sua nomina e la portata

dellasfida. Aggiungendo cheil

Tesororischia direstare asec-
conel giro di due mesie dinon
poter pili onorare le sue obbli-
gazioni. Cosi ha subito annun-
ciato nuovi tagli per 700 milio-
ni di lat (990 milioni di euro):
serviranno anche a contenere
sotto il 5% il rapporto tra defi-
cit e Pil (era al 3,5% nel 2008),
condizione necessariaper otte-
nerei7,smiliardidieurodiaiu-
ti negoziati a dicembre con
Fmi e Unione Europea. Una
manovra pari al 5% del Pil, che
sale al 1295 se sommata ai tagli
da1,43miliardidieuro giadeci-
si dal precedente Governo.
Dombrovskis ha anche chiari-
to che non rinuncera all’anco-
raggiodellat all’euro.
Considerato dai suoi colle-
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Viadis Dombrovskis ha 37 anni

ghi uno dei pii promettenti
membri del Partito popolare
europeo, Dombrovskis € gia
stato ministro delle Finanze
trail 2002 e il 2004 e capo eco-
nomista della Banca centrale
lettone. Proprio questa espe-
rienza ha pesato sulla scelta
del presidente, che ha preferi-
to lui, un esponente del partito
di opposizione di centro-de-
stra Nuova Era, a Edgar Za-
lans, del Partito popolare.
Quello che guidavala coalizio-

ne crollata il 20 febbraio sotto
il peso delle proteste contro le
politiche dell’ex premier Ivars
Godmanis, culminate negli
scontri del 13 gennaio a Riga:
100 arresti e 40 feriti.

Da "tigre del Baltico", grazie
al ritmo di crescita pili elevato
traipartner dell'Unione (+10%
nel2007),laLettoniaédiventa-
talapecoranera,emblemadel-
le crescenti difficolta dell’Est
Europa. La disoccupazione €
salita all’8,3% a gennaio; il Pil
scendera del 129 quest’anno
dopo essersi contratto del
10,5% nell’'ultimo trimestre del
2008; il credit default swap (il
costo contro il rischio di man-
cato rimborso di un debito) e
in rapida crescita e sfiora or-
mai i mille punti base, battuto
solo da quello dell'Ucraina (a
oltre gmila). Cilieginasullator-
ta, Standard & Poor’s ne ha ap-
penardeclassato il debito a
"spazzatura" (BB+).

Dombrovskis si € preso due
settimane di tempo per forma-
reilnuovo Governo, nel quale
chiamera a partecipare i quat-
tro partiti della vecchia mag-
gioranza. Un fallimento po-
trebbe costringere la Lettonia
a elezioni anticipate: ma af-
frontare senza guida un mo-
mento come questo non &
un’opzione.

g.didonfrancesco@ilsole24ore.com
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DEFAULT. LA NUOVA EUROPA HA PAURA E PUO SOLO SOGNARE UN INGRESSO ANTlCIPATOiNELL’EUROI. FMI IN ALLERTA
° . ’ \ KN : ° . .
Finanza: I'est € sempre piul pessimista

SVALUTAZIONE. Ai prossimi vertici euro-

| PAESI R‘U PESS’M'STl ,‘D'EUROPA
l ' peila questione pii1 urgente sara come evi-

75, 4‘:" tare il contagio della fragilita finanziaria.

Reb Ceca

Estonia

Lituania
ieMonia
Slovenia

Ung

69,1
64,4
64,0
59,9
46,1

heria 38,9

D1 STEFANO FELTRI

B Nell’ennesimo vertice anticri-
si del weekend il tema principale
delle discussioni tra 127 Paesi del-
1I’Unione europea non sara 1’oc-
cupazione, come prevedeva 1’a-
genda. Ed ¢ gia dimenticata I’ori-
gine della convocazione del verti-
ce, cio¢ la polemica tra il presi-
dente di turno Mirek Topolanek,
primo ministro ceco, e Nicolas
Sarkozy che ha aiutato le proprie
imprese a scapito di quelle dell’e-
st europa. Il presidente della
Commissione José Barroso dovra
preoccuparsi soprattutto della so-
pravvivenza della Nuova Europa
e, di conseguenza, di quelle del-
Pintere Unione. Perché uno dopo
Paltro gli Stati che nel 2004 sono
entrate in Europa si avvicinano a

un collasso finanziario che mi-
naccia di essere peggiore di quel-
lo delle Tigri asiatiche nel 19997-
98.

Anche i diretti interessati co-
minciano a esserne consapevoli: -
ieri I'indice di fiducia (Esi) calco-
lato dalla Commissione europea
ha registrato crolli in tutto I’est. Il
piu forte in Romania, dove ha per-
s0 10 punti, ma anche Ungheria e
Polonia stanno diventando sem-
pre pill nessimiste € cominciano a

;em‘ere d1 fare la fine dell’Irlanda.
Ancora a gennaio la Banca cen-
trale della Polonia scriveva in un

report che la svalutazione dello

zloty era un fattore positivo, per-
ché una moneta pit debole avreb-
be contribuito a rendere pit com-
petitive le merci polacche nei
Paesi dell’Eurozona, dove consu-

matori in preda alla recessione so-
no affamati di beni a basso costo.
Poi le cose sono degenerate. La
crisi dell’economia reale € esplo-
sa e le esportazioni sono crollate
per tutti: un disastro per Paesi co-
me la Repubblica ceca e I’Un-
gheria dove oltre 1’80 per cento
del Pil dipende dall’export. L'U-
craina sta gia implodendo. Stan-
dard&Poor’s ha ridotto il suo ra-
ting a CCC+, sette livelli sotto i
giudizio di sufficienza. Ha 46 mi-
liardi di dollari di obbligazioni in
scadenza e un debito pubblico di
1,6 miliardi di dollari. E 'unica
cosa che la salva é che & pari solo
al 20 per cento del Pil. Secondo i
calcoli di Business Week, 1 primi
paesi a pagare il crack dell’Ucrai-
na sarebbero Austria, Francia,
Svezia, Italia e Germania. E il
Fondo monetario non ha conces-
50 la seconda tranche di finanzia-
menti al Governo di Kiev ma,
conscio che le cose potrebbero

MINISTRO

peggiorare ¢ un intervento rive-
larsi necessario, ha rilanciato ieri
I"appello ai Pesi membri perché
aumentino la sua dotazione da
250 a 500 miliardi di dollari. Ma
i Credit default swaps, cotnratti
derivati che indicano quanto & ri-
schioso un prestito, indicano che
tra i Paesi ex sovietici quetlo che
imercati considerano piu fragile &
proprio la Russia seguito, a una
certa distanza, dall’Ungheria.

A complicare la situazione c’¢
il fatto che il grilletto della crisi
continentale potrebbe essere nel
settore privato, quindi fuori dalla
competenza delle grandi istitu-
zioni internazionali. Come ha
scritto la societa di Nouriel Rubi-
ni, «poiché in molti Paesi europei
operano gli stessi gruppi bancari
i problemi in un singolo Stato
possono avere effetti a catena su-
gli altri». Le banche austriache
Raiffeisen e Erste, ad esempio,
sono esposte verso la regione
orientale per un cifra che & pari al
70 per cento del Pil austriaco. Per
gli istituti di Belgio e Svezia, se-
condi in classifica, la percentuale
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supera il 20 per cento. Quindi se il
mercato domestico di alcuni Pae-
si dell’est collassa, le banche oc-
cidentali possono provare a ven-
deré le banche controllate locali,
ma comungque al prezzo di perdi-
te tali che i governi dei Paesi dove
hanno sede dovranno intervenire
a loro sostegno. Se il bilancio
pubblico lo consentira. Bruxelles
non puo fare moltissimo: Barroso
continua a invitare alla calma. La
possibilita di un ingresso accele-
rato nell’euro per i Paesi che ri-
schiano di crollare per la svaluta-
zione della propria moneta (che fa
quindi aumentare i debiti deno-
minati in euro) sembra ora cosa
possibile anche se non immedia-
ta, perché cambiare le regole im-
plica modificare il Trattato di
Maastricht. La Banca centrale eu-
ropea continua a prolungare i pro-
grammi di scambio di valuta con
le banche centrali fuori dall’euro-
zona, per garantire un flusso di li-
quidita agli istituti di credito che
devono chiudere posizioni in eu-
ro. E qualcuno, come ha detto il
ministro dell’Economia Giulio
Tremonti ieri, comincia a pensare
che I’allargamento a esr «¢ stata
una cosa giusta fatta in un tempo
troppo stretto».

MINISTRO
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Ucraina a corto di fondi per pagare il gas russo

L’'Ucraina non haifondi per saldare il debito con la Russia sul gas.
Gazprom ha minacciato Kiev di sospendere le forniture se non
ricevera 400 milioni di dollari. La crisi finanziaria dell’'Ucrainasi &

aggravata dopo la doppia bocciatura di S&P sul rating.

» pagina 8

Europa dell’Est. L'Ucraina deve 400 milioni di dollari alla Russia ma la crisi ha prosciugato le sue finanze

Kiev in rosso non haisoldi per il gas

Ultimatum di Gazprom: se Naftogaz non salda il debito, stop alle forniture

Vladimir Sapozhnikov

MOSCA

== 11 doppio declassamento
del debito ucraino annuncia-
to martedi da Standard & Po-
or’s rischia di avere conse-
guenze drammatiche non so-
lo sulla stabilitd economica
delPaese, maanche sullasicu-
rezza energetica dell’Europa.
Le finanze dell’'Ucraina sono
inrosso, il taglio del rating ha
messo in forse ’erogazione
della seconda tranche di 4,5

DOCCIAFREDDA

Dopo la doppia bocciatura
di Standard & Poor’s

& sempre pill a rischio

la seconda tranche

di aiuti del Fondo monetario

miliardididollari del prestito
Fmi. Il Governo di Kiev non
ha soldi per ripagare i propri
debiti e il primo a soffrirne &
stato I'accordo russo-ucrai-
nosul gas. [l monopolio russo
Gazprom ha minacciato di
chiudere nuovamente il rubi-
netto a partire dall’8 marzo
prossimo qualora il partner
ucraino Naftogaz nonriuscis-
se a pagare il gas fornito in
febbraio.

Come hadichiaratoieriBo-
gdan Sokolovskij, rappresen-
tante del presidente ucraino
per l'energia, «Naftogaz ha
proposto ufficialmente a Gaz-
prom di rivedere i termini
dell'accordo, siglato il19 gen-
naio scorso, in base al quale
I'Ucraina dovra pagare alla
Russia la fornitura nel 2009
di 40 miliardi di metri cubi di
gas». Naftogaz, che nel 2008
aveva importato dalla Russia
48 miliardi di metri cubi, vor-
rebbe limitare 'import del
2009 asoliz3z miliardi, denun-
ciando un debito di 575 milio-
nididollariche avrebberoac-
cumulato le centrali termoe-
lettriche e molti altri consu-
matori industriali.

Per rimborsare a Gazprom
le forniture difebbraio, Nafto-
gaz habisogno di 400 milioni
didollari,maisoldinonciso-
no ¢ il monopolio russo ha
lanciato un nuovo ultima-
tum, che scade il 7 marzo.
L’accordo russo-ucraino, si-
glato in seguito a un black-
out energetico, che per quasi
tre settimane aveva lasciato
al freddo molti Paesi dell’Eu-
ropa centrale e orientale, fis-
sava a 360 dollari il prezzo
che Naftogaz dovra pagare
nel primo trimestre per ogni
mille metri cubi di gas russo.

Gazprom ha disperatamente
bisogno di fondi per prosegui-
relarealizzazione deiproget-
ti di Nord e di South stream,
due gasdotti che dovranno
collegare la Rusgsia diretta-
mente ai consumatori euro-
pei senza dover pil passare
perilterritorio ucraino.

Le nuove tensioni tra Mo-
sca e Kiev hanno suscitato
forte preoccupazione della
Commissione europea che
hadichiarato di «seguire mol-
to attentamente la situazione
nella disputa commerciale
tra Russia e Ucraina». Come
ha dichiarato Ferran Tarra-
dellas, portavoce del commis-
sario della Ue all’Energia, An-
dris Piebalgs, «in caso di una
nuova interruzione del gas
dovra scattare la procedura
prevista dalla Direttiva della
Ue sulla sicurezza del gas,
che prevede un primo inter-
vento da parte delle aziende
delgas, che devono privilegia-
re le forniture alle famiglie;
poipossono intervenire i Go-
verni nazionali, e solo in ulti-
ma istanza Bruxelles, attra-
verso la convocazione del
Gruppo di coordinamento
del gas e la ricerca di misure
di solidarietd tra gli Stati
membri».

vl.sapozhnikov@mail.ru
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as, Kievnonpaga
ultimatum di Mosca

“Subito 400milioni o stop allafornitura™

Hievsull’orio
delcollasso
economico: oggi
vertice tva governo
e banca centrale

ALBERTO D’ARGENIO

BRUXELLES —Sperando chesi
tratti di una semplice minaccia
enondiundéjavy, riaffioranole
tensioni sul gas tra Russia e
Ucraina. Ieri la stampa ucraina
ha riportato la notizia secondo
cui Gazprom potrebbe tagliare
dinuovolefornituredioroblua
Kiev se 'ucraina Naftogaz non
paghera i 400 milioni di dollari
per il metano russo ricevuto a
febbraio. La scadenza indicata
dai media sarebbe quella del-
I'ottomarzo.Ilgovernoucraino,
dal canto suo, ha fatto sapere di
non essere sicuro di poter paga-
re il debito per colpa della crisi
economica che sta mettendo in
ginocchio il Paese, a rischio
crack finanziario.

La notizia di nuove tensioni
tra Kiev e Mosca ha messo tutti
in allarme: il pensiero & subita
andato alla guerra del gas della
scorso gennaio chehaportatoal

taglio delle forniture di gas rus-
so che tramite 'Ucraina arriva-
no in Europa, lasciando a secco
diversi paesi dei Balcani e del-
I'Europa orientale con pesan-
tissimi disagi per popolazionee
industrie. Il nuovo ultimatum &
stato confermato all’agenzia
Apcom dal portavoce di Gaz-
prom, il gigante energetico rus-
s0. Secondo Sergei Kuprianov,

Atfardicn

Portogal

Mosca attende «per il primo
marzo il pagamento del gas for-
nito a febbraio». Il portavoce ha
anche confermato che gli ucrai-
ni hanno chiesto di modificarei
volumi di forniture previsti in
modo da abbassare la bolletta
del gas nazionale (Naftogaz la-
menta che molti consumatori
ucraini non pagano piile forni-
ture per colpa della crisi, met-
tendolanellacondizionedinon
poter saldare i conti con Mo-
sca). Richiesta alla quale Gaz-
prom ha opposto un secco
«niet» sostenendo che «deve es-
sere rispettato il contratto» si-
glato tra la societa russa ed il
presidenteucraino ViktorYush-
chenko. Iltesto prevedel’acqui-
sto di40 miliardi di metri cubidi
gasperquest’anno, mentre Kiev
chiede di acquistarne solo 33
miliardi. Dal canto suo la Com-
missione europea, che ancora
ricorda con terrore la crisi di
gennaio, haaffermatodi«segui-
re molto attentamente la situa-
zione», anche se per ora non &
intenzionata ad intervenire.
Intanto I'Ucraina, tra i Paesi
pil colpiti dalla crisi economi-
ca, versa in una situazione di-
sperata: l'altro ieri I'agenzia
Standard & Poor’s ha abbassato
il suo rating sovrano portando-
lo in piena zona pre-fallimenta-
re.Amotivarel’ingressodeitito-
lipubblicidiKievtraquellispaz-

La strada del gas

Rete attuale di gasdotti russi
verso |'Europa

zatura ci pensano i dati: a gen-
naiolaproduzioneindustriale &
crollata del 34%, la moneta na-
zionale (grivna) in pochi mesi
ha perso il 40% del suo valore
con un costante aumento dei
prezzi al consumo e dell’infla-
zione, che nel 2009 potrebbe
schizzare del 20%. E il Pil po-
trebbe contrarsi della stessa
percentuale. Il tutto con moiti
stipendi che non vengono pil
pagati e le pensioni che scric-
chiolano, vero incubo del mo-
mento insieme al terrore che
I’Fminon versilasecondatran-
che dei prestiti (1,8 miliardi di
dollari all’interno di un pro-
gramma da 16,4 miliardi) pro-
messi al Paese a causa del suo
devastante deficit pubblico.
Proprio per rimettere i conti a
posto e sbloccareil prestito oggi
¢ in calendario un vertice tra il
presidente Yushchenko, la pre-
mier Tymoshenko, ilparlamen-
to elaBanca centrale.
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Gmalle corde, perditada 31 miliard

E Fiatdecollain Borsadopoil sidi Chrysler: alleanza opzione migliore

La vendita di autovetture negli Usa
Vendite (in unita) e quota di mercato (in %)

@ Chrysler

Gen 2008 | s G-

Gen 2008 :}

‘lljgzl;(tagza 54.9% .39,8% -48,9% 26,3% -47.8%
AFTUR0 ZANPAGLIONE eliminato negli ultimi quattro

NEW YORK — Poco prima di in-
contrarsi jeri mattina con il
«team» cui Barack Obama ha af-
fidato le sorti dell’auto america-
na, Rick Wagoner, chief executi-
ve della General Motors, ha pre-
sentato il consuntivo dell’anno
pil1 nero del colosso di Detroit.
Nel 2008 1a Gm ha perso 30,9 mi-
liardi di dollari, di cui 9,6 nell'ul-
timo trimestre. E ora sopravvive
grazie ai 13,4 miliardi di aiuti
pubblici, che pero finiranno tra
pochesettimane: di quilarichie-
sta di 16,6 miliardi di prestiti ag-
giuntivi.

Anche la Chrysler vuole altri 5
miliardi. Ma il suo chief executi-
ve, Bob Nardelli, ha spiegatol’al-
tro ieri al «team» di Obama che i
soldi dello stato non finirebbero
in un pozzo senza fondo, ma a
preparare l'alleanza strategica
con la Fiat: che rappresenta—a
suo avviso — «la migliore opzio-
ne per rilanciare la societa». Se-
condo gli accordi preliminari
con Sergio Marchionne, la casa
torinese riceverebbe almeno il
35 per cento della Chrysler of-
frendo in cambio la tecnologia
per la produzione di vetture effi-
cientiedipiccolacilindratacheil
mercato americano chiede con
impazienza e che la terza casa
americana non & in grado di of-
frire, anche perché nonhaimez-
zi per finanziare lo sviluppo di
nuovi modelli.

Pur senza riscontri dalla con-
troparte governativa, che per il
momento si limita a studiare i
problemi e a valutare le opzioni,
I'ottimismo di Nardelli ha avuto
subito effetti sui mercati aziona-
ri: gli investitori si sono convinti
che il matrimonio Torino-De-
troit si fara e ieri a piazza Affari il
titolo Fiat & salito del 9,5 per cen-
to, con effetti positivisu tuttoilli-
stino.

Pil1 grave, soprattutto per le
sue dimensioni, & la crisi della
Gm. L'azienda di Wagoner, che
una volta era il simbolo della po-
tenza industriale americana, ha

anni 92mila posti di lavoro e ac-
cumulato 82 miliardididollaridi
perdite: cioé 44 milionidi euro al
giorno dall’inizio del 2005. Alle
tradizionali difficolta legate ai
modelli offerti e aimaggioricosti
rispetto ai concorrenti asiatici, si
sono aggiunti il congelamento
del credito e il crollo della do-
manda dovuto allarecessione.

Risultato: il fatturato & sceso a
149 miliardi di dollarinel 2008 ri-
spetto ai 180 dell’anno prima e
l'aziendahabruciatoleriserve di
capitali. Mentre i revisori dei
conti potrebbero sollevare delle
obiezioni nei prossimi giorni, la
Gm continua a essere persegui-
tata dallo spettro del fallimento.

NeldiscorsodimartedialCon-
gresso Obamahafattocapireche
fara di tutto per salvare 'indu-
striaautomobilisticaamericana.
Manon eun compitofacile. L'Ue
non esclude un ricorso al Wto se
gliaiutiamericanidovesserovio-
lareleregole dellaconcorrenzaa
danno delle imprese europee.

Molti repubblicani sono con-
trari a soccorrere Detroit perché
— dicono — farebbe lievitare
spesa pubblica senza speranze
di una svolta. A risolvere il rebus
sara comunque il «team» scelto
dalla Casa Bianca: presieduto
formalmente dal ministro del te-
soro Tim Geithner e da Larry
Summers, consigliere economi-
co del presidente, & guidato in
realta da Steven Rattner, che ha
lasciato il mondo ovattato del
private equity newyorkese per
sporcarsi le mani con la politica
dell’auto.

La Ve non esclude
il vicorso al Wio
se gli aluti Usa
viclassero le
norme antiteast

1TAGL L
Gm ha eliminato negli
-ultimi quattroanni .
92mila posti di lavore
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Auto. Nel 2008 persi 31 miliardi - I vertici a Washington - Analisti: rischio sopravvivenza

General Motors, bilancio shock

Andrea Malan

s Ormai solo Barack Obama
puo salvare General Motors
dal fallimento. Il passivo di31mi-
liardi di dollari (30,9, per la pre-
cisione) chel'aziendaha annun-
ciatoieriperil 2008 rende la so-
pravvivenza di fatto impossibi-
le senza una robusta iniezione
di fondi da parte dell’ Ammini-
strazione, Non bastano 13,4 mi-
liardi ricevudi finora, né proba-
bilmente i 16,6 aggiuntivi chie-
stidieci giorni fa. In queste con-
dizioni non & neppure detto -
fanno sapere da Detroit - che i
revisorideicontiaccettinodide-
finire Gmunagoing concern, ov-
vero un’entitd in grado di so-
pravvivere nel medio e lungo pe-
riodo. Paradossalmente il passi-

ICONTI
Crollo dei ricavi nel quarto
trimestre, in perdita anche
la filiale europea

Il Fondo pensione aziendale
e scoperto per 12 miliardi

vo 2008 di Gm ¢ calato rispetto
al2007,quando lacancellazione
diunaserie di creditifiscaliave-
va portato il bilancio in rosso
per 43,3 miliardi di dollari. La si-
tuazionereale & perd molto peg-
giorata: un milione di auto ven-
dute in meno, ricavi calati a 149
.miliardi di dollari da 180, perdi-
te della divisione auto (compre-
si gli oneri straordinari) balzate
da 1,9 a 16,3 miliardi di dollari.
Negli ultimi 4 anni I'ex numero
uno mondialedell’auto haperso
oltre 8o miliardi di dollari, ma il
taglio di oltre gomila posti di la-
voro non & bastato a rimetterla
in carreggiata, anche a'causa
dell'improvviso crollo di quasi
tuttii maggiori mercati.

Idati di Gm delsolo 4° trime-
stre danno la misura del peggio-
ramento verificatosida ottobre;
calo di un terzo del fatturato, da
46,8 a 30,8 miliardi; passivo
dell’autosalito da1,2a 6,4 miliar-
di. Unico segnale positivo, negli
ultimitre mesidel’anno I'azien-
dahabruciato "solo" 5,2 miliardi
contro i quasi 7 del terzo trime-

stre. Nell'intero 2008 Gm ha pe-
r0 consumato ben 19 miliardi, e
altri 14 prevede di utilizzarne
quest’anno. Le prospettive del
mercato Usa restano erigie: la

societa di analisi J.D.Power pre-
vede vendite per 10,4 milioni di
veicolicontroiiz,4 del 2008 e gli
oltre16 del 2007.

Oltre all'emorragia-di liquidi-
1, restano per Gm il problema
del fondo pensioni per i dipen-
denti Usa, passato in 12 mesi da
unavanzodi2omiliardiaunpas-
sivo di oltre 12, e quello del fon-
do Veba - gestito dai sindacati
della Uaw e creato per gestire la
coperturasanitariadi dipenden-
tie pensionati— Gm & impegna-
taintrattative conlaUaw per ot-
tenere di poter pagare in azioni
proprie almeno una parte dei

suoi contributi al fondo. Prose-
guono, in parallelo, anche inego-
ziati con gli obbligazionisti che
dovrebbero rinunciare ai due
terzidei crediti.

Le concessioni sarebbero
molto piu facili da ottenere nel
caso in cui Gm chiedesse il
Chapteru, ovverol’amministra-
zione controllata. Una soluzio-
ne cui finora i manager si sono
opposti, agitando lo spaurac-
chio di un crollo delle vendite
che renderebbe un fallimento
inevitabile, con ripercussioni
potenzialmente disastrose per
I'interaeconomiaarmericana.Ie-
ri il presidente di Gm Rick Wa-
goner, il direttore generale Fritz
Henderson e il direttore finan-
ziario Ray Young - sono volatia
Washington per «rispondere al-
le domande» della task force
del presidente Barack Obama.

Tl crollo del mercato ha colpi-
toinpieno ancheladivisione eu-
ropea di General Motors (con
Opel/Vauxhall e Saab), che nel
2008 ha perso (compresi oneri
straordinari) 2,8 miliardi di dol-
lari. Secondo I'agenzia di stam-
pa tedesca Dpa serviranno fino
a 9 miliardi di euro per salvare
la Opel e permetterle di soprav-
vivere come azienda indipen-
dente (la stima & stata smentita
dallasocieta).

L’altra grande malata di De-
troit, la Chrysler, ha ribadito
nei colloqui di mercoledi con la
task force di Obama (secondo
quanto scrive il «Wall Street
Journal») che lalleanza con
Fiat resta «’opzione migliore».

| LAPROTESTA OPEL

«Yes we can,

senza Gm»

erioltreismila dipendentidella

Opel hanno manifestato difron-
teallostabilimento di Ruesselshe-
im per chiedere il mantenimento
dei posti di lavoro. «Yes we can,
meglio senza Gmy» era uno degli
slogan pitt diffusi. A fianco del ca-
po del consiglio di fabbrica e del
numero uno dei sindacato Ig-Me-
tall, di fronte ai cancelli c’era an-
che il ministro degli Esteri Frank
Walter Steinmeier, che sard can-
didato socialdemocratico alle ele-
zionipolitiche di settembre.

it
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GLOBALIZZAZIONE
L’ECONOMIA INTEGRATA

- La dimensione internazionale di molte imprese sconsiglia misure protezioniste:
politiche discriminatorie sono demagogiche e rallentano il ritorno alla crescita

Lunga vita alle multinazionali

RICADUTE NELLA UE

Le vendite delle societa Usa
con sede in Europa sono

tre volte 'export americano
In aziende straniere il 30%
dei lavoratori francesi

di Giorgio Barba Navaretti

ropa. Valutase cedere il suo prin-
&4 cipale investimento nel Vecchio
continente, laOpel. Lasettimanascor-
sa Saab, altra marca europea di Gm,
ha portato ilibriin tribunale. Gli stra-
nieri disinvestono, nonsolo nell’auto:
I'Unctad stima che i flussi di investi-
menti direttimondiali siano calati del
20% alla fine del 2008 e caleranno an-
coraalmeno del15% nel 2009.

I governi, preoccupati dal senti-
mento anti global dei loro elettori,
lanciano ancore di salvezza stretta-
mentein acque territoriali. In Germa-
nia gli aiuti alla Opel saranno condi-
zionati a una rigida separazione tra
azienda tedesca e casa madre. Il go-
verno svedese si & rifiutato di salvare
la Saab dal fallimento e garantisce i
prestiti della Banca europeaper gliin-
vestimenti alla Volvo (Ford) solo se
I’azienda americana si impegna a in-
vestire nella sua controllata. Allo stes-
sotempo interventi suimprese nazio-
nali, come l'auto francese, sono stati
inizialmente condizionati al manteni-
mento dell’'occupazione domestica.

La necessita di ricorrere ai fondi
pubblici per sopravvivere sembrase-
gnare il passo dell'impresa senza
confini. E il tramonto della multina-
zionale? Unendoil punto di vistadel-
le imprese e dei governi capiremo
che la risposta & negativa. Se queste

"aziende continueranno a esistere e a
operare oltreconfine, sara piu facile
uscire dalla crisi.

Bastano pochi dati per rendersi
conto della dimensione del fenome-
no.Complessivamente, le vendite nel
Vecchio continente delle multinazio-
nali americane basate qui sono pari a
circatre volte quanto importiamo da-
gli Stati Uniti. Un terzo dei lavoratori
manifatturierifrancesi, il15% di quelli
italiani lavorano in aziende a capitale
straniero. E questi lavoratori pagano
tasse e contributi e sono soggetti ai si-
stemi di welfare nazionali. Queste im-
prese hanno investito, creatolavoroe
ricchezza come e piu delle imprese

’ I " aGeneral Motorssiritiradall’Eu-

nazionali. Che senso ha dunque limi-
tare le ricadute dei finanziamenti alle
aziende a capitale nazionale? Perché
la Germania dovrebbe aiutare
Volkswagen e non Opel?

Certo & giusto preoccuparsi che le
risorse pubbliche non vengano dissi-
pate oltreoceano, ma tutti i governi
europei dovrebbero avere ben chiaro
che riattivare i flussi di investimenti
esteriin entrata & un passaggio essen-

ziale per ritrovare tassidicrescitaade-
guati. Mentre misure orizzontali di so-
stegno alla domanda possono aiutare
intal senso, misure discriminatorie di
sostegno all’offerta scoraggiano nuo-
vi capitali stranieri.

Inoltre, la dimensione multinazio-
nale delle attivita produttive e tecno-
logiche di moltissime imprese, non

permette pill di ragionare in termini
nazionali. Gm sacrifica i suoiimpian-
ti europei perché la sua situazione fi-
nanziaria ¢ insostenibile (i conti che
ha presentatoieriachiusura del 2008
sono disastrosi) e perché il mercato
dell’auto nontira. Mafaunascelta sui-
cida. Nello storico impianto della
Opel a Russelsheim, 1a casa america-
na ha sviluppato la propria tecnolo-
gia per le automobili di piccole e me-
die dimensioni, che potrebbe essere
essenziale per sopravvivere in futuro
in America. In Usa si fa poco piu del
30% dell’auto americana. Il resto vie-
ne dall’Asia e dalI’Europa. E anche le
nostre multinazionali tascabili seguo-
no modelli simili.

Se guardate il sito della Brembo, il
leader mondiale nella produzione di
sistemi frenanti, uno dei fiori all’oc-
chiello del nostro high tech, vedrete
cheil gruppo hasocietain quattro an-
golidel globo. Latemutissima deloca-
lizzazione € ed ¢ stata in realta uno
strumento importante di acquisire e
sviluppare tecnologie, di combinare
opportunita globali di produzione ef-
ficiente che hanno aumentato il valo-
re aggiunto complessivo del settore
manifatturiero e che hanno prodotto
benefici sia per il Paese di origine che
didestinazione degli investimenti.

Il caso Gm ci dice come questa
complessa architettura di produzio-
ne globale,che € certamente unacom-
ponente non effimera della crescita
degli ultimi decenni, pud crollare se
le imprese non hanno sufficienti ri-
sorse finanziarie per sostenerla. An-
cor pitt quando i governi, chiamati ad
essere prestatori di ultima istanza.

non sono sufficientemente lungimi-
ranti da comprendere I'importanza
di questo sistema.

LaCommissione europeaharagio-
ne di essere ad esempio preoccupata
che il piano francese per l'auto, che
vincola gli aiuti al mantenimento
dell’occupazione nazionale, possadi-
scriminare la produzione in altri Pae-
si dell’'Unione. Ma allo stesso tempo
queste misure limitano le opzioni
produttive e tecnologiche delle azien-
de francesi stesse. Per quanto sia im-
portante tutelareilavoratori naziona-
li,le imprese devono poter organizza-
relaloro produzione globale nel mo-
do piu efficiente possibile. Infatti, &
notizia di ieri che 'amministrazione
francese intende a trasformare il vin-
colo a non ridurre 'occupazione do-
mestica nel ben pitt morbido invito a
un impegno morale.

Insomma, viviamo ancora in un
mondo dove le economie sono pro-
fondamente integrate, anche nel rea-
lissimo e concretissimo manifatturie-
ro. Politiche discriminatorie che non
riconoscano questo elemento sono
demagogiche e rallentano il ritorno
alla crescita.
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Inchieste. Truffa record per gli hedge:
frode da oltre 500 milioni di dollari pag. 43

Scandali. [ soldi dei clienti spesiin ville, scuderie e peluche da collezione

Hedge, truffarecord
da 553 milioni di dollari

I due gestori

del fondo
Westridge liberi
su cauzione

Daniela Roveda
LOS ANGELES

smm All'apparenza erano due di-
stinti gentiluomini di campagna
sessantenni in giacca di tweed e
papillon, pedigree ineccepibile e
conoscenze altolocate. In realta
Stephen Walsh e Paul Greenwo-
od erano due truffatori di prima
categoria, truffatori del calibro di
Bernard Madoff, il finanziere ac-
cusato di avere gestito un masto-
dontico schema Ponzi, o di Allen
Stanford, accusato di una frode
da 8 miliardi di dollari. Teri i due
titolari dell’hedge fund Westrid-
ge Capital Fund sono stati arresta-
ti dall’Fbi con I'accusa di essersi
intascati nel corso degli ultimi 12
anni almeno 553 milioni di dollari
e di averli sperperati in ville, scu-
derie, cavalli e orsacchiotti di pe-
luche per collezionisti da 8o mila
dollaril'uno.

L’ennesima frode a Wall Stre-
etsidistingue questavoltaper es-
sere la pil1 grossa frode perpetra-
ta daunhedge fund. Malarete di
malefatte dei due cosiddetti fi-
nanzieri include numerose altre
attivitd: oltre all’hedge fund We-
stridge, con sede a Santa Barbara
in California, Walsh e Greenwo-
od controllavano anche la socie-
ta di investimento Wg Trading e
lasocieta dibrokeraggio Wg Tra-
ding International, entrambe in
Connecticut.

Walsh e Greenwood sono stati
arrestati con I'accusa di frode fi-
nanziaria, frode postale e associa-
zione a delinquere, e rischiano 20
di galera per ciascun capo di'im-

putazione piu altrl cinque per as-
sociazione a delinquere. Contro i
due titolari della Westridge han-
no fatto causain sede civile anche
le universita Carnegie Mellon e
University of Pittsburgh, chehan-
no investito rispettivamente 49 €
6smilioni didollari. Traimaggio-
riinvestitorifigurano anche il fon-
do pensione dei dipendenti pub-
blici dell'Towa (339 milioni) e
quello della contea di Sacramen-
toin California (89,9 milioni).
Secondo la ricostruzione fatta
finora dalla procura generale del
distretto meridionale dello stato
di New York, Greenwood e Wal-
shgestivano dal 1996 uno schema
fraudolento che prometteva ai
clienti di investire i loro soldi in
indici azionari "potenziati”, una
strategia conservatrice che aloro
detta aveva generato ritorni con-
sistentemente superiori all'indi-
ce Standard and Poor's 500 per
dieci anni consecutivi. Ai clienti i
due "finanzieri" inviavano pro-
spetti che riportavano rendimen-
ti mensili sempre positivi, com-
presitralo 0,1% e I'1% per intero
periodo trail1995 e il 2008. Come
d’uso negli hedge funds, i titolari
facevano pagare una commissio-
ne dello 0,25% sul valore del patri-
monio in gestione pilt una com-
missione del 30% (piu alta quindi
del pitt normale 209%) sui profitti.
Negliultimii2 annile societa di
Walsh e Greenwood hanno rac-
colto 667 milioni di dollari dai lo-
ro clienti, e li hanno rubati quasi
tutti per finanziare spese faraoni-
che. Greenwood, eletto persino
sindaco dellacittadinadi New Sa-
lem nello stato di New York, ave-
vacomprato dall’attore Paul New-
man la celebre scuderia Old Sa-
lem Farm, poi venduta. Walsh e
Greenwood hanno ottenuto la li-
berta provvisoriasu cauzione ver-
sando 7 milioni di dollari ciascu-
no; e hanno firmato cambiali da
291e 261 milioni didollari rispetti-
vamente promettendo di restitui-

re gran parte dei soldi rubati.

CATT
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Cambio in Ubs:
Griibel nuovo Ceo

Nuovo Ceo. Oswald Gruebel

VERSO IL RIASSETTO

Il direttore generale,

Marcel Rohner, si é dimesso
Al'suo posto arriva

|'ex numero uno

della rivale Credit Suisse

Lino Terlizzi
LUGANO

s Le vocideimesiscorsiin-
dicavano un suo nuovo ritor-
no al Credit Suisse. E invece
Oswald Griibel, 65 anni, inos-
sidabile manager tedesco in
terrasvizzera, € approdato al-
la rivale di sempre, la Ubs.
Griibel ha assunto con effetto
immediato la carica di chief
executive officer della mag-
gior banca elvetica, carica la-
sciata da Marcel Rohner, che
asuavoltaaveva sostituito Pe-
ter Wufflinell’estate del 2007.

Quella di ceo di Ubs ¢ stata
per molto tempo una poltro-
na accogliente. ma neeli ulti-

midue annisi & fattamolto cal-
da, con il coinvolgimento
dell'istituto nella crisi deimu-
tui a rischio Usa e nelle maxi
perdite conseguenti. Ubs ha
ringraziato Rohner per’enor-
me impegno profuso a favore
diclientied azionisti. Negliul-
timi giornile vocisuunsuo ab-
bandono si erano gia infittite,
secondouna parte degli anali-
sti ha pesato anche la verten-
zafiscale dellabancaconle au-
torita Usa, Rohner era capo
della gestione patrimoniale
all’epoca dei fatti.

Allinizio di gennaio, sem-
pre secondo la banca, Rohner
ha manifestato al consiglio di
amministrazione la volonta
diritirarsidopoilriposiziona-
mento dell’investment
banking, sede di gran parte
delle perdite, e lariorganizza-
zione del private banking, bu-
siness principale ed ancora
redditizio. L'uscita ha proba-
bilmente subito un’accelera-
zione, in concomitanza conlo
scontrocongliUsae conle ri-
levanti cadute del titolo Ubs
inBorsa.IerilanominadiGrii-
bel & stata molto ben accolta
dal mercato e I'azione & salita
del16,2%, a11,74 franchi.

Ubs ha giustificato il passo
appunto conlanecessita diri-
dare fiducia ai mercati ed ai
clienti. «Griibel ha una gran-
de conoscenza del mondo
bancario - ha detto Peter Ku-
rer, presidente del cda di Ubs
- e ci porta energia nuova, &
cio’ di cui abbiamo bisogno».
Anche lo stesso Kurer ¢ stato
oggetto negli ultimi tempi di
voci di dimissioni, ma sia la
banca sia lo stesso presidente

hanno smentito questa ipote-
si: «Adesso non parto, non mi
dimetto», ha detto Kurer ai
microfoni della televisione
svizzera.

Griibel, che avrauno stipen-
dio di 3 milioni di franchi (cir-
ca 2 milioni di euro) ha parla-
to di «sfida affascinante». In
una e-mail indirizzata ai di-
pendenti Ubs, ha affermato di
voler riportare fiducia, preci-
sando che non sara possibile
evitare risparmi e che la ban-
cadovra «rispettareleleggivi-
genti» in tutto il mondo.
L’obiettivo principale per
Griibel e riportare allaredditi-
vita tutte le attivita, compreso
I'investment banking, anche
negli Usa.

«Credo in una Ubs forte ed
in un Credit Suisse forte, la
Svizzera ha bisogno di due
grandi banche», ha affermato
Griibel. Nato nel 1943 nella
Germania Est, Griibel ha ini-
ziato alla Deutsche Bank, ma
dal1970 e per quasi 4o anniha
lavorato al Credit Suisse.
Nell’ambito di quest’ultimo
ha avuto varie responsabilita,
sia nell'investment banking,
sianel private banking. Secon-
do molti analisti, predilige
quest’ultimo settore.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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REUTERS

L’Fmi chiede il raddoppio dei fondi

«L’economia globale & colpita dalla crisi peggiore degli ultimi 75
anni» e 'Fmi ritiene che «almeno su base temporanea sarebbe
appropriato raddoppiare la capacita dell’istituto di concedere
prestiti» portandola da 250 a 500 mitiardi di dollari. Lo ha decisoil
board dell’Fmi (nella foto il direttore Dominique Strauss-Kahn), che per

oraesclude 'aumento generale delle quote.
]

ECONOMIA INTERNAZIONALE

Cartier
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I conti della recessione. Le aziende devono misurarsi con pagamenti che arrivano in ritardo o «saltano»

Shock perdite per le imprese

11 corto circuito civilistico-fiscale rende difficile «scaricare» i mancati incassi

Il test per la gestione y

La deducibilita delle perdite in generale e in quattro situazioni in particolare — la risposta affermativaa
una sola delle domande significa che la deducibilita é prevista

@ £ stato p‘reveh‘tIVamente utilizzato il fondo svalutazione crediti dedotto -
(anche in via extracontabﬂe),ai sensi dell’articolo 106 del Tuir?
®La perd:ta 4 stata resa indeducibite aifinilrap?

® La procedura rientra tra quelle indicate dalla legge (articolo 101, comma 5 del Tu1r)7
@ Peril concordato preventwb si&confrontata la percentuale del credito
. portato a perdita rispetto a. quanto prewsto daila procedura?
@ La procedura & stata dichfarata entrola fine del 2008, anche se conosciuta dopo?
® In casodi procedure avviate in ‘annualita precedenti al 2008, il rinvio
della deduzione (in ogni caso sconsigliabile) a quest'ultimo esercizio
‘e stato supportato da unakvalutazmn‘e‘ oggettiva delle possibilita di recupero?

@ Per le poste di ammontare pit elevato si sono esperite tutte le azioni giudiziarie
per it recupero del credito (precetti, decreti mgwntm pignoramenti,

; istanze di fallimento)?
Crediti ® si & inoltre verificato che non si tratti di una situazione di temporanea illiquidita’

"inesigibili del debitore che non consente la deduzmne anche in presenza

~inbase > di pignoramenti negativi?
@ Per i crediti per i quali non'si sono espente azioni giudiziarie, esiste l'idonea

documentazione legale circa. 'impossibilitd o inutilita ad agire?

@ Per i crediti di modesto importo, & stata acquisita una dichiaraziorie del legale
o di societa specializzate che sconsiglia 'azione perché piii onerosa della somma.
potenzialmente recuperabile?

@ Per le cessioni di credito pro-soluto, esiste una preventiva documentazione
che attesti l'inesigibilita in modo certo e preciso?

® La rinuncia al credito (anche per concordato stragiudiziale) trova giustificazione
nella inconsistenza patrimoniale del debitore e nella inutilita di una azione
giudiziaria (opportunamente documentata con pafen esterni)? .

® Gli atti dispositivi det credlto banno data entro la chlusufa dell'esercizio . =
precedente? : : )

@® Sono statiindividuati tutti gli oneri derivanti da operazioni con imprese

5&:;(;”“3"} verso domiciliate nei Paesi indicati nelle liste dei paradisi fiscali al fine della
. debitori loro specifica indicazione negli appositi campi del quadro RF del modello Unico?
f'domiciliati nei @ E stata acquisita la documentazione circa 'effettiva attivita aziendale del cliente,

paradisi fiscali ovvero Circa linteresse dell'impresa a effettuare Poperaziene che ha generato
s il credito?

L’ALTRO RISCHIO restrizioni nella concessione  biliefiscali poco favorevolialle
La carenza di liquidita dirisorse . svalutazioni, i bilanci 2008 po-

. trebberopercio chiudersiinter-
potrebbe spingere da parte delle banche ritorio fortemente negativo, im-
i contribuentiin difficolta Marco Bellinazzo poverendo il gettito tributario
arimandare i versamenti MILANO in misura consistente.
tributari di giugno mme Pagamenticonil contagoc-

.......................................................................... cee progressivo deterioramen-

todei creditirischianodi zavor-
1 «PICCOLI» rare ancora piu rapidamente il
Le aziende di dimensioni sistema economicoitaliano. Ag-

L f . gravati dalla contrazione dei fi-
minori devono fronteggiare  [anziamentie da regole conta-

POLITICHE FISCALI
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L’allarme sull’impatto di
medio periodo della recessio-
ne stamontando traimprese e
professionisti da alcune setti-
mane e potrebbe deflagrare
tra aprile e luglio, quando si
aprirala stagione di rendicon-
tie versamenti fiscali.

Effetti deleteri suibilancipo-
trebbero derivare poi dal corto
circuito tra I'obbligo civilistico
di svalutare prudenzialmente i
crediti periquali & ormai iffici-
le ottenere il pagamento e i ri-
stretti margini entro cuié possi-
bile "scaricare” i costi di questi
mancati introiti. Le perdite su
crediti possono essere dedotte
in bilancio - come stabilisce
Particolo 101 del Tuir - solo «se
risultano da elementi certi e
precisi e in ogni caso se il debi-
tore ¢ assoggettato a procedu-
re concorsuali» (si veda I'arti-
colo sotto). In altri termini,
una situazione di crisi econo-
mica, sia pure di eccezionale
portata come quella attuale,
non & tecnicamente idonea a
giustificare da sola uno sconto
sulle imposte d’importo parial
credito inesigibile. Per questo
€ necessario quanto meno che
il proprio debitore fallisca.

Fuori da questi casi, invece,
le svalutazionideicreditiiscrit-
ti in bilancio (articolo 106 del
Tuir) sono possibili nel limite
dello 0,50% ogni anno e comun-
que entro un massimo del 5%
del loro valore nominale. Que-
stosignifica-spieganodal Con-
siglio nazionale dei dottori
commercialisti e degli esperti
contabili (Cndcec) - che se si
hanno crediti per un milione si
saraindotti oggi,ascopo caute-
lativo, a svalutare civilistica-
mente gli attivi per a 2-300mila
euro (il 20 0il 30%), ma si potra
svalutarli ai fini fiscali solo nel
limite di smila euro all’anno (lo
0,5%) e al massimo di somila (il
5%). «Gli oneri indéducibili in-
somma - sintetizza il presiden-
te del Cndcec, Claudio Siciliot-
ti~oroducono un doooio effet-

tonegativo. Aldanno dovutoal-
la contrazione dei guadagni, si
somma labeffa di dover pagare
leimposte su perdite ovvero su
ricavi solo cartacei. Molti im-
prenditori con I'acqua alla gola
percio potrebbero essere porta-
ti, ovviamente sbagliando in
termini di lealta contributiva, a
sfruttare lachance del ravvedi-
mento operoso contenuta nel
decreto legge anti-crisi. Rin-
viando il pagamento delle tas-
se diunanno,agiugno 2010, po-
trebbero procurarsi facilmen-
te una liquidita aggiuntiva pa-
gando di fatto il 6o di interessi,
incluse le sanzioni».

La scarsa facolta di dedurre
alcuni costi, come interessi pas-
sivi e crediti a rischio default
penalizzera soprattutto le Pmi
anche secondo Marino Gabelli-
ni, responsabile servizi tributa-
ri di Confesercenti: «Si pensi
chesegiaécomplicatofarvale-
re in bilancio il venir meno di
un credito, per recuperare 'Iva
fatturata in caso di fallimento
del debitore occorre aspettare
la conclusione della procedu-
ra. Il che puo significare attese
anche decennali».

Cheilrallentamento deipa-
gamentisiain questo momen-
to il problema numero uno
per le aziende lo conferma
Bruno Panieri, direttore delle
politiche economiche di Con-
fartigianato: «Soprattutto le
Pmi soffrono di una restrizio-
ne nella concessione di risor-
se da parte delle banche, an-
cheattraverso canalitradizio-
nali come fidi e sconti delle
fatture. Questo comporta se-
rie difficolta nel saldo delle
obbligazioni. Se il Governo
non interviene, ammettendo
per esempio la compensazio-
ne tra i debiti fiscali e i crediti
vantati nei confronti della Pa,
sempre pil cattiva pagatrice,
a giugno potrebbero esserci
sorprese piuttosto amare».
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Riforme difficili. No di Palazzo Spada
Il decreto Ias-Ires
senza il richiamo
all’antielusione

Antonio Criscione
ROMA

wam 11 decreto Ias-Ires si avvi-
cinaallapubblicazione in Gaz-
zetta, ma perde unadelle novi-
tadell'ultimaora: sembrainfat-
ti destinato a sparire il riferi-
mento all’articolo 37 bis del
Dpr 600/1973 inserito all'ulti-
mo momento nel testo dello
schemadidecreto.Elacancel-
lazione dovrebbe avvenire
perrecepireunadelle osserva-
zioni pil rilevanti contenute
nelparere del Consiglio di Sta-
to (Adunanza del 19 gennaio,
relatore Giusepper Roxas) al-
lo schemadi decreto che attua
la Finanziaria 2008 sulle rego-
le di derivazione dell'imponi-
bile dalla contabilita Ias. Non
verrebbe, invece, recepital’os-
servazione sulle possibilita di
doppie tassazioni o salti d’'im-
posta, che il Consiglio di Stato
muove alle regole sulle opera-
zioni che vedono coinvolti
soggettilas e nonlas.
L’articolo 3, comma 1 dello
schema di decreto detta le re-
gole per evitare che la valenza
ai fini fiscali delle qualificazio-
ni, imputazioni temporali e
classificazionilas possa porta-
re a una doppia tassazione o a
unsalto d’imposta. Per tagliare
corto su questo aspetto il de-
cretoavevastabilito che questi
divieti operassero sul singolo
contribuente, per cui la stessa
operazione potrebbe portare
alla duplicazione della tassa-
zione o degli sconti su soggetti
diversi. Il parere prende atto
della scelta di semplificazione
attuata nello schema di decre-
toma «ricorda tuttavia I'appli-
cabilita del limite generale del
divieto della doppiaimposizio-

ne recato dall’articolo 163 del
Tuir, nonché dallo Statuto del
contribuente». Osservazione
chenondovrebbeavere conse-
guenze sul testo definitivo, in
quanto dallaricognizione fatta
dal dipartimento delle Finan-
ze,lapossibilita didoppiatassa-
zione si dovrebbe applicare a
unnumero molto limitato di ca-
si,tanto danon dover rinuncia-
re all'impianto della norma.
Un’altra censura del Consi-
gliodi Statoriguardaicommiz
e 4 dello schema di decreto,
che escludono in alcuni casi
I'applicazione dellaregola del-
ladeterminazione dell'imponi-
bilesullabase del regime conta-
bile di ciascun soggetto che in-
terviene nella stessa operazio-
ne. I1 Consiglio di Stato ha os-
servato che si trattadiuna pre-
visione di carattere generale
che deve trovare spazio in una
norma primaria, non in un re-
golamento attuativo. La previ-
sione dovrebbe percio essere
cancellatadal decreto e potreb-
be essere "reintrodotta” per
viainterpretativacome "conse-
guenza" delle regole comples-
sive delle disposizioni che re-
golano la derivazione dell'im-
ponibiledaglilas. Un’alternati-
va & che la regola possa essere
varata sotto forma di norma
primaria e trovare spazio co-
me emendamento in un prov-
vedimento in fase di approva-
zione in Parlamento (una solu-
zione potrebbe essere il D1 con
ibonus fiscali).
Analogamente dovrebbero
essere recepite le indicazioni
del Consiglio di Stato che ri-
chiedono alcune precisazioni
inordine all'articolo 4 sulle fu-
sioni.l1 Cds precisachel’avan-
zo di fusione o scissione pud
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«assumere un significato non
coincidente conlaccezione di
"avanzo"intesasecondoiprin-
cipi contabili nazionali, ove il
patrimonio della societa fusa
debba essere rilevato al "fair
value" dalla societd incorpo-
rante». E cosi sarebbe operato
un chiarimento sulla compara-
zione dei patrimoni come ri-
chiesto dal Consiglio di Stato.

Bottaerisposta
AL

Doppie imposizioni o sconti
» Ildecreto Ias-Ires prevede
che, seaun’operazione
partecipano piil soggetti,
ognuno determina
imponibile secondo le
proprieregole. Percuila
possibilita di doppia
imposizione odisalto di
imposta viene esclusa sul
singolo soggetto, ma pud
verificarsi rispetto
all’operazione. Il Consiglio di
Stato prende atto dellascelta
disemplificazione, ma
ricordail divieto di doppia
imposizione. Sul puntonon
dovrebbero esserci
correzioni al decreto

Regola antielusiva

= Il Consiglio di Stato ha
censurato all’interno del
decreto l'inserimento del
riferimento alla regola
antielusiva dell’articolo 37
bis del Dpr600/1973,in
quanto non specificain che
sensoopera questo
riferimento. La versione
definitiva del decreto
dovrebbe vedere cancellatoil
riferimento
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L’insolvenza. [ requisiti per gli sconti

L’Erario rigoroso sulla deducibilita

Luca Gaiani

smw Perdite su crediti in cer-
cadielementiperladeducibi-
lita fiscale. Con l'aggravarsi
della situazione economica,
cresce I'insolvenza dei clien-
ti delle imprese e I'incidenza
delle perdite nel bilancio
2008, sulla cui deduzione il Fi-
scomantiene un atteggiamen-
to estremamente rigoroso.

L’analisideirequisitidi dedu-
zione delle perdite su crediti
puosuddividersi, come eviden-
zia il grafico qui sopra, in quat-
tro casistiche. In presenza di
procedure concorsuali, lalegge
consente la deduzione dell’im-
porto del credito non pagato
(previo utilizzo del fondo, an-
che extracontabile, previsto
dall’articolo 106 del Tuir), sen-
za ulteriori condizioni. Posso-
no dedursi le perdite verso de-
bitori per i quali, entro la chiu-
sura dell’esercizio (anche se il
contribuente ne ha avuto noti-
ziasuccessivamente), & stato di-
chiarato il fallimento, oppure
la liquidazione coatta ammini-
strativa, oppure ancoral’ammi-
nistrazione straordinaria o il
concordato preventivo.

La giurisprudenza non ha
una posizione chiara nell’indi-
viduare I'anno in cui la perdita
deve in questi casi essere sca-
latadalreddito diimpresa. Se-
condo unasentenza,nonvisa-
rebbe 'obbligo di imputarla
nell’anno di apertura, ma il
principio sembra essere mes-
50 in discussione da decisioni
pilt recenti. E dunque consi-
gliabile rilevare fiscalmente
lasopravvenienzanell’eserci-
zio in cui viene dichiarato il
fallimento del cliente.

In assenza di procedure con-
corsuali, la deducibilita delle
perdite per inesigibilita ¢ am-
messase quest’ultimarisultada
elementi certi e precisi. A tal fi-
ne € necessario cheil creditore
abbia esperito, senza esito, tut-

tele azionidirecuperoritenute
necessarie in funzione dell'im-
porto del credito. Per crediti di
importosignificativo € general-
mente richiesto I'esercizio di
azioni giudiziarie con risultati
negativi per assenza di benie/o
disomme presso il debitore, ov-
vero per irreperibilitd dello
stesso. Con la risoluzione 16/E
del 2009 le Entrate rendono in-
certalacorrettezzadi questare-
gola, affermando che, se il debi-
tore & inunasituazione diilliqui-
dita (il cui confine con l'insol-
venza ¢ peraltro assai arduo da
valutare da parte di un credito-
re),anche un pignoramento ne-
gativononé sufficiente per otte-
nereladeduzione. La peculiari-
tadel caso esaminato (il credito
era nei confronti di una Asl)
porta a ritenere che, in genera-
le, 'atto esecutivo infruttuoso
permetta invece la deduzione,
anche alla luce dell’analoga di-
sposizione prevista perladetra-
zione dell'Iva dall’articolo 26
del Dpr 633/72.

Per creditidimodestoimpor-
to il mancato ricorso all’azione
giudiziaria (e dunque la rinun-
ciaal credito) dovraessere aval-
lato dalla lettera di un legale
che attesti l'antieconomicita
delrecupero.

Le imprese ricorrono spesso
alla cessione pro soluto dei cre-
diti inesigibili quale strumento
per attribuire certezza alla per-
dita. L’atto & sottoposto a clau-
sola antielusiva e va dunque
supportato da valide ragioni
economiche. Inoltre, secondo
la prevalente giurisprudenza,
anche in presenza di cessione,
per la deduzione della perdita,
occorrerebbe dimostrare Pin-
fruttuosita dei tentativi in pre-
cedenza esperiti per il recupe-
ro del credito. La deducibilita &
invece assicurata da accordi
transattivi con i quali si ottiene
Iincasso almeno di una parte
non trascurabile del credito.
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Scadenze. Lunedi e l'ultimo giorno per 'invio telematico all’agenzia delle Entrate dei dati riferiti al 2008

Le comunicazioni Ivaal traguardo

Calcolo con pro-rata solo provvisorio - Sanzioni da 258 a 2.065 euro

Luca De Stefani

=z Corsa contro il tempo per
Pinvio telematico alle Entrate
della comunicazione annuale
dati Iva per il 2008, che scade
lunedi2 marzo (il 28 febbraio,
termine naturale, cade infat-
ti di sabato). Quest’anno non
¢ stato approvato un nuovo
modello da parte dell’agen-
zia dalle Entrate: deve, dun-
que, essere utilizzato lo stes-
sodello scorso anno, nel qua-
le non & prestampato 'anno
di riferimento (comunicato
stampa dell’Agenzia del 15
gennaio 2009).

Soggetti interessati

L’invio del modello deve esse-
re effettuato direttamente dal
contribuente o da un interme-
diario abilitato e riguardaida-
ti relativi all’imposta sul valo-
re aggiunto registrati nel 2008
daititolaridi partitaIva tenuti
alla presentazione della di-
chiarazione annuale Iva,
escluse le persone fisiche con
un volume di affari uguale o
inferiore a 25.822,84 euro, i
soggetti sottopostia procedu-
re concorsuali e quelliindica-
tiall’articolo 74 del Tuir.

La cemunicazione dei dati

La comunicazione annuale
Iva & un modello semplificato
rispetto alla dichiarazione
Iva, in quanto vaindicatal’im-
postaesigibile e quelladetrat-
ta nell’anno, senza tener con-
todelle operazionidirettifica
e di conguaglio. Ad esempio, i
contribuenti soggetti al pro-
rata Iva devono riportare nel
rigo CDs5 I'imposta detratta
nelle liquidazioni Iva 2008,
applicando provvisoriamen-
te la percentuale di detrazio-
ne del2007. Solo conla compi-
lazione della dichiarazione
annuale (sezione 3 del quadro
V@) il pro-rata verra calcola-
to definitivamente e I'Iva su-
gli acquisti verra corretta-
mente detratta. Invece, chiha
effettuato la ventilazione dei
corrispettivi solo in dichiara-
zione Iva potra "ventilare”
tutti gli incassi dell’anno con
gliacquisti del periodo. Visa-
ra, quindi, una differenza tra
il rigo CD4 «Iva esigibile»

della comunicazione dati e il
rigo VL3 «Iva a debito» della
dichiarazione.

Sanzioni

Perl'omissione dellacomunica-
zione dati Iva, nonché per I'in-
vio con dati incompleti o non
veritieri, si applica la sanzione
amministrativada 258 a2.065eu-
ro (articolo 8-bis, comma 6 del
Dpr322/98).

Violazioni sempre punibili

Lo scorsoanno, in sede di elimi-
nazione delle sanzioni per latra-
smissione degli elenchi clienti
e fornitori, conseguente alla
soppressione di questo adempi-
mento, il testo originario dell’ar-
ticolo 33, comma 3, lettera b del
decreto legge 25 giugno 2008, n.
12, prevedeva involontaria-
mentel'eliminazione anche del-
le sanzioni previste per le viola-
zionirelative alla comunicazio-
ne dati Iva. In sede di conver-
sione del decreto, pero, & stata
corretta la svista, ripristinan-
do le stesse sanzioni previste
per la comunicazione prima
del decreto legge 112/08.
L’eliminazione delle sanzio-
ni attuata dal decreto legge ha
perso efficacia sin dall’origine
(circolare Assonime 7 agosto
2008, 1. 50): quindi, le sanzioni
sono applicabili anche nel peri-
odo che va dal 25 giugno 2008
(data di entrata in vigore del DI
112/08) al 21 agosto 2008 (data
precedente all’entrata in vigore
dellalegge di conversione).

Ravvedimento

A differenza delle lettere d’in-
tento, pero, non & possibile ap-
plicare I'istituto del ravvedi-
mento operoso (articolo13del
decreto legislativo 472/97)
perl’'omessoinvio della comu-
nicazione dati Iva o per I'invio
condatiincompleti o nonveri-
tieri (circolari 53/E/07,
28/E/06 e 41/E/05).

Chi si dimentica di inviare
alle Entrate i dati contenuti
nelle dichiarazioni di intento
ricevute dagli esportatori abi-
tuali entro il giorno 16 del me-
sesuccessivoaquello diricevi-
mento delle lettere, infatti,
puo regolarizzare 'omissione
entro un anno dalla stessa:

minviandoidati della dichiara-
zione di intento ricevuta;
= pagando con il modello F24
(codice tributo 8904) la san-
zione ridotta a un quinto del
minimo, cioé as1,60 euro (258
diviso cinque) ovvero un
quinto del 100% (20%)
dell’Iva non addebitata alle
forniture effettuate nei con-
fronti dell’esportatore.
Infine, nei casi di incomple-
ta o inesatta comunicazione
deidati delle dichiarazioni d’in-
tento, il ravvedimento puo es-
sere effettuato entro un anno
dall’errore.

L’appuntamento

A

Iltermine

u L'inviodella comunicazione
annuale Iva 2008 scade lunedi
2marzo (il 28 febbraio, termine

naturale, cade infatti di sabato)

Gliinteressati
= L'invioriguardai dati relativi
_all'imposta registratinel 2008

daititolaridipartita lvatenuti -

alla presentazionedella

dichiarazione annuale, escluse

le personefisiche conun
volume di affari ugualeo
inferiore a25.822,84 euro, i
soggetti sottopostia procedure
concorsuali e quelliindicati
all'articolo 74 del Tuir

Lacomunicazione

_w Nellacomunicazionevanno
indicate l'imposta esigibile e
quella detratta, senza tenere
conto di rettifiche e conguagli
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Richieste da presentare entro domani
Bonus famiglia,
appello sul 2007

ww C'¢ tempo fino a domani
per presentare la richiesta del
bonus famiglia, conriferimen-
to ai redditi e alla composizio-
ne del nucleo familiare del
2007, al datore di lavoro o
all'ente pensionistico. La do-
manda per ottenere il bonus
straordinario da 200 a mille
euro destinato alle famiglie
con reddito compreso fra
15milae 3smila euro (introdot-
todall’articolo1del D1185/08,
convertito dalla legge 2/09),
puo essere presentata anche
attraverso gli intermediari
abilitati (commercialisti, con-
sulenti del lavoro e centri di
assistenza fiscale).
«NeiCentri di assistenza fi-
scale-spiega Valeriano Cane-
pari, presidente del Caf Cisl e
coordinatore della Consulta
nazionale dei Caf - 'affluenza
deirichiedenti del bonus & an-
coramoltoalta. Neisoli Caf Ci-
sl,dall’inizio di dicembre, so-
no arrivate oltre 4somila per-
sone, per informazioni e ri-
chieste relative a social card
e bonus famiglia. L’attivita
proseguira nella giornata di
sabato (domani, ndr), per
consentire 'invio delle ri-
chieste entro la scadenza».
L’erogazione del bonus, per
chi ha presentato domanda in
base airedditi 2007, deve avve-

nire da parte dei sostituti d’im-
posta entro il 31 marzo (anche
se I'lnpdap, ad esempio, ha fat-
tosapere che saratecnicamen-
te impossibile erogare le som-
me con le pensioniin pagamen-
toil16 del mese, e che attribui-
railbonus con quelle diaprile).

Chi richiede il beneficio
in base al reddito 2008 puo
presentare domanda fino al
31marzo 2009.

Se il bonus, poi, non puo es-
sere erogato dai sostitutid’im-
posta(per esempio, seil richie-
dente hapersoil postodilavo-
ro),larichiestariferitaaireddi-
ti 2007 puo essere presentata
all’agenzia delle Entrate per
via telematica entro il 30 apri-
le 2009. I modelli di domanda
sono disponibili sul sito inter-
net www.agenziaentrate.it.

Teri, intanto, l’europarla-
mentare Carlo Fatuzzo, lea-
der del Partito dei pensionati,
incatenandosi per protesta
alPingresso dell’agenzia delle
Entrate di Milano, ha chiesto
che il bonus «maggiorato» da
mille euro destinato alle fami-
glie con portatori di handicap
sia attribuito anche ai richie-
denti disabili che non abbiano
famiglia (che non siano, cio€, a
carico dialtri familiari, mauni-
ci componenti del nucleo).

V. Me.
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Il problema. Vendite intracomunitarie (ri)classificate

Plafond, il Fisco separa le intermediazioni

Paolo Centore

s Alle prese con la compila-
zione della comunicazione dei
datiIva 2008, quest’annoicon-
tribuenti hanno un problema
in pit, cioé la (ri)classificazio-
ne delle prestazioni degliagen-
ti di commercio per le vendite
intracomunitarie, tramutatesi
da «comunitarie» a «fuori cam-
po»Iva,secondoleindicazioni
dell’agenziadelle Entrate (riso-
luzione 437/E/2008).

Il tema non ¢, perd, solo for-
male, ciog, se queste prestazio-
ni debbano o no essere indica-
te al rigo CD 1 (riservato, ap-
punto, alle operazioni intraco-
munitarie) della comunicazio-
nedapresentare entro fine me-
se. L’aspetto di sostanza & che
il mutamento normativo indi-
cato dall’Agenzia reca con sé
una variazione del calcolo del
plafond degli esportatori, nel
senso che queste prestazioni,
se trattate "sotto" ’articolo 40,
comma8del D1331/93, concor-
rono alla formazione del pla-
fond mentre oggi, e con effetto
retroattivo (si veda «Il Sole 24
Ore» del 4 febbraio scorso) so-
no irrilevanti, in quanto «fuori
campo.

Si pone, a questo punto, una

domanda: se basti cambiare il
vestito normativo a un’opera-

zione (nello specifico, dall’arti-
colo 40, comma 8 del DI 331/93
all’articolo 7, comma 4, lettera f
quinquies del Dpr 633/72) per-
chéun’operazione, chenonmu-
tanellasostanza, possa cambia-
re in quanto agli effetti. La do-
manda comporta, poi, un’ulte-
riore osservazione sullacompo-
sizione attuale (fino a nuovi in-
terventi dell’Agenzia) delle
operazioni che danno o che
non danno luogo al plafond.

E legittimo, allora, doman-
darsi perché le intermediazio-
ni comunitarie non diano pilt
luogo al plafond, mentre le pre-
stazioni discipinate all’artico-
lo 40,comma 4bis del D1331/93
(cioe le prestazioni, ad esem-
pio. di rinarazione sui beni co-

munitari) continuano, invece,
a essere considerate nel calco-
lodel plafond, osservando che,
per entrambe, la tassazione &
prevista «a destinazione», va-
le adire conilsistema dell’auto-
fatturazione da parte del clien-
te comunitario.

Per non citare il caso dei be-
ni trasferiti "senza vendita"
(ad esempio, in un magazzino
all’estero) che la norma consi-
derarilevanti, seil trasferimen-
to e verso un Paese comunita-
rio,eirrilevanti, seilbene étra-
sferito verso un territorio ex-
tracomunitario.

E cosi, ancora, per le vendite
concluse a destinazione, nelle
quali la consegna si manifesta
a destinazione, dopo le opera-
zioni di montaggio, assiemag-
gio e similj, la rilevanza ai fini
delplafond sarebbe previstase
l'operazione & intracomunita-
ria e non se questa ¢ extraco-
munitaria.

11 vero problema & se questa
applicazione, si puod dire "alterna-
ta", dellarilevanza ai fini del pla-
fond di operazioni geneticamen-
te identiche risponda, prima an-
corache aun principio di certez-
zadeldiritto, alrequisito diragio-
nevolezzatutelato dall’articolo 3

della Costituzione.
Occorrerebbe dunque met-

tere ordine suquesto tema, ma-
gari distinguendo trale opera-
zioni che sono effettivamente
localizzate all’estero (ad esem-
pio, tutte le prestazioni per la
quali la territorialita & collega-
ta al luogo di esecuzione) ri-
spetto a quelle per le quali &
"trasferito" (solo) il pagamen-
to dell'Iva all’estero (in base
all’articolo 196 della direttiva
2006/112) nel Paese in cui il
cliente ¢ residente in senso fi-
scale. Fermo restando che,
nell’attesadelriordino, i contri-
buenti dovranno togliere gli
importi delle intermediazioni
comunitarie dal rigo CD1 e cal-
colare, di conseguenza, il pla-
fond senzatenere conto delre-
lativo ammontare.
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La circolare della guardia di finanza sui controlli punta i riflettort sulle vendite e le locazioni

Immobiliare nel sacco con un clic

Foto alle vetrine delle agenzie. Per scovare il sommerso

R £.

- Monitoraggio del mercato, assumendo informazioni anche attraverso
gli opuscoli pubblicitari e le vetrine delle agenzie immobiliari

amministrati

i1 - Richiesta agli amministratori condominiali di comunicare le
| generalita complete degli occupanti le unita

g

immobiliari degli edifici

- Ricerca documentalle per reperire contratti preliminari, tabelie delle
| cessioni, listini prezzi, documentazione bancaria e appunti vari

' locatori

1 - Se necessario, indagini finanziarie nei confronti dei venditori e

p1 RoBERTO ROsAT1

e vetrine delle agenzie

immobiliari tra le pos-

sibili fonti di cognizione

dell’evasione fiscale nel
settore: nell’ambito dell’attivi-
ta di acquisizione di informa-
zioni sul territorio, la guardia
di finanza effettuera anche
periodici controlli, «con rilievi
fotografici», delle offerte esposte
dagli intermediari. E’ quanto si
legge nella circolare 1/2008 sui
compiti ispettivi delle fiamme
gialle, a proposito delle azioni di
contrasto del «<nero» nelle vendi-
te e locazioni di immobili. Oltre
alla selezione delle posizioni a
rischio ed alla preparazione del-
la verifica, spiega la circolare,
potra risultare particolarmente
utile la ricerca di informazioni
attingendo alla specifica realta
territoriale, per esempio consul-
tando la stampa specializzata,
gli opuscoli pubblicitari, i siti
web, ed effettuando direttamen-
te sopralluoghi presso i cantie-
ri e gli immobili residenziali.
In considerazione dello scarso
interesse dei consumatori (ces-
sionari e locatari di immobili)
alla corretta tassazione delle
operazioni, gli investigatori

potranno monitorare: costante-
mente il mercato, raccogliendo
le pubblicazioni delle agenzie
di intermediazione immobiliare
“ed effettuando, periodicamen-
te, rilievi fotografici sulle vetri-
ne delle stesse, anche al fine di
rilevare i prezzi mediamente
praticati in un determinato
luogo ed eventualmente indivi-
duare anche fenomeni evasivi
in relazione alle prestazioni di
intermediazione immobiliare.”

Locazioni. Su questo ver-
sante, gli indizi di evasione dei

tributi possono scaturire, tra
Paltro, da verifiche effettuate
nei confronti degli intermedia-
ri, oppure degli amministrato-
ri di condominio, ma una fonte
assai preziosa & costituita dagli
stessi locatari-privati consuma-
tori. Molte informazioni posso-
no essere reperite, al riguardo,
dalla consultazione della banca
dati dellanagrafe tributaria, in
ragione dei numerosi elementi
che vi confluiscono da varie fon-
ti: la legge, infatti, pone precisi
obblighi informativi a carico
dei soggetti che intrattengo-
no rapporti contrattuali con i
possessori di unita immobiliari
urbane, riguardanti la sommi-
nistrazione di luce. acoua. gas.

POLITICHE FISCALI

Viene ricordato, al riguardo, che
lalegge n. 311/2004 ha previsto
Tobbligo di indicare il codice fi-
scale dell’utente nei predetti
contratti di somministrazione,
sia con riferimento alle uten-
ze commerciali che a quelle
domestiche. La stessa legge
ha inoltre imposto ad aziende,
enti, istituti e societa I'obbligo
di comunicare all’anagrafe tri-
butariai dati catastali identifi-
cativi degli immobili presso cui
sono attivate le utenze. Resta
infine possibile, per le fiamme
gialle, esercitare i poteri previ-
sti dall’art. 32 del dpr 600/783,
che secondo la circolare rendo-
no legittimo richiedere all’am-
ministratore del condominio di
fornire le generalita complete
delle persone che occupano
Iimmobile amministrato.

Compravendite. La ricerca
documentale finalizzata a sta-
nare l’evasione delle imposte
sulle compravendite sara indi-
rizzata al reperimento di fonti
informative preziose, quali i
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contratti preliminari di com-
pravendita, che di regola ripor-
tano il reale valore della tran-
sazione, le tabelle riepilogative
delle cessioni, sulle quali sono
spesso indicati i reali prezzi
di vendita e i nominativi degli
acquirenti, 1 listini dei prezzi
delle varie tipologie di immo-
bili, la documentazione finan-
ziaria (come libretti di assegni,
libretti di deposito al portatore,
estremi di conti correnti inte-
stati a persone fisiche o giuri-
diche apparentemente estranee
all'impresa, ecc.), altri appunti
riportanti indicazioni utili qua-
1li modalita di pagamento, anno-
tazione di acconti ricevuti, ecc.
Decisiva puo rivelarsi, poi, I'ac-
quisizione di informazioni dai
clienti dell'impresa sottoposta
a verifica. Pertanto sara oppor-
tuno invitare gli acquirenti ad
esibire tutta la documentazione
relativa all’acquisto del’immo-
bile, fra cui, ad esempio, atto
di compravendita, il contratto
preliminare, I'eventuale peri-
zia di stima dell’immobile, il
contratto di assicurazione ac-
cessorio all’eventuale contratto
di mutuo. Alla luce della legi-
slazione vigente, deve ritener-
si altresi legittima, continua la
circolare, 'acquisizione di docu-
mentazione bancaria, afferente
le compravendite immobiliari

.oggetto di verifica, eventual-

mente esibita dall’acquirente
in sede di assunzione di infor-
mazioni.

Indagini finanziarie. In
ogni caso, uno strumento parti-
colarmente efficace & 'indagine
finanziaria, che potra attivarsi,
qualora necessario per consoli-
dare il quadro probatorio:

- per quanto riguarda il con-
trollo sulle locazione, nei con-
fronti dei locatori e/o delle per-
sone gravitanti intorno ad essi,
a nome delle quali potrebbero
essere intestati i rapporti

- per quanto riguarda le com-
pravendite, nei confronti del
contribuente venditore sotto-
posto a verifica (o delle persone
vicine), nonché degli acquirenti
(o di un campione) allo scopo
di accertare, particolarmente
in corrispondenza della data
di stipula dell’atto di compra-
vendita, Peventuale dazione o
il prelevamento di somme non
coperte da documentazione fi-
scale. )
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La circolare della guardia di finanza sulle verifiche sposa la linea dura sulle indagini finanziarie

Fisco in banca, imposta doppia

Prehevl e versamenti non glustlﬁcatl generano ricavi presunti

pt GIUusEPPE Ripa

egli accertamenti de-

rivanti dalle indagini

finanziarie la capacita

contributiva & un op-
tional. I prelevamenti dal conto
corrente non giustificati rappre-
sentano infatti ricavi o compensi
e vanno ad aggiungersi ai ricavi
al pari delle entrate immotiva-
te. Con il rischio concreto di una
doppia imposizione.

E’ questa la tranciante con-
clusione alla quale perviene la
circolare n. 1/2008, con la quale
si interviene ad aggiornare gli
indirizzi operativi della Guar-
dia di Finanza, che ItaliaOggi &
in grado di anticipare (si veda
ItaliaOggi del 24, 25 e 26 feb-
braio).

Secondo l'interpretazione
della circolare in commento, a
sua volta avallata dalle circola-
i della Agenzia delle entrate e
dalla Corte di Cassazione, pare
non ci sia via di scampo. Non
ci sono precetti costituzionali
sulla capacita contributiva che
tengano.

Infatti alle indagini finanzia-
rie si pud (rectius: si deve ricor-
rere) ogni qualvolta cid risulti
utile, opportuno e consigliabile
per poter giungere alla “esatta
ricostruzione della posizione
fiscale dei contribuenti oggetto
dell’attivita ispettiva”. Ma c’e
di pit: sul piano operativo, dice
la circolare, & da sottolineare
che T'esercizio del potere di cui
trattasi “non & necessariamente

subordinato al preventivo avvio
di una specifica verifica fiscale.”
Anche se, ci si corregge poi, sep-
pur in modo parziale, & indubbio
che la richiesta di accesso alla
documentzione detenuta dagli
intermediari & tendenzialmen-
te inquadrata nell'ambito di una
verifica o, al limite, di un control-
lo. Tendenzialmente. In coda a
questo innesto indagatorio sta
poi la cosiddetta autorizzazione
all’accesso ai dati che dovrebbe
essere “previa” in senso garan-
tistico e procedimentale come
dispone il punto 7) del comma
1 delPart. 32 del d.p.r. n. 600 del
1973, mentre invece, a forza di
letture partigiane, & venuta ad
assumere una funzione mera-
mente cartacea e priva di ogni
sostanziale ed apprezzabile si-
gnificato difensivo se non dopo
aver ricevuto I'avviso di accerta-
mento o di rettifica mediante il
quale l'erario potrebbe procede-
re alla iscrizione ipotecaria o al
sequestro dei beni mobili, com-
presa Yazienda, per le maggiori

imposte, interessi e correlate e

sanzioni. In buona sostanza: pri-
ma si procede in modo invasivo
senza timore alcuno e poi ci si
difende, se cosi si puo dire, solo
in sede di notifica dell’avviso di
accertamento di rettifica. Per
non parlare poi del contradditto-
rio che dovrebbe instaurarsi tra
contribuente e verificatori teso a
dare la dimostrazione che quei
prelievi e quei versamenti non
hanno alcuna rilevanza fiscale.
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Esso & stato tanto ritenuto inuti-
le da far avallare situazioni che
lo hanno superato nonostante
esso rappresenti una ineludibile
garanzia difensiva ancor prima
della emissione dell’atto finale
accertativo.

Lo scenario
dunque non &
dei piu rassi-
curanti per il
contribuente, se
addirittura si
debbono giustifi-
care movimenta-
zioni risalenti al
2003. Di fronte
a tutto questo
scenario non
certamente ras-
sicurante per il
contribuente sta
poi il merito della
questione; la piu
rilevante di tutte:
passi per i ver-
samenti in conto
non giustificabili
assurti come rica-
vi 0 compensi, ma
che c’entrano i prelevamenti?
E se questi non sono altro che
le correlate uscite delle entrate

wenw.itatisagytit

non & ravvisabile una doppia im-
posizione, con lo scardinamento
della capacita contributiva?
Sul punto la circolare in com-
mento, giustifica, ragiona, richia-
ma in aiuto altri e poi, alla fine,
interpreta a sua
volta addirittura
. la sentenza n.
225 del 6 giugno
2005, depositata
I'8 giugno 2005,
che & da ritener-
si essa stessa
propriamente
“una sentenza
interpretativa
- di rigetto del-
a questione

La circolare
supera quella
sentenza del-
la: Corte Co-
stituzionale,
di fronte alla
quale si era

sollevato il dubbio della irragio-
nevole doppia presunzione che
i prelevamenti non giustificati

siano acquisti e che dagli acqui-
sti derivino ricavi costituenti
imponibile per intero, stante
Pimpossibilita di dedurre costi
da siffatti ricavi meramente
presunti, con violazione, percid,
anche del principio di capacita
contribuiva. La Corte aveva
salvato tale procedimento inda-
gatorio non ritenendo fondata la
questione, sul presupposto che
in ogni tipo di accertamento in-
duttivo si debba tenere conto,
in ossequio al principio della
capacita contributiva, non solo
dei maggiori ricavi, ma anche
della incidenza percentuale dei
costi relativi, che vanno, dunque,
detratti dal’ammontare dei pre-
lievi giustificati. Cid al fine di
sottrarre la norma procedurale
dalla griglia insuperabile rap-
presentata dagli artt. 3 e 53 del-
la Costituzione. Ma secondo la
circolare tale intervento fa rife-
rimento all’accertamento indut-
tivo senza ulteriore specificazio-
ne, “vale a dire all’'accertamento
induttivo puro relativamente al
quale non pud esistere dubbio”,
si sintetizza, “che il reddito pos-
sa essere rideterminato sulla
base dei dati e notizie comunque

raccolti e venuti a conoscenza in
guisa da considerare anche i co-
sti sottostanti ai ricavi indutti-
vamente determinati”. E perd, e
qui riposa P'interpretazione della
sentenza interpretativa di ri-
getto, “allorquando a seguito di
detti accertamenti si pervenga
ad un accertamento di tipo ana-
litico o analitico-induttivo, non
possono che riprendere vigore
per intero tanto i principi gene-
rali in tema di valore delle pre-
sunzioni legali (a cui, secondo il
diritto civile, non si pud reagire
con altre presunzioni, bensi con
fatti dimostrati), quanto le gene-
rali regole di determinazione del
reddito di impresa, fra cui quella
del comma 4 dell’art. 109 TUIR,
che ammette in deduzione spe-
se e componenti negative solo se
e nella misura in cui risultino
imputati a conto economico, a
meno che, pur se non imputati
a conto economico, siano speci-
ficamente afferenti ai ricavi e
agli altri proventi e risultino da
elementi certi e precisi.”

Insomma, quel caro precetto
costituzionale sulla capacita
contributiva puo dirsi certamen-
te accantonato.

POLITICHE FISCALI
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I riflessi sulle cause pendenti defla norma di interpretazione autentica inserita nel milleproroghe

Immobili rurali senza Ici da sempre

Lesclusione opera dallistituzione dellimposta. Via ai rimborsi

pi Maurizio BoNazzi

on norma di interpreta-
zione autentica il legi-
slatore, in sede di con-
versione del dl n. 207
del 2008 ha acclarato 'esclusio-
ne dall’Ici di tutti i fabbricati
rurali. A prescindere dal lorc
uso, abitativo o strumentale
all’attivita agricola. Si tratta
di una disposizione che river-
bera effetti sia sul contenziosc
in atto che sulle procedure di
rimborso ma che tuttavia non
risolve completamente i pro-
blemi degli immobili posseduti
dalle cooperative agricole.

11 chiarimento legislativo.
Per contrastare il recente filo-
ne interpretativo della Corte
di cassazione (sent. n. 15321
del 10/6/2008 e n. 23596 del
15 settembre 2008) e (a ruota;
dell'lfel che avevano ritenuto
assoggettati all’Ici le costruzio-
ni rurali, il legislatore, in sede
di conversione del dl n. 207 del
2008 ha inserito il comma 1-bis
con il quale viene chiarito che ai
fini dell’Ici «<non si considerano
fabbricati le unita immobiliari,
anche iscritte o iscrivibili in ca-
tasto per i quali ricorrono i re-
quisiti di ruralita di cui all’art.
9 del dl n. 557 del 1993, con-
vertito, con modificazioni nella
legge n. 133 del 1994». Posto
che il predette comma 1-bis
dell’art. 23 richiama espressa-
mente l'art: 1, comma 2, della
legge n. 212 del 2000, non puo
essere revocato in dubbio che
si tratti di una norma di in-
terpretazione autentica. Il che
sta a significare che i fabbricati
rurali sono esclusi dall’Ici, per
mancanza del presupposto im-
positivo, fin dall’istituzione di
tale imposta (1993). La natura
dichiaratamente interpretati-
va della norma impone alcune
riflessioni sia con riguardo ai
versamenti —eventualmente- ef-
fettuati dai contribuenti, che con
riferimento alle’cause pendenti
avanti le commissioni tributarie
e la Corte di cassazione. .

Rimborsi. I contribuenti che
hanno pagato I'lci relativa-
mente a fabbrica.’ in possesso
dei requisiti di ruralita richie-
sti dall’art. 9 del dl n. 557 del
1993, possono procedere alla
richiesta rimborso che dovra
essere presentata, al comune

competente, entro il termine di
cinque anni dal giorno del versa-
mento. Quest’anno sara quindi
possibile richiedere all’ufficic
tributi la ripetizione di quanto
indebitamente pagato dall’anno
2004 in avanti, mentre per le an-
nualita precedenti il diritto si &
prescritto. Al riguardo occorre
pero operare un distinguo con ri-
ferimento ai fabbricati destinati
alla manipolazione, trasforma-
zione, conservazione, valorizza-
zione o commercializzazione
dei prodotti agricoli, anche se
effettuate da cooperative e loro
consorzi. Per tali immobili, infat-
ti, Part. 2, comma 4, della legge
n. 244 del 2007 ha previsto che
«non ¢ ammessa la restituzione
di somme eventualmente versa-
te a titolo di imposta comunale
sugli immobili ai comuni, per
periodi di imposta precedenti
al 2008». Sulla disposizione in
questione, che preclude ai comu-
ni la possibilita di restituire I'Ici
pagata per i fabbricati strumen-
tali alle attivita agricole, pende
perd la spada di Damocle del
giudizio della Corte costituzio-
nale. Infatti, la Commissione
tributaria regionale del’Emilia
Romagna, sezione staccata di
Parma, e la Commissione tri-
butaria provinciale di Chieti,
hanno sollevato la questione di
legittimita costituzionale. In
particolare, secondo i giudici re-
mittenti, la norma impugnata
violerebbe il principio di ugua-
glianza in quanto «le cooperative
che hanno omesso di pagare I'lci
vedono riconosciuto il loro dirit-
to all'esenzione in sede conten-
ziosa, mentre quelle che si sono
adeguate ad un altro orienta-
mento interpretativo, annullato
in forza di legge sopravvenuta,
risulterebbero ingiustamente
penalizzate», Losservazione ri-
sulta ancor piu1 pertinente dopo
Pingresso della norma di inter-
pretazione autentica contenu-
ta nel comma 1-bis dell’art. 23
della legge di conversione del
dl milleproroghe. Basti osser-
vare come i giudici delle leggi
abbiano gia affermato (sent. n.
330/2007) che la retroattivita,
propria dell’interpretazione au-
tentica, non tollera eccezioni al
significato attribuito alla legge
interpretata, con la conseguen-
za che il legislatore cade in una
contraddizione formale quando

POLITICHE FISCALI

da un lato attribuisce alla dispo-
sizione interpretata un signifi-
cato tale da qualificare come non
dovuto, sin dall'origine, un paga-
mento, ma dall’altro ne esclude
la ripetibilita. Con riferimento a
tale profilo, pertanto, la querelle
€ ancora aperta.

Contenzioso. La norma di
interpretazione autentica avra
evidenti ripercussioni anche
sulle cause pendenti. I giudici
tributari non potranno infatti
sottrarsi nel dare concreta ap-
plicazione alla volonta espressa
martedi scorso dal parlamento.
Questo, chiaramente, dopo aver
appurato se il fabbricato per cui
¢ causa possiede tutti i requisiti
di ruralita.
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La Cassazione sulla tenuta dei documenti della societa

Fattura in orlgmale

No alla fotocopia per dedurre i costi

DI DEBORA ALBERICI

on basta la fotocopia

della fattura per de-

durre i costi. In azienda

dev’essere conservato
T'originale o il fax (originale) al-
trimenti il fisco pud recuperare
le imposte. I1 massimo rigore
nella tenuta dei documenti in
amministrazione lo ha stabilito
la Corte di cassazione che, con
la sentenza n. 4502 del 25 feb-
braio 2009, ha respinto il ricorso
di una societa che aveva dedotto
dei costi documentati dalle foto-
copie di fatture faxate dal for-
nitore. Una cosa @, ha spiegato
la sezione tributaria, conserva-

re i fax o i documenti originali. -

Un’altra & una fotocopia che pud
sempre essere oggetto di un foto-

montaggio. In tre pagine la Su-

prema corte ha fornito motiva-
zioni dettagliate stabilendo che
«& ben vero che il documento che
incorpora la fattura trasmessa
a mezzo fax & sostanzialmente
una copia dell’originale. Ma &
altrettanto vero che l'originale
del fax offre maggiori garanzie
perché non pud essere frutto di
un fotomontaggio, almeno da

: «Le fotocople del documentl originali, che non risultino smarrite o
distrutte per cause non imputablill al contribuente, non hanno lo
i stesso valore probatorio deglli originall, apparendo anzl come una
: documentazione sospetta. Speclaimente se non sono allegate le
i ragloni che glustificano la mancata esibizlone degli originall»

parte del ricevente». Non solo Il
Collegio ricorda come le norme,
«ove mai si fosse trattato di fax
trasmesso a mezzo di personal
computer, ha imposto 'obbligo di
conservare il supporto elettroni-
co fino al momento della stampa,
proprio per evitare il rischio di
manipolazioni (a monte come a

valle), insito in ogni riproduzio-_

ne meccanografica non confron-
tabile con l'originale».

E ancora. La Cassazione
prosegue ad illustrare il va-
demecum di come conservare,
affinché possano opporsi all’'am-
ministrazione finanziaria, le
fatture. «LJobbligo», scrive poche

righe piu avanti, «di conserva- _

re la documentazione origina-
le, previsto dall’art. 22 del dpr
600 del ’73, & norma speciale ri-
spetto al regime ordinario della
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prova documentale dettato dal
codice civile, che equipara la
copia all’orig‘inale se non ci sia
espressa contestazione». Ma i
rapporti con il fisco richiedono
maggiore attenzione.

Insomma, «le fotocopie dei
documenti originali, che non
risultino smarrite o distrut-
te per cause non imputabili
al contribuente, non hanno lo
stesso valore probatorio degli
originali, apparendo anzi come
una documentazione sospetta.
Specialmente se non sono alle-
gate le ragioni che giustificano
la mancata esibizione degli ori-
ginali».

> % Lasentenza sul sito

OnLINE ww .l fnoegii
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Per la Cassazione la Tarsu e dovuta anche per lo smaltimento degli scarti nelle zone portuali

La tassa rifiuti sul posto barca

- Tarsu anche sul mare. La tassa sui rifiuti solidi urbani & dovuta
sugli specchi d’acqua destinati a posti barca. Ed & il concessionario
del servizio portuale a essere tenuto al pagamento e non il privato
che fruisce del servizio di parcheggio. Queste le conclusioni a cui
é giunta la Corte di cassazione con la sentenza n. 3829 del 18
febbraio scorso. Per individuare le aree scoperte soggette a Tarsu
bisogna riferirsi allo scopo del legislatore, teso a tutelare l'igiene
pubblica, di eliminare tutti i rifiuti solidi urbani prodotti da inse-
diamenti permanenti e/o provvisori di comunita umane.
Fasano a pag. 15

Cassazione: il versamento va effettuato dal concessionario del servizio portuale e non dal privato

L.a Tarsu si paga anche sul mare

Il tributo e dovuto sugli specchi d'acqua adibiti a posti barca

DI NicoLa FAasano

su sul mare. E’ dovuta
la tassa sui rifiuti solidi
urbani anche sugli specchi
d’acqua destinati posti bar-
ca. E il concessionario del servizio
portuale che & tenuto al pagamen-
to e non il privato che fruisce del
servizio di «parcheggio». Queste le
conclusioni a cui giunta la Corte
di cassazione con la sentenza n.
3829 del 18 febbraio scorso.

La vicenda. Il contenzioso
prendeva le mosse dall’avviso di
accertamento per il recupero della
Tarsu non versata, notificato da
un comune siciliano alla societa
titolare della concessione dema-
niale grazie alla quale espletava
allinterno del porto turistico 1
servizi connessi all’'uso dei posti
barca, curando quindi i servizi
antincendio, di vigilanza, ecc. La
societa impugnava Pavviso di ac-
certamento, ritenendolo infonda-
to, ma risultava soccombente sia
in primo grado che in appello.

La sentenza. La Suprema
Corte, tuttavia, ha confermato
la sentenza della commissione
tributaria regionale, respingendo
le eccezioni sollevate dalla societa
accertata. Le difese di quest’ulti-
ma si articolavano essenzialmente
sulla base di tre motivi. In primo
luogo, la societa osserva come il
dlgs 507/93, che regola la Tarsu,
ricollega il presupposto impositivo
alla natura del cespite cui si impu-
ta in via di presunzione la capa-
cita di produrre rifiuti. A tal fine
I'art. 62 individua specificamente
le componenti immobiliari che
assumono rilevanza per l'appli-

cazione del tributo, riferendosi a
«locali ed aree scoperte», categoria
in cui non rientrerebbero gli spec-
chi d’acqua e le masse liquide, ma
solo fabbricati e terreni connotati

dai requisiti di solidita e stabilita.
In secondo luogo, anche qualora si
configurasse 'assoggettamento a
tarsu dello spazio acqueo in que-
stione, soggetti passivi dell'impo-
sta sarebbero 1 privati che utiliz-
zano le barche e non la societa che
gestisce i servizi portuali. Infine,
lo specchio di mare in questione &
parte del demanio marittimo e su
di esso quindi, secondo la ricorren-
te, non si estenderebbe la potesta
positiva comunale.

La Corte tuttavia, respinge le
doglianze della societa accertata

osservando innanzi tutto cltlﬁi;l
concetto di «aree scoperte» utiliz-

zato dalla normativa sulla tarsu
va interpretato non ancorandolo
al significato strettamente lette-
rale di “erraferma», ma va letto
in base allo scopo, perseguito dalla
norma, di individuare un presup-
posto giuridico della tassa ulterio-
re rispetto ai fabbricati. Si deve
tenere conto, in sostanza, delle fi-
nalita di pubblica igiene tutelate
dal legislatore al fine di eliminare
tutti i rifiuti solidi urbani prodotti
da insediamenti, permanenti e/o
provvisori di comunitd umane. In
tale ampia definizione, pertanto,

rientrano fra le aree soggette a
tarsu anche gli specchi d’acqua
che ospitano posti barca.

La Corte, inoltre, osserva come
soggetto passivo della tassa, no-
nostante il contratto di ormeggio
sussistente con i diportisti, resta
pur sempre la societa che gesti-
sce gli spazi portuali in quanto al
diportista spet#a solo il diritto di
usare lo spazio e i servizi connessi,
non sottraendo tale spazio alla de-
tenzione del concedente, al pari di
quanto avviene nella gestione dei
campeggi o di attivita ricettive.

Infine, conclude la Corte,
quand’anche I'area in questione ri-
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entrasse nel demanio statale, tale
natura & da considerarsi irrilevan-
te ai fini della Tarsu, se trattasi di
area produttiva di rifiuti, in quan-
to comunque il comune & tenuto
alla raccolta degli stessi su tutto il
proprio territorio, avendo riguardo
ai confini geografici dello stesso e
non alla natura o alla qualita dei
beni immobili ivi compresi.
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Giustizia, Dietro le riforme

Nella confusione
il Pm perde
I'indipendenza

di Guido Neppi Modona

"M\ T elgirodipoche settimane il tormentato scena-
rio delle riforme della giustizia penale ha vis-

A suto una rapidissima accelerazione, di cui
questo giornale ha dato ampie e precise informazio-
ni. In ordine di tempo, 'approvazione da parte de Se-
nato del cosi detto pacchetto sicurezza (parzialmen-
te trasfuso in un decreto legge varato dal Governo il
20 febbraio), fondamentalmente ispirato da due idee
guida: generalizzato aumento delle pene detentive e
ricorso obbligatorio alla custodia cautelare in carce-
re, con conseguente divieto di concedere la liberta
perireatiche destano maggiore allarme sociale. Non
¢’e voluta grande fantasia: si tratta di strumenti gia
ampiamente sperimentati dal codice Roccodel193o.

Matorniamo aj primi del mese: il 6 febbraioil Con-
siglio dei Ministri ha approvato il disegno di legge in
tema di modifiche al processo penale, ricco diben 36
fittissimiarticoli, di cuinon é facile cogliere il filo con-
duttore. Si pud comunque rilevare che gli obiettivi di
semplificazione e accelerazione della giustizia pena-
le, di cui tantosi era parlato agennaio nelle cerimonie
inaugurali dell'anno giudiziario, non sono al centro
delle preoccupazioni del governo. Punto di forza &
piuttosto lo svuotamento dei poteri del pubblico mi-
nistero, a cui viene precluso di acquisire di sua inizia-
tivanotizie direato e disvolgere autonome investiga-
zioni: anche qui un sostanziale ritorno al codice Roc-
co del1930, quando il pubblico ministero si muoveva
solo sulla base del "rapporto” di polizia, che dava la
prima e fondamentale impostazione al processo,con-
forme alle direttive del governo.

Durante tutto il mese & poi proseguito il dibattito
parlamentare, prima in commissione giustizia e poi
in aula, sulla nuova disciplina delle intercettazioni
telefoniche. Se ne & parlato molto e molte sono state
le proteste, soprattutto inrelazione atre puntifonda-
mentali: la possibilita di disporre le intercettazioni
solo se sussistono graviindizi dicolpevolezzaa cari-
co di persone gia individuate, mentre notoriamente
le intercettazioni servono per scoprire gli autori di

unreato non ancoranoti; gli assurdi brevissimi limi-
tidi durata delle intercettazioni, stabiliti rigidamen-
te per legge, senza tenere conto delle peculiari esi-
genze investigative dei singoli casi; il divieto di pub-
blicare sino al dibattimento qualsiasinotiziasul con-
tenuto delle indagini, cosi calpestando, con il prete-
sto di tutelare il sacrosanto diritto alla riservatezza
dei terzi "innocenti" estranei al processo, il diritto
costituzionale informare e di essere informati su
qualsiasivicenda giudiziaria.

Ebbene, se mettiamo insieme lo svuotamento dei
poteridel pubblico ministero, lasostanziale vanifica-
zione delleintercettazioni el'eliminazione del diritto
di cronaca giudiziaria, il gran polverone sollevato da
questa raffica di riforme incomincia a diradarsi e si
intravede il reale obiettivo delle iniziative in corso.
Cio che sivuole colpire ¢ laliberta del pubblico mini-
stero di svolgere indagini senza essere condizionato
dall'imbeccata e dal controllo del governo: poiché la
polizia giudiziaria dipende dai ministeri (interno, di-
fesa, economia) cui appartengono le sue varie artico-
lazioni (polizia di Stato, carabinieri, guardia di finan-
za), il pubblico ministero sara messo in condizioni di
esercitare I'azione penale solo quando ricevera, cor-
redata dallerelative indagini, lanotizia del reato dalla
polizia, cioé conil beneplacito del governo.

Si comprende allora anche I'accanimento con cui
lamaggioranza manda avanti il disegno dilegge che
renderadel tuttoinutilile intercettazioni: sitrattain-
fatti di uno strumento investigativo che sfugge al
controllo preventivo della polizia giudiziaria, e gra-
zie al quale potrebbero rimanere coinvolti esponen-
ti del ceto politico dominante o persone comunque
"meritevoli” di protezione.

Inuncolpo solo, senza toccare neppure una virgo-

" ladella Costituzione vigente, sono vanificatii princi-

picostituzionali dell'indipendenza del pubblico mini-
stero (e diriflesso della magistratura giudicante) dal
potere politico e dell'obbligo diesercitare'azione pe-
nale nei confronti di chiunque. Che sia questo il fine
ultimo delle apparentemente confuse riforme della
giustizia penale che stanno impegnando quotidiana-
mente Governo e Parlamento?
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