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Campania e Lombardia le pil esposte
In prodotti derivati

oltre un terzo del debito
di Comuni e Province

w1 contratti derivati sono
nel portafoglio di 777 enti,
I'196 del totale, ma abbraccia-
no oltre un terzo del debito
complessivo di Comuni ¢ Pro-
vince. Il nuovo allarme sulla
finanza creativa di sindaci e
presidenti arriva dalla Corte
dei conti, che fa il punto
sull’esposizione locale agli
swap ¢ mostra che Lombar-
diae Campaniasonoiterrito-
ri pilt intercssati.

Bufacchi » pagina 33

Bilanci pubblici. L’analisi della Corte dei conti sul livello di esposmone di Comuni e Province con gli strumenti strutturati

Allarme rosso sui derivati locali

Sotto la lente 777 enti: i contratti firmati incidono per il 57,5% sul debito totale

ILconto
55,39 mu 31,86 mud
Debito degli ential 2007 Debito con deﬁvati

Lo stock del debito di Comuni
(46,561 mld) e Province (8,829
mid) rilevato da Banca d'Italiae
. Corte dei Conti esclusi gli enti di
‘Piemonte, Trentino Alto Adige e
" ValleD'Aosta ,

ILQUADRO

Le Regioni piti interessate
sano Lombardia e Campania
Coinvolti anche 84 centri
con popolazione inferiore
a2mila abitanti

Isabella Bufacchi

ROMA

we Ammontaa 31,9 miliardiilde-
bito di 737 Comuni ¢ 40 Province
in tutta Italia - escluso Piemonte,
Trentino Alto Adigee ValleD’Ao-
sta- che éstato gestito finoal 2007
anche con il ricorso ai contratti
derivati, soprattutto swap sui tas-
sid'interesse ¢ swap di ammorta-
mento: il 57,5% del debito com-
plessivo pari a 55,4 miliardi di eu-
ro, che & una percentuale legger-
mente inferiore rispetto a quella
rilevata nel 2006. 1l totale delle
perdite daderivatistimata dai Co-

I dehito di Comuni (27 262 mld)
e Province (4,601 mid) esclusi gli
enti di Piemonte, Trentino Alto
AdlgeEValle D'Aostacon ¢

prodotti derivati, come rileva
dalla Corte dei' Ccmh oo

muni (non strettamente mark-to-
market) non arriverebbe a 70 mi-
lionidieuro, conunamedianazio-
nale molto bassa pari allo 0,98%
deldebito complessivo.

E questa l'ultima fotografia
quantitativa scattata dalla Corte
dei Conti sul fenomeno della fi-
nanza derivata nel mondo degli
entilocall, presentataieriin audi-
ziong alla Commissione Finanze
del Senato nell’ambito dell’enne-
sima indagine conoscitiva sulla
diffusione e l'utilizzo degli stru-
mentiderivatie delle cartolarizza-
zioni nella pubblica amministra-
zione. I magistrati contabili han-
no ampiamente documentato
I'uso dei derivati da parte di Co-
muni e Province con un corposo
supporto tabellare; partendo dai
dati sul debito 2007 di Comuni ¢
Province, rispettivamente 46,5 e
8,8 miliardi di euro circa, la Corte

L’anticipazione

ha segnalato che 27,2 e 4,6 miliar-
di di debito dei rispettivi enti so-
no stati accompagnati da deriva-
ti. I Comuni che hanno concluso
contratti derivati ammontano a
737 e le Regioni che sono state
maggiormente interessate dal fe-
nomeno sono risultate Lombar-
dia (93 enti) e Campania (66 enti)
mentre quelle meno interessate
sono Molise (5 enti) ¢ Liguria (11
enti). «Di particolare interesse &
la notazione che ben 84 enti han-

MINISTERO

" dipartimento del Tesoro. Suyur

Sul Sole 24 Oredel 24 novembl‘e
2008 sono stati fiportatii dati
sull'esposizione di Regioni, ‘ )
Province e Comuniagli 5trumeuti
difinanza derivata, forniti dal

debito complessivodi97,7 < 7
miliardi, l’esposizwneaderivati

 risultava paria35,6 miliardi. La .
classe pii esposta é quella dei

Comuni capoluogo
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no popolaziong inferiore ai 2.000
abitantie181entihanno unapopo-
lazione compresa tra i 2001 ¢ i
5.000 abitanti», hanno notato i
magistrati contabili nella relazio-
ne.MaiComuni conderivatiin es-
sere sono risultatl solamente
'u,37% sul totale per Regionce ¢
classe dimensionale,

Da questa indagine risulta che
il 52,290 degli enti (387 su737) ipo-
tizza di subire una perdita a fron-
te del 36,89 che al contrario ritie-
nepositival'operazione in deriva-
ti: emerge inoltre che la percen-
tuale maggiore di Comuni che
ipotizza perdite sitrovain Sarde-
gna, Friuli Venezia-Giulia ¢ Um-
bria. Lamaggiore incidenzanega-
tiva & riscontrata dalla Corte dei
Conti tra gli enti pill piccoli con
popolazione inferiore a2.000 abi-
tanti, Tuttaviail totale delle perdi-
te dovrebbe essere pariacirca 6y
milioni di euro: con una quota
maggiore in Campania (20 milio-
ni) e Veneto (quasi 10 milioni).
«Ferma restando la necessita di
procedere aunaverifica, il risulta-
to sulle perdite sembrerebbe non
essere cstremamente negativon,
commentano i magistraticontabi-
lincllarélazione, rilevando chela
media nazionale delle perdite &
inferiore all'1% del debito com-
plessivo con picchi in Campania
(5%) e Lazio (2,89%).

In quanto all'indagine qualita-
tiva, la Corte dei Conti ha colto
I'occasione per ritornarc abatte-
re sui tasti pilt dolenti gia eviden-
ziati in altre audizioni: I'assenza
di gare e procedure selettive
nell’assegnazione dei derivati; la
figura equivoca dell’advisor fi-
nanziario; i rapporti contrattuali
regolati con legge e giurisdizione
inglese; l'uso in modo indebito
delladelegazione dipagamentoa
garanzia dei derivati; rincgozia-
zioni con gravi irregolaritd per
pagamenti extra-bilancio; nume-
rosi casi di pagamenti anticipati
diinteressi aglienti (upfront).In-
fine, la Corte dei Conti ha confer-
mato il suo giudizio negativo sul-
le cartolarizzazioni nella pa che
hanno costituito «una semplice
alternativa all’aumento delle en-
trate ¢/0 alla riduzione della spe-
sa o al ricorso all'indcbitamento
solo per correggere o non far peg-
giorare i conti pubblici».

isabella bufacchi@ilsole24ore.com

MINISTERO




\ED

Ufficio Stampa

ItaliaOggi

19-FEB-2009
da pag. 8

Il Toar boccia la riorganizzazione di Padoa-Schioppa. E Tremonti potrebbe riscrivere tutto ex novo

Salta la cura dimagrante del Mef

Stop alla soppressione di 80 sedi locali di Ragioneria e Tesoro

D1 STEFANO SANSONETTI

a il periodo in cui tene-
va banco la polemica sui
costi del Palazzo. Un flo-
rilegio di libri e inchieste

anti-casta tale da spingere P'ulti-
mo governo guidato da Romano
Prodi a tentare di realizzare
qualche taglio. Anche il megamni-
nistero delleconomia, con in sel-
la Tommaso Padoa-Schioppa,
insegui il progetto di una cura
dimagrante, Lobiettivo, tra gli
altri, era quello di chiudere 80
sedi periferiche tra ragionerie e
direzioni provinciali del tesoro. Il
progetto confhii in un regolamen-
to di rigtrutturazione di via XX
Settembre (dpr 43 del 2008), poi
creditato dal nuove titolare del
dicastero di via XX Settembre,
Giulio Tremonti. Peccato chela
gettimana scorsa il Tar del Lazio,
accogliendo un ricorso presentato
allepoca dalla Cis] Finanze, con 1a
sentenza n. 1402 depositata il 12
febbraio 2009 ha di fatto bloccato
quel progetto di cura dimagrante.
0O meglio, o ha bocciato ritenendo
che quel regolamento, scritto da
Tps ed ereditato da Tremonti, non
doveva rinviare a un futuro decre-
to ministeriale, definito dai giudici
«in biancor, Vindividuazione delle
sedi periferiche del ministero da
chiudere. In altri termini, doveva
pensareci il regolamento stesso,
perché cosi prevede le legge,
Insomuna, per un vizio ron cosi
trascendentale il rischio adesso &
che si debba ripartire da zero, con
buona pace di un’azione di rispar-

mio che avrebbe dovuto comple-
tarsiin tempi rapidi. Eh si, perché
se il regolamento andra modifica-
to o integrato, fanno sapere dal
ministero, il provvedimento dovra
ancora passare al consiglio di sta-
to per il parere, con conseguenti
¢ ulteriori perdite di tempo. Nel
frattempo 1l territorio nazionale
continua a essere costellato di una
marea di uffici territoriali, per la
precisione 103 ragionerie ¢ 103 di-
rezioni provinciali del Tesoro, una
per ogni provincia. Liobiettivo, con
1l regolamento ora congelato, era
appunto quello di cancellarne 40
dauna parte e 40 dall'altra, I! tut-
to per una riarticolazione subase
regionale o interprovinciale,

A via XX Settembre, al mo-
mento, non hanno ancora deciso
che strategia seguire. Il ricorso
al Consiglio di stato non sembra
molto utile. In un altro passaggio
della sentenza, infatti, il Tar cen-
sura il regolamento accusando
il governo di allora di non aver
spiegato perché in certi punti si
& discostato dal parere contrario,
sebbene non vincolante, espresso
dal Consiglio di stato stesso, Al
punto che un eventuale appello
al giudice amministrativo di se-
condo grado potrebbe rivelarsi un
autogol,

Piu facile, allora, che i nuovi
vertici del ministero decidano
di correggere il regolamento.
Oppure, fanno trapelare da via

XX Settembre, la sentenza del
Tar potrebbe anche costituire il
pretesto per riformulare ex novo

J & Tomitiaso Padea Skl

il regolamento. Si affosserebbe
cosi lo schema di Tps e Tremon-
i potrebbe avrebbe mano libera
nel ridisegnare il dicastero come
vuole,

MINISTRO
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Duecento miliardi sottratti al fisco

Le Finanze: problemaenorme, intestaristoranti, commercio eservizipersonali

ROBERTO PETRINI

ROMA — L’evasione fiscale &
un «fenomeno di massa» che
ammonta a 200 miliardi. Non
¢ la valutazione di una fonte
qualsiasi ma ieri & stata il mi:
nistero dell’Economia, attra-
verso il direttore del Diparti-
mento delle Finanze, Fabri-
zia Lapecorella, a fornire 'ul-
tima valutazione aggiornata
dell'Istat relativa al 2006, in
una audizione parlamentare
di fronte alla Commissione
bicamerale per 'anagrafe tri-
butaria.

«L’evasione - ha dettoI'alto
funzionario del ministero
dell’Economia - £unfenome-
no di portata molto ampia,
perquestosiparladievasione
dimassa», 1 settori nei qualisi
evade di piiy, ha spiegato Fa-
brizia Lapecorella, sonoiser-
vizi personali, il commercio,

Milleproroghe, il
governo pone la
fiducia. Allayme
syl derivati dei
COTTRUELE

la ristorazione e le costruzio-
ni. Risulta invece in lieve di-
minuzione, tra il 2001 e il
2006, la quota complessiva
dell’economia sommersa
che viene valutata al 16,] pex
cento del Pil pari a circa 230-
250 miliardi,.

Come combatterla? Lape-
corella ha sottolineato che
«'Italia nelle classifiche deij
controlli internazionali che
risalgono al 2004 purtroppo
nonvabene»ehaindicato co-
me fondamentale per la lotta
all’evasione «ilpotenziamen-
toel’evoluzione nell'utilizza-
zione delle banche daticheri-
siedono nell’anagrafe tribu-
taria». Per combattere I'eva-
sione, secondo Lapecorella,
inoltra bisogna «aggiornare
lo strumento del redditome-
tro». Un'’ipotesi condivisa dal
presidente della Commissio-
neparlamentaresull’Anagra-
fe tributaria, Maurizio Leo
(Pdl); «Un redditometro rivi-
sto e aggiornato, per esempio

con dati che oggi dimostrana
meglio il tenore di vita, come
possono essere i viaggi all’e-
sterooiclubperifigli~hasug-
gerito - potrebbe facilitare gli
accertamenti automatici, ov-
vero i cosiddetti accertamen-
ti sintetici, dando un contri-
buto importante alla lotta al-
I'evasione con un minore im-
piego dellavoro degli uffici».
Arrivano intanto dati ag-
giornati su un’altra spina nel
fianco del sistema-Italia,
queillo dell’'indebitamento
dei Comuni in prodotti deri-
vati. Secondo la Corte dei
Contiildebito complessivodi
Comuni e Province ammonta
a55,4 miliardidieuro. Dique-
stiil57,5% (31,9 miliardi) &co-
stituito da prodotti derivati.
«Pin1 della meta del debito -
spiega la magistratura conta-
bile - & assistito da strumenti
derivati». In particolare per
quanto riguarda i comuni il
totale del debito ammonta a
46,6 miliardi di cui 27,3 mi-
liardi sono in prodotti deriva-
ti. Mentre per quanto riguar-
da le province di complessivi
8,8 miliardi di debitoideriva-
ti ammontano a 4,6 miliardi.
Infine il decreto «millepro-
roghe» per il quale il governo
ha chiesto nuovamente la fi-
ducia, Sitrattadellatredicesi-
mavoltaneinovemesidique-
sta legislatura: sul «millepro-
roghe», che deve essere con-
vertito in legge entro il primo
marzo, era gia stata chiestala
fiducia del Senato, che 'ha
votatal'l1l febbraio scorso. Il
voto finale arrivera martedi

200 mid
- L'EVASIONE
Ammontano acirca
200 miliardi le risorse
sottratte al fisco

IL SOMMERSO
Ammontaal 16,1%

del Pililtotale
dell’economiain nero

sit| 31,9mid
IDERIVATI

Sono 31,9 miliardi i

titoli derivati in mano

a Comuni e Province

MINISTRO
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Dino Pesole
ROMA

s Rivedere il redditometro,
strumento ormai "datato",
per aggiornarlo conun nuovo
panicre dibeni e servizi, incui
POSSano essere comprese an-
che le spese per i viaggi
all’estero, periclub e cosi via.
Un indicatore pil sofisticato
dunque, obiettivo cui puntala
commissione bicamerale per
I’Anagrafe tributaria, secon-
do quanto sostenuto ieri dal
presidente Maurizio Leo. L'at-
tuale meccanismo ¢ darivede-
re anche peril direttore gene-
raledel Dipartimento delle Fi-
nangze, Fabrizia Lapecorella,
ascoltata dalla commissione:
«Occorre utilizzare tutte le
potenzialitd per ripensarc al-
lo strumento».

Lintegrazione tra lc varic
banche dati-hasostenuto La-
pecorella-&uno dei principa-
li strumenti da utilizzare sul
fronte dellalotta all’evasione.
11 primo passo ¢ il potenzia-
mento dellabanca datiimmo-
biliare attraversol'integrazio-
ne con i versamenti Ici «che
consentono di acquisire, per
contribuente, il gettito deri-
vante dai versamenti effettua-
ti tramite 1 bollettini postali,
gli F24, i concessionari, i ver-
samenti delle tesorerie dei
Comuni».

L’evasione «& un fenomeno
diportatamolto ampia, dimas-
sar, per sua stessa natura an-

In audizione. Fabrizia Lapecorella’

Contro l'evasione
va aggiornato
il redditometro

L’economia in nero

Quota del sommerso sul Pil. Valori in percentuale

2000 2001 2002

195 | 4 .

19,1

18,7 &

18,5 @ ~

\\ }l

17,5
16,5
15,5

rFonte: elaborazione Def su dati Istat

2003 2004 2005 2006

che di complessa guantifica-
zione. Lapecorella ha citato le
statistiche Istat pili recenti
cheindicano il totale dell’eco-
nomia sommersa in 230-25¢
miliardi di euro. Sono dati
2008 relativi al 20006, che in
percentuale del Pil equivalgo-
no al 16,1 per cento. I settori ir
cui si evade dipiltt sonoiservi-
zi personali, il commercio, 1z
ristorazione e le costruzioni.
Laqualiti deidatirestadun-
gueun «profilofondamentale
per facilitare e potenziare la
lotta all'cvasione fiscale. Oc-
cuparsidella qualita dei dati si-
gnifica rendercil dato unico ¢
fruibile anche se gestito da
competenze diverse».Suque-
sto aspetto, le osservazioni di
Fabrizia Lapecorellasonoinli-
nca con le indicazioni fornite
allastessa commissione parla-
mentare da Sogei e agenzia

.delle Entrate. Con un’accen-

tuazione in pil sui costi che
Iinstabilita del quadro norma-

ILLEGALITA DIFFUSA

Per il direttore generale

del dipartimento delle Finanze
servono nuovi indicatori

per contrastare un fenomeno
divenuto di massa

tivo comporta: maggiori risor-
sedaimpiegare nell’attivita di
accertamento, maggiore gra-

do di conflittualiti con i con-
tribuenti, dovuto alla maggio-
re incertezza nell’interpreta-
zionc ¢ nell’applicazione del-
l¢ norme.

Combattere l'evasione re-
sta impresa complessa, in un
Paese come I'Ttalia in cui il si-
stema produttivo & estrema-
mente polverizzato, eincuila
quota di lavoratori autonomi
sul totale della forza lavoro ¢
pari al 20,7%, contro il 12,2%
della Germania e il 9% della
Francia. Nel processo di inte-
grazione delle banche dati,
un ruolo determinante po-
trebbe esserce assunto, in ogni
caso, proprio dai Comuni at-
traverso la trasmissione delle
informazioni connesse allere-
altd territoriali, finalizzata a
una corretta gestione dei tri-
buti locali.

POLITICHE FISCALI

DAL SOLE 24.0RE
LA PRIMA BANCA DaTI
‘GO H PH) UN (RGTIDIAND
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Concorrenza. Per il presidente dell’Antitrust preoccupano gli aiuti distorsivi introdotti all'estero senza un confronto comunitario

«I prezzi in Italia calano meno»

Catricala: negli altri Paesi dell’area euro e pili evidente I'effetto-crisi sui ribassi

ILCONFRONTO

Le differenze maggiori
rispetto ad Eurolandia

nei listini dell'energia

e dei carburanti: in linea tlc
e industria manifatturiera

Carmine Fotina
ROMA

wwm Mercati poco liberalizzati
equivalgono a prezzi che calano
pitt lentamente. Un’equazione
semplice escontata che negliulti-
mimesisegnati dallacrisiecono-
micasi¢manifestata conpartico-
lare evidenza in Italia. E il garan-
tedella concorrenza, Antonio Ca-
tricald, a segnalare le anomalie
dei nostri listini rispetto ad altri
mercati: «La crisi ha si esercitato
i previsti effetti depressivi sui
prezzinelnostro Paese, main mi-
suraminore rispetto allc altre re-
alti europeen. Il calo ¢ pil1 conte-
nuto nei settori pilt concentrati,
come il trasporto acreo e i carbu-
ranti per autotrazione, e in quelli
liberalizzati relativamente dire-
cente come I'energia.

In un'audizione presso la
Commissione straordinaria del
Senato per la verifica dei prezzi,
il presidente dell’Antitrust ha
passato in rassegna i principali
settori merceologici utilizzan-
do come parametro i dati Euro-
stat aggiornati a dicembre 2008,
Va premesso, spiega Catricala,
che «I'analisi si fonda sull’osser-
vazione delle variazioni del
prezzo di un solo mese (dicem-
bre 2008 rispetto a novembre)
ma questo & 'unico periodo tem-
porale per cui sono disponibili i
dati, al fine di apprezzare gli ef-
fetti della crisi in corso».

Rispetto al mese precedente, a
dicembre 2008 i prezzi dei carbu-
ranti per autotrazione sono dimi-
nuiti del 7,3% in Italia contro
I'8,19% dell'arca curo. 1 prezzi
dell’encrgiain generale (elettrici-
ta, gas, carburanti) sono calati de]
3,4% mentre negli altri Paesi la
flessione ha raggiunto il 4,7 per
cento. Il settore aereo, in partico-
lare, ha influito sui servizi di tra-
sporto, che in Italia lo scorso di-
cembre sono aumentati del 4,5%,
due punti e mezzo in pii rispetto
ad Eurolandia. Non si sono inve-
ce riscontrate differcnze signifi-
cative. aegiunec Catricala. per al-

trisettori: generi alimentari, indu-
stria manifatturiera, tlc, assicura-
zioni e servizi finanziari.

Ma ce n’é abbastanza per arri-
vare alla diagnosi. «Si conferma
anche in questo momento di diffi-
coltageneralizzata, una vischiosi-
ta nel processo di adeguamento
dei prezzi che altro non & che un
sintomo diridotta concorrenziali-
ta dei mercati». Ne¢ risentono i
consumatorialle presecon laspe-
sa,maanche leimprese che utiliz-
zano questi beni come input per
la produzione e che rischiano in
questo modo di perdere terreno
dai concorrenti internazionali.

Dinamiche che si complicano
ulteriormente quando gli inter-
ventipubbliciasostegno dellado-
manda assumono caratteristiche
diverse. «All'estero, come gil se-
gnalato - dice in audizione Catri-
cal - si ¢ trattato di interventi di-
storsivi, al difuoridella concerta-
zione comunitariay.

Sipud ed & anzi indispensabile
in questa fase aiutare 'economia
ma le derive protezionistiche,
sempre in agguato, vanno respin-
te. «Attualmentc - spiegail garan-
te - I'intervento dello Stato appa-
renecessario specialmente conri-
ferimento al settore finanziario,
allo scopo di evitarc la crisi siste-
mica. Ma questo deve essere mo-
dulato inmodo da nondeprimere
Ic autonome forze del mercato».
E il concetto si rafforza se dal so-
stegno alle banche si passa ai pia-
ni salva-industria che hanno vi-
sto Germania e soprattutto Fran-
cia osare di pilt: «Destano preoc-
cupazione alcuni aiuti selettivi e
discriminatoricheinEuropa, non
in Italia, dal scttore finanziario si
stanno cspandendo anche a van-
taggio disettorimerceologicieco-
nomicamente maturi, in assenza
diprevio concerto comunitario».

Il presidente dell’Antitrust
conclude la sua audizionc de-
nunciandoinumerosicasiin cui
le aziende peccano in informa-
zione ai consumatori, con offer-
te poco trasparenti, dalle teleco-
municazionie 'energiaalle ban-
che, alle compagnie aeree alle ca-
se automobilistiche.

Concorrenza. Antonio Catricala

POLITICA ECONOMICA




\ED

Ufficio Stampa

Libero Mercato

19-FEB-2009
da pag. 4

Risparmio
Pasticcio degli istituti
sui conti dormienti

HEE Pasticcio delle banche sui
conti dormienti: unalarga fetta degli
1,2 miliardi arrivati d fondo anti crac
del Tesoro potrebbe tornare indie-
tro. Per una serie di errori poco chia-
ri, gl istituti hanno trasferito denaro
di depositi regolarmente attivi, Pii
lontaniirimborsi ai tisparmiatori.
servizio a pagina IV

Pasticcio degli istituti
«Non erano c/c dormienti». Fondo piu magro

MEB® Una sfilza di clamorosi disguidi tec-
nici delle banche sui conti dormienti. Con
una consegienza assai preoccupante:
una enorme fetta degli 1,2 miliardi di euro
arrivati al fondo anii crac del Tesoro po-
trebbe tornare indietro. Per una scric di
errori poco chiari, insomma, gli istituti
hanno trasferito denaro di depositi rego-
larmente attivi. Si allontanano, cosi, i rim-
borsi ai risparmiatori. Cifre esatte sul pa-
sticcio del sistema bancario italiano anco-
ranon circolano, Fatto sta che pochi gior-
ni fa il ministero dell’Economia ha spedi-
1o a it gli intermediari finanziari (ban-
che, assicurazioni, Poste) una circolare
per fare luce sul caso.

Via Venti Settembre ha spicgato che «a
seguito del versamento  al  iministero
dell’Economia e delle Finanze delle rela-
tive somme € pervenuto a questa amimi-
nistrazione un considerevole numero di
richieste di rimborso inviate dai titolari di
rapporti qualificati come dormienti». Si
tratta, dunque, di depositi attivi; niente a
che vedere con quelli che possotio essere
risvegliati cosi come previsto dalla legge e
dai regolamenti ministeriali. Conti che
sono stati «qualificati come dormienti»
per evidenti errori delle banche. Gliistitu-
ti finora non hanno spicgato con csattez-

za cosa sia successo sia nelle procedure di
individuazione dei conti abbandonati per
oltre dieci anni dalla clientela distratta sia
nei meccanismi di trasferimento al fondo
del Tesoro volto a rimborsare le vittime
delle frodi finanziarie, a mettere una pez-
2z per gli obbligazionisti Alitalia e a risol-
vere la questione dei lavoratori precari
della Pubblica amministrazionc.

In ogni caso, adesso, spetta agli istituti
di credito risolvere la questione, senza
troppe chiacchiere. Lo spiega la stessa cir-
colare del Tesoro che fornisce le «indica-

zinni operative per facilitare la gestionc
delle richieste di rimborso da parte dei ti-
talari dei conti» che sono stad indebita-
mrente azzerati. «L'intermediario che ab-
bia erroneamente applicato la disciplina
diriferimento versando al fondo impor-
te di rapporti in assenza delle condizioni
per la dormienza - si legge ncl provvedi-
mrento ministeriale firmato dal direttore
generale Vittorio Grilli - & tenuto a soddi-
stare direttamente le richieste di rimbor-
so o di ripristino delle condizjoni antece-
denti la data di versamento». Solo «suc-
cessivamente 1o stesso intermediario po-
tra avanzare richiesta di rimborso delle
somme restituite ai titolari dei rapporti».
Hche non ha niente a che vedere conica-

si di “risveglio” previsto dallc norme per
chi si & accorto solo con la pubblicazione
degli elenchi di essere titolare di un rap-
porio dormiente.

Le conseguenze pit rilevanti sembrano
riguardare i risparmiatori traditi: oltre agli
obbligazionisti Cirio ¢ Parmalat, pronti a
mettersi in fila per chicdere un risarci-
mento pubblico ¢’era il popolo dci cosid-
detti tango bond, i dipendenti statali con
un contratto in scadenza. Senza dimenti-
car tutli coloro che hanno in mano titoli
della vecchia Alitalia. Finora il saldo del
fondo del Tesoro & di circa 1,2 miliardi di
euro. Buona parte di quel denaro, perd,
dopo i vari passaggi burocratici imposti
da via Venti Settembre tomera a disposi-
zione dei legittimi proprictari. Gli esperti
divia Venti Settembre stanno cercando di
capirel'impatto. ntro qualche settimana
potrebbero essere pronti aggiornamenti
alle cifre che risulteranno effettivamente
adisposizione del fondo anticrac. Sivain-
contro 4 un taglio rubusto. Per i vertici del
ministero si trattera di mettersi a tavolino
e ridistribuire ancora una volta le risorse

MINISTERO

traivari destinatari. Mail rischio concreto

&latorta sta diventando troppo piccola. E

pilt che di fette si parlera di briciole.
F.D.D

arzo le prime canissioni di Tremonti Bond
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Giorgio Pogliotti

ROMA

s Entro la prima meti di mar-
zoverriconvocatountavolo sul-
le Pmi che rappresentano «il tes-
suto portantey dell’'economiaita-
lianaw, per definire un pacchetto
diinterventi.

I ministro perlo Sviluppo eco-
nomico, Claudio Scajola, annun-
ciail coinvolgimento dei soggetti
interessati per un'iniziativa atut-

POLEMICA SUGLI ANALISTI
Scajola contro «i corvi

dei centri studi che si
compiacciono di diffondere
pessimismo rivedendo

le previsioni internazionali»

to campo - si affronteranno temi
come Ja facilitazione dell’acces-
soalcredito,ilfisco,lasemplifica-
zione delle procedure, il registro
delle imprese, la formazione del
personale -, in attuazione dello
"Small Business Act" adottato
dallacommissione europeaagiu-
gno 2008, il programma di valo-
rizzazione del ruolo della piccola
emediaimpresa.

In risposta ad un altro grido
d’allarme - lanciato dall'indu-
striatessile - Scajola convochera
giovedi prossimo le imprese e i
sindacatidclsettore per affronta-
reiprincipali nodi, in vista del ta-
volo nazionale della moda. Pas-
sando ad un altro comparto che
ha risentito fortemente della cri-
si, quello dell’auto, secondo il mi-
nistro gli incentivi alla domanda
stanno producendo i primi segna-

INIZIATIVA DI SCAJOLA

Tavolo del Governo sulle Pmi

Entrolaprimametadimarzoun sostenere le piccole e medie

tavolo per le Pmiche preveda

imprese che —secondo quanto

interventisuaccessoal credito,  hadettoil ministro-

fisco e formazione. L'iniziativa,

partita dal ministro dello

rappresentano «il tessuto
portante dell’economia

Sviluppo Claudio Scajola,halo  italianan.

scopo di valonzzare e

Str.
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disviluppo. Amarzo un tavolo

m’lm”’téﬁaie per sostenere e Pmi Pag.23
Industria. Liniziativa del ministero dello Sviluppo per valorizzare le piccole e medie imprese

A marzo un tavolo per le Pmi

Previsti interventi su accesso al credito, fisco e formazione

li positivi. «Sono aumentate del
70%lerichieste di preventivi-ha
detto -. 50 bene che i preventivi
sono cosa diversa dagli acquisti,
ma & un seghale che qualcosa si
stamuovendo».

Scajola, intervenendo ieri ad
un'iniziativa della Fim-Cisl, ha
sottolineato che senza le misure
varate dal Governo «il mercato
dell’auto si sarebbe fermato a 1,8
milioni di immatricolazioni,
36omila in meno rispetto al
2008», con «uncalo delle vendite
del329 ed unaflessione del getti-
to fiscale tra gli1 e i 3 miliardi di
euro». L'incremento delle do-
manda, peraltro, «si stima fara ri-
sparmiare 500 milioni di euro
nell'utilizzo della cassa integra-
zione e un incremento del Pil di
circa mezzo punto percentuales.
A marzo, al vertice europeo che
lapresidenzacecadell'Ue convo-
chera conl'obbiettivo di impedi-
re il risorgere di forme di prote-
zionismo, il ministro ha annun-
ciato che il governoitaliano «pro-
muoverdun'iniziativa europea fi-

nalizzata all'armonizzazione de-
gliinterventi nazionaliw, per «evi-

tare distorsioni sul mercato euro-
peo»,come «quelle che potrebbe-
ro derivare dalle recenti misure
francesi di finanziamento diretto
alle imprese automobilistiche».
Scajola non ha risparmiato
una stoccata ai «corviy, riferen-
dosi ai «centri studi che si com-
piacciono di diffondere il pessi-
mismo, rivedendo sistematica-
mente al ribasso le stime effettua-
te dagli istituti internazionali»,
ed ha citato a questo proposito
Confindustria, dicendosi «per-
plesso» per gli scenari diffusi. Ma
conil procedere della crisi, il lea-

der della Cisl, Raffacle Bonanni,
chiede al Governo di «alzare I'in-
dennita di disoccupazione dal 6o
all'8o9%», anche per non rendere
pil1 appetibile I'erogazione della
cassaintegrazione azero ore (pa-
ri all'8o% della retribuzione) a
svantaggio delle aziende che ri-
corrono ai contratti di solidarieta
e alla settimana corta per salvare
ipostidilavoro.Mentre il segreta-
rionazionale della Fim, Bruno Vi-
tali, chiede alla Fiat di «riattivare
ilconfronto costante ¢ lacontrat-
tazione, anche nell’emergenzay,
di «non escludere alcuna opzio-
ne per fronteggiare il calo produt-
tivon, e «soprattutto di predispor-
re dei piani per dare concrete pro-
spettive di utilizzo agli impianti
italiani».
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Energia. Nell’elenco entrano anche il gasdotto Galsi, l'impianto Ccs e l'interconnessione con Malta

Fondi Ue per cinque progetti

Bruxelles integra la lista delle opere da finanziarie: 400 milioni

Infrastrutture energetiche

DECISIONE DA CORREGGERE
A gennaio solo due interventi
erano stati approvati

per la suddivisione

di cinque miliardi di aiuti
non spesi dal bilancio

Adriana Cerretelli

BRUXELLES. Dal nostro cornspondente
wae. [ 'Ttalia ce ha fatta, Bruxel-
les ne ha accolto le richieste.
Nellalistadei progetti energeti-
ci destinati a beneficiare della
spartizionc dei s miliardi di fon-
di non spesi del bilancio curo-
peo, ora compaiono infatti non
piti2z ma5progetti che ciriguar-
dano. Per un totale di quasi 400
milionidifinanziamenti Ue. Ol-
tre al gasdottoItgieall'intercon-

Le iniziative

Sono cinque e non pili duei
progetti italiani che compaiono
nella lista dei programmi
energetici destinati

a beneficiare della spartizione
ei cingue miliardi di fondi

non spesidel bilancio europeo.
Per untotale di quasi

400 milioni di

finanziamenti Ue

nessione elettrica tra Sicilia e
Calabria che gia erano sulla li-
sta, oracisonoancheilmetano-
dotto Galsi, 'impianto Ccs di
Torrevaldaliga e I'interconnes-
sione elettrica tra Malta e Italia.

Pungolata dalle forti conte-
stazioni del Governo italiano
non meno che dalle pressioni
dei membri italiani della com-
missione Bilancio dell’Euro-
parlamento (che ha poteri di
co-decisione), alla finela Com-
missione Barroso € ritornata
sui propri passi, emendando la
proposta presentata il 29 gen-
naio scorso.

Passato ieri pomeriggio
all’esame del Coreper, il Comi-
tato dei 27 rappresentanti per-
manenti presso la Ue, il nuovo
testo sara sottoposto oggi ai mi-

Il Coreper

Passato all’esame del Comitato
dei 27 rappresentanti permanenti
presso la Ue, it nuovo testo sara
sottoposto ai ministri
dell’Energia che siritroverannoa
Bruxelles. All'incontro sara
presente il ministro Claudio
Scajola.

Itvia libera definitivo é atteso
per marzo

nistri dell'Energia che, presen-
te Claudio Scajola, siritroveran-
no a Bruxelles. Poi lunedi verra
ilturno diquelli degli Esteri. Do-
po di che 'approvazione finale
(a maggioranza qualificata)
spettera ai capidi Stato e di Go-
verno dell’'Unione che potreb-
bero gia pronunciarsi al vertice
del 1 marzo o pit probabilmen-
te a quello in calendario per il
19-20 mMarzo.

«La proposta della Commis-
sione non ci convince», aveva
immediatamente dichiarato afi-
ne gennaio, con un intervento
inusuale, Ferdinando Nelli Fe-
roci, il nostro ambasciatore
presso]’Unione. Elencando tut-
tele obiezioni dimetodo e diso-
stanza alle scelte di Bruxelles:
niente consultazioni prelimina-

ri, dunque cernita poco traspa-
rente, squilibrio geografico con
redistribuzione sbilanciata ver-
so i paesi del Nord a scapito di
quelli del Sud. E infine progetti
di non immediata cantierabili-
ta, quindi in contraddizione
conle direttive del vertice, favo-
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revoli invece a iniziative di sti-
molo economico abreve,

Queste stesse obiezioni sono
poistate ribadite daitre eurode-
putati, Mauro Mauro (Fi), Gian-
ni Pittella (Pd) e Gianluca Susta
(Pd) che, in quanto membri del-
la commissione parlamentare
Bilancio, hanno voce in capito-
lo sulle decisioni di spesa. U lo-
ro parerc pesa quindi nella par-
tita. Barroso alla finc ha ceduto
mettendo nella lista alcuni de-
glialtri progetti prioritari spon-
sorizzati dall’Ttalia, acconten-
tando anche lerichieste avanza-
te da Bulgaria e Grecia. E ridu-
cendo da 250 a200 milioniil so-
stegno previsto per il gasdotto
Nabucco.

Accanto al gasdotto Itgi di
cuisarafinanziata con10o milio-
ni la tratta di collegamento con
la Grecia attraverso il canale di
Otranto, ¢ all'interconnessione
clettrica tra Sicilia ¢ Calabria
che incassera altri 100 milioni,
I'Italia ora potra contarc su fi-
nanziamenti europei anche per
il Galsi, il metanodotto che por-
terail gas algerino nel nostro pa-
ese attraverso la Sardegna (100
milioni), per un impianto per la
cattura ¢ lo stoccaggio di Coz
(Ccs) per la centrale Enel di
Torrevaldaliga vicino a Civita-
vecchia (1oo milioni) ¢ per I'in-
terconnessione con Malta (20).
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SU UN TOTALE DI 5 MILIARDI DI EURO, LA GERMANIA AVRA MENO FONDI

Barroso rivede

i conti sull'energia

e premia I'ltalia,

Dall’Ue 400 milioni per lo sviluppo
delle reti: in arrivo tre nuovi progetti

L¥» MARCO ZATTERIN
i CORRISPONDENTE DABRUXELLES

Alla fine il presidente José .

‘Manuel Barroso ha rifatto
controvoglia i contj e PItalia
pud sorridere. Nella nuova
proposta di distribuzione
dei 5 miliardi ché la Commis-
sione ha raschiato dal bilan-
cio Ue per finanziare lo svi-
luppo delle reti energetiche
continentali ieri sono com-
parsi.tre progetti biance,
rossi e verdi che prima non
c’erano, il gasdotto algerino
Galsi (100 milioni), Iinter-
connessione elettrica - con

Malta (20) e I'impianto per -

la cattura del CO2 di Porto
‘Tolle (100). |

In totale sono 220 milioni -
recuperati dopo una soffer- -

ta azione di riequilibrio che
portano a circa 400 milioni
la nostra dotazione comples-

‘siva, oltre il doppio di quan-
to stanziato in partenza. Per -

una volta, é andata decisa-
mente bene.

_ Inizialmente Bruxelles
aveva varato una manovra

orientata soprattutto a van-
taggio di progetti nel Mare
Nord e nel’Est, con I'intento
chiaro di sostenere i paesi ul-
timi arrivati nell'Ue e quello
malcelato di gnadagnare con-
sensi in vista del rinnovo del
vertice della Commissione
atteso per I'estate, Barroso,
in particolare, avrebbe ispi-
rato in prima persona la filo-
sofia della decisione, metten-
do da parte il responsabile
per 'Energia, Andris Pielba-
gs. La mossa Ha finito perd

per creare pill scontentezza
che consensi, con irritazione
particolare in Germania (che
voleva meno fondi per il Na-
bueco e pill sul Nord Stream
baltico) e in Ttalia (che ritene-
va troppo limitati gli impegni
a suo favore e troppo poco me-
diterranei). Una telefonata fra
il portoghese e il premier Ber-
lusconi a fine gennaio risulta
essersi chiusa con un saluto
non proprio sereno.

In tre settimane & piovuta
su Bruxelles ogni sorta dij pres-
sione e Barroso, che ambisce
ad un secondo mandato ma &
in difficoltd anche col piano di
rilancio economico, ha dovuto
rimettere mano alle cifre, cer-

Il presidente della Commissione Ue, José Manuel Durio Barroso

_ cando di non far saltare il tota-

le dei 5 miliardi. Risultato: 50
milioni in meno al Nabuceo
(che portera il gas attraverso
I'Europa centro-orientale) e la
cosa non dispiace all'Italia, ri-
vale con il suo Itgi a fianco dei
gregi; sforbiciata generalizza-
ta ai progetti di cattura e stoc-
caggio del biossido di earbo-
nio; pitt fondi sul Mediterra-

neo con linterconnessione .

Africa-Spagna-Francia. In-
somma, un netto riequilibrio.
In totale I'Italia s ritrova
con cinque destinazioni di
fondi Ue, i tre menzionati,
piu I'Itgi (100) e il cavo elet-
trico sottomarino Sorgente-
Rizziconi (100). )

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Berlusconi punta su Stanca per ’Expo 2015

Dopo le dimissioni di Paolo Glisenti dal Comitato di pianificazio-
ne Expo 2015 e da consiglicre di SoGe, domani il premier Silvio
Berlusconi convochera Lucio Stanca per proporgli la guida della
socictia digestione. » pagina 17

DOPO L'ADDIO DI GLISENTI
Il premier orientato

a proporre all'ex ministro

la carica di amministratore
delegato di SoGe, la societa
che gestira la rassegna

POLTRONE A RISCHIO
Moratti e Formigoni hanno
ricevuto l'incarico

di studiare un nuovo assetto
del cda: i partiti spingono
per lazzeramento integrale

Marco Alfieri
MILANG

mem La prima casclla dellaroad
map, fissata lunedi ad Arcore
nel vertice del centrodestra, &
andatain buca.Ierimattina, Pao-
lo Glisenti avrebbe formalizza-
to 'intenzione di dimettersi dal
Comitato di pianificazione
Expo 2015 ¢ da consigliere di So-
Ge.Lasecondacasellalachinde-
ra domani direttamente Silvio
Berlusconi, quando convoche-
ra Lucio Stanca per proporglila
guida della societa di gestione
al palo da mesi al posto del ma-
nager/consulente del sindaco
Moratti. In realta il premicr vo-
leva convocarlo gid oggi, ma il
vertice conil primo ministro in-
glese, Gordon Brown, ha fatto
slittare il via libera.

La terza e definitiva casella
necessaria a sbloccare lo stallo
éinvece formalmentc nelle ma-
ni di Letizia Moratti ¢ Roberto
Formigoni. I due dioscuri del
centrodestra lombardo hanno
infatti ricevuto mandato dal
quartetto Berlusconi-Tremonti-
Bossi-La Russa di studiare un
nuovo assetto del cda. Ovvia-
'mente i partiti e il premier, che
poi & I'accordo sancito dal qua-
drumvirato, spingono per unaz-
zeramento integrale. A quel

Grandi eventi. Domani 'incontro

Berlusconi affida
a Stanca le chiavi
dell’Expo 2015

punto, fatti salvi i due membri
espressida Regione e Provincia
(Alli ¢ Corali), nei piani dei par-
titi entrerebbero oltre a Stanca
inposizione di consiglicre dele-
gato, un esponente in quota Le-
ga (Leonardo Carioni) € uno in
quota An ma gradito anche alla
Camera di Commercio. In que-
sto schema, va da sé, salterebbe
anchelattuale presidente diSo-
Ge, Diana Bracco, e 1a cosa sa-
rebbe fragorosa. Insieme ad An-
gelo Provasoli, che trasloche-
rebbe dal board al collegio dei
sindaci, sempre in quota Teso-
ro (e al posto di Dario Fruscio).
Ma soprattutto al Comune di
Milano resterebbe solola casel-
la di Commissario straordina-
rio Expo 2015 per il sindaco Mo-
ratti, manessun esponente indij-
cato in cda. E questo il nodo an-
cora da sciogliere: o entrano sia
Lega sia An ma salta I'uomo del
sindaco ridimensionando del
tuttol'ex ministro dell'Universi-
ta, oppure palazzo Marino pun-
ta i piedi rimettendo in discus-
sione 'accordo partitico uscito
da Arcore. Tertium non datur.

Tradotto giuridicamentc,
l'ipotesi forte in campo resta
quelladellazzeramento del cda
che, da Codice civile, scattereb-
be nel momento in cui 3 consi-
glieri su 5 si dimettono, facendo
decadere tuttoilboard. Vicever-
sa, se Morattiriuscisse aspunta-
re un proprio vomo, uscirebbe
solo Glisenti e uno tra Provasoli
e Bracco in cambio appunto di
un morattiano e di Stanca. In
questo schema, infatti, non sa-
rebbe necessario azzerare tutto
il cda ma basterebbe cooptare i
due nuovi membri,

Di certo, la nuova capitaliz-
zazione di SoGe fissata a 10 mi-
lionidieuro, permetteraallaas-
sembleadeisocidirivisitare an-
che i tetti di stipendio diad e
consiglieri, rispetto ai 18omila

euro annuitotali per tutto U bo-

ard parametrati su una capita-
lizzazione ai minimi di legge
(120 mila euro).

Perilresto,occorre accelera-
re. A 11 mesi dalla vittoria al Bie
diParigi, ancoranon si ¢ entrati
nelmerito dcl progetto e delbu-
siness plan. Il nodo governan-
ce,ilitigisulle poltrone eil com-
missariamento governativo de
facto di un sindaco che descri-
vono furibondo (e piliin genera-
le all'evento milanese), hanno
monopolizzatola scena. «Il pit-
stop si e prolungato troppo»,
ha ammesso da Belgrado, dove
sitrovain missione istituziona-
le, il presidente Formigoni che
ha ribadito, non senza malizia
anti morattiana, la giurisdizio-
ne che la Regione avra sulle in-
frastrutture, comprese quelle
dicollegamentoal sito espositi-
vo.Per questo «ho voluto allar-
garelapartecipazione dei mini-
steri al Tavolo Lombardia con-
vocato per luned 23 febbraio.
Oltre all’'Economia e alle Infra-
strutture, parteciperanno an-
che Sviluppo Economico, Este-
ri, Cultura ¢ Turismo, D'altra
parte - chiosa Formigoni - per
I'Expo & sbagliato ogni isolazio-
nismo ed & invece necessario
un dialogo continuo con il go-
verno. Lo facciamo non solo
per Milano e per 1a Lombardia,
ma per tutto il Paese».

. ECONOMIAEIMPRESE
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TOLTE AL SiNDACO DI VHLANO LE COMPETENZE SULLE INFRASTRUTTURE. PRIVILEGIATO IL PRESIDENTE LOMBARDO FORMIGONI

Moratti tradita dalla Lega

Ma lei non si arrende: “Per I'Expo un commissario ¢ gia, e sono io”

CHIARA BER-lA DI ARGENTINE
FRANCESCO SPiNI ’
MILANO

I pochissimi che Phanno vista a
Palazzo Marino Phanmo trovata
«amareggiata, ma determina-
ta». Da alcuni giorni Letizia Mo-
ratti era stata avvertita che alla
cena di Arcore, lunedi sera, sa-
rebbe potuta scattare la grande
trappola sull’Expo. Che, insom-
mé, con una manovra a tenaglia
il ministro dell’'Economia Giulio
Tremonti - ‘con Pappoggio di
Ignazio La Russa, ma anche de]
leader della Lega Umberto Bos-
si - sarebbe stata costretta, pur
-di non farsi commissariare da
Roma, a rinunciare al fidato Pa-
olo Glisenti come prossimo am-
ministratore delegato della so-
cieth di gestiohe dell’evento.
Quello che il sindaco di Milane
ancoranon sapeva é che di fatto
avrebbero spogliato la Expo
Spa e le, in qualita di commissa-
rio straordinario, delle compe-
tenze sulle nfrastrutture diret-
tamente collegate al sito esposi-
tivo. Che, si & deciso ad Arcore,
saranno di competenza del Ta-
volo Lombardia, in ultima anali-
s1 del governatore Roberto For-
migoni, Una mossa sostenuta
da Bossi, deciso ad avere la sua
parte, anche in previsione che
P'anno prossimo, al termine del
mandato di Formigoni, ai piani
alti del Pirellone si possa inse-
diare 1l sottosegretario leghista
Roberto Castelli. Moratti, che
ha sempre vantato di avere otti-
mirapporti personali con Bossi,
dal Senatir questo non se
T'aspettava.

Ma Lady Letizia incassa e
non demorde. E’ sictira che nes-
suno potra levare i poteri che il
decreto emanato lo scorso no-
vembre da Berlusconi attribui-
sce a lei, commissario per

'FExpo, cioé 'ultima parola an-
che sulle infrastrutture. «Un
commissario '@ gia e sono ioy,

ha rimarcato Moratti due giorni
fa da Napoli. Orala partita ripren-
de da qui, con molta amarezza
perimesipersieper il veto su Gli-
sentl, A chi I'ha sentita nelle ulti-
me ore ha spiegato il suo passo in-
dietro come tentativo di imposta-
re un pereorso condiviso evitan-
do di far vrevalere Famarezza

personale sulle responsabiliti isti-
tuzionali. E, soprattutto, ogni ulte-
riore contrapposizione sull’Expo,
evento che come ha spesso ripetu-
to Moratti non & suo personale,
ma & decisivo per il rilancio del
Paese. Per questo Letizia Moratti
avrebbe accettato di cedere su
Glisenti, finora difeso strenua-
mente come persona onesta, ca-
Ppace e corretta, che aveva segui-
to il-dossier Expo quando a cre-
dercierano davvero in pochi.

Ma ora cosa otterrd in cam-
bio? 1l sindaco sembra deciso a
giocare fino in fondo la partita. La
primamossa sard la scelta dell’ad
della Expo Spa. Ad Arcore Morat-
tiha ottenuto di scegliere il nome,
untnome che dovra avere pieni po-
teri e un forte imprimatur dallo
stesso Berlusconi. Chiamatosi
fuori Bruno Ermolli, si & fatto il
nome di Lucio Stanca, ex mini-
stro ecollega di governo di Morat-
ti, al quale il Cavaliere aveva pro-
messo un minjstero che non & mai
arrivato. Dopo Glisenti in quésta
situazione kafkiana verra brucia-
to anche Stanca? C'¢ chi preme
per un tecnico pill esperto di can-
tieri che di politica. Non solo. An-
che gli assetti della societa di ge-
stione andranno ora rivisti e allo-
ra chissa che di qui al prossimo
vertice per 'Expo, non ancora fis-
sato, non spuntino altri nomi, al-
triostacoli, .

Resta evidente Iimpasse in
cui & finita Moratti, sindaco senza
tessere di partito. Parvadossal-
mente lei, che ha lavorato due an-
ni e mezzo per conquistare
YExpo, aveva migliori rapporti
con il governo di Prodi che con
questo. Schermaglie, scarsa eono-
scetiza del dossier tanto da tivare
fuori proposte come quelle di
un'Agenzia, impraticabili perché
gia scartate dal Bureau Interna-
tional des Expositions (Bie). Parti-
ta sempre piu difficile,. dunque.
C’& perfino chi ha previsto che
Moratt] non verrd ricandidata a
sindaco, perché sj & dimostrata
troppo indipendente. «Si sente su-
per partes, ma senza i voti di For-
za Italia non sarebbe stata eletta-
accusa un deputato milanese del
Pdl - La verita & che Letizianon &
isolata, masié autoisolatax.

Bossi conta anche
sul fatto che l’'anno
prossimo Castelli

diventi governatore

Forza ltalia la critica: «Si

sente super partes, ma

senza i nostri voti non

sarebbe stata eletta»

MINISTRO




@ Ufficio Stampa

LA STAMPA

19-FEB-2009
da pag. 13

Gli attori
in campo

per EXpO 201 5 . smdaco di _Mlla_mo
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w Paolo - Angelo zPaolo Alli  £Enrico
Glisenti Provasoli {Regione - Corali ’
(Comune (Tesoro) - Lombardia) (Provincia~
di Milano) - : ~ dirMilano)

TAVOLO LOMBARDIA

<D COORDINAMENTO E PROGRAMMAZIONE», Letizia Mloratti, sindaco di Milano

AVRA COMPETENZE SU TUTTE

LE INFRASTRUTTURE

DIExeo 4 Letizia Mor;sw‘ R A

rappresentante Smd_aco di Mllano Filippo Penst
dello sviluppo A Presidente

dell’'Universita N

e della ricerca

rappresentante
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Landro Bondi
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PRESIDENTE
s Diana Bracco

- Comune T
. diMilano CPlc_'-.\rll ruolo
iad
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iMilano  masoro
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Cameradi. per lintera
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Stofania Craxi  Per il ministero

per il ministero - dell’Economia

degli Esteri
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Interventi e Repliche
La Regione Lombardia e i motori diesel

Ritengo siano opportune alcune precisazioni dopo
I"articolo di Maurizio Donelli «<Formigoni I'utopista»
pubblicato sul Corriere Motori del 16 febbraio.
Regione Lombardia & stata la prima a porre la
questione dei filtri antiparticolato in tutte le sedi,
trovando molte resistenze: tre anni fa ho scritto al
governo Prodi perché sbloccasse le procedure per
I'omologazione e negli ultimi mesi ho fatto leva sul
ministero dei Trasporti per accelerare
semplificare Pinstallazione dei filtri su tutti i mezzi.
Nel frattempo non siamo rimasti a guardare e infatti
in Lombardia & attivo il bando regionale di 10
milioni di euro per installare i filtri sui veicoli
commerciali. A proposito di emissioni; ¥azione di
Regione Lombardia & rivolta anzitutto.a ridurre le
polveri sottili, per cui conosciamo molto bene il
ruolo degli impianti industriali e del riscaldamento
delle case (responsabili in Lombardia del 50%
dell’inquinamento da polveri primarie e non del
60% come erroneamente riportato). Dal 2002 ad
oggi Regione Lombardia ha investito 134 milioni di
euro in eco-incentivi per impianti industriali e
riscaldamenti per abitazioni: di questi 30 milioni
sono stati destinati alla trasformazione a metano
delle caldaie pil obsolete, 20 per il
teleriscaldamento, 36,5 per il solare termico e il
fotovoltaico. Tornando al mondo dell’auto:
vorremmo poter vietare in Lombardia la vendita di
nuove auto diesel perché rispetto alla benzina
questo combustibile emette oltre il doppio degli
ossidi di azoto che, soprattutto nei mesi pit freddi,
sitrasformano in polveri sottili secondarie per
reazione fotochimica in atmosfera (come &
scientificamente provato). Quello che 'articolo non
dice & come mai le case automobilistiche guardino
con sospetto all’attivismo di Regione Lombardia e
soprattutto come mai I'Unione europea — sempre
pronta a bacchettare gli Stati membri sul fronte
dell'inquinamento — invochi la violazione della
concorrenza impedendo di fatto ogni intervento
delle Regioni per spingere i costruttori a fare scelte
maggiormente attente all’ambiente.
Roberto Formigoni
presidente Regione Lombardia

Il presidente Formigoni ribadisce dunque le sue
affermazioni: vorrebbe vietare le vendite di auto
diesel in Lombardia. Restanc da capire alcuni
aspetti: 1) in questo caso sparirebbero dalla
circolazione anche gli autobus? 2) I due milioni di
lombardi che attualmente si spostano su auto
diesel saranno costretti a comprarsi nuove vetture a
benzina? 3} Chi eventualmente va a. comprarsi
l'auto in Piemonte o in Liguria diventa un
fuorilegge? E infine: Formigoni & proprio sicuro che
il presidente di una Regione possa vietare la
vendita di cio che e legalmente riconosciuto.a
livello europeo e mondiale? (m.d.)
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I ministro: <Abbigmo
- ereditato un contesto
- con 4 miliardi di multe,
con dati che non tornano»

= \'ndiamdamét- :
(( Atere\_ordine_ e
ta pulizia in un

settore fondamentale
per ‘lo sviluppo del no-.
stro Paese dopo 25 anni-
di-disastri».; Cosi il mi-

nistro’ delle Politiche
Agricole, Alimentari ¢

Forestali; Luca Zaia,
torng a puntare Tatten- -
‘zione sul decreto, ora-al
‘vaglio® de}l . Parlamento,
che mette 1a parola fine

QUOTE LATTE, SOLUZIONE DOPO 25 ANNI Di DISASTR!

--agli scontri sulle quote -
lattes e S
- «Nel corifempo dobbia-

mo sempre ricordare che

“abbiamo ereditato un
contésto sul ‘quale gra- .
vano 4 miliardi dimnlte;

'ﬁla anche dati éhe non

tornano-e produzione in

difficolta. Insomma &
“chiaro: che ¢'¢ qualche

. cosa.che nonvas.

BARDI A PAGINA 10

DOPO 25 ANNI FINALMENTE RISOLTO UN PROBLEMA SEMPRE PIU GRAVE

Il ministro Zaia fa il pun_fo sul latte alla l del decreto

ALESSANDRO BARD}

Roma - «Andiamo a
mettere ordine e puli-
Zia in un setfore fon-
damentale per lo svi-
luppo del nostro Paese

dopo 25 anni di disa-

stri». Cosi il ministro
delle Politiche Agrico-
le, Alimentari e Fore-
stali, Luca Zaia, torna
g puntare lattenzione

sul decreto, ora al va-

glio del Parlamento,
che mettela parola fine
agli scontri sulle quote
latte. «Nel contempo
dobbiamo sempre ri-
cordare che abbiamo
ereditaio un contesto

sul quale gravano 4 mi- -

liardi di multe, ma an-

che dafi che non tor-
nano e produzione in
difficolta. Insomma &
chiaro che & qualche
cosa che non vas.

Ministro, cerchiamo
di fare un po’' di chia-
rezza. Quali sono ghi assi
portanti del decreto?

«l decreto viaggia su
quatiro assi fondamenta-
I, 11 primo & ovviamente
guello di non aumentare
Ia prochizione. E questolo
dico sopratitutto a tutd
quelli che ci propongono
formne diverse di distribu-
zione delle quote al difuo-
1i di quelle previste. Deve
essere chiaro perd che al

di fuori di chi ha avuto il

taglio della quota B, degli
affithiari e degli splafo-

natori, tutte le alire ca-
tegorie sono categorie di
nuovi mungitori. I secon-
do asse & invece quello di
non dare vita a una sa-
natoria, ma di dare Top-
portunitd alle 4264
aziende che hatno spla-
fonato di intraprendere
un percorso di regolariz-
zazione»,

Gli altri due “assi”, in-
vece? - )

-+l terzo si propone di
non pagare piit multe
dalla campagna 2009-
2010, mentre TI'ultimo,
1ma Non per importanza,
punta a non creare spe-
requazioni. Nel docu-
mento stesso- approvaio
dal Consiglio dei ministri,
s11 mia precisa indicazio-

ne, & contenutfa listitu-
Zione di un Fondo per ri-
strutturare i debiti delle.
aziende, i cui stanzia-
menti si possono even-
tualmente rimpinguare.
Ma questononhanullaa
che vedere con la distri-
buzione delle guocte lafte.
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Mi dispiace che ci sia

qualcuno che vuol far-

passare come propria
questa idear.

Un documento che
vuole evitare quiella che
lei stesso ha piil volte
definito Ja “guerra fra
poveri"? _

«Certo che si. L'agricol-
tura non ha assoluta-
mente bisogno di “guerre
{ra poveri”. Se & vero che

daunlato abbiamo 40mi- -

la aziende e che quelle
multate sono 4264, & al-
trettanto vero che quesie
ultime rappresentano il
25% della produzione na-
zionale di latte. Se guerra
tra poveri vuol dire fare
chiudere le aziende noi ci
chiamiame fuoris. .

Si al rilancio del set-
tore dunque, e no alle
sanatorie? :

«Voglio smentire Ia di-
ceria secondo la quale
questo decreto &, di fatio,
una sanatoria. Non € as-
solutamente vero: dopo
25 anni, questo & il primo
decreto che fa pagare le
multe a un-interesse di
olire it sei per cento. Vo-
glio ricordare che I'ultima
raieizzazione, quefla del
2003, € stata fatta ad in-
teresse zero, quindi in
pratica in regime di afuti
di Stator.” '

Sempre in tema di
“dicerie” aleuni sosten-
gono che il decreto ha di
fatto abbattuto il prezzo
del latte.

«Ma figuriamoci! Invito
tutti a individuare chi &1l
vero nemico, che non &
all'interno delle 40.000
stalle che producono latte
ma & fuori: il vero nemico
¢ il mercaio. Dobbiamo
armarci Contro un mer-
cato che é ostile, che non
premia la qualitd nazio-
nale e che rischia di met-
tere in crisi lintero com-
parto lattiero-caseario.
Noi non siamo refrattari
ad alcun tipo di confron-

to, ma pretendiamo che
cify avvenga nellalveo del-
Ia correfiezza istituziona-
le e che si smetta di rac-
contare bugie, nelle varie
assemblee organizzate in
alcune parti dHalia, su
questo decretos.

Perché dice che il ne-
mico ¢ il mercato?

<A dicembre nel nosiro
Paese veniva venduio lat-
te scremiato esiero a spot,

4 N prezze compreso tra. -

gli 11 e i 14 centesimi al
litro. Oggi abbiamo latte
che, sernpre a spot, arriva
a 18-20 centesimi al litro.

Nel ‘contempo le nostre.

stalle faficano a chiudere
contratti a 30 cenfesimi.
I rdsultate? I prez alla
produzione sono superio-
ri & quelli di vendita, I
decreto non ha milla a
che vedere con il prezzo
del latte, La veritd é che il
prezzo lo fanno tutl co-
loro che portano circa
10milioni di latte alfanno
sul nostro territorio. Sen-
za dimenticare, pol, che
Tingresso dei Paesi ex Pe-
co in Ue & commmeque sta-
1o devastante sotto il pro-
filo del mereato. I costi di

produzione nei paesi

dellEst sono di gran lun-
ga piii bassi di quelli delle
nosirz: stalle e di fatio
fquesto porta a un crollo
dei prezzi e metiein crisiil
nosiro -sistema. Un 1i-
schio che non possiamo
acceftare. La vera sfida &

difendere 1a nostra pro-

duzione. Il seitore lattiero
caseario faitura circa sei
niliardi di euro ¢ punta
su 34 formaggi Dop. Un
grande valore pernol. Ma
non & txtior, '

A che cosa si riferi-
sce? - : :
«Che il prezzo del latte
non abbia milla a che ve-

dere con 1l decreto & di--

mostrato dal crollo del
prezzo del Parmigiano
Reggiano e del Grana Pa-

dano. Un crollo in tempi
non sospett di quelli che
da tutii sono considerati
ndicatori prezzo del laite.
Ci tengo perd ad eviden-
ziare che il minisiro, olire
al decreto, ha fatto due
cose che froppo spesso
rischiano di essere di-
menticate. La prima &
Iinserimento di due step
di valutazione in sede eu-

Topea [oel 2010 e nel.

2012) del sistema guote.
Una misura che ci per-
metterd di ragionare at-
tentarmente sulla chiusu-
1a del regime delle limi-
tazioni alla produzione.
La seconda riguarda, in-

vece, le Regioni. A loro

infatti & ora data la pos-

sibilita di mvestire i fondi
che hanno a disposizione
per lo sviluppo ruralé, in
misure di accompagha-
mento della produzione
lattiera. Interventi che
grazie a nostri emenda-
menti sono stati accoltie
inseriti pella nuova Pac
durante Fultimo negozia-
o europeo. Sintetizzando
potremmmo dire che lo slo-
gan & : qualche sagra in
meno, qualche stalla in
pits.

Cosa =i sente di dire
oggi al mondo agrico-
10?

-«Che tuitti gli allevatori
sono per il ministro come
dei fighi. Io non faccio di-
stinzioni, non ho fighia di
serie A e di serie B. Sono
fatti uguali. Capiscole lo-
1o difficolta ma li invito a
non sovrapporre i proble-
mi. Oggi il problema della
mstrutturazione dei lorp
debifi non centra nulla
con la distribuzione di
quote. Anzi, liinvito a pre-

tendere chiarezza da par-

fe di tutti. Spesso sento
accampare corme giusti-
ficazioni da parte di chi
attacca il decreto temiche
10Tl SONG NEININENO COR-
tenuiti nel teston.

Sarebbe dunque bene

rleggere il testo atten-
tamente?

«Quesio sicuramente.
Invito perd il mondo agri-
colo ad avere fiducia nel
minisiro. Personalmente
ho sempre parlato con
futhl. Lo stesso decreto
non & un documento pre-
parato nej sottoscala o-di
nascosto. La protesta &
sacrosanta ed & la mas-
sima espressione di ci-
viltd Si sappia perd che
qui parliamo della so-
pravvivenza delle nostre
aziende agricoles.

Vi saranno modifi-
che al decreto durante
Ia discussione in Par-
lamento?

«Abbiamo massimo ri-
spetto del Parlamento e
del dibatiito in sede par-
Iatnentare. Per noi non si
tratta di un iter formale.
Anzl, il passaggio dalle
Commissioni e il confron-
1o, anche serrato, ¢l con-
sentiranno di migliorare
questo provvedimento.
Saremo not stessi a pre-
sentare ‘degli emenda-
menti migliorativi per fare
di questo decreto uno
strumento ancota pii ef-
ficace. Ribadisco, da par-
te nostra ¢'& Ta piil com-:
pleia disponibilith affin-
ché il lavoro sia condiviso
con tutt e ritengo che
buona parte degli emen-
damenti che verranno
presentati possano esse-
re accolt», :

Il ministro Zaia
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Attese dal Tesoro
nuove aste Btp-Ctz

Titoli di stato
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JBonq_ 13961 13964 -0,02 65 0,36
Swiss 7T 13284 133,22 0,229 587 -
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L’obbligazionario inverte la rotta. Dopo i guadagni andati  offerta negli ultimi 10 anni. I titoli, cedola 2,125% e sca-
in scena in mattinata, nel pomeriggio il mercato deibond  denza 23 marzo 2012, hanno spuntato un prezzo di
ha azzerato il recupero realizzato sulla scia della ripresa 99,636 con rendimento 2,247%, cioé 88 punti base sui
delle Borse. Abeneficiarne direttamente & statolo spread  Treasuries comparabili. Il collocamento & stato gestito da

di rendimento tra il Btp marzo 2019 e il Bund gennaio  Jp Morgan, Morgan Stanlev e Ubs.
2019, tornato a restringersi fino a 148 punti base. «Gli
operatori hanno iniziato a mettere a fuoco le possibilita
che oggi il Tesoro anmuncera le aste della prossima setti-
mana» spiega un operatore. Secondo Unicredit Mib, «via
XX Settembre potrebbe preparare I'emissione di un nuovo

Btp a tre anni, il marzo
2012, come quello
emesso dalla Grecia. E
di un nuovo Ctz, il mar-
z0 2011, da emettere ri-
spettivamente per 3-4
miliardi e per 3,5-4 mi-
liardi. Oltre a cio & in
agenda la riapetura del
Btp marzo 2019, I'at-
tuale benchmark decen-
nale, atteso per altri
2-2,5 miliardi. Secondo
altri operatori invece, il
Tesoro potrebbe limi-
tarsi a naprire i vecchi
titoli come ad esempio
il Btp febbraio 2019. Ol-
tre ai titoli a medio Jun-

BTP scap. AGosTO 2018
Loty 4;50% « Bendimirit in 4.5
500 \ '
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dei BTPei 2017 e 2023, per un totale di 1,5 miliardi. Sul
fronte Usa, i prezzi dei treasuries si sono mossi in calo
dopo che il presidente Usa ha rivelato alcuni dettagli del
nuovo piano rivolto ai proprietari di case. Il piano messo a
punto dall’amministrazione di Barack Obama prevede aiu-
ti per 75 miliardi di dollari per aiutare da tre a quattro
milioni di proprietari immobilari in difficolta ed evitare
7-9 milioni di pignoramenti. Sul mercato corporate, la nu-
mero due Usa dei mutui ipotecari Freddie Mac ha colloca-
to un ammontare record di bond a tre anni, 10 miliardi di
dollari che rappresentano I'emissione pili consistente mai

MINISTERO
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Credito. Per Giuseppe Attana (Atic Forex) la fiducia sta tornando fra le banche
Euribor ai nuovi minimi:
«La liquidita e in eccesso»

L’EURIBOR
Andamento del tasso a 3 mesi

6 18/09/08 18/02/09

Alviail Forex

= L’annualeincontro degli
operatorifinanziarisiterrda
Milanoil 20 e 21 febbraio. Sono
oltre 1.600 gliiscrittitra
delegati, rappresentati delle
istituzioni, stampaed
espositori. Ilavoriiniziano
venerdi con la tavela rotonda
"Dopo lacrisi, nuoviscenarie
mdoelli organizzativi per
Pindustria bancaria» e sabato
interverrdil Govematore della
Banca d'Italia Mario Draghi

INFOPHAT

Il presidente di Atic Forex.
Giuseppe Attana

In cinque mesi
il tasso € sceso
dal 5,39%

all’attuale 1,9%

Mara Monti
MILANO

waw La fiducia sta lentamente
tornando tra le banche e lo di-
mostra il tasso euribor scesoal
minimi storici dall’cntrata
dell’curo. In meno di cingue
mesisi ¢ passatidal punto mas-
simo del 5,399 toccatolo scor-
so9ottobre 2008 all',0% diic-
ri per la scadenza a tre mesi.
Stessa tendenza per le altre
scadenze tutte sottoil 206 fissa-
todallaBce:’euribor auna set-
timana & sceso all'1,35%, e quel-
lo a sei mesi all'1,994%, il mini-
mo dall’aprile 2004.

Dopoimesidi passione per
la mancanza di liquiditd sui
mercati monetari, le tensioni
si stanno gradualmente allen-
tando, accompagnate da una
riduzione massiccia del tasso
di riferimento fissato dalla
Banca centrale curopca. La
conferma di questo ¢clima pitt
disteso viene dal presidente
di Atic Forex, Giuseppe At-
tana che venerdi aprirailavo-
ri del Forex, 'appuntamento
annuale degli operatori finan-
ziari che quest’anno si terra a
Milano: «Stiamo assistendo a
un fenomeno opposto rispet-
to alla fase acuta della crisi, in
quanto ora le banche si trova-
no a gestire liquiditi in ecces-
50, quellastessaliquidita dive-
nuta la spina ncl fianco del si-
stema finanziario ma che ora
ha ripreso progressivamente
acircolare».

Siamo lontani dalle settima-
ne in cuile banche centrali eu-
ropea, americana e giappone-
se erano costrette ad iniettare
masse monctaric nel sistema
con l'obiettivo di mantenere
oliati i meccanismi. Liquidita
che gli istituti temendo di an-
dare incontro ad ammanchi

imprevisti, tenevano per sé,
preferendo parcheggiarla nei
depositi presso la Bee (attual-
mente trattati ad un interesse
dellne contro un tasso di fi-
nanziamento del 296): «Que-
stofenomeno ha provocatoun
trasferimento eccezionale di
utili dal sistera bancario alla
Bce - ha aggiunto Attana - che
per gli istituti di credito si tra-
durrdinunincremento deico-
sti di gestione dellaliquiditas.

Un trend che stanei numeri
della Banca centrale curopea:
sccondo quanto riportato sul
bilancio consolidato al16 gen-
naio 2007,idepositiammonta-
no a 281 miliardi di euro con-
tro un solo miliardo iscritto a
giugno 2007, prima dello scop-
piodella crisi dei mutui subpri-
me. Esploscanche le operazio-
ni di finanziamento, salite a
610 miliardi di euro da 150 mi-
liardi dello stesso periodo
dell’anno precedente. L'istitu-
to di Francoforte ha cercato di
disincentivare questa pratica
che rendeva vana la sua azio-
ne. E all'ultima manovra mo-
netaria, ha allargatoil corrido-
iodiintervento, rendendo pitt
oneroso per le banche mante-
nere la liquidith depositata
presso le casse della Bee. An-
che ladiscesa deitassiha aiuta-
to a ridare fiducia al sistema,
diminuendo man mano il ri-
schioliquiditd. Ma ¢ presto di-
re che il pericolo & scongiura-
to, perché ora incombe una
nuovaminaccia, il rischio Pae-
sccomeicasidella Grecia, del
Portogallo e l'ultimo dell’est
Europa dimostrano. $ipuo in-
tervenire preventivamente?
«Serve una soluzione allarga-
ta — suggerisce il presidente
del Forex - ¢ per fare questo ¢
stato costituito nell’ambito
della¥ederazione bancariaeu-
ropeaun gruppo dilavoro per
studiare le soluzioni». Tra
queste,la creazione diunmer-
cato dei depositi collaterizzati
europei, come gia avviene in
Italia attraversoil Mic (merca-
to interbancario collateraliz-

zato), ma si pensa anche all’in-
troduzione dei certificati di de-
posito interbancario simili al-
la carta step (short term euro-
pean paper) gia in uso da nu-
merosi istituti, soluzioni rite-
nute utili per rendere pit fles-
sibile il mercato monctario.
L’appuntamento di quest’an-
nodelForex sardanche locea-
sione per sancire la fusione tra
le due associazioni degli opera-
tori finanziari, I'Atic-Forcx
che conta gooiscritti ¢ Assiom
con 1300 iscritti. «La fusione
che ci consentira di diventare
la prima associazione al mon-
do per numero di iscritti, sara
operativadal 2010 -ha precisa-
to Attana -. E una decisione
che oltre ad essere coerente
con i tempi, ci permettera di
avere una maggiore autorevo-
lezzanei confronti delle autori-
ta, fondamentale in questa fa-
scin cuiil mondodella finanza
sta cambiando radicalmente».
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———1} ILRAPPORTO }——
Abi: tassi sui muftui
in calo a quota 4,84%
Nuova flessione
de]lem*ibor

ROMA -Rallental’economiae le impre-
se chiedono meno prestiti alle banche,

Questo il quadro tracciato dal rapporto
mensiledell'Abi che registra, come segna-

le positivo, la discesa dei tassi seguita al
taglio della Bee e il nuovo minimo stori-
co per I'Euribor a tre mesi sceso
all'1,90%, il ivello pit basso dall'introdu-
zione dell'euro.

- Di fronte alle accuse del mondo im-
prenditoriale di una stretia sul credito,
I'Abi sottolinea come gli impieghi a gen-
naio, pur in rallentamento nspetto al
meseprecedente 50~
no maggiori del. |
4.2% rispetto a un

anno fa e a venire - L’ANDAMENTB
menoépilichealtro  DEL CREDITO

ladomanda. Laridu-

zione. degli investi- R
glaeilnti,d certif':i'caﬁa I mpleghl
'indagine della -
banca d'Italia in col- ag ennalo
laborazione con la " inlieve
Bce, lascia inoltre
presagire momenti aumento
duri. Se «il cavallo -
delleimpresenon be-
ven € la crescita dei
finanziamential comparto &parial 6,6%
contro il +13,2% di fine 2007, una lieve
ripresa sembra interessare le famJghe -
complice forse il ribasso dei tassi sui’
mutui casa che segnano un 4,84% sui
livelli di novembre 2006. A dicembre i
prestitisono cosi saliti dell' 1,4%, in ripre-
sa rispetto al -0,7% di novembre, Per
quanto riguarda 'il tasso sui prestiti alle
imprese & calato di 0,91 punti al 3,61%,
portandosi ai livelli di febbraio 2006 e
rompendo cosi 1a soglia psicologica del
4%. 1 calo dei tassi al complesso del
settore privato & cosi paria 57 punti base
al 5,51%. Resta alta, e anche questo &
motivo di critica da parte delle imprese
in speciele Pmi, la vigilanza sulla qualita
delcredito che rimanecosi buona, specie
se raffrontata ad altri paesi europei. Un
punto questo su cui & massimal'attenzio-
ne della Banca d'ltalia.
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Crisi Quando i gruppi valgono meno della quotazione i Borsa
I bilanci «impossibili»
per cento societa

Guatri: il nodo della valutazione degli asset

L’'impairment test
straordinario diventa
oggi una verifica della
capacita competitiva
dell’azienda

MILANO — Cento societa
quotate in Italia oggi hanno un
problema: in Borsa valgono me-
no del patrimonio contabile al
netto dell’avviamento. Cioé
quello investito in asset tangi-
bili. Ed & un problema che con-
dividono con altrettante corpo-
ration a New York. La crisi fi-
nanziaria globale, con i disa-
strosi andamenti dei mercati,
ha talmente stravolto valori e
prospettive da rendere «mis-
sion impossible» valutare lo
stato di salute delle aziende (e
confezionarne i bilanci 2008)
in base ai principi contabili in-
ternazionali.

Inutile dire che l'allarme é si-
lenzioso, ma generale. In un do-
cumento congiunto il 6 febbra-
io Banca d’Italia, Consob e
Isvap hanno richiamato l'atten-
zione degli amministratori sul
processo di valutazione delle at-
tivita e sulle informazioni da
fornire nei documenti contabi-
1i. E I'Universita Bocconi orga-
nizza un convegno il 25 febbra-
io, giorno in cui esce il libro
scritto da Luigi Guatri e Mauro
Bini «L'impairment test nell'at-
tuale crisi finanziaria e dei mer-
cati reali».

Al centro dello studio e del-
I'incontro ¢’¢ appunto 'impair-
ment test, la procedura che im-
pone di verificare annualmen-
te la sostenibilitd o meno in bi-
lancio del cosiddetto goodwill,
I'avviamento, che i principi
contabili internazionali non di-
spongono pill venga ammortiz-
zato negli anni. Se si verifica ci
sia stata una perdita di valore
(letteralmente: un deteriora-
mento), allora dev’essere porta-
ta in conto economico, altri-
menti tutto resta invariato.
Una procedura che in genere si

presenta per cosi dire stan-
dard, ordinaria. Ma che que-
st’anno assume un carattere
straordinario, considerati ap-
punto anche solo due fatti: la
capitalizzazione di Borsa € infe-
riore al patrimonio netto nel
36% delle 255 societa che fan-

no parte dell'indice Mibtel; il

mercato italiano, sottolinea

Guatri, «sta ormai valutando le

societd quotate sulla base del

reddito corrente e non delle

prospettive di crescita, compo-

nente il cui peso € sceso nelle

analisi dal 47 al 4%, ed & quindi

nullo».

Secondo Guatri e Bini que-
sto test straordinario, che deve
riguardare oltre al goodwill di-
verse altre attivita dell’azienda,
diventa in pratica nell’attuale
crisi una verifica della capacita
competitiva dell'impresa. Spie-
ga Guatri: «L'impairment stra-
ordinario deve cominciare con
due domande che il vertice si
deve porre; il titolo in Borsa &
sottovalutato? Se si, perché? La
societa sara in grado di recupe-
rare il valore contabile delle at-
tivita entro un termine ragione-
vole? Se si, come?», In che mo-
do si risponde ai due interroga-
tivi? Verificando, prosegue
Guatri, «}a capacita in prospet-
tiva dell’azienda di generare un

_reddito permanente almeno
corrispondete a quello norma-
le». Ora, in caso di risposte af-
fermative sorrette da riscontri
oggettivi, 'impairment test
non dovrebbe portare a rileva-
re perdite consistenti di valore.
In caso invece di risposte non
chiare e non sorrette da riscon-
tri oggettivi, allora le perdite
potrebbero essere pesanti.

Ecco dunque che diventa de-
terminante il ritorno ai «fonda-
mentali». Spiega Bini che la ca-
pacita di recuperare reddito e
valore contabile «dipende dal-
la presenza di asset specifici,
determinanti per la competiti-
vita, come una clientela che
puo mantenersi almeno costan-

POLITICA ECONOMICA

te 0 un marchio che non si in-
debolisce». Ed é la presenza di
tali fondamentali, e non di az-
zardi o piani aggressivi (poco
credibili in situazioni come I'at-
tuale, nella quale a mala pena
si riescono a confezionare bud-
get 2009) a consentire la stima
di un ragionevole ritorno a
«condizioni normali». Ecco per-
ché I'impairment test pud di-
ventare in realta un test di salu-
te dell’azienda. -

Sergio Bocconi

L'impairment
teste la
procedura che
impone di
verificare la
sostenibilita in
bilancio
dell'awiamento,
Una modalita
ordinaria ma che
quest'anno, alla
luce della crisi
finanziaria,
assume titolo ~
straordinario.
Luigi Guatri e
Mauro Bini
hanno scritto
«'impairment
test nell'attuale
crisi finanziaria e
dei mercati
reali» (Egea,
Milano) che

uscira il 25
febbraio, giorno
in cui 'Universita
Bocconi
organizza un,
Convegno sul
tema.
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PRODOTTI FINANZIARI
IL CONTROLLO DEI RISCHI

Alcuni fondi sono in crisi di liquiditd ma le insolvenze sono eccezioni - Regole
inadeguate dalle autorita di vigilanza - Responsabilita delle grandi banche

Non sparate sugli hedge fund

di Antonio Foglia

a proposta francesc al G-7, che
L prevedercbbe che le banche sia-

no costrette a tenere pil1 capitale
quando operano con gli hedge fund, &
grottescaperché glihedge fund sisono
dimostrati molto meno rischiosi delle
banche stesse. In questo momento
qualche fondo & in crisi diliquidita, ma
le insolvenze sono assolute eccezioni.
Tutte le maggiori banche invece sono
in crisi diliquidita e sarebbero tecnica-
mente insolventi se facessero il mark
tomarket come gli hedge fund, malgra-
doiconsistentiaiutiricevuti dai Gover-
ni. Il livello d’ignoranza dei fatti dimo-
strata da molti politici chiamati a risol-
verelacrisi, associatoal loro interventi-
smo demagogico, & preoccupante.

Lacrisi finanziaria attuale ha duc ra-
dici profonde. Innanzitutto la leva fi-
nanziaria eccessiva delle banche che
ne ha messo a repentaglio la sopravvi-
venza per lareazione a catena scatena-
tasi a fronte di perdite relativamente
modeste, come quelle legate ai mutui
"subprime". Poiladegenerazione dei
mercati finanziari in alvei opachi di
negoziazione non regolamentata,
di cui le grandi banche erano i per-
ni, che hanno smesso di funzionare
ostacolando quindi il processo di
smantellamento delle posizioni ne-
cessario per diminuire lalevae supe-
rarelacrisi.

Leautorita di vigilanza, che hanno
dato regole inadeguate e procicliche
alle banche e che hanno permesso
cheiz/zdell'intermediazione finanzia-
riasisviluppasse fuori dai mercatirego-
lamentati, sonole principaliresponsabi-
lidi questa situazione, insieme alle gran-
dibanche che le hannoindotte in questi
erroridi cui eranole beneficiarie.

Utile, quindi, per autoritd ¢ grandi

L

i

banche, sviarc I'attenzionc chiamando
in causa gli hedge fund, che pero sono
anch’essi vittime afone, e non artefici,
del disastro. Anche perché da un lato
speculano con molta meno leva e han-
1o una incidenza molto meno impor-
tante delle grandi banche, ¢ dall'altro
ne sono diventati importanti clienti ¢
sono oggi prigionieri dei mercati e dei
nuovi prodotti creati dalle banche e
orabloccati. Tuttalindustria deglihed-
ge fund conta meno di un quarto delle
prime 10 banche mondiali, che a fine
2007 avevano attivitatotali di21.700 mi-
liardi di dollari.

Prima di auspicare nuove regole su-
gli hedge fund bisognerebbe valutare
I'efficacia delle attuali, soprattutto os-
servando che sono inben pit1 gravi dif-
ficoltaleiper-regolate banche, proprio
acausa diregole sbagliate. Inoltre, fino
al caso Madoff, gli sporadici casi di fro-
detraglihedge fund hanno avuto un’in-
cidenza largamente inferiore a quanto
osservato, ad esempio, tralc 500 socic-
ta quotate ¢ regolamentate dell'indice
S&P.1 caso Madoff, poi, & stato possibi-
le solo grazie al fatto che la sua societa
era un "Us regulated broker-dealer”,
soggettoallavigilanza dellaSec. Cibha
reso impossitile il processo di due dili-
gence privata a cui gli investitori sotto-
pongonoigestori di hedge fund.

Inoltre gli hedge fund sono soggetti
alle stesse regole degli altri operatori
quando opcrano sui mercati regola-
mentati. In questi mercati sono, come
gli altri investitori, vittime di una gene-
rale insufficienza delle regole e di chi
dovrebbe farle applicare e subiscono
quindianche loro, ad esempio, le mano-
vre truffaldine coi derivati dei gruppi
dicontrollo, come visto ad esempio nei
casi delle due grandi case automobili-
stiche europee.

Lesofferenze che questa crisiinflig-
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gerdsoprattuttoalle persone pili debo-
li ¢i impongono di uscirne avendo ri-
condotto tutta l'intermediazione fi-
nanziaria nell'alveo di mercati e pro-
dottiregolamentati, dove siafinalmen-
te premiato chi rischia e intraprende
del suo, piuttosto che chi scarica sulla

societa le conseguenze della pro-
pria cupidigia, o della propria in-

competenza.

L’invasiva regolamentazione
degliintermediariha clamorosa-
mente fallito i propri obiettivi
ed & quindi controproducente
estenderlaulteriormente. Lare-

pgolamentazione dei mercati e
dei prodotti ¢ invece ferma da

75 anni € va aggiornata. Biso-

gna spostare l'attenzione dalla

tutela degli intermediari alla
salvaguardia della funzionalita
dei mercati. E il Governo fran-
cese dovrebbe chiedere scarti
di garanzia pit1 severi in funzio-
ne della rischiosita dei prodotti
negoziati, invece che della tipolo-
gia di operatori.

Inquesta crisi, che ha nuovamente
screditato il modello bancocentrico,
gli hedge fund sono parte dellasoluzio-
ne, non del problema.

antonio.foglic@ceresiobank.com
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Credit default swap. Strumenti raffinati e utili per conoscere la salute delle societa

Derivati, istruzioni per 'uso

di Andrea Luzzi *

o0 passato 'ultimo anno a stretto
Hcontatto con i credit default swaps
(Cads), ho costruito librerie di pri-
cing, analisi di credit spread ¢ framework di
rischio per valutare Fesposizione dei porta-
fogli. La capacita dicomprendere perfet-
tamente le dinamiche legate alle curve
di credito ¢ alla base di un uso corretto
di questi strumenti. Come le radiazioni
utilizzate negli ospedali, questititolirap-
presentano uno strumento molto utile
per ottenere informazioni sullo stato
dell’economia, ma nello stesso tempo,
possono divenire estremamente perico-
losi qualoragliisotopiradioattivi venis-
sero dispersi nell’aria.
ICdsrapprescntano lapib affascinan-
te invenzione dell'ingegneria finanzia-
riadegliultimi anni(sivedail bell’artico-
lo di Fabrizio Galimberti sul Sole 24 Ore
del24 gennaio). Attraverso un’elegante
equazione si pud collegare la probabili-
tadifallimento diunasocietaodiun Go-
verno con i credit spread di mercato.
Non entro nel dettaglio, ma si tratta di
una delle formulazioni piti ammalianti
che si possano vedere in finanza. Non &
solo il punto di partenza di una libreria
dipricing, maanche la descrizione diun
mondo basato sulle distribuzionidipro-
babilita. Qualcosa di vicino, per chiI’ha
letto, alla psicostoria di Hari Seldon nel
ciclo della Fondazione dilsaac Asimov.
Cio che ha provocato il disastro sul
quale ancora siamo seduti sta nel fatto
che la grande diffusione di questi stru-
menti & avvenuta in un periodo di bo-
nanza, all'interno di un sistema del tutto
deregolamentato. L’autocompiacimen-
to&ubriacante. Gli strumentidi monito-
raggio del rischio, ancora imperfetti,

VOLTARE PAGINA

Quando il sistema ¢ andato

in tilt si & passati

da un ingiustificato stato

di euforia al panico, ma sulle
macerie si puo ricostruire

permisero a molte istituzioni di utilizza-
re questa forma diinvestimento metten-
do sul piatto margini molto bassi. Un
coltello¢ indispensabile nella vita ditut-
ti i giorni,.ma diventa uno strumento
mortale nelle mani di Jack lo Squartato-
re. Nella finanza degli ultimi anni, una
mannaia & stata affidata a un asilo, men-
tre la maestrina indugiava nella lettura
del mentidel giorno.

UnCds ¢éné piltné meno diun‘assicu-

razione contro it rischio di default di un
titolo sottostante. Quando un'istituzio-
ne vuole vendere protezione, cioé assu-
mersil'onere dipagare al sottoscrittore
I’ammontare che potrebbe perdere in
casodifallimento diunaterza parte, de-
velasciare suun conto margini, messoa
disposizione da una banca, una percen-
tuale dell’esposizione al rischio. Quan-
do questa pereentuale & molto bassa, e
per anni &stata a livelli infimi, la contro-
parte & coperta solo per un piccolo am-
montare contro il rischio d’insolvenza
dell’assicuratore.

Il sistema & andato in tilt nel momen-
toincuigli spread di tutto ilmondo han-
no cominciatoasalire agrande velocita.
A questo punto,le banche sisono affret-
tate a richiederc margini pilt alti, poi-
ché, viavia, icredit risk officers compren-
devano il reale rischio sottostante alle
immense posizioni detenute. Come
quando ci si risveglia da un sogno effi-
mero ¢ si scopre che il mondo non ¢ il
giardino dell’Eden, cosl siamo passati
dauningiustificato stato di euforia al pa-
nico delle mandrie di bisonti in fuga.
Qualsiasi cosiddetto stressed scenario
simulato dagli uffici di rischio delle ban-
chenon potevacontemplare il fallimen-
to della banca stessa fra le proprie con-
clusioni. Lacadutadellacasaavitanoné
contemplatadai suoi abitanti, lasi imma-
gina indistruttibile, eterna. E come se
uno statistico si fosse trovato sulla cima
dell'iceberg colpito dal Titanic. Quanta
probabilita dava, lo sfortunato studioso,
alla collisione conuna nave dacrociera?
Come poteva sapere, il pover'uomo,
che sotto il pelo dell’acqua le dimensio-
nidell’icebergerano diecivolte superio-
riacio che sivedevadalla cima?

E dal momento che l'iceberg rappre-
senta il mondo conosciuto dallo statisti-
¢o, la collisione rappresenterebbe la fi-
ne del mondo stesso. E questo un even-
to immaginabile?

Asimov immaginava un universo in
rovina, ma sulle macerie si pud costrui-
re;unmercato regolamentato permette-
rebbe di fissare margini pit1 alti a tutti i
partecipanti, evitando di ritrovarsi di
nuovo nella situazione vissutalo scorso
anno. La leva applicabile a questi stru-
menti ¢ 1 processi di controllo del ri-
schio verrebbero centralizzati, permet-
tendo di continuare a utilizzare questo
raffinato derivato, cosi utile per racco-
gliere informazioni sulla salute finanzia-
ria delle societa, esattamente come uti-
lizzeremmo i raggl X per verificare le
fratturc delle nostre ossa.

* Risk manager
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Giuffici della compagnia lasciano il centro direzionale della Magliana

Alitalia trasloca a Fiumicino

MA — Alitalia cam-
blacasa Dalunedipros-
simo, secondo quantori-
sulta a Il Messaggero, il
top management guida-
to da Rocco Sabelli la-
scia la Magliana e si tra-
sferice a Finmicino, nel-
la palazzina interna al-

rezione operations. Nel
‘centro direzionale della
Magliana si sposterd Ai-
rOne che lascia 1a sede
nelle torri situate lungo
Pautostrada per Civita-
vecchia., Il trasloco della
compagnia di bandiera
segna un evento storico

Pagroporto, dove son0  cherimarca ilnuovocor-
situati gli uffici delladi- 5
- Dimito a pag. 16
AL RIASSETTO

Alitalia lascia la Maghana e trasloca a Fiumicino

ROMA - Alitalia cambia casa, Da hinedi
prossimo, secondo quanto risulta a 2/ Mes-
_Saggero, tutto il top management guidato da
Roceo Sabelli lascia la Magliana per trasfe-
rirsi a Fiumicino, nell’area aeroportuale,
all’interno della palazzina in locazione della
compagnia aerea che attualmente ospita la
direzione operations guidata da Giancarlo
Schisano. In pratica il vertice del nostro
vettore si affaccera direttamente sull’aria di
decollo e arrivi degli aetomobili come fa a
Parigi sullo scalo Charles De Gaulle Air
France, il partner intemazionale entrato col
25% . La formalizzazione dell’accordo coi
francesi & sospeso, in atteso dell’arrivo del
"disco verde dell’ Antitrust di Broxelles. Mail
guartiergeneralesituatoal centro direziona-
le della Magliana non resterd vuoto perché
sempre dalla prossima settimana ospitera il

management di AirOne che abbandonera
cosiletorri che sierigonoall’inizio dell’auto-
strada verso Civitavecchia e Fiumicino do-
ve finora sono stati ospitati
gli uffici della _prima linea
della compagnia fondatada -
Carlo Toto. 1l trasloco di
"Alitalia dalla Magliana ¢ un
eventostoricochesegna dayv-
vero l'avvento del nuovo
corso iniziato alle 23 del 12
gennaio gquando & avvenuto

il passaggio deibeni e sefvizi
della vecchia compagnia da
Augusto Fantozzi alla nuo-
va societd formata dai 24
*patrioti” comeliha definiti Silvio Berlusco-
i, grande sponsor del salvataggio e rilancio
della compagnia dibandiera. Il trasferimen-

‘to di AirOne alla Magliana si spiega con la
necessiti dirazionalizzare i costi. L'immobi-
le che attualmente ospita Alitalia ha un
contraito di locazione col

proprietario, il gruppo Toti,

- scadutoa seguito del passag-

. glo di proprietd. Dovrebbe

essere rinnovatoalmenopet

un anno e il costo sarebbe

pil economico rispetto al-

Taffitto delle torri. La proro-

ga di un anno sull’immobile

della Maghana significa,

quindi che 1a ex compagnia

aerea di Toto, controllata al

100% da Alitalia, restera au-
tonomaalmeno perlo stesso periodo, contra-
riamente alla previsione di incorporarla dal
punto di vista societario entro giugno, E lo
stittamento per l'integrazione si- giustifica
con la necessita didisporre di pidl tempo per
completarela"fusione” dei sistemi informa-
tici, Perfine mese, al massimo i primi giomni
di marzo, & atteso Fok di Bruxelles alla
partnership coi francesi, L"Antitrust euro-
peoavrebbe ancorain corsolistruttoria: nei
giorni scorsi avrebbe richiesto un supple-

. mento di documentazione, come il contrat-

to AirOne, malgradosiastato vagliato positi-
vamente dall’Antitrust italiana e soprattut-
to gli accordi con Parigi. Intanto, su Alitalia
mette la sua “griffe” Giorgio Armani: lo
stilista,.dopoun volo cheha portato a New
York, ha definito eampeccabilen il servizioe
estremamente corteseed elegante il persona-
le della compagnia,,

. - 1. dimn.
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Tutto a 99 euro andata e ritorno, per rianimare i voli

LA STRATEGIA DELLE COMPAGNIE AEREE

di Marco Morino

LY

la tariffa derea del momen-
+t0: 99 euro andata e ritorno,
tutto compreso, per volare in
Italia ¢ in Europa. Le compa-
gnic curopee, anche quelle dili-
nea e non pit i soli vettori low
,cost, recagiscono alla crisi lan-
ciando campagne promoziona-

li molto aggressive. ,

La nuova Alitalia, Lufthansa,
AirFrance-Klm, Iberia, easyJet,
maanche compagnie minorico-
me Air Italy, sisfidano a colpidi
tariffe speciali per attirare viag-

griatori e strapparli alla concor-
renza. E I'Alitalia targata Cai si
distingue dalla vecchia Alitalia
per la particolare aggressivita
delle proprie offerte promozio-
pali. Fino a dopodomani, sabato
21febbraio, ¢ possibile acquista-
re biglietti per tutte le destina-
zioni italianc ~ compresa la na-
vettaLinate-Fimicino - edeuro-
pee servite dal network Alitalia-
Air One al prezzo stracciato di
99 euro andata ¢ ritorno, tutto
incluso. La promozionc & per
volida effettuarsifino al prossi-
mo 31 maggio 2009 (ultima data

di rientro). Lufthansa Italia in-
vece sispinge oltre: 99 euro an-
data c ritorno, tutto compreso,
per volare da Malpensa verso
otto grandi cittd europee. In
questo caso lofferta e valida
perYintero 2000.

Servizic ¢ pagina 19

Trasporti. Compagnie di linea e low cost mettono in campo promozioni, tariffe speciali e super sconti

Per ivoli sfida sul filo dei 99 euro

Da Lufthansa ad Alitalia tutte le novita delle offerte di primavera

Marco Morino
MILANO

wiw E]atariffa aereadel momen-
to: 99 euro andata e ritorno tutto
incluso per volare in Italia e in
Europa. El'offerta super sconta-
ta che fa somigliarc scmpre di
pil1 le grandi compagnie di linea
aivettorilow cost. Varianolede-
stinazioni e la durata delle offer-
te promozionali, non muta
l'obiettivo delle compagnie: con-
quistare passeggeri a colpi di ta-
riffe speciali.

In prima linea nella battaglia
delle promozionic’élanuova Ali-
talia, che in questi giorni sta of-
frendo una tariffa unica, sempli-
ce, valida per l'intero network
Alitalia-Air One: 99 euro andata
eritorno, tasse comprese, pervo-
lare in tutta Italia - inclusalarot-
ta pilt redditizia del Paese: lana-
vetta Linate-Fiumicino-e in tut-
taEuropa.I postidisponiblisono
1.650.000 dall'inizio dell’offerta;
lapromozione, scattatalo scorso
11 febbraio, & valida fino a sabato
21 febbraio per viaggiare dall'u
febbraio al 31 maggio 2008 su tut-
tiivolidel networkintegrato Ali-
talia-Air One. Alitalia offre poiul-
teriori promozioni per chi viag-
giain coppia o con la famiglia nel
fine scttimana: due biglictti a un
costo complessivo digg euro an-
data e ritorno, tutto incluso, sui
voliper tuttaltaliae per'Europa.

«Rispettoallavecchia Alitalia
- notano fonti della nuova com-
pagnia targata Cai - nonsi erano
mai sperimentate promozioni

cosl aggressive ed estese rispet-
toalle destinazioni servite. Lari-
sposta del mercato € andata ol-
trele aspettative, compresalana-
vetta Linate-Fiumicino». Alita-
lia spiega che ¢ prematuro forni-
re delle cifre sui biglietti staccati
perchélapromozione & incorso.
Pero la tariffa super scontata di
99 euro sulla Milano-Roma sta
in effetti riscuotendo il gradi-
mento dei viaggiatori.

Ma Alitalia non ¢ la sola ad
aver puntato su questa tariffa. In
occasione del lancio dei nuovi
collegamenti diretti da Milano
Malpensa, Lufthansa Italia ha
adottato una politica tariffaria
particolarmente aggressiva: un
format comune "2X1" che nello
specifico prevedevatariffea par-
tire da 99 euro tutto incluso per
due biglietti andata/ritorno da
Milano Malpensa per I'Europa.
Questa promozione, della dura-
tadidue settimane, si & conclusa
lo scorso 1o febbraio conrisulta-
ti giudicati soddisfacenti dalla
compagnia. E cosi Lufthansa ha
deciso di proscguire, offrendo
una tariffa base di 99 euro anda-
ta e ritorno tutto incluso valida
per tutte le destinazioni collega-
tedaMalpensa: Barcellona, Pari-
¢i Charles de Gaulle, Bruxelles,
Budapest, Bucarest, Madrid, Li-
sbona e Londra Heathrow. L'of-
ferta & valida per l'intero z009.

Anche Air France-Klm, part-
ner dellanuova Alitalia, nonéda
meno: offre voli a 99 euro anda-
ta/ritorno, tutto incluso, dall'Tta-
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lia verso Parigi e la provincia
francese (Lione, Tolosa, Marsi-
glia, Nizza);la promozione ¢ vali-
dafinoal 21febbraio 2009, )a par-
tenza fino al 31 maggio 2009. E la
spagnola Iberia offre una tariffa
digyeuroa/rtuttocompreso sul-
larotta Roma-Madrid, che scen-
deperdaoscuroa/rsullaMilano-
Madrid. Le low cost, da parte lo-
ro,nonstanno alla finestra e qua-
si ogni giorno lanciano offerte
scontatissime per contrastare
l'aggressivith commerciale delle
compagnie maggiori: Ryanair,
per citarc un caso, offre il 7526 di
sconto sulle tariffe pil basse per
viaggiare a marzo e aprile in Eu-
ropa; la promozione & valida fino
al prossimo 23 febbraio.

Intantoisindacati del traspor-
to aereo hanno inviato ieri una
lettera al sottosegretario alla
presidenzadel Consiglio, Gian-
niLetta, per denunciare cheila-
voratori di Alitalia collocati in
cassa integrazione straordina-
ria «non percepiscono stipen-
dio datre mesiel'ultimo stipen-
diointero risale a settembre del
2008». I sindacati sollecitano
un intervento tempestivo da
parte del Governo.

Le offerte super scontate

TSl
Andata e ritorno:

ity i

Solo andata

99,00

Tutto incluso

Tutto incluso

ST

b sl

19900

¢ Andata e ritorno:

Ttalia: compresa
la rotta Linate-
Fiumicino.

¢ Europa: 26 citta

L'acquisto pud essere
effettuato dall'11 al 21
febbraio '09 per volare
tutti i giorni dall’11
febbraio al 31 maggio '09
(ultima data di rientro)

Andata e ritomo

da Malpensa:
Barcellona, Bruxelles,
Bucarest, Budapest,
Lisbona, Londra,
Madrid, Parigi

Tutto l'annq

99,00

Tutto incluso

9500

Tutto incluso

99,00

Tutto incluso

41,00

Tutto incluso

Andata e ritorno:
Parigi, Lione, Tolosa,
Marsiglia, Nizza

Vendita:
fino al 21 febbraio '09

Partenze:
fino al 31 maggio '09

Andata e ritorno: . Tutto 'anno
Milano-Madrid

Andata e ritorno: |

Roma-Madrid

Solo andata: Offerta valida:

Roma-Milano Linate

8700

Tutto incluso

97,00

Tutto incluso

Tutto incluso

2599

Andata e ritorno:
Napoli-Torino

Andata e ritorno:

‘ Verona-Roma

Solo andata:
Milano Malpensa-
Stoccolma

per voli fino al 29 marzo
'09 limitata a 1.500
posti

| Prenotazioni:

entro il 21 febbraio '09

Tutto 'anno




@ Ufficio Stampa IL FOG—LIO 19-FEB-2009

quotidiano da pag. 3

Lufthansa Italia mette gia in apprensione la colaninniana Cai

Milano. Roberto Colaninno ha una convin-
zione, espressa in tv durante una puntata di
“In mezz'ora” di Lucia Annunziata: “La Mal-
pensa? Penso di non esserci mai stato. Se da
Mantova (sua citth, ndr) devo andare in Ame-
rica, vado in macchina fino a Verona, prendo
un volo per Francoforte e di i mi imbarco
per gli States”. Roberto Colaninno ha un pro-
blema: tanti italiani la pensano come lui,
si comportano come lui: da Torino, Milano,
Genova, Venezia, Verona, ecc. i viaggiatori
con destinazioni intercontinentali fanno sca-
lo a Francoforte, Parigi, Monaco, Zurigo, ecc.
ma non a Roma Fiumicino dove la nuova
Alitalia ha invece deciso di concentrare il
maggior numero di voli (tredici) verso Ame-
riche, Asia e Africa. Si parla delle fratte pilt
redditizie perché non risentono della con-
correnza delle compagnie low cost: perderle
per una compagnia rappresenta un guaio fi-
nanziario non trascurabile, E non & l'unico
della risorta compagnia.

La settimana scorsa sono stati resi noti i
dati sul suo primo mese di vita, e sono tutti

in sofferenza. Sopraftutto un indicatore
preoceupa, il cosiddetto load factor, cioé la
percentuale di riempimento degli aerei: nel
periodo 13 gennaio 11 febbraio & stato del 43
per cento. Alifalia haridotto i collegamenti,
razionalizzato la rete: il risultato & che i suoi
aerei viaggiano per pill della meta vuoti, “It
load factor resta 20 punti sotto il break even
operativo”, il dato emerge da una ricerca
dell'Tstituto Bruno Leoni. I problemi finan-
ziari sono legati soprattutto a due capitoli: il
primo & quello della concorrenza del treno
F's, Freceia rossa, che toglie passeggeri al Mi-
lano-Roma, da sempre una miniera d’oro. I1
secondo ¢ quello dei voli intercontinentali: il
pubblico del nord ha dimostrato di non gra-
dire lo scalo a Roma. Questo ha fatto la feli-
citd e la fortuna di Lufthansa, Air France,
British Airways e dei loro hub di gran lunga
preferiti dai passeggeri, Il fenomeno si sta ri-
petendo tanto che, secondo I1 Sole 24 Ore,
“Cai ha l'impellenza di tornare su Malpensa”
dove sul lungo raggio “il ricavo medio & del
20 per cento piu alto che a Fiumicino”.

Ma su Malpensa punta Lufthansa che, co-
me noto, ha fondato una societd, Lufthansa
Italia, con sei aerei che fanno base nell'ae-
roporto varesino collegandolo con varie
citth europee. Attivitd sostenuta da una
campagna pubblicitaria con cartelloni che
strillano: “Miracolo a Milano™, oppure
“Achtung, 1a vostra hostess parla italiano™.
Ma non si & fermata a questo: a breve & pre-
visto U'annuncio che la compagnia tedesca
aprird due collegamenti cargo diretti fra
Malpensa, Boston e Chicago. Il settore car-
go & stato di fatto trascurato dalla nuova Ali-
talia e il commissario liquidatore della vec-
chia compagnia, Augusto Fantozzi, sta cer-
cando di venderlo al miglior offerente (si &
parlato di trattative con il gruppo Leali).
Lufthansa si é gia assicurata una quota di
mercato di quel traffico. E non & ancora fi-
nita. Secondo alcune fonti sentite dal Fo-
glio, & possibile che ci siano presto novita
per quanto riguarda i collegamenti inter-
continentali diretti per passeggeri. Come si
sa, da tempo sono in corso dei pour parler
per ripristinare, ad opera di Lufthansa, al-
cuni voli con America e Asia abbandonati
dall’Alitalia e si pensava anche a una data,
i1 2011. Adesso c’& la possibilita che sia an-
ticipata alla fine di quest’anno.

Tutti gli studi della Iata ('associazione.

che raggruppa le compagnie aeree) dicono
che fra cingue-dieci anni il traffico aereo ri-
prender? a crescere e i grandi hub europei
(Londra, Parigi, Francoforte) saranno pres-
socché saturi. Malpensa invece potra rice-
vere nuovo traffico, crescere. E dungue &
opportuno essere presenti in quello sealo
che nel frattempo (grazie ai progetti legati
all’'Expo del 2015) avra anche il tanto atteso
collegamento ferroviario dalla stazione cen-
trale. Lufthansa ci sara. E 'ex compagnia di
bandiera? A quell'epoca il lock-up dei soci
che formano la cordata Cai sara gia scadu-
10, quindi i soci italiani avranno potuto ven-
dere. Loperazione politico finanziaria Ali-
talia sara conclusa. Ai passeggeri penseran-
no i grandi vettori internazionali come
Lufthansa e Air France.
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Energia. Il gruppo spagnolo avrebbe rinunciato a chiedere ulteriori concessioni agli italiani

Acciona-Enel, ¢’¢ 'accordo

Energia. Acciona tira il freno ad Enel:
rinviata la chiusura per Endesa pag.39

I board di Endesa ed Enel convocati domani per chiudere il deal

Stretta finale. Fulvio Cont (g sinsra), amministralore delegato dellknel,

e Jusé Manuel Fnfrecanales, presidente di Acciona

LA SITUAZIONE

L'intesa é stata raggiunta

ieri sera dopo una difficile
maratona negoziale: le nuove
richieste di Entrecanales
sono state respinte da Conti

Michele Calcaterra
MADRID. Dal nostro corrispondente

we L'accordo sembra ormai rag-
giunto, nonostante i tentativi degli
spagnoli dialzare la posta: «Non si
pudarrivareallafine diunapartita,
senza averla giocata fino in fon-
dow. Questa & stata la dichiarazio-
neraccoltaieriaMadrid inambien-
ti vicini a Endesa, alla notizia che
Acciona, persiglareil definitivo di-
vorzio dallEnel, avrebbe alzato il
tiro. Cid detto, lastessafontesi¢ af-
frettata a gettare acqua sul fuoco
delle polemiche, aggiungendo che
per domani ¢ stato convocato un
consiglio dell’Enel (subito dopo
quello di Endesa) che dovrebbe
sancire il raggiungimento dell'ac-
cordo con la collaborazione indu-
striale-commerciale tra Enel ¢ Ac-
cionachedovrebbe continuarcan-
cheal diladellascparazione.

Altre fonti hanno detto, inol-
tre, che & «assolutamente falsox,
come scritto da alcuni quotidiani
spagnoli, che Acciona vorrebbe
garantiti contratti per 2-3 miliardi
dieuro anche dopoildivorzio. «E
impensabile. Sarcbbe addirittura
qualcosa al di fuori delia leggen,
Sara, maalcunibeninformatirife-

La struttura -de-iﬁl-';stito per Enel

Ammontare so:toscritto in milioni di euro

Totale| anni| anni

A5 A7

Bbva 1600[1.200 400| BnpParibas |46

B. Santander |1.600/1.200, 400  Calyon

Mediobanca | “285| 127| 158 Unicredit

riscono che lunedi sera, ormai in
dirittura d’arrivo per un accordo,
Acciona avrebbe avanzato la ri-
chiesta di poter contarc su com-

messe garantite per 4 miliardi. Ri-
chieste successivamente ridotte.
Daquiil nuovoritardo nella firma
dell’'accordo di separazione, do-
vuto dunque adifferenze nellava-
lutazione dell’operazione. Non
tanto nellammontare complessi-
vo per I'acquisto del 252 di Ende-
sa in mano ad Acciona (fissato in
1,1 miliardi di euro), quanto nella
valutazione degli assct nelle rin-
novabili da cedere al gruppo gui-

dato da José Manuel Entrecana-
les e nelle commesse. Sitengacon-
to, inoltre, che 'Enel ha gid trova-
to un accordo con le banche per
poter attingere a un credito di 8
miliardi di euro.

Stadifatto cheanchein Spagna
gualcuno sta iniziando a storcere
ilnaso eachiedere a Entrecanales
dinontirare troppolacorda. Quel
"qualcuno” sono importanticspo-
nenti del mondo politico cbanca-
rio che vorrebbero che il braccio

diferrotra Romae Madrid sicon-
cludesseintempibrevi. A vantag-
gio di tutti: 'Encl che finalmente,
dopo oltre un anno di attesa, si
metterebbe al posto di comando
di Endcesa; Acciona che rientre-
rebbe dcl suo ingente debito (ol-
tre 17 miliardi di curo) e divente-
rebbe uno dei maggiori operatori
energetici di rinnovabili a livello

, La Caixa
Intesa , \ .
Sanpaolo ]“'m 640) 360 (aja Madrid
Rbs ~600) 400| 200| Mitsubishi | 30
Natixis ' 425 276| 149 Totale  |B.00C

internazionale; le banche che
avrebbero una controparte nuo-
va, affidabile.

Ad ognibuon conto, indiscrezio-
nidiBorsariferivanoierichesarch-
begidstato convocatouncdadiEn-
desa per I'approvazione dei conti
¢, chissd, ladecisione di distribuire
un maxidividendo dis,7 miliardidi
euro (4,5 miliardidiplusvalenzasu-
gli asset vendutia Fon e 1,2 miliardi
acarico del 2009). Endesa dovreb-
be continuare ad avere unamarca-
ta "spagnolitd", tant'¢ vero che il
nuovopresidente dovrebbe diven-
tare lattuale a.d., Rafael Miranda.
Nonrestache attendere, sperando
chenelle prossime ore cisiaunaac-
celerazione dei tempi e si possa ar-
tivare aunadefinizione dell'accor-
do entro i primi di marzo. Giusto
un anno prima della data fissata a
$uo tempo (10 marzo 2011) come
primo limite per esercitare il dirit-
to di acquisto e di vendita del pac-
chetto del 2500 diEndesa.
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PER CEDERE IL 25% DI ENDESA ACCIONA VORREBBE LA GARANZIA DI APPALTI PER 3 MILIARDI

Enel, Entrecanales alza la posta

Spiazzato il gruppo italiano che ben difficilmente potrd mettere per iscritto
tale clausola. I’ operazione tuttavia si dovrebbe concludere nei prossimi
giorni, perché é probabile che gli spagnoli facciano marcia indietro a breve

D1 LUuciANO MONDELLINI

0sé Manuel Entrecanales, presiden-
te del gruppo Acciona, le sta ten-
tando tutte per ottenere quanto piil
possibile dalla cessione del 25% di

Endesa a Enel. Per questo, dopo essersi

praticamente accordato sul prezzo della

vendita (11,1 miliardi), I’imprenditore

iberico ha chiesto un’ulteriore clausola:

avere assicurati da Endesa contratti in

appalto per 3 miliardi in commes-

se relative a nuove costruzioni

e forniture di turbine eoliche

per i prossimi 4 anni. Una

richiesta aggiuntiva che

ha spiazzato i vertici di

Enel, soprattutto perché

ben difficilmente il gruppo

italiano potra concedere per

iscritto questa condi-

zione. Una tale

mossa potrebbe

alterare il nor-

male processo

di mettere in

competizione i gruppi di costruzione
al fine di spuntare il prezzo pitt basso.
Senza contare poi la possibile opposi-
zione dei soci di minoranza di Endesa,
che possiedono circa 1’8% del capitale
(al momento Enel possiede il 67% e Ac-
ciona il 25% dell’utility iberica): un si-
stema preaggiudicato di appalti potrebbe
comportare un costo superiore rispetto a
quello che Endesa potrebbe ottenere sul
mercato, incrementandone quindi i costi
in conto economico. Per questo, secon-
do quanto trapela, gli avvocati e i
collaboratori piu stretti di Entre-

canales starebbero cercando di
convincere il presidente a rece-

dere da questa richiesta e il

buon esito dell’operazione,

che non dovrebbe essere in

pericolo, & slittato ai prossi-

mi giorni. Sullo sfondo, pero,

rimane anche il tema degli

asset da girare ad

Acciona come par-

te del pagamento.

Secondo i termi-

ni dell’accordo,

infatti, Enel dovrebbe versare 8 miliardi
cash agli Entrecanales sommati ad asset
di Endesa nel campo delle rinnovabili
per 3 miliardi di controvalore. La scelta
di questi asset & pero un un tema molto
importante per almeno due ragioni. In pri-
mo luogo perché Acciona si sta gradata-
mente trasformando da gruppo operante
nelle costruzioni in un gruppo attivo nelle
rinnovabili. In seconda istanza, perché,
secondo quanto riportato dalla stampa
spagnola, lo stesso governo di Madrid ha
espresso una moral suasion verso Accio-
na affinch€ gli impianti di maggiore im-
portanza strategica di Endesa rimangano
in mano spagnola. Tra questi ci sono le
centrali nucelari e idrolettriche. Va infi-
ne ricordato che per Enel I’operazione
rimane soggetta alla condizione che le
autorita spagnole non impongano al-
la societa italiana di procedere all’opa
obbligatoria sull’8% rimanente del ca-
pitale. Tuttavia sembra che da Madrid
giungano risposte molto confortanti in
questo senso. (riproduzione riservata)

www.milanofinanza.it/enel
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Nodo degli appalti Endesa sul divorzio Conti-Entrecanales

APAG.5

Enel disinnesca la mina Cnmv, ma
Acciona vuole «gli appalti» Endesa

Nella bozza d’offerta una clausola che annulla I’affare in caso di obbligo d’Opa residuale. Ma
Entrecanales chiede I'esclusiva sulla riconversione-centrali. Slitta tutto alla prossima settimana

FRANCESCO NATH

Fulvio Conti scioglie il node della
Consob spagnola, ma il numero uno
di Acciona. José Manuel Entrecana-
les alza la posta. Un gioco che fa slit-
tare alla prossima settimana Ioffer-
ta di Enel per I'acquisto del 25% di
Endesa in mano ad Acciona. Questo,
in sintesi, lo stato dell'arte della diffi-
cile trattativa in corso tra il gruppo
elettrico italiano e il costruttore spa-
gnolo che martedi ha costretto il cda
dell’Enel a rinviare sine die I'approva-
zione dell'offerta da oltre 11 miliardi
per poter salire al 92% di Endesa. Lo
scoglio legale & stato superato; se-
condo quanto risulta a Finanza &
Mercati, gli avvocati del gruppo gui-
dato da Conti avrebbero messo a pun-
to una nuova bozza di preaccordo
che consentirebbe di disinnescare i
rischio-Cnmv. L'offerta, in sostanza,
sarebbe vincolata da una clausola
che amnulla I'affare qualora la Con-
sob spagnola dovesse imporre al-
I’Enel di lanciare un’Opa residuale

sull'8% di flottante. Decisione che di-
pendera dal prezzo esatto dell'offer-
ta per la quota di Acciona (che non
deve discriminare i piccoli azionisti),
e che costerebbe all'azienda elettri-
ca italiana oltre 3,5 miliardi.

Ma lintervento degli uffici legali
non é bastato a chiudere la partita
per la conquista di Endesa. A far sal-
tare I'intesa, proprio quando tutto
sembrava ormai deciso, & statoil nuo-
vo intervento di Entrecanales. 11 co-
struttore spagnolo, secondo alcune
indiscrezioni filtrate ieri da Madrid,
avrebbe infatti deciso di tentare un
ultimo rilancio chiedendo, nero su
bianco, l'inserimento di una «contro-
clausola» nel contratto con I'Enel. Il
patron di Acciona pretenderebbe
una sorta di esclusiva, seppur per un
periodo determinato, sulle future
commesse di Endesa, soprattutto
quelle relative alla riconversione de-
gli impianti ¢ alle forniture di turbine
eoliche. Proprio tale clausola, che se-
condo gli esperti pud valere 2-3 mi-
liardi per 1l gruppo di costruzioni, ha

ritardato di movo 'operazione. Per
I'Enel non sembra facile adempiere a
una richiesta del genere senza ri-
schiare nuove grane. A cominciare
dalle possibili reazioni dei soci di mi-
noranza di Endesa, che potrebbero
pretendere gare pubbliche per I'ag-
giudicazione degli appalti al miglior
offerente. Ma insidie potrebbero arri-
vare anche dall’Antitrust spagnolo:
difficilmente 'Authority per la con-
correnza di Madrid chinderebbe un
occhio su una questione cosi eclatan-
te. Impedimenti che certamente non
sfuggono allo stesso Entrecanales,
le cui pretese sugli appalti relativi al-
le centrali iberiche potrebbero dun-
que essere solo un escamotage per
ritoccare ancora al rialzo il prezzo

dell’affare, I tempi perd sono molto
stretti per I'imprenditore, che ha gia
ricevuto diversi avvertimenti dal San-
tander, uno dei suoi principali credi-
tori. Se Acciona non chinde subito
I'operazione, «dovra proporre un nuo-
vo accordo con le banche - aveva avvi-
satolistituto a fine gennaio - ed & dif-
ficile che gli istituti accettino, a me-
no che i conti della societa non mi-
gliorino significativamente».
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Fs: investimenti in frenata nel 2009

Arrivanel 2009 la prima frenata degli investimenti delle Fs nelle
infrastutture. Con il completamento dell’Alta velocitd Torino-Sa-
lerno prevista per la seconda meta dell’anno la spesa & passata da
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Ferrovie. Con il completamento dell’Alta velocita la spesa prevista passa da 5,2 a 4,6 miliardi di euro

Investimenti Fs in frenata nel 2009

Giorgio Santilli

ROMA

#m Arriva nel 2009 la prima
frenata degli investimenti del-

conferma irisultati 2008 in li-
nea (¢ anzi in vantaggio) sul
piano industriale (a partirc
dall'utile di tre milioni) ma an-

annui e lo valuta soddisfacen-
terispettoagliobiettividel pia-
no industriale, limitandosi
quindi a una ulteriore limatu-

le Fs nelle infrastrutture: pas- ghc_c_hc l’arlmo in CO’-‘%‘? sard  radell’s,2% nel 2009.
seranno da 5,2 a 4,6 miliardi 9CC1S1VO nel percorso dirisa- . T
per effetto dsel co;‘rflplctarncn— namento delle Fs. Si comple- l LASPESA

to dellatinea dell’Altavelocita 2 anzitutto, ilmassiccio spo-

Torino-Salerno, previsto per Stamentodell'offerta,gidope- | 2008

la seconda meta dell’anno. Il
rallentamento & gid in atto sul-
lalinea Av (-289) e, a partire
dal 2010, si tradurra inun buco
da due miliardi nella macchi-
na degli appalti nazionali di
cui dovra tener conto chi oggi
chiede o annuncia il rilancio
delle infrastrutture. Sostituire
ilciclo continuo dell’Alta velo-
citd, che & arrivata a produrre
4 miliardi di lavori I'anno nei

momentidi punta, nonsarafa- 1€ Regioni. All'appello manca- | min(-28%)

cile con canticri tradizionali 1o per ilmomento s81milioni: | w Rotabili Trenitalia: 863 mln
piltframmentati. Un’accelera- 148 milioninel trasportointer- | (+7%)
zionesembracomunquepossi- ity € notte, 58 milioni nel re- | 4 Altresocietd: 251 min

bile, se arriveranno finanzia- gionale, 5o milioni nelle merci | (+121%)

menti adeguati: le Fs hanno
pronti progetti nuovi autoriz-
zati per16,9 milioni e riautoriz-
zazionidi progettiin corso per
7,4 milioni.

La conferma del rallenta-
mento degliinvestimentiinin-
frastrutture arriva dal docu-
mento di budget 2009 di Fs
che il consiglio di amministra-
zione delgruppohaapprovato
nella riunione di ieri. Oltre
all’Alta velocitd Bologna-Fi-
renze, Novara-Milano e Napo-
li-Gricignano, saranno aperte
altraffico quest’anno anche al-
cune opere della rete conven-
zionale, come il collegamento
Milano centrale-Malpensa, il
potenziamento della Orte-Fal-
conara ¢ il raddoppio della Pa-
lermo-Messina. In compenso,
Trenitalia cominciaad accele-
rare le contabilizzazioni della
spesa per il materiale rotabile,
passando da 804 a 863 milioni.
Le consegne ammonteranno a
un valore di 1.515 milioni: 335
per convoglielocomotive nuo-
ve,1180 per le ristrutturazioni.

11 documento di budget

ratonel corso del biennjo pre-
cedente, dagli intercity e dai
treni notturni verso i servizi
«di mercato» (Eurostar e Al-
ta velocitd) che cresceranno
del 25%. Restera stabile, inve-
ce, lPofferta di treni regionali
cui Fs destineranno i 480 mi-
lioni stanziati dal Tesoro con
ildecreto legge 18s.

Altro tema-chiave & quello
dei contratti con lo Stato e con

e 317 milioni nelle infrastruttu-
re. Con 78 milioni nel traspor-
to di medio-lunga percorren-
zae 190 milioni nelle infrastrut-
ture, tuttavia, Fs potrebbe ri-
durreitaglial servizioe ai can-
tieri. E soprattutto riuscirebbe
a raggiungere il pareggio che,
viceversa, sarebbe a forte ri-
schio, conunaperditaipotizza-
taal momento a 320 milioni. Pe-
sa sull’equilibrio complessivo
anche il peggioramento di ol-
tre 1.500 milioni della posizio-
ne finanziaria netta. Un aiuto
ai conti di Fs dovrebbero darlo
invece le partite straordinarie
legate alle vendite del patrimo-
nio immobiliare della holding:
Fobicttivo ¢ aceclerare passan-
do da 84 a164 milioni.

Sul piano dei costi, invece, il
2009 dovraconsolidare lo sfor-
zo fatto nel biennio preceden-
te,quando siéregistrataunari-
duzioncinterminirealidel co-
sto dellavoro del 306 e degli al-
tricostioperatividel 7 per cen-
to. Fs quantifica questo rispar-
mio totale dei costi operativi
nel 2007-2008 in 500 milioni

» Infrastrutture rete
convenzionale: 3.334 min

» Infrastrutture rete Av: 1.866
min

w Rotabili Trenitalia: 804 min
w Altre societd: 113 mln

w Totale: 6.117 min

Previsioni 2009

» Infrastrutture rete
convenzionale: 3.250 min (-3%)
» Infrastrutture rete Av: 1.347

» Totale: 5.711min (-7%)

MINISTERO
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Bernabe minaccia azioni legali

Bernabe: azioni legali
se il Governo parlera
di scorporare la rete

SCONTRO APERTO. Si continua a parlare della rete di Telecom.
Secondo quanto risulta al “Riformista’, se I'imminente rappor-

to del consulente del sottosegretario Romani sulla banda larga
parlera di separazioni sara guerra per «turbativa di mercaton.

b1 MARCO FERRANTE

11 capo della Telecom Franco Bernabe ha deciso di dare

battaglia fino in fondo sullo scorporo della rete di Tele-

com. Secondo quanto risulta al Riformista, se ’atteso e

imminente rapporto del consulente del gover-

no sulla banda larga, Francesco Caio, doves-

se suggerire 1" ipotesi di scorporare la rete, Te-

lecom intraprenderebbe azioni legali per tur-

bativa di mercato. Questa determinazione na-

. sce da una valutazione sulla reazione della

Borsa. L’amministratore delegato della Tele-

com, poiché negli ultimi dieci giomi ogni vol-

ta che ha negato o respinto lo scorporo della rete il tito-

lo & salito, considererebbe ostile qualunque tentativo di

interferenza nell’andamento del titolo procurato da un ri-

ferimento contenuto in un documento di una autorita pub-
blica sullo scorporo.

Dunque., il risiko delle tlc - che si gioca tra banda lar-
ga, satellite, digitale terrestre - entra nel vivo. E si mate-
rializza in modo piu chiaro e ufficiale lo scontro tra Ber-
nabé e Caio. Quella in corso é una battaglia generale, che
tecnicamente parte dalla necessita di potenziare la rete te-
lefonica, oggi di Telecom, sviluppando la banda larga per
la trasmissione di dati sul filo del telefono, compresa
P’Iptv, le immagini televisive sulla rete telefonica. Oggila
battaglia investe molti attori sul palcoscenico in cui siin-
crociano politica ed economia. Ricapitoliamo: tre setti-

mane fa Repubblica racconto di un tentativo di trattati-
va tra Rupert Murdoch e gli spagnoli di Telefonica per ri-
levare una posizione in Telecom (era sostanzialmente la
riedizione di una parte dei colloqui tra lo Squalo e Marco
Tronchetti Provera nell’estate 2007). L’interesse di Mur-
doch - stoppato sul nascere dal sistema economico e fi-
nanziario italiano gia ostile, peraltro, al tentativo di Te-
lefonica di allargarsi nell’azionariato di Telecom - sareb-
be stato orientato da un obiettivo specifico.
» ’obiettivo di Murdoch
I sarebbe stato partecipare
alla (o impedire 1a) costi-
tituzione di una societa mista tra
tutti gli operatori telefonici in-
teressati, compresa Telecom,
insieme a Rai, Mediaset e la
Cassa Depositi e prestiti, per la
realizzazione del potenziamen-
to della rete telefonica di Tele-
com. Eccolo, il famoso scorpo-
ro della rete. La questione €
economicamente delicata e
complessa (il 13 febbraio sul

POLITICA ECONOMICA
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Sole 24 ore & uscito un articolo
chiaro di Franco Debenedetti
disponibile su www.francode-
bendetti.it) e politicamente
molto sensibile.: Pochi giorni
dopo quell’articolo di Repub-
blica, Angelo Rovati - che era
stato dalla primavera 2006 al-
I’autunno 2007 capo della se-
greteria tecnica del presidente
del consiglio di allora Romano
Prodi, e un esplicito sostenito-
re dell’ipotesi dello scorporo -
era tornato sull’argomento in
una intervista a Paolo Madron
(il Sole 24 Ore). Aveva detto
che lo scorporo si doveva fare e
che Mediaset e Telecom si do-
vevano fondere. Cosi come'due
anni fa si era dimesso da capo
della segreteria tecnica di Pro-

di dopo la scoperta di una sua
opera di pressione su Tronchet-
ti - 'invio di un dossier sullo
scorporo - cosi si ¢ dovuto di-
mettere I’altro giorno dalla ban-
ca d’affari Rotschild, richiama-
to dal capo italiano Chicco Te-
sta che aveva giudicato inop-
portune le dichiaraziont di un
consulente della banca a propo-
sito dell’azienda guidata da un
ex dirigente della banca stessa:
Bernabe ¢ stato alla guida delle
attivita di Rotschild nel nostro
paese. Da quel momento il di-
battito sulla scorporo della rete
e sul rilancio dell’infrastruttura
ha preso publicamente piede.
Forza Italia ha promosso un
convegno pubblico che aveva
un obiettivo politico di vigilan-
za sulla situazione, non solo per
1rapporti con Mediaset, ma an-
che perché una parte delle
aziende telefoniche interessate
al potenziamento della rete han-
no relazioni eccellenti con il
centrodestra. Sullo. scorporo,
Oscar Giannino su Libero ha
detto che non ¢ d’accordo ora,
cosi come non era d’accordo al-
lora (quando c¢’era Prodi).

In generale il quadro delle
forze in campo andra soggetto a
nuovi assestamenti. perché la

situazione ¢ in movimento.
Anche nel composito parti-
to antiscorporo tutto € destinato
a ridefinirsi. Al momento il piu
contrario allo scorporo ¢ il ca-
poazienda Franco Bernabé. La
meta della sua impresa, anche
nel numero degli addetti, si oc-
cupa della rete. Cederla signifi-
cherrebe mutilare la Telecom.
Inoltre ha raggiunto con I’Ag-
com una soluzione di separa-
zione della rete che ¢ stata ac-

cettata dagli operatori. Alcuni
osservatori, perd, sostengono
che ¢’¢ chi cerca di spingere
Bernabé su posizioni pitt mor-
bide, perché cedere la rete sa-
rebbe una buona soluzione eco-
nomica per una societa alle pre-
se con una situazione finanzia-
ria migliorata, ma comunque
non facile; inoltre converrebbe
agli operatori telefonici e a
quelli televisivi avversari di

Sky, e rafforzerebbe il ruolo di
capo azienda di Bernabe.

- Ancheperché I’amministra-
tore delegato di Telecom se la
deve vedere inun gioco, che fi-
no a ieri € stato a distanza, con
Francesco Caio, superconsu-
lente per la banda larga della
presidenza del consiglio, gia
consulente del governo inglese
per lo sviluppo della tecnologia
nel settore telefonico, e legato
da buoni napporti anche al mon-
do Vodafone che vuole forte-
mente lo scorporo. Dunque
Caio, si prepara a presentare un
piano per la banda larga. E le
voci circolate in questi giorni,
che darebbero per possibile un
giudizio pro-scorporo contenu-
to nel piano, hanno indotto Ber-
nabé a minacciare la linea dura,
cioé I’ipotesi di’ denuncia per
turbativa.di mercato.

Tra gli operatori telefonici,
insieme a Vodafone nella batta-
glia pro-scorporo ¢’¢ anche Fa-
stweb. Mentre Bernabé pud
contare sulla sosostanziale
comprensione dell’ Agcom, che

ha appena nominato il board di
vigilanza sulla rete. Ma ¢ diffi-
cile dire chi vincera. Ieri sul So-
le 24 Ore un commentatore
molto informato ¢ di giudizi
equilibrati come Orazio Carabi-
ni ha sostanzialmente messo in
conto I’ipoftesi che la linea Ber-
nabé possa non reggere alle
pressioni di un pezzo del mon-
do politico.

Questo dipendera dalla con-
vergenza tra concorrenti telefo-
nici di Telecom e interessi dei
player televisivi.

Piu complesso valutare la
posizione di Mediaset. Insieme

alla Rai, Mediaset ha un inte-
resse nel presidio della banda
larga perché potrebbe essere
uno dei campi in cui si gioca la
prihcipale partita in cui € oggi
impegnato il gruppo televisivo
milanese, quella con Sky. Parti-
ta difficile, in cui ogni giorno ci
sono novita da osservare. Ve-
diamo le ultime. .
Domenica scorsa - durante
il pomeriggio calcistico su Sky
- € stata pubblicizzato lo sbarco
di Rosario Fiorello sulla rete sa-
tellitare del gruppo di Rupert
Murdoch. C’erano # tabelloni
pubblicitari a bordo campo -
quelli su cui di solito il calcia-
tore inciampa dopo aver cerca-
to di evitare inutilmente un fal-
lo laterale - che annunciava I’in-
gaggio dello showman; ¢ il con-
duttore della trasmissione ogni
tanto rilanciava. I’autopubbli-
citd. Questa strategia - dicono.
gli esperti - risponde all’esigen-
za di Sky tv di generare eventi,
di unificare una comunita di
quattro milioni e settecentomila
utenti, che hanno a disposizione
un ricco bougquet, su eventi sin-
goli che rappresentino un’attra-
zione per i nuovi abbonamenti e
anche in chiave pubblicitaria.
*Sky vuole tornare a crescere
a un ritmo pil incalzante. Se-
condo le analisi dei dati, la cre-
scita netta degli abbonati & per
la prima volta in rallentamento.

POLITICA ECONOMICA
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Inoltre, nonostante aumentino
gli abbonati, aumentano anche
le disdette. Che cosa significa?
Per esempio, che 1’anno scorso
Sky ha fatto 802.000 nuovi ab-
bonati, ma ne ha perduti circa
480.000 (risultato, una crescita
netta di 322.000). L’Agcom,

1’autorita per le telecomunica-
zioni, ha peraltro gid sanziona-
to Sky - e continuera a farlo -
per pratiche di fidelizzazione
degli abbonati attraverso 1’uso
di penali. La diminuzione degli
utili operativi in Italia - come ha
spiegato Plus del Sole 24 Ore
tre giorni fa - va collocata in una
fase internazionale molto com-
plessa per NewsCorp, il gruppo
media della famiglia Murdoch,
che affronta la crisi recessiva
globale con il fardello di una
gloriosa ma costosa acquisizio-
ne, quella della Dow Jones, la
societa editoriale  americano
che pubblica il Wall Street Jour-
nal, il piti importante (e letto)
quotidiano economico del mon-
do.

La strategia italiana di Sky ¢
aggressiva perché ¢’¢ ancora un
enorme spazio di manovra, la
penetrazione della pay-tv da noi
¢ solo del 20 per cento. » Francesco Caio

In Italia, Murdoch se la ve-
de non solo con i riflessi della
crisi internazionale, ma anche
con la reazione della concor-
renza. Mediaset ha in corsa Pre-
mium nella pay digitale, e la sta
sostenendo anche con una in-
tensa campagna pubblicitaria
sulla neutralizzazione dell’au-
mento dell’Iva per la pay-tv. Ed
¢ I’intero sistema televisivo che
vede nello Squalo un avversario
pericoloso. C’¢ ’accordo Rai-

Mediaset-La 7 sulla piattaforma
satellitare Tivi, un nuovo deco-
der per sottrarre a Sky il mono-
polio del telecomando satellita-
re.

L’Iptv ¢ la rete Telecom so-
no un altro dei fronti possibili.

POLITICA ECONOMICA
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T Miliardi di dollari
_impatto'sul conto
Area Dettagti economicoin 8
Piattaforme 2 milioni di auto prodotte
_condivise incomune *
400.000 Chrysler vendute su
Distribuzione nuovi mercati, Alfa Romeo
____|distribuitaneiPaesiNafta
7,48 mitiardi Acquisti | Integraticon Fiat
TRISPARMI Altro Motori, tecnologie, logistica,
Chrysler stima che dall’accordo con spese generali e di vendita

Fiat possano arrivare inotto anni
risparmiingenti grazie asinergie
suacquisti e distribuzione

Sihé}_gie totali per Chrysler

| {(*) 7 nuovi veicoli su piattaforme comuni e 6 nuovi motori

Il grosso delle sinergie dal 2012 - Sette modelli in comune

Chrysler, dall'intesa Fiat
risparmi per 7,4 miliardi

ALLO STUDIO

Negli Stati Uniti anche

Alfa Romeo Milano e Giulia
Il Congresso critica

le richieste di nuovi fondi
da parte delle societa

Andrea Malan
Marco Valsania

wam Chrysler scommette suFiat
per sopravvivere, mentre latask
force della Casa Bianca sull’au-
to si riunira nei prossimi giorni
pervagliare i piani diristruttura-
zione presentati dall’azienda
Usa e dalla rivale General Mo-
tors. Le due hanno chiesto quasi
22 miliardi in nuovi aiuti (16,6
per Gm e cinque per Chrysler)
in cambio di ristrutturazioni
che elimineranno somila posti
di lavoro, cancelleranno storici
marchi e promettono accordi di
taglio dei costi con creditori e
sindacati. Un ruolo cruciale
svolgera nella task force Ron
Bloom, un 53cnne ¢x banchiere
e consulente del sindacato, che
ha fama di duro negoziatore.
Sia Gm che Chrysler hanno av-
vertito che, senza gli aiuti, ri-
schiano un’amministrazione
controllata o una liquidazione
che costerebbero al Governo fi-
no a124 miliardi di dollari.
Perla piu piccola delle ex Big
Three di Detroit, la salvezza si
chiama Fiat; tanto che il Wall
Street Journal ha scritto che
Chrysler scommette di poter so-

pravvivere come «filiale Norda-
mericana di Fiat». [ progetti di
Chrysler vedono da sette a no-
vemodelli ¢ seimotoriin comu-
ne con Fiat; sinergie sugli acqui-
sti e sulla distribuzione, per un
risparmio complessivo poten-
ziale di 7,4 miliardi di dollari in
otto anni. Il piano prevede lo
sbarco negli Usa della so0 ma
anche di modelli futuri del’Al-
fa Romeo, come la Milano (ere-
de della 147) e la Giulia (erede
della 159, il cui sviluppo & perd
attualmente congelato). Le piat-
taforme del gruppoe torinese
verrebberoin parallelo utilizza-
te perunascric di nuovimodel-
li Chrysler di piccole dimensio-
ni. «L’accesso a queste piatta-
forme ci permettera di portare
rapidamente sul mercato auto
piccole abassi consumi ed emis-
sioni» spiega il documento.

Chryslersottolincalacomple-
mentarictd geografica delle due
aziende ¢ quella tra le gamme di
prodotti,oltrc al fatto che lasom-
ma delle due permetterebbe di
entrare (con 4,5 milioni di auto
prodotte a numeri 2007) nei pri-
mi dieci costruttori al mondo. 11
grosso delle sinergic arrivercb-
beper Chrysler (ein parallelo an-
che per Fiat) solo dal 2012 in poi,
ovvero con l'avvio della produ-
zione su piattaforme comuni. E
dunque chiaro che nessuno dei
due costruttori pud trovare
nell'allcanza la via d’uscita
dall'attuale crisi. ‘

Per evitare le critiche da parte

delrisorgente nazionalismo eco-
nomico, secondo cui l'operazio-
ne potrebbe tradursiinunasven-
ditadi Chrysler all'azienda italia-
na, il documento elencaibenefi-
ci che Tl'alleanza porterebbe
all America, sia generici - deri-
vanti dal rafforzamento di Chry-
sler - sia specifici, per esempio
quelli legati alla produzione di
auto Fiat negli impianti Chrysler
negli Usa «con operai amcerica-
ni», Quiin Italia, intanto, il mini-
stro dell’Industria Scajola ha af-
fermato che «é significativo che
la Chrysler guardi alla Fiat. Vuol
dire che noi abbiamo il prodotto
¢ che laFiat ha costruito negliul-
timi anni molto bene investendo
in ricerca ¢ innovazione». Ha
poi anche invitato a «guardare
bene dentro 'accordo per vede-
re che la cosa abbia un interesse
perI'Ttalia e perla Fiat».

Certoé cheperilsuccesso del-
lapartnership saranno indispen-
sabili i nuovi aiuti che Chrysler
ha chiesto, ¢ sui quali Obama ¢l
Congressosi pronunceranno en-
tro fine marzo. 1 conto del salva-
taggio di Chrysler e Gm, che sfio-
ragiaiqo miliardi, non sara perd
facile da pagare per I’ Ammini-
strazione. « Tutti dovranno sacri-
ficarsi» ha ammesso il portavo-
¢e Robert Gibbs. I ministro del
Tesoro Tim Geithner, che conil
consiglicre Larry Summers gui-
dera 1a task force, ha aggiunto
che Pamministrazione avravoce
in capitolo sulle «ristrutturazio-
ni necessarie». Dal Congresso si

sono gialevate voci critiche: I'in-
fluente senatore repubblicano
Judd Grege ha attaccato nuovi
soccorsi a Chrysler chiedendo
anche lintervento del gruppo di
private equity Cerberus che la
controlla attualmente.
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Auto Saab, no di Stoccolma: prima gli asili. Alfa negli Usa con «Giulia» e «Milano»

Chrysler: con Fiat possiamo farcela
E General Motors cerca soci per Opel

MILANO — E Fiat il partner  §} voto va presieduta dal segretario al
ideale di Chrysler. Lo scrivono a Bmw Tesoro Tim Geithner? Per una
i vertici della casa di Detroit risposta occorreranno alcune
nel piano presentato martedi Moody'sha  settimane. Nel frattempo i
seraal governo Usa. L'alleanza messo sotto  contatti con Fiat proseguono.
con il Lingotto rappresenta, si osservazione E intanto, secondo quanto ri-
legge nel documento, «J'opzio-  per un portato da Automotive News,
ne migliore» per il rilancio del-  possibile sarebbero gia decisi i primi
la pitl piccola trale case diDe-  declassamen-  due modelli con il marchio Al-
troit. La possibilita di accede- toilratingdi  faRomeo che saranno costrui-

re alle piattaforme dei veicoli
a basso consumo ed ecologici
(Chrysler punta motto sul rin-
novo della gamma, tanto da
prevedere 24 lanci in 48 mesi)
¢ la prima opportunita offerta
dalla collaborazione con la ca-
sa italiana. Senza la quale si
aprirebbe la prospettiva del-
I'amministrazione controlla-
ta.

Ma la partnership, ha spie-
gato 'amministratore delega- E
to Robert (Bob) Nardelli, con-
sentira anche di tagliare i co-
sti di produzione e di «favori-
re la creazione di posti di lavo-
ro in Usa». L’attuazione del
piano ha per6 bisogno di nuo-
vi aiuti economici. Almeno
due miliardi di dollari da ag-
giungere ai sette miliardi ini-
zialmente richiesti, di cui quat-
tro gia incassati. In cambio il

Bmw a lungo
(@2) e a breve
(prime-1).

management di Chrysler met-  E quello
te sul piatto una serie di inter- .

venti di ristrutturazione: do- a Daimier
po la riduzione di 3,1 miliardi Anche l'altra
di costi fissi portata a termine grande casa
nel 2008 e il taglio di 32 mila tedesca,
posti di lavoro, per I'anno in  Daimler, &
corso sono previsti ulteriori ri-  nel mirino di
sparmi per 700 milioni di dol-  Moody’s:

lari e il sacrificio di altri 3mila  rating
dipendenti. Inoltre saranno ce-  immutato,
duti assets per 300 milioni di outlook a
dollari e sospesi i bonus e gli  «negativo»

incentivi dei manager. Baste-
ranno questi impegni a con-
vincere la task force governati-

ti e commercializzati negli
Usa. Si chiameranno «Mila-
no» e «Giulia». Il primo é 'ere-

California a secco

Siccita a Los Angeles, si all’'acqua
razionata (in foto il governatore
Arnold Schwarzenegger)

de della 147; il secondo, che ri-
prende un modello storico del-
la casa del Biscione, dovrebbe
rimpiazzare la 159.

Fin qui i progetti di Chry-
sler. Anche General Motors,
pero, (nei confronti della qua-
le Standard & Poor’s ha confer-
mato la propria valutazione, ri-
badendo il «rischio bancarot-
ta») ha presentato un nuovo
piano, alternativo al ricorso al
Chapter 11 (il fallimento assi-
stito) che, secondo il ceo Ri-
chard Wagoner, «costerebbe
molto di pili» degli aiuti eco-

miliardi di dollafi. La
richiesta della:Chrysier,

al governo Usa_

ECONOMIA INTERNAZIONALE

nomici richiesti al Governo.
In cambio di una «drastica ri-
duzione dei costi», con una
perdita di 47 mila posti di la-
voro, e della focalizzazione sui
marchi pil forti, come Chevro-
let, Cadillac, Buick e Gmc, Gm
chiede allo Stato altri 16,6 mi-
liardi di dollari in termini di fi-
nanziamenti, che si aggiunge-
rebbero ai 13,4 miliardi gia ri-
cevuti. Sul progetto presenta-
to martedl da Wagoner pesa-
no tuttavia diverse incognite.
In particolare € il destino delle
consociate europee a rappre-
sentare i problemi maggiori.
Per esempio, in Svezia il grup-
po vorrebbe coinvolgere il go-
verno nel salvataggio della
Saab, ma il ministro dell'indu-
stria Maud Olofsson ha gia ri-
sposto picche. «Vogliono sca-
ricare — ha detto — la Saab
nelle mani del contribuente
svedese». E ha aggiunto: «A
me gli elettori chiedono asili
nido e sicurezza, non fabbri-
che di automobili in perdita».

Anche in Germania General
Motors ¢ alle prese con le resi-
stenze del Governo. Vorrebbe

~atmrnlagara canita

infatti coinvolgere capitali
pubblici nella Opel e per la ve-
rith alcuni Lind hanno gia ma-
nifestato la loro disponibilita
a entrare nell’azionariato. Ma
la cancelliera Angela Merkel
non é d’accordo e ancora me-
no lo & il ministro delle finan-
ze Peer Steinbruck. Il destino
delle attivita europee dovreb-
be in ogni caso essere deciso
prima di fine marzo. Entro
questa data, per esempio, il
marchio Hummer dovra esse-
re venduto (o chiuso, in man-
canza di un acquirente).
Giacomo Ferrari
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Auto Usa. | gruppo di Detroit ha chiesto sei miliardi di dollari a Gran Bretagna, Germania e Svezia

L’Europa fredda con Gm

La casa americana ¢ pronta a cedere quote di Opel/Vauxhall

wane | Governieuropeirispondo-
nocon freddezza allarichiesta di
aiuti da parte della General Mo-
tors, mentre quest’ultima cerca
partner anche azionari per le fi-
liali curopee. Il colosso america-
nohainserito nel piano diristrut-
turazione presentato a Washin-
gton martedi la richiesta di aiuti
per 6 miliardi di dollari (circa 5
miliardidieuro) «a Governi stra-
nieri» per sostenere le attivita
estere del gruppo, che compren-
dono fra laltro le europee

RISTRUTTURAZIONE
L’obiettivo é ridurre i costi
nel Vecchio Continente
per 1,2 miliardi di dollari
Saab rischia il fallimento
dopo it no di Stoccolma

Opel/Vauxhall e Saab.I Governi
interessati sono quelli di Gran
Bretagna, Germania e Svezia.
Gm prevede anche nel Vec-
chio continente un drastico pia-
no di ristrutturazione: la chiu-
sura o cessione di «svariati» im-
pianti (il documento non dice
quali, ma specifica che sono in
«Pacsiacostielevati») e 'elimi-
nazione di26mila postidilavo-
ro fuori dagli Usa, conl'obietti-
vo di risparmiare quest’anno

1,2 miliardi di dollari.

La General Motors Europe ha
dettoieridiessere «prontaanego-
ziare partnership o partecipazio-
niconterzi», Eipotizzabilelaven-
ditadellaOpel? 1l presidente cam-
ministratore delegato della Gm,
Rick Wagoner, ha affermato che
non sisono fattiavanti comprato-
ri,mahaprecisato che «stiamola-
vorando con varie partisututte le
opzioniy. Secondo quanto risulta
al Sole 24 Ore, almeno un costrut-
tore - la Bmw - avrebbe valutato
Foperazione. Sembra intanto or-
mai segnato il destino della con-
trollata svedese Saab, che «po-
trebbe portare ilibri in tribunale
entro la fine di questo mesex.

Wagoner, ha detto cheil grup-
poha avviato colloqui «con varie
parti, incluso il Governo tede-
sco», per ottenere aiuti. Nella so-
laGermania Gmdalavoro a25mi-
la persone, di cui 16mila nella se-
de storica Opel di Ruesselsheim.
Peroralereazionisonostatefred-
de: la cancelliera Angela Merkel
(Cdu) ha detto chiaramente che
Berlino, prima di decidere even-
tuali misure di sostegno alla
Opel, vorrivedere un piano diri-
sanamento; e il ministro delle Fi-
nanze socialdemocratico Peer
Steinbrueck si & detto «scettico»
su possibili aiuti.

L'intervento pubblico nelle
aziende in Germania non ¢ un ta-

bt (Volkswagen & partecipata al
20% dal Land della Bassa Sasso-
nia) e tanto meno lo & inun perio-
do come questo: perfino la banca
Volkswagen ha ricevuto proprio
in questi giorni crediti pubblici
per 2 miliardi. Uno dei problemi
principali nel caso di Opel & perd
garantirc che eventualiaiutiresti-
no in Germania. 11 partito social-
democratico Spd preme per una
separazionc della Opel dalla casa
madre come condizione pervalu-
tare eventuali aiuti. I Laender in
cui si trovano gli impianti Opel si
sono gia detti disponibili arileva-
re quote. I piani per il futuro di
Opel e delle altre parti di Gm Eu-
rope dovrebbero essere presenta-
tila settimana prossima, ha detto
il ministro dell’Economia Karl-
Theodor zu Guttenberg,
Pitdifficile sembralasituazio-
ne della Saab, pii1 piccolae croni-
camente in rosso. Gmhadatem-
po messo in vendita I'azienda
svedese, che di lavoro a 4.500
persone nell'impianto di Trol-
lhattan, e ha chiesto Iaiuto del
Governo persostencrla finanzia-
riamente prima della cessione.
DaStoccolma é perd arrivato un
secco rifiuto: «Sono molto delu-
sa da Gm, noi non siamo inten-
zionatiarischiareisoldideicon-
tribuenti» ha detto il ministro
dellIndustria Maud Olofsson.
A. Mal.
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Sarkozy annuncia sgravi fiscali per le famiglie

Ammontaaz,6 miliardiil piano di sostegno per le fasce deboli annun-
ciatodal presidente francesc Nicolas Sarkozy. Le famiglic abassored-
dito riceveranno sgravi fiscali, mentre per i disoccupati ¢ in arrivo un
bonus da 500 euro. Salel'indennitd di cassaintegrazione,  » pagina8

Il piano sociale. L'indennita di cassa integrazione passa dal 50% al 75% dell'ultima retribuzione

Parigi, 500 euro ai disoccupati

Da Sarkozy aiuti per 2,6 miliardi alle fasce deboli della popolazione

STOP SUGLIUTILI

Pausa di riflessione

sulla redistribuzione

dei profitti delle imprese
Fondo da tre miliardi per

la formazione professionale

Attilio Geroni
PARIGI. Dal nostro cornspondente

ww Con Guadalupain fiamme
nel ruolo di convitato di pie-
tra, Nicolas Sarkozy ha impo-
sto ieri alla sua politica econo-
mica anti-crisi un’altra sterza-
ta. Ultima in ordine d’arrivo,
ma dagli effetti potenzialmen-
te devastanti, la dimensione
sociale & la pit difficile da ma-
neggiare per un presidente
che avevavintole elezioni gra-
zie auna piattaformadi moder-
nizzazione in senso liberista.
Eccolo qui, invece, per 'enne-
simavoltaintv, ad annunciare
aiuti alle «vittime della crisi»
¢ in particolare a quella classc
media a basso reddito che ri-
schia di sfogare nelle strade la
propriarabbiaimpotente.

Prima del discorso ¢’era sta-
to I'incontro con i partner so-
ciali, imprenditori ¢ sindacati,
cui ha anticipato le proposte.
La strada ¢ tracciata e, contra-
riamente alle anticipazioni di
due settimane fa, le risorse
messe in campo per sostenere
occupazionc e famiglie a basso
reddito saranno ben superiori
agli1,4 miliardi di euro genera-
ti dagli interessi sui prestiti di
Stato alle banche.

Contrario a «una politica fa-
cile che ci farebbe ripetere gli
erroridel passato», Sarkozy ha
messo sul piatto fino a 2,6 mi-
liardi di euro, stanziamenti
che prenderanno forme diver-
se, a cominciare da un aumen-
to dell'indennita di cassa inte-
grazione, dal 6o al 759 del sala-
rio lordo, e da sgravi fiscali. Si
tratta della soppressione di

due dei tre anticipi d'imposta
sul reddito per le famiglie che
rientrano nel primo scaglione
con un’aliquota del 5,5% (da
5.614 a11.198 euro, mentre i pri-
mi 5.614 non sono imponibili).
Potrebbero beneficiare fino a
4milioni di famiglic. Sara inol-
tre istituito un bonus, tra i 400
e 1 500 curo, per i disoccupati
che potranno dimostrare di
aver lavorato da due a quattro
mesi negli ultimi 28.

Venendo incontro a una ri-
chicsta del sindacato CFDT,
Sarkozy ha annunciato l'istitu-
zione di un fondo sociale d'in-
vestimento da 3 miliardi cui lo
Stato contribuird per meta,
con l'obiettivo di meglio coor-
dinare glisforzisull’occupazio-
ne, a cominciare dalla forma-
zione professionale. E previsto
un aumento degli assegni, in
particolare per i tre milioni di
famiglie che ricevono sostegni
per le spese scolari diinizio an-
no (150 euro), nonché un buo-
no d’acquisto da 200 euro per
alcuni servizi alla persona, co-
mg¢ P'assistenza per gli anziani
nonautosufficienti e peribam-
bini handicappati.

Sulla ripartizione degli utili
tra dipendenti e impresa,
Sarkozy ha invece preso tem-
po, alla luce della dura replica
del presidente degli industriali,
Laurence Parisot, contraria alla
regola dei tre terzi enunciata
dal presidente.

Delusi, alla fine, i sindacati.
Nonostante gli aiuti, per lorola
politica di fondo non cambia.
Ed ¢ quello chehavolutofar cre-
derc lo stesso Sarkozy, quando
in tclevisione ha confermato
che la Francia uscira dalla crisi
«soprattutto con gli investi-
menti, e nonaumentando il sala-
rio minimo o il numero dei fun-
zionari o ripristinando l'auto-
rizzazione amministrativa peri
licenziamenti».

attilio.qeroni@ilsole24ore.com
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A Wall Street 30 truffe in un anno
E i «pirati» riscopronoi Caraibi

di Morya Longo

ltexano Rod Stringer promette-

vaguadagnidel 619%. LaBiltmo-
re Financial assicurava: «I miei
fondi non perdono maix. Peccato
che fossero frottole. Alcune delle
tante frodi che stahno venendo a
galla con la crisi delle Borse: la
Sec ha scoperto finora circa 30
"casi Madoff",unboom che capo-

volge il trend positivo che durava
dal 2000, Insette annile frodiera-
no calate del 48%. E tra le pieghe
di questa emergenza, ¢ up para-
dosso: la crisi sta favorendo le
banche dei Caraibi, stranamente
immuni da problemi di raccolta,
disubprime o di Ticr1,

Filippetti e Otivieri » paginas

Senza confini. Non ¢’¢ Paese al mondo in cui
non sia stato registrato un boom di denunce

Conto salato. Negli Stati Uniti il «bottino»
dei raggiri ¢ salito a 60 miliardi in un anno

Wall Street, la truffa é al record

Con la crisi esplodono i reati: il caso Madoff punta di un iceberg che allarma Sec e Fbi

CONTROMISURE

Le autorita federali hanno
chiesto alla Casa Bianca

pili risorse e agenti qualificati
per fronteggiare l'emergenza.
In Europa quadro migliore

Morya Longo

wis HtexanoRod Cameron Strin-
ger millantava che la sua strategia
d'investimento garantisse un gua-
dagno del 619 'anno. Gliinvestito-
1i, ben felici, gli hanno dato 45 mi-
lioni di dollari. Joseph Forte dalla
Pensylvania ha invece raceolto so
milioni, assicurando ogni anno
performance trail 18 ¢ il 37%, La
Biltmore Financial giurava che i
suoi fondinon avrebbero mai per-
50: «mai sotto 1o ovw» era lo slo-
gan.Peccato che fossero tutte frot-
tole. Truffe. Quelle che gli ameri-
cani chiamano schema Ponzi. 11
texano Stringer hainvestito soloil
20% dei soldi che gli investitori
avevano puntato su,di lui: il resto
Thausato-scrivono gli sceriffidel
mercato Usa - per mantenere il
suo stile di vita «mondanoy. La
Sec,lapoliziafederale perlafinan-
za, trail 2008 e il 2009 hi scoperto
quasizo frodidi questotipo perun
danno superiore ai 6o miliardi di
dollari. Madoffharealizzato quel-
lapitieclatante. Robert Allen Stan-
fordlapitirecente. Maesistono de-
cine di casi simili. Dopo anni di
mercatieuforiciin cuic'crano gua-
dagni per tutti - truffatori ¢ truffati

inclusi - la crisi delle Borse sem-
braavere per corollarioun’impen-
natadellefrodi.Econlafiduciadei
risparmiatorial minimo storico, la
lotta ai crimini dei colletti bianchi
édestinata adiventare peril Presi-
dente Obama una sfida prioritaria
quantolacrisidel credito.

Fino a un anno fa sembrava che
le trufte fossero sempre piti limita-
te. Secondo i dati del Dipartimento
diGiustizia Usa,le frodi finanziarie
sono diminuite del 484 dal 2000 al
2007,le truffe assicurative sono ca-
late del 7596 ¢ quelle legate a titoli
del 179. 1 dati della Syracuse Uni-
versity, riportati recentemente dal
«New York Times», sono simili:
trail2o00eil 2007icriminidei "col-
letti bianchi” si sono dimezzati. Si
pensi poi che la Sec tra il 2000 ¢ il
2004 hascopertosolosifrodirelati-
ve ahedge fund, con danni stimati
adappenaimiliardi, Lariduzione,
perod, cra un’illusione data dal
boom della Borsa, 11 2008 ¢ il 2009
hannoinfatti invertitolarotta. Solo
sulsitointernet dellaSecsitrovano
decine di truffe, che ripercorrono
invario modo lo schema Ponzi op-
pure quello che gli americani chia-
mano "boilerroom"”. Caldaia.

Tcasisonoipitisvariati, piccolio
grandi. Mainfondo tuttisimili. An-
thony James, advisor della Florida,
ha raccolto 5,3 milioni di dollari da
4o clienti. Invece di investirli, pe-
rd, ha usato 2,4 milioni per il suo
shopping quotidiano e 2,8 milioni
perrimborsarcichientiche voleva-

nouscire.LaScclohascopertoil23
diccmbre, Jeanne Rowzec ¢ altri
suoi colleghi californiani, invece,
hanno rubato pitt di 20 milioni di
dollari. Arthur Nadel, invece, dice-
va agli investitori che i suoi 6 hed-
gefundavevano zoo milionididol-
lari di attivi in gestione. La Sec, a
gennaio 2009, ha trovato un solo
milione. Tanti piccoli Madoff.

Bene inteso: le truffe capitano
ovunque.InFranciac’@statoil ca-
so Kerviel e persino in Svezia i
giornali locali parlano di "boom”
di frodi finanziaric. Ma ¢ difficile
quantificarle. Solonegli Usaciso-
no tantidatiaggregati: per questo
"effettoottico” sembrachcoltreo-
ceano cisiaun numero maggiore
ditrutferispettoall’Europa. Eppu-
re, pur in mancanza di dati com-
parabili, probabilmente & cosi: se-
condogli esperti, gl Stati Uniti so-
no effettivamenrite un terreno piit
fertile per certi tipidi frodi. Ilmo-
tivo & banale: oltreoccano vige
unaminore vigilanza sugli hedge
fund rispettoall’Europa.

Se nel Vecchiio continente le so-
cieta di gestione sono tutte sotto-
poste alla vigilanza delle Autorita
di ogni Pacse (anche se poi mate-
rialmente gli hedge fund vengono
domiciliati nei vari paradisi fisca-
1i), negli Stati Uniti non & cost. O)-
treoceano - spiega un esperto - gli
hedge fund sonio obbligatiacomu-
nicare alla Sec le loro posizioni in
acquisto di titoli, ma non esiste un
controllostrutturatosu questifon-

ECONOMIA INTERNAZIONALE

di. Qualche anmo fa la See cmand
unregolamento chele permetteva
di ispezionare -ovunque nel mon-
doqualunque hedge fund che coin-
volgesse investitori americani, ma
uno di questi fondi fece causa in
Tribunale. E vinse. Cosl il regola-
menio, ¢lavigilanza, sispenseroin-
sieme. C'¢ poi un altro problema,
denunciato recentemente dal
«New York Tiimes»: 'Fbinon ha
abbastanzarisorse per combatte-
reicriminifinamziari. Da quando,
dopo I' settembre, circa un ter-
zodituttigli agrentié statoconcen-
trato sulla lottta al terrorismo,
scarsegpiano e risorse per com-
battere i reati finanziari. E I'Fbi
ora ¢ a caccia di agenti. Obama
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promette ora wna svolta: il giro di
vite sulla finamza allegra arrivera
anche perglihedge fund. Gliinve-
stitori (e gli elettori) lo sperano.
m.fongo@ilsole24ore.com

Bernard Madoff

Madoff Invest. Securities
70 anni

Bernard Madoff & autorediuna
delle piii colossali truffe
finanziarie di tuttiitempi. Gia
presidente del Nasdaq, ha
utilizzato la sua influenza per
raccogliereingenti capitali
promettendo lauti ritorni. Il
crack Madoff vale 50 miliardi $.

APJLAD

Robert Allen Stanford

Stanford Financial Services
58 anni

(ia ribattezzato «nuovo
Madoff», Sir Robert Allen
Stanford, texano, & accusato
dallaSecdiavercreatoun
«buco» da 8 miliardi didollari
attraverso certificati di
deposito e fondiad alto
rendimento venduti dalla sua
finanziaria con sede ad Antigua.

Tre modalita di raggiro

wTruffatore *Truffati
SCHEMA PONZI

©®

Il truffatore offre un
investimento che promette
ritorni elevatissimie a breve
termine.

Iltruffatore rende alla vittima
parte del capitale ricevuto,
spacciandolo come prima
cedolafrutto della sua gestione.

I maxi-rendimenti alimentati
da «distribuzioni civetta»
moltiplicana il numero degli
investitori.

Loschema non prevede la
restituzione del capitale. Gli
ultimi truffati non ricevono
neanche la prima cedola.

(1] 10%
Sir Stanford & un finanziere che,

al pari di Bernard Madoff,

garantisce agli investitoriun

rendimento annuo del 10%,

()

Sir Stanford piazza agli
investitori certificati di
deposito e quote difondi ad alto
rendimento.

Hfinanziere assicura diinvestire
in strumenti sicuri e liquidi, ma

inrealta il portafoglio & esposto
al settore immobiliare.

Nel momento della contrazione
delmercato immohiliare,
Stanford non riesce a garantire
né la cedolanéil capitale.

e
®

Itruffatori telefonano agli
investitori proponendo "acquisto
di azionida nomi risonantimain
realta discarso valore,

Itruffatoridetengono le
azioni-spazzaturae
beneficianodel balzo in Borsa
deititoli in portafoglio.
©
Al momento del boomin Borsa i T
truffatori vendono le loro l\ %ﬂ“{g’

azioni-spazzaturaincassando
la plusvalenza.

Gliinvestitori truffati scontano ﬁé%

ilerollo del valore delle azioni
inBorsa e rimangono con titoli
senzaalcun valore, x‘%’ A

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Il legale che ha fatto
causa a Fairfield:

«E venuto meno ai
suoi doveri fiduciarin

«Attenti alle revocatorie
Possono coinvolgere

anche i riscatti ottenuti
diversi anni prima»

Antonella Olivieri

aws Incappare in un "Ponzi
scheme” ¢unadelle peggioridi-
savventure che possano capita-
re a un investitore. Lo schema,
come & successo nel caso Ma-
doff (una truffa da 5o miliardi di
dollari), salta quando non ci so-
nopittsoldi per proseguire laca-
tenadi Sant’Antonio. La viama-
estra per tentare di recuperare
qualcosa, almeno negli Usa, ¢
quasisempre Jaclass action.

«Far causa a Madoff per un
investitore danneggiato ¢inuti-
le:isoldi del Ponzi scheme non
li troveremo pil», spicga
Victor Stewart, partner dello
studiolegale Lovell Stewart Ha-
lebian, che ha promosso una
class action contro Fairfield
Sentry e Greenwich Sentry, i
ducfeeder fund che, cony,5mi-
liardi, guidano la classifica del-
le perdite. Fairfield Sentry (7,3
miliardiin fumo), era distribui-
to principalmente fuori dagli
Usa: le "vittime" si contano a
migliaia in tutto il mondo. La
class action, pendente davanti
al giudice Victor Marrero del
Tribunale del Southern Di-
strict di New York, ¢ promossa
anche contro i fondatori del
gruppo di assct management,
Walter Noel ¢ Jeffrey Tucker, e
controaltri manager.

Qual & lalogica di far cau-
sa alfondo?

Noi riteniamo che Fair-
field sia venuto meno ai pro-
pridoveri fiduciari, che abbia
svoltoil proprio compito con
negligenza e si sia ingiusta-
mente arricchito, incassando

INTERVISTA  Victor Stewart
«Per gliitaliani
privacy tutelata

con la class action»

negli anni commissioni supe-
riori al miliardo di dollari.

E possibile rivalersi anche
contro altri soggetti che ave-
vano un ruolo nell’organizza-
zione dei fondi?

Certamente. Tengapresente
che sul caso stiamo lavorando
con altri due studi, Wolf Pop-
per e Boies, Schiller & Flexner,
conlobiettivodipresentareen-
trounmesc unatto di citazione
riunito. Lo studio Boics ha gia
chiamatoin causalafiliale curo-
peadi Citco, il fund administra-
tordel Fairficld Sentry, e proba-
bilmente aggiungeremo la an-
che la filiale canadese che am-
ministrava il Greenwich Sen-
try. Nessuno per oraha citatola
societadirevisione, maciriser-
viamo di farlo: T'ultima ¢ra Pri-
ce Watcrhouse, ma in prece-
denzac’eranoaltri auditor.

Cosa si pud sperare dire-
cuperare?

E presto per dirlo. Non sap-
piamo se le cifre di cui si parla
corrispondano effettivamente
ai soldi versati o non includa-
no invece anche la capitalizza-
zione dei falsi profitti. Potrem-
mo scoprire che invece di 7,5
miliardi, le perdite effettive so-
nodi 405 miliardi. Enon cono-
sciamo ancora lentit dei ri-
scatti. Ma tutti i soggetti chia-
mati in causa hanno altri asset
accantoaquellispariticon Ma-
doff. Per esempio il gruppo
Fairfield, prima del crack, de-
nunciava asset in gestione per
15 miliardi. E Citco € uno dei
pitgrandi administrator di fon-
dihedge, conunaquotadimer-
cato del 259 alivello globale.

Main questavicendanon
hagrosse responsabiliti an-
che laSec?

" Il contesto normativo negli
Usanonincoraggia ad attacca-
re le autoritd di vigilanza, se
non in casi estremi. Ci sono
molte limitazioni ¢ non é scon-
tato che si ricsca a provare
unarelazione dirctta tra l'atti-
vita di vigilanza carente ¢ le

perdite subite come sottoscrit-
tore diun fondo.

Nel crack Madoff sono ri-
masti impigliati anche molti
italiani, che spessohanno in-
vestito dalla Svizzera. Da
stranieri & possibile chiede-
re un risarcimento alla Sipe,
Ia cassa che dovrebbe garan-
tire individualmente fino a
500mila dollari?

Se tuttisirivolgessero alla Si-
pe non basterebbero 1 capitali
indotazione (1,6 miliardididol-
lari, ndr), ma soprattutto non &
stato chiarito se i sottoscrittori
di fondi n¢ abbiano diritto. In-
formalmente non lo consiglie-
rei a uno straniero. Mi sembra
dicapireche parecchiinvestito-
ri abbiano preoccupazioni di
privacy eper chicdereil risarci-
mento occorrerebbe presenta-
re una denuncia dettagliata.
Correndo il rischio, se negli an-
ni sono stati ritirati soldji, di in-
cappare nelle revocatorie. C'é
gia un precedente: il crack del
fondeBayou, peril quale siéan-
datiindietrodidiversianni chie-
dendoachiavevaottenutorim-
borsi, anche senza sospettare
nulla, direstituirlialla procedu-
rafallimentare.

E con la class action non si
corre questo rischio?

Non siamo tenuti a svclare
Yidentita dei nostri clienti, a
meno che sitratti del sogget-
to che promuove la causa, Sc¢
lasivince, ibenefici sono au-
tomaticamente estesi a tutta
la categoria.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Super-stipendi. Lascia a cinquant’anniil direttore generale di Goldman Sachs - Solo nel 2007 ha percepito una remunerazione di 67,5 milioni di dollari

Winkelried, il pensionato d’oro

BUONI ESEMPI

Negli Usa cresce il dibattito
sui maxi- compensi ma non
mancano episodi virtuosi: .
Jeffrey Immelt, ceo di Ge,
rinuncia a 12 milioni di bonus

Monica D’Ascenzo
MILANO

baby pensionati italiani pos-
Isono solo sognare il record

che sta per segnare Jon
Winkelried, direttore generale
e co-chief operating officer di
Goldman Sachs. Classe 1959,
Winkelried vanta 26 annidicar-
rieraa Wall Street e dallafine di
marzo andrd in pensione. Oltre
che baby pensionato, per i suoi
non ancora compiuti 50 anni, il
manager americano ¢ anche un
pensionato d'oro: nel 2007 ave-
va incassato una remunerazio-

ne complessiva da 67,5 milioni
di dollari guadagnando l'ottava
posizione nella classifica di For-
bes deiz2s manager pilti pagatine-

-gli Stati Uniti. E I'anno prece-

dente non cra andata tanto ma-
le, visto che Goldman Sachs ave-

variconosciuto al manager ben
53,1 milioni di dollari.

La notizia & stata data ieri dal
gruppo, ma il diretto interessa-
to non ha voluto commentare.
Leragionidelladecisione resta-
no, quindi, oscure al momento.
Di certo l'ultimo anno di
Winkelried ai vertici di Gold-
man Sachs non & stato per luico-
siremunerativocome gli cserci-
zipassati, considerato cheinsie-
me al top management ha deci-
so di rinunciare al bonus consi-
deratala crisi finanziaria che ha
colpito il settore bancario e la

particolare attenzione dell’opi-
nione pubblica al tema.
Winkelried chiude cosi una
carricra iniziata nel 1982 pro-
prio a Goldman Sachs, di cui &
diventato presidente, co-coo e
direttore nel giugno 2006. 1l
suo, perd, non & un vero addio
all’attivitd, perché continuera
comunque ad essere direttore
senior del gruppo: «Ha contri-
buito allo sviluppo della strate-
giaglobale dell’aziendain quali-
ta di consulente, finanziatore e
co-investitore, ed & stato mento-
re per molti dei leader di Gold-

man Sachs, Lo ringraziamo per
il suo contributo eccezionale

all'azienda e siamo impazienti
di continuare a ricevere il suo
consiglio e la suaconsulenzaco-
me direttore senior della socie-
ta» ha commentato Lloyd C.
Blankfein, presidente e ceo di
Goldman Sachs.

Dopoil tetto di soomiladolla-
ri stabilito dal Governo Obama
alle remunerazioni dei top ma-
nager di banche aiutate dallo
stato, continua il dibattito nella
corporate americana sui com-
pensi. E non mancano episodi
virtuosi di rinuncia volontaria
ai bonus milionari. L'ultimo in
ordineditempo é stato'annun-
cioieridel presidente e ammini-
stratore delegato di General
Electric, Jeffrey Immelt, che ha

rinunciato a1z milioni di dollari
di bonus del 2008. Decisione
per altro ragionevolissima: il ti-
tolo della conglomerata ameri-
cana nel corso dello scorso an-
no ha ceduto il 56% a causa del-
lacrisieirisultatidel gruppo so-
no stati inferiori alle previsioni.

Sembrano lontani, quindi, i
tempiin cui era necessariala ri-
valsa legale di una moglie adira-
ta, che in sede di divorzio sco-
privagli altarini del marito. Co-
me accadde proprio aun prede-
cessore di Immelt, il discusso
Jack Welch, ex cco della Gene-
ral Electric. Welch non solo si
eraritirato, dopo 41 anni dilavo-
ro nel gruppo, con 880 milioni
di dollari in azioni General
Electric, masieraassicurato an-
che un pacchetto di liquidazio-

nec che comprendeva l'uso gra-
tuito a vita di un appartamento
da 15 milioni di dollari a New
York, di un Boeing privato
dell’azienda c tanti fringe bene-
fit per condurre una vecchiaia
agiata: i migliori ristoranti
d’America, vini francesi, foie
gras e lavanderia, tutto spesato
da Ge. Enonmancavano le rose
rossc per la nuova compagna.
La moglic forse avrebbe potuto
sopportare il resto, ma non un
tale affronto. Cosiracconto tut-
to ai giornali. Solo dopo la Sec
chiesc spiegazioni alla General
Electric ¢ Welch dovette resti-
tuire tuttiifringe benefit per cir-
ca 2,5 milioni di dollari I'anno.
Almenooradelleremunerazio-
nirecord sc ne occupano diret-
tamente le autorita,
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Incentivi. [ percorsi per utilizzare la detrazione del 36% e accedere cosi agli sconti per mobili ed elettrodomestici

I micro-lavori aiutano i bonus

La porta blindata o una cassaforte a muro tra gli interventi premiati dal Fisco

Nelraggio delle agevolazioni

Alcune opere di portata ridotta agevolate dallo sconto fiscale del 36%

Misulkantlladro

® Cassaforte incassata a muro, allafme ﬁnqstra "
esmrna, riparazione ¢ mstauazione di grate aue ‘
finestre, nuova porta blindata, piccola tele(;amera

di sorveglianza

'
. v

Messg\a norma impiahti

® Ogni opera di messa a norma che segua le leggi
(necessario farsi rilasciare la dichiarazione di
conformita dall'artigiano o dall’vmpresa). ’
installazione o sostituzione di salvavita

Rispa}\mlo energetico

® Sostituzione della caldaietta con una'a risparmio
energetmo, ststituzione scaldabagn ettt \
0N UNo a gas

| Fonte: Uficio studi Confappi:Federéhministratori

TREQUISITI

La manutenzione ordinaria
non richiede «Dia»

ma per gli impianti serve

la certificazione

del tecnico abilitato

Silvio Rezzonico

Giovanni Tucci

wma Lo sconto fiscale sugli og-
getti di arredamento non ¢ ne-
cessariamente legato a grandi
interventi di ristrutturazione.
Secondo Particolo 2z del DI
5/2009, la detrazione del 20%
pergli acquistidi mobili, elettro-
domestici ad alta efficienza
energetica, tv e computer & con-
cessa solo a chi ha chiesto il bo-
nus del 369 sulle ristrutturazio-
ni, Non sempre, perd, per fruire
del 369 occorre effettuare lavo-
ri "pesanti” o spendere migliaia
dieuro.

Di fatto, molti contribuenti
cheeffettuano piccole opere po-
trebbero ignorare di aver dirit-
toal 3696 (e dunque anche dipo-
ter fruire della chance del 20%
sugli oggetti d'arredo). Mentre
altri contribuenti che stanno
pensando di acauistare nuovi

mobili o clettrodomestici po-
trebbero cogliere l'occasione
ed cffettuare piccoli interventi
di ristrutturazione agevolati al
36%, cosi da far scattarc ancheil
bonus sugli arredi.

Tuttostaaidentificare leope-
re agevolabili con il 36 per cen-
to. Cisi potrebbe riferire anche
ad alcune interpretazioni datc
nel passato dall’agenzia delle
Entrate che concedevano la de-
trazione a interventi davvero
minuscoli. La circolare 13/E del
6 febbraio 2001, ad esempio, af-
frontava la domanda se «tra le
opere agevolabilirientralasem-
pliceriparazione di impiantiin-
sicurirealizzati suimmobili (ad
esempio, sostituzionc del tuba
del gas, riparazione di presa
malfunzionante)» risponden-
do che «si, in quanto trattasi di
interventi su impianti preesi-
stenti, finalizzati ad evitare in-
fortuni domestici. Al fine di frui-
re della detrazione, infatti, non
si richiede che lintervento sia
innovativo.

Sempre nella circolare del
2001 si elencavano altri inter-
venti abbastanza circoscritti
Molto interessanti sono, in que-

_OperiPer disabili

Lavor linterni

®Au rgainenta pirte in
| i ms

lnfiss/'\

o.demolizione di muri; lnterm non portanti

® $t>stiwzi nedi finestre con altre di matarlah

e colorj diversi
Lavor/\esterm

->Nh Y‘

’{ﬁsmﬂazmne cﬁ«grondaie 0 sostituzione

ol mwfﬁﬁﬁdhe della situazione preesistente

sto senso, le misure agevolate
contro il rischio di illeciti: Fin-
stallazione diuna piccola cassa-
forte a muro, grate alle finestre
otapparelle blindate, oppure al-
larmialle finestre esterne, o infi-
ne una piccola telecamera di
sorveglianza. Chi poinonhaan-
corasostituitolaportad’ingres-
$0 con un modcello rafforzato o
blindato pud cogliere al volo
I'occasione.

Nel campo della messa anor-
madegliimpianti ancheil cosid-
detto salvavita prevede spesc ¢
opere contenute. Previste espli-
citamente da una circolare (26
gennaio 2001, n. 7) tra le opere
anti-infortuni sono poil'installa-
zione di dispositivi per il rileva-
mento delle fughe di gas o quel-
ladi corrimano lungo le scale,

Laguida 2008 delle Entrate al
3G9sinserisce tralcopercagevo-
late l'allargamento delle porte
interne con demolizioni di mo-
destaentita, nonchélanuovaco-
struzione o demolizione di mu-
riinterninon portanti. La stessa
guida elenca poi anche la sosti-
tuzione di finestre con altre di
materiali e colori diversi. Infi-
ne. tra le ooere di risparmio

POLITICHE FISCALI

|

encrgetico si possono ricorda-
relasostituzione della caldaiet-
ta con una a maggiore efficien-
za energetica (se va fatta, me-
glio darsi da fare ora) o quelladi
uno scaldabagno elettrico con
unoagas.

La grandissima maggioranza
deilavoriricordati & considera-
ta dai Comuni di «manutenzio-
neordinaria» ¢ quindinoné pre-
vista la presentazione di una
Dia(dichiarazione diinizio atti-
vita) da parte diun professioni-
sta abilitato (con i relativi one-
ri), ma solo Vinvio della Comu-
nicazione di inizio lavori a Pe-
scarae il pagamento conbonifi-
co.Cisipudchicdere: & necessa-
rio I'intervento di un tecnico e
I'emissione diuna fattura, oppu-
re & concesso anche il "fai da
te"? Formalmente il 369 avvan-
taggia anche i lavori eseguiti in

7 NORMEE TRIBUTI
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proprio, per l'acquisto dei soli
materiali (circolare 1° maggio
1998, n. 121, punto 2.4). Perd gli
interventi sugli impianti vanno
eseguiti da un tecnico abilitato,
che rilasci una certificazione
sul rispetto delle norme di sicu-
rezza. Inoltre sc & lartigiano
I'impresa a intervenire, si potra
fruire anche dell'Iva agevolata
al109 sugli acquisti di materiali
e apparecchiature.

POLITICHE FISCALI
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In Parlamento. Oggi il voto di fiducia (il tredicesimo) al DI

Milleproroghe martedi al varo

ROMA

waes Anche alla Camera scattala
"blindatura" del decrcto mille-
proroghe (D1 207/08). 1l minj-
stro per i Rapporti con il Parla-
mento, Blio Vito, formalizza la
decisione del Governo di ricor-
rere alla "fiducia”, che era stata
gia posta nel passaggio del prov-
vedimento al Senato, dove il D1
haincluso, tralaltro, il rinvio sul-
lapresentazione di Unico. Latre-
dicesima blindatura utilizzata
dall’Esecutivo in questo primo
scorcio dilegislaturasara votata
oggi. Il via libera di Montecito-
rio al D], che scade il 28 febbraio,
arrivera invece martedi prossi-
mo alla ripresa dei lavori dopoil

fine settimana, ariche peril pres-
sing (in Conferenza dei capi-
gruppo) dell'opposizione con-
trariaa chiundere l'iter del decre-
to domaniconun passaggio lam-
poin Aula, come contava di fare
lamaggioranza.

In ogni caso, si tratta diuniter
piuche accelerato, che haprovo-
catoledure proteste dell'opposi-

TRAT CONTENUTY

Il testo conferma

il nuovo calendario

per le denunce dei redditi

Polemichein Aula
sulle cartolarizzazioni

zione, gia andata all’attacco per
il passaggio del testo a tempo di
record in Commissione. Pd,
UdceIdv affermano che in que-
sto modo «si csautora il Parla-
mento» ¢ aggiungono che il Go-
verno ricorre alla fiducia solo
per "coprire" le divisioni nella
maggioranza.

Ma il ministro ombra del Pd,
Pierluigi Bersani, attacca anche
I'operazione-cartolarizzazione
(Scip2), che al 2z gennaio 2009
ha complessivamente generato
passivitaper1,735 miliardi (sive-
da «IlSele 24 Ore» del 12 febbra-
io).Inumeri vengono conferma-
ti dal Governo nella relazione
tecnica all'articolo 43 del mille-

proroghe (che liquidal'operazio-
ne di cartolarizzazione degliim-
mobili) consegnata alle commis-
sioni Affari costituzionali e Bi-
lancio di Montecitorio. Relazio-
ne chehaanchelafunzione diri-
sposta ai chiarimenti chicsti dai
tecnicidella Camera. «Ilfilmdcl-
le mega-cartolarizzazioni di Tre=
montisi¢concluso coni,y miliar-
di di passivita daripianare», sot-
tolinea Bersani. Che aggiunge:
«E necessario che il Parlamento
trovi le forme per appurare
quanto in questianni sisiano ra-
dicati, nelnostro sistema di poli-
tiche pubbliche, meccanismi di
utilizzo di strumenti finanziari
cosiddetti innovativi ¢ quanto
tutto questosiacostato al contri-
buente. Secco il commento an-
che del responsabile economico
dell'ldv, Antonio Borghesi, che
parla di «fine ingloriosa delle
cartolarizzazioni».

M.Rog.
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Molgora: il procedimento accertativo non e automatico

Studi con confronto

Obbligo di contraddittorio tra le parti

DI CRISTINA BARTELLY

controlli sugli studi di set-

tore prevedono Tattivazione

obbligatoria del contradditto-

rio con il contribuente prima
dellemissione dell’atto accertativo.
Delle risultanze del contradditto-
rio ghi uffici devono ovviamente
tenere conto nel valutare la soste-
nihilita della pretesa tributaria sia
in fase di adesione sia in sede di
accertamento. K questo il chiari-
mento fornito dal sottosegretario
alleconomia Daniele Molgora, che
ha risposto, ieri, in commissione -
nanze della camera all'interroga-
zione, numero 5-01017 di Fugatti
e altri. Nell'interrogazione si chie-
deva di conoscere il motivo per cui
le indicazioni sulle modalita da se-
guire nellattivith di accertamento
basata sugli studi di settore, non
siano uniformemente applicate
dalle direzioni provinciali e regio-
nali. <Lagenzia delle entrate», ha
rassicurato Molgora, «<ha formito
indicazioni precise aghi uffici in
merito alle attivita di controllo da
svolgere sulla base degli studi di
settore». In particolare Pattivita
dell’Agenzia delle entrate & stata
orientata a fornire indicazioni ope-
rative agli uffici, ¢ ad effettuare for-
mazione mirata, Inoltre VAgenzia
ha attivato un monitoraggio delle
risposte di interpello fornite dalle
direzioni regionali e provinciali fi-
nalizzato, si legge nella risposta di
Molgora, «<a garantire Puniformita
degli orientamenti interpretativi
delle norme tributaries, Il governo
comungue monitoreria Fapplicazio-
ne della circolare studi di scttore
(5/08) garantendo interventi pres-
so 'Agenzia nel caso di uffici che
risultino inadempienti a queste in-
dicazioni. Infine il sottosegretario
ha ribadito «il non automatismo
del procedimento accertativo in ar-
gomento», Questo & da considerar-
si un'indicazione amministrativa
vincolante per gli uffici in coerenza
con la normativa sugh studi.

MINISTERO
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Accertamento. Nel D( gnti-crisi la penalita del 200% per un utilizzo sopra la soglia di 50mila euro

Crediti inesistenti, maxi-sanzione

Iscrizione aruolo possibile entro 'ottavo anno successivo

Giuseppe Malinconico

mm Compensazione con crediti
inesistenti nel mirino del Fisco.
L’indicazione, gid contenuta nel
decreto anticrisi, emerge chiara-
mente rafforzata dopo 1a pubbli-
cazione del decreto legge sugli
incentivi. Il quadro che ne emer-
ge vede aumentate le sanzioni e
allungatii tempi di prescrizione
La sanzione prevista per chi uti-
lizza dei crediti inesistenti, oltre
la soglia dei somila euro per an-
no solare, viene determinata in-
fatti nella misura del 200% dei
crediti compensati (articolo 7,
comma 2, del D15/09).

11 D1185/08 (anticrisi, all'arti-
colo 27, commi 16 e seguenti) ha
prolungato il termine di decaden-
za per la notifica dell’atto emes-
so dall'Ufficio a seguito di con-
trolloin presenzadi creditoinesi-
stente utilizzato in compensazio-
ne ai sensi dell’articolo 17 del DI-
25241/97.D’orain poi, Patto dire-
cupero del credito potra essere
notificato, a pena di decadenza,
entro il 31 dicembre dell'ottavo
annosuccessivo aquelloincuivi

¢&statoMutilizzo (articolo 27, com-
ma 16), indipendentemente dal
fatto che,si superi 0 meno la so-
glia di rilevanza penale della
compensazione indebita,

Gia il decreto Visco-Bersani
del 2006 aveva introdotto il rad-
doppio del termine decadenzia-
le ordinariamente previsto in
presenzadiuno deireati discipli-
natidal Dlgs 74/2000,1a cui viola-
zione comporti obbligo di denun-
cia(aisensidellarticolo 331 Codi-
ceprocedura penale). In partico-
lare, la fattispecie delittuosadiin-
debita compensazione (articolo
10-quater del Dlgs 74/2000) si
perfeziona nel momento in cui
viene operata la compensazione
dei debiti d'imposta con crediti
non spettanti o inesistenti per un
importo superiore alla soglia di
punibilita pari a gomila euro con
riferimento al singolo periodo
d’imposta.

Al riguardo, in occasione di
Telefisco 2009, 'agenzia delle
Entrate ha chiarito che, nel caso
in cui vi sia differenza (in meno)
tra il credito risultante dall'ulti-

maliquidazione periodicae quel-
lo risultante dalla dichiarazione
annuale Iva, in virtl delle istru-
zioni al modello Unico, I'impo-
sta ammessa in compensazione
apartirc dal mese di gennaio de-
ve essere quella cffettivamente
spettante sullabase della dichia-
razionc presentata successiva-
mente, ¢ dunqucil delitto diinde-
bita compensazione si perfezio-
na, in ogni caso, nel momento in
cui vienc operata la compensa-
zionc orizzontale di creditiinesi-
stenti o non spettanti, con riferi-
mento al singolo periodo d'impo-
sta, per un importo superiore a
somila euro.

Per crediti inesistenti vanno
intesi sia gli importi artificiosa-
menterappresentatiinsede con-
tabile o dichiarativa (ossia quelli
di natura dolosa), sia quelli rite-
nuti erroneamente esistenti per
fatto imputabile a titolo di colpa
alsoggetto passivo della violazio-
ne. In entrambii casisiapplicala
nuovamaxi-sanzione.

Il DI 185/08 prevede, infatti,
che la sanzione amministrativa
applicabile al caso dispecie (arti-
colo 27, comma 18) sia pari a una
somma che va dal 100 al 200%
dellamisura dei crediti stessi, sal-
vo la precisazione introdotta dal
decreto legge sugli incentivi che
fissa la sanzione netta del 200%
per l'utilizzo in compensazione
dicreditiinesistentiinmisurasu-
periore ai somila euro per anno
solare. In caso di mancato paga-
mento delle somme indicate
nell’atto di recupero dell’agen-
zia delle Entrate, inoltre, & previ-
sta la loro iscrizione aruolo e, in
particolare, mediante ruolo stra-
ordinario. L’articolo 27 inolire
precisa che il termine di paga-
mento assegnato dall’Ufficio
non pud comunque essere infe-
riore a 6o giorni,

L'attenzione delle Entrate si
concentrerd anche operativa-
mente sulle compensazioniinde-
bite: in questo scttore, infatti, sa-
ra "spesa” la maggiore capacita
operativaderivante dall'introdu-
zione del principio della selettivi-
ti dei controlli anche in materia
di imposte indirette.
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Rassicurazioni del sottosegretario Molgora alla Camera

I1 Governo vigila su «Gerico»

«PALETTE» AGLIUFFICE
Il non automatismo
nell'impiego dei risultati
derivanti dal software
& un‘indicazione
vincolante
wew L'agenzia delle Entrate vigi-
la sull’'applicazione da parte de-
ghufficidelle regoledel contrad-
dittorio e della motivazione
nell'accertamentodastudidiset-
tore. Per garantire che vengano
evitati automatismi di qualsiasi
tipo negli accertamenti da studi.
EilGovernosiéimpegnato diret-
tamente a monitorare applica-
zione dellacircolare s/Edel 2008
(che sancisce questi principi) da
parte dell’agenzia delle Entrate
«nel caso in cui si verificassero
degliinadempimenti daparte de-
gli uffici». Ad assicurarlo, ieri, il
sottosegretario  all’Economia,
Danicle Molgora, rispondendo a
un'interrogazione pressolacom-
missione Finanze della Camera,
primo firmatario Maurizio Fu-
gatti, anch’eglidellaLega Nord.
E frequente che gli operatori
segnalino che alle ragionevoli
indicazioni dell’agenzia delle
Entrate corrispondano spesso
insedelocale pratiche piuttosto
sbrigative da parte degli uffici.
Lo stesso sottosegretario ha
per0 spiegato che ’Agenzia, ol-
tre alla circolarce 5/E, ha fornito
agli uffici anche istruzioni ope-
rative su come effettuare gli ac-
certamentidastudidisettore. Si
tratta delle istruzioni interne
dell’Agenzia che, secondo alcu-
ne fonti, sono particolarmente

attente alle questioni del con-
traddittorio e della motivazione
degli accertamenti basati sugli
scostamentidai risultati di Geri-
¢o. Inoltre, nel 2008 sono stati
organizzati oltre 50 corsi che
hanno raggiunto circa millefun-
zionari, che continuano ncl
2000. Sono stati organizzati an-
che convegni ¢ vidcoconferen-
zc che hanno visto la partecipa-
zione congiunta di funzionari
dell’Agenzia, professionisti e
iscritti delle associazioni.

SecondoMolgora «ilnonauto-
matismo del procedimento ac-
certativo» legato agli studidiset-
tore ¢ «un’indicazione ammini-
strativavincolante per tutti gliuf-
fici dell’ Agenzia». Urr'indicazio-
ne peraltro cocrente con le nor-
me istitutive degli studi di setto-
re,inquanto'articolo1odellaleg-
ge146 deligo8 prevede «obbliga-
toriamente ’attivazione del con-
traddittorio, prima dell'emissio-
ne dellatto accertativor. E, sulla
base dellerisultanze del contrad-
dittorio, si deve «valutare la so-
stenibilita della pretesa tributa-
ria, sia in fase di adesione che in
sedediaccertamentoy,

L’indicazione che viene dal
sottoscgretario conferma quin-
di quanto gi ricordato ancora
nei giorni scorsi (siveda «Il So-
le 24 Ore» del1y febbraio) dal di-
rettore Accertamento delle En-
trate, Luigi Magistro, per il qua-
le gli studi «nion sono una cata-
stizzazione del reddito» ¢ chi
nonsisente rappresentato dairi-
sultati di Gerico non & obbligato
ad adeguarsi.

An.Cr,
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Sose corre ai ripart per evitare ' eccesso di contraddittorio: si puntera piu sulla lerritorialita

Gerico 2007, annotazioni boom

Motivasione scostamenti da parte di 260 mila contribuenti

Lanalisl delia territorialita basata
su Indicatorl dl tipo soclo economico

p1 ANDREA BonGi

1 contraddittorio preventi-

vo lievita in Gerico e impone

un’implementazione delFana-

lisi di territorialita. Cresce in-
fatti in maniera esponenziale il m-
mero dei contribuenti che utilizza
il campo annotazioni del modello
per motivare lo scostamento dalle
risultanze del software. Dai 5.000
contribuenti del 2005 si & passati
agli oltre 260.000 nel 2007. Vista
la situazione Sose corre ai ripari
¢ studia nuove e piti penetranti
analisi collegate alla variabile
territoriale.

Il dato delle annotazioni, diffuso
dalla Sose nel corso di un conve-
gno organizzato presso I'universita
Kore di Enna, & significativo in or-
dine alla volonta dei contribuenti
di giustificare, per quanto possi-
bile, la propria condizione di non
congruitd o coerenza rispetto alle
risultanze elaborate dal software
nella speranza di evitare o per lo
meno anticipare, le contromosse
dell’amministrazione finanziaria.
Fra le motivazioni pin ricorrenti
troviamo: la marginalitd econo-
mica, la residualita dell’attivita
in presenza di altri redditi, la ma-
ternité, 'eta avanzata del titolare
o0 dei soci, la temporanea inabilita
del titolare.

Non c’@ dubbio che I'utilizzo
sempre pitl massiccio del qua-
dro annotazioni sia un evidente
segnale della distanza esistente
fra le elaborazioni del software
Gerico e la realta economica sot-
tostante, alle prese con una sem-
pre pil1 crescente e preoccupante
crisi congiunturale. I presagi per
il periodo d'imposta 2008 non

inducono all'ottimismo con pre-
visioni che fanno intravedere un
aumento sensibile del numero di
soggetti che saranno costretti ad
attestare la propria condizione
di marginalita economica gia nel
prossimo modello di dichiarazione
dei redditi (si veda Ttalia Oggi del
13 febbraio scorgo). Secondo i dati
diffusi dalla Sose la condizione di
marginalitd economica coinvolge
n Italia circa '11% dei contribuen-
ti soggetti agh studi di settore con
punte di oltre il 25% nelle aree
pit povere del paese (sud e isole).
Congiderato che nel 2007 hanno
applicato gli studi di settore circa
3.740.000 contribuenti il numero
dei soggetti in condizioni di mar-
ginalitd economica ha superato
quindi le 400 mila unita.

Non c’& dubbio che il processo
di avvicinamento degli studi di
gettore con la realtd economica
sottostante debba basarsi sem-
pre pit su di un sistema di “com-
pliance” nel quale piti operatori
sono chiamati a svolgere un ruolo
fondamentale, Fra essi un ruolo
preminente dovranno giocarlo gh
ordini professionali e le associazio-
ni di categoria. Lo sforzo maggiore
nel quale 'amministrazione finan-
ziaria risulta impegnata nel pro-
cesso di avvicinamento degli studi
di settore alla realta economica
& basato sull'implementazione
dellanalisi territoriale, I rigultato
di congruita dello studio di settore
risulta infatti fortemente condizio-
nato dal contesto socio-economico
di riferimento. E' necessario quindi
c¢he le funziori elaborate dal sof-
tware tengano conto del maggior
numero di variabili legate al fat-

tore di localizzazione territoriale
dell’attivita. Attualmente P'analisi

della territorialita per i vari settori
& costruita su un livello generale
e su pit livelli inferiori che vanno
dal contesto regionale a quello pro-
vinciale e comunale.

Fra le principali alle analisi
territoriali applicate agli studi di
settore, Sose ricorda quelle basate
sul livello dei prezzi e delle tariffe
professionali che influenzanola co-
struzione del livello di congruita
degli studi di settore di molte atti-
vita di servizi e di lavoro autono-
mo. Per questi studi il risultato in
termini di congruita si modifica in
funzione del livello dei prezzi e del-
le tariffe applicate sul territorio.

Per altri studi di settore, come
quelli del commercio al dettaglio,
le funzioni di congruita risultano
invece influenzate dal livello di
concorrenza presente nel con-
testo territoriale e dal prezzo
degli affitti commerciali.

Per altri studi di settore
Panalisi territoriale & ancora
pilt gpinta. Un esempio & quel-
lo degli studi medici (TK10U),
dove vengono introdotti appo-
siti correttivi sulla base della
densita abitativa del comune
di svolgimento dellattivita.
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INTERVENTO

Abuso didiritto,

basta l'artificiosita
dell’operazione

di Tamara Gasparri

una prima impressione
Ale recenti pronunce del-
le Seczioni unite della
Cassazione (sentenze 30055,
30056 ¢ 30057 del 2008) in tema
di abuso del diritto sembrano
ampliarne il concetto, fino a
comprendervi qualsiasi scelta
fiscalmentc vantaggiosa priva
di ragioni economiche apprez-
zabili. Ecio anche perché in que-
ste sentenze non vi & traccia di
quella preliminare valutazione
dei fatti che invece caratterizza
le due ultime sentenze della se-
zione tributaria (la 25374 del
2008 e la1465del 2009).
Inrealt,le Sezioniunite pre-

DATIDIFATTO

Alle Sezioni Unite
sottoposti casi

in cui era scontato
'uso improprio
dellanorma

suppongono, come elemento
notoe incontroverso, Fartificio-
sitd delle operazioni, riconduci-
bili a schemi classici di divi-
dend washing e dividend strip-
ping, la contrarieta allo scopo
dellanormadel duplice vantag-
gio fiscale che ne era derivato.
«llcarattere clusivodell’'opera-
zione - recitano all’unisono le
sentenze - pud d’altro canto
agevolmente desumersi, senza
necessitidialcunaulteriore in-
dagine di fatto, sulla base della
compiuta descrizione che se
nerinvieneinatti(inspecie nel-
la stessa sentenza impugnata)
¢, soprattutto, dalla esplicitava-
lutazione proveniente dallo
stesso legislatore» che daliggz
ha introdotto con il comma
6-bis dell’'articolo 14 del Tuir

una esplicita disposizione di
contrasto.

Le Sezioni unite muovono da
qui. Confermano, dunque, che
la ponderazione delle valide ra-
gioni economiche viene a pro-
porsisolodopochesiritengave-
rificato 'aggiramento di norme
oprincipi; chelareazione dell'or-
dinamento sirivolge unicamen-
tecontrogli «indebitivantaggifi-
scali» derivantidall «utilizzo di-
storto, pur se non contrastante
con una specifica disposizione,
distrumentigiuridiciidoneiaot-
tenere un risparmio fiscale». Al
riguardo, le Sezioni unite sono
insintoniaconlerichiamate sen-
tenze della sezione tributaria.
Ed & altresi coerente con il con-
cetto di abuso elaborato dalla
Corte Ue, caratterizzato dalla
comprcsenza di un doppio re-
quisito:losviamento rispetto al-
lo scopo di una norma o di un
principio e P'esistenza di ragioni
essenzialmente fiscali.

Le Sezioni unite hanno inteso
affrontare, per la prima volta, in
modo sistematico l'esistenza di
un generale principio antiabuso,
la fonte della sua applicabilita
all'ordinamento tributario, il rap-
portoconl'articolo 23dellaCosti-
tuzione e la correlazione con le
norme antielusive specifiche. Le
Sezioni unite ricordano di avere
gia affermato, anche in campi di-
versi dal diritto tributario, Pesi-
stenza di un principio generale,
non scritto, contro 'abuso del di-
ritto che trova fondamento nella
«costituzionalizzazione del cano-
negenerale dibuonafede oggetti-
va e correttezza, in ragione del
suo porsiinsinergiaconildovere
inderogabile di solidarieta di cui
allarticolo 2 della Costituzione»
(sentenza 23726/2007). 1l princi-
pivéoperante -confermanoleSe-
zioni unite - anche nell'ordina-

mento tributario ¢ trova la sua
fonte direttamentenellacartaco-
stituzionale, e in particolare nei
principi di capacit contributiva
eprogressiviti dell’articolos3.
Lenorme antielusive sono es-
se stesse — sottolineano le Sezio-
niunite-manifestazioni dell'esi-
stenza del principio generale
«perilquale non élecitoutilizza-
reabusivamente, e cioé perun fi-
ne diverso da quello per il quale
sono state create, norme fiscali
(lato sensu) di favore». Perché,
diversamente, iprevistilimiti al-
la fruibilita di istituti ordinaria-
mente spettanti violerebbero il
principio di uguaglianza. Con-
servanoinoltre unaloro autono-
ma funzione di contrastoe offro-
no indiretta conferma della illi-
ceitafiscale di specifiche opera-
zioni, tra cui - appunto - quelle
inesame. Parimenti, nonsiconfi-
gura alcun contrasto - precisa-
no le Sezioni unite—conl'artico-
lo 23 della Costituzione, in quan-
to la relativa prestazione patri-
moniale deriva dal mero disco-
noscimentodibeneficie vantag-
giindebitamente fruiti.
Dunque, la fonte del principio
écostituzionale. Sul punto, le Se-
zioni unite marcano una inver-
sione di tendenza rispetto alle
precedentipronunce dellasezio-
ne tributaria, che, anche peri tri-
buti non armonizzati, ne aveva
rinvenuto il fondamento nel di-
ritto comunitario ¢ nella sua su-

premazia rispetto a quello inter-
no. L'intervento delle Sezioni
unite scioglie in radice il nodo
deirapportitra ordinamenti pri-
mari, evitando che la suprema-
ziadel diritto comunitario venis-
se a proporsi anche in relazione
anorme di rango costituzionale,
comegliarticoli2ze 53.

Trafisco e contribuenti siim-
ponc ora certamente un grado
di maturitd pilt avanzato. Gli
schemi clusivi, delresto, nonso-
no molto facili da costruire, né
da riconoscere: quelli veri, che
si distinguono dalla legittima
pianificazione fiscale o quelli,
che legittimi non sono, ma che
nonresistono allainterpretazio-
ne sistematica delle norme, Lo
stesso richiamo delle Sezioni
unite all'indisponibilita delleb-
bligazione tributaria impone un
confrontotragli operatori quali-
ficato c approfondito.
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Circolare Assonime illustra i contenuti della Finanziaria 2009

Accise, diventa strutturale

pI FaBrizio G. POGGIANT

opo Vintervento estivo
concernente le princi-
pali misure destinate al
miglioramento dei conti
pubblici, 1a legge finanziaria per il
2009 si presenta pit1 snella e priva
di sostanziali novita, contenendo
essenzialmente proroghe relati-
ve al bonus sul recupero edilizio,
allagevolazione della piccola pro-
prieta contadina e sulle accize.
Con la circolare 6/02/2009 n.
5, I'Associazione fra le societa
italiane per azione (Assonime)

- interviene sulle novita introdot-

te dalla legge 22/12/2008 n. 203
(Finanziaria 2009) e sulla nota
7/01/2009 n. 1017/N dell'Agenzia
delle dogane in tema di accise,
commentando le disposizioni es-
senzialmente di proroga di talune
agevolazioni.
Ristrutturazioni. Per quanto
concerne gli interventi di recupero
del patrimonio edilizio abitativo,
lalegge in commento proroga sino
al 2011 l'applicazione della detra-
zione del 36% dall'imposta lorda
IRPEF di dette spese e assogget-
tamento, dei relativi corrispettivi
pagati, all'aliquota Iva ridotta del
10%.

L/Assonime segnala che, in tal
caso, il comma 18, dell’art. 1 del-
la legge finanziaria per il 2008
aveva gia previsto I'applicabilita
dell’aliquota ridotta fino al 2010,
in attuazione della Direttiva
14/02/2006 n. (CE) 2006/18 e che
& attualmente in corso di discus-
sione, in ambito comunitario, la
possibile applicazione “a regime”
di detta applicazione.

Piccola proprieta contadi-
na. Per quanto concerne le age-
volazioni tributarie per la forma-
zione e arrotondamento della
proprieta contadina, il comma 2,
dellart. 8 della Finanziaria 2009
proroga di un ulteriore anno (sino
al 31/12/2009) le stesse.

il sistema agevolativo

Si tratta dell’applicazione
dell'imposta di registro ed ipote-
caria in misura fissa (168 euro)
e di quella proporzionale, nel-
la misura dell’1%, dell'imposta
catastale e I'esenzione da bollo
per l'acquisto di fondi rustici da
coltivatori diretti e imprenditori
agricoli professionali (IAP), nel
rispetto di determinati limiti ed
in caso di incremento delle dimen-
sioni della proprieta.

Accise. La legge in commen-
to interviene sulle accigse al fine
di rendere strutturali le misure
agevolative, stante le proroghe
succedutost fino allo scorso anno,
come illustrate dalle Dogane, con
lanota 1017/V dello scorso 7 gen-
naio.

51 tratta, essenzialmente, del-
la riduzione delle accise relativa-
mente al gas naturale impiegato
per usi industriali dai grandi con-
sumatori, della riduzione di euro
0,0258 del costo del gasolio per li-
tro utilizzato come riscaldamento
nelle aree montane e dell'ulterio-
re sconto di euro 0,0155 per chi-
lowattora del calore fornito dalle
reti di teleriscaldamento, oltre
alla riduzione del prezzo per il
gasolio ed il GPL impiegati come
combustibile da riscaldamento
nelle frazioni non metanizzate e
T'esenzione dell’accisa per il ga-
solio impiegato nelle coltivazioni
sotto serra per tutte le tipologie
di coltura (piante, fiori, ortaggi,
ecc..).

Altre agevolazioni. Alle mi-
sure indicate si aggiungono, tra le
altre, la detrazione nella misura
del 19% per le spese sostenute nel
corso del 2009 per la frequenza
negli asili nido dei figli e per gli
abbonamenti ai servizi di traspor-
to, la messa a regime dell’aliquo-
ta agevolata IRAP per le imprese
agricole nella misura dell'l,9% ed
un’ulteriore serie di misure peril
comparto dell'autotrasporto.
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Il tribunale condanna la banca a restituire le spese extra

Primi spiragli ai risarcimenti

Gianni Trovati
MILANO

wew Laparoladiunperito neutra-
le, nominato daun tribunale, pud
chiudere il braccio diferrolegale
sui derivati anche quando gli
swap aprono falle nei contidiun
ente pubblico. Il casodiunaccer-
tamento tecnico preventivo ap-
plicato all’ambito pubblico arri-
va da Turino, dove la procedura
sié gidchiusa, conunrisarcimen-
to da oltre un milione in favore
del Tecnoparco del Lago Mag-
giore, la Spa per lo sviluppo im-
prenditoriale in provincia di
Verbania posseduta da Finpie-
montc ¢ Saia (entrambe societa
miste a prevalente capitale pub-
blico). Dall’alta parte dellabarri-
cata, Unicredit.

L'origine ¢ 'ennesima variante
diuncanovaccio noto. Per "copri-
re” i tassi variabili di tre mutui
(1,6 milioni in tutto), il Tecnopar-
coavviaafine zooo il primo swap,
che in meno di due anni e mezzo
viveunagirandoladinoverinego-
ziazioni sempre pill complesse. E
questaarchitetturaa finire nel mi-
rino dell’accertamento preventi-
vo, che ha cercato il «minimo co-
sto indispensabile», ciog il giusto
prezzo dello strumento adeguato
alle esigenze di copertura manife-
state dall’ente quando ha sotto-
scritto il primo swap. Tutto il re-
sto & di troppo, non risponde agli
interessi dell'«assicurato» ma a
quelli della banca, che innalza
commissioni ¢ oneri occulti (an-
cheperché ognirinegoziazionein-
globa il costo di estinzione antici-
pata del contratto precedente). E
questi extracosti vanno restituiti.

«llconsulente tecnico nomina-
todaltribunale - spiega Dario Lo-
iacono,l'avvocato che ha seguito
il Tecnoparco nella causa- haas-
sunto comc riferimento il "costo
di sostituzione", utilizzato nci

contratti [sdae nel Tuf aifinidel-
la compensazione fallimentare
quando nonsiriesce aquantifica-
reil valore diuno strumento e di-
venta necessario calcolare quan-
to potrcbbe costare un'operazio-
ne equivalente», Una volta defi-
nita questa (un plain vanilla, nel
caso del Tecnoparco), si calcola
la differenza tra i costi sostenuti
dall’ente e quelli dell'operazione
equivalente, individuando per
questa via gli oneri ingiustificati,
La definizione degli aspetti in-
congrui del contratto & il perno
del meccanismo, e quindi il com-
pito pili delicato per i consulenti
tecnicidiparte e d'ufficio. «Il pro-
blema della vendita standardiz-
zata dei derivati - prosegue Loia-
cono-pud essererisolto contems-
pi ¢ costiaccettabili soltanto con
soluzionistandardizzate, elapro-
cedura consente di applicarc un
criterio generalizzato di calcolo
del danno. Non si pud pensare
chele migliaia di dispute gia atti-
ve e possibili possano intasare
peranni le aule dei nostri tribuna-
li con questioni che hanno ben
poco digiuridico.

L principio applicato a Torino,
infatti, ¢ potenzialmente univer-
sale. A imporre «diligenza, cor-
rettezza etrasparenzay agliinter-
mediari finanziari & infatti Iarti-
colo 21del Tuf, chenonviene me-
no quando il cliente della banca
si dichiara «opcratore qualifica-
tow, come prevedono le attesta-
zioni firmate generosamente da
enti locali di ogni tipo in passato.
L’analisi del consulente tecnico
drufficio, oltre a snellire le prati-
che, serve all'ente anche come
punto di riferimento per il futu-
ro, offrendogli a costo zero una
valutazioneindipendente e certi-
ficata daun tribunale. Uno scudo
nondapoco anche controigiudi-
zidiresponsabiliti erariale.
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Dall’Interno. Termine al 28 febbraio
Fondi dall'Erario
trasferiti in anticipo

g 11 ministero dell'Interno
tagliai tempi dei trasferimen-
ti erariali agli enti locali e icri
ha chiuso lc procedure per
staccare il primo dei tre asse-
gniannuali, coniogiornidian-
ticiposulla scadenza. A Comu-
ni e Province la prima tranche
porta in dote 3.163 milioni, il
62,5% dei quali (1.978 milioni)
¢ costituito dal fondo ordina-
rio. Il resto & rappresentato
dai731 milioni difondo conso-
lidato e daiiG1 per il «federali-
smo amministrativo» (cioé le
funzioni trasferite a partire
dal Dlgs 469/1997); chiudono
il quadro 2¢3 milioni di fondo
perequativo per sanare gli
squilibri della fiscalitalocale.

Laccelerazione del Vimina-
le sui trasferimenti arriva alla
vigilia del Consiglio di presi-
denza con cui domani I'Anci
fariil punto sulla «sospensio-
ne» deirapporti con il Gover-
no nelbraccio diferro sui cor-
rettivi al Patto di stabilitd. Su
questo fronte non si sono af-
facciate novita, dopo I'incon-
tro andato a vuoto la scorsa
settimana, e anche la spinta al
calendario sui trasferimenti
non sembra decisiva in vista
diun cambio di clima.

Sul nodo intricato dei tagli
noncompensatial fondo ordi-
nario, del resto, il Viminale
non pud fare nulla di piv, per-
ché le soluzioni vanno cerca-
te a Via XX Settembre. In am-
bito comunale I'assenza piit vi-
stosa sono i 424 milioni nelle
compensazioni per laddio
all'Icisull'abitazione principa-
l¢ (si veda anche «Il Sole 24
Orc» del 7 febbraio), cioé il
142 dci 3.027 milioni di gettito
tramontato sccondo le stesse
certificazioni dei Comuni, La
partita, del resto, & ancora pil1
aperta, perché entroil 3o apri-
le arriveranno al Viminale le
nuove certificazioni, destina-
te ad appesantire il conto for-
se fino a quota 3,3 miliardi (la
stimaédell'Ifel):lavecchiaat-
testazione su cul si basano i
calcoli del Viminale, infatti, &
quella nata dall'ultima mano-
vra finanziaria del Governo
Prodi, ¢ di conseguenza non
contemplava lallargamento
dell’abolizione dell'lci alle as-
similazioni (anche se solo
quelle "tipizzate" dalle norme
statali, come chiarito dal sotto-
sepretario all’Economia Da-
niele Molgora).

G.Tr.

MINISTRO




	Rassegna del 19/02/2009
	In prodotti derivati oltre un terzo del debito di Comuni e Province - Allarme rosso sui derivati locali
	Salta la cura dimagrante del Mef
	Duecento miliardi sottratti al fisco
	Contro l'evasione va aggiornato il redditometro
	"I prezzi in Italia calano meno"
	Pasticcio degli istituti sui conti dormienti - "Non erano c/c dormienti". Fondo più magro
	Tavolo del Governo sulle Pmi - Strategie di sviluppo. A marzo un tavolo ministeriale per sostenere le Pmi - A marzo un tavolo per le Pmi
	Fondi Ue per cinque progetti
	Barroso rivede i conti sull'energia e premia l'Italia
	Berlusconi punta su Stanca per l'Expo 2015 - Berlusconi affida a Stanca le chiavi dell'Expo 2015
	Moratti tradita dalla Lega
	Interventi e Repliche - La Regione Lombardia e i motori diesel
	Intervista a Luca Zaia - Zaia: Quote latte, soluzione dopo 25 anni di disastri - "Rimettiamo in ordine il disastro delle quote"
	Attese dal Tesoro nuove aste Btp-Ctz
	Euribor ai nuovi minimi: "La liquidità è in eccesso"
	Abi: tassi sui mutui in calo a quota 4,84% Nuova flessione dell'Euribor
	I Bilanci "Impossibili" per cento società
	Non sparate sugli hedge fund
	Derivati, istruzioni per l'uso
	Alitalia trasloca a Fiumicino - Alitalia lascia la Magliana e trasloca a Fiumicino
	Tutto a 99 euro andata e ritorno, per rianimare i voli - Per i voli sfida sul filo dei 99 euro
	Lufthansa Italia mette già in apprensione la colaninniana Cai
	Energia. Acciona tira il freno ad Enel: rinviata la chiusura per Endesa - Acciona-Enel, c'è l'accordo
	Enel, Entrecanales alza la posta
	Nodo degli appalti Endesa sul divorzio Conti-Entrecanales - Enel disinnesca la mina Cnmv, ma Acciona vuole "gli appalti" Endesa
	Fs: investimenti in frenata nel 2009 - Ferrovie. Tav verso il completamento in frenata gli investimenti 2009 - Investimenti Fs in frenata nel 2009
	Bernabè minaccia azioni legali - Bernabè: azioni legali se il Governo parlerà di scorporare la rete
	Chrysler, dall'intesa Fiat risparmi per 7,4 miliardi
	Chrysler: con Fiat possiamo farcela E General Motors cerca soci per Opel
	L'Europa fredda con Gm
	Sarkozy annuncia sgravi fiscali per le famiglie - Parigi, 500 euro ai disoccupati
	A Wall Street 30 truffe in un anno. E i "pirati riscoprono i Caraibi - Wall Street, la truffa è al record
	Intervista a Vitctor Stewart - "Per gli italiani privacy tutelata con la class action"
	Winkelried, il pensionato d'oro
	I micro-lavori aiutano i bonus
	Milleproroghe martedì al varo
	Studi con confronto
	Crediti inesistenti, maxi-sanzione
	Il Governo vigili su "Gerico"
	Gerico 2007, annotazioni boom
	Abuso di diritto, basta l'artificiosità dell'operazione
	Accise, diventa strutturale il sistema agevolativo
	Primi spiragli ai risarcimenti
	Fondi dell'Erario trasferiti in anticipo


