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Istruzioni per le agevolazioni prima casa: allargata la platea

Mutui, il ritardo sulle rate
non elimina Paiuto statale

www Rimborsi pil vicini per
chi ha un mutuo a tasso varia-
bile. Unacircolare del ministe:
io dell’Economia ha chiarito
alcuni dubbi sull’applicazione
del "tetto” al 49 stabilito dal
Dl anticrisi. Le agevolazioni si
estendono anche ai prodotti a
rata costante ¢ ai mutuatari in
ritardo nei pagamentidelle ra-
te. Per ladefinitiva applicazio-
ne occorre ora il decreto
dell’Agenzia delle Entrate.

Cellino » pagina 25

Decreto anti-crisi. Dal ministers dell’Econamia nuove indicazioni per il contenimento degli importi

Mutui, il 4% amplia la platea

Aiuto per chi e in ritardo nei pagamenti e per le rate costanti

Maximilian Cellino

s Rimborsi pitt vicini per chi
rientra nell’'applicazione del
«tettox al 4o agli interessi da
versare sui mutui a tasso varia-
bile.La circolare 11434 del Mini=
stero dell’Economia e delle Fi-
manze (datata 13 febbraio, ma
pubblicata ieri) contiene infatti
nuovi chiarimenti in grado di
dissipare alcuni dubbi sollevati
sia dalle banche, sia dagli stessi
clienti, sultesto del decreto anti-

LA COMPENSAZIONE

Il limite del 4% interessa

i contratti conclusi

entro il 31 ottohre 2008
che alla sigla prevedevano
un livello inferiore

crisi (D] 185/2008, convertito
dallalegge 2/2000).

Prodottia rata costante
Lacircolarc stahilisce, inprimo
luogo, che ancheiprestitiarata
costante (con tasso e durata va-
riabile) avranno diritto all’age-
volazione. «Intal caso - silegge
nella circolare - Peffetto del
contributodi Stato si evidenzie-
rasullaminor durata del mutuo
piuttosto che sull’ammontare

dellarata che, per contratto, ri-
mane fissa al variare del para-
metro diindicizzazione». Inal-
tre parole, lariduzione dei tassi
per effetto dell'applicazione
del «tetto» provocher3, a pari-
thdirata, unaumento dellaquo-
ta capitale da ammortizzare ¢
unapit rapidariduzione del de-
bito residuo, determinando in
questo modo una minor durata
del piano di ammortamento.
Nessun chiarimento invece sui
mutui a tasso misto (con scelta
fisso/variabile): un silenzio
che, a questo punto, lascia rite-
nere che questo tipo di prodotti
rientri nell’ambito di applica-
zione del D] a patto che nel cor-
50 del 2009 sia attiva 'opzione
variahile.

Mutuatariinritardo

Buone notizie per chinon & sta-
to in grado in passato di onora-
reil pagamento dellarata. L'age-
volazione si applica infatti an-
che ai mutuatari in ritardo nci
versamenti, a meno che non sia
intervenuta (prima o nel corso
delzoog)ladecadenzadel bene-
ficio del termine o la risoluzio-
ne del contratto di mutuo stes-
s0.Inquesto caso le banche cal-
coleranno le rate (e i relativi in-

teressidimora) al netto delcon-
tributo dello Stato.

Come siindividua il «tetto»

Vale la pena di ricordare che il
DI si applica a tutte le rate da
versare nel 2009 per i mutui a
tasso «non fisso» stipulati pri-
ma del 31 ottobre 2008 per I'ac-
quisto, la costruzione ¢ la ri-
strutturazione dellabitazione
principale (a eccezione di case
signorili, ville e castelli). Il «tet-
to» del 4% vale perd soltanto
per i prestiti che al momento
dellasottoscrizione prevedeva-
nountassoinferiore aquestaso-
glia, per gli altri il limitc oltre il
qualeintervienclo Stato ¢ iltas-
so contrattuale stesso. E pro-
prio per questo aspetto, lacirco-
lare del ministero indica che, in
casodi contratti che prevedano
un periodo iniziale di pream-
mortamento oun tasso agevola-
totemporaneo, il tasso che fa fe-
denoné quelloiniziale, maquel-
lo applicabile alla prima rata
suceessivaal periodo di pream-
mortamento o di agevolazione.

Inmodo analogo si opera per
imutui che nel corso del tempo
sono statirinegoziati conla stes-
sa banca oppure accollati dal
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mutuatario anche a seguito di
frazionamento; in questo caso
vale il tasso applicabile alla pri-
ma rata di ammortamento suc-
cessiva alla sottoscrizione del-
Iatto di rinegoziazione o di ac-
collo. Regole precise infinc an-
che per chi ha usufruito della
portabilitdintrodottadal decre-
to Bersani: il tasso contrattuale
daconsiderare & quello del nuo-
vo mutuo, quello successivo
all’operazione di surroga.

Prima dell’cffettiva applica-
zione del «tetto» da parte delle
banche (per il momento la sola
Ing Direct ha gid spontanea-
mente provveduto ad accredita-
re la differenza ai clienti) man-
caoraall’appelloun solo tassel-
lo:il provvedimento (atteso en-
tro fine mese) dell’agenzia del-
le Entrate che serviraastilare la
lista dei contribuenti in posses-
s0 di un mutuo per ’abitazione
principale.
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Prima circolare del ministera dell’economia sull’applicazione dell’art. 2 del decreto anticrisi

Mutui casa, aiuti a maglie larghe

I benefici statali anche per chi é in ritardo con i pagamenti

ni ANToNIO G, PALADINOG

1 contributo statale swi mu-
tui a tasso variabile relati-
vi all’acquisto della prima
i casa, previsto dall’articolo
2 del decreto legge n.185/2008
(meglio noto come decreto an-
ticrisi), spetta anche ai mutua-
tari in ritardo nei pagamenti.
Tale contributo, inoltre, deve
essere accreditato con valuta
del giorno di scadenza della
rata cui & relativo. Infine, an-
che i mutni a tasso variabile,
arata fissa e durata variabile
rientrano nell’ambito di appli-
cazione della citata norma.
Queste alcune indicazioni
che il dipartimento del tesoro
del Minisfero ‘ i
ha voluto rendere note nella
circolare esplicativa prot.
11343 del 13 febbraio scorso.
Un documento contenente
le istruzioni applicative
delParticolo 2 del decreto leg-
ge anticrisi. La nota in esame,
firmata dal direttore generale
del tesoro, Vittorio Grilli, fa
cosi da naturale seguito alla
circolare prot. 117852/2008 (si
veda ItaliaOggi del 9.1.2009)
che, in sede di applicazione
delle disposizioni agevolative
in tema di mutui variabili ori-

_l

I chiarimenti del tesoro .

i

Anche i mutuatari in ritardo nei pagamenti possono
beneficiare delle agevolazioni previste sugli interessi
dei mutui variabili. A meno che non sia intervenuta
la risoluzione del contratto di mutuo, le banche
dovranno chiedere al cliente il pagamento delle rate
insolute, comprensive degli interessi di mora, ma al
netto del contributo in conto interesse disposto dal
decreto anticrisi;

Per | soggetti mutUatari di un conto corrente, il
contfibuto in esame deve essere accreditato con
valuta pari al giorno di scadenza della reiativa rata.

Per i mutui con tasso agevolato iniziale, il tasso annuo
nominale su cui applicare il beneficio di legge, & dato
dal 1asso applicabile alla prima rata successiva al
termine del periodo di agevolazione. '

ma casa, ha fornito le prime
indicazioni operative agli is-
tituti autorizzati alPesercizio
dell’attivita bancaria, al fine
di evitare pericolosi blocchi
operativi che potrebbero dan-
neggiare gli utenti destinatari
delle disposizioni previste dal
decreto anticrisi.

Come si ricordera, la nor-
mativa richiamata prevede
che per i mutui a tasso non
fiszo, erogati a persone fisi-
che entro il 31 ottobre 2008
per Vacguisto, la costru-
zione e la ristrutturazione
dell’abitazione principale
(tranne quelle con categoria
catastale A1, A8 e A9), le rate
da corrispondere nel 2009
siano calcolate con riferimen-
to al tasso del 4%, ancorché
le condizioni contrattuali ri-
portino un tasso superiore.
La differenza tra gli importi
a carico del soggetto mutua-
tario & posta a carico dello
Stato, con modalita tecniche
di pagamento tuttora in via
di definizione con apposite
provvedimento del direttore
dell’Agenzia delle entrate.

La nota di Grilli del 13 feb-
braio, pertanto, ricorda innan-
zitutto che per 1 mutuatari

titolari di un conto corrente,
il contributo statale deve es-
sere accereditato con valuta del
giorno di scadenza della rela-
tiva rata, fermo restando che

tale agevolazione si applica
soltanto ai soggetti che, entro
il 31 ottobre 2008, abbiano
stipulato un mutuo “che non
sia a tasso fisso per lintera
durata dell’ammortamento”.

Anche 1 mutui a tasso varia-
bile, rata fissa e durata varia-
bile, rientrano nell’ambito di
applicazione delle disposizioni
contenute nel decreto antieri-
si. In questo caso, spiega la
nota, 'effetto del contributo
dello Stato “si evidenziera
sulla minor durata del mutuo,
piuttosto che sullammontare
della rata”. Rata che, per con-
tratto, rimane figsa al variare
del parametro di indicizzazi-
one. .

La riduzione del tasso, ris-
petto a quella stabilita per
contratto, riduce la guota
interessi sulla rata, determi-
nando in tal modo una minore
durata del mutuo. In questo
caso, rileva la nota del Tesoro,
il contributo dello Stato sara
pari alla differenza, rata per
rata, tra la quota di interessi a
tasso vigente per contratfoela
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quota di interessi che risulta
dall’applicazione del tasso ex
articolo 2 del DL n.185/2008.

Anche i soggetti in ritardo
nei pagamenti delle rate di
mutuo possono beneficiare
dell’agevolazione statale, a
patto che nel frattempo non
sia intervenuta (sia prima che
nel corso del 2009) la risoluz-
ione del contratto di mutuo
stesso, con relativa notifica
delPatto di precetto.

Per i soggetti in ritardo, la
nota evidenzia che le banche
devono richiedere al cliente
Yadempimento del pagamento
delle rate (con i relativi inter-
essi di mora) sulle quali perd

deve essere gia stato conteg-
giato il contributo in conto
interesse previsto dal decreto
anticrisi. .
Infine, la nota di Grilli di-
spone alcune precisazioni in
tema di tasso annuo nominale
(TAN) che seno utili ai fini del
calcolo della riduzione delle
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rate.

In partieolare, nei mutui che
prevedono un tasso agevolato
iniziale, 11 TAN & dato dal
tasso applicabile alla prima
rata successiva al termine
del periodo di agevolazione,
come rilevato alla data di sot-
toscrizione del contratto.

Per 1 mutui, invece, che sono
stati oggetto di “portabilita”
ex articolo 8 del decreto legge
n.7/2007, 11 TAN & il tasso con-
trattuale rilevato alla data di
gottoscrizione del nuovo con-
tratto di mutuo.

MINISTERO
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Le misure perilrilancio
GLI INCENTIVI AGLI ACQUISTI DI AUTO

I concessionari, Spazi alla forza commerciale
per abbattere i prezzi di listino

Gli orientali. I giapponesi aumentano
la dotazionc di accessori delle vetture

Le case raddoppiano gli aiuti

Via a forti promozioni in aggiunta alla rottamazione decisa dal Governo

Giampiero Bottino

wer Le case automobilistiche -
soprattutto quelle generaliste -
scendono i campo per rafforza-
releffetto anticrisi degli incenti-
vi statali, affiancando all'inter-
vento pubblico corpose campa-
gne promozionali, che nel com-
plesso fanno si che il bonus di
fatto raddoppi.

Fiat ricordando che molti
suoimodelli- comprese le inte-
re gamme 500, Grande Punto e
Punto Classic - beneficiano del
contributo rottamazione di
1.500 euro, offre scianni difinan-

LE MOTORIZZAZIONI

La sfida tra i gruppi
siconcentra sulle vetture

a basse emissioni

e sul sostegno ai propulsori
che utilizzano il gas

IFIDY

Numerose le operazioni a
favore degli acquistiin attesa
dei prossimi provvedimenti
del Governo per sostenere

il credito al consumo
ziamento ad anticipo zero, che
diventaanche atassozeroperla
nuova famiglia a Gpl: Panda,
Grande Punto e Bravo. Lancia
prevede le Ypsilon (eccetto la
14 da 95 Cv) un contributo di
1.80oeuroinaggiuntaail.sooeu-
ro di bonus. Grazie a questo,
una Ypsilon 1.2 Argento da 6o
Cv costa 8.900 euro. E fino alla
finc del mese la versione d'in-
gresso con motore 1.4 da-78 Cv
dell’AlfaRomeo MiTo & in ven-
dita a12.900 euro.

Passando alle case cstere,
Ford éstatatraiprimialanciare
-ancor primache il Governo de-
cidesse diintervenire-unapro-
pria campagna di ecoincentivi,
offrendo mille curo su qualsiasi
modello in caso di rottamazio-
ne di una vettura pre-1999. Ini-

ziativa che, cumulata al bonus
statale, porta la Ka a partire da
7.750 euro, la Fiesta da omila, la
Focus 2.0 a Gpl 0 1.6 Tdci da
13.500. Opel invece aggiunge,
per i modelli compatibili con il

bonus rottamazione di1.500 eu-
10, UnO sconto supplementare
di 950 curo per la Agila, di 2.850
per le Corsa abenzina (3.350 nel
caso della bi-fuel a GpD) ¢ di
3.250 per quelle diesel.

Il gruppo Volkswagen Italia,
oltre a confermare la promozio-
ne in atto dell’impianto a Gpl
gratuito sui modelli (valido an-
che per Skodae Seat) che lo pre-
vedono, nel caso della marca
"ammiraglia® rimpingua con
mille eurol'incentivo statale al-
la rottamazione previsto per
I'acquisto di vetture che emet-
tono meno dii4o g/km di CO..
Anche le Skoda Fabia e Room-
ster che rientrano nel medesi-
mo limite godono di un contri-
buto "aziendale" compreso tra
300 ¢ G50 curo.

Tra le marche francesi, Ci-
troén si avvale dell™incentivo
concessionarie” che aderisco-
no all'iniziativa per abbattereili-
stini deimodelliabassoimpatto
ambicntale caratterizzate del
brand "Airdream™: conlaggiun-
tadei contributi pubblici, si par-
te da 6.450 curo per la C1, da
8.400 perlaCzedaiz.zsoperla
C41.6 Hdi da 9o cavalli. Anche
Peugeotinterviene in collabora-
zione con la rete per "gonfiare”
I'incentivo alla rottamazione,
laddove previsto. L'intervento
del Leone & corposo, poichéspa-
zia dai 2.045 euro offerti per la
piccola 107 (la Desir 1.0 3 porte
costa cosi 5.950 euro) ai 5.900
della 407 berlina Tecno 1.6 Hdi.
Analoga la strategia Renault,
che fin da gennaio ha lanciato
una propria campagna di ccoin-
centivi, poi aggiuntisi a quelli
statali. Con il risultato che una
Twingo 1.2 Sport & Sound costa
6.800 curo, una Clio12 da75Cv
8.400 ¢ una Modus con il medc-
simo motore gmila. Elacontrol-
lataDaciaaccentuail proprio ca-
rattere low cost, proponendo a
soli 5.850 euro (contro rottama-
zione) lanuovaSandero1.2da?ys
Cv, mentre la versione Gpl par-
te da 6.050 curo.

1 costruttori oricntali non
stanno certo a guardare. Toyo-
ta, fedele allasua filosofia, prefe-
risce arricchire i contenuti piut-
tosto che accelerare sugli scon-

ti. Ecco quindi la Yaris con cli-
ma a umila euro e la Aygo Now
sempre con clima a 8.900: cifre
che vanno ridotte di 1.500 euro
in caso di rottamazione. Mazda
propone un ecobonus che falie-
vitare fino a 2.400 euro il contri-
buto statale per la "2" e fino a
4.010 quello per la pilt grande
Mazda3. Mitsubishi offre 1530
inaggiuntaai 3.500 diaiuto stata-
le oper al colt Classic a Gpl,men-
tre la nuova Colt 1.1 parte da
9.200 euro grazie al contributo
statale pii gli 850 euro disconto
concessionari. Nissan arricchi-
sce lintervento governativo
conunbonusdiizoo europerla
Micrai.zbenzina, 1.5 Dcidiesele
Gpl,dirzooperlaNote1sDcie
1.4 benzina, di 900 euro per la
Note aGpl.

L’indiana Tatagioca su due li-
velli (con e senza rottamazio-
ne)lacartadeiprezzipromozio-
nalie deifinanziamentiagevola-
ti (minirate o interessizero) per
la Indica e la Indigo Sw, mentre
la coreana Kia offre sconti in-
condizionati da 1.000 a 1.550 eu-
ro, che nel caso della Picanto e
della Cee'd si aggiungono alla
rottamazione statale ¢ ai contri-
buti (1.500 0 2mila euro, a secon-
dadellivello diemissioni) perle
versioni bi-fuel a Gpl.

Unica marca premium finora
scesa in campo sul fronte degli
incentivi, 1a Volvo spinge i suoi
modelli ecologici con sostegni
corposi: 3.000 curo per la C3o,
4.500perlaSqoeperlaVso,tut-
te equipaggiate con motore
1.6d. Mentre nel caso della V50
Trifuel a benzina, bioetanolo e
Gpl l'incentivo Volvo arriva a
5.500 euro.

qiampiero.bottino@ilsole24ore.com
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La mappa__d_e__lle promozioni

zero é laformula adottata dalla Fiat
per supportare gli incentivi statali,
chenel caso della marcaitaliana

possono arrivare a3.500 euro per le

versioni a metano di Panda, Grande
Punto e Punto Classic, oltre

all’eventuale bonus rottamazione di

1.500 euro

= Laprima marca estera in Italia
haintrodotto un ecoincentivo di
mille euro valido per tuttii modelli

in gamma quando ancora non erano

stati varati gli incentivi
governativi. Adesso grazie al
contributo pubblicounaKa1.23
porte da 69 Cv ben equipaggiata
costa7.750 eurp

w L’offerta prevista é di un bonus
di mille euro per chiacquistaun

modetllo rientrante nei limiti previsti .

(140 g/km di CO,) dagli incentivi
alla rottamazione. £ stata
confermata la promozione che
prevede 'impianto Gpl gratuito per

le versioni bi-fuel di Golf V, Golf Plus

ante-restyling e Polo

w La controllata tedesca del gruppo

Gm "suggerisce" ai concessionari
degli sconti cospicui(da950a
3.700 euro, a seconda del modello)
che vanno ad aggiungersi ai benefici
statali di cui godono quasi tutte le
Agila, le Corsadiesel e parte di
quelle a benzina, la Tigra Twin Top
1.3 Cdtida 69 cavalliela
monovolume Zafira a metano

« 5i chiama Airdream il brand con .

cuila casafrancese identificai
modelli arigotto impatto ]
ambientale. Sono queste le vetture
** su cui si concentra Uintetvento
definito come "incentivo
concessionarie" e che portano a
pagare una C1 ben equipaggiata
6.450 euroin caso di contestuale
rottamazione di una vettura vecchia

FIAT = Ecofinanziamento con anticipo PEUGEOT u La casa del Leone ha varato delle

governativo. La marca offre
incentivi regolarmente pii elevati di
quelli statali, che nel caso della 308
station wagono spinta dal
turbodiesel 1.6 Hdi da arrivano fino
a4.850 euro

inziative complementari molto
%g corpose a sostegno dell’intervento

: LANCIA = Siconcentrasulla Ypsilon

. s, |intervento promozionale della
marca italiana, che offre un
contributo di 1.800 euro cumulabile
con 'eventuale bonus rottamazione.
Dell’incentivo statale di1.500 euro
possono comungue beneficiare
anchealcune versioni di Musa e
Delta

» Lacasafrancese éstatalaprima
ad adottare un marchio (Eco?)
destinato alle vetture che eccellono
in termini di compatibilita
ambientale e che ora, sommando gli
incentivi aziendali e statali,
vengono proposte a prezzi invitanti
comei6.800 euro della Twingo
Sport & Sound 1,2

NIS5AN = Sono le due piccole Micra e Note a
- heneficiare dei 1.500 dell’incentivo
statale alla rottamazione,
debitamente aumentato dal
contributo previsto dall’attuale
campagna di marketing della casa
giapponese. Il record della
convenienza spetta alla Micra a Gpl,
che prevede peril cliente un
beneficio totale di 4.200 euro

| LNISSAN

TOYOTA = Niente sconti, ma dotazioni che a
s parita dilistino diventano pili ricche.
CT@D Anche in questa occasione il colosso

giapponese non rinnega la propria
"filosofia proponendd'la Yaris e la
* Aygo Now con climatizzatore a prezzi
molto bassi. Senza contare che la
Prius ibrida beneficia al massimo
livello degli incentivi statali: ben
5mila euroin caso di rottamazione
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Industria. Afine 2008 attivita in calo del 13,4%, la maggiore flessione dall’82

Meccanica, peggiora il trend

Nicoletta Picchio

ROMA

wws Peggiodel previsto. Lapro-
duzione dell’industria me-
talmeccanica, il cuore del mani-
fatturicroitaliano, ¢ crollatancl
quartotrimestre dell’anno scor-
so rispetto al 2007: -13,49%, il da-
to pi1 alto dall’8z e peggiore del
trimestre precedente, luglio-
settembre, che aveva segnato

LE IMPRESE

Miotto (Federmeccanica):
«Bene i sostegni pubblici
all'automohile, ma ora serve

un segnale forte per
imprimere una svolta»

-8,8 per cento. «E la crisi piti gra-
ve da 2y anni a questaparte», ha
commentato il vicepresidente
di Federmeccanica, Luciano
Miotto, presentando i dati
dell'indagine congiunturale.
Maa preoccupare non ¢ solo il
calo produttivo degliultimi me-
si (-5,29 su basc annua): anche
per il futuro le aziende vedono
nero. Per il primo trimestre di
quest’anno siaspettanounulte-
riore calo della produzione. E
stavolta non ¢’¢ nemmeno
I'export a sostenere i numeri.
Pii1 della meta del campione
delle aziendc intervistate ri-
sponde con segnali negativi sia
sugli ordini che sulle scorte: per
gli ordiniin portafoglio, I'indica-
zione & di un -53% con un peg-
gioramento del 309 rispetto

all'ultimarilevazione.

Segnali di ripresa, per ora,
nessuno: «Non & la prima crisi
del settore, ce ne sono state al-
tre nel 75, negli anni 8o e yo, ma
ora i numeri sono pesanti ¢ so-
prattutto in crescita. Siamo al
terzo trimestre negativo, Produ-
zione crollata, cassaintegrazio-
ne allestelle. C’éunasfiduciage-
nerale fortissimay, & 'analisi di
Miotto. I1a fatto bene il Gover-
noavararc gliaiutiall’auto, con-
tinua I'imprenditore, ma per
voltare pagina «scrve dipily, ser-
ve un segnale forte per impri-
mere unasvoltay,

Inevitabile che la cassa inte-
grazioncsalgavertiginosamen-
te,anche serestaun segnale po-
sitivo che si ricorre a quella or-
dinaria, mentre la straordinaria
& in calo. A gennaio del 2009 le
ore di cassa integrazione com-
plessivamente tra ordinaria e
straordinaria sono aumentate
del192,8%, unacifraseivolte su-
periore a quelladello stesso pe-
riodo del2008.

Scorporando i dati, risulta
che a gennaio la Cig ordinaria é
schizzata in alto, con un
+606,4%, mentre gli interventi
straordinari sono calati del 10,1
per cento. Guardando la media
dituttoil 2008, le ore di cassain-
tegrazione sono cresciute del
32%, mamentre quelle distraor-
dinaria sono scese del 7,8%, le
ore di ordinaria sono salite del
138,5 per cento.

E da settembre, quindi che la
situazione é drasticamente peg-
giorata. «Per le aziende & diffi-

cile trovare sbocchi. L’export
nonfunziona pily, i vecchiclien-
tinon assorbono», spicga Miot-
to, aggiungendo che si tratta di
una crisi di consumi e che lo
spettro della deflazione preoc-
cupa gli imprenditori pil1 della
recessione. «Non si acquista o
per paura o perche non ¢i sono
soldi», continua il vicepresi-
dente di Federmeccanica, I ri-

TINUMERICRIAVE

'13’4%

Laproduzione

Stima sull’attivita produttiva
realizzata dale imprese del
settore nel corso dell’ultimo
trimestre del 2008 rispetto allo
stesso periodo dell’anno
precedente

+606,4%

LaCig

Rilevazione sullaumento delle
ore dicassaintegrazione
ordinaria a gennaio 2009
rispettoallo stesso mese del
2008

-1,1%

Glioccupati

Laflessione dell’occupazione
globale stimata nelle imprese
con pill di 500 dipendentia
novembre del2008 nei
confrontidello stesso mese del
2007

sultati negativisono stati dcter-
minati, oltre che daun calo del-
la domanda interna, anche da
un peggioramento delle espor-
tazioni. Nell'ultimo trimestre
2008 c¢'¢ stato un calo
dell’exportdel 4,8%rispetto al-
lo stesso periodo del 2007. Una
diminuzione ancora pilt consi-
stente delle importazioni
(-9,9%) ha comunque riequili-
bratoil saldo dell'interscambio
che ¢ risultato attivo per circa
32 miliardi rispetto ai 24 miliar-
didell’anno precedente.

Tutti i settori hanno un se-
gno negativo: considerando il
2008, -4,1% le produzioni side-
rurgiche, -6,5 la fabbricazione
di prodotti in metallo, -39,8 il
settore macchine per ufficio,
-12,3 la produzione di autovei-
coli e rimorchi, con un calo del
35,9 nell'ultimo trimestre
dell’anno scorso. Inevitabil-
mente il calo della produzione
ha pesato sul fattore lavoro:
nelle aziende con oltre 500 ad-
detti a novembre 2008 'occu-
pazione & calata dell’s,19% ri-
spetto allo stesso mese dell’an-
no precedente.

C’¢ stato invece un segnale
positivo sull’andamento delle
retribuzioni: a dicembre del
2008 sono salite del 3,3%, rispet-
to ad un +2% del costo della vi-
ta, mentre nel periodo gennaio-
novembreleretribuzioni difat-
to nelle aziende con pil di 500
addetti sono cresciute del 4,9%
rispetto ad una dinamica dei
prezzi al consumo che & stata
del 3,4 per cento.
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Sideruré_ia. Assofond: sono a rischio 25mila postidilavoro

Fonderie a corto di liquidita

Massimiliano Del Barba

BRESCIA

wam Per le oltre 1100 fonderie di
ghisa, acciaio, alluminio e zinco,
Puscita dalla crisi ¢ legata innan-
zitutto agli ajuti per l'automoti-
ve,come sottolinea Enrico Frige-
rio, presidente di Assofond (Fe-
derazione di Confindustria che
raccoglie '80% degli impianti di
fonderiaitaliani) e amministrato-

LERICHIESTE

l.e aziende valutano

con favore la decisione
della Francia di aumentare
le risorse del fondo

per fornitori e subfornitori

re delegato della bresciana Fon-
deria di Torbole: «Quasi la meta
dei 12 miliardi fatturati global-
mente ogni anno dalle fonderie
italianc - spicga - proviene da
contratti di fornitura alle impre-
scche producono automobili, ve-
icoli industriali € macchine per
lamovimentazione terra. Dal Go-
verno ci saremmo aspettati un
aiuto diretto piu corposo rispet-
to a quanto fattox.
Inparticolare,idesideratade-
gli industriali del comparto si
concentrano sulla sottoscrizio-
neanche inItalia diun provvedi-
mento in linea con la decisione
diParigi di raddoppiarc le risor-
se in dotazione al fondo d'inve-
stimento per fornitori e subfor-
nitori portato dazooa6oo milio-
ni: «Il problema maggiore - con-

tinua Frigerio - ¢ la mancanza di
liquiditd provocata dai ritardi
nellaricezione dei pagamenti da
parte dell'industria automobili-
stica, Le banche ci hanno foto-
grafato clacontraddizione ¢ che
le aziende pili moderne, cioé
quelle che hanno chiesto un fi-
nanziamento per intraprendere
investimenti nella ricerca e nel-
lo sviluppo di tecnologie meno
energivore e maggiormente per-
formanti anche dal punto di vi-
sta ambientale, ora sono quelle
pittin difficoltd nel rientrare da-
gliscopertienel chiedere nuove
linee di credito. L’Esecutivo do-
vrebbe lavorare per aiutare i no-
stri committenti a rispettare il
tetto del 6o giorni nei tempi di
pagamento come succede negli
altri Paesi europei».

Lo scenario & difficile. A cau-
sadiunaflessione degli ordinati-
viche haraggiuntoil 50%,lapro-
duzione italiana di getti, il mese
scorso, ha amalapenasfioratole
Gomiila tonnellate (-74% rispet-
to a gennaio 2008). «Se non sa-
ranno presc adeguate misure -
commenta Paolo Ponzini, diret-
tore di Assofond - molte fonde-
rie si troveranno in grossa diffi-
colt, e tutto questo quando solo
seimesifaiproduttorisitrovava-
noinftitardo conle consegne no-
nostante il ricorso allavoro stra-
ordinario, arrivando anche a es-
sere costretti a rinunciare alle
commesse». «Fra dicembre e
gennaio - continua Ponzini -
molte aziende hanno effettuato
oltre 45 giorni di fermo produtti-
vo, un provvedimento a cui non

si faceva ricorso dal 1084, il che
si¢ tradotto inun calo medio nei
fatturati del 709 a dicembre e
del75% a gennaio».

«Difficile fare previsioni - ag-
giunge Frigerio - La speranza ¢
cheapartire da aprile si verifichi
ur'inversione di tendenza. Quel
che & certo,almeno peril momen-
to, & che amarzo verra toccato il
momento peggiore. Sc infatti fi-

Gli ordinativi

Laflessione delle commesse
registrata dalle fonderie
italiane

~14%

Attivita produttiva
Rilevazione Assofond sui getti
realizzatiin Italiaainizioanno
inconfronto con le stime
relative al mese di gennaio del
2008

45

Giorni di fermata
Periododistopalla
produzione effettuatotrai
medididicembre 2008 e
gennaio 2009;1in
conseguenzadicid

sono state stimate stimate
flessionidifatturato del 70%e
del75% rispettivamente in
dicembre e gennaio

no alla meta dello scorso dicem-
bre le aziende erano riuscite a
mantenere iregimi produttiviau-
mentando I¢ scorte in magazzi-
no, a partire dalle ultime due sct-
timane del 2008 le lavorazioni si
sono fermate per alleggerire gli
stabilimenti dalle scorte dimanu-
fattifiniti, provocando unoslitta-
mento dei pagamenti ai fornitori
¢ un massiccio ricorso alla cassa
intcgrazione».

Fermi produttivi e restringi-
mento dei portafogli ordini, se-
condo Assofond, potrebbero
mettere a rischio 2smila posti di
lavoro nell’industria, ma perico-
loseripercussionipotrebbero ve-
rificarsi anche a monte, nel com-
mercio dei prodotti siderurgici
che conta, solo per quanto riguar-
dail comparto rottame, 16 milio-
niditonnellate annue dimateria-
li raccolti, occupa 10mila addetti
e fattura 5 miliardi 'anno. La ca-
dutadei prezzi delle materie pri-
meregistratafinoadicembre, se-
guita dalla relativa stabilita nelle
ultime settimane, potrebbe infat-
ti cedere il passo a rialzi incon-
trollabili gid alle prime avvisa-
glie di ripresa della domanda,
rialziche finirebbero per scatena-
re la concorrenza soprattutto fra
i rivenditori, gia alle prese con
una riduzione del 40% del rotta-
me presente sul mercato. «In
questomomento- conferma An-
drea Gabrielli, presidente di As-
sofermet Acciai - la spinta dei
clienti a cercare nei distributori
un sostegno finanziario sta cre-
scendo di intensitd diventando
difficilmente sopportabile».
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Unioncamere: «Vendite in calo
per le imprese del commercio»

Il Centro studi rivela i dati negativi dell’ultimo trimestre del 2008
La riduzione e stata dell’1,5% e, stando ai primi riscontri, 'inizio
del 2009 non fa segnare miglioramenti. Tiene il settore alimentare

PAOLO STRINGAR!

Trimestre in rosso a fine anno e
forti preoccupazioni per l'anda-
mento dei mesi in corso. E quanto
mostrano le imprese del commer-
cio nella consueta indagine sulla
congiuntura realizzata dal Centro
studi di Unioncamere. Se nei tre
mesi di fine 2008, rispetto allo
stesso periodo del 2007, le impre-
se commerciali hanno registrato
una riduzione delle vendite
dell'1,5%, i segni di sofferenza si
stanno protraendo anche a inizio
d'anno, con il 30% dei commer-
cianti che dichiara una flessione
delle vendite e solo un 14% che se-
gnala invece un loro aumento. Tra
ottobre e dicembre 2008 le impre-
se del settore distributivo hanno
registrato una flessione del fattura-
to determinata unicamente dalle
aziende di piccola dimensione
(-3,2%), mentre le pil grandi regi-
strano un aumento dell'l,5 per
cento.

Lievi le oscillazioni rispetto
all'andamento complessivo delle
diverse ripartizioni territoriali, seb-
bene le medie d'area siano espres-
sioni di diversi livelli di «sofferen-
za» riscontrabili tra le piccole e le
piti grandi imprese del comparto.
Nel nord-ovest in particolare, il ca-
lo dell'1,5% ¢ effetto di un notevo-
le decremento delle vendite dei pic-
coli esercizi commerciali (-5,1%),
controbilanciato da un discreto au-
mento delle strutture commerciali
di maggiori dimensioni (+3,1 per
cento). Le maggiori difficolta si
prevedono per le imprese del Sud
e per.quelle dei comparti non ali-

mentari. I dati sull'andamento del
fatturato per il I trimestre 2009,
secondo quanto dichiarato dai com-
mercianti, presentano un saldo ne-
gativo pari a -16 punti percentuali
tra chi prevede un aumento e chi
una diminuzione delle vendite. Pilt
accentuata la preoccupazione del-
le imprese di maggiore dimensio-
ne (il saldo ammonta a -22%), ri-
spetto a quella espressa dalle im-
prese con meno di 20 dipendenti
{-12 per cento).

A soffrire di piit sembrano soprat-
tutto le imprese del comparto non
alimentare con oltre 20 dipendenti
(il saldo tra quanti dichiarano un
aumento di fatturato e quanti pre-
vedono una diminuzione €& pari a
-41 per cento). Tengono meglio il
segmento alimentare (saldo -2%)
e gli ipermercati, supermercati e
grandi magazzini (-7 per cento). A
livello territoriale, la grande di-
mensione risulta fortemente pena-
lizzata al Sud con un allarmante
-40%, ben al di sotto dei saldi, pu-
re negativi, del nord-ovest e del
nord-est (rispettivamente -20 e
-21%) e del pii contenuto -11%
del centro. Le imprese di piccole di-
mensione perdono maggiormente
nel settore alimentare {-24% il sal-
do) rispetto al non alimentare
(-9%), con il mezzogiorno (-18%)
che segna valori piul bassi rispetto
alle altre aree del paese (-16% il
centro, -10% il nord-est e -3% il
nord-ovest). Previsioni negative
anche per le vendite di ipermerca-
ti, supermercati e grandi magazzi-
1i, le cui imprese prevedono un sal-
do di -8 per cento.
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Made in Italy. Per il sottosegretario Urso ci sono ancora opportunita

Le aziende italiane si rafforzano in Cina

ROMA

e L'Italia deve cogliere l'oc-
casione aperta dalla crisi inter-
nazionale per rafforzare la sua
presenza in Cina. Le aziende
nazionali che producono oggi
nella Repubblica popolare so-
nocircazmilaeil piano di soste-
gno all’economia messo a pun-
to dal Governo, pari a 486 mi-
liardi di dollari, dovrebbe dar
luogo a una forte accelerazio-
ne della domanda interna:
un’opportunitiunica peripro-
duttori ad alto valore aggiunto
attivi in comparti come la mo-
da ¢ 'agroalimentare. E questo
il messaggio del convegno "Le
relazioni Italia-Cina. Le vie
dell’internazionalizzazione
del made in Italy", organizzato
ieri a Roma dall’'Tstituto Piepo-
li e Dexia Crediop.

Come ha rivelato un’indagi-
nercalizzatada Piepoli insieme
TFUTURI TARGET
Secondo uno studio
dell'lstituto Piepoli-Dexia
entro il 2010 la classe media
toccherd il 13%

della popolazione

con I’Asian business group, nel
2010 la classe media cinese rap-
presenterd il 139 della popola-
ziong, 350 milioni di consumato-
ri: ¢ il target su cui il "made by
Italy" deve puntare.

Secondoil sottosegretario al-
lo Sviluppo con delega al com-
mercio estero Adolfo Urso la
speranza & cheil piano disoste-
¢no all’economia, «il pilt mas-
siccio lanciato da un Governo
dopo quello statunitense, rap-

presenti un tentativo dispera-
to diriconvertire il sistema, af-
finché si possa crescere facen-
do crescere 1a domanda inter-
na». Finora il gigante asiatico,
ha ricordato Urso, ha sempre
puntato sull’export, che copre
il 709 del suo Pil. Ma la Cina a
causa della crisi ha registrato
unforteribasso delle sue espor-
tazioni: «A gennaioil calo & sta-
to del 17,5%» ha fatto notare il
sottoscgretario, che sard in Ci-
naiprimidiaprileinoccasione
della fiera Cirnit, I'esposizione
internazionale dedicata alle
macchine utensili.

Nel 2008 i mumeri che foto-
grafanolo scambio commercia-
le del nostro Paese con la Cina
sisono fermati suun export pa-
ria 6,4 miliardi di euro (+2,195) e
unimport quattro volte superio-
re (23,6 miliardi).

Inlinca conlobicttivo diraf-
forzarcirapporti cconomici tra
i due 1?aesi, il Governo ha pro-
clamato il 2010 "Anno della Ci-
na in Italia" per ripetere nella
Penisola 'esperienza dell’An-
no dell'Ttalia in Cina, avvenuto
nel2006. Un'iniziativache siag-
giunge all’Esposizione univer-
sale di Shanghai, che sisvolgera
sempre il prossimo anno.

Introducendoilavoridel con-
vegno, il presidente della Fon-
dazione Italia-Cina, Cesare Ro-
miti, ha focalizzato I'attenzione
sulle sfide che pone il ruolo del-
la Cina «come traino dell’eco-
nomia globale, ora che gli Stati
Unitinon riescono a piii svolge-
re questo compito».
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Lavoro, nell'Ue in fumo 3 milioni e mezzo di posti

11 2009 sara ancora un anno nero

ALESSANDRA CHELLO

Nuove reclute nell’esercito dei condannati al ripo-
so forzato. Nel 2009, I'occupazione nell'Unione
europea diminuira dell'1,6%. E spedira diritti a
casa 3,5 milioni di persone. Mentre il tasso di
disoccupazione crescera circa del 2,5% nei prossi-
mi due anni.

Quest’altro nero presagio & del
rapporto di monitoraggio europeo
sullimpiego occupazione e lasitua-
zione sociale, il primo di una nuova
serie di analisi sul mercato del lavo-
ro comunitario. I prossimi mesi
saranno quelli pitt duri. Mentre la
fiducia di imprenditori e consuma-
tori ha gia subito un crollo tra
dicembre e gennaio. Fino a dicem-
bre 2008, illivello medio didisoccu-
pazione in Europa éstato influenza-
to in misura minore rispetto agli

Stati Uniti dalla crisi globale: a dicembre, infatti, il
tasso dei senza lavoro é cresciuto solo dello 0,6%
rispetto all'anno precedente, mentre negli Stati
Uniti 'incremento & stato di ben il 2,3%. Questo
impatto ancora limitato della crisi sul mercato del
lavoro europeo - spiega il rapporto - riflette in
parte anche 'uso di strumenti di flessibilita, che
ha permesso di contenere perdite di posti significa-
tive, soprattutto nell'industria manifatturiera.

&)

finanziari e dei trasporti, con una perdita di oltre
100mila posti tra ottobre 2008 e gennaio 2009,
mentre tiene il commercio. 1'industria dei matori
& uno dei settori pili colpiti dal rallentamento
economico. Nel comparto auto, i principali pro-
duttori hanno annunciato sospensioni tempora-
nee della produzione, riduzione della mobilita e
della cassa integrazione, cosi come tagli ai posti di
lavoro a tempo determinato. A soffrire di pii1 della
crisi - sotlolinea la Commissione Ue - sono pro-
prio i lavoratori a termine’e, dunque, quelli pits
giovani. che semore niil negli ultimi mesi hanno

ingrossato le fila dei disoccupati. Ma ad essere
colpiti sono anche i lavoratori pilt anziani, quelli
immigrati ¢ quelli che vivono in famiglie a basso
reddito. Tutto cid nonostante il calo record dell’in-
flazione nella seconda meta del 2008. Il tasso
medio di disoccupazione nell’'Ue & passato dal
6,8% dei primi del 2008 al 7,4% dello scorso
dicembre, con 300.000 disoccupati in piti nel giro
di un mese. I'ra gli Stati membri, la disoccupazio-
ne & aumentata da novembre soprattutto in Spa-
gna, ma anche in Germania ¢ nel Regno Unito.

E sulla crisi interviene anche il ministro del-
PEconomia Giulio Tremontic «Ci sono aree del
mondo - dice - dove I'unica regola & non avere
regole. L'asimmetria tra un mercato che e diventa-
to globale eregole locali e frammentate. Tanto che
- ha spiegato ancora - in almeno 40 posti nel
mondo c'é stata la possibilitd di creare regole e
contratti al di fuori della giurisdizione, in una
sorta di regno dell’anomiay,

Poi & lornato a soffermarsi sugli squilibri deter-
minati dall'asse Asia-Stati Uniti nell’economia
globale. Ehadetto: «I’America ruota l'asse del suo
sistema, si sposta dall’Atlantico al Pacifico, 1.'Asia
produce merci a basso costo che I'America com-
pra a debito. E un G2 che ha cambiato il mondo».
Un asse, ha concluso Tremonti, che ha creato
«meccanismi di squilibrio straordinarion.

Martedi nero per le BolseWilann -3,36%
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Conti esteri. Stime Bankitalia sul 2008
Bilancia dei pagamenti,
deficit da 50 miliardi

ROMA

s Nel 2008 il conto corren-
te della bilancia dei pagamen-
tiitaliana ha registrato un sal-
do negativo di 49,726 miliardi
contro un rosso di 37,361 mi-
liardi (+12,3 miliardi) dell’an-
no precedente.

L’aumento del disavanzo
complessivoncl 2008 rispetto
allanno precedente - silegge
inunanota di Bankitalia- & sta-
to determinato dalla variazio-
ne negativadelsaldo deireddi-
ti (10.092 milioni), delle merci
(2.480 milioni) e dei servizi
(592 milioni). 1l saldo dei tra-
sferimenti unilaterali ha regi-
strato una variazione positiva
di799 milioni.

Per quanto riguarda il me-
se didicembre 2008 sono sta-
ti registrati afflussi netti di
2.08¢9 milioni perinvestimen-
ti diretti e deflussi netti di
2.395 milioni per investimen-
tidi portafoglio. Glialtriinve-
stimenti hanno invece gene-
ratoun afflusso netto di 4.369
milioni. Rispetto a dicembre
2007, per i capitali italianisi¢
avuta una diminuzionc degli
investimenti diretti di 2.006
milioni eun aumento degliin-
vestimenti di portafoglio di
897 milioni. Pericapitali este-
ri si & registrato un aumento

degli investimenti diretti pa-
ria3.421 milioni.

Nel solo mese di dicembre
2008 il conto corrente haregi-
stratoundisavanzo di 5752 mi-
lioni contro uno di 5.038 milio-
ni nel corrispondente mese
del 2007. L'aumento del disa-
vanzo del conto corrente & da
collegare - spiega Via Nazio-
nale —alla variazione negativa
del saldo dei redditi (2.514 mi-
lioni) ¢ dei servizi (872 milio-
ni), parzialmente controbilan-
ciata dalla variazione positiva
delsaldodeitrasferimenti uni-
laterali (1.437 milioni) e delle
merci (1.235 milioni).

Nel comparto degliinvesti-
menti di portafoglio (italiani
ed esteri) sié passatidaun af-
flusso netto di 18.102 milioni
a uno di 121.924 milioni con
un aumento di circa 104 mi-
liardi di euro. L'aumento
dell'afflusso netto & da colle-
gare a una diminuzione degli
investimenti italiani in azio-
ni e titoli di debito rispettiva-
mente per circa 74 ¢ 6 miliar-
di di curo, nonch¢ ad un au-
mento degli investimenti
esteri in titoli di debito per
circa 32 miliardi di curo.

Laconsistenzadelleriserve
ufficiali a fine dicembre 2008
& paria75.6043 milioni di euro.

POLITICA ECONOMICA
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L polemica;

Se ilNordperde laguerradell’Expo

Expo, unarissa senza fine

suchispendera 12

GAD LERNER

ILANO come Napoli: paralizzata da inte-

ressi famelici che neanche fingono pih

un’inesisiente dignith politica, tanto la
partita (miliardaria? speremm...) dell’Expo 2015
sl gloca tutta nella sola meta destra del campo.

OPO la débacle di Malpensa e la
Dnascita di una fragile compagnia

aerea romanoccntrica, l'idea
nordista si avvia a sbattere in un nuovo
fallimento. Nonpiusoloiltaciturno Tre-
monti, ma anche i leghisti e il saggio ar-
chitetto Gregotti fanno balenare il dub-
bio: ha davvero senso investire 12 mi-
liardi per un’Esposizione nel mezzo del
cataclisma sociale provocato dalla re-
cessione? Non sard una favola la previ-
sione di 29 milioni di visitatori e 70 mila
postidilavoro perun evento dai contor-
ni indefiniti, col rischio di replicare la
mangiatoia di Alitalia nutrendo gli im-
mobiliaristi superstitiaspesedel contri-
buente?

Gli undici mesi seguiti alla designa-
zione di Milano come sede dell'Expo
2015 sono stati contraddistinti da una
rissa invereconda. Il sindaco-commis-
sario contro il ministro restio ad allarga-
re i cordoni della borsa, e poi Assalom-
barda, 'Ente Fiera, la Regione, la Lega
che giocain proprio, il ministro milane-
sc di An in perenne sodalizio con Ligre-
sti. Tutti a contendersi i posti chiave in
cuisideciderannole assegnazionidide-
naro pubblico, quanto e a chi.

Lunedisera, infine, esausti, i maggio-
renti di questa Padania, da quindici an-
ni regno incontrastato di Berlusconi,
mestamente convenuti in Arcore, han-
no rimesso nelle mani del sire I'ammis-
sione della propria impotenza.

Monna Letizia Moratti recava su un
vassoio la testa del fido manager Gli-
senti, gia eliminato dai rivali furiosi del
potere che essa tentd invano di confi-
scare. Sara cosl evitata, o rinviata, I'on-
ta del commissariamento romano che
pure non dispiacerebbe, che strano, a
Bossi, visto che il posto toccherebbe al
suo viceministro Castelli. Pit1 probabile
che la nomina tocchi a un manager di
strefta osservanza berlusconiana come
Lucio Stanca, se non direttamente al
“(iianni Letta” milanese Bruno Ermolli
interdetto perb dalla sfiducia di Tre:

manti Un bel pasticcio.

Fa impressione constatare gli effetti
di una degenerazione della politica a
mera rappresentanza di potentati con-
trapposti, senza neppure fingere che ghi
interessi particolari assumano dignita
di progetto. E cid nella regione pii1 ricca
d’ltalia, in teoria avvantaggiata dalla
continuitadigovernodiuncentrodestra
che non conosce da temnpo alternative
credibili. Tale configurazione del potere
haincoraggiatoinomidispiccodell'im-
prenditorialombarda a un’economia di
relazione che aggira il rischio dell'inno-
vazione, puntando sugli stanziamenti
romani e sulle deroghe alla normativa
antitrust. Hanno investito (poco) in Cai
conilpensiero fisso all'Expo, tuttiincer-
ca di un posto a tavola. Ma ci sara da
mangiare per loro? Adesso cominciano
a temere che Tremaonti li terrd a stec-
chetto. Lui non nasconde pitt il suo scet-
ticismo sull’utilita dell’evento. Gli fa da
portavocel’exsindacoAlbertinichepar-
fadi “inevitabile ridimensionamento”.

Latabelladimarciacheprevedevaper
il giugno 2008 I'apertura dei primi can-
tieri e per il mese scorso il varo dei con-
corsi sul sito espusitivo, resta cosi in-
chiodataal puntodipartenza. LaSocieta
diGestione hain cassameno quattrinidi
quelli che Gianmarco Moratti stanzio
nel 2006 per la campagna elettorale del-
la moglie (6 milioni e 335 mila euro). E’
anzi possibile che nei prossimi giorni si
procedaall’azzeramento deisuoi consi-
glieri, nel tentativo di ricominciare tutto
dacapo.

1l fallimento della politicanon poteva
essere pitiplateale, aMilano, Macionon
le impedira di posizionare le sue pedine
nei posti-chiave da cuisi gestisce il futu-
ro dell’econotnia. Berlusconi, ad esem-
pio, ha gia designato il fido senatore ex
socialista Gianpiero Cantoni alla presi-
denza della Fiera, oggi gestita dal catto-
lico Luigi Roth. Il che dispiacera a un
Formigoni in sempiternaricercadispa-
zio, mentre la sua carica di presidente
della Regione entra nelle mire della Le-
ga. Singolare la dichiarazione da luirila-
sciata dopo il vertice di Arcore: «<Abbia-
mo fattoil pieno di benzina, ora dobbia-
mo aggiustare il motore», Un po’ come
dire che i soldi ¢i sono, stiamo solo liti-
gando su chili spendera. Una fotografia

MINISTRO

miliardi

Veltronisidimette, Pdnel caos

Toppictacct asifivdeimal” Inaetc ioarisiie
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spietata della questione settentrionale,
cosi come essa si presenta vent’anni do-
po la sua proclamazione. I risultati, da
Malpensa all’Expo, sono sotto gli occhi
di tutti.

Gli storici ¢i spiegheranno come maj
il prolungato governo di centrodestra
nel profondo Nord abbia dato esiti op-
posti al federalismo e a un’economia di
mercato, Descriveranno la parabola del
distacco di Berlusconi da una Milanc
che ha dominato senza mai governarla
davvero, perché &aRomache hatrovato
le leve del suo potere sia aziendale sia
politico,

Nel fratternpo il pasticcio milanese
somiglia sempre di pih al pasticcio na-
poletano. I cittadini brontolano per le
buche sulle strade e i cantieri dei par-
cheggifermiatempo indeterminato: al-
tro che Expo! Ma ci hanno fattoil callo e
non si scandalizzano neppure pit1, Tan-
to non s’intravede alternativa a questa
classe dirigente forte solo della mesco-
lanza tra politica e affari.

B tinore del mondo
imprenditoriale

& che Treovonti
stringa i cordoni
deliaborsa

In cassa meno soldi
di quelli stanziati

da Gianmarco
Moratti perPelezione
delia moglie

IL PROGETTO

Uno dei progetti
presentatiin vista
dell'Esposizione
milanese del 2015.
Adestra, Letizia Moratti
& Roberto Formigont

MINISTRO

Tdamid

LE RISORSE

I fondi a disposizione
per'Expo del 2015
ammentanoa 12
miliardi Ji euro

76k prailan
1POSTI

| lavori per
'esposizione
milanese dovrebbero
creare 70 mila posti

% maln
VISITATORI
Secondo le previsioni
I'Expo dovrebbe
portare a Milano 29
milioni di visitatori
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5 Sﬁﬁéa?in' ‘pole fposition‘
’per la gmda dell’Expo

(Fo!izs apag II)

LEXMINISTRO IN POLE POSITION PER LA CARICA DIAD

Stanca verso PExpo
al posto di Glisenti

DI MANUEL FoOLLIS

1 giorno dopo la svolta, due so-
no le domande chiave sull’Ex-
po 2015: al posto di Paolo Gli-
senti, chi sari I’amministratore
delegato della societd di gestione
della manifestazione milanese? E
Glisenti, I'uomo voluto e impo-
sto a tutti i costi dal sindaco di
Milano, Letizia Moratti, quale
altra poltrona andra a occupare?
I politici e gli womini vicini al
dossier, in Regione Lombardia,
Provincia di Milano, Comune e
Camera di Commercio ripetono
che ¢i vorra tempo; archiviata la
breve esperienza Glisenti, ora
si dovra scegliere un manager
condiviso (anche politicamen-
te) da tutti i soggetti in campo
nella partita Expo 2015. In real-
ta di tempo non ce n’& pitl motto,
anzi. Tanto che a giorni dovrebbe
arrivare 1’annuncio ufficia-
le: Lucio Stanca sari il
nuovo amministratore
delegato della Soge.
L'ex ministro per I'In-
novazione e le Tecno-
logie ieri si ¢ trincerato

Foarcier
Natied

in una dichiarazione diplomatica;

«Berlusconi non mi ha ancora
detto nulla». Ma il premier aveva
promesso un ministero a Stanca
¢ la soluzione Expo risulterebbe
come un parziale risarcimento.
L’altro nome circolato per la pol-
trona di amministratore delegato
era quello di Bruno Ermolli, ma
il superconsulente di Berlusconi
¢ presidente della Promos ha fat-
to sapere di non essere disponi-
bile per I'incarico. La nomina di
Stanca creera un nuovo problema:
qualcuno dovra fargli posto in cda,
visto che difficilmente la signora

Moratti rinuncera al suo
rappresentante in con-
siglio. E cosi ora ci
si chiede se a rinun-
ciare all’incarico
sara Diana Bracco
(Camera di Com-
mercio) o Angelo
Provasoli

(Ministero dell’econoomia).
Resta aperta invece a questione
sul futuro di Glisenti. Scartata
I"ipotesi di una sua permanenza
in Soge in qua]ili\ di direttore
generale, ora non ¢ chiaro quale
possa essere il suo prossimo in-
carico. C'¢ chi lo indica vicino
alla Rai o alla Fiera di Milano,
mentre altri scommettono su un
suo ingresso nel cda A2a, ipotesi
percorribile ma piena di insidie.
Un’operazione di questo tipo pe-
raltro verrebbe giudicata negati-
vamente dal mercato, che non ha
mai fatto mistero di non amare la
«politicizzazione» delle ex muni-
cipalizzate. Il grande vincitore,
dopo la cena di lunedi sera ad
Arcore, sembra essere Rober-
to Formigoni, presidente della
Regione Lombardia, che infatti
ha gia convocato per lunedi 23
la prossima riunione del Tavolo
Lombardia. La principale novita
emersa ieri & che tutte le opere
infrastrutturali collegate diretta-
mente con I’esposizione (come
le metropolitane o le strade di
accesso) ora faranno capo al Ta-
volo Lombardia e non pin alla
Soge. (riproduzione riservata)

{Bomba tossica da 18 mila mid
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MILLEPRORO-(;IJE__
Testo blindato
alla Camera:

verso la fiducia

we Un decreto blindato, Cosl
sta diventando, con il trascor-
rere delle ore, il "milleproro-
grhe" nellasuabreve navigazio-
ne a Montecitorio. Nelle com-
missioni Bilancio e Affari costi-
tuzionali, che ieri sera hanno
concluso 'esame del DI in se-
dereferente, il Governosié&op-
posto all'inserimento di qualsi-
asimodifica. Elesecutivo sem-
braoricntato anche aricorrere
alla fiducia in Aula, dove oggi
approderiiltesto, che égiasta-
to licenziato dal Senato in pri-
ma lettura, La decisione sara

presa entro questa sera. Ma se
il numero degli emendamenti
che saranno presentati in Aula
non sirivelera esiguo, la "blin-
datura” diventeradifatto auto-
matica, In questo caso la fidu-
ciasarebbe votata domani.

«Non ¢’& spazio per modifi-
che. Aspettiamo comungque di
conoscere il numero di emen-
damentiperAulay, sié limita-
to a dire il ministro per i Rap-
porticonil Parlamento, Elio Vi-
to. Ma il percorso blindato del
provvedimento alla Camera &
i finito nel mirino dell’'oppo-
sizione, Che ieri per protesta
haabbandonatoilavoriincom-
missione. Qualche malumore
& emerso purc in diversi am-
bienti della maggioranza per
Iimpossibilitd di utilizzare il
milleproroghe per alcuni cor-
rettivi gia pronti.
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Semplificazione. Approvato il DI

Definitiva la lista
delle 29mila leggi
da cancellare

MILANO

miw Addio definitivo alle nor-
me per la bonifica dell’Agro-
pontinoeairegidecretisullage-
stione del personale scolastico
e amministrativo. Con il voto
in Assembleadiuntesto "blin-
datissimo” (in scadenza il 20
febbraio), il Senato haieridefi-
nitivamentc convertitoin leg-
ge il D1 200/2008 cosiddetto
"taglia-leggi", che depenna
dall’ordinamento circa 29mi-
la tra decreti regi e luogote-
nenziali emanati tra la fine
dell'Boo eil1947.

Nonbastera perd la pubbli-
cazione in Gazzetta a cancel-
larle definitivamente. Entro il
30 giugno, il ministro per la
Semplificazione normativa,
Roberto Calderoli, dovra tra-
smetterealle Camercunarcla-
zione motivata sull'impatto
delle abrogazioni nell'ordina-
mento vigente,la cui decaden-
za definitiva scattera il16 di-
cembre prossimo.

«Paghi uno e tagli 2omila -
ha commentato, soddisfatto,
Calderoli-. Conguesto provve-
dimento sono state cancellate
circazomilaleggi ormai supera-
te e obsolete, legei che nessuno
utilizzava piti ma che, per il so-
lo mantenimento in vigore, alle
casse statali, e quindi alle ta-
sche dei contribuenti, costava-
noogniannobenz.0o0euro cia-
scuna, conunrisparmiodi qua-
si 60 milionidicuro'anno».

L’approvazione del provve-
dimento apre, inoltre, la stra-
da alla creazione di una banca
pubblica della legislazione,
ovvero un archivio informa-

tizzato ¢ gratuito ditutteleleg-
gi vigenti. La banca dati - che
si chiamera "normattiva", sa-
rarealizzata dal ministero per
laSemplificazione,
Siconfermano, quindi,salve,
le circa 560 norme "graziate"
dalvotodellaCameraloscorso
27 gennaio (si veda 11 Sole 24
Ore del 28 gennaio), dopo che
laprospettiva dell’abrogazione
avevasollevatolalevatadiscu-
di di Ordini, associazioni ¢ vari
Enti pubblici. Salve tutte le di-
sposizioniche riguardanolate-
nutadegli Ordini professionali,
le norme fondamentali per I'ele-
zione dei Consigli e la "corni-
ce" che regolala pratica foren-
se,Pesamediabilitazioneeleta-
riffe dei legali. Resta la repres-
sione per l'esercizio abusivo
delle professioni sanitarie,
I'esercizio della professione di
ragioniere e 'assetto degli Albi
diingegneri e architetti.
Restano in vita anche leggi
"storiche”, comeiltrasferimen-
todellacapitale daFirenzeaRo-
ma,itrattatidi pace della prima
¢ seconda guerra mondiale, la
restituzione dei diritti civili
agli cbrei ¢ Vistituzione della
Fao. Ripescata anche la legge
1966/39 con le norme istitutive
dellesocietafiduciarice direvi-
sione. Corretta anche la "svi-
sta"che facevavenirmenoletu-
tele per il cittadino da eventuali
abusi dei pubblici ufficiali. Infi-
ne,salvilostatusdi Comuncau-
tonomo per le isole Tremiti, Ja
societidellacelebre enciclope-
dia italiana «Treccani» e la fe-
sta nazionale del 4 novembre.
L.Ca.
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L'obiettivo & rinegoziare i contratti
L’Anci chiede
aiuto al Governo
sui derivati

ROMA

wew Rinegoziazione deicontrat-
ti derivati in cssere, oggi vietata
dallalegge. Creazione diun orga-
no di conciliazione tra enti loca-
li e banche. Varo di un nuovo
quadro normativo per chiarire
unavolta per tutte cosa possono

ecosanon possono farei Comu-

nj, quando gestiscono in manie-
ra dinamica le passivita usando
swap e opzioni.

E questo il ventaglio delle
proposte dell’Anci, con inter-
venti immediati di brevissimo
termine fino a misurc struttura-
li di lungo periodo, presentato
nel corsodellaudizione in com-
missione Finanze del Senato
che si & tenuta ieri nell’ambito

AMILANO

Sette nuovi avvisi

di garanzia a dirigenti
bancari con ['ipotesi
ditruffa aggravata

dell'indaginc  conoscitiva
sull'uso ¢ la diffusione degli
strumenti di finanza derivata e
delle cartolarizzazioni nelle
pubbliche amministrazioni.

Ma mentre il sindaco di Ter-
ni, Paolo Raffaelli, esponeva in
Parlamento "I'Anci-pensiero”,
icri la Procura di Milano notifi-
cava ad altri sette dirigenti di
bancaavvisi digaranzia nell’am-
bito dell'inchiesta sui contratti
derivati stipulati dal Comune.
A indicare che i derivati resta-
nountemaincandescente quan-
docalato nclle realta dellafinan-
zapubblicalocale.

La seconda raffica di avvisi
digaranzia a Milano sui deriva-
ti,stando a quantoriportato ieri
da agenzie di stampa, ipotizza-
no l'accusa di truffa aggravata
ai danni del Comune: gli indaga-

ti provengono da JPP Morgan,
Depfa, Deutsche bank e Ubs. I
nuovi indagati si aggiungono
ad altri sette banchieri e due di-
rigenti a cui, nelle settimane
scorse, erano stati notificati in-
viti a comparire.

Al dila dei clamorosi risvolti
penalidelle indaginidella magi-
straturamilanese, e deinumero-
si casi relativi al cattivo utilizzo
o abuso dei derivati da parte de-
glientilocali o dellebanche ven-
ditrici,i Comuniattraverso'An-
¢i denunciano il blocco totale
sui derivati, introdotto dal Go-
verno Berlusconimediante I'ar-
ticolo 62 del decreto legge
112/2008 (come modificato dal-
la legge finanziaria del 2009).
Come ha detto ieri Raffaellj, il
blocco «nonrisolve il problema
degli strumenti in esscre. La so-
luzione non pud essere offerta
daunanormache pone undivie-
to di ristrutturare tali contratti
(salvoil casoincuil’ente ristrut-
turi il contratto derivato in con-
seguenza della ristrutturazione
della passivita cui il medesimo
contratto derivato ériferito), la-
sciando per le operazioni in es-
serc come unica via d'uscita
quelladellachiusuradelle relati-
ve posizioni»,

Raffaelli ha quindi esposto
una serie di richieste e suggeri-
mentidapartedell’Anci: consen-
tire ai Comuni di rinegoziare,
con vincoli e limiti ad hoc,icon-
tratti derivati attualmente in cs-
sere; istituire un apposito orga-
no di conciliazione cui possano
essere deferite, subase volonta-
ria, eventuali questioni proble-
matiche concernenti i derivati
in esserc; avviare subito il con-
frontoin merito allanuova disci-
plina regolamentare degli stru-
mentiderivatiche possono essc-
reutilizzati dagli Enti Locali, per
il quale I'Anci & immediatamen-
te disponibile.

R.R.

POLITICA ECONOMICA

" Questo premio
non e stato una sorpresa.
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‘anche 1'Austria a causa

Rialza la testa
lo spread Btp-Bund

L’azionario al collasso ha nuovamente spinto al rialzo il
mercato obbligazionario italiano. Complici le preoccupa-
zioni per I'impatto della crisi sui Paesi emergenti dell'Est
Europa e le tensioni sul mercato creditizio in Asia, gli
spread di rendimento tra i Paesi periferici e la Germania
hanno proseguito 'allargamento registrato nelle ultime
sedute dopo il recupero messo a segno fino a meta della
scorsa settimana.

In questo contesto, I'Italia ha retto relativamente bene,
con il differenziale sul decennale che si € allargato fino a
162 punti base in corso
di seduta per poi recu-
perare una manciata di
punti. In serata, infatti,
la forbice di rendimen-
to tra il Btp e 'equiva-
lente titolo tedesco si &
fissata a 157 punti ba- 4 e .
se, decisamente distan- T
te dai record testati dal- NV blc GEN'0S  FEB

lo spread oltre quota pj cpot Treasury Ril ore 20.30

170 punti base. Il de- 1229
cennale greco € tornato
invece in area 300 pun- s

ti base. Sotto pressione

dell’esposizione delle
sue banche alle econo-
mie dell’Est Europa.

Sul fronte Usa, i titoli
trentennali del Tesoro americano hanno guadagnato nel
pomeriggio oltre 3 punti con gli investitori che si sono rifu-
giati negli investimenti considerati pin sicuri. Negli Stati
Uniti, a scatenare 1’allontanamento dal mercato azionario
ha contribuito anche il calo di oltre il 3,6% dell’'S&P 500.
sceso al di sotto della soglia chiave di 800 punti a 797,11
punti.

Sul fronte ¢orporate, l'istituto bancario Mitsubishi Ufj
Financial Group ha annunciato I'imminente lancio di un
super bond da 350 miliardi di yen (3,8 miliardi di dollari).
Il titolo subordinato avra scadenza a 8 anni ed & stato deci-
so dopo che negli ultimi 6 mesi l'istituto bancario giappo-
nese ha speso 14 miliardi di dollari in acquisizioni e ha
messo a bilancio minusvalenze per 251 miliardi di yen. La
banca punta a collocare il titolo tra il 23 febbraio e il 12
marzo pagando una cedola trail 2,3 e il 3,3 per cento.
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COME CAMBIA PIAZZA AFFARI

Milano, la Borsa e gli inglesi

di SALVATORE BRAGANTINI

”g on abbiamo pili una Borsa ita-
liana, e il capo del gruppo che
I'ha acquistata non sara un ita-
. %, liano. Qualile ricadute sul Pae-
o % se, mentre lo spettro del nazio-
nalismo economico torna ad agitare 'Euro-
pa? A giugno 'o7 Borsa Italiana (Bi) fu acqui-
stata dal London Stock Exchange (Lse) che
pago in azioni che allora valevano 1,63 miliar-
di €. Seguirono mesi durissimi per le societa
che gestiscono mercati regolamentati (Mr),
con un progressivo calo dei volumi e dei pro-
itti. Di conseguenza l'azione Lse € crollata;
gli 1,63 miliardi del 'o7 sono scesi, complice
anche il calo della sterlina, a poco piu di 400
milioni. All'avvicinarsi della scadenza del
mandato del N° idel gruppo, Clara Furse, il
suo vice, Massimo Capuano, non ha preso,
come invece era nelle premesse della fusio-
ne, il suo posto. C'e di che riflettere sull'evo-
luzione del nostro principale Mr guardandc
all'interesse pubblico, al di 1a dei guadagni
dei soci di Bi e della vicenda personale di un
grande professionista come Capuano. Que-
sti ha trasformato il vecchio monopolio pub-
blico in un gruppo verticalmente integrato
ed efficiente, a profitto degli azionisti. Essi
hanno ottenuto un prezzo insperato per le
loro azioni, specie chi ha subito venduto le
azioni Lse; chi invece é restato, magari pen-
sando a un «nucleo duroy italiano (stoppato
dal veto inglese avallato da Capuano) ha subi-
to in pieno il crollo del titolo.

Cerchiamo invece di leggere quanto acca-
de nel settore, con l'occhio al futuro: incono-
scibile si, ma certo tanto diverso dai decenni
scorsi, che hanno forgiato il nostro modo di
ragionare su tali temi. E finito, e non tornera
presto, un tempo in cui la finanza, invece di
servire la vita di imprese e cittadini, nie era
servita, quando le sue star erano idolatrate
come padroni dell'universo, oggi che la loro

.immagine, se non la loro ricchezza, é nella
polvere, essi sono servilmente sbeffeggiati,
magari dagli idolatri di ieri. Finché la finan-
za «tirava» (arrivando al 40% dei margini

operativi di tutte le imprese Usa!) 1 Mr erano
macchine astruse che beneficiavano della ge-
nerale sbronza. Domani torneranno ad esse-
re quel che sarebbero dovuti sempre essere:
il luogo in cui le imprese raccolgono i capita-
1i per crescere, presso gli investitori che i po-
tranno poi liquidare I'investimento. Compi-
to di grande peso, ma ovviamente servente
del sistema. Va premesso che la crisi ha mo-
strato la gran vitalita dei Mr, i soli ad aver
mantenuto, anche di questi tempi ecceziona-
li, quella liquidita. altrove evaporata, nono-
stante sia da poco caduto l'obbligo - prima
vigente in Italia - di trattare le azioni presso
gli stessi Mr. Se si parla di Mr non vanno tra-
scurate le «tubazioni» da cui la compraven-
dita deve transitare: esse assicurano la com-
pensazione (clearing) di debiti e crediti delle
controparti (in valuta e in titoli), e il regola-
mento (settlement) dell'operazione, con la
consegna di quanto dovuto. Lse ha trovato
in Bi tubazioni essenziali, che coprono il ri-
schio di insolvenza, come la Cassa di Com-
pensazione e Garanzia, o smistano i titoli
(Monte Titoli). Puo essere che Lse non abbia
ben assimilato il ruolo di tali enti, estranei
alla sua tradizione, o non abbia compreso le
preoccupazioni di Banca d'Ttalia sul loro pe-
so sistemico, in un'epoca di grandi paure
sullinsolvenza delle controparti. Eppure la
crisi mostra la necessita dj favorire il transi-
to su Mr di molti titoli - come i famigerati
Credit Default Swap, oggi trattati direttamen-
te frale controparti (Otc) - proprio per il clea-
ring e settlement che essi assicurano. Da qui
il lavoro avviato dalla Fed di New York, allo-
ra guidata da Geithner, ora ministro del Te-
soro Usa, per standardizzare (e centralizzare
su Mr) quei titoli; solo un Mr con tali struttu-
re potrebbe ordinatamente gestire una gros-
sa insolvenza su quei titoli. L'opposizione al
riguardo degli intermediari, cosi teneramen-
te affezionati ai maggiori utili che l'attuale
andazzo consente, sara sconfitta.

Ora che il pendolo ha violentemente in-
vertito la direzione, i valori dei mercati, pur
divenuti molto piu efficienti dei vecchi mo-
nopoli, si sono sgonfiati; perché non pensa-

POLITICA ECONOMICA

re alla possibilita di tornare a Mr posseduti
dagli intermediari in chiave mutualistica, e a
pochi enti di clearing e settlement che metta-

"no le tubazioni al servizio di tutti, come una

utility? Se questa é forse (almeno per ora)
un'idea impraticabile, bisogna che le nostre
imprese possano sempre trovare i capitali di
cui han bisogno senza subire traumatici cam-
biamenti di leggi, lingua o regolamenti. Ora
che una delle premesse della fusione del
2007 - la finanza con le bollicine che diventa-
no bolle -  venuta a mancare, bisogna, sen-

za cedere al nazionalismo economico impe-

rante, trovare nuove ragioni a un'unione par-
tita in un momento sfortunato. Non ¢ facile
il compito che sta davanti ai gestori del Lse e
alle autorita inglesi e italiane. Il che apre
l'enorme tema della revisione della regola-
zione europea; ma questa, pur strettamente
connessa, € tutta un'altra storia.
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Francesco Micheli, direttore generale di Intesa SanPaolo

“Intesa Sanpaolo avra

GIANLUCA PAOLUCC]
TORINO

Francesco
Micheli

112009 sari «diffi-
" cile, il 2010 stabi-
: le, 11 2011 in ripre-
sa». Frahcesco
) Micheli, diretto-

logalli
Dallarete
dellaBanca
dei Territori
dipendono
glisportelli
dei 26 marchi
del gruppo
Intesa
Sanpaolo

Sucirca 1200
nuoviingressi
previsti nel.
gruppoa
livello
nazionale, 2/3
nel Nord Italia

“un 2009 difficile

Nel 2011 la ripresa”

- Il direttore generale: “Dovremo
abituarci a numeri diversi dal passato”

re generale di Intesa SanPao-
lo da poco insediatosi alla gui-
da della Banea dei Territord,
non si fa molte fllusioni su du-
rata e ampiezza della crisi in
corso e suoi suoi effetti sui con-
ti del gruppo baneario del qua-
le fa parte.’Anche se, assicura,
«contiamo nel 2009 di fare co-
munque un buon risultatos.

E arrivato alla guida della Banca
dei Territori dopo I'addio di Pie-
tro Modiano. Che situazione ha
trovato?

«Complessivamente  buona,
c’era Vesigenza di alcuni mi-
glioramenti al funzionamento

della struttura. Sarebbe facile
per me dire che era tutto da ri-
fare, ma non é cosl. 11 modello
& andato benissimo nella fase
immediatamente sucecessiva
alla fusione e guesta rappre-
senta una normale evoluzione.
Adesso ci sono 26 marchi che
stanno sul territorio, 8 direzio-

‘ni regionali e 22 aree. Quello

che & stato fatto & dare maggio-
re semplicita alla struttura e ri-
durre la catena di ecomando.
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R T DR S TR
«A gennalo gli impicghi
SONO cresciuti ma

la difficolta c'® e si sente»

[ it N R
«Legittime le perplessita
di Chiamparino

Ci sara modo di chiarire»

Adesso la struttura & piu snel-
la, ma molte candidature sono
state riconfermate e il proces-
so di selezione & stato
“normale”, senza guardare chi
vehiva da dove».

Il cambio al vertice della struttu-
ra & stato accompagnato da
qualche polemica. Penso in par-
ticolare alle dichiarazioni del sin-
daco di Torino, Sergio Chiampa-
rino.

«Credo fosse legittimo da par-
te sua, ma credo anche che ab-
bia espresso delle perplessit
senza conoscere bene 1 termi-
ni della questione. Sono certo
che cisard modo di spiegarci».
Chiamparino era preoccupato
per il ruolo di Torino.

«Devo dire che & andata in
maniera esattamente oppo-
sta. A Torino c¢’é il centro di
caleolo, la Banca dei Terrifo-
ri, la cui struttura ora & tutta
a Torino. Se si va a vedere &
piuttostoil contrario. B poimi
seusi, ma € un po’ riduttivo ve-
dere questa vicenda come un
derby Milano-Torino. Siamo
laterzabanca europea e la se-
conda dell'area euro.

Ha parlato di 1200 nuove assun-
zioni. Dove saranno?
«maggiormente al Nord. In
Piemonte ne abbiamo gia fat-
te 500 e ne sono previste alire
200».

1l vostro € un osservatorio privi-
legiato per “leggere” la crisi in
corso. Cosa sta succedendo?
«Innanzitutto posso dirle che a
gennaio gli impieghi sono stati
superiori a quelli dello stesso
mese dello sedrso anno. Quello
che vediamo é che la domanda

di fido sta regredendo. La diffi-
colta ¢’ e si avverte. Il tessuto
della piccola e media impresa
segna il passo e chi ha progetti
importanti sembra aspettare
tempi migliori. Non & neppure
una guestione di-nicchie o seg-
menti che mostrano vitalita. Se-
gnali positivi che abbiamo arri-
vano dall’agricoltura e dall’agri-
ndustriay,

E per la-banca questo cosa signifi-
ca?

«Significa che i ricavi stanno
scendendo e la qualita del credi-
to nel complesso sta peggioran-
do».

Numeri? o
«Ovviamente non glieli posso
dare. Parlando di trend posso
dirle che prevediamo un 2009
difficile, un 2010 stabile e un
2011 in ripresa. Per i dettagli
deve aspettare il piano d’impre-
sa, ma dobbiameo abituarci a nu-
meri molto diversi da quelli del
passato. Detto questo, contia-
mo nel 2009 di fare comungue
un buon risultatos.

AR I SR R T
«Non parlava di noi
la nostra politica & sempre
stata molto attenta®

ll presidente del consiglio di sor-
veglianza di Intesa Sanpaolo,
Giovanni Bazoli, I'altro giorno
ha criticato i superstipendi dei
manager. 5i sente chiamato in
causa?

«No, probabilmente parlava di
altri gruppi, considerato la
grande attenzione che abbia-
mo sempre posto ai trattamen-
ti complessivi dei nostri diri-
genti. Per farle un esempio, sul
sistema di incentivazione delle
filiali porremo grande attenzio-
ne alla qualita del ereditoy.

E per le prime linee? )

«I premi sono strettamente le-
gati al raggiungimento dei risul-
tati. Senza questi, non ef sard
Perogazione dei premi». -
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Dopo giorni di trattative arriva la schiarita. Parte la nuova era dellistituto centrale di San Marino

Masera alla Banca del Titano

Savona rifiuta e l'ex presidente del Sanpaolo diventa governatore

DI STEFANO SANSONETTI

otivi personali. Sem-

bra proprio che sia

stata questa la ra-

gione che ha spinto
l'economista e banchiere Paolo
Savona a rifiutare la poltrona di
governatore delle Banca centrale
di San Marino. Il corteggiamen-
to del Titano, andato avanti per
parecchi giorni, alla fine non ha
sortito 'esito sperato. Niente pau-
ra, pero, perché secondo quanto
hanno confidato a ItaliaOggi am-
bienti romani vicini al dossier, la
piccola repubblica & immediata-
mente corsa ai ripari. E questa
volta, salvo sorprese dell'ultima
ora, i giochi sono fatti: a guidare
Iistituto centrale del Titano sara
Rainer Masera.

Gia numero uno del Sanpa-
olo di Torino, Masera vanta un
passato importante all'interno
di Bankitalia, esattamente come
Savona. Per San Marino, che in
questa fase punta a ricostruirsi
un’immagine di fronte all'Ttalia e

a instaurare una nuova stagione |
di rapporti con palazzo Koch, la |

scelta di Masera, sebbene dopo
il rifiuto di Savona, sembra

rappresentare un buon viatico.
Impossibile non notare, da questo
punto di vista, come si sia punta-
to su un profilo che ha una lunga
storia in Bankitalia. Qui, infatti,
Masera & stato per buona parte
degli anni ‘80 condirettore
centrale per la ricerca eco-
nomica e ha potute lavora-

re a stretto contatto con

un direttorio all’epoca

formato da Lamberto }

Dini, Antonio Fazio

e Tommaso Padoa-
Schioppa. Di piu, c’&

chi ricorda che era uno

dei consiglieri piu1 ascolta-
tidall’allora governatore

Carlo Azeglio

Ciampi. Senza contare che é sta-
to anche ministro del bilancio nel
governo Dini. Insomma, alla fine
San Marino, dopo quasi un anno
di vuoto, ha un nuovo governato-
re della sua banca cen-

-, trale. E pazienza se
*v, Vobiettivo numero
* uno alla fine &
svanito. Come

. aveva segnalato

- ItaliaOggi nel
raccogliere I'in-
discrezione (vedi
* il numero del 14
febbraio scorso),

- sul rifiuto di Sa-
vona hanno pe-
sato motivi legati
al suo attuale
ruolo

di

presidente di Unicredit Banca di
Roma. Poltrona che il banchiere,
per evidenti ragioni di incompati-
bilita, avrebbe dovuto lasciare. In
piu ci sarebbero state anche diffi-
colta nel rggiungere un accordo
sull’entita del suo compenso.
Adesso, quindi, il timo-

ne della Fanca del

Titano passa nelle

mani di Masera,

che insiene al

nuovo gover-

no di centra-

destra, irse-

diatosi da poco

a San Marino,

si confrontera

con i dossier piu

delicati nei rap-

porti con I'ltalia:
laggiornamento della »
convenziole valutaria e
finanziaria del 1991, la ratifica
delPaccords contro le doppie im-
posizioni fiscali e i1 definitivo de-
collo dell'accorde di cooperazione
economicatra i due stati. A cio si
aggiunga lintenzione del Titano
di rientrar: guanto prima nella

white list dei paesi stilata dall'Ue.
Un nuows look, come si & detto,
che viene ritenuto indispensa-

bile per il futuro del piccolo stato.

Masera, in questa direzione, rap-

presenta una scelta «dialogante».

1 suoi trascorsi bancari, del resto,
sembrano una garanzia.

Certo, va anche ricordato che

Pultima esperienza del

banchiere non & stata

proprio esaltante. E

o~ stato infatti ma-

naging director

per I’Italia

di Lehman

Brothers, la

banca d’affa-

Tl americana

fallita a causa

degli eccessi

della finanza.

Ultimo in ordine

di tempo, in ogni

caso, e stato un inca-

rico tecnico importante:

Masera fa parte del comitato

presieduto dall’ex governatore

della banca di Francia, Jac-

ques de La Rosiere, che entro

fine anno dovrebbe presentare

alla commissione Ue, al consi-

glio e al parlamento una serie

di proposte per un sistema di

vigilanza europea piu efficiente

e integrato.
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ILRIASSETTO ASSICURATIVO

Generali:
per Alleanza
e allo studio
lipotesi

di fusione

Otivieri e Sabbatini» pagina 33

A PIAZZA AFFARI
Alleanza a Milano
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Riassetti. La compagnia triestina esclude un’Opa in contanti: Piazza Affari delusa

Le Generali confermano:
fusione Alleanza in arrivo

Il Leone cede in Borsa il 4,7% e la controllata 1'8,22%

Riccardo Sabbatini

ssm Generaliconfermalipote-
sidiincorporazione conlacon-
trollata Alleanza Assicurazio-
nimagelalcaspettative specu-
lative degli investitori. All'in-
domani delle indiscrezioni
pubblicate dai giornali, lacapo-
gruppo triestina, d'intesa con
lasua controllata, ha pubblica-
to ieri un breve comunicato
confermando che, «come gia
avvenuto in passato, & in fase
di studio un’'ipotesi di fusione
per incorporazione di Allean-
za in Generali». Non ¢’¢ dun-
que alcuna opa di scambio
all'orizzonte, come una parte
del mercato si aspettava, ma
semmai una fusione che i due
consiglidiamministrazione sa-
rebbero chiamati ad approva-
re. «Non & allo stato possibile
prevedere - ha precisato lano-
ta, diffusa su richiesta della
Consob - se, entro quali tempi
¢ condizioni, 'operazione ipo-
tizzata potra csscrc portata
all'attenzione degli organi deli-
beranti delle due societa». E se
anchelo fosse - & 'ultima “cer-
tezza" data agli investitori -
«nondarebbe in alcun casoluo-
go ad alcun diritto di recesso a
favore dei soci delle societain-
teressatey.

I chiarimenti hanno avuto
un immediato effetto in Borsa,
speenendo le speranze di chi

avevascommesso suun’appeti-
bile Opa di scambio. Alleanza,
dopo aver iniziato in rialzo le
contrattazioni, ha chiuso la se-
dutain pesante ribasso(-8,22%,
aseuro). Ed in discesa ¢ anche
il titolo di Generali (-4.72%, a
13,93 euro) in linea, questulti-
mg, con le pesanti perdite subi-
teieridaifinanziari.
Ichiarimentidelle due socie-
t3 non permettono di delinea-
re una possibile tabella di mar-
cia. Per giovedi prossimo sono
in programma il consiglio di
amministrazione di Alleanza
(inizialmente si sarebbe dovu-
to svolgere I'n febbraio) ed il
comitato esecutivo di Genera-
li. E probabile che in quelle riu-
nioni verranno poste agli am-
ministratori csccutivi richie-
ste di chiarimento sull’opera-
zione ma sembra esclusa qua-
lunque decisione.
Delriacquisto delle quote di
minoranza di Alleanza da par-
te di Generali (attualmente
possiede il 50,4% del capitale
della sua controllata) si parla
damoltianni. Nel 2004 quando
glianalistiiniziaronoa propor-
lo come un temad'investimen-
to, un’azionc di Generali vale-
va 2 titoli della sua controllata.
Aiprezziattualiilrapporto ésa-
lito quasi ad 1 a 3 nonostante
landamento asimmetrico (afa-
vore di Alleanza) fatto segnare

dai due titoli negli ultimi mesi.
Sono i piu favorevoli rapporti
borsistici ad aver riproposto
lattualita di un'incorporazio-
ne. Ed & probabile che, nello
studio sulla fusione con Allean-
za,imanager del gruppo triesti-
nostiano valutando dicomeat-
tuarla in un piti ampio riordino
delle attivita in Italia. Negli an-
ni scotsi'il" Leone ha attuato
unarazionalizzaziong socicta-
ria e produttiva di due delle
sue maggiori aree produttive
(Francia e Germania). Forse,
tenendo conto delle peculiari-
ta nazionalj, il prossimo passo
potrebbe essere compiuto pro-
prio in Italia dove il gruppo ha
attuato negli ultimi anni alcu-
ne, importanti acquisizioni
(gruppo Ina ¢ gruppo Toro) ¢
dove sembra esserci spazio
per ulteriorirazionalizzazioni.

Teri alcuni report di case di
analisi si sono interrogati sugli

cffetti della possibile integra-
zione,indagandolc conseguen-
ze sulbusinesse gli effettisulla
solidita patrimoniale del grup-
po. Immaginando possibili
concambi ed effetti diluitivisu-
gli attuali azionisti di Trieste
(su questi aspetti vedi articolo
afianco). Le valutazioninon so-
no concordanti, Sul pianoindu-
striale uno studio di Unicredi-
to sottolineaivantaggi che Ge-
nerali realizzerebbe «interna-

lizzando i margini del business
vita italiano», tenuto conto
che Alleanza vale circa un ter-
zo del valore della nuova pro-
duzione vita. Sul fronte oppo-
stounrcport diCiti notachele
possibili sincrgic operative sa-
rcbbero «minime» poichéilco-
re business di Allcanza ¢ gia
«pienamente integrato» conla
piattaformadel.gruppo e ibusi-
ness immobiliare e della ban-
cassurance (con IntesaSanpao-
l0) sono gia centralizzatialivel-
lo della capogruppo. Il discor-
s0 pit delicato riguarda I'effet-
to che l'operazione avrebbe
suiratios disolvibilitadel grup-

INANZA &M ERCAT g
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po. Nell'attuale fasc di stress
dei mercati il rafforzamentc
patrimoniale ¢ dlivenutala prin-
cipale prioritd della compa-

-gnia.Jp Morgan, considerando

che Generali deterfeva a set-
tembre un ratios patrimoniale
del123% e lasua controllata del
176%, ha concluso che I'incor-
porazione si tradurrebbe inun
guadagno per la capogruppo
(il solvency ratio salirebbe al
1280). Ma, anche su questo, il
report di Citi ¢ pili critico. Non
visarebbero vamtaggi - si osser-
va — poiche Alleanza ¢ gia pie-
namente consollidata dal grup-
po. In conclusione I'operazio-
neallostudio viene bollata-¢il
titolo del report - come «un di-
scutibile movimento».

‘Itribasso di Alleanza

.6,23 ~02/01 17/02~, 75

50,4%

La quota

Le Generalicontrollano
Alleanza Assicurazioniconuna
quota del 50,4 per cento. Il
riacquisto dei titolo da parte di
Trieste & un tema di cui si parla
damoltianni.

“4372%

Laflessione di Generali
1ltitolo del Leone ha lasciato
ieriinBorsail4,72%a 13,9
euro perazione.

-8,22%

Dopoaveriniziatole
contrattazioniinrialzo, la
controllata di Generaliha
chiusoinforte calo a5 euro. Ai
prezzi attualiilrapportofra
Alleanza e Generali & quasi di
unoatre.

ALLEANZA ASSICURAZIONI
Andamento del titolo a Milano

wm Prezzo < Volumi in milioni
: 0
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Polizza Geronzi

Perché per Generali ora si apre
una fase di nuovi rapporti
con Mediobanca & Unicredit

Milano. Generali in movimento. Il Leone
ha confermato di lavorare sull’ipotesi di fu-
sione della controllata Alleanza nella capo-
gruppo. Ma nelle prossime settimane il pre-
sidente della compagnia triestina, Antoine
Bernheim, seguira anche un altro annoso
dossier: la bancassurance di Intesa Vita. La
juint venture tra Alleanza (controllata al 50
per cento dal Leone) e Intesa non ha funzio-
nato bene. A dirlo negli scorsi giorni é sta-
1 lo stesso Bernheim, che pert ha anche
aggiunto di auspicare che gli accordi con
Intesa vengano rinnovati. Al momento, po-
chi sono i motivi per andare avanti. Intesa
Vita rende poco e impiega molto capitale:
per avere senso, dicono gli analisti, dovreb-
be almeno riguadagnare gli sportelli che
PAntitrust le ha tolto e aggiungere anche la
rete Sanpaolo. Tanfo piti che Cesare Geron-
zi, presidente di Mediobanca (azionista di
riferimento delle Generali), non sprizza en-
tusiasmo per la collaborazione tra il Leone
e il gruppo presieduto da Giovanni Bazoli.
Rescindere i legami di business con Intesa
pud dare maggiore liberta di movimento
alle Generali nella galassia Mediobanca-
Unieredit ¢ portare ad allentare, magari in
un secondo momento, gli intrecci azionari
con Iniesa: Generali possiede il 5 per cento
del gruppo guidato da Corrado Passera
mentre Intesa & sotto al 2 per cento del ca-
pitale del Leone.

Un’oceasione per rilanciare i progetti di
fusione di Generali nella galassia Medio-
banca-Unicredit? “Lo scenario che potreb-
be delinearsi - dice al Foglio Giandomeni-
co Piluso, professore di Storia economica a
Siena e alla Bocconi, e autore nel 2005 di un
libro su Mediobanca - € che le Generali di-
ventino il nuovo artefice del consolidamen-
o del gruppo Uniecredit ed entrino nel ca-
pitale. Non si dimentichi che le assicurazio-
ni raccolgono molto capitale. Cosi ora po-
trebbero essere le Generali a spostare par-
te delle proprie risorse per sostenere Uni-
credit, sia in termini difensivi sia di rilan-
cio”. “Nel frattempo penso ci sia spazio per
la costruzione di rapporli leggeri come, per
esempio, un accordo tra CheBanea! e la re-
te di promotori Generali”. “La regia dei rap-
porti -~ aggiunge Claudio Caceiamani, do-
vente di Gestione delle imprese assicurati-
ve all'Universith di Parma - rimane sempre
in mano a Piazzetta Cuccia. Non dimenti-
chiamo che & stata Mediobanca a far parte-
ciparc Generali all’operazione Telecom”.
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Generali

U n buon assicuratore deve de-
streggiarsi al meglio con il cal-
colo delle probabilita. E Generali di-
mostra di avere buona fiducia nelle
sue capacita di analisi combinato-
ria, tanto da impostarci I'operazio-
ne Alleanza. Ieri, su richiesta Con-
sob, il Leone ha scoperto qualche
carta. Dal comunicato di Trieste
emerge come I'operazione sia anco-
ra ai primi passi. Ma é apparso chia-
ro che sara una «fusione per incorpo-
razione» per cui non & prevista
I'Opa. A questo punto, Alleanza &
crollata in Borsa. E sono sortii dub-
bi. Per deliberare una fusione, ex co-
dice civile, una societa necessita di
una maggioranza qualificata pari ai
due terzi del capitale presente in as-
semblea. Generali, per0d, possiede
attualmente il 50,4% di Alleanza.
Una quota che, da sola, garantisce i
2/3 del capitale, solo finché le azioni
votanti presenti siano inferiori al
75,6% del capitale stesso. Qualora
si presenti qualche socio in pin, e
qualora tutti votassero contro, nien-
te fusione. Ma si tratta di eventi che
non valgono il costo delle contromi-
sure. Troppo improbabili, appunto.
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ANALISI

Gli investitori fanno i conti:

di Antonella Olivieri’

otrebbe essere una replica
Pdi Italcementi-Ciments
Francais: unadiquelle ope-
razioni che covano da anni e che
allafine vengonorealizzate conre-
sisténze minime. Generali ha
chiarito che se assorbira le mino-
ranze di Alleanza lo fara carta
contro carta e senza diritto di re-
cesso (a oggi il prezzo sarebbe 5,7
euro).Difatto aumenterebbelaca-
pitalizzazione di Generali, manon
di molto, mentre si diluirebbe
l'azionariato di riferimento, ma
non di molto. Di quanto dipende-
rebbe dalle modalitd concui porta-
re avanti l'eventuale operazione.
Gli analisti ipotizzano due strade.
La prima sarebbe in sostanza
una replica secca della fusione
Italcementi-Cf. Utilizzando lo
stesso schema e applicando un
premio del 1596 sulla media delle
quotazioni degli ultimi tre mesi,
sidedurrebbe che gli attualilivel-
li di Borsa si sono gia assestati
sull'ipotetico concambio. Dame-
tanovembre a oggi infatti il con-
cambio medio di mercatosi aggi-
ra intorno a 0,31 azioni Generali
ogniazione Alleanza, aggiungen-
doun premio del15e siarrivereb-
be al concambio di 0,36 implicito
nei prezzi di chiusura di jeri che
vedono la compagnia triestina

ILPUNTO
Gli analisti ipotizzano
un’operazione come
quella di Italcementi
La variante ¢ il modello
Fondiaria Sai-Milano
(-4,7290) a13,93euro elacontrolla-
ta (-8,22%) a 4,99. Incorporando
alleanza, Generali aumentereb-
bela capitalizzazione di poco pitt
del 109. Per contro I'azionariato

il concambio ¢ gia nei prezzi

stabile - includendo la quota
complessiva di Mediobanca
(18,19%), UniCredit (3,29%), Banca
d'Italia (4,4%),1a "scatola” creata
daPiazzettaCucciae quelladegli
imprenditori del Nord-Est che so-
no sotto il 29 - scenderebbe da
oltre il 30% a meno del 289, con
Mediobanca sopra il 16%. In so-
stanza non cambicrebbe molto:
larelativa diluizione dell’aziona-
riato sarebbe cioé compensata
dalrelativo aumento delle dimen-
sioni borsistiche.

La scconda strada ipotizzata

daglianalisti ¢ una variante della
precedente. che si richiama
all'operazione FonSai-Milano
(chenonhadatoluogo alla fusio-
ne). In questo scenario, prima di
procedere alla fusione le attivita
nelramo Vitadi Toro, Inae della
stessaGenerali sarebbero confe-
ritc ad Allcanza mediante un au-
mento di capitale dedicato al Le-
one, che potrebbe coslaumenta-
re la presa sulla controllata al
60-65%. Ladiluzione dell’aziona-
riato sarebbe inferiore, mal'ope-
razione sarebbe meno "fair" per
le minoranze,

Nell'uno enell'altro caso Alle-
anzadiventerebbela "capogrup-
po"delVitaconilbeneficio disi-
nergie addizionali cil cocfficien-
tedisolvibilitd dcl Leone aumen-
terebbe perche si libererebbero
azioniproprie.

Parrebbe da escluderc invece
Iidea, accarezzatadaqualche ge-
store, della distribuzione di un
dividendo straordinario da par-
t¢diAlleanzanel caso in cui deci-
desse di monctizzare l'opzione
put su Intesa Vita (valore stima-
to intorno a 730 milioni) scio-
gliendo la joint di bancassuran-
cc: di questi tempi meglio tenere
fienoincascina, tanto piti se sial-
larga il tetto.

INANZA &M ERCAT g
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Ultimi ostacoli per Enel-Acciona

I principali nodi legati alla scelta degli asset nelle rinnovabili
da girare al gruppo spagnolo. Finalizzato il finanziamento
da 8 miliardi. Ma gli analisti non escludono un taglio della cedola

D1 LLuciano MONDELLINL

umiata grigia nella complessa
trattativa che dovrebbe portare
Enel ad acquistare it 25% di
Endesa in mano ad Acciona,
la socictd spagnola del gruppo En-
trecanales. Nel eda del colosso elet-
trico italiano, riunitosi icri a Roma,
I'amministratore delegato Fulvio
Conti ha presentato un'informati-
va sullo stato det contatti avviati,
sottolincando che «tale operazione
(attraverso la quale Enel salirh dal
67 al 929% nel capitale di Endesa.
ndr) non risulta al momento anco-
T pervenuta a una fase decisoriax.
Formule barocche a parte, id oggi
comungue potrebbe essere convo-
cato un nuovo cda dellEnel, anche
se sul tavolo restano aleuni nodi da
scioglicre. Diversi sono infatti gli
adempimenti da portare a termine.
legati soprattutto alla complessith
della negoziazione. L operazione.
del valore complessivo di 1.1
miliardi. dovrebbe comportare un
esborso di 9.7 miliardi da parte di
Enel. Otto miliardi saranno paranti-
ti da un finanziamento concesso da
un gruppo di 12 banche capeggiato
dal Santander ¢ dal Bbva. Altri )7
miliardi saran-
no invece |
assicurati g
du parte del
dividendo
anticipato
che Endesa
distribuira

ai propri soci (Enel 67%, Acciona
25%.). La stessa cedola contribuird
inoltre per arrivare alla valore com-
plessivo di 11,1 miliardi, visto che
Acciona incassera  _

i rimanenti 1,4 mi-
liardi in virth della
propria partecipa-
zione in Endesa.
In seconda battuta
"accordo prevede
che Acciona acqui-
sti circa 3 miliardh
di asset nelle ener-
gic rinnovabili oggi

ACCIONA

ta che potrebbe rivelarsi cruciale
per il gruppo della guidato da
José Manue] Entrecanales, visto
che Acciona si sta gradualmente

ceelrasformando da
gruppo prevalen-
temente attivo
nelle costruzio-
ni in una socictd
specializzata nelle
energrie rinnovabi-
li. Con la chiusura
dell operazione.
Enel potra conso-
lidare in bilancio i

quotazioni in euro

detenuti da Endesa
11 prezzo dovrebbe
aggirarst attorno
a4 1.5 milion: per
ogni megawatt, un
COMPIOMESSO Ti-
spetto alle richieste
di Enel (1,7 milio-
ni per megawatt) ¢ 48
Pofferta di Acciona
(1,2 milioni).

Cosi se da un lato

43

40

risultati di Endesa
¢ la consecguente
crescita del debito
verri parziatmente
compensala dalla
cessione degli as-
sct (oltre alla ven-
dita, gia conclusa.
della rete elettrica
a Terna, in lista
per le disnissioni
ci sono la rete del

la complessith del-
la trattativa impone
che s1 nunisca an-
che il eda di Endesa per la delibera
del dividendo straordinario, il vero
nodt ancora sul tavolo, secondo
quanio trape-
la, riguarda
la scelta
degli
asset da

girare ad
Acciona.
Una scel-

17 nov 08

gas ¢ una quota
della divisione di
fonti rinnovabili).
I consolidamento di Endesa fard
inoltre crescere 1 margine opera-
tivo lordo del gruppo Enel, in mi-
sura tale da poter probabilmente
mantenere invariato il proprio
rating sul debito. La gestione uni-
taria del gruppo Endesa consentiri
inoltre di sviluppare sinergic (per
csempio negli acquisti di combu-
stibili) per oltre I miliardo Ianno.
Alcuni analisti perd non escludono
che, a causa della recessione Encl,
possa cssere costretlo a taghiare il
dividendo per finangziare I'opera-
zione. (riproduzione riservata)

www.milanofinanza.it/enel

X
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Energia. Nessuna decisione nel board
Un ultimo rinvio
per Enel-Endesa

wmz Enel-Endesavaaisupple-
mentari. Allo stato 'accordo
con Acciona per lacquisto
del 25% del gruppo iberico
non & ancora stato siglato. Po-
trebbe essere solo questione
di ore, oppure di qualche gior-
no.Jeri, infatti, 'amministrato-
redelegato Fulvio Contisi & li-
mitato ainformare i consiglie-
ri sullo stato di avanzamento
delle trattative con José Ma-
nuel Entrecanales per Facqui-
stodel pacchetto. «Il consiglio
di amministrazione di Enel,
presieduto da Piero Gnudj, si
& riunito per essere aggiorna-
todall'amministratore delega-
to Fulvio Conti sullo stato dei
contatti avviati con Acciona
inrelazione allaipotizzata ope-
razione di acquisizione della
quotadel 25% possedutadaAc-
ciona stessa in Endesa. Tale
operazione non risulta al mo-
mMEentoancora perventta auna
fase decisoria: sard cura
dell’Enel fornire sollecita in-
formativa al mercato, qualora
dovesserointervenire elemen-
ti di novita al riguardo», ha
spiegato la societa nella tarda
serata di ierl. Non a caso an-
che il previsto board di Ende-
saperlapprovazione dellace-
dola straordinaria e di quella
ordinaria (5,4 miliardi com-
plessivi) e che sisarebbedovu-
to tenere successivamente al
via libera dell'offerta di Enel
ad Acciona & stato aggiornato.
In Spagna si fa largo la voce
che manchi ancora un’intesa
ampia e condivisa sulla valo-
rizzazione di alcuni asset. In
particolare, se Entrecanales
sembraaver accettatola valu-
tazione di 3 miliardi di euro
per gliimpianti nelle rinnova-
bili di Endesa, I'imprenditore

sembrerebbe perd orientato a
comprendere qualche asset
in pit rispetto a quelli indivi-
duatidall’Enel.

In Italia, per converso, sili-
quida 'ulteriore slittamento
dell’offerta, conlanecessita di
mettere a punto il contratto di
acquisto in alcuni dettagli tec-
nici. Insomma, il prolungarsi
delle trattative sarebbe legato
per lo pil a questioni formali
piuttosto che sostanziali. Vari-
cordato che I'operazione é fi-
nanziariamente assai onero-
sa. Complessivamente il valo-

TRATTATIVE FINALT
L'accordo con Acciona

per lacquisto del 25%

della partecipata iberica
non € stato siglato: potrebbe
essere questione di ore

re attualizzato dell’'Opasu En-
desa & di, miliardi, dicuio,7
miliardi di eshorso effettivo
perEnel sesiconsideralextra-
cedola che Endesa paghera ad
Acciona. Unacifracheil grup-
po italiano intende finanziare
in parte conil dividendo Ende-
sa (1,7 miliardi) e la fetta re-
stante grazie aunfinanziamen-
to da 8 miliardi concesso da1z
banche. Tl prestito sindacato
prevede scadenzeacinquean-
ni(peril7ow deltotale) e aset-
te anni (per il restante 309%)
com un costo compreso tra i
220 e i 250 punti base sopra
PEuribor. L'intera operazione
avrd un impatto consistente
sul debitonetto di Enel che dai
somiliardidifine 2008 potreb-
be salire fino a 61 miliardi.

L.G.




\ED

Ufficio Stampa

18-FEB-2009
da pag. 35

Difesa. Ribasso del 4,46% per le incértezze'sull’appaltb_déll’elicottero di Obama

Il caso-Agusta si abbatte
sul titolo Finmeccanica

6,5 miliardi
Lacapitalizzazione di Borsa
Iigruppo Finmeccanica ha una
capitalizzazione di mercato di
6,5 miliardi di euro, cresciuta
del4,22% nelle prime
settimane del2009

'll',46 %e

Laseduta diieri

Inunaseduta segnata dalle
vendite su tuttii listini, il titolo
Finmeccanica ha sofferio ierile
notizie sulla commessa per
U'elicottero presidenziale degli
Stati Uniti d’America. Allafine
delle contrattazioni il ribasso
eradel 4,46%a11,35euro

FINMECCANICA
Andamento del titolo a Milano
=« Prezzo === Volumi in milioni

] ]
12,5 - 19/01  17/02~ 64

IRy
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sAasLiclild,. dldlllv

fiduciosi sul fatto
che il contratto
sara confermato

Mario Platero
NEWYORK. Dal nostro corrispondente

g La tempesta di borsa su
Finmeccanica per colpa delle in-
certezze americane ieri & statape-
sante: in mattinata il titolo ha su-
bito perdite fino all'nos per poire-
cuperare in giornata a chindere
conunribasso del 4,46%, a quota
11,35 euro. Una volatilita tutta ita-
liana, il titolo Lockheed Martin,
I'azienda americana che esegue
materialmente il contrattosutec-
nologia italo-britannica per la
produzione di elicotteri presi-
denziali su cui & partita una revi-
sione, ha infatti subito perdite fi-
siologiche in linea con la media
del Dow Jones, attorno al 3,4%.
Anche per questo i vertici di
Finmeccanica hanno mobilitato
le controparti americane con
Pobiettivo di fare chiarezza: «Un
controllo come quello avviato
dal Congresso & norrmale - ha
spiegato inuna conferenzastam-
pa telefonica Chris Kubasik, di-
rettore centrale di Lockbeed
Martin cresponsabile del proget-
to US 101, il nome in codice con
cui sono conosciufi gli elicotteri
presidenziali - la regola Nunn
McCurdy prevede che qualun-
que commessa il cui costo superi
del25% lastima originaria dell’ap-
palto deve subire una revisio-
ne..ci attendiamo una risposta

definitiva entro il mese di giu-
gno». Kubasikha precisato chela

prima parte del contratto, cingque
elicotteri pil due per i collaudi,
sara consegnata come previsto
nellaprile dell’anno prossimo,
ma non ha voluto fare pronostici
sul possibile esito: «Sono decisio-
ni che riguardano altri, credo che
per questo dovreste rivolgervial
dipartimento per la Marina Mili-
tarex». Ineffettiil costo del proget-
to & aumentato dai 6,1 miliardi di
dollari a 11,2 miliardi di dollari,
congranparte del costo aggiunti-
vo concentrato nella seconda fa-
se, per numerose modifiche, cir-
ca1.000, che hanno fatto lievitare
icostidi produzione.

Le modifiche richieste infatti
sono ghmnte dal committente, Per
migliorare Ja sicurezza del Presi-
dente americano ¢ stato chiesto
dimigliorare il progetto attraver-
sol'installazione dinuovissime at-
trezzature per la difesa, armi anti-
missili, computer e sensori per
proteggere elicottero dai campi
elettromagnetici sprigionati da
un attacco nucleare. Queste ri-
chiesteriguardanolasecondapar-
te dellacommessa "Increment 2",
come ha spiegato Kubasik. Steve
Moss, amministratore delegato
di Agusta Westland ha dichiarato
chenonvisono statiritardi endo-
geni per il progetto, i tempi sono
stati e saranno rispettati per "In-
crementonc”, la consegna dei pri-
mi cinque elicotterd per il prossi-
mo aprile ( pit due di collaudo) e
perIncrement 2, altrii8 elicotteri,
la parola spetta al cliente, cioé a
Barack Obama. I Presidente &sot-
to pressione nel momentoin cuiil
Paese & chiamato a une sforzo di
austerity. Fonti americane tutta-
via escludono che il progetto, an-
che se fosse cancellato, possa es-
sere riassegnato a Sikorsky, Pal-

tro grande concorrente, appog-
giato da una influente deputata
del Connecticut. Di certo non
metterdindubbiola partecipazio-
ne allaltro appalto per la conse-
gnaal Pentagono dielicotteri"Se-
ar and rescue". Cancellare il pro-
getto deltutto sarebbe molto sira-
novisto che nell'impianto di Owe-
2o della Lockheed, nello stato di
New York, il numero degli occu-
pati & raddoppiato, 1.500 persone
in piil, proprio per la nuova com-
messa. «Licenziarle mi sembra
controproducente congli obietti-
vidiObamadirilanciare Poccupa-
zioney, dichiara la fonte. Moss ri-
corda che su 65 casi di revisione
deicosti, solo due volte sié deciso
di fare marciaindietro.

Una delle soluzioni possibili &
quella diriportare il progetto alla
sua dimensione originaria, un’al-
tra & quella di ridurre il numero
delle macchine, anche se il costo
dello sviluppo viene ammortizza-
to meglio su un numero maggio-
re di elicotteri. L'ottimismo pi
esplicito lo si é regisirato invece

B FINANZA& MERCATI
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sul versante italiano. Cosi, il sot-
tosegretarioallo Svilappo econo-
mico, Alfonso Urso, ha detto di
essere certo che il contratto «sot-
toscritto per gli elicotteri Finmec-
canica sard confermato». Urso
ha attribuito le voci a nuove ten-
denze protezionistiche «in certi
ambienti americani» e si & detto
certo che«non vi sard bisogno di
un intervento del Governo». An-
che il direttore generale di
Finmeccanica, Giorgio Zappa, ha
detto di essere «fiducioso che il
contratio sard confermato.
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Finmeccanica

L'equivoco del buy american spiaz-
za Finmeccanica. O meglio, spiazza
'azionista di riferimento, il Tesoro
italiano. In particolare, ieri sull'ipo-
tesi di un congelamento dell’ordine
di elicotteri Finmeccanica da parte
della nuova amministrazione Usa &
intervenuto il sottosegretario allo
Sviluppo economico Alfonso Urso.
1l quale si & detto fiducioso in quan-
to si tratta di «voci derivanti dalla
tendenza protezionistica che emer-
ge in certi ambienti statunitensi. La
ragione - aggiunge - € dall’altra par-
te: gli Stati Uniti non hanno nessuna
intenzione di chiudersi». Peccato
che l'auspicio sembri non collimare
con la strategia di Finmeccanica, la
quale ha sottolineato ieri che gli eli-
cotteri in questione sono prodotti
per il 70-80% negli Usa. La societa
di Pier Francesco Guarguaglini, do-
po la scalata all’americana Drs, ha
acquisito il diritto di portare la ban-
diera a stelle e strisce, visto che il

95

NOV: - DIC - FEB

fatturato Usa si aggira intorno al
25% del totale. Non a caso, un re-
port di Nomura escludeva ieri la so-
cieta dai gruppi della difesa europei,
inserendola tra quelli euro-america-
ni. Insomma, non & detto che Guar-
guaglini non tifi per il buy american.
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Ma!pensa e Lmate

SCIOPERO DELIE TASSEv

PER SBDOCCARE I VOH

::: GIANCARLO PAGLIARIN]

BB A Palazzo Marino a dlscussmne,
sul sistema aeroportuale milanese e sul

futuro della SEA & durata pii1 di quatiro
ore. Quando 1 sindaco Moratt ha con-

-cluso il 'suo lungo intervento:(23 cartel-
le) dichiarando che «Aljtalia non pud

godere di tutte le: facilitazioni che
‘fin’ora le sono state date» ci sono stati
applausi ‘sia. daﬂa maggloranza che
dallopposizione. '

" ‘Alla fine della maratona sono stati

approvati due ordini-del giomo. In
uno, approvato alla unammlta dai 46
cons1gher1 presenti e scritto in purissi-

o “stile mmilanese” & riportato pari pa-
ﬁ im; passaggio della relazione (...

(...} del sindaco “chiediamo al go-
verno da subito di consentire a Sea,
Linate e Malpensa di potersi svilup-
pare secondo le proprie capacita,
senza chiedere sovvenzioni e sussi-
di ma solo di poter operare come
sempre a Milano facciamo, con le
nostre capacfcé\”

~ Con l'altro i consiglieri comunali
di Milano a) approvano la relazione

"del sindaco, b) ribadiscono la deter-

minazione di mantenere e svilup-
pare sia l'aeroporto di Malpensa
che quello di Linate, c) chiedono al-
la nuova Alitalia di rivedere il piano
industriale e la liberalizzazione de-
gli slot su Linate, con particolare ri-
ferimento alla tratta Linate - Fiumi-
cino, e d) chiedono al govemo di
accelerare la rinegoziazione degli
accordi bilaterali con conseguante
liberalizzazione dei diritti di traffi-
co. 43 voti a favore, 3 contrari e un
astento.

Nel corso della discussione era
stata anche evidenziata 1'opportu-
nita che il Parlamento a) modifichi
la legge 166/08 perché non consen-
te interventi dell’antitrust e b) can-
celli gli effetti del vecchio decreto
“Bersani bis” che limita a-solo 18 i
movimenti orari su Linate. C'¢ stata

.anche una domanda sulla causa

miliardaria che tempo fa Sea aveva
dichiarato di voler promuovere
contro Alitalia e qualcuno ha ricor-
dato che il salvataggio di Alitalia &
stato un gravissimo errore: un vero
e proprio omicidio del mercato.
Ma il punto &: se la nuova Alitalia

non cambiera il piano industriale,
se la tratta Linate-Fiumicino nella
quale oggi Alitalia opera in regime
di quasi monopolio con circa il 98%
degli siot continuera a non essere
né liberalizzata né aperta alla con-

correnza, se Malpensa potra conti-

nuare a lavorare solamente con au-
torizzazioni temporanee ma il go-
verno non rinegoziera con la neces-
saria velocita gli accordi bilaterali,
se non vi sard nessuna liberalizza-

zione dei diritti di traffico, se da Ro-

ma e dintorni i detentori del potere
continueranno a “suggetire” che da
Linate si potra partire solo per an-
dare e tornare da Fiumicino, noi
milanesj cosa faremo?

Ce ne resteremo ziiti con la coda
fra le gambe? Leggo su un giorale
che Salvini (Lega) ha proposto un
giorno di serrata, ho sentito Rizzo
(Lista Fo) proporre che non si voli

_piia con Alitalia, e io nel mio piccolo

ho detto alla Moratti pil1 0 meno
cosl: «5¢ da Roma continuano a
danneggiare Milano non le chiedo
di minacciare un referendum per la
separazione - consensuale della
Lombardia dalla Repubblica italia-
na ( che, per inciso, a mio giudizio
sarebbe utile a tutti) ma almeno, si-
gnor sindaco, doviebbe propore
un durissimo sciopero fiscale: sono
sicuro che quasi tutti gli abitanti
della Lombardia la seguirebberos.

Vedremo come andra a finire. In-
tanto Sea si sta muovendo molto
bene con Lufthansa , mentre i due
odg sostanzialmente bipartisan e
soprattutto la voce finalmente un
pochino alterata dallo sdegno del
sindaco Moratii alla fine dell'inter-
vento di lunedi sera mi autorizzano
a sperare che a Palazzo Marino
qualcuno comincia (finalmente!) ad
essere stufo di vedere come da Ro-
ma vengono trattati Milano e i mi-
lanesi.

ziende
servono
Ie palie

Ivio, Chrysler ci ripensa

le per le piccole kit
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Smentita dal Lingotto, mail titolo affonda. Nella meccanica cig +190%. Zegna: aiuti anche agli altri

Aumento di capitale Fiat, € gallo
Montezemolo: 1l mercato migliora

Il Lingotto a Piazza Affari

Andamento del titolo, dati in euro

10

9 1
febbraio  febbraioc  febbraio  febbraio febbraio  febbraio

12 13 17

SALVATORE TROPEA

TORINO — La Fiat accorcia di
una settimana la cassa integra-
zione a Mirafiori, recependo
quelli che Montezemolo defini-
sce«i primi segnalidiunmercata
che si sta muovendo», ma s'im-
batte in una nuova giornataccia
della Borsa dove con la compli-
cita della notizia di un aumento
di capitale subito smentita dal
Lingotto il titolo scivola sotto la
soglia dei 4 curo per poi recupe-
rare in chiusura restando co-
munque in area fortemente ne-
gativa: -6,7%. Nell'attesa di sape-
re come il governo americanao ri-
sponderd al piano presentato
dalla Chrysler e dal quale dipen-
de anche la futura alleanza tra
Torino ¢ Detroit, Fiat & costrettaa
fare i conti, come & successo ieri,
con gli alti e bassi di un settore
fondamentale della metalmec-
canica che di suo, stando ai dati
forniti da Federmeccanica sul-
I'aumentodellacassaintegrazio-
ne (pii1192,8% ilmesescorso) ¢la
piltcolpita dalla crisi,
lLagiornata&cominciataconla
notizia difonte Fiom confermata
da ambienti dell’azienda sccon-
do la quale per mille addetti alla
praduzione dell’Alfa Mito a Mi-
rafiori &statacancellatalasecon-
da delle due settimame di inatti-
vita programmate perfebbraio. Il
provvedimento &stato commen-
tatopositivamente dalsegretario
della Fiom torinese Giorgio Ai-
raudoilqualehachiestoilrientro
di tutti 1 lavoratori collocati in
cassa integrazione. In ogni caso
qualche segnale di recupero c’e
stato c il presidente della Fiat al
ritorno degli incentivi, facendo
notare comelarcazione delmer-
cato si sia avvertito soprattutto

nell’area delle vetture a metano.
Intanto, ilvice presidente di Con-
findustria, Paolo Zegna, chiede
che gli incentivi vengano estesi
ad altri settori produttivi.

Sul fronte finanziario & stata
I'agenzia Bloomberg a movi-
mentare una giornata di una
giornata di Borsa pessima per i
bancari e per altri titoli tra i quali
quello del Lingotto. Lo ha fatto
annunciando che Fiat starebbe
sondando alcune banche perva-
rarc un aumento di capitale da 2
miliardi di euro indicando a so-
stegno diverse fonti concordanti
vicine al dossier. A stretto giro il
Lingotto ha replicato che «non
¢’& alcun aumento di capitale al-
lo studio», senza riuscire ad argi-
nare lareazione della Borsa dove
il titolo del Lingotto & arrivato in
breve a perdere fino all’'8%, toc-
candoi3,91 curo. Mentre appare
piu certa la linea di credito che
I'azienda torinese avrcbbe otte-
nuto per un miliardo di euro da
IntesaSanpaolo, Unicredite Cre-
dit Agricole,

Intanto I'allargamento a mac-
chiad’olio dellacrisi, denunciato
dal vicepresidente di Confindu-
stria Alberto Bombassei, ha wro-
vatoriscontro nei dati allarmanti
diFedermeccanicasul vertigino-
s0 aumento della cassa integra-
zione con un il balzo del 192% di
gennaio nella meccanica dovuto
al boom declla cig ordinaria
(606%) mentre quella straordi-
naria & diminuita del 10%; suba-
seannual’incremento & stato del
32%. Una situazione allarmante
sucuipesalaFiatapropositodel-
la quale Fiom, Fim, Uilm ¢ Fi-
smic, in modo unitario, hanno
chiesto un «tavolo permanente»
con governo, azienda e mondo
delleimprese.
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SOCIETA QUOTATE E PARTECIPAZIONI PUBBLICHE

Se Telecom non si fa catturare dalla rete della politica

Larete Telecom e la politica

di Orazio Carabini

Imomento ladomanda di
(( servizi che hanno biso-
¢no dellabanda da 100 meganon
esiste. E per molti anni ancora tut-
to qucllo che serve alle famiglie e
alle impresc si potra fare con la
bandadazomega. Investire ades-
so nellarete di nuova generazio-
ne non avrebbe senso». Franco
Bernabe ha spiegato cos), a chi
I'ha incontrato nei giorni scorsi,
la sua secca presa di posizione
sull'ipotesi di scorporare la rete
di telefonia fissa di Telecom Ita-
lia. I1 Ceo del gruppo telefonico
crainfatti convinto che 'accordo
raggiunto conl'Avtoritd delle Co-
municazioni (Agcom) su Open
Access, la divisione di Telecom
Italia che gestira autonomamen-
te la rete, segnasse la fine del di-
battito. Che invece ha ripreso
quotacon leiniziative del Popolo
dellaLiberta, corroborate dall'in-
tervista al Sole 24 Ore di Angelo
Rovati, ex-consigliere di Roma-
no Prodi. Perché proprio ora?
«Scavare le buche e riempir-
le», consigliava John Maynard
Keynes per battere larecessione.
E non & un caso se Bernabg, che
ha una formazione da economi-
sta, ha evocato Keynes. Il suo so-
spetto & che a premere per larete
di nuova gencrazione siano so-
prattutto le imprese che dovreb-

berocostruire e attrezzarcela rete,
In questa fase di congiun-

tura negativa la prospettiva
direalizzare un’operacolos-
sale raccoglie facilmente il
sostegno entusiasta di chi
combatte tutti i giorni con
budget sempre pill str1m1n21-
ti e ordini in cale.

Ma i propugnatori dello
scorporo, che non sono solo
dicentrodestra(vedere I'ar-
ticolo diFranco Debenedet-
ti sul Sole 24 Ore del 13 feb-
braio), raccontano un’altra
storia.

Per loro il problema vero &
che, indebitata com’e, Tele-
com Italia non avviera mai il
progetto Ngn, la rete di nuo-
vagenerazione. Occorre per-
tanto guardare oltre e dare
unaprospettivasiaallasocie-
ta sia alla rete, per il bene
dell’economiaitaliana.

Lo scorporo risponde, in
quest’ottica, al duplice obiet-
tivo. Telecom incassercbbe
deisoldie potrebbe attrezzar-
si per competere al meglio e
per espandersi sui mercatiin-
ternazionali. La rete, conferi-
taaunasocieti autonoma, po-
trebbe investire nelle tecno-
logie del futuro.

E normale che la politica si
interessi di un’infrastruttura
importante come larete delle
telecomunizioni. Non¢’é nul-
la di sconveniente sc cspo-
nenti del Pdl, nci convegni ¢
nei dibattiti parlamentari, so-
stengono la necessita discor-
porarlada TelecomItalia per
farne una societa autonoma.
Cosl come era legittimo nel
2006 che ministri del centro-
sinistrasiponesserolo stesso
problema.

Va tutto bene. Purché sl
partadal presupposto che Te’
lecomItalia & unasocieta pri-
vata (al 100%), che & quotata
inBorsae chelarete ditelefo-
nia fissa & di sua proprieta.
Pud essere stato un errore,
dieciannifa, privatizzarla co-
sl comr’e, con una rete che, fi-
nito il monopolio, & utilizzata
datuttiiconcorrenti.Maque-
sta¢larealtd dioggi.

E la reazione di Bernabe ¢
comprensibile. Per lui la par-
tita & chiusa. Lo scorporodel-
la rete lo pud solo imporre
I’Agcom che perd ha appena
accettatogliimpegnidi Tele-
com Italiasu Open Access. A
questo punto puo essere sol-
tanto la societa, quindi I'ad e
il consiglio diamministrazio-
ne, a prendere una decisione
diquestotipo. Che, eventual-
mente, dovrebbe essere ratifi-
cataanche dall’assembleade-
gli obbligazionisti, oltre che
dagli azionisti.

MaBernabé ha altri proget-
ti. La sua idea & di estendere
la copertura dell’Ads! a 20
Mega e di introdurre la Ngn
man mano che sirendera ne-
cessario. Sempre, perd, con
un vincolo: raggiungere le
aree dove ladomanda giustifi-
cal’investimento.

La partita tuttavia non si
pud considerare chiusa. Nei

prossimi giorni Francesco
Caio presentera il suo piano
perlabandalarga. Che, secon-
dole indiscrezioni finora cir-
colate, suggerisce lo scorpo-
rodiunaparte dell'infrastrut-
tura di telefonia fissa di Tele-
comItalia.

Finora il governo non si &
esposto. Disicuro nessun mi-
nistro ha voglia di spendere
qualche miliardo di euro, sia
pure attraverso la Cassa de-
positi e prestiti, per "nazio-
nalizzare"lasocietadellare-
te in questa fase congiuntu-
rale. Il presidente dell’Anti-
trust Antonio Catricala ha
gia fatto capire, in un’audi-
zione parlamentare, di non
vedere di buon occhio una
Rete spain cuifornitorie ge-
stori si ritrovano tutti insie-
me e magari ne approfittano
per "coordinarsi”.

Bernabéripete chel'epoca
delle Partecipazioni statali &
finita e che ogni intrusione
dellapoliticanelle scelte del-
la societa va respinta. Ma le
paroled’ordine quali italiani-
t, ammodernamento e indi-
pendenza: della rete torne-
ranno all’ordine del giorno.
Con il rischio che I'azienda
debba scontrarsi, come & gia
accaduto in passato, con la
politica. E che tocchi ai mag-
giori azionisti una difficile
mediazione.

POLITICA ECONOMICA
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ARTITRUST

Aiuti:1a Ue
scrive a Madrid
per chiarimenti

sy Dopo il caso francese,
con l'annuncio da parte di
Parigi di misure protezioni-
stiche a favore del settore
dell’auto in crisi, esplode
quello iberico.

La Commissione curo-
peahaannunciato che chie-
deranuove informazioni al-
la Spagna per gli aiuti con-
cessi alle case automobili-
stiche. Lo ha dichiarato Jo-
nathan Todd, portavoce
dell’Antitrust dell’'Unione
europea, spiegando: «Ab-
biamo l'intenzione di scri-
vere oggi (ieri, Ndr) alle au-
toritd spagnole per chiede-
re informazioni complete
sugliaiuti al settore dell’au-
toin Spagna»,

Venerdi scorso, infatti,
Madrid ha annunciato che
proporri numerose misu-
re per sostenere il settore
dell’auto, ma ha avvertito
che non ci saranno «aiuti
pubblici per le imprese
che eliminano in modo de-
finitivo i posti di lavoro»
in Spagna.

Todd ha spiegato che si
trattadiuna «misuradipre-
cauzione, poiché fino ad
ora non abbiamo ricevuto
dettagli completi», anche
se cisono stati «contatti in-
formali» nella giornata di
lunedi. La Spagna dovreb-
be avere adisposizione cin-
quc giorni per rispondere,
come la Francia, che aveva
tempo fino alla mezzanotte
di ieri per inviare le sue ri-
sposteallerichieste diinfor-
mazioni di Bruxelles.
«Aspettiamo conimpazien-
zala risposta», ha aggiunto
il portavoce.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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INDICE DI FIDUCIA
In Germania
risale lo Zew
(asorpresa)

wawe Sembra risalire la fiducia
in Germania. L’indice Zew sul-
le aspettative degli analisti fi-
nanziari ¢ degliinvestitori isti-
tuzionali,afebbraio, era ai mas-
simi dalla meta del19g3.La po-
litica monctaria espansiva
adottata dalla Bce e gli incenti-
vi all'ecconomia varati dal Go-
verno tedesco potrebbero
aver acceso la speranza che
I'economia possa risollevarsi
dallarccessione.
«Prevediamo che la con-
giunturatocchiilfondo nel pri-
mo trimestre dcll’anno», ha
spiegato Matthijas Kochler,
economista dellistituto Zew.

L’indice sulle aspettative per i
prossimi sei mesi, a febbraio,
era a quota -5,8, un recupero
fortee inatteso dal-31 di genna-
io. Sitrattadel quarto migliora-
mento consecutivo.

La maggioranza degli inter-
vistati prevede anche un im-
portantedeclino del tasso d’in-
flazione. Le aspettative sui
prezziaprono margini alla Bce
perunnuovo taglio deitassi, co-
me ha confermato il membro
del consiglio direttivo della
Bancacentrale, Juergen Stark,

L'indice Zew sulle aspettati-
vevaperdinterpretato con cau-
tela, perché i giudizi sulle con-
dizioni attuali dell’economia
continuano apeggiorare, scen-
dendo a -86,2 punti a febbraio,
da-77,1digennaio. Cos}, la prin-
cipale ragione del migliora-
mento delle aspettative potreb-
be nascondersi dictro al pessi-
mismo sullasituazione di ogwei.
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PO TOVOLANTE GIUSEPPE TURANI
UN PO’ DI LUCE DALLA GERMANIA

crora¢il primo segnaleluminoso che arri-
va dall'Europa. In Germania l'indice Zew,
che misura la fiducia degli investitori isti-
tuzionali, érisalitoafebbraioda-31a-5,8.Sitrat-
ta del pil1 grosso incremento dal luglio del 1993.

Inrealti, sccondo l'indice Zew, & peggioratala
“visione” per quanto riguarda le condizioni at-
tuali del mondo degli atfari, mentre sono mi-
gliorate le prospettive: il relativo sotto-indice &
infatti -30,8a -8,7.

Tre gli elementi alla base di questo aumento
della fiducia: probabile nuovo taglio nel costo
del denaro da parte della Bce a marzo, le misure
di sostegno dell’economia (e delle famiglie) va-
rate dal governo e, infine, il calo dei prezzi delle
materie prime che serve a far crescere I’'econo-
mia. Inoltre, sono un po’ tutti convinti che a
meta del 2009 arrivera laripresa.

ECONOMIA INTERNAZIONALE

niziodellafinc deflacs
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OLANDA

Balkenende:
«Recessione
mai cosi grave»

w1 Paesi Bassi «attraversa-
no una grave recessione», ha
dichiarato ieri il primo mini-
stroolandesc JanPeter Balke-
nende ¢ vanno incontro a un
deficit di bilancio del 3,5% nel
2009 e del 5,5% ncl 2010, se-
condo una stima rilasciata
sempre ieri dall'Ufficio cen-
trale del Bilancio.

«Da lungo tempo i Paesi
Bassi non hanno rcgistrato
unacontrazione ditale porta-
ta dell’economia, senza con-
tarclarapiditi con cuisi & ve-
rificata che & assolutamente
inedita per il nostro Paese»,
ha dichiarato il premier du-

rante una conferenza stamp:
tenutaall’Aia.

L'Ufficio centrale di stati-
stica olandese avava annun-
ciato venerdiscorso cheilae
siBassi erano entrati «ufficial-
mente in recessione» nc
quarto trimestre 2008.

Che fare per fronteggiare
la crisi e il deficit pubblico
consuccessivoricorso almer-
catodeibond? L'Qlanda é sta-
ta particolarmente attiv:
sull'ipotesiitaliana, in discus-
sioneinchiave Ue, dilanciare
obbligazioni europee. L'obiet-
tivo & dialutareiPaesiin diffi-
colta a finanziarsi sui merca
ti. L'argomento & stato pe
ora bocciato dai tedeschi, m:
I'Olandaavrebbe coltolapro-
posta per lavorare sull'intro-
duzione diuncerto coordina-
mento tra i Pacsi dell'Unione
almeno nella gestione dellg
aste di titoli pubbliici
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Energia. L'intesa prevede anche la costruzione di un ramo cinese della pipeline tra la Siberia e il Pacifico

Petrolio, maxiaccordo Russia-Cina

Da Pechino 25 miliardi di dollari in cambio di greggio fino al 2029

Luca Vinciguerra

SHANGHAL Dal nostro cornspondente

s La Cina assctata di energia
metle mano al portafoglio per
assicurarsi le forniture di greg-
gio russo.

La China Development Bank
erogher 25 miliardi di dollari di
prestiti a Mosca. In cambio, la
Russia garantira un flusso di pe-
trolio da 15 milioni di tonnellate
cubichePanno fino al 2029, € $'im-

L'ORA DELL'«OIL FOR LOANS»
Il prestito della China
Development Bank arrivera
induetrancheda15e10
miliardi. Wen Jiabao: «Nuovo

pegneri arealizzare uno "scarta-
mento” cinese lungo il percorso
del maxi-oleodotto destinato a
convogliare'oro nero trala Sibe-
ria Orientale e 'Oceano Pacifico.

L’accordo, siglato ieri a Pechi-
no dal vicepremicer russo, Igor
Sechin (che ¢ anche presidente
delgruppo petrolifero Rosneft),
e il suo omologo cinese condele-
ga per 'Energia, Wang Qishan,
dovrebbe mettere fine alla lun-
ga disputa tra Cina e Giapponc
per mettere le mani sul greggio
siberiano.

Il condizionale & d’obbligo, vi-
stoe considerato che negli ultimi
anniPechino o Tokyo hannocan-
tato piti di una volta vittoria sen-
za fare i conti con Mosca, che ha
sempre giocato inmodo subdolo
¢ ambiguo la partita del greggio
siberiano. Ma questa voltal'inte-
sascmbrachiusa davvero: Pechi-
no, insomma, avraunasua pipeli-
ne dedicata da cui ricevera 'oro
nero russo.

Per spazzare via ogni dubbio
e mettere un ulteriore sigillo di
ufficialita alla stretta di mano
energeticatrale due superpoten-
ze, & intervenuto Wen Jiabao in
persona. «Abbiamo firmato di-
versiaccordi, e ¢id dimostra che
abbiamo raggiunto un nuovo li-
vello di cooperazione nel setto-
re petrolifero», ha annunciato ie-
ri sera il primo ministro cinese,
mettendo fine aunariddadivoci
cindiscrezioni.

Secondoqueste ultime, accor-
do "oil for loans” tra Mosca ¢ Pc-
chino prevederebbe I'erogazio-
ne di un prestito in due tranche
da parte di China Development
Bank.Laprima, del valore diis mi-
liardi di dollari, a favore di Ro-
sneft a fronte delle forniture pe-
trolifcre ventennall, La seconda,
da1o miliardi di dolari, finirebbe
invece nelle tasche di Transneft
per sostenere finanziariamente
la costruzione del ramo cincse

della pipeline Siberia-Pacifico.

Lagigantescapipeline sara co-
stituita da una dorsale principa-
le che partira da Taishet, in Sibe-
ria, girerd attorno al Lago Bajkal,
e dopo 4mila chilometri finira a
Kozmino, sulla costa russa de]
Pacifico. Questo terminale, la
cui costruzione fu decisa qual-
che anno fa con prioritd sullo
"scartamento cinese" grazie ai
quattrini promessi a Mosca dal
Governo Koizumi, servira princi-
palmente a garantire le forniture
giapponesi.

Inbasc agli accordi siglati ieri
a Pechino, da Skovorodino,
nell’Estremo Oriente russo, do-
vrebbe partire una diramazione
destinata a convogliare il greg-
gio siberiano fino a Dagqing, il
pil1grosso polo petrolifero cine-
se situato nella provincia di Hei-
longjiang e controllato dal colos-
s0 China National Petroleum
Corporation.

Firmata I'intesa tra i due Go-
verni, ora la costruzione del ra-
mo meridionale dell’olcodotto
richiedera del tempo. In attesa
chelapipeline sia ultimata, il pe-
trolio russo continuera ad arri-
vare in Cina come previsto dai
vecchi contratti Mosca-Pechi-
no, seguendo grosso modo lo
stessoitinerario. Maconunmez-
zo di trasporto un po’ meno cffi-
ciente: iltremo.
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Trattative. Con i sindacati accordo parziale 1 Alleanza. Nardelli: I'asse con il Lingotto
ma restano i nodi su spese sanitarie e pensioni | € strategico e puo farci sopravvivere

Gm e Chrysler chiedono maxi aiuti

Nei due nuovi piani di salvataggio 40 miliardi di dollari di oneri e 50mila esuberi

Andrea Malan
Marco Valsania
NEW YORK

sms General Motors e Chrysler
hanno chiestoierinotte nuoviaiu-
ti miliardari a Barack Obama per
superare la crisi ed evitare I'am-
ministrazione controllata. Gm ha
invocato altri16,6 miliardi di dol-
lari e Chrysler due miliardi ag-
giuntivi, che farebbero lievitare il
costoilsalvataggio dell'auto ame-
ricanacomplessivamente a quasi
40 miliardi di dollari. Finora Gm
ha ricevuto 13,4 miliardi e Chry-
sler quattro. Gm ha anche detto
che senzaulteriori finanziamenti
entro il mese prossimo rischia di
aver esaurito le sue risorse; en-
trambe le aziende hanno avverti-
to che un'eventuale fallimento
potrebbe costare molto pil1 caro
al contribuente americano.

Gm, in cento pagine corredate
da ampia documentazione, ha
annunciato l'eliminazione di
47mila posti di lavoro su scala
globale (20omila negli Usa) e la
chiusura di altri cinque impanti
negli Stati Uniti, portandoiltota-
leaigentroil2012. Gm, nell'ambi-
to di una riduzione dei marchi,
ha décise di chiudere la divisio-
ne Hummer entro ]'anno e ]a Sa-
turn entro il 2011 senon emerge-
rannoaltre opzioni qualiuna ces-
sione. Dal governo, Gm vuole
4,6 miliardi tra marzo e aprile,.

unalinea di credito da 7,5 miliar-
. die ulteriori soccorsi per 4,5 mi-
liardi. Gmhaindicato che chiede-
ra 6 miliardidi dollari diaiutian-
cheagoverni esteri. Nuove chiu-
sure di impianti sono infatti par-
se possibili anche in Furopa: ari-
schio sarebbero gli stabilimenti
di Anversa in Belgio, Bochum e

Eisenachin Germaniae Trollha-
ettan in Svezia. Gm ha anche in-
dicato di avere ancora in corso
negoziati con il sindacato per ri-
duzioni del costo del lavoro. La
-United Auto Workers ha rag-
giunto ieri sera un’intesa di mas-
sima con le tre case di Detroit,
compresalaFord che finoranon
ha ricevuto soccorsi pubblici.
Ma mancano ancora compro-
messi sul capitolo pill scottante,

- quello degli oneri sanitari e pen-

sionistici. Gm dovrebbe versare
fino a 20 miliardi in un fondo per
ilavoratori pensionatiaffidatoal-
la Uaw, la' meta quest'anno. Dal
sindacato devono ottenere dipa-
gare parte dei contributi in titoli
anziché in contanti.
AncheChrysler ha alzato il ti-
ro, chiedendo a Washington 9
miliardi di dollari di prestiti (di
cui4gia ottenuti) invece deipre-
cedenti7 egiustificandolarichie-
sta con il deterioramento delle
condizioni sul mercato Usa:
«Quest’anno si venderanno 10,1
milionidiauto, it minimo degliul-

timi 40 anni». L'azienda si & im-
pegnataaridirre i costidi3,8 mi-
lardi (3,1 gia :agliati); a cancella-
re altri 3milapostidilavoro dopo
i 32mila elimnati dal 2007; a eli-

- minare altre .oomila unita di ca-

pacitaproduitiva, portandoil to-
tale a1,3 milioni; a tagliare altri 3
modelli, tra cui la Pt Cruiser e il
pick up Durango; a portare a un
miliardo di dollari le cessioni di
attivit non produttive. -

Bob Nardelli, numero uno di
Chrysler, ha avvertito indiretta-
mente il Congresso: stiamo chie-
dendo 9 milizrdi, mauneventua-
le Chapter 11-pure compreso co-
meipotesinel piano - costerebbe
subito tra i 20 e i 25 miliardi; e
«compresi i costi sanitari e pen-
sionistici, wa liquidazione di
Chrysler costerebbe a ciascun
contribuente 1.200 dollari con-
tro i 70 del prestito che stiamo
chiedendo ora». Bastera la "mi-
naccia”, oppare i parlamentari
penseranno al rischio di dover
tornare ad aprire il borsellino tra
qualche mese? Per quanto riguar-

daifattoriche dovrebbero garan-
tirelasopravvivenza di Chrysler
nellungo periodo, larichiestain-
viata al Tesoro ieri comprende
un capitolo apposito sull'allean-
zacon Fiat, definita ieri «a won-
derful matchy, un'alleanza per-
fetta, da Nardelli. Per evitare di
legare le sorti del salvataggio al
giudizio del Congresso sull'alle-
anza, Chrysler ha presentato ieri
il piano principale come societa
autonoma, affermando che «la

partnership strategica con Fiat
aumenterebbe le probabilitd di
sopravvivenzay. -

Le due rivali di Detroit (Ford
ha deciso per ora di non chiede-
refondial Governo) avranno an-
coratempo fino afine marzo per

completare la preparazione del- -

le strategie sotto lasupervisione
diuna speciale commissione in-
ter-ministeriale creata da Ba-
rack Obama per affrontare la cri-
si del settore. Non ci sara pilt
dunque lo "zar dell'auto™, il re-
sponsabile unico di cui si parla-
vainizialmente.

GENERAL MOTORS.

Wagoner: liquidita esaurita
entro un mese senza

prestiti da 16,6 miliardi

In mobilita 47mila addetti

e cinque impianti in chiusura
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Gme Chrysler, ecco1piani disalvataggio

La Casa Bianca: I'industria dell auto cruciale per gli Usa
Bt

s madess

CHRYSLER

 —mpm—

GENERAL MOTORS

Ha giaricevuto dallo Stato
un prestito di 9,4 miliardi di
dollari che non é servito a
uscire dalla crisi

CHRYSLER FORD

Haricevuto un prestitoda 4 Etrai grandi produttori
miliardi. Potrebbe allearsi con americani quello in miglior
Fiat per commerciali auto di condizioni finanziarie anche
piccolacilindrata grazie al mercato europeo

ARTUROQ ZAMPAGLIONE

NEW YORK — Perseguitate dal
fantasma di un fallimento
tutt’altrocheimpassibile, laGe-
neral Motors ¢ la Chrysler han-
no consegnato ieri al ministero
del Tesoro, due voluminosi do-
cumenti con i piani di ristruttu-
razione delle loro attivita e lari-
chiesta di nuovi aiuti pubblici
(che la Chrysler quantifica in 2
miliardi di dollari), L.a Gz spie-
ga come ridurri il numero dei
marchi, che ora sono troppi (ot-
to}, ecomechiuderaalcunefab-
briche per fronteggiare il calo
delladomanda. La Chrysler, che
prevedec altri 3.000 licenzia-
menti nel 2009, illustrain detta-
glio l'alleanza con la Fiat. La
speranza delle due case auto-
mobilistiche? Che Washington
siconvincadellalorocapacitadi
superare la crisi e di ripagare i
prestiti concessi dallo stato, ap-
provando cosi ulteriori finan-
ziamenti indispensabili alla so-
pravvivenza.

Lapresentazione dei due piani
cntro la scadenza diieri era stata
richiesta dal governo al momen-
to in cui, nel dicembre scorso,
avevaprestato4miliardididolla-
ri alla Chrysler e 9,4 miliardi di
dollari alla Gm (che ieri ne ha ri-
cevuti altri4 di quello stesso pac-
chetto), [l ministero del Tesoro
aveva messo anche come condi-

Nomn esclaso
s Exllivesento
tecnico prirma
el rilarncio
delle due case

zionecheledue casediDetroitin
maggiori difficolta (la Ford per il
momento non ha chiesto nulla)
moltiplicassero gl sforzi per ri-
durreildebito etagliareicostiar-
rivando entro il 31 marzo ad al-

cuni obiettivi precisi,

Uno degli obiettivi era di ver-
sare almeno la mela dei contri-
butial fondo sanitario dei dipen-
denti (spesa prevista: 20 miliardi
perlaGm,9,9perlaChrysler) non
piltin contantimain azioni della
societd. Una seconda direzione
dimarciaeradiconvertirein tito-
li azionari i due terzi delle obbli-
gazioni: sul mercato ci sono oggi
28 miliardi di bond della Gm e 9
miliardi di quelli della Chrysler.
Nelle ultime oreil chiefexecutive
della Gm Rick Wagoner e quella
della Chrysler Bob Nardelli han-
no intensificato i negoziati con
I'Uaw (United auto workers), il
sindacato del settore, e conirap-
presentanti dei “bondholders”, i
possessori di obbligazioni, per
giungere ad un accordo da inse-
rirenel piano diristrutturazione.
Ma a dispetto delle trattative fre-
netiche, il tentativo non & andato
in porto. Gli interiocutori delle
due aziende, infatti, non hanno

voluto fare concessioni prima di
conoscere le strategie sull’auto
del “team” di Obama. Ele conse-
guenzesisono vistein unaperdi-
ta del 13% delle quotazioni della
Gm a Wall Street.
Accantonatal’ipotesi di nomi-
nare uno “zar dell’auto”, cio& un
unico grande mediatore tra Wa-
shington e Detroit, il nco-presi-
dente ha optato per una squadra
guidata dal ministro del Tesoro
Tim Geithner ¢ dal consigliere
economico lLarry Summers, di
cuifaparte RonBloom, ex-finan-
ziere della Lazard fréres con una
grande esperienzanella crisidel-
l'industria siderurgica. Sara que-
sta squadra, ora, a esaminare le
centinaia di pagine dei piani pre-
sentatiicriediquellidefinitivial-
la fine di marzo, decidendo sul
futuro. Non & affatto escluso che
iduegruppisiano costrettiapor-
tare i libri in tribunale: un “falli-
mento tecnico” che avverrebbe
in modo contestuale all’avvio di
un programma di rilancio Uno
scenario del genere comporta
moltirischisiaperisindacatiche
peri “bondholders”. In compen-
solo spauracchio diun fallimen-
to potrebbe accelerare 'accetta-
zione di sacrifici da parte di tutti.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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il governo italiano batta un colpo

Occhio Silvio, Chrysler ci ripensa

A Washmgton sempre piit forte il partito del no alle nozze con Fiat e nei piani dei manager americani
Torino diventa solo un’opzione. Voci smentite di un aumento di capitale del Lingotto, titolo gitt del 6,7%

Si allontana if matrimonio?

Chrysler ci ripensa: Fiat e solo un’opzione

Nei piani dei manager americani si punta sull'ipotesi “solitaria” per avere tre miliardi da Obama

w2 FLAVIO POMPETTI pello di una partnership che po-
NEW YORK trebbe rivelarsi un ostacolo alla
benevolenza del Tesoro,

BEE La Chrysler ci ripensa; F'unione-con la Fiat resta un’opzione ai- Significativo a questo riguardo
ternativa, masiallontanasullo sfondo diunpiano diriscossachelave- & anche l'atteggiamento del go-

de da sola davanti al governo americano, a chiedere i3 miliardi(...)

(...) della seconda tranche del
prestito. La proposta & contenuta
inuno dei documenti che la casa
di Auburm Hill e la General Mo-
tors hanno consegnato ieri nelle
mani di James Lambright, uno
dei responsablh del fondo di sal-
vataggio Tarp allestito dal Tesoro
americano. Quella di ieri era una
data di verifica del processo diri-
strutturazione delle aziende, un
semplice atto di controllo di un
percorso che sard ultimato solo il
31 di marzo, quando il govemno
dovra decidere se continuare ad
assistere le due societd automo-
bilistiche o chiedere la restituzio-
nedeiprestiti. Mala drammatici-
ta dei tempi della crisi rende ogni
minuziadi questo protocollo tesa
e densa di significato. E' chiaro
dopo la giomata di ieri che nel
Congresso di Washington esiste
unapregiudiziale control'ingres-
so della Fiat nell'assetto proprie-
tario della Chrysler, almeno alle
condizioni finanziarie che sono
state fino ad ora esposte, cosli co-
me & chiaro che la casa america-
na preferisce affrontare il vaglio
della Task Force automobilistica
assemblatada Obamasenzal or-

verno, all'interno del quale gid da
lunedi voci anonime avevano
annunciato che 'approvazione
per la seconda tranche da 4 mi-
liardidel prestitoallaGM eracosa
fatta, mentre ieri il solito tam tam
delle indiscrezioni credibili dice-
va chela posizione della Chrysler
verra stralciata, elarichiesta dei3
miliardi addizionali verra consi-
deratacomeunanuovapratica, il
cuiesito & tutt’altro che scontato.

1 management delle due
aziende infanto continuano il
duro lavoro di negoziato con in-
vestitord, fornitori, concessiona-
rie e sindacato, che &1a condizio-
ne indispensabile per la loro sal-
vezza e per'appoggio del gover-
no americano. 1 termine “ban-
carotta” viene ancora negato con
forza come ha fatto in televisione
domenica Dan Axlerod che & il
consulente pil1 fedele del presi-
denté Obama, malarealtagleca-
se stanno gid operando in una
sorta di paradigma dell’ammini-
strazione controllata, nel qualela
Task Force governativahala fun-
zione di imperio normalmente
attribuita al giudice fallimentare,
e tutti i credifori sono chiamati a
ridurre le proprie aspettative di

POLITICA ECONOMICA

essere pagati. Una prospettiva
questa che forse nemmeno la
Fiat & poi cosi ansiosa di abbrac-
ciarelegandosi alla Chrysler.
Menire a Washington si discu-
te e a Detroit si tratta, la gestione
quotidiana delle operazioni sta
diventando molto complicata
per le due aziende in. difficolta. I
fornitori che hanno accumudato
10,5 miliardi di debito nei-con-
fronti dei ire costruttori di Detroit
stanno- perdendo fiducia nella
possibilita di essere pagati, e al
momento accettano ordini solo
su contante. leri un consorzio dei
maggiori costruttori di settore ha
chiesto al Tesoro un piano di in-
tervento del valore di 25,5 miliar-
di di dollari in prestiti e garanzie
della banca centrale per stabiliz-
zarel'industria. Sette miliardian-
drebbero alla GM ealla Chrysler
per aiutarle ai debiti, e 8 miliardi
dovrebbero essere messiadispo-
sizione delle aziende che hanno
bisogno di capitale. Nella filiera
dell'auto, 40 aziende hanno gia
dichiarato fallimento dall'inizio
della crigi, e molte alire stanno
raggiungendo una paralisi finan-
Ziaria. '
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L’assemblea Ifad. Dopo la bolla delle materie prime

Onu: allarme volatilita
sui prezzi alimentari

Isabella Bufacchi
ROMA

mam La bolla speculativa che
tra il 2006 ¢ I'agosto 2008 ha
contribuito a gonfiare i prezzi
di riso, grano ¢ frumento del
200-300% si ¢ parzialmente
sgonfiata, con ribassitrail ss e
il 65% nel secondo semestre
dell’anno scorso, ma ha anche
lasciatoun’eredita pesante per
iPaesiinviadisviluppoeilpro-
blema irrisolto della fame nel
mondo:la volatilith dei prezzi.

Le oscillazioni violente del-
le quotazioni dei prodotti agri-
coli, cheattiranolaspeculazio-
ne, continueranno a persegui-
tare per i prossimiio-15annigli
agricoltori pit poveri e le oltre
96omilionidipersone chenon
si alimentano adeguatamente.
I sintomi della volatiliti sono
gidunarealti:iprezzidigrano,
frumento e soya hanno regi-
strato rialzi del 25-30% dallo
scorsodicembre. Eglispecula-
tori sono in agguato: pronti a
rientrarc con strategie di arbi-
traggio tra 'andamento di pe-
trolio e grano.

E questo il grido d’allarme
che viene lanciato oggi
dall'Ifad (Fondo internaziona-
le per lo sviluppo agricolo),
l'organizzazione dell'Onu che
si occupa di microcredito per
ridurre la poverta rurale, L'oc-
casione per tornare a discute-
re di fame del mondo, nel con-
testo della recessione che sta
colpendo i Pacsi pitt industria-
lizzati, ¢ data dall’assemblea
annuale del Consiglio dei go-
vernatori dell'Ifad, oggi e do-
maniaRoma. Questa "piccola”
banca mondiale con 165 Stati
membri, specializzata nclla
concessione di credito agli
agricoltori pit poveri, nomine-
ra il nuovo presidente: lo sve-
dese Lennart Bige esce di sce-
nadopo otto anni, scadenza na-
turale del mandato.

I prezzi dei beni agricoli so-
no un tema centrale: le quota-

A confronto
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Fonte: elaborazione Bureau Issala ‘
su dati Unctad e Fao

L'IMPEGNO AUMENTA
Roma ospita il congresso
per eleggere il nuovo
presidente dell'agenzia

e porta a 80 milioni (+57%)
la quota di partecipazione

zioni sono calate bruscamente
dai picchi dellestate 2008, ma
sono ancora alte quando rap-
portate alla media del
2000-2005. Quel che & peggio,
la volatilita restera clevata per
oltre un decennio, sccondo gli
esperti di Ifad, Fao e World fo-
od programme: fino a quando
non verranno affrontati con
adeguate risorse finanziarie e
politiche globali gli squilibri
tradomanda ¢ offerta.
L'instabilita delle quotazio-
nidiriso, grano, frumentoe so-
yacontinuaariflettereiproble-
mistrutturali di sempre: impat-
to dei cambiamenti climatici,
soprattutto in Africa meridio-
nale, dove alluvioni e siccita so-
no aumentate; dinamiche de-
mografiche (nel 2050 la popola-

zione mondiale raggiungera i
9,2miliardi, di cui 8 concentra-
tinei Paesi in via di sviluppo);
aumento degli acquisti di ter-
reniagricoli in Pacsipoverida
parte di investitori stranieri;
boom dei biocarburanti (per
quanto ciclico); miopia delle
politiche governative a livello
nazionale in risposta alle
cmergenze alimentari (dazi e
protezionismo); prescnza del-
laspeculazione finanziaria; ca-
lo delle scorte.

«Lc nostre analisi di lungo
periodo - ha spiegato Moha-
med Béavogui, direttore della
Divisione Africa Occidentale
e Centrale dell'Ifad - dimostra-
no che il gap nella produzione
dibeniagricolirestaun proble-
ma. Glistock, le scorte sonoin-
ferioririspettoailivellidel pas-
sato: quando la domanda au-
mentaclaproduzione cala, an-
cheacausadellasiccita, le quo-
tazioni tornano in tensionc. E
noi siamo convinti che i prezzi
dei beni agricoli torneranno a
salire», Cosa pud fare I'Ifad
contro la volatilita? E questo
unodei temiindiscussione nel-
letre tavolc rotonde che siten-
gono ai margini dell’assem-
blea annuale del Governing
council. L'Ifad, oltre ad avere
tra breve un nuovo presidente
e ad aver inaugurato icri una
nuova prestigiosa sede, hauna
dote maggiorata per il prossi-
mo triennio: fondi finanziari
per 1,2 miliardi di dollari, rico-
stituiti di recente, che potran-
no generarc co-finanziamenti
fino a 9 miliardi. La stretta sul
credito, infatti, non colpisce so-
lole piccole e medic imprese e
le famiglie nelle economie pit1
industrializzate, ma mette alle
cordeipiccoliagricoltori pove-
rineiPaesiin via di sviluppo.

L'Italia, da parte sua, ha au-
mentato del 579 la propria quo-
tadipartecipazione, portando-
laa 8o milioni di euro.

isabello. bufacch@ilsole24ore.com
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‘Tokyo. Il premier Aso affida il portafoglio all’attuale ministro dell’Economia, il settantenne Yosano

In Giappone cambio alle Finanze

Lascia Nakagawa, accusato di essersi ubriacato al G-7 in Italia

Stefano Carrer

TOKYO. Dal nostroinviato

mawt Al mattino: «Non mi di-
metto». A mezzogiorno: «Mi
dimetterd, ma solo dopol'ap-
provazione del bilancio». Al-
la sera: «Mi dimctto imme-
diatamente».

Finisce nel modo peggiore
I'esperienza di Shoichi Naka-
gawa come ministro delle Fi-
nanze del Governo del pre-
mier Taro Aso, sulla cui so-
pravvivenza non sono pilt in
molti a scommettere, tanto
cheil segretario diStato ame-
ricano Hillary Clinton -in vi-
sita a Tokyo - ha voluto in-
contrare ieri sera anche il
leader dell’'opposizione Ichi-
ro Ozawa.

L'opinione pubblica giap-
ponese non poteva perdona-

SOTTQ PRESSIONE

Una nuova manovra

di stimoli per risollevare

il Paese dalla crisi

& sempre pitl probabile,
ma ['Esecutivo & al collasso

re a Nakagawa lo scandalo
della sua conferenza stampa
romana al termine del verti-
ce del G-y, condotta in stato
confusionale e a sospetto di
ubriachezza (da lui ncgata).
Uno spettacolo comunque
dannoso per 'immagine in-
ternazionale di un Pacse gia
umiliato dall’aggravarsi del-
larecessione. Quando 'oppo-
sizione ha minacciato di boi-
cottarc le deliberazioni par-
lamentari sul bilancio se
Nakagawa fossc restato an-
che solo a terming, il suo par-
tito non I’ha sostenuto a suffi-
cienza e cosl uno dei grandi
alleati del primo ministro
non ha avuto altra scelta che
farsi da parte.

Inpositivo, dalla penosa vi-

cenda, emerge la figura diun
supcerministro  dell’Econo-
mia: Kaoru Yosano assomma
da subito la carica attuale di
responsabile delle politiche
economiche ¢ fiscali a quella
dititolarc dclle Finanze.

Yosano ¢ un settantennc
che, a differenza del prede-
cessore caduto in disgrazia,
vanta solide credenziali qua-
le esperto economico e fauto-
rediun certo rigorismo fisca-
le. Gidierisera, perd, ha anti-
cipato la possibilitd di una
manovra addizionale di sti-
molo al sistema economico,
vista la disastrosa contrazio-
ne del prodotto interno lor-
do a un tasso annualizzato
del 12,7% nell'ultimo trime-
stre del 2008 (-3,3% la frenata
rispetto al trimestre prece-
dente). Incentivi magari da fi-
nanziare parzialmente con
I’emissione di bond senzain-
teressi, ma esenti da tassazio-
ne sulle successioni.

Non @ perd affatto chiaro
sc Yosano possa fare la diffe-
renza in un Esecutivo che
traballa. «Non appena il bi-
lancio statale di previsione
sara approvato, le pressioni
sul premier Aso perché si di-
metta potrebbero diventare
irresistibili. Il Partito liberal-
democratico - afferma il
commentatore politico Ichi-
ro Maeda - non pud andare
alle elezioni con Aso, la cui
popolarita ¢ precipitata (sot-
to al 10%, ndr), anche se non
potra vincerle nemmeno
conun altrox.

Aso, comunque, sard il pri-
mo leader straniero a ¢cssere
ricevuto dal presidente ame-
ricano Barack Obama alla Ca-
sa Bianca, il 24 febbraio. Eun
omaggio della diplomazia
statunitensc aun alleato sen-
sibilissimo alle formalita.

Con questo invito ¢ con la
visita a Tokyo come prima
tappa del suo viaggio asiati-

¢o, il scgretario di Stato Hil-
lary Clinton si & fatta perdo-
nare l'articolo comparso ol-
treun anno fa sullarivista Fo-
reign Affairs, dove aveva de-
finito le relazioni con la Cina
come le pilt importanti del
XXIsecolo.

Ieri, la Clinton ha riaffer-
mato la centralita dell’allean-
zacon Tokyo come «una pie-
tra miliare» declla strategia
statunitense e ha firmato con
il ministro degli Esteri Hiro-
fumi Nakasone un nuovo ac-
cordo sul riallincamento del
dispositivo militare america-
no in Giappone, che compor-
terd per Tokyo una spesa fi-
no az,8 miliardi di dollari per
favorire il trasferimento di
ottomila marin¢ a Guam da
una Okinawa troppo gravata
da servith militari.

Su richiesta, il segretario
di Statoha anche accettato di
incontrare due famiglie di
cittadini giapponesi rapiti ne-
glianni’'7o daiserviziscgreti
nordcoreani, promettendo
di non dimenticare la que-
stione ancora aperta. «Sono
figlia, sono madre, sono so-
rella anch’io», ha detto, rife-
rendosi al dramma vissuto
dalle famiglie.

La Clinton ha colto 'occa-
sionc perlanciare un messag-
gio a Pyongyang: disponibili-
td a un trattato di pace ¢ ad
aiuti economici, ma solo in
cambio della rinuncia com-
pleta e verificabile al pro-
gramma nucleare. Ozawa, in-
fine, ha sottolineato di atten-
dersi una «partnership tra
cguali» e a sorpresa ha detto
di ritenere il problema rap-
prescatato della Cina pittim-
portante di quello nordcorea-
no. «Interessante intuizio-
ne», ha replicato il segreta-
rio di Stato, da oggi in Indone-
sia prima dj raggiungere Pe-
chino via Seul.

stefano.carrer@ilsole24ore.com
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Collogqui bipartisan per la Clinton conlaCina le pillimportanti del XXI

w Ilsegretario di Statoamericano secolo), hacercatodiricucireirapporti
HillaryClinton, jeriinvisitaaTokyo,ha  conil Giappone parando della
avutocollogui conil primo ministro centralita dell'atleanzatra Washington
TaroAso,maanche conil leader eTokyoeinvitandoAsoalla Casa
dellopposizionelchiroOzawa(nells  Biancail 24febbraio. Aso saré cosiil
foto, alterminedell’incontro). La primoleader stranieroavisitare la

Clinton,cheunannofaavevairritatoil  residenzadel presidente Barack
Giapponeconunarticolo suForeign Obama. OggilaClinton&inIndonesia,
Affairs(dove avevadefinitolerelazioni  secondatappa delviaggioin Asia

[RELITEIT

I superministro

= Il premier Taro Aso ha accorpato
il portafoglio delle Finanze a quello
dell’Economia e delle politiche
fiscali, dando cosivitaaun
superministero guidato da Kaoru
Yosano (nello foto). Membro del
Partito liberaldemocratico, 70
anni, Yosanoé stato elettoin
Parlamento per a prima volta nel
1976. Nel settembre del 2008
sfidd Aso perla guida del Partito,
perdendo, per poi entrare nel suo
Governo

Ildimissionario

= Shoichi Nakagawa, 55 anni, piil
volte criticato per l'inclinazione
all'alcol, si é dimessoieritravolto
dalle polemiche per lo stato
confusionale mostrato durante la
conferenza stampa del G-7 di Roma
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Sconto dell'87,5% per chi evita 1l contraddittorio

Scudo fiscale per le piccole liti

Sanzioni inferiori ai 30mila euro

Arriva lo scudo per le mini liti fiscali

Sconto dell’87,5% per chi accetta U'invito immediato a far pace prima del contraddittorio

== CLAUDIO ANTONELLI

BEH Lo scudo & sempre scudo. An-
che quando & a favore. La Circolare
mumero 4 emessa laliomo len
dall’Agenzia delle Entrate prevede per
le piccole aziende a cui & stata conte-
stata su base presuntiva un'incoh-
gruenza non superiore a 50mila euro e
comuncue inferiore al 40% dei ricavi
definiti, la possibilita di avere uno
sconto immediato di 7/8 della sanzio-
ne. Per immediato si intende prima
del contradditorio. Di fronte a una
non congruita in termini di indici (ma
stesso discorso vale per tutte le impo-
ste sui redditi e per1'lva) sé si opta per
la prima fase (...)

(i..) del coniradditorio e poi ci

st ferma, si paga il 25%. Accet-

tando I'invito pre contraddito-

rio lo sconto & dell’ 87,5%. Una
-cifra pilt 0o meno simile a quel-

la che secondo numerosi
esperti sard il frutto del nuovo

Gerico e dei nuovi indici degli

studi di settore. Come dice
Bortolussi  segretario della

Cgia di Mestre pell'intervista

in pagina & un perfetto mar-
chingegno -pragmatico. Molto
distante dal nostro ideale di fi-

sco. Anche se logica conse-
guenza dell'impegno che Tat-

tuale governo sembra aver

preso "in direzione del taglio

della pressione, lo scudo fisca-

le rimane pur sempre un pa-
stccio, Una frattativa che
nellambito della giustizia -
butaria non dovzebbe esistere.
L'imprenditore dovrebbe pa-

gare né pill né meno le tasse
gpettanti. Come succede nei

‘provvedimento,

cantoni svizzeri o in Slovenia.
Solo per fare due esempi geo-
graficamente vicini alle Alpi.
Una filosofia che anche quan-
do (rari Casi, ndr) & a favore
delle Pmi rischia incongruen-
ze e paradossi Come quelli
denunciati ieri dalla Lega
Nord.

«Per quale motivo le indica-
zioni dell’Agenzia delle Entra-
te presenti nelle circolari uffi-
ciali, in merito all'impossibili-
ta di effettnare accertamenti
automatici sulla base delle st-
me degli studi di settore, non
siano umiformemente applica-
te dalle direzioni regionali e
provinciali &'se il Governo non
intenda, con un prossimo
intervenire
per garantire la piena ed uni-
forme applicazione di tali in-
dicazioni», si legge nel testo di
una interrogazione firmata
dagli onorevoli del Carroccio
Fugatti, Comaroli, Forcolin,
Bragantini e Bitonci al Mini-
stero dell'Economia e delle Fi-
manze Tanto per capirsi: la
circolare n. 5 del 23 gennaio
del 2008 dell'Agenzia delle En-
trate afferma che I'utilizzo del-
le stime operate dagli studi di
settore non possa avvenire in
modo indiscriminato o auto-
matico, non solo con riguardo
alle stime operate, ma anche
per quelle effettuate senza il
conwibuto degli indicatori
medesimi, «Inoltre», continua
I'interrogazione, «la valutazio-
ne di affidabilita dello studio
concretamente deve essere ef-

MINISTERO
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fettuata nell’ambito del con-
traddittorio instauirato con il
coniribuente, come previsto
nelle circolari 31 del 22 maggio
2007 e 38 del giugno 2007». Per
quale motivo le direzioni re-
gionali e provinciali dell’ Agen-
zia delle Entrate non applica-
no la presunzione semplice
per gli studi di settore, cosi co-

me stabilito dalle "circolari ~
emanate, facendo passare il

meccanismo che la non con-
gruitd agli studi di settore pre-
suppone l'accertamento auto-
matico? Se lo chiedono i leghi-

sti e se lo chiede anche Libe- §

roMercato. «In questo mo-
mento storico in cui le difficol-
ta economiche per le piccole e

medie imprese sono tante, la’

presurizione semplice e quin-
di l]a non automaticitd degli
accertamenti per gli studi di
settore, sarebbe tin importan-
te aiuto per queste categorie di
imprese alle prese con’ gravi
problemi di liquidita», conclu-
de linterrogazione. Peccato
che le stesse domande non
slano state poste in Parlamen-
to al momento debito.

DECORRENZA DEL “m'*

{"adesione agli inviti, dlversamente da quella per P
contradditori, si perfezmna pagando la pnma rata

LOMBRELLO

a 50.000 suro

MINISTERO

Dagli inviti emessi
~dal 1* genna;o 2009

Dagh inviti emesst
dal 29 gennaio 2009

Per.gl atti di accertamento non,
scaduti al 29 gennaio 2009 con
i termini per la presentazmn v
del ncorso ancora pendenia

Lo scudo fiscale s ferma al 40% dei compensn mdlca‘a o
nell'avviso di comparizione, per una cifra non Superlore

RRGAL
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Le Entrate: la franchigia é piena

La pace da studio
allarga il campo
delle garanzie

wi La copertura che deriva
dall’adesionc agli inviti al con-
traddittorio da studi disettore &
piena. Non soffre, dunque, deili-
mitiche potevano essere dedot-
ti dal testo della circolare n. 4/E
(siveda «Il Sole 24 Ore» diieri).
L’indicazione del documento,
spiega I'agenzia delle Entrate,
sottolinea come il rifcrimento,
fatto a pagina 16 della circolare,
che precisa come «ai fini del pa-
rametro del 4o dei ricavi o
compensi "definiti" devono poi
considerarsi quelli indicati
nell’invito al contraddittorion,
vainteso al complesso - e non ai
maggiori - ricavi definiti.
I'nuovi inviti dovranno reca-
re I'indicazione di maggiori im-
poste e interessi richicsti non-
ché delle sanzioni ridotte a un
ottavo delminimo. La ¢ircolare,
perd, prestava il fianco a per-
plessita (ora superate) sulla
franchigia per chi accetta l'invi-
to al contraddittorio basato su-
glistudi. L.a norma prevede che,
intal caso, opera una copertura
dagli (ulteriori) accertamenti
basati su presunzioni semplici
fino al q0% dei ricavi definiti
con il limite di 50.000 curo. Sul
punto, il documento dell’Agen-
zia afferma che «ai fini del para-
metro del 40% deiricavio com-
pensidefinitidevono... conside-
rarsiquelliindicatinellinvito al
contraddittorio», L' affermazio-
ne lascia perplessi in quanto la
circolareavrebbe potutorichia-
mare la circolare 235/E/1997
che, per la copertura prevista
dall'articolo 2, comma 4 del de-
creto legislativo 218/1997, inre-
lazione al reddito "definito", af-

ferma che quest'ultimo & datc
dallasommatoria trareddito di
chiarato ¢ oggetto di definizio-
ne.Quiéverochenonsiparlad
reddito ma di ricavi, ma il con-
cetto dovrebbe essere lo stesso
lacoperturafinoal 40% deirica:
vi"definiti" dovrebbe riguarda-
re la sommatoria di quelli di-
chiarati pit1 quelli conseguent:
all'invito. Dicendo, invece, che
illimite deve rapportarsial 40%
dei ricavi indicati nell’invito, 1z
sensazione avrebbe potuto essc-
rechelafranchigia operasse so-
lo perimaggioriricavi. indica-
zione delle Entrate sgombra il
campo dalle incertezze. Una
scelta restrittiva, del resto, non
sarebbe incentivante, Sipensia
uncontribuente che ha dichiara-
to ricavi "congrui" per 100.000
euro e fruisce di una copertura
fino a 40.000 euro. Supponia-
mo, invece, che un altro contri-
bucnte abbia dichiarato ricavi
per 8o0.000 euro, mentre la so-
glia di congruita & a100.000 eu-
ro. Non avendo eseguito ade-
guamenti in dichiarazione, il
contribucnte viene raggiunto
da un invito che chicde le mag-
giori imposte legate ai 20.000
euro di ricavi, necessari per la
congruitd. Con la prima inter-
pretazione il contribuente, ac-
cettando l'invito, avrebbe avuto
coperturasolodi8.ooo euro. Le
nuove indicazioniriportano, in-
vece, I'adesione alla completa
copertura(40.000 euro). Conla
differenza che il contribuente
che accetta I'invito paga in pih
la sanzione ridotta a un ottavo
del minimo.

D.D.
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I chiarimenti delle Entrate. Le indicazioni sulle conseguenze fiscali dell’'utilizzo delle risorse

Il Fondo rischi non € neutrale

Tassazione anche se non si era beneficiato di una deduzione

Luigi Lovecchio ~

w1l venir meno del Fondo ri-
schi, appostato insede di conferi-
mento iniziale in socictd a fronte
dellariduzione del capitale socia-
le, determina una componente
positiva di reddito. A prescinde-
re dal fatto che la costituzione
del fondo non abbia interessato
ilcontoeconomico dellaconferi-
taria. Laprecisazione giungze dal-
larisoluzione 44/E delle Entrate.

IRAP E PERDONI

Dal 2007 é ritornata

la possibilita

di utilizzare il ravvedimento
per i versamenti insufficient
ad acconto osaldo

Con la risoluzionc 43/E I'Agen-
ziahaanche precisato cheilbloc-
co del ravvedimento operoso
periversamenti Irap non riguar-
da periodi d’'imposta successivi
al 20006, quindi, le sanzioni ridot-
te possono cssere applicate agli
omessi o insufficienti versamen-
tiinaccontooasaldodcll'Trapre-
lativial periodo d'impostazoo7e
aiseguenti.

Lagquestione oggetto dellariso-
luzione 44/E prendeva le mosse
dalla "trasformazione/conferi-
mento" di un’azienda speciale in
Spa(articolous del Tuelalloravi-
gente), ma la risposta & valida al
diladel caso specifico. Lasocieta
richiedente aveva inizialmente
contabilizzato il conferimento
d'azienda assumendo in contro-
partita un determinato valore di
capitale sociale, Successivamen-
te, dovendo recepire gli esiti del-
la perizia di stima di verifica pre-
vista dall’articolo us, ha iscritto
nel passivo dello Stato patrimo-
nialeunFondorischi,afronte del-
lariduzione del capitale sociale e
dellarideterminazione del nume-
ro delle azioni emessse, L'opera-
zione, che vedeva coinvolte, tra
glialtri, le exaziende speciali, sog-
getticommercialidotatidiperso-
nalithgiuridica, per espressapre-
visione di legge, era esente da

qualsiasi imposta diretta e indi-
retta. Dopo alcuni anni, il motivo
che aveva dato origine all'iscri-
zionedel Fondorischisierarisol-
to positivamente per la societa.
Da qui I'esigenza di climinare il
Fondo attraverso l'incremento o
lacreazione diunariservadel pa-
trimonio netto o attraverso l'ap-
postazione diuncomponente po-
sitivo del conto economico. I1
quesitoalle Entrate riguardavala
rilevanza fiscale dell’'eliminazio-
neditalevoce contabile. Nellaso-
luzione proposta dalla socicta, si
propendeva perlanecutralita, per
il fatto che l'originaria iscrizione
del Fondo rischi non aveva inte-
ressato il conto cconomico.
’Agenzia ha deciso per 'assog-
gettamento a imposizione diret-
ta. Il fulcro del ragionamento ri-
siede nella considerazione che a
fronte delliscrizione del Fondo
rischi il conferente ha in realtd
conseguitouna plusvalenzainfe-
riorerispetto aquellainizialmen-
te cvidenziata. Non si tratta di
una posta fiscalmente ncutra ma
di una voce redditualmente rile-
vante. Il fatto che la plusvalenza
fosseesente daimposte non cam-
bia la soluzione. Ne consegue
che il Fondo deve ritenersi "de-
dotto" e non "tassato”. Alla luce
di questa qualificaz ione, assume
valenzafiscale tanto Puso del fon-
do quanto la sua eliminazione.
Entrambe le vicende danno luo-
£0 a una componente positiva di
reddito. Nell'ipotesi in cui la so-
cietd avesse usato come contro-
partita una riserva del patrimo-
nio netto, questa, dopo la tassa-
zione avvenuta in dichiarazione
dei redditi, acquisirebbe la natu-
radiriservadiutili. Né varrebbe,
osservainfine F Agenzia, ricorda-
re lesenzione da imposte assicu-
rata alle trasformazioni delle

@ www.ilsole24ore.com/norme
Circolari e risoluzioni
per gli uteniti «Premium 24»
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Detrazione dalla data dell’evento
Variazioni in calo,
sconto in due anni

Renato Portale

wwn Detrazione Iva con limite di
due anni per le variazioni in dimj-
nuzione dell'imponibile o dell'im-
posta, in caso di clausola contrat-
tuale espressa. Tuttavia il termi-
ne iniziale non decorre dalla data
di emissione della fattura, ma
dell'evento che ha generato la di-
minuzione dell'operazione.

Con la risoluzione 42/E del 17
febbraio, I'agenzia delle Entrate
fissaipalettidelladetrazioncinca-
sodiunariduzione diprezzo dopo
ilmomento in cui si effettua lope-
raziong ¢ viene emessa la relativa
fattura con addebito dell'imposta.
Larisoluzione da un lato ampliail
termine per poter effettuarclarct-
tifica in diminuzione dell'imposta
(due anni dall’evento successivo
allaemissione dellafatturache de-
termina la riduzione dell'imponi-
bile) madall’altrononrisolve il ca-
50 sollevato dalla Corte di giusti-
zia comunitaria nella sentenza
Ecotrade (causa C-95/07 e
C-96/7),in ordine alla modalita di
detrazione dell'imposta anche ol-
tre il bicnnio dalla scadenza del
terminc della detrazione, e sem-
bra non tencr conto del divieto di
"arricchimento senza causa" indi-
cato dalla stessa Corte nella sen-
tenza del 10 aprile 2008 (causa
C-309/006).

Larisposta, comunque, & nel fi-
lone di precedenti orientamenti

espressi dall’'amministrazione fi-
scale con le risoluzioni 89/E del
2002,307/E e 449/E del 2008.

Il caso riguardava una societa
che nel corso degli anni
2001-2004 aveva emesso fatture
per un determinato importo nei
confronti della Regione siciliana
assoggettandoli ad Iva al zo per
cento.Il contratto, perd, prevede-
vaunaclausolarevisionale secon-
dolaquale se fosse diminuitoil co-
sto della manodopera relativa a
queglianniavrebbe dovuto ridur-
reicorrispettivirichicsti, fattura-
ti ed incassati dalla committenza,
con l'obbligo di restituire lc mag-
giori somme al committente.

Lasocieta, pertanto, ha chiesto
di poter emettere note di credito
con Iva al 20 per cento, anche ol-
tre il termine annuale previsto
dal terzo comma dell'articolo 26
del Dpr 633/72, non trattandosi di
sopravvenuto accordo trale parti
ma diuna clausola contrattuale al
verificarsi della quale si & ridotto
l'originario corrispettivo. Per
IAgenzialavariazione in diminu-
zione pud si esscre cffettuata an-
che oltre I'anno di effettuazione
dell'operazione ma, in ordine alla
detrazione da parte del prestato-
re,entroil terrnine della presenta-
zione della dichiarazione annua-
lerelativaal sccondo anno succes-
sivoaquello in cuisi é verificatoil
presupposto per la variazione.

POLITICHE FISCALI
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[npda.p: HUOVO (:()nguagli() ai pensi(m_ati

Detrazioni Irpef,
riaprono i termini

pi CArLA DE LELLIS

'Inpdap riapre i termini

per le detrazioni fisca-

1i 2008 ai pensionati

pubblici. L'operazione,
che si concretizzera in un nuo-
vo conguaglio fiscale (con nuo-
va emissione del Cud), & stata
decisa dopo la segnalazione di
numerosi casi di penstonati che
hanno visto revocarsi gli sconti
fiscali in sede di conguaglio 2008
sulla rata di pensione di febbra-
io 2009, nonostante affermino di
aver presentato ai soggetti abili-
tati (caf, commercialisti, etc.) nei
termini (28 novembre 2008) la
prevista dichiarazione sul diritto
alla riduzione Irpef per familian
a carico. Entro il 13 marzo, dun-
que, 1 pensionati possono ripre-
sentare tale dichiarazione gia
presentata ma mai pervenuta
allInpdap (& necessario produr-
re idonea documentazione atta
ad attestare che la dichiarazione
& stata correttamente compilata
e presentata alla scadenza del
28 novembre 2008), per ricevere
la restituzione delle detrazioni
fiscali.

Per evitare il 730. La novita
mira ad accelerare il recupero
ai pensionati degli sconti fiscali
Irpef che, altrimenti, hanno una
sola possibilita: quella di riaver-
li non prima di agosto 2009 e a
seguito della presentazione del

modello 730 o del modello Unico.
La ripresentazione della docu-
mentazione, precisa 'Inpdap,
pud avvenire esclusivamente
presso una delle sedi dell’isti-
tuto di previdenza, e non anche
tramite i professionisti abilita-
ti (caf, etc.). Una volta inseriti
i dati, 'Inpdap procedera a un
nuovo conguaglio fiscale per il
2008 e alla conscguente restitu-
zione degli importi di detrazioni
fiscali spettanti per I'anno 2008
gulla prima rata di pensione uti-
le. Contestualmente procedera
ad una nuova emissione del
modello Cud2009. Dallo stesso
mese, noltre, riconoscera tem-
poraneamente le stesse detra-
zioni (lo stesso carico familiare
ai finl Irpef) anche in relazione
all’anno 2009, salvo conferma da
parte del pensionato che andra
fatta pervenire all'Inpdap entro
il 15 aprile mediante la produ-
zione di una nuova dichiarazio-
ne (si veda TtaliaOggi dell’l1
febbraio).

Conguaglio 2009. L'Inpdap
precisa, infine, che ai pensio-
nati che presentino una nuova
dichiarazione per le detrazio-
ni fiscali relative al 2009, gli
importi non corrisposti dal 1°
gennaio fino al mese preceden-
te guello del ripristino delle
detrazioni saranno restituiti
con la rata di pensione relati-
va al mese di giugno 2009.
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Imposte. Nel 2003-2007 crescita del 25%

Nei grandi Comuni corre
il gettito dei tributi locali

s Nel Comuni laziali con piii di
sornila abitanti le principali entra-
te tributarie e da tariffe sono cre-
sciute nel 20032007 di circail 25%.
Tl gettito in aumento & collegato in
parficolare alle manovre locali
sull'addizionale Irpef (54,7%), la
tassa sui rifiuti solidi wrbami
(35,9%), Ilcirelativaall'aliquota or-
dinaria (26,5%), e 1a tassa o tariffa
per Foccupazione di spazi pubblic

{Cosap/Tosap). Quest'ultima ha

incrementato le entrate accertate

addirittura del 193,19. Gli aumenti
piitconsistenti sono nei Comuni di
Roma, dovenel quinquennioil get-
tito dell’'addizionale Irpefhasegna-
toun +208,6% (da =28 a 84 euro pro-
capite), e Guidonia, che mostrain-
vece rifocchi sostanziosi ai gettiti
dellTci (+88,3%) e della Tarsu
(116,5%). I gettito della tassa sullo
smialtimento dei rifiuti & aurnenta-
tomolto anche a Rieti ¢ Frosinone,
contrend superiori al 45%.
Montemurro » paging 15

Fisco. I Comuni laziali con pit di 50mila abitanti segnano un aumento delle entrate tributarie del 25% dal 2003 al 2007

Cresce il gettito delle imposte locali

Pesano soprattutto I'incremento delle aliquote e il recupero dell’evasione

PAGINA A CURA DI

Francesco Montemurro

w9 Le principali entrate tnbuta—
ite e.da tariffe dei Comunmi laziali
pin granch sono cresciute nel
20032007 dicircailzge. 1 gettlto
in aumento - dal calcolo sone
esclusigli incassi ditariffe che fan-
no riferimento a servizi affidati a
ditte esterne - & collegato in parti-
colare alle manovre locali sull'ad-
dizionale Irpef (54,7%), la tassa
sui rifiuti solidi urbani (25,9%),
IIci relativa all'aliquota ordinaria
(26,5%), e alla tassa o tariffa per
I'occupazione di spazi pubblici
(Cosap/Tosap). Quest'ultima ha

incrementate le entrate-accertate '

addirittura del193,1%. Sono alcuni
dei dati riportati nei consuntivi
2007, i pilt recenti approvati dai
Conmni del Lazio con pilt disomi-
1a abitanti, a confronto con i dati
2003,

POCAAUTONOMIA
Soloil73 percento -

delle spese correnti

& coperto dagli introiti -

di competenza specifica
deiMunicipi -

Gli aumenti pilt consistenti so-
no nei Comuni di Roma, dove nel
quinquennio il gettito dell'addi-
zionale Irpef ha segnato un

+208,6% (da28a84 euro pro-capi-

te), e Guidonia, che mostrainvece
ritocchi sostanziosi ai gettiti
dell’Ici (+88,3%) e della Tarsu
(116,5%). I gettito della tassa sullo

smaltimentodeirifiutié aumenta-
to molto anche a Rieti e Frosino-.
ne, con trend superiori al 45%. In
generale, nelquinguennioi Cormu-
pi Jaziali incrementato le entrate
tributarie in media del219% (6,7%
alivello nazionale) ¢ quelle extra-
tributarie collegate alle tariffe del

34,9% (ben 25 punti percentualiin

-pitt r]spetto al valore naziénale).
Tuite cid allo‘scopo difarfronte’

alla diminuzione dei trasferimen-
ticorrenti e all’aumento dell'n,5%
delle spese correnti previste (in-
crementosiriduce al 5,296 se sitie-
neconto dellaspesa per abitante).
_ Nelle entrate comunali in salita
vanno incluse anche le nimerose
azioni di contrasto alla evasione

_tributariamesse in campo dai Co-

muni laziali. Va poi sottolineato
‘come, nelle relazioni allegate ai
consuntivi, i Comuni giustifichi-
no gli aumenti a tasse e tariffe con
Tanecessith difarfronte altaglio
deitrasferimentierarialie diincre;
mentare il tasso di copertura dei

servizi pubblici, soprattutto di

quelli sociali e alla persona, tenu-

to conto del recente inasprimento

della domanda sociale. «Siamo in
presenzadiun quadro della finan-
zalocale piutfosto preoccupante -
sostiene Loreto Del Cimmuto, di-
rettore di Legautonomie, associa-
zione degli entilocali - perché allo

stato atiuale i Comuni riescono
con sempre maggiori difficolth a

far fronte alle enormi responsabi-
lith di govermo locale e ai conse-
guenti impegmi di spesa corrente

POLITICHE FISCALI

se non facendo leva sulla fiscalita
locale. Con la crisi economica in-
vece gli entilocali andrebbero so-
stenuti nella loro capacith di met-
tere in atto imtervent anticiclici,
anche legati a piccole opere pub-
bliche e allamanutenzione dél ter-
ritorio. Invece linterpretazione
che da del paftto di stabilita Ia Ra-
gioneria generale dello Stato im-
pedisceai Comunidieffettnarein-
vestimenti». I ritocchi a tributi e

‘tariffe si spiegano. anche con la
mancataapplicazione del federali-
smo fiscale, riforma che sembra
ormai giunta al trampolino dilan-
cio, vistala recente approvazione
in Senato. A conferma delle diffi-
coliadicassadei Comuni, vasotto-
lineato che soloil 73% delle entra-
teproprieriesce acoprire lespese
correnti dei Comuni. pilt grandl
delLazio.

Negli ultimi anni il, gettlto dei
principalitributie fariffe & crésciu-
to soprattutto per I'inasprimento’

delle aliquote. Relativamente
all'addiziohale Irpef, infatti, consi-
derando il periodo 2003-2008, i ri-
tocchi hanno interessato soprat-
tutto i Conmuni di Fiurnicino (dal-
lo 0% del 2003 allo 0,8% del
2008), Velletri(dao,420,8%). Rie-
ti(dao,520,8%) e Roma(daoz2a
0,5%). Per quanto rignarda invece
T1ci, Paliquota ordinaria & aumen-
tatasopraitutto a Frosinone (dal 6
al 7 per mille), Viterbo (dal 5.5 al
65 per mille) e Twoll (dal 62l 6 8.
permille). ; ’
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Trendinsalita

‘Gettito pro capite in euro delle imposte locali nei comuni laziali con piil di 50mila abitanti

Comuni

Apritia= ‘ 4,1 IEE

Civitavecchia 227" +50,3] 394 C8l 24 41 13 31
Fiumicino**. - 250|380 +52,1] 447 107} .7 9 2l 774 30
Frosinone 168 22574340 209} 115 - 6] . 43] 50| +162] 54
GuidoniaM. |- 152 286, +883] . 290| e - - 47
Latina © a2l 2:; Ce2i3) 232 h +14,4] 46 51 =+1L1{ - 70
Pomezia | ' 321]  363). 12,9 493/ I 4495 J29l . . 48] 64l . 48
Rieti 210{ 251 =+19.9] 238) L io+a91] 47| 1020 14,6 - 102
Roma ' 368| 388|454 402 U188 .28 86| +208,6) - 84
Tl | 200] 217 +86| 142] 7] , c494] Tl o m|. a1 +325] 0 41
velletri** | 170| 145 .45 157] - 108] -] - -| 168 4] 123428523 . 5|. 24| 28 - +159| 80
Viterbo ©202]  242] 419,6] 253{ - 88| W4| +292| 125 7| -8 4223 9| . 37} 52 +40,9] . 48

* It valore del gettito di Tarsu e Cosap mancane nei comuni dove il servizio & state esternalizzato; Roma (dal 2003) e Latina (dal 2006) hanno sostituito [a tassa con la tariffa. Le cifre dopo la sostituzione Aguardano gli
arretrati della tassa; **I dati sono riferiti ai consuntivi 2006; *** Previsioni A Fante: elaborazioni del Sole 24 Ore Roma su dati di bilancio dei comuni
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Comuni anti-evasione
Con nota firmata dal diretto- lo status di soggetio fiscal-

re dell Agerizia delle entrate
il 12 febbraio scorso & stato
posto Vultimo tassello per
conzentire ai comuni di par-
tecipare alla lotta ail’evasio-
ne. Tale provvedimento det-
ta le concrete modalitd per
attuare la collaborazione con
T'Agenzia delle entrate nella
lotta, tra Taltro, allemersio-
ne delle ¢.d. residenze fiscali
fittizie. Bt ricorda che la ma-
novra d’estate (dl 112/2008)
ha notevolmente ampliato i
compiti di controllo dei co-
muni nell’attivita di ricerca
delle residenze figseali fittizie
all’estero di cittadini italia-
ni.

In particolare, tale interven-
to normativo stabilisce Pob-
bligo a carico dei comuni di
controllare Peffettivo trasfe-
rimento della residenza, da
parte di coloro che si siano
iscritti nell’Anagrafe degli
italiani residenti all’estero
{Aire), I comani dovranne
confermare all’Agenzia del-
le entrate, entro i sei mesi
suceessivi all’iserizione
alYAire, che il contribuenie
non rigieda pinnel territorio
nagzionale e dovranno attua-
Te per i tre anni successivi,
un’attivitd di stretta vigi-
lanza diretta a confermare
tale dato. Baranno analizza-
ti tutti i trasferimenti avve-
nuti dall’1/01/2008 in poi.
La collaborazione tra enti
locali ¢ amministrazione fi-
nanziaria nella lotta all’'eva-
sione, parte da lontano ma,
solo nellultimo periodo, ha
iniziato a dare i primi frut-
ti. L'art. 44 del dpr 600/1973
e l'art. 10, del dlgs 56/2000
{mai abrogati), gid preve-
devano delle procedure di
co-partecipazione degli enti
locali all’attivita di accerta-
mento. Peraltro, & solo con
il 41 203/2005 che & stata
intengificata tale attivita,
riconoscendo, tra Paltro, ai
eomuni un incentivo ece-
nomico, consistente in una
quota pari al 30% delle
maggiori somme rizcosse a
seguito dell’intervento del
comune,

Clon provvedimento del diret-
tore dell’Agenzia delle entra-
te del 03/12/2007 gono state
dettate le modalita concrete
di partecipazione dei-comuni
ali’attwﬂ;a di accertamento
{si vedano i provvedimenti

del 26/11/2008 e quello qui
i eommento sulle modalits
informatiche di comuniea-
zione dei dati tramite # =i-
stema Siatel),

Ma da dove nasce lesigenza
di controllare Peffettivita dei
trasferimenti di residenza
fiscale all'estero?
Lesigenza & di salvaguar-
dare il gettito erariale: le
congeguenze fiscali che de-
rivano dall’essere congide-
rato fiscalmente residente
in Italia 0 meno, sam msm
differenti.
1 -soggetto | ﬁacalmenm T0-
sidente in Italia ha, infatti,
Yobbligo di dichiarare tuttii
~redditi ovangue prodotti nﬁ}

mondo ancorché gia assog-
gettati o tassazione in un
altro Paese (c.d. world wide
taxation principle). Mecca-
nismi di eredito d'imposta o
di esenzione, anche su base
convenzionale, congentiran-
no poi di evitare Pindestde-
rato fenomeno della doppia
tassazione dello stesso red-
dito. Al contrario, un sogget-
to fiscalmente non residente
in Italia dovra dichiarare
esclusivamente i redditi qui
prodotti. Cio comporta che
laddove 'amministrazione
riuscisse a dimostrare (Fone-
re della prova si ribalta nel
caso di trasferimento della
residenza in paesi non whi-
ta list intendendosi per tale
Pelenco dei paesi a fiscalita
ordinaria), anche con Paiuto
delle fonti informative pro-
venienti dai comuni, che il
cittadino italiano, ancorché
cancellato dall’Aire, abbia
mantenuto nel territorio
dellp stato italiano significa-
tivi legami, potra contestare
al contribuente la mancata
dichiarazione di tutti i red-
diti prodotti world wide, con
la contestuale applicazione
di sanzioni ed interessi.

A guesto punto appare di
evidentt importanza com-
prendere correttamente
quali siano le situazioni che
possono consentire all’am-
minigtrazione finanziaria di
contegtare il trasferimento
della residenza fiscale.
Infatti, la cancellazione
dall'anagrafe della popola-
zione residente (e la conse-
guente iscrizione all’Aire} &
condizione necessaria ma
non sufficiente per perdere
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mente regidente in Italia,
L’aver mantenuto collega~
menti stabili con i1l paese
consente all’amminigtra-
zione di negare 'effettivi-
ta del trasferiments; dalla
prassi ministeriale & possi-
bile rinvenire alcuni indiei
sintomatici di residenza in
Ttalia quali ad es. la disponi-
bilita di un’abitazione per-
manente, la presenza della
famiglia etc.
Simmetricamente, gh stes-
8i elementi consentiranno
ai contribuenti, ove ade-
guatamente supportati da
valida documentagione, di
superare le presunzioni ad-
dotte dall’amministrazione
finangziaria e di far valere
1a correttezza della scelte
fiscall operate.

Alla luee delle considera-
zioni sopra riportate, & di
fondamentale importanza
programmare con una certa
attenzione il trasferimento
della residenza allestero
anche alla luce del nuoveo
ruolo assunto dagli enti lo-
cali, e di adottare una serie
di precauzioni atte a evita-
re future contestazioni da
parté dell’ mxnwtrazxone
fmmzmna

Raberw Rawhi
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E stato pubblicato in Guue laccordo tra la Confederazione elvetica e il Consiglio europeo

Svizzera-Ue, cooperazione a 300°

Scambio di informaszioni su Iva, accise e diritti doganali

GIi ambiti della cooperazlone Svizzera-Ue cont lefrodi}

Scambl di mercl In violazione della legislazione doganale e agrlcola :
Scambl In violazione della legislazione fiscale relativa all'lva, alle Imposte ;
speciall di consumo e alle accise f
Percezione e detenzione dl fondl, compreso I'uso dl dettl fondl a finl ;
divers] da quelll delia loro concesslone originaria, provenlent! dal bllanclo
delle partl contraenti o di bilancl gestitl da esse o per loro conto, come
le sovvenzioni e | rimborsl.

Procedure di aggludlcazlone di contrattl assegnatl alle partl contraentl

.

DI VALERIO STROPPA

vizzera e paesi membri

dell'Unione europea raf-

forzano la cooperazione

amministrativa e giudi-
ziaria contro le frodi e gli illeciti
finanziari. Lo strumento princi-
pale & costituito da uno scambio
reciproco di informazioni, anche
bancarie ¢ finanziarie. A livello
fiscale, I'assistenza vertera in par-
ticolare su Iva, diritti doganali e ac-
cise, mentre le imposte dirette non
rientrano nel campo d'applicazione
della partnership. E quanto preve-
de P'accordo firmato da Confedera-
zione svizzera e Comunita curopea
il 24 ottobre 2004, approvato il 18
dicembre 2008 dal Consiglio Ue.
La decisione recante il via libera
comunitario & stata pubblicata sul-
la Gazzetta Ufficiale dell'Unione
europea L 46 di ieri. Con la piena
operativith all’accordo, le parti con-
traenti non potranno esimersi dal
fornire le informazioni richieste
nell’attivita di intelligence contro
le frodi. Tuttavia, si legge nel pro-
tocollo, autorita competente di
uno stato pud rifiutare la propria
collaborazione (oltre che per ragio-
ni di ordine pubblico) se 'importo
presunto dei diritti non riscossi o
riscossi solo parzialmente & inferio-
re a 25 mila euro, oppure se il valo-
re presunto delle merci esportate
o importate senza autorizzazione
non supera i 100 mila euro. Allo
stesso tempo, il dovere di coope-
razione coinvolge anche gli opera-
tori economici, che sono tenuti ad
attuare la domanda di assistenza
amministrativa consentendo I'ac-
cesso ai propri locali, ai mezzi di
trasporto e alla documentazione

e fornendo tutte le informazioni
pertinenti. Riguardo alla forma e
al contenuto delle istanze di col-
laborazione, Svizzera e paesi Ue
dovranno presentare le domande
per iscritto, mentre solo in casi di
evidente urgenza sard consenti-
ta la forma orale (da confermare
suceessivamente in cartaceo). I do-
cumenti dovranno contenere auto-
rita richiedente, misura richiesta,
oggetto e motivo della domanda,
leggi, norme e altre disposizioni
di legge in causa, ragguagli il pit
possibile esatti ed esaurienti sulle
persone fisiche e giuridiche oggetto
delle indagini. In caso di operazioni

rilevanti (1mport-export transazio-
ni, frodi tributarie), in grado di ge-
nerare gravose perdite a carico del
bilancio di uno stato contraente, il
paese membro e la Svizzera pos-

sono accordarsi per effettuare ope-
razioni transfrontaliera congiunte.
Nelle ipotesi pi1 gravi, aventi ri-
levanza penale (le condizioni det-
tagliate sono elencate dalfarticolo
31 dell’accordo), lo stato a cui vie-
ne richiesta la cooperazione deve
trasmettere informazioni banca-
rie e finanziarie, riguardanti per
esempio I'individuazione di conti
bancari aperti in banche stabilite
sul suo territorio e di cui le persone
sotto inchiesta sono titolari,

delegati, o di cui esse hanno il
controllo, ¢ informagzioni relative
a tali conti; oppure, oggetto della
comunicazione pud essere lindivi-
duazione di transazioni e operazio-
ni bancarie effettuate

da, verso o via uno o pil conti
bancari o da determinate persone
in uno specifico periodo, e tutte le
informazioni ad esse relative.
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