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Conti pubblici. Il primo si al decreto milleproroghe interviene anche sulle cartolarizzazioni

Scip, chiusura da 1,7 miliar

Rimborsati bond e prestito ponte - Gli 1mmob1h tornano agli enti

Isabella Bufacchi
ROMA

way Chinde definitivamente i
battenti il prossimo 27 aprile
l'operazione Scipz,la pingrande
cartolarizzazione di tuttiitempi
mai realizzata in Europa conti-
nentale (con i suoi bond da 6,69
miliardi, primato riconosciuto
allancionel 2002}, volutadall’al-
loraministro dell’Economia Giu-
lio Tremonti ¢ costruita sulle
vendite programmate diun por-
tafoglio di oltre 62.800 immobi-
li residenziali e commerciali di
sette enti previdenziali. Sard
smantellata in quella stessa da-
taanche Scipy, securitization ge-
mella con bond cmessi nel 2001
per 2,1 miliardi, tutti rimborsati
maconimmobiliancorain ven-
dita. In tutto una liquidazione
da,7 miliardi.

E questa la maxi-operazione
di "pulizia” introdotta al foto-fi-
nish nel deereto milleproroghe
(207 del 2008), approvato ieri
dall’Auta del Senato conla"blin-
datura” del voto difiducia. Orail
testo - che contiene, tra laltro,
anche il nuovo calendario per
presentare le dichiarazioni dei
redditi - passa allaCamera.

Laliquidazione della societa-
veicolo Scip (scatola vuota che
ha acquistato gli immobili dagli
enti con I'incasso del colloca-
mento deibond) avverraconun
meccanismo complesso: 1) rim-
borso integrale delle due obbli-
gazioni Scipz in circolazione
per 770 milioni e del prestito-
ponte da 925 milioni scrvito nel
2005 aristrutturare Scipz; 2) ac-
quisto da parte degli enti degli
immobili invenduti (28mila, va-
lutati2,1-2,2 miliardi) acquistan-
dolidaScip e pagando 1,7 miliar-
di: come? Secondo fonti bene
informate, attingeranno dalla
cassa extra di Scipy, cio¢ quel
che resta degli incassi dalla di-
smissione degli immobili dopc
il rimborso dei bond.

Lo smantellamento di Scip
pud considerarsi un atto dovu-
to, comunque voluto anche que-
sta volta dal ministrol’remonti
ladismissione degliimmobili de-
glientiprevidenziali, gialentaal
la partenza in questa operazio-
ne macchinosa e di dimension
al limite dell'ingestibilita, ha su-

bito di recente un ulteriore ral-
lentamento, per la crisi del mer-
cato immobiliare e della reces:
sione, Gliincassi di Scip sono sta
ti talmente modesti danon con:
sentire alla societd-veicolo i
rimborso dei due bond in circo-
lazione, nelle scadenze attese ¢
previste dal mercato: la tranche
dagysmilioniloscorsoz6 genna
io, 1a tranche da 29s,7 milionj i
26 ottobre 2008. Tl mancato rim
borsoha fatto scattare la clauso-
la cosiddetta step-up: un pre-
mio, una maggiorazione (pe
non chiamarla penale) sulle
prossime cedole pari al raddop-
pio del margine sull’Euribor (da
20 a 40 e da 48 a 90 centesimi di
punto percentuale). Scip2 in-
somma & diverta quindi costo-
sa in termind di oneri sugli inte-
ressi, mentre il prezzo degli im-
mobili residenziali, ma soprat-
tutto commerciali, si @ sgonfiato
per viadiun mercatoimmobilia-
rein contrazione, per la crisi del
credito e delPeconomia.
Larclazione che accompagna
itprovvedimento cita «l'eccezio-
nale crisi economicax, le condi-
zioni del mercato immobiliare
«non favorevoli», «gli attuali
elevati costi di provvista delle
banche» e valuta come «alta-
mente improbabile 1a possibili-
td di rifinanziare a condizioni
cconomiche competitive il debi-
tox». ScartataPopzione diunnuo-
vo prestito-ponte, la chiusura di
Scip & stata decisainun’ottica di
massimizzazione di valore del
portafoglio immobiliare.
Imilleproroghe delinea alcu-
ni passaggi chiave per gli enti:
portare a termine le vendite
dell’'optato (le procedurein cor-
$0), occuparsi del contenzioso
sughi immobili di pregio anche
in via transattiva (uscire dalle
causc con alta probabilita diper-
dita, come é avvenuto direcente
a Napoli senza concedere un
"condono generalizzato). Infi-
ne, gli enti potranno sezionare
gliimmobili residui, per aree ge-
ografiche o per tipo di unitd, ¢
usarli per la costituzione di fon-
di immobiliari. Sotto la supervi-
sionc del ministero del Welfare.
isabella.bufacchi@ilsoledbore.com

GLYOBIETTIV]
Il cambio di programma

evita il pagamento di cedole
maggiorate e consente
di massimizzare il valore
delle unita da vendere
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stato di ubriachezzz o sotto
leffetto distupefacenti
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MILLEPROROGHE

Scip liquidata
Al Tesoro costa

1,7 miliardi

APAG. 6

La crisi colpisce anche Scip 2
[1 Tesoro hqulda tutto (1,7 mld)

{ )
800 min garantm dallo Stato
 {scadenza Apr’09)

]

Nel D1 Milleproroghe
approvato ieri dal
Senato, la chiusura
delle cartolarizzazioni
immobiliari volute
dalle Finanze

FRANCESCO NATI

Giulio Tremonti 1'ha creata nel
2002 e 1o stesso Tremonti ne decre-
ta oggi la fine. Scip chinde i battenti
¢ con lei, molto probabilmente, va
in soffitta anche la stagione della fi-
nanza creativa. L'ultimo atto si &
consumato ieri in Senato. L’aula di
Palazzo Madama ha votato la fidu-
cia al maxiemendamento al decreto
Milleproroghe (che ora passera alia
Camera), che contiene anche la li-
quidazione della societa incaricata

Giulio

Tremontiy

di vendere gli immobili degli enti
pubblici. «Dopo aver constatato che
le vendite non procedevano secon-
do i piani, anche per effetto della cri-
si, gli immobili saranno trasferiti ai
proprietari originali, cioé gli enti
previdenziali», spiegano fonti vicine
al Tesoro. Ma la partita ha un costo
non indifferente per gli enti, e quin-
di per il ministero di Via XX Settem-
bre. Si tratta di circa 1,7 miliardi di
prestiti Scip2 da rimborsare, cifra
che dovrebbe essere recuperata con
la cessione degli immobili imasti in-
venduti (circa 13.000). Gli incassi
saranno dirottati versola Scip che li
usera per rimborsare i creditori. La
somma, che dovra essere corrispo-
sta a Scip comprende gli 800 milio-
ni di euro del prestito garantito dal
Tesoro, in scadenza il prossimo

aprile (che, se non rimborsato, di-
ventera debito dello Stato), il rim-
borso delle due tranche di titoli as-

set backed ancora in circolazione

MINISTRO

(per un totale di 770 milioni di euro)
e gl interessi (230 milioni) che do-
vranno essere corrisposti ai titolari
dei bond al momento del rimborso.

Nel dettaglio, 'operazione prevede
che gli enti previdenziali si occupi-
no direttamente della vendita delle
unita immobiliari, pagando cosi a
Scip una cifra cash che servira alla
societa veicolo per rimborsare i cre-
ditori, ovveroi titolari dei bond asset
backed. Nel caso in cui gli enti non
dispongano della liquidita necessa-
ria, 'emendamento prevede un in-
tervento di altri enti previdenziali e,
in ultima istanza, un intervento del
Tesoro, che potrd anticipare la som-
ma mancante. La somma sara co-
munque rimborsata con i primi pro-
venti rivenienti dalla vendita di im-
mobili. Entro il 20 marzo I'Agenzia
del territorio dovra accertare il valo-
re degli immobili che saranno trasfe-
ritl. Nel caso in cui la vendita non
bastasse a rifondere il ministero del:
I’Economia dell'anticipazione effet-
tuata, 'emendamento prevede che
siano ceduti altri immobili pubblici
individuati dall’Agenzia del dema-
nio. Poi, dopo aver provveduto al
rimborso dei titoli, saranno avviate
le procedure di liquidazione di Scip.

s |
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Tremonti liquida il veicolo. Al cui indirizzo oggi spuntano 40 societa controllate da fondazioni olandesi

(Cala il sipario sull'esperimento Scip

Mueore la societa che doveva far cassa cedendo immobili pubblici

DI STEFANO SANSONETTI

ra un fulgido esempio di

finanza creativa. Una di

quelle soluzioni esoteri-

che escogitate per per-
mettere allo stato di fare cassa
cedendo immobili pubblici sul
mercato. Adesso su quell’alchi-
mia racchiusa nell’acronimo
Scip, che significa societa cartola-
rizzazione immobili pubblici, sta
per calare il sipario. Nell'emen-
damento che ieri il governo ha
presentato al decreto legge mil-
leproroghe, infatti, si prevede la
messa in liquidazione del veicolo
che, in doppia edizione, venne
lanciato nel precedente quin-
quiennio dal ministro dell’eco-
nomia, Giulio Tremonti.

La prima conseguenza & che
tutti i circa 13 mila immobili
invenduti, soprattutto in con-
seguenza del progetto Scip 2,
torneranno nella pancia delle
amministrazioni da cui prove-
nivano, fondamentalmente gli
enti previdenziali (Enpals, Inail,
Inps, Inpdap, Ipost e Ipsema). 1
quali, in sostanza, saranno chia-

mati a versare i circa 1,7 miliar-

- Glulio Tremonti

di di euro che serviranno a rien-
trare in possesso degli immobili
e a rimborsare i possessori dei
bond emessi nel corso del tem-
po dalla societa. Eh si, perché il
meccanismo alla base della car-
tolarizzazione, fin dalle prime
esperienze del 2001, prevedeva
innanzitutto che lo stato pas-
sasse alla Scip (che ha la forma
giuridica di una srl) gli immobili
da mettere sul mercato. La so-
cieta veicolo, dal canto suo, pa-
gava allo stato una tranche del
valore degli immobili utilizzando

risorse derivanti dell'emissione

di obbligazioni, sottoscritte da
banche, istituzioni finanziarie
e simili. La stessa Scip, come
ultimo passaggio, provvedeva
a rimborsare 1 bond emessi at-
traverso i proventi delle vendite
immobiliari. Il marchingegno,
in pratica, funzionava cosi per
permettere allo stato di incas-
sare una sorta di anticipazione
su quella che sarebbe stata una
vendita successiva.

Il problema & che gli ingranag-
gi, cosi fissati sulla carta, nella
realtd hanno funzionato male.
Soprattutto I'esperienza di

MINISTRO

Scip 2 & stata costellata da
intoppi, in particolare i ri-
corsi relativi a immobili

di pregio e conseguenti

cavilli legali. Da qui la
necessita di provvedere a diver-
se ristrutturazioni per rimpol-
pare gli attivi indispensabili a
rimborsare i bond della societa.
Alla fine della fiera, appunto, ci
8i ritrova di fronte a circa 1,7
miliardi di euro che ora gli enti
previdenziali, e in ultima analisi
il Tesoro, dovranno far pervenire
nelle casse dei possessori

di obbligazioni. Soldi
_che serviranno per

rientrare in pos-

sesso degli im-

mobili e, per

questa via, a

rimborsare

un prestito in

scadenza ad

aprile, ovvero
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475 milioni
della classe
«B2», piu
295 mi-
lioni resi-
dui della
classe
«Ab» e gli
interessi.
La cifra,
naturalmente, potra poi essere
recuperata con la successiva ces-
sioni degli immobili, che questa
volta verra gestita direttamente
dagli enti previdenziali.
Insomma, il ministro dell’eco-
nomia ha deciso di fare suonare
il requiem su una delle creature
su cui pure aveva contato mol-
to. Non senza attirarsi
osservazioni critiche.
Cosa che avvenne
con un certo cla-
more quando si
scopri che la
Scip era stata
costituita con
un capitale
sociale di 10
mila euro e
con un azio-
nariato di-
viso in parti
uguali tra
due fondazio-
ni di diritto

olandese, la Stichting Thesau-

rum e la Stichting Pallatium.
Senza contare che la guida ope-
rativa della Scip venne da subito
messa nelle mani di Gordon Bur-

rows, un cittadino britannico.
La situazione, nel corso del
tempo, si & andata arricchendo
di altri particolari «nebulosi».
Burrows e le fondazioni olande-
si ancora oggi risultano nell’or-
ganigramma e nell’azionariato
della Scip. Ma nel frattempo,
allo stesso indirizzo della societi
(via Eleonora Duse 53 a Roma) &
spuntata una quarantina di so-
cietd immobiliari e finanziarie,
tutte rigorosamente controllate
da altrettante fondazioni olande-
si. Un florilegio di srl, dai nomi
a dir poco pittoreschi (Macbeth,
Lux Finance, Admiral Finance,
Tevere Finance, Eurhom Mortga-
ges, Panacea, Atlantide, Tricolore
Funding, Bora Securitizations e
cosi via), tutte contraddistinte da
” un medesimo oggetto socia-
le. E tutte accomunate
dalla partecipazione
aun meccanismo che
non ha mai finito di
stupire, ma che ha
fallito gli obietti-
vo periqualiera
stato messo in
piedi. E cosi
Tremonti ha

detto basta.

MINISTRO
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DALLASANATORIA PERI MANIFESTI ELETTORALI A QUELLA PRO-TAXISTI Al PROVVEDIMENTI-PRO CASTA

leproroghe pensiona

le cartolarizzazioni

In llqmdazmne S(31p, someta per la Vendlta degli 1mm0b111 |

dieuroé
guanto lascia
dapagarela
Scip, messain
liquidazione

C’é persino una norma

ad hoc per promuovere

quattro dirigenti

dei Monopoli di Stato-

.Soldi ai giornali

di partito, anche

se il gruppo politico

non ha parlamentari

g@‘m‘” STEFANO LEPR!
ROMA -
Laleggefinanziaria era stata
leggera, il «Milleproroghe»
diventa pesantissimo. 8i & ca-
rieato di misure di tuttii ge-
neri il provvedimento appro-
vato ieri dal Senéto con voto
difiducia: converte inlegge il
decreto con varie proroghe
‘di termini che tradizional-

mente i governi approvano-

ogni fine anno.

C’a di tutto, dalla inglorio-
sa chiusura delle cartolariz--
zazioni di immobili tentate
dal 2001 in poi, a norme re-

strittive  sull’autonoleggio
sollecitate dai tassisti soprat-
tutto romani.

Non manca un classu:o
provvedimento a favore del-
la «castan, la sanatoria sulle
affissioni abusive di manife-

sti, dielro versamento di.

1.000 euro; e gi salvano i con-
tributi ai giornali di partito
anche se i partiti di riferi-
mento non esistono pit. Non
mancano molte misure «mi-
crosettoriali» che dalla finan-
ziaria erano state bandite, co-
me un contributo di 2,8 milio-
ni all'Ente italiano montagna
e 55 milioni ai lavoratori siei-
Liani stipendiati per «attivith
socialmente utili» (Asu).

Pii miero che miero non
si pud. comnare perfino una

e e e ]
‘norma ad koc per promuove-

re quatiro dirigenti dei Mo-
nopoli di Stato; si regolano
inoltre le promozioni annue
dei tenenti colonnelli del Cor-

-po degli ingegneri dell’Eser-

cito. Nell'ulfimo passaggio al-
la Camera, la prossima setti-
mana, quasi di eerto il testo
non sara piti cambiato. Sono
numerose le norme che susei-
tano polemiche: a comincia-
re dalle telefonate pubblicita-
rie a casa, che tornano possi-

bili sulla base degli elenchi

del 2005.

Cartolarizzazioni. Chinde
in grave perdita, pur se & dif-
ficile stabilire di gquanto,
I'operazione di «finanza crea-

tiva» (la defini cosi anche la’

Corte dei Conti) iniziata nel
2001. La Seip, societa creata
per accelerare le vendite di
immobili pubbliei, viene po-
sta in liquidazione. Restano

POLITICA ECONOMICA

dal decreto
Milleproro-
ghe. Qui.
accanto

il ministero
delTesoro

da pagare 770 milioni di titoli
«asset bucked» e oltre 800 di
interess, piit altre voci per
un totale di 1,7 miliardi. A
fronte, & un gran numero di
immobili rimasti invenditi,
circa 13.000. Con la liquida~
zione gli immobili torneran-

no agli enti previdenziali da
cui provenivano. Ma sara diffi-

_eile-cederli.con il mercato im-

mobiliare nelle condizioni at-
tuali; mentre gia in tempi nor-
mali si era constatato che gli
enti avevano temni lunchissi-
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mi per le vendite, e la Scip era
stata creata con questa giusti-
ficazione. In diversi scandali
compaioho immobili che politi-
ci avevano comprato dalla
Seip. La Corte dei Conti ha so-
stenuto che le cartolarizzazio-
ni si sono svolte con «scarsa
trasparenzay, tra «scorciatoie
procedurali», e hanno dato un
contributo «<molto limitato» al

hilancio pubblico.
Taxi. Sara pii1 difficile agli
autonoleggiatori fare concor-

-renza ai taxi. Non potranno

sostare nhelle piazzole dei taxi.
Per lavorare in un altro Co-
mune, i titolari di licenza di
autonoleggio - dovranno pre-
sentare un’autocertificazione
e pagare un importo di acces-
s0. Soddisfatti il sindaco di
Roma Gianni Alemanno e i
tassisti; a Roma sono molti gli

. alberghi che indirizzano iloro

clienti verso autonoleggiatori
spesso di altri Comuni. A dife-
sa degli autonoleggiatori pro-
testala Confesercenti.

Fisco. Sj stabilisce.con chia-
rezza chei fabbricati rurali so-
no esenti dall’lei. Si spostano
in I3 molti adempimenti fiscali
relativi al modulo Unico. A1 30
settembre 2009 glitta 1a pre-
sentazione telematica delle di-
chiarazioni delle persone fisi-

.che, societd di persone e del-

IIrap. La presentazione tele-
matica dei 730 da parte dei
Caf o altri intermediari abilita-
ti si sposta dal 25 giugno al 15
luglio 2009.

Class action. Slitta ancora,
al1° luglio 2009, Ventrata jn vi-
gore delle norme sull’azione
collettiva in tribunale a difesa
dei consumatori, introdotte
dal governe Prodi. Protestano
le associazioni di tutela.

Piano carceri. Il capo del
dipartimento per Vattivita
penitenziaria ricevera poteri
speciali per accelerare la co-
struzione di carceri e risolve-
reil problema del sovraffolla-
mento.

Editoria. La cassa integra-
zione vienhe-estesa ai glornali-
sti dei periodicl. Vengono stan-
zjati 10 milioni dal 2009 per i
prepensionamenti di giornali-
sti dipendenti di aziende in cri-
si. Al vecchi giornali di partito
non & pit richiesto il requisito
della rappresentanza parla-
mentare, ovvero della presen-
za di almeno un eletto in cia-
scun ramo del Parlamento.

Taghia-enti. Proroga anche
qua: gli enti in sospetto di inu-
tilita avrannoe tempo fino al 30
giugno 2009, e non: piir fino al
31 marzo, per-emanare i rego-
lamenti di riordino ed evitare
la soppressione.

POLITICA ECONOMICA
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NEGLI USA
La avviano studilegali. La prima nel ‘65
contro la General Motors

IN INGHILTERRA
Il giudice pud unire pitt cause. Nel '98 50
mila minatori hanno avuto 500 min di pound

IN FRANCIA .
La avviano i consumatori. Famosa quella di
piccoli azionisti contro il gruppo Vivendi (tic)

L’aula della Camera approva lanorma. Il Pd; “Uninganno pericittadini”. Shttal azione collettiva per tutti 1 settort

e
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Classaction “light”ne1 servizi pubblict
Brunettanonprevede risarciments

PAOLA COPPOLA

o

confronti della pubblica ammini-
strazione, ma in una versione
“soft” chenon soddisfaiconsuma-
tori. «E un meccanismo vuoto»,
«una presa in giron, attaccano, so-
prattutto perchéin casodiritardio
errori I'azione collettiva non pre-
vede il risarcimento del danno ma
- per dirla con le parole del mini-
stro Brunetta - «mira al ripristino
del servizio e degli standard».

Non solo: la principale novita
introdotta ieri dall’articolo 3 del
dd! Brunetta prevede che le azioni
collettivenci confrontideiconces-
sionari di servizi pubblici locali
possano scattare dopo un passag-
gio alle autorita disettore. Il testo -
approvato dalla Camera e che ora
deve tornare al Senato - stabilisce
che tra i criteri di delega ai quali il
governo dovrd attenersi ci sara
quello di «prevederc strumenti e
procedureidoneeaevitarechel'a-
zione nei confronti dei concessio-
nari dei servizi pubblici possa es-
sere proposta o perseguita, nel ca-
soincuiun’autoritaindipendente
0 comungue un organismo con
funzioni di vigilanza e controllo
nel relativo settore abbiano avvia-
to sul medesimo oggetto il proce-

Vincolanie
Pintervesito
preventivo
delle Authovity
<i setiore

dimento di loro competenza»,

In pratica, 'azione collettiva
verrebbe meno se intervenisse
un’autorita di regolazione, come
luce, acquao trasporti.

«E un'azione senza senso. una

fortelimitazione all'intervento dei
cittadini», commenta Rosario Tre-
filetti, presidente di Federconsu-
matori, che chiede: «Una class ac-
tion senzarisarcimento deidisser-
viziacheserve?», Esidicein disac-
cordo «sianelmeritor chenel «me-
todo usato perché non ¢’& stato un
confronto con i consumatori». «E
unostrumentovuotocuninganno
per i cittadini», attacca Linda Lan-
zillotta (Pd). E avverte: «Saranno
bloccatele azioni che riguardanoi
servizi pilt importanti per la vita
delle persone», Il rischio poi & che
I'introduzione di questo meccani-
smo possa intasare le aule dei tri-
bunali amministrativi. Per Beafri-
ce Magnolfi, ministro della Sem-
plificazionenelgovernoombradel
Pd, il provvedimento «anziché an-
ti-fannulloni dovrebbe chiamarsi
anti-cittadini». «La class action si
svuotaquasiediventaunapresain
giro degli utenti» dice e fa notare
che nel testo sono «lievitate le spe-
se dell’Agenvia per la valutazione
dell’efficienza e della trasparenza
dellaP.A.» (da4 a 8 milioni di euro
I'anno). Nonc'énullasullasempli-
ficazione burocratica e nonsi par-
ladiriformadelle procedure erior-
ganizzazione degli uffici», sfide
per avvicinarelaP.A. ai cittadini.
D'altrapartelaclassactionresta
uno strumento urgente. Oggi le
“denunce” di cittadini e associa-
zioni di consumatori arrivano alla
CortedeiContie, perfareunesem-
pio, solo alla procura del Lazio nel
2008 ne sono arrivare circa 5000.
Larichiesta diun intervento & arri-
vata anche dal presidente della
Corte dei Conti, Tullio Lazzaro,
nella relazione in occasione della
cerimonia di inaugurazione del-
I'anno giudiziario. Che, ieri, senza
fareriferimento al ddl Brunetta, ha
lanciato un duro richiamo avver-
tendo che il pm presso la Corte dei
Conti non pud «trasformarsi in un

angelo vendicatore dei mali della
societd». Intanto si prevedono
tempi lunghi anche per la piu ge-

nerale dmcnplma dell'azione col-
lettiva nei confronti delle aziende
private: il dI “milleproroghe” pre-
vedechedwenteréoperatlvadalu-
glio 2009, invece che dallo scorso
gennaio.

POLITICA ECONOMICA
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endite, autorizzate le telefonate-spot

Saltano!'lci sulle case ruralie le cartolarizzazions, sanatoria suimanifest abusivi

Fiducia al Senato
sul milleproroghe:
ondata di norme,
dalle vongole ai
colonnelli

LUCA IEZZI

ROMA — Dichiarazione dei red-
diti spostata a settembre, class
action depotenziata e liquida-
zione delle societa Scip che do-
vevano vendere gli immobili
pubblici. Non solo, aiuti all’edi-
toria, 4 milioni di euro per'Expo
2015 di Milano e un favore ai tas-
sisti bloccando D'attivita delle
auto con autista e esenzione Ici
per i fabbricati rurali. 1l periodi-
co provvedimento-minestrone
conosciuto come “milleproro-
ghe” & stato approvato al Senato
attraverso il voto di fiducia e do-
vrebbe aver raggiunto la sua for-
mulazione definitivainvistadel-
I'ultimo passaggio alla Camera.
Sono rimaste fuori le norme sul-
larottamazione auto che vivran-
noinundecreto a sé,

Proroghe veree propriesonoil
rinvio al 16 maggio 2009 del ter-
mine perle imprese che si devo-
no adeguare ai nuovi standard di
sicurezza nei luoghi di Javoro,
cosi come lo sposiamenio al 1°
luglio 2009 dell’avvio della Class
Action cio2 18 mesi dopo l'ap-
provazione. Sulla dichiarazione
dei redditi non viene spostato il
termine per i pagamenti, ma
quello per!'invio telematico (dal
31 luglio al 30 scttembre) da par-
te di commercialisti e Caf. Slitta
inoltre al 31 dicembre il termine
perla privatizzazione di Tirrenia
¢ al 30 giugno l'individuazione
degli “enti inutili” in vista della
loro soppressione. Rinviata al-
I'anno scolastico 2010/2011 Iat-
tuazione della riforma del se-
condo ciclo del sistema educati-
vo.
A “minacciare” la tranquillita
degli utenti c’2 la possibilita per
le societa ditelemarketing diuti-

lizzare i numeri di telefono ac-
quisitiprimadel 2005. Quindisa-
ranno di nuovo possibili telefo-
nate pubblicitarieancheachiha
espressamente negato la pro-
priadisponibilita indicandolo al
proprio gestore telefonico.

Ha invece un valore “politico”,
la decisione di liquidare le so-
cietd veicolo per operazioni di
cartolarizzazione di immobili
pubblici, le Scip, visto che fu lo
stesso ministro dell’Economia
Giulio Tremonti a “inventarle”
per monetizzare il patrimonio e
aiutarearidurreildebito pubbli-
co. Gliimmobili tornano agli en-
li pubblici proprietari che li ven-
deranno direttamente.

Percombatterel’affollamento
delle carceri vengono concessi
poteri straordinari al capo del
Dap, Franco Ionta, e velocizzati
gli iter per I'edilizia carceraria.
Sempre in tema d’infrastrutture
gli enti locali non saranno san-
zionati in caso di mancato ri-
spetto del patto a causa di spese
relative a investimenti nel setto-
re, ma solo se rispetteranno gli
impegni sulla spesa corrente.
Sparisce I'Ici per i «fabbricati
iscritti o iscrivibili nel catasto
con i requisiti di ruralita», Le
concessionarie autostradali po-
tranno affidare, senza gara pub-

blica e a societa controllate fino
al 60% dei lavori. Limitata 1'atti-
vita delle auto con conducente
per favorire i tassisti.

Fondi pubblici andranno al-
I'editoria dove la cassa integra-
7ione sara estesa anche ai gior-
nalisti dei periodici e il governo
contribuiraai prepensionamen-
tinelle aziende in crisi. Una nor-
ma che ha suscitato 'apprezza-
mento sia dell’associazione de-
gli editori, ]a Fieg, che del sinda-
catodei giornalisti. Inoltreigior-
nali di partito potranno accede-
re agli aiuti se avevano una
rappresentanza parlamentare
nel 2005. Glistessi partiti potran-
no poi cavarsela pagando una
multa di 1000 euro 'anno per i
manifesti abusiviaffissi dal2005.

MINISTRO

Arrivano 55 milioni di euro per
iniziative di stabilizzazione dei
lavoratori siciliani impiegati in
Asu (Attivita Socialmente Utili),
Altre norme regolano la promo-
zione dei colonelli, il numero
chiuso delle imbarcazioni per la
pesca delle vongole e lo sconto
sullabenzina per le province che
confinano conl'Austria

CARTOLIZAZTIONI
Spariscono Scip1e2
societa che non sono
riuscite a vendere gii
irmmobili delle Stato

B

GIORNALI DI PARTITO
Mantengono il diritto ai
contributi gli organi di
partito che avevano
pariamentari nel 2005

B

MANIFESTI

Solo mille euro di multa
I'anno e per provinciaa
chi dal 2005 ha affisso
manifesti politici abusivi

B

AUTOSTRADE
Abrogata lanormache
obbliga i concessionari
aindire appalti pubblici
per tuttii lavori

=
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St del senato al dl 2072008 che va alla camera. Dove sara integrato con il decreto incentive

Una fiducia per mille proroghe

Slittano Unico, la class action e il dpem sugli acconti

DI GIOVANNI GALLI

al piano carceri contro

il sovraffollamento alla

liquidazione di Scip, la

societa veicolo per ope-
razioni di cartolarizzazione di
immobili pubblici. Dallo slitta-
mento del modello Unico a fine
settembre a novita sull’edito-
ria. E ancora, dallo stop di sei
mesi all’'entrata in vigore della
class action alla cancellazione
dell’obbligo di gara per tutti i
lavori da parte delle concessio-
narie autostradali. Sono queste
le principali novita contenute nel
maxiemendamento del governo
al dl milleproroghe (207/2008) su
cui & stata votata ieri la fiducia
in aula al senato. I si’ sono stati
162,1no 126. Con il voto & stato
approvato anche il dl che passa
ora alla camera per la conversio-
ne definitiva. E alla camera sara
inserito come emendamento il te-
sto del dl 5/2009 sugli incentivi,
dopodiché ci sara il voto definiti-
vo del senato, il tutto entro il 1°
marzo. Queste le principali no-
vita del provvedimento. Gli enti
locali virtuosi che nel triennio
2005-2007 hanno rispetto il pat-
to di stabilita interno potranno
non computare, ai fini di rispetto
del patto, le spese per interventi
infrastrutturali. Entro il 31 lu-
glio del 2009 un dpcm stabilira i
criteri e i parametri di misurabi-
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PIANO CARCERI: arriva il piano carceri per far -

fronte alla grave situazione di sovrappopola-

mento. In particolare, vengono concessi poteri .
straordinari al capo del Dap, Franco lonta, e iter"

piit veloci per I'edilizia carceraria.

SCIP; |a societa velcolo per operazioni di cartola- -
| rizzaziong di immabiti pubblici & pasta in liquida-

“zlone. $ Hiquida quindi Il portafoglic dl Immoblif

retativo alta prima e alla seconda operazione. Gii ;

_immobili tornano al soggett! propristari.

EDITORIA: Dalla Cig estesa anche ai giornalisti :
dei periodici ai contributi per i prepensionamenti
nelle aziende in crisi, dalla garanzia sulla desti-’
nazione dei fondi ai contributi diretti a maglie :
pill lente per I'accesso ai contributi pubblici per .
i giornali di partito e nuove norme sulla titolarita :

delle imprese editoriali.

DICHIARAZION! DEI REDDITI: viene riscritto’ lté
calendario di Unico. Le scadenze del 31 luglio per
persone fisiche, enti commerciali & non, spciata |
di persone, socletd di caplitall, passano dl zmuvo ;

‘al 30 settembre 2009.

CLASS ACTION: slitta di altri sei mesi I'entrata
In vigore della ‘class action’. L'azione collettiva :
risarcitoria per i consumatori sarebbe dovuta di-
ventare operativa dal primo gennaio 2009, maiil .

termine viene prorogato al 31 giugno 2009.

lita dei risultati delle p.a. da ap-
plicare per il trattamento econo-
mico accessorio dei dipendenti.
11 termine per la presentazione
del modello Unico slitta al 30
settembre, mentre sara piu dif-
ficile agli autonoleggiatori fare
concorrenza ai taxi: non potran-
no sostare nelle piazzole dei taxi
e per lavorare in un altro comu-
ne, i titolari di licenza dovranno
presentare un’autocertificazione
e pagare un importo di accesso.
Lentrata in vigore della discipli-
na sulla class action (richieste di
risarcimento collettive) slitta al
primo luglio 2009, mentre slit-
ta di due anni 'emanazione del
testo unico sulla sicurezza sul
lavoro. Sara introdotto un regi-
me tariffario semplificato per le
imprese elettriche con meno di
5mila utenze e si stabilisce che
le unita immobiliari rurali non
debbano pagare I'Ici. La nuova
normativa sui neopatentati e
prorogata di un anno al primo
gennaio 2010 e la riforma del se-
condo ciclo scolastico €’ rinviata
all’anno 2010/2011. Prorogato al
31 marzo il termine per I'adozio-
ne del Dpem che deve stabilire
le modalita’ di versamento degli
acconti Ires e Irap. Prorogata al
2010 l'applicazione delle norme
regionali in materia di Irap e
tasse automobilistiche non con-
formi ai poteri attribuiti alle re-
gioni dalla normativa statale.

e quindi senza obblige di gara, fino al 60% dei

!avorl, attraversn sccleta controﬂate

. AUTONOLEGGIO arriva una stretta suIIe regole per
“il noleggio con conducente per distinguere questa
"attivitd da quella dei taxi. Ad esempio, & vietata la
_sosta in posteggio di stazionamento su suolo pubbli-
: co nei Comum dove e esercltato i servlzlo taxl

?Icl FABBRIL‘ATI RURAU | fabbricati rurati non
- sonp soggetti ail'ici Indipendentemente dall’iscri-
“zlond In catasto con sttribuzione di rendlta, )

. INFRASTRUTTURE FUORI DA PATTO: resta ferma Ia .

possibilita per gli enti locali di non vedersi applicare le

sanzioni in caso di mancato rispetto del Patto a causa

di spese relatlve a lnvestlmentl in mfrastrutture

STATALF: amro 31 lugﬂn del 2009 dovranno es
sers definiti, di concerto don i sindacatl, i critéri e
i parametr! di misurabilith del risultati deil’ azione
_amministrativa da applicare al fini dell’eroga—“
“zione del trattamento economico accessorio a[»
. persanale dalle amminlstrazioni

SICUREZZA LAVORO: ancora un nnvio per
I'emanazione del Testo unico In materia di sicu-.
: rezza sul lavoro. :
' Si dispone infatti 'ulteriore rinvio a ventiquattro .
- mesi per 'emanazione dei decreti attuativi del
“decreto legislativo 81/08 (il Testo Unico sulla:
"sicurezza nei luoghl di lavoro). :

novita del mi le rorohe

AUTOSTRADE: saita Pobbliga di gara per tutti
‘1avoti da parte delle concessionarie autostradali
‘e non solo, L'obblige di gara era stato introdotto |
. gal: ministro dele Infrastrutture Antonio Di Pletro. |
Per effetto di questo ementdamento, vieng per-.
.messo alle concessionarie di affidare ‘in house’,”

'PENSIONI: 1l reddito di viferimento per tutte
- le prestazioni previdenziali e assistenziali sard -

quello consegulto neli’anno sclare pregedente al -
primo fuglio & avra valore per la corresponsfone ‘

 del trattamenta fino al 30 glugnd dell'anno suc~:
- cessivo. In sostanza, il reddito di riferimentonon
. saré dlchiarata piu in via presunl’a.

. TAGLIA ENTI: piu tempo per gli enti inutili per
.emanare i regolamenti di riordino ed evitare
jla soppressione prevista dal cosiddetto ‘taglia-
: entl’. It nuovo termine viene fissato al 30 giugno
: 2009. La scadenza era gia stata spostata dal 31
. dicembre al 31 marzo.

PRIVACY: | dati personali presenti nelle banche
detl costituite sulla base di elenchi telefoniel !
-formati prima del primo agosto 2005 sono fech-
“tamente utiizzabill per fini promozionall fino at

.34 dicembre 2009 dai {itolari del trattamento
. ¢he hanno provveduto a costituire queste ban--

ie datli prima del primo agpsto 2008.

. ARBITRATI APPALTI: slitta a fine 2009 il divieto -
. degli arbitrati sugli appalti pubblici. Viene quindi -
. tinviato al 31 dicembre di quest’anno il preceden-
. te termine del 30 marzo. :

EXPO 2015 vengono stanziati fing a uh massi—i
: mo di 4 milioni di euro.
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Nuova stoccata alla contrattazione sindacale nel dl Milleproroghe approvato al senato

Brunetta fa il capo del personale

Decidera per decreto come premiare il merito dei travet

DI ALESSANDRA RICCIARDI

a critica annosa ¢ che, in-
vece di premiare lefficien-
za e la maggiore produt-
ivita, quei soldi venivano
utilizzati a pioggia, per dare un
po’ di pin tutti. Complice una
contrattazione estenuante con
i sindacati, che di
fatto vanificava
ogni sforzo me-
ritocratico negli
uffici pubblici.
Non sara pit cosi,
perché a decidere
in base a quali
criteri pagare di
pit un dipenden-
te rispetto a un
altro sara unicamente 'ammini-
strazione. O meglio, il ministro
della funzione pubblica, Renato
Brunetta, che potra a questo sco-
po utilizzare i fondi delle leggi
speciali per il salario accessorio.
Si stima, circa 700 milioni di
euro, di cui godono dipendenti
di enti, come quelli previdenzia-
li e le agenzie fiscali, e di alcuni
ministeri, come I’Economia e
lo Sviluppo economico. A inne-
scare la marcia aziendalistica

nella burocrazia italiana ci ha
pensato lo stesso governo, con il
maxiemendamento al dl Mille-
proroghe, su cui ieri il senato ha
dato il voto di fiducia (si vedano
gli approfondimenti da pag. 23).
Provvedimento che, nella versio-
ne appena varata, si & arricchito
di un nuovo punto, quello che ri-
guarda il tratta-
mento accessorio
di chi gode di fi-
nanziamenti ad
hoc. La norma in
questione delega
il presidente del
consiglio dei mi-
nistri, su propo-
sta del ministro
per la pubblica
amministrazione, e dunque Bru-
netta, ad adottare di concerto con
il ministero del Tesoro, entro il
31 luglio 2009, < criteri e para-
metri di misurabilita dei risulta-
ti dell’'azione amministrativa da
applicare ai fini dell’erogazione
del trattamento accessorio». Ma
non solo. I nuovo articolato del
Milleproroghe fissa anche 1 prin-
cipi: correlazione diretta tra im-
pegno e prestazione resa, carichi
di lavoro, miglhioramento del ser-

vizio finale al cittadino, contri-
buto personale alla realiz-
zazione degli obiettivi
dell’ufficio. Insomma,
iparametri che ogni

capo del personale
normalmente

adotta per mo-

dulare 'accesso-

rio tra i propri
dipendenti. La
materia viene

cosi sottratta alla
contrattazione con

le organizzazione
sindacali. Si-

gle a cui il

Milleproroghe garantisce che,
nel corso della defini-
zione delle misure
di valutazione, sa-
ranno «sentite» da
Brunetta. Oggi,
invece, di quelle
misure erano
coautrici, al

50% con 'am-
ministrazione.

E sulla novita il
mondo sindaca-

le, in particolare
quello confedera-

le, si spacca per
I’en-

"nesima volta. < principi indicati

dal governo sono condivisibili, e i
fondi che saranno ripartiti sono
stati recuperati grazie all’ac-
cordo che abbiamo fatto con il
governo, la manovra estiva li
tagliava», commenta Giovanni
Faverin, numero uno della Cisl
pubblico impiego, che si dice
certo: «Il sindacato non sparira,
ma sara presente ai tavoli per
un confronto aperto. E finita
un’epoca di concertazione, cer-
to, ma se ne & aperta un’altra
di dialogo, dettata anche dallo
scenario economico». Parla in-
vece di nuovo attacco alle tute-
le sindacali la Cgil. «Questa &
una cambiale in bianco data a
Brunetta e a Tremontil Perché
Tuno decidera il come, altro il
quanto», attacca Michele Gentile

coordinatore dei settori pubblici
del sindacato di Corso d’Italia,
« e cosl avranno modo di torna-
re padroni di quei fondi che la
manovra estiva aveva tolto di
mano ai lavoratori pubblici e
che qualche sigla, con Paccor-
do sui contratti, pensava di
riavere nella piena disponi-
bilita. I fatti dimostrano che
non & cosi».

MINISTRO
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«Pa». Correzioni del Pd al Ddl Brunetta: ritiro con 40 anni di servizio effettivo

La pensione pubblica puo attendere

Marco Rogari venorme che dannola possibili-
ROMA ta alle strutture pubbliche di
s Eth «mobile» (¢ pilt alta) pensionare idipendenti conun
perilritiro peridipendentipub-  minimo di 40 anni di contribu-
blici: lasogliaminimaperlapen-  zione, comprensivi anche degli
sionepotrainfatticsserecalcola-  eventualiannicontributivilega-
tasugoannidiservizioeffettivo i al riscatto della laurea e de:
enonsugqoannidianzianiticon-  servizio militare. 11 Pd & riusci-
tributiva. Eleffetto diunemen-  to a far passare un correttive
damento presentato dal Pd al  chelegale uscite - dei medicie
Ddl Brunetta, originariamente  di tutti i dipendenti pubblici -
indirizzato ai soli medici. Medi-  all'effettivo svolgimento di al
ciche, in virti diun altro emen-  meno 40 anni di servizio. «Di-
damento del I'd, avranno anche  fendendo la professionalita de
retribuzione slegata dalla pro- medici abbiame difeso il Ssne
duttivita. Sono le ultime novith impedito il vorace spoil sy-
introdotte dalla Camera al DAl stem diBrunetta», hadetto do-
"anti-fanoulloni”, su richiesta po il voto dell’Aula I'ex mini-
dell'opposizione ¢ sulle quali  stro Livia Turco (Pd).
Governo ¢ maggioranza sono Quanto agli articoli della ri-
«andatisottor. Funaterzabattu- forma approvati icri, la Came-
ta d’arresto dell’Esecutivo si ¢ rahadatolokall'cmendamen-
avuta su un correttivo dell'Ude  to deirelatori per alleggerirela
ai poteri dei dirigenti pubblici.  class action per i servizi pubbli-
Unasedutanonsenzacolpidi  cilocali:iprocedimentidavan-
scena, insomma, quella chesié (i all’Authority di settore
tenuta a Montccitorio dove era  avranno infatti prioritd (si ve-
atteso il via libera alla riforma-  da «I1Sole 24 Ore» diieri).
Brunetta, cheinvecearriveraso- Vialibera anche alle disposi-
lo oggi pomeriggio. 1l testo poi  zioni che obbligano il persona-
dovra tornare al Senato, dove & le statale a contatto con il pub-
stato gia licenziato in prima let-  blico a indossare un cartelling
tura, per ottenere il sidefinitivo.  di riconoscimento, Anche se la
Dopo lennesimo attacco portatadiquestadiguestamisu-
dell'opposizione contro la pre- ra (fino ad oggi prevista solo
senza di numerosi "pianisti"  per via regolamentare e quindi
nelle file della maggioranza,si¢  non vincolante) ¢ stata ridotta
sviluppata in Aula una sortadi  dauncmendamentoapprovato
battaglia sui medici. Comincia-  dall’Aula che prevede la possi-
taintardamattinataconl'emen-  bilitddiescludere daquestoob-
damento del Pd, approvato no-  bligo «determinate categorie
nostante il parcre contrario del di personale, in relazionc alla
Governo,cheescludeladirigen-  specificith dicompitiad essc at-
za del Servizio sanitario nazio-  tribuiti». Gid licenziati anche
nale, ¢ quindi anche i medici, gliarticolisulla vicedirigenzae
dallapplicazione del criteriose- ~ suinuovimeccanismidivaluta-
condo cui per le fasce dirigen-  zione del personale, che do-
ziali della Palaretribuzione le-  vranno cssere di fatto "gestiti”
gata alla produttiviti non deve ~ da un nuova Autorita indipen-
essereinferiore al 30% diquella  dente.Daquestimeccanismidi-
complessiva. penderala cosiddetta "pagella”
1l secondo round si & svolte  didipendentie dirigenti pubbli-
sul rischio di "rottamazione”, ci:serisulteranno efficienti ver-
ovvero di uscita dal lavoro an-  ranno premiati; se risulterannc

checonsgannidieti, deimedi- "fannulloni” rischicranno an-

. o . 1 : NORMEE 7
cidel Ssn, per effetto dellenuo-  cheillicenziamento. T
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GLI INCENTIVI PER LA RIPRESA

Effetto bonus sulle vendite:

attese 230mila auto in pit1

di Carmine Fotina

Itre 2zomila auto in pil e
Aosmilainterventi di ristrut-
turazione edilizia conrelativo ac-
quistodi elettrodomesticio mobi-
li. El'effetto incentivi che siatten-
de il Governo. Il decreto con gli
aiuti ai settori industriali & entra-
to in vigore ieri ¢ stabilisce che i

bonus scattino dal 7 febbraio,
Servizi » paging %
Cummento » pagina1?

La proiezione sul 2009. In totale dovrebbero = Vialibera. Provvedimento in vigore da ieri,
aiuti per acquisti a partire dal 7 febbraio

essere «incentivati» 530mila veicoli

Auto, effetto bonus sopra le attese

I1 Governo stima 230mila vetture in pit1 - In edilizia 405mila ristrutturazioni

Carmine Fotina
ROMA

am Oltre 230mila auto in pill e
4osmilainterventi diristruttura-
zione edilizia con relativo acqui-
sto di elettrodomestici o mobili.
E leffetto incentivi che si atten-
de il Governo, pronto ad aprire
untavolo coniproduttori dei be-
ni agevolati per definire gli im-
pegni sul mantenimento dei li-
velli occupazionali e sui paga-
menti ai fornitori,

11 DI 1. 5 del 10 febbraio 2009,
con la pubblicazione in Gazzetta
ufficiale, & in vigore daieri e stabi-
lisce che i bonus scattino per ac-
quistiapartire dal 7 febbraio. Ico-
stidella manovra sono fissatiin 2
miliardi fino al 2014 mentre ¢ -
mitato a 610 milioni I'intervento
per il biennio 2009-2010, quello
che dovrebbe essere pilt toccato
dalla crisi. La relazione tecnica

stima che a fronte del bonus da’

1500 euro per la rottamazione di
auto Euro o, Euro 1 0 Euro 2 nel
2009 potranno essere vendute
circa 53omila auto nuove, conun
vero effetto incrementale di
2z1mila vetture. Un calcolo che
supera previsioni iniziali abboz-
zate prima dell’approvazione
del decreto. Potrebbe superare
gmilaunitila domanda aggiunti-
va di auto "verdi", con alimenta-
zione a gas metano, clettrica o
idrogeno ed emissioni non supe-
rioriaizo grammidi Coz per Km,
Itecnici del Governo prevedono
inoltre che verranno venduti

188mila motocicli con l'incenti-
vo da 500 euro. Quanto alle co-
perture, nel 2009 cisiattende dal-
le Euro 3 ed Euro 4 un incremen-
to Iva di 546 milioni ¢ un’entrata
aggiuntivadizz,6 milioni dall'im-
posta provinciale di trascrizio-
ne. [1saldo sard comunque nega-
tivo per 218 milioni e da coprire
quasi integralmente con le revo-
che degliincentivi 488.

Sono invece oltre qJoomila gli
interventidiristrutturazione edi-
lizia previstinel 2009, ai qualido-
vrebbe accompagnarsi I'acqui-
sto di elettrodomestici o mobili
con lo sgravio Irpef del 209. In
questo caso il gettito di cassa per
il 2009, peggiorato di 24 milioni
dall'Irpef ma spinto da 67 milioni
di Iva, dovrebbe essere positivo
per 43 milioni per poi passare in
negativo in ciascuno degli anni
trail 2010 e il 2013.

IImezzo milione di auto nuove
attese per il 2009 (di cui 230mila
incrementali), se le previsioni co-
glieranno nel segno, spingerebbe
unmercato che nel 2008 sié chiu-
504 2,1 milioni di immatricolazio-
niincalo del13oe rispetto al 2007
con un'ipotesi di un'ulteriore di-
scesa, in assenza di incentivi, del
20% nel 2009. Difficile stimare
quanto gliaiutiincideranno perla
Fiat, che ha archiviato il 2008 con
unaquotadel 32¢0. Per Bruno Vita-
li, segretario nazionale Fim-Cisl,
«imaggiorivantaggi sul fronte oc-
cupazionale arriveranno per sta-
bilimenti come Melfi e Torino,

dove si producono le vetture con
alimentazione "ecologica”» men-
treimodelli Kuro 4 ed Eurosdelle
"utilitarie" Panda e 500 vengono
realizzati in Polonia. «Anche a
Cassino e Termini Imerese - ag-
giunge Vitali - dovrebbero esser-
cibenefici, Nel complesso, oggi ci
sono somila operai in cassa inte-
grazione per 3 scttimane su 4, sti-
miamo che con I'effetto incentivi
4omila persone possano rientra-
re al lavoro per una settimana in
pittnell’arco del mesey.

C’é attesa poi per il protocollo
diintenti che, entro i prossimi 30
giorni, la Presidenza del consi-
¢lio dovrafirmare coniprodutto-
1i per garantire i livelli occupa-
zionali. Significative le parole
pronunciate due giorni fa a Bru-
xelles dal ministro dell’Econo-
mia Giulio Tremonti: «Non
avrebbe senso fare 1 mercatisti
quando si danno gli aiuti», La li-
nea & non chiedere alla Ue dero-
ghe per gli aiutimalegarliallasal-
vaguardiadell’occupazione. Sen-
za imporre vincoli eccessivi, ad
esempio sulla delocalizzazione,
che farebbero scivolare anche
I'ltalia nella possibile deriva pro-
tezionisticapaventata da Bruxel-
les nel caso della Francia.

Teri le grandi associazioni di
settore, Anfia per l'auto ed Anie
per gli elettrodomestici, hanno
preferito non commentare la no-
vita sui livelli occupazionali con-
tenuta nel decreto, in attesa dei
primi incontri con il Governo. E
lostesso hanno fatto Fiat e Indesit

MINISTRO

Company, quest'ultimaalle prese
conlapossibile chiusura dellosta-
bilimento picmontese di None.
GARANZIE OCCUPAZIONALI
[ produttori dei beni ammessi
agliincentivi in attesa di
incontri con 'Esecutivo
per definire
il protocollo diintesa
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LE PREVISIONI
SUICosTI

DELLA MANOVRA
SALVA-CONSUMI

Effetti stimati dal Governoin
termini di cassa (in milioni di
euro) per gli aiuti agli acquisti nei
principali benidurevoli
interessati dal provvedimento

AUTOEURO 4 EDEURO 5

| AUTO“VERDI"

2010 2011

Ires-Irap -

-5,7 -8,9 Ire-Ires-Irap

2009

Iva

Iva

Bonus 1,500 euro

MOTOVEICOLI © ELETTRODOMESTICTE MOBILI
___“-;-(:-);)—_9 “ 2016 2011 | i 2009 2010, 2011, 2012 2013
Iva 93,9 0,_(_)_ R 0,0 . Irpef -24,éi *259,2 -162)  -162| -162
“;res-lrpef-lrap 0,0 -0,4 -0,7 Irpef-Ires-Irap -“-0 | 88,5 -38 0 0
Bonus 500 -94,2 0,_0 0,0 : Iva 67,5 0 () _ 0 i O

Le novita rispetto alla prima bozza

IL DECRETO INCENTIVI

Garanzie livelli occupazionali

» Entro 30 giorni dall’entratain
vigore del decreto la Presidenza
delConsiglio dei ministri stipula
coni produttori dei beni agevolati
un protocollo diintentisul
mantenimento dei livelli
occupazionali

Aiuti anche per televisorie pc

«# Entrano anche apparecchi
televisivie computertraibeni
agevolabili con losgravio Irpefdel
20% dalegarealla
ristrutturazione edilizia. L’Agenzia
delle entrate chiarira quali modelli
sonoincentivabili

Stretta sui controlli fiscali

» Lcontrolli sulle imposte di registro,
ipotecaria e catastale saranno
selettivi, cosi da liberare maggiori
risorse operative per aumentare i
controlli sui crediti d"imposta
indebitamente compensati

Elettrodomestici e mobili

Le detrazioni Irpef del 20%
(sempre collegatea
ristrutturazioni) vengono spalmate
in5annianziché 10 come
inizialmente previsto. Restofermo
il limite di spesa di 10mila euro

L’AUMENTO DI VENDITE STIMATO NEL 2009

o

ik
" lr.m

8

MINISTRO

126nila

Auto superinquinanti sostituite
Gliacquisti previsti di nuove auto
in sostituzione di modelli Euro O
ed Euro 1, quelli a maggior
«impatto ambientale»

105.700

Auto Euro 2 sostituite
Gliacquisti di nuove automobiliin
sostituzione di modelli Euro2
immatricolatifino al 31 dicembre
1999

4.440

Nuove auto "ecologiche"
Acquisti diautoa metano, o ad
alimentazione elettrica o idrogeno
con emissioni non superiori
a120gr/KmdiCo,

188.400

Nuovi motoveicoli
70.600 darottamazione di
motocich,

111.700 da rottamazione di
ciclomotori
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Urso: «Laripresa del made in Italy
iniziera proprio dagli Stati Uniti»

1 sottosegretario allo Sviluppo Economico, a Miami per il Vinitaly Us
Tour di Palm Beach e per il Salone nautico, invita a presidiare
quello che sara «il primo mercato a rialzare la testa dopo la tempesta»

Adolfo Urso

PAOLO STRINGAR!

«Gli Stati Uniti sono fondamentali
per il made in Italy. Rappresenta-
no, infatti, con una quota dell'8%,
il nostro primo mercato di sbocco
extra Ue per le esportazioni. Per
questo dobbiamo continuare a pre-
sidiare con il supporto delle Came-
re di commercio italiane all'estero
questo che & il mercato che per pri-
mo & entrato in crisi ma sard an-
che il primo a rialzare la testa do-
po latempestar. E quanto ha affer-
mato Adolfo Urso, sottosegretario
allo Sviluppo economico con dele-
ga al commercio estero, in visita
ieri alla Camera di Commercio Ita-
lana di Miami nell'ambito della
missione che orevede la visita al

Vinitaly Us Tour di Palm Beach e
al Salone Nautico di Miami.

«Per questo il ministero dello Svi-
luppo economico & impegnato in
questo 2009 in una campagna di
promozione straordinaria del valo-
re di 10 milioni di euro che serve a
sostenere i settori di punta della
nostra produzione» ha sottolinea-
to Urso. «Gli investimenti italiani
nel Sud-est degli Usa, maggior-
mente in Florida e Georgia, sono
cresciuti nell'ultimo decennio in
modo esponenziale ed in particola-
re negli wltimi 24 mesi, favoriti dal-
la sperequazione euro-dollaro,
che ha consentito 'acquisizione di
aziende locali ed infrastrutture
per preparare un rilancio indu-

striale negli anni a venire» spiega
Giampiero Di Persia, presidente
della Camera di Commercio italia-
na di Miami, che conta oltre 150
imprese associate nel territorio
del sud-est che comprende 174 fi-
liali di aziende italiane.

Secondo le previsioni elaborate
da Assocamerestero sui trend
dell'export italiano al primo trime-
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stre 2009, il comparto che mag-
glormente sembra risentire della
contrazione dei consumi nel mer-

cato statunitense, & 1'elettronica
(-10,9% & la variazione media an-
nua rispetto allo stesso periodo
del 2008). L'agroalimentare mo-
stra, invece, una maggiore stabili-
ta e, secondo le previsioni, nel pri-
mo trimestre 2009 dovrebbe regi-
strare solamente un lieve calo su
base annua (-2% circa}. Dopo la
flessione del mese di agosto 2008,
il settore sembra infatti attraver-

sare una fase di ripresa, facendo
registrare un valore delle esporta-
zioni pari a 219 milioni di euro. De-
sign, agroalimentare, aerospazio
ed energie rinnovabili sono, secon-
do la Camera di commercio italia-
na di Miami, i segmenti che pro-
mettono nel prossimo quinquen-
nio di dare i migliori risultati «lad-
dove 'impegno di imprese ed isti-
tuzioni favorisca lo scambio di

know-how e la collaborazione pro-
gettuale», rileva Di Persia. «La vi-
sita del sottosegretario Urso, in
questo momeito economico assai
delicato per gli Stati uniti, & un se-
gnale importante che conferma la
solidita delle relazioni Italia-Usa,
1'attenzione per le nostre comuni-
ta d'affari nel mondo e l'impegno
per sostenere le imprese italiane
all'estero»,
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Made in Italy Al via da marzo per tre mesi a rotazione. Il calo delle commesse

E il mito Brembo va in «cassa»

Il
presidente
della
Brembo,
Alberto
Bombassei

Il logo del
gruppo
bergama-
sco, leader
@bﬁ'm nei sistemi

frenanti

I dipendenti

La cassa integrazione
riguardera

circa mille dipendenti del
gruppo

MILANO — L’imperativo &
sempre quello: vincere la cri-
si. Cosi anche la Brembo, uno
dei principali simboli del ma-
de in Italy, leader mondiale
nei sistemi frenanti e nella
componentistica auto, si tro-
va costretta a fare ricorso alla
cassa integrazione. Poco pill
di un migliaio, tra operai e im-
piegati, saranno coinvolti nel
provvedimento straordina-
rio, determinato da un mo-
mento altrettanto straordina-
rio che ha colpito 'industria
dell’auto a livello globale, da-
gli Stati Uniti all’Europa.

La crisi del settore, partita
dai grandi gruppi delle quat-
tro ruote, adesso si fa sentire
anche sui fornitori dei compo-
nenti, finora indirettamente
coinvolti dal crollo delle ven-
dite. Ecco allora che per con-
tenere gli stock, adeguare la
produzione alla domanda, ri-
durre i costi fissi e 1a spesa in
generale, il gruppo presiedu-
to da Alberto Bombassei ha
chiesto per 6oo impiegati la

cassa integrazione a rotazio-
ne per quattro settimane nel-
I'arco dei prossimi tre mesi,
da marzo a maggio.

Un analogo provvedimen-
to, della durata pero di due
settimane riguarda i 120 ope-
rai della fonderia di ghisa,
mentre per 350 addetti alla la-
vorazione dei dischi, il ricor-
so alla cassa € limitato a una
sola settimana.

L’operazione, secondo fon-
ti aziendali, ha anche 'obietti-
vo di sostenere, con provvedi-
menti limitati, la presenza e
le attivita della Brembo in
quelle aree, come i Paesi Bric,
Russia, Cina, Brasile, ma an-
che India, dove la crisi non si
& manifestata in maniera cosi
forte come mel resto del mon-
do. Tra l'altro, proprio in In-
dia il gruppo bergamasco ha
inaugurato venti giorni fa un
nuovo stabilimento per la
produzione di sistemi frenan-
ti per moto e scooter (un seg-
mento dove la Brembo ha re-
gistrato nel 2008 una crescita
del 14% e destinato a svilup-
parsi ulteriormente quest’an-
no), a completamento dell’ac-
quisizione della totalita delle
azioni della joint venture in-
diana Kbx dalla Bosch.

Attualmente la Brembo
opera in 14 Paesi di tre conti-
nenti, attraverso 33 stabili-
menti e siti commerciali. I di-
pendenti complessivi sono
piu di 5.800, il 9% dei quali
composto da ingegneri e spe-
cialisti di prodotto che lavora-
no nella ricerca e sviluppo.
Dal 1995 € quotata sul listino
di Piazza Affari. Il fatturato
previsto per il 2008 (domani
saranno diffusi i conti ufficia-
li) dovrebbe superare 1 mi-
liardo di euro.

Gabriele Dossena
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Studi di settore

AIUTI Al GRANDI
BENE, E I PICCOLI?

Figli di un dio minore?
Bene gli aiuti ai grandi, ora tocca agli studi di settore

1:: GIUSEPPE BORTOLUSSI*

MM [ ministro Giulio Tremonti 1o ha chia-
rito I'altro ieri al termine della riunione a Bru-
xelles coni colleghi dell'Ecofin: gli afutidi Sta-

* to dovranno essere dati alle imprese che sal-

vaguarderannol'occupazione. Una proposta
ragionevole e di buon senso che non pud non
trovarci d’accordo.

Riteniamo, tuttavia, che in questa fase cosi
difficile non si possa, perd, non tenere conto
delle specificita produttive del nostro Paese.
1198% delle imprese nazionali ha meno di 20
addettie inquestetrovalavoro (...)

(...) (ad esclusione del pubblico impiego) il 60% degli oc-
cupati. Mentre nelle grandi realta produttive continua
costantemente la perdita di addetti, le micro imprese -
stando ai dati forniti dall'indagine condotta da Excelsior-
Unioncamere - garantiscono oltre '80% dei nuovi posti
dilavoro che si creano ogni anno. Sia chiaro: le misure di
aiuto al settore delle auto, delle moto, degli elettrodome-
stici bianchi dei mobili e probabilmente anche delle Tve
dei computer vanno nelladirezione giusta, ossiaquelladi
rilanciare i consumi. Ma attenzione: gli effetti positivi ri-
cadranno, in buona parte, sulle grandi imprese di questi
settori. Non dimentichiamo che molte piccole imprese

artigiane della riparazione e della manutenzione di que-
sti comparti subiranno da questo provvedimento delle
ripercussioni negative. Insomma, ¢'¢ il pericolo di pena-
lizzare una buona parte di quelle realta imprenditoriali
che danno lavoro alla maggioranza degli italiani.

In precedenza citavo i risultati dell'annuale indagine
condotta da Excelsior-Unioncamere. Ebbene, stando a
queste previsioni di assunzione nel 2008 si sarebbero

creati 110mila nuovi posti dilavoro. Da sottolineare che
al momento della conclusione dell'indagine Excelsior ri-
sultava gia effettuato il 37,7% di tutte le assunzioni pro-
grammate nell’anno, anche se il saldo netto dell'occupa-
zione non ha toccato in ugual misura tutte le classi di-
mensionalid'impresa.

Infatti, i1 91,2% della nuova occupazione si concentra

nelle piccole imprese (fino a 50 dipendenti) con livelli di
polarizzazione molto elevati nelle micro-imprese (fino a
9 dipendenti) dove la percentuale di richiesta di nuovo
personale raggiungera pit1 dell'80% dellarichiesta totale.

Per questo chiediamo proprio al ministro Tremonti di
intervenire con altrettanta urgenza, cosi come ha fatto
con questo piano di aiuti, sul fronte degli studi di settore.
C'elanecessita, proprioper fronteggiare megliola crisiin
atto, dirivedere e modificare questo strumento in modo
tale da alleggerire il carico fiscale sulle micro-imprese.
Non ¢ unarichiesta corporativa dettata dalla necessita di
far sentire, come gli altri, Ja nostra voce. E per il bene
dell'economia e per buona parte dei suoi occupati che
bisognaintervenire affinché ritroviamo le condizioni per
superare questa crisi.

MINISTRO
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Sviluppo e responsahilita . Oggiin Parlamento la presentazione del Rapporto annuale della Fondazione per la sussidiarieta

Quanto e grande la piccola impresa

di Bernhard Scholz *

9 andamentonegativo dell'econo-
L mia e mondiale, maci chiama tut-
tiallaresponsabilita per cogliere
il lato migliore di quello che De Rita ha
recentemente identificato come "stress
dacrisi”, volendo significare il possibile
cffetto positivo diun evento negativo di
cui il nostro PPaese ha colpe minime. Ma
da dove ripartire ¢ da dove prendere le
forze peraffrontare una crisidellaquale
nonsi conosconoancora le reali dimen-
sioni e la durata? La risposta puo essere
solouna: dalla persona e dalla sua capa-
cita di lavorare insieme. Che questo sia
possibile lo dimostrano le centinaia di
migliaia di piccole e medie imprese che
hannosaputo cogliere le sfide dell’intro-
duzione dell'euro, dell'n settembre e
dellaglobalizzazione. )

Gia molti anni prima, nel quinguen-
nio 1968-1973 che si pud ricordare per
gravi fatti sociali ed economici - autun-
no ¢aldo, shock petrolifero, inflazione
galoppante e inizio del terrorismo - si-
lenziosamente e con molta fatica, in un
entroterra sociale poco di moda, si sta-
va mettendo a punto una versione ag-
giornata, riveduta e corretta, del fare im-
presa. Da quel lavoro nacque qualche
anno dopo il fenomeno dei distretti in-
dustriali e del "made in Italy", che se-
gnarono la seconda fase di sviluppo del
Paese, quella degli anni 8o.

Come viene evidenziatoinunaricer-
ca della Fondazionc per la sussidiaric-
ta, «Sussidiaricta ¢ piccole e medicim-
prese», che verra presentata stamani
alla Camcradei deputati (presentii mi-
nistri Renato Brunetta e Maurizio Sac-
coni e Renato Brunetta, i parlamentari
Massimo D’Alema, Enrico e Maurizio
Lupi e il sindaco di Roma Gianni Ale-
manno, ndr) ancora pii che allora gli
imprenditori chiedono non solo di es-
sere sgravati da obblighi burocratici e
da una pressione fiscale mortificante,
ma dimostrano anche una forte pro-
pensione a valorizzare ¢ a coinvolgere
i propri collaboratori ¢ a creare nuove
formedirete fraleimprese, siaalivello
orizzontale sia al livello di partnership
durature con fornitori e clienti. Il loro
$COpO non & una concorrenza di tipo
"darwiniano”, ma la creazione di valo-
ri ¢ di ricchezza favorendo tutte le si-
nergic possibili. Creativitd ¢ capacitd
relazionali si evidenziano con chiarez-
za come punti di forza che indubbia-
mente nonbastano, ma che costituisco-
no 'humus fertile sul quale possono
crescere le imprese piil forti anche in
condizioni ambientali sfavorevoli.

* Presidente di Compagnia delle Opere
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Richiesta di carburanti giu del 7.9%
In caduta a gennaio

i consumi elettrici (-8,5%)
Discesa record al Nord

e La produzione industriale
in caduta ha tagliato in genna-
io dell’8,5% i consumi clettrici
edell'8 4% i consumipetrolife-
ri, con una riduzione del 7,99%
per il segmento dei carburan-
ti. Periconsumi di energia, &l
crollo pitt forte da decenni. Il
tagliodellarichicstadicorren-
te elettrica ha sfiorato addirit-
tura il 109 nel Nord Italia, do-
ve ¢ maggioreil pesodellindu-
stria sui consumi.
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I volti della crisi. A gennaio l'utilizzo dei prodotti petroliferi & diminuito dell’8,4%, calo dell’8,5% invece per l'elettricita

In picchiata i consumi di energia

Il rallentamento dell'industria riduce la domanda: benzina -7,2%, gasolio -8,1%

#i I consumi energetici sono
forse il migliore termometro per
misuraregliandamenti industria-
li, e la crisi economica fa precipi-
tare in gennaio dioltre '8¢ la do-
mandadielettricitae prodottipe-
troliferi. Nel dettaglio, i consumi
petroliferi sono dell'8,4% in me-
norispetto al gennaio 2008;lacor-
rente elettricahasubito unapota-
turapesante dell’8,s per cento. En-
tranoingioco anchealtriclemen-
ti, come il clima oppure come le
domeniche, quando le autobotti
non consegnano benzina e gaso-
lio e quando le fabbriche sono
chiuse. C'¢ una nota positiva: so-
noinripresaiconsumidi Gpl per
le automobili, consumi spinti da-
gliincentiviambientali.

Nel mese di gennaio, analizza
il censimento mensile del mini-

stero dello Sviluppo economico,
gli italiani hanno bruciato 6,5 mi-
lioni di tonnellate di prodotti pe-
troliferi, 6ozmilatonnellate inme-
no rispetto al gennaio 2008.
L’Unione petrolifera, I'associazio-
ne confindustriale che raccoglie
le compagnie, rileva che i carbu-
rantisono stati penalizzati da duc
griorni di consegna in meno, poi-
¢hé 1l gennaio 2009 aveva due
giornidichiusurain pit, e labenzi-
naéscesadel 7,29 mentreil gaso-
liodell’8a per cento. Ecalatoilnu-
merodiautomove («Leimmatri-
colazioni di autovetture nuove -
avverte 'Up - sono scese del 32,6
per cento con quelle diesel che
hanno rappresentato il 46,6 per
centodeltotale (erail 53,5 percen-
tonel gennaio 2008, Ecco dallo

I consumi di carburanti

Variazioni percentuali tendenziali su gennaio 2008

Benzina—

Rete-- -
Extrarete

Gasolio- -

Rete —-

Extrarete -

Riscaldamanto

Agricolo E

Sviluppo cconomico alcuni indi-
catori preziosi - ¢ al tempo stesso
drammatici - degli andamenti:
precipita la domanda di bitumi
usati per asfaltare le strade
(-34.19%) cdimateric prime petrol-
chimiche (-29,5%).

Simile I'andamento della do-
mandadicorrenteelettrica. Ilme-
sescorsogliitaliani hanno consu-
mato 27,3 miliardi di chilowatto-
ra, I'8,5% in meno rispetto al gen-
naio 2008. Escluse l¢ duc grandi
guerre mondiali, nonsicramaire-
gistrata una caduta simile: sola-
mente in occasione dello shock
petrolifero di meta anni 70 si cb-
be unrisultato simile, ma nonco-
siaccentuato, quando nell’agosto
del'7sladomandadicorrentecad-
dedel-7,6 per cento,

POLITICA ECONOMICA

‘Tuttaviaaconfronto conil di-
cembre scorso, da un mese
all'altroladomandanonhaavu-
tounariduzione cosinetta: il ca-
lo di gennaio rispetto a dicem-
bre ¢ stato di un pitt fisiologico
-0,4 per cento.

Osserva Terna (la societd
dell’alta tensione che tienc il cen-
simento dei consumi) che hanno
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concorso due fattori contrappo-
sti.Ilclima piti freddo (nelgenna-
io 2009 ci sono stati in media un
grado e mezzo in meno rispetta
algennaio2008)haspintoiriscal-
damentie quindiiconsumi, maal
tempostessole due giornatelavo-
rativeinmeno di quest’annohan-
no tenuto ferme le fabbriche, De-
purati dalle distorsioni del clima
edel calendario, i consumi elettri-
cisono scesi diunnon meno pre-
occupante -8 per cento.

LUindustriaéil primo consuma-
tore di elettricita, e le difficolta
nelmondo produttivosisonotra-
sferite nelladomanda: il calo & sta-
to assai pit forte nell’Alta Italia,
dovesiconcentralamaggior par-
te deglistabilimenti, AlNord il ta-
glio della domanda ¢ stato seve-
rissimo, quasi il 10% (ncl detta-
glio,-9,7%). Al centro -8,6% ¢ nel
Mezzogiorno-6,2 per cento.

Il fabbisogno ¢ stato coperto
per I'8s5,99% dalle centrali elet-
triche italiane (110,7%) e per il
restante 14,1% con il saldo tra
le importazioni e le esportazio-
ni. In particolare, hanno fun-
zionato poco le centrali termo-
elettriche (-16,8%) e geotermi-
che (-8,6%), mentre hanno
marciato a tutta turbina gli im-
pianti idroelettrici (+35%, gra-
zie anche alle piogge insisten-
ti) e le centrali eoliche (+1,9%).

«L’andamento negativo dei
consumielettrici-rassicura Ter-
na-nonandraaincidere sulle at-
tivita di sviluppo della retex». Di-
fatti I’ Autorita dell'enerizia ha in-
trodottoun meccanismo cheren-
de meno volatili i ricavi tariffari
diTernae quindigli investimenti
sull’alta tensione.

LE FONTIT ELETTRICHE

[l fabbisogno & stato coperto
per '85,9% dalle centrali
italiane con un'impennata
dell'idroelettrico (+35%)

e dell'eolico (+1,9%)

POLITICA ECONOMICA
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di Vincenzo Chierchia

negozi aperti la domenica

fanno bene allo shopping e,
soprattutto, farcbbero ancora
meglio a un Pil destinato a sof-
frire parecchio quest’anno.

Le analisi effettuate dalla
Federdistribuzione, 'associa-
zione che riunisce le grandi ca-
tene commerciali, sottolinea-
no che se gliitaliani potessero
cffettuare sempre la spesa la
domenica o nei giorni festivi
ci sarcbbe un beneficio note-
vole sui consumi delle fami-
glie e sulla marcia dell’azien-
daltalia. Gliacquisti aumente-
rebbero del 29 almeno ¢, so-
prattutto, il Pil potrebbe bene-
ficiare di un effetto positivo
valutabile in almeno mezzo
punto percentuale.

Un vantaggio molto consi-
stente nel tormentato scena-
rio economico del 2009.1l con-
tratto di lavoro del commer-
cio, rinnovato nell’estate scor-
sa, ha puntato proprio sulla
flessibilitd dell'impiego dome-
nicale. Un’opportunitd rima-
sta relativamente poco utiliz-
zata considerato che, in me-
dia, le aperture nei festivi sono
soltanto una ventina l'anno.

on i negozi aperti la
(( domenica i consumi
delle famiglie mette-

rebbero il turbo - sottolinea Pao-
lo Barberini, presidente di Feder-
distribuzione - e per il P’il, desti-
nato a una marcata flessione
quest’anno, ¢i sarcbbe un benefi-
cio notevole. Si potrehbe tampo-
nare la debacle di cui tanto si di-
scute in questi giornix.

In media il fine settimana rap-
presenta oltre il 40% del totale
delle vendite nella grande distri-
buzione. «Le vendite domenicali
- aggiunge Barberini - sono sem-
pre pit importanti. Oggi sono al
sccondo posto nella settimana
pervolume, dopo quelle del saba-
to,macredo chelaloroimportan-
za sia destinata a crescere ulte-
riormente, per questo motivo sa-
rebbe opportuno rimettere ma-
no alle regole che disciplinano le
aperture dei negozi nei festivin.
Per questo motivo I'associazione
delle catene della grande distri-
buzione la deregulation delle
aperture nei giorni festivirappre-
senta un'importante opportuni-

Lo shopping alla domenica aiuta il Pil. Cresce dello 0,5%
La spesa domenicale fa bene al Pil

ta in un momento di pesante re-
cessione (siveda anche I1Sole 24
Ore di ieri). Oggi i negozi sono
aperti in media per una ventina
di domeniche I'anno.

«Leattiviti commercialilado-
menica - rileva il presidente di
Federdistribuzione - costituisco-
nountoccasanaanche peribilan-
ci delle imprese distributive che
lavorano con margini estrema-
merte ridotti. Delresto dopo an-
nidiaspro confrontoancheisin-
dacati nell'ultimo contratto han-
no concordato pienamente sulle
opportunita del lavoro in negozi
nei festivi. Resta invece da scio-
gliere il nodo delle amministra-
zionilocaliy.

Secondo uno studio effettuato
in questi giorni da Federdistribu-
zione solo cinque Regioni (Lom-
bardia, Sardegna, Abruzzo, Lazio
e Puglia) hanno liberalizzato le
aperture domenicali dei negozi
inmaniera che ¢ stata valutata po-
sitivamente daglioperatori. Le al-
tre amministrazioni invece, han-
no mantenuto un orientamento
giudicato restrittivo rispetto alle
necessita del mercato.

«IInodo dasciogliere - aggiun-
ge Barberini - ¢ rappresentato pe-
ro oggi dai Comuni, ai qualile Re-
gioni hanno dato poi la facolta
dell'ultima scelta. Il Lazio in que-
stosenso rappresentauna Regio-
ne d’avanguardia. L.c aperture fe-
stive sonostatetotalmente libera-
lizzate e in teoria ogni Comunc
potrebbe decretare che i negozi
siano aperti 365 giorni 'anno. La-
tina ha colto in pieno questa op-
portunita. A Roma invece, gran-
de citta turistica, le saracinesche
sono alzate solo 40 domeniche
I'anno. Il punte & che cosiiconsu-
matori sono confusi, le imprese
disorientate, perché diventa dav-
vero difficile fare delle politiche
promozionali nazionali».

Inoltre - sottolinea Federdi-
stribuzione - ¢i sono alcune Re-
gioni che stanno facendo marcia
indietro rispetto all’apertura de-
cisain precedenza: Toscana, Mo-
lise, Marche e Piemonte. In
quest’ultima Regione -rileva Bar-
berini - se venisse abolita la defi-
nizione di Comune turistico le
aperture domenicali si ridurreb-
bero a solo otto 'anno. Secondo
unastima di Federstribuzione al-
meno un migliaio di posti dilavo-
ro nei centri commerciali e nelle

strutture della grande distribu-
zione sarchbero arischio,

Adinvitare I'ltalia aun maggio-
re sforzo sul fronte delle apertu-
re festive arriva ¢¢ anche 'Euro-
commerce, 'associazione curo-
pea della grande distribuzione:
una indagine realizzata nei gior-
ni scorsi rileva che I'ltalia ha un
buon grado di deregulation com-
merciale mache restalontana dai
modelli pitt avanzati come quelli
di Gran Bretagna, Spagna e, per
molti versi, Francia.

LO SCENARIO
Federdistribuzione: solo

in 5 Regioni la normativa

va nella direzione giusta
Eurocommerce: Roma riduca
i divari con Londra e Madrid

o

ViR

«Negou aperti ladomenican

Fron chiv s nrd vyt e 400~ Bervowsate by Phorse o Pty

« L'articolo pubblicatoieridal
Sole 24 Ore nel quale
"amministratore delegato di
Coin, Stefano Beraldo, ha
sottolineato la necessita che
le amministrazioni locali
consentano diincrementare le
aperture dei negozi, per
venire cosiincontroauna
crescente domanda da parte
deicittadini e, quindj, per
ridare slancio ai consumi delle
famiglie

POLITICA ECONOMICA
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Domanda super e forte calo dei tassi (1,2% lordo i trimestrali)

BoT, rendimenti
al minimo storico

Primo si al milleproroghe: chiude in anticipo
la societa delle cartolarizzazioni immobiliari

s, Caduta record dei rendi-
menti dei Bo'l"in asta, Un mi-
nimo storico ¢ stato segnato
ieri sia per le emissioni a tre
mesi (1,200%, con un calo di
45,3 punti base rispetto a gen-
naio), sia per i titoli annuali
(1,374%, con una variazione
negativa mensile di 46,6 pun-
ti). La domanda ¢ risultata
molto solida e ha consentito
al Tesoro di collocare 4,5 mi-
liardi di buoni trimestralie 7,5
miliardidi annuali. Il millepro-
roghe intanto smantellale car-
tolarizzazioni Scip: rimborsa-
ti due bond e un prestito-pon-
te peruntotale din,7 miliardi. I
28mila immobili invenduti
(2,2 miliardi) tornano agli enti
previdenziali che potranno
massimizzarne il valore ge-
stendo direttamente dismis-
sioni e contenziosi.

Servizi » pagine 2 e 23

Rischio Paese. Lo spread BTp-Bund
torna a salire ma l'offerta tedesca delude

Titoli di Stato. Il Tesoro sceglie la prudenza:
invariato lo stock in circolazione

Asta BoT, calo record per i rendimenti

ROMA

wwn Non si ferma il calo in pic-
chiata dei rendimenti dei BoT:
una huona notizia per le casse
dello Stato, che risparmiano su-
gli oneridel debito pubblico, ma
anche una cattiva notizia per gli
investitori in cerca di lidi sicuri
ma anche diuna remunerazione
¢ un tasso reale (al netto dell'in-
flazione) adeguati per il proprio
portafoglio titol, Ancora una
voltaierii Buonitrimestralican-
nualiinastahannotoccato mini-
mi storici, assegnati rispettiva-
mente all',,206% e all'1,3749 lor-
do (45,3 € 46,6 centesimi in me-
no rispetto all'emissione prece-
dente di gennaio): in linea con

l'allentamento dellapolitica mo-
netaria della Bee che incentiva i
risparmiatoriaspendere.

Il Tesoro haregistratounado-
manda solida, dominata come &
gid avvenuto nelle pit recenti
astedititoliabreve, dagliinvesti-
tori istituzionali, tesorerie delle
banche, fondi monetari: il BoT a
tre mesi & stato collocato per 4,5
miliardi e richiesto per 10 men-
tre quello annuale & stato asse-
gnato per 7,5 miliardi contro or-
dini per 11,4. Il Mef in questa oc-
casione ha messo in vendita gli
stessi importi dei Buoni in sca-
denza: quindi ha mantenuto in-
variatolostock dei BoT incirco-
lazione. Una strategiamolto pru-

dente, che prende le distanze da
Paesicome Stati Uniti, Gran Bre-
tagna,e Germaniache hannoau-
mentato le aste dei T-bill per fi-
nanziare il crescente deficit del
bilancio pubblico e i maxi-piani
anti-crisi. Solo questa settimana
il Tesoro americano va in asta
con187 miliardi di dollari di tito-
lidi Stato. Inun editoriale il Wall
Street Journal ha messo in guar-
dia i Paesi che stanno ricorren-
doaiBoT perrimpolpare conut-
genzale casse dello Stato, ammo-
nendo che in questo modo si
stanno esponcndo ai prossimi
rialzi dei tassi e che, quando do-
vranno passare dal debito a bre-
ve al medio-lungo termine, ri-
schiano di pagare caro 'allunga-

mento delle durate. I rendimen-
ti sul lungo termine infatti stan-
nogiasalendo, per scontare Pec-
cessodioffertadibond governa-
tivi rispetto alla domanda come
ancheiprimi timori diun'impen-
nata futura dell'inflazione.
Intanto domani il Tesoro or-
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chestra una raffica di aste: BTp
quinquennali tra 3-3,5 miliardi,
BTp a15 annitrais e 2,5 miliardi
¢ titoli con scadenze extra-lun-
ghe (Buoni 2021 ¢ 2029) non pitl
in emissione cosiddetti "off the
run” trale 2 miliardi. Il Mefsolle-
cita la domanda in chiusura di
unascttimana pesante chehavi-
sto sul primario in Europa alter-
narsi Olanda, Gran Bretagna,
Germania, Grecia e Austria con
bond in offerta per 25 miliardi
circa.Ierilospread BTp/Bund &
tornato in area 130 centesimi di
punto percentuale, spinto da
una nuova ondata di avversione
al rischio (a causa della fredda
accoglienza dei mercati al piano
anti-¢risi firmato dal ncopresi-
dente degli Usa Barack Obama)
e dall’offerta particolarmente
pesante di titoli a medio-lungo
termine in Eurolandia, non so-
stenuta da emissioni in scaden-

za né pagamento di cedole. Ieri-

I'asta dei Bund decennali, molto
cari in termini di rendimento,
ha avuto un’accoglienza molto
tiepida, come git avvenuto lo
scorso dicembre: richieste per
soli 4,2 miliardi rispetto ai 6 mi-
liardi in offerta, un imbarazzan-
te 20% in meno.

Per il risparmiatore italiano,
l'astadei BoT icri ¢ statal’enne-
sima conferma dci tempi che
corrono: per parcheggiare la li-
quidita in luoghi sicuri, in atte-
sa di un miglioramento delle
condizioni di mercato, oramai
occorre rinunciare al rendimen-
to, basso quando lordo ma qua-
siimpercettibile quando calco-
lato al netto della ritenuta del
12,50% ¢ delle commissioni ban-
carie: soprattutto nei casi in cui
le banche decidono di applica-
re le commissioni massime con-
sentite dalle legge.

L.B.
TRE E DODICY MES]
Collocati 12 miliardi (sui 21,4
richiesti), perititoli a 3 mesi
tassoin discesa di 0,453
punti, per gli annuali

la perdita é di 0,466 punti

I numeri dell’asta di ieri

BOT TRIMESTRALI
Collocato :
4,5 miliardi (su 10 richiesti)

mEEE ([ [

Rendimento semplice lordo

‘ BOT ANNUALI
I Collocato
1 7.5 miliardi (su 11,4 richiesti)

'SREN (T
! Rendimento semplice lordo

|

Rispetto a gennaio
-0,453%

Rispetto a gennaio
-0,465%

Se un risparmiatore avesse investito mille euro (taglio minimo)
quanto guadagnera al netto della ritenuta fiscale e delle
comrhissioni massime bancarie applicate?

Rendimento semplice 0,66%

165 I

' Rendimento semplice 0,9%

Y
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Buoni del Tesoro ai minimi storicl. Assegnati titoli per 12 miliardi. Attesa per I'asta di venerdi dei Btpa 5 anni

Bot, il rendimento scende all’1%

Domanda superiore allofterta grazie a banche e Fond1. Tiepidi 1 risparmiatort

sy ﬁ%ﬁﬁ?‘ﬁ»’%? ﬁﬁ-“’%&n :

asta di gennaio k

_ ANSA-CENTIMETRI

TRIMESTRALI
ALLO 0,66%

1 titoli a breve

~ Sono arrivati
~al livello pitt
basso di sempre

di DIODATO PIRONE

ROMA — Meno dell’l% al-
I’anno. I Bot annuali piazzati
ieri dal Tesoro, considerando
anche le commissioni banca-
rie, rendono appena lo 0,9%
netto effettivo. Quelli trime-
strali sono arrivati

addirittura  allo

0,66%. Un record

storico. Eppure i

Buoni sono andati

a ruba: il Tesoro

ne ha piazzato
complessivamen-

te per 12 miliardi

di euro di fronte

ad una domanda

quasi doppia pari

a 21,4 miliardi.

Il fenomeno ¢&
irrazionale solo in superficie.
E gli operatori bancari ieri lo
spiegavano cosi: «Chi guarda
agli strumenti del mercato mo-
netario con sempre maggiore

interesse & la clientela istituzio-
nale: banche, Fondi Comuni,
Fondi pensione - ha spiegato
all’agenzia di stampa Radio-
cor un operatore - Insieme alle
tesorerie delle banche questi
investitori guardano ai BoT,
trimestrali e annuali, come ad
una forma di finanziamento a
basso costo. E quindi probabi-
le che nei prossimi mesi la
domanda di questi operatori
sia destinata a salire ulterior-
mentey». Perché? «A marzo la
Bce taglierd ancora i tassi - ha
sottolineato un altro trader -
Francoforte pagherd un inte-

resse forse dello 0,5% sui depo-
siti che le banche effettuano
pressola Bce. Dunque compra-
re Bot all’1% per le banche pud
essere in cima alla lista dei
desideri».

Lamusica cambia comple-
tamente per le famiglie e 1
singoli investitori. «Oggi 'in-
flazione & al 2,2% e anche se
neiprossimimesi scendera an-
cora & davvero -dura per un
piccolo risparmiatore compra-
re Bot che rendono meno del-
I'1%», dice il responsabile di
un borsino bancario. Infatti

nell’asta di ieri si sono colti i

primi segnali di disaffezione
da parte dei Bot people che da
settembre in poi invece aveva-
no spostato di gran carriera

parte dei propri risparmi dalla
Borsa ai Bot. E’ opinione co-
mune infatti che presso gli
sportelli bancari stia aumen-
tando la domanda dei rispar-
miatori per altri strumenti di
gestione della liquidita come i
Pronti contro termine o pill in
generale l'attenzione verso i
conti di deposito.

- Ora bisognera vedere se la
maggiore presenza degli inve-
stitori istituzionali sulla parte
breve della curva dei rendi-
menti avra conseguenze sugli
acquisti dei titoli a medio e
lungo termine. Un primo ban-
co di prova ci sara venerdi
prossimo quando il Tesoro col-
lochera Btp a 5 anni per un
importo complessivo tra 5,5 €
8 miliardi di euro.
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UniCredit riorganizza le aree

UniCreditsi apprestaa cambiare
la struttura organizzativa del
gruppo, accorciando la catena di
comando delle divisioni che
coordinanoil business nei 22
Paesi europeiin cuié presente. Il
riassetto potrebbe essere

esaminato gia oggi dal consiglio
diamministrazione, chiamato
anchearatificare lariconferma
alvertice del presidente Dieter
Rampl e delCeo Alessandro
Profumo.

Graziani» pagina 29

Banche. Oggi al board la nuova struttura organizzativa che accorcia la catena di comando

UniCredit, via al riassetto interno

Alessandro Graziani

MILANG

vy UniCredit si appresta a
cambiare la struttura organizza-
tiva del gruppo, accorciando la
catenadi comando delle divisio-
ni che coordinano il business
nei 22 Pacsi curopei in cui & pre-
sente. Il modello divisionale re-
staconfermato,anche se dovreb-
bero essere accentuate le specifi-
cita territoriali. I'idea di fondo,
da quanto trapela informalmen-
te daPiazza Cordusio, & disnelli-
reiprocessidecisionaliriducen-
dola catena organizzativainter-
mediainmododaavere maggio-
rerapiditi ed efficacia.

I riassetto, cui nonha lavora-
to il tradizionale advisor indu-
striale Mc Kinsey ma l'unita di
consulenza interna che fa capo
al deputy ceo Paolo Fiorenti-

'L’EMISSIONE DEI CASHES
Salza: «[ntervento per senso
di responsabilita, auspico
che la banca stia in piedi»
La replica di Palenzona:

«Nessun prestito da Intesax»
no, potrebbe essere esaminato
gia oggi dal consiglio di ammi-
nistrazione, chiamato anche a
ratificarclariconfermaal verti-
ccdel presidente Dieter Rampl
e dell’amministratore delegato
Alessandro Profumo. Dalla
banca non & arrivata alcuna
conferma ufficiale al riassetto
organizzativo. N¢& alcun cenno
sarebbe stato fatto ieri da Pro-
fumo, che a Torino haincontra-
to la prima linea del manage-
ment per uno dei tradizionali
incontri conla strutturafinaliz-
zati anche all'illustrazionc del-
Ie lince guida del budget 2000.

I’ attuale strutturaorganizza-
tiva & basata suun modello divi-
sionale che affida, sottolaguida
del chief executive officer Pro-
fumo, le tre macro-arce ad al-

trettanti deputy cco: Roberto
Nicastro (retail banking), Ser-
gio Ermotti (corporate ¢ invest-
ment banking), Paolo Fiorenti-
no (global banking services).

Secondo l¢ indiscrezioni, il
riassctto dovrebbe riguardare
tutte le aree geografiche (Ttalia
compresa). Sul mercato, l'atte-
sa principale riguardala riorga-
nizzazionedelle attivita diinve-
stment banking che, tramite la
divisione Mib, fanno capo alla
controllata tedesca Hypove-
reinsbank. Gia a giugno 2008, in
occasione del nuovo piano in-
dustriale, era stato annunciato
che l'area investment banking
sarebbe stata riorganizzata.
Conunascricditaglial persona-
le (in parte gia cffettuati), maan-
che conunriposizionamentoin-
dustriale che prevedeva l'ab-
bandono delle attivita piu ri-
schiose (& di pochi giorni fa la
notizia che il proprietary tra-
ding sard progressivamente
chiuso) ¢ lariconversione della
banca d'investimento esclusiva-
mente al scrvizio delle attivita
difinanza per Ic imprese-clien-
ti. In questo senso, sul mercato
¢’¢é grande attenzione sul ruolo
che avra Ermotti. Pochi giorni
fa il deputy cco che coordina
linvestrment banking & stato no-
minato alla presidenza del con-
siglio di sorveglianza di Hvb,
cui fa capo anche I'intera divi-
sione Mib. Un incarico che for-
se & stato deciso proprio in pre-
visione dellarevisione degli in-
carichisuccessiviallariorganiz-
zazione che potrebbe essere an-
nunciata gia oggi.

Grande attesa anche per il
riassetto della presenza del
grupponella Central Estern Eu-
rope (Cee), chenelleultime set-
timanc harappresentatolaprin-
cipale fonte di preoccupazione
per i conti del gruppo UniCre-
dit. Le crisi di Pacsi come Un-

gheria e Ucraina pcsano sulle
valutazioni degli analisti. An-
chese c’échi, comeil sectorana-
list del Credit Suisse in uno stu-
dio diffuso proprio ieri, ricorda
che «il mercato & stato molto sc-
vero verso le banche esposte
nei paesi dell’Est, ma ha dimen-
ticato come il nocciolo delle at-
tivita di UniCredit vantiun pro-
filo di rischio migliore o alme-
no allo stesso livello dei rivali».
Sempre secondo il report della
banca svizzera, la previsionc
del delcocfficiente patrimonia-
le Core Ticr1di UniCredit & «in
linea con quello delle banche
concorrenti (europee e italia-
ne) al 6,55% nel 2008 (6,8% nel
2009). Perno del rafforzamento
patrimoniale sard emissione
dibond convertibili cashes da
miliardi che saranno collocati
settimana prossima e rilevati
daun pool di investitori soci. In
piccola parte, circa 70 milioni,
lasottoscrizione sarebbe dovu-
taavvenire grazic aunfinanzia-
mento diIntesa Sanpaolo. «Sia-
mo intervenuti per senso di re-
sponsabilita - ha detto il presi-
dente del consiglio di gestione
di Intesa Sanpaolo, Enrico Sal-
za -, auspichiamo che un gran-
degruppo come UniCredit pos-
sastare in piedi perché ¢ nelno-
stro interesse ¢ nellintercsse
del Paesex». In serata, il contror-
dine. «Mi risulta che le fonda-
zioni Crt e Carimonte hanno op-
tato per eseguirc 'operazione
esclusivamente con mezzi pro-
pri» ha detto il vicepresidente
di UniCredit Fabrizio Palenzo-
na annunciando - con una di-
chiarazione all’Ansa - che & ve-
nuto meno il progetto iniziale
di finanziarsi in parte attraver-
so Intesa Sanpaolo.
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Saviotti fa pulizia
Banco Popolare alle strette
Pressing di Draghi e della Curia

Tensioni sul bilancio 2008

Banco Popolare stretto fra Curia e Draghi

Saviotti rinvia il profit warning che il governatore si aspetta da settimane. Utile azzerato?

1 LORENZO DILENA

BN 1l Banco Popolare annuncera i risultati dell'esercizio 2008 il pros-
simo 24 marzo, quattro giorni dopol’equinozio. Analisti finanziari a par-
te, traVerona, Roma e Milano pochi sono pronti ascommettere che sara
una bella primavera per la banca guidata dall’amministratore delegato
Pier Francesco Saviotti e da Carlo Fratta Pasini, presidente del consiglio
di sorveglianza. Con il passare dei giomi i rapporti fra i due uomini forti

del Banco sono diventati (...)

{...) tesi. Saviotti deve fare unara-
dicale pulizia del portafoglio cre-
diti. 1 banchiere & noto per la pro-
pensione piuttosto conservativa
sul tema: se ¢'e un credito in diffi-
colta e diverse ipotesi di recupero,
lui sposta quella piti drastica. Al
suo fianco ha chiamato Bruno
Pezzoni, fidato collaboratore di
antica data, che il caso ha voluto
fosse gia all'interno del gruppo,
come vicedirettore generale della
controllata Popolare di Novara.
Sull’argomento Fratta Pasini &
costretto da funzione e circostan-
ze a essere altrettanto prudente,
ma in senso opposto. Meglio non
esagerare con le svalutazioni, in-
somma: semmai, spalmarle fra il
bilancio 2008 eil 2009, in modo da
compensarle con gli utili nel frat-
tempo maturati. I numero uno
del Banco che la base sociale - dal
piccolo azionista agli imprendito-
ri fino alla Curia di Verona che,
standoallefontilocali, avrebbein-
vestito non pochi risparmi nelle
azioni del Banco - &€ molto nervo-
sa. E anche piuttosto provata: ori-
ma c'e stato lo scandalo Italease,

quindi le svalutazioni sul bilancio
2007, poi le vicissitudini del 2008
culminate nelle dimissioni dell'ad
Fabio Innocenzi. Un nuovo pe-
sante bilancio metterebbeil presi-
dente in una situazione difficile
verso i suoi stakeholder e in forte
imbarazzo verso la Curia, che fi-
nora ha assistito in silenzio, ma si
aspetterebbe un dividendo.

La linea di Fratta Pasini viene
oggi sposata dagli analisti. Il con-
sensus ufficiale (media delle pre-
visioni di 25 analisti, disponibile
sulsito dell'istituto e aggiornata al
3 febbraio) stima 987 milioni di
utile netto nel 2008 e 368 milioni
nel 2009. Secondo i broker, quin-
di, lesvalutazioni arriverannosolo
questanno. Ma tralasciano un
particolare: a Verona Saviotti & ar-
rivato con un mandato preciso da
parte della Banca d’Italia: tirare
unalineaconil passato. L'esito del
braccio di ferro fra presidente e
amministratore delegato, dun-
que, egiascritto. Anzi, sidice che il
governatore Mario Draghi stia di-
ventando piuttosto impaziente,
La Vigilanza si aspettava che |'or-
dine di grandezza delle svaluta-
zioni venisse comunicato gia en-
tro fine gennaio. Alla Banca d’Ita-
lia, a al mercato e soprattutto al
ministro dell’Economia, Giulio
Tremonti, che non perde occasio-
ne perricordare di avere avuto so-
lo informazioni rassicuranti da
parte di Bankitalia. Dei bond del
Tesoro tutti ne parlano ma nessu-

MINISTRO

no sembra averne bisogno. La ne-
cessita, invece, c'e: di sicuro per il
Banco Popolare come per Mps e
forseanche per Unicredit e Intesa.
I banchieri italiani, perd, stanno
facendo a gara a chi non fa la ri-
chiesta per primo. Draghi vorreb-
be almeno un caso - it Banco Po-
polare, appunto - per ipresentarsi
da Tremonti e sollecitare il licen-
ziamento del testo definitivo. Sa-
viotti attende che ci sia almeno la
bozza definitiva prima annuncia-
re il profit warning, anche in anti-
cipo rispetto ai risultati di bilan-
cio. Il ministro, invece, & 'unico a
non dare segnali di impazienza: li
aspettaal varco.

Maaquanto ammonterannole
svalutazioni del Banco? A Verona
nessuno ha certezze. Le voci di
corridoio sottolineano che «afuria
di sforbiciare i crediti Saviotti ri-
schiadiazzerarel'utile2008». Non
é facile fare una stima, in quanto
l'istituto non ha solo uno o due
dossier critici, ma - eccetto Italea-
se - diverse questioni di piccola o
media dimensione che rendono
complicato azzardare un calcolo.
Di certo la lista dei grattacapi &
lunga: Italease, Bormioli, Deroma
e tutto il portafoglio di Efibanca,
Itierre, la gestione del post-Hopa,
il capitolo degli immobiliaristi
ereditati dalla Bp! di Gianpiero
Fiorani (Ricucci, Coppola, Statu-
to, Zunino con Santa Giulia) e per-
sino Socotherin.

i America 1 Malpensa.
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Assicurazioni. Avviata un’istruttoria per verificare i rischi collegati al boom dei prodotti a «interesse predeterminato»

Polizze vita, I'Isvap indaga

I contratti con specifica provvista di attivi sono il 60% della nuova raccolta del ramo

Riccardo Sabbatini

wwn L'Isvap avvia un'indaging
sulle polizze vita ad interesse
predeterminato. L'autorita divi-
gilanza - a quanto si & appreso -
ha messo sotto osservazione il
fenomeno in voga dei contratti
«con specifica provvista di atti-
vi» (come vengono chiamati
nei suoi regolamenti) che negli
ultimi tempi, seccondo stime di
mercato, ¢ giunto arappresenta-
re il 50-60% della nuova raccol-
ta del ramo I del settore vita.
Con quelle polizze, una compa-
gnia retrocede agli assicurati
buona parte delle cedole relati-
ve ad un bond (o di un portafo-
glio di bond) da lei stessa dete-
nuto, trattenendo per sé una par-
tediquelrendimento a copertu-
ra del rischio default dell'obbli-
gazionc. Le polizze "conspecifi-
ca provvista" possono cssere
vantaggiosc per gli assicurati
ma - osservano i critici - le im-
prese chele stanno offrendo co-
me risposta alla crisi delle "po-
lizze L.ehman Brothers® stanno
prendendo rischi cceessivi,

Oraancheilregulator haacce-
soiriflettori pursenzainviarcal-
L’AZIONE
Il regulator ha acceso
i riflettori pur senza inviare
alle compagnie una specifica
richiesta di informazioni
[ flussi sono sotto esame
le compagnie una specifica ri-
chiestadiinformazioni. Ha rite-
nuto sufficiente il flusso dei dati
cheleimprese hannoinviato en-
tro gennaio relativo aghi attivi a
copertura delle polizze colloca-
te fino al 31 dicembre.

La rilevanza del fenomeno ¢
indirettamente confermata dai
dati della raccolta del mercato
vitaperl'intero 2008 appena cla-
borati dall’Ania (Fassociazione
delle compagnie). Lanuova pro-
duzione delle imprese (italiane,
curopee ed extra Ue) si & attesta-
ta a 41 miliardi, in diminuzione
del18,5% sul 2007. Sidimezza, in
pratica, il portafoglio delle in-
dex linxed (-469 a 7,4 miliardi)
edunavistosa frenatahainteres-
sato le unit linked (-34,196 a 7,3
miliardi) e le capitalizzazioni
(-40,7 a 1,1 miliardi). La tenuta
delsettore, neldifficile anno del-

lacrisi dei mercati, ¢ rimasta ap-
puntoaffidataalle polizze delra-
mo primo (+30% a 19,3 miliardi).
E un comparto conosciuto per
le tradizionali gestioni separate
(atasso minimo garantito) ¢ nel
quale sono confluitiancheinuo-
vi prodotti. Anche al di 1a degli
aspetti pin direttamente regola-
mentari & aperto il dibattito sul-
laloro validita.

Le nuove metriche adottate
percensireil valore dei portafo-
gli - soprattutto quella market
consistent adottata nel 2008 dai
responsabili finanza dei princi-
pali gruppi assicurativi europei
- stabiliscono che i flussi degli
asset siano obbligatoriamente
calcolati al tasso free risk (quel-
lo deibond statali), anche se re-
lativi ad obbligazioni che paga-
no cedole appetibili. E poiché le
passivitd vanno invece valutate
altasso garantito agli assicurati,
ecco che, applicando quelle me-
todologie, quei portafogli gene-
rano quasi sempre un ritorno
negativo. Ma il tema & contro-
verso. Presentando nei giorni
scorsiil suoembedded value (va-
lore intrinscco) la compagnia
britannica Aviva ha osservato
che una parte degli attuali alti
spread dei corporate bond po-
trebbe essere attribuito ad un
"rischio liquidita” di cuiinvesti-
tori di lungo periodo come gli
assicuratori (ed i loro clienti)
potrebbero approfittare.

Sullo stesso temaé intervenu-
toieriancheunreport dell’agen-
zia di rating Fitch dedicato alle
prospettive del settore. Lo stu-
dio si interroga su quanta parte
delle "perdite non realizzate"
del portafoglio obbligazionario
delle compagnie (esposte neibi-
lanci) si tramuteranno in futuro
in perdite vere e proprie. Ebbe-
ne non pitt di un quinto & la sti-
ma dell’agenzia, sulla base di
stress test ¢ dell’'esperienza sto-
rica dei defualt. L'oggcetto della
simulazione sono gli Usa, ma in
fondo lo stesso ragionamento
puo essere fatto valere anche
per gli assicuratori europei.

La performance

Nuova produzione annua
per ramo

Var. %

Ramo/prodotto | 08/07
Vita-ramol
Capitalizzaz. -ramo V \

Linked - ramo III

di cui: unit-linked
index-linked

Fondi pensione aperti [

Imprese italiane
extra Ue

dl cui: formepens ind.|

|— Fonte: Ania
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Tronchetti;
investiremo

su gomme,
economia verde
ereal estate

Olivieri » pagina 29

Industria. Tronchetti presenta il piano industriale del gruppo: focalizzazione su gomme e tecnologia verde, 700 milioni sui nuovi progetti

Pirelli investe e rilancia il mattone

Per la Real Estate ricapitalizzazione di 400 milioni: possibile I'intervento delle banche

Antonella Olivieri
MILANO

we La"sorpresa” del piano indu-
striale del gruppo Pirelli, presen-
tato ieri agli analisti dal presiden-
te Marco Tronchetti Provera, éla
maxi ricapitalizzazionc di Pirelli
Re: 400 milioni diaumentorispet-
toaunvalore di Borsa di161 milio-
ni che servira aribaltare il profilo
finanziario della societd immobi-
liare. Daunasituazione corporate
che attualmente vede 'indebita-
mentonettodoppiorispettoal pa-
trimonio, si passera invece a una
condizione di maggior equilibrio
con un parametro net debt/equi-
tyintornoao,s.

L' IMMOBILIARE

Per la controllata il risultato
sara il rafforzamento
finanziario, con un rapporto
debito/equity che scendera

aquota 0,5 dall’attuale 2

[ PROGRAMMI

La partecipazione residua
in Telecom Italia svalutata
al14 eurosara ceduta

a breve. «Continental

non & un‘opzione sut tavolo»

Le strategie per il 2009-2011. Marco Tronchetti Provera, presidente di Pirelli

Lacapogruppo Pirclli & C. & di-
sponibile a coprire anche l'intero
importo, trasformando in azioni
parte del prestito infragruppo che
attualmente ammontaa 400 milio-
ni.Ma probabilmente nonsarane-
cessario. L'operazione che do-
vrebbe andare in porto prima
dell’estate sara infatti realizzata a
scontorispettoal prezzodimerca-
t0(-9,3% a3,65euroieri), masedo-
vesse essercidell'inoptato, haspie-
gatoTronchetti, «cisono gidaleu-
ne banche che sarcbbero disponi-
bili asottoscrivere 'aumento».

Dal punto di vista-del consoli-
dato non cambia nulla nella posi-
zione finanziaria netta che, infat-
ti, afine 2009 & prevista ancorain
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linea con Pattuale, a -1 miliardo.

"Per Pirelli Spa invece la trasfor-

mazione del prestito alla contro)-
lata (pro-quota si tratterchbe di
circa 230 milioni) dovrebbe essc-
re compensataintegralmente dal-
le dismissioni di quote minorita-
ric contemplate dal piano. E cioé
I',3% di Telecom (nell'ultimo pe-
riodo sono stati venduti 10 milio-
ni di titoli), quota che & stata sva-
Iutata alle quotazioni di fine di-
cembre (1,14 euro ad azione), ¢ il
5% di Alcatel Subamarine, parte-
cipazione sulla quale sussiste
urt'opzione put per realizzare un
valore minimo di 45 milioni at-
tualmente oggetto dinegoziazio-
ne: complessivamente dalle due
cessioni si dovrebbero ricavare
circazgo milionl. I'rale partecipa-
zioni non core rientra anche il
34.5% di CY Optics, che haunva-
lore di libro dizo milioni.

Pertornare aPirelliRe - dovea
dicembre & stato nominato ad per
la finanza Claudio De Conto -
TFobiettivo é rifocalizzare il busi-
nessafronte allastasidel mercato
immobiliare, passando daun mo-
dello che facevaleva sul trading a
unaltro dove cisi possapermette-
re di aspettare che ritorni valore
sugliasset, senzaesserecostrettia
svendere. Pirelli Re controllapro-
guota, tramite veicoliacui parteci-
pamediamente per il 24%, un pa-
trimonio immobiliare diz 8 miliar-
di (3,5 miliardi il valore dilibro), a
fronte del quale ha un’esposizio-
ne bancaria pro-quota di 2,6 mi-
liardi che non ricade sulle spalle
dellasocietaessendogarantita da-
glistessiimmobili. Il piano preve-
de comunque la riduzione al 19%
dellaquotadipartecipazioncaive-
icolielaricercadipartner dimino-
ranza per la Sgr che concentreri
tutti i servizi immobiliari e la ge-
stione del portafoglio del gruppo.
Con il taglio dei costi per almena
50 milioni (Vorganico € gia vicine
al target di 8oo addetti rispetto aj
2.956 difine 2007), il risultato ope-
rativo dai-60 milioni del 2008 do-
vrebbe tornare gia quest’anno po-
sitivo per 20-30 milioni.

La riorganizzazione del busi-
ness interessa pero I'intero grup-
po, conun'ulteriore focalizzazio-
ne sul core business — che sigmifi-
ca la divisione gomme Pirelli
Tyreeifiltri antiparticolato di Pi-
relli Eco Tecnology - ¢ 1o svilup-
po di prodotti "ecocompatibili”,
lacuiquotasul fatturato comples-
sivo dovrebbe raddoppiare al
40% a finc periodo, nel zou. 11
gruppo prevede per il periodo di
piano (2009-2011) investimenti
pari a 700 milioni. Per Pirelli
Tyrel'obiettivoé quello diottene-
re nel triennio risparmi di costi
per oltre 300 milieni, attraverso
larazionalizzazione delle struttu-
re produttive ¢ del personale in
Europa (sono stati identificati
1500 esuberi), la rincgoziazione
dei contratti d’acquisto delle ma-
terie prime e minori costi energe-
tici. L'obiettivo della divisionc
guidata daFranceseo Gori¢ quel-
lo diriportare il risultato operati-
vo all'8-8 5% dei ricavi dopoil ca-
lo previsto per quest'anno al
7-7,5%. «Le nostre previsioni so-
nostrutturate suun’ipotesistand-
alone - ha precisato Trorichetti -
Continental sta seguendo un suo
percorso,complesso, e al momen-
to non & un’opzione sul tavolox.

Sotto il profilo finanziario, il
gruppo,chedispone dilinee diere-
dito non utilizzate per 8oo milio-
ni, «non avra necessita di rifinan-
ziamenio per almeno i prossimi
dué*ansii», ha assicurato Tron-
chetti. Senza tener conto deidivi-
dendi - che «quest'anno non sa-
ranno pagati» - a fine piano do-
vrebbe ridurre lindebitamento
nettosottogliBoo milioni, contan-
dosuunagenerazione dicassapo-
sitivaper 250 milioni.

Aipiani alti dellacatena, infine,
Camfin,che haun debito di4zomi-
lioni, ha Popzione di monctizzare

laput sullajoint con Gaz de Fran-

ce, che vale oltre 100 milioni.
«Non abbiamo comunque nessu-
na necessita di ricapitalizzazione
~ ha sottolineato Tronchetti - T}
Nav di Camfin & molto pitielevato
delvalore dimercato».

[ivumer

L00 mitioni

Laricapitalizzazione

Marco Tronchetti Proveraha
annunciatoieri per Pirelli Re
una maxi-ricapitalizzazione da
400 milioni. La societa
capitalizza attualmente in
Borsa161 milioni.

3,8 miliardi

It patrimonio immobiliare
Pirelli Re controlla un
patrimonioimmobiliare di 3,8
miliardi, afronte delquale ha
un‘esposizione bancaria
pro-quota di 2,6 miliardi.

800

Gli addetti Pirelli Re
L’organicodella societd é
vicino al target di 800 unita. 1
dipendentierano 3milaafine
2007.

1,3%

Laquotain Telecom

Pirelli detiene '1,3%in
Telecom Italiae hagia
annunciato l'intenzione di
vendere laquota. la
partecipazione é stata
svalutata aivaloro del titolo di
tlc difine dicembre: 1,14 euro.

40%

Tt fatturato «ecocompatibile»
Ilgruppo puntaad avere afine
2011il40% del proprio
fatturato da prodotti
ecocompatibili.

300 witioni

L’obiettivo di risparmi
Secondoil pianoindustriale, il
gruppo Piretli Tyre conta di
raggiungere neltriennio
2009-2011risparmidicosti
peroltre 300 milioni di euro.
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Ricavi stabili, margini in frenata

MILANO

mi La crisi internazionale,
con pesanti riflessi sul settore
automotive e I'immobiliare
che si sonordcuiti nell'ultimo

trimestre 2008, pesa sui conti

Pirelli. Non tantosui ricavi che
alivello consolidato, nell’eser-
cizio appena chiuso, hanno re-
gistrato solo una licve flessio-
ne (-0,5%) a 4,6 miliardi. Ma il
margine operativo lordo, gia
primadegli oneridiristruttura-
zione, & sceso a 397 milioni dai
573,6 milioni del 2007, e il risul-
tato operativo a 188 milioni da
364. Considerando anche gli
oneri di ristrutturazione, che
gravano sullanno per 144 mi-
lioni, il risultato operativo siri-
duce a 44 milioni.

Al 31 dicembre la posizione

finanziaria netta risulta nega-
tiva per 1.028 milioni, mentre
¢ positiva a livello di capo-

#ruppo per 536 milioni. L'au-.

tiénto dell’indebitamento ¢
legatoin partigolarcal riacquti-

sto del 38,09 di Pirelli Tyre

per 835,5 milioni.

La divisione dei pneumatici
ha tenuto sui ricavi - +1,3% a 4,1
miliardi -~ maimargini hannori-
sentito dell’aumento dei prezzi
delle materie prime che ha com-
portato 200 milioni di maggiori
costi. Prima degli oneri di ri-
strutturazione, il Mol risulta in
calo del 19% a 443 milioni, I'Ebit
del 304 a 250 milioni. Il proces-
sodiristrutturazione, giaavvia-
to, ha comportato oncri nel
2008 per 100 milioni.

Pirelli Re, ha scontato il s¢-

condo anno consecutivo di cri-
sidel mattone alivellointerna-
zionale con ricavi aggregati-
ro-quota scesi del 18% a 770 |
wﬁ%llxom Iricavi donsolidatiso-
noinveceparia 365 milioni 1:1 .
spetto ai 334 milioni del 2007 '
alnetto di Dgag. L'Ebit, ante ri-
strutturazioni e svalutazioni,
¢ negativo per 6o milioni che
diventano 240 dopo 136 milio-
ni direttifiche divalore e one-
ridiristrutturazione per 44 mi-
lioni. Al 31 dicembre la posizio-
ne finanziaria netta di Real
estate & passiva per 862 milio- |
ni: 490 milioni rappresentano
il debito verso la controllante,
Pirelli & C., che si éridotto ri-
spetto ai 700 milioni di fine
settembre 2008 ¢ ai 526 milio-
ni di fine 2007.

&
i
v
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- [[CONTRARIAN ]

TRONCHETTI SOSPESO
TRA REALISMO PRESENTE
E TERZA RIVOLUZIONE

P Un Tronchetti Provera pid determinato

del solito ha delineato ieri non solo le tappe
pilrimminenti del gruppo Pirefli, ma anche e
soprattutto le strategie di lungo periodo. Che @
quanto appare indispensabile per cercare di capire
cosa ¢l aspetta oltre la recessione pill drammatica
dell’epoca moderna. Ma per una volta Tronchetti,
per solito ombroso e poco incline all’ottimismo,
si & lasciato sfuggire qualche sfumatura di
serenitd. E non ¢ poco per uno che per quasi due
anni & stato messo in croce da una campagna
mediatica feroce come raramente si era visto

e di cui ancora oggi si ignora il nome del
mandante. «E’ nel pieno delle Criticita pid gravi
che si possono scovare opportunita altrimenti
improbabili. E noi ci sentiamo pronti a coglierle»,
ha detto ai giomalisti il numero uno del gruppo
milanese. Aggiungendo che «nei prossimi

tre anni utilizzererno le discontinuita dello
scenatio esterno per trasformare profondamente
il gruppo Pirelli». 1’ obiettivo & ambizioso,

ma del resto descrive la sfida in cui si dibatte
I'intera industria mondiale. Ma come fare per
riconquistare la fiducia del consumatore? La
risposta ¢ sul versante delle tecnologie verdi e
delle energie rinnovabili, che Tronchetti definisce

0,24

[T, S

«!’inizio della
CAMFIN

terza rivoluzione
gotmioniinewo  industriale». Se

............................................ queste sono e

scommesse per il

futuro, impegnative

ma necessariamente

ancora generiche,

¢ perd sul lato

praticochesie

visto il Tronchett

11 nov '08

1’09 piliconvincente.

Per esempio
laddove ha escluso che la mancata distribuzione
del dividendo da parte di Pirelli & C possa
influire sulla controllante Camfin, il cui nav
«& decisamente pit alto del valore di mercato,
per cui non abbiamo nessunmotivo per
ricapitalizzarla». Operazione che invece si
rende necessaria nel caso di Pirelli Re, perla
quale si & deciso di affrontare il toro per le corna

varando un intervento da 400 milioni a favore

di una societh che in borsa, dopo il nuovo crollo
del titolo (-9,3%), nel capitalizza meno di 170

a fronte di un valore intrinseco decisamente pitt
elevato. Sui contorni dell’ operazione il leader di
Pirelli non & stato avaro di precisazioni, ribadendo
che 1a societd rimarra quotata. Quindi niente

opa né delisting, fosse anche per effetto di uno
squeeze out nell’ eventualita che Pirelli aumenti
la quota di controllo fino a rendere insufficiente il
flottante. Al riguardo ha anche detto di desiderare
un’operazione pilt market friendly, affermazione
non irrilevante in un momento in cui la tentazione
diessere poco friendly verso il mercato & elevata,
visti i prezzi che circolano. Nel caso del business
immobiliare, la luce in fondo al tunnel & ancora
fioca, ma se1’interesse mostrato da alcune banche
a partecipare alla ricapitalizzazione di Pirelli

Re si trasformera in atto concreto, sarebbe un
segnale davvero forte per il settore. Allo stesso
modo la presentazione del piano Pirelli & stata
I’occasione per un bagno di concreto realismo
che ha spazzato via ingombranti indiscrezioni
come quelfa di un interesse per 1a tedesca
Continental. O per rinviare, a data da destinarsi,

il collocamento di Pirelli Tyre per la quale tocca
affidarsi al futuro andamento del mercato per
capire con gquali tempi Ia pista tussa sard percorsa.
1 medesimo realismo sembra poi essere alla base
delle svalutazioni in portafoglio, a cominciare
dalle azioni Telecom inesorabilmente destinate
alla vendita. Del resto, se uno non € esperto della
materia (parola di Tronchetti), meglio che siano
altri a rischiare i loro denari. :
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Energia. Edison conferma la cedola
Ai soci versati 268 milioni Pag.31

Energia. Alle ordinarie 5 centesimi per azione e alle risparmio 8 centesimi

Edison conferma la cedola
Al soci versati 268 milioni

Salgono i ricavi
del 33,7% e tiene
il mol mentre
scende I'utile

Laura Galvagni
MILANO
wms Ricavi in crescita, margini
intenuta e utile netto in forte ca-
lo per ragioni fiscali. Sono que-
sti i dati salienti del bilancio
2008 di Edison che 'amministra-
tore delegato Umberto Quadri-
no ha commentato cosi: «Siamo
deiveri e propri maratoneti, ab-
biamo solidita e flessibilita fi-
nanziaria che ci consentono di
guardare al futuro con il giusto
ottimismo». Motivo per cui Fo-
roBuonapartchadeciso diman-
tenere inalteratala cedola, forte
anche del fatto che il rapporto
tra debito e patrimonio & uno
dei pit1 bassi del settore (0,36)
ed & previsto in crescita nel
2009 al massimo fino a 0,40.
Cosl il board ha deciso di pro-
porreall’assembleadeisoci dipa-
gare il prossimo aprile un divi-
dendo di cinque centesimi per le
ordinarie c di otto centesimi per
le risparmio. 1l monte dividendi
complessivo sara di 268 milioni
dieurorispettoaunrisultato net-

to di 346 milioni (30% sul 2007)
che comporta un pay out del
77%, in sensibilc aumento rispet-
to al §6% dell'anno precedente.
Daltraparte, le stime per 'eserci-
zio in corso prevedono risultati
inlinea con quelli del bilancio ap-
pena chiuso. Va ribadito, peral-
tro, che la contrazione del profit-
to (654 milioni nel 2006, 497 mi-
lioninel 2007) & da imputare, nel
2008 come nel 2007, al decisoim-
patto fiscale. Sull’utile ha pesato
infatti sia la cosi detta Rebin Ho-
od Tax, sia lincremento dell’ali-
quota(dal 27 al33%), siail dd] an-
ti crisi, Non a caso la prima linea
del bilancio ha registrato un au-
mento dei ricavi del 33,796 a4 1L,06
miliardi. In ripresa anche il mar-
gine operativo lordo che & cre-
sciuto del 2,4% a 1,6 miliardi. In
ragione anche dicio, tolti ghi effet-
ti fiscali, l'utile netto risulterch-
be inleggere aumento rispetto al
2007. Ecco perché Edison man-
terrafermo l'obiettivo di «raffor-
zarsi portando pilt equilibrio tra
upstream e downstreamy», come
precisato daQuadrino.
Neldettaglio deinumeri, i rica-
vidalle vendite di energia elettri-
ca sono cresciuti del 28,1% a
8.680 milioni e i volumi prodotti
si sono ridotti di circa il 69, so-
stanzialmente a causa della ridu-
zione del comparto Cip 6
(-27,4%), dovuto principalmente
allacessionedi alcune centralief-

‘M‘QMW«M el ’
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346 milioni

L'utile

Edison ha chiusoil bilancio
2008 con profitti nettiin
discesa del 30% a 346 milioni
principalmente per questioni
legate all'impatto fiscale di
norme straordinarie quali la
Robin Hood Tax

11,06 mitiardi

Iricavi

ForoBuonaparte ha archiviatoi
contidel passato esercizio con
ricaviin nettacrescitaeparia
11,06 miliardi, in aumento del
33,7 percento

1,64 mitiardi

Ilmargine

Inaumento anche il margine
operativo lordo che sié
attestatoa 1,64 miliardi, in
crescita del 2,4%

0,05 euro

I dividendo

Il consiglio di amministrazione
di Edison ha deciso di proporre
ai socila distribuzione diun
dividendo di 5 centesimi per
ogniazione ordinaria

fettuataadaprile 2008, nonché al-
lascadenza di alcune convenzio-
ni. Alcontrariola produzione per
il mercato libero & aumentata di
circail s per cento.Ivolumi com-
plessivamente venduti sonorisul-
tati in crescita del 5,89, attestan-
dosi a 67.453 Gigawattora.

Nelcorso delzo08iricavidel-
le vendite del settore idrocarbu-
ri sono saliti invece del 20,4% a
5.003 milioni e i volumi venduti
si sono attestati a 13.808 milioni
dimetri cubi, sostanzialmente in
lincaconquellidel 2007, In parti-
colare, le vendite per usi indu-
striali ¢ per usi civili hanno regi-
stratoun aumento del 5,3%, men-
tre quelle per usi termoclettrici
hanno registrato una flessione di
pari entita (5,3%).

Per quanto riguardal’indebita-
mento finanziario netto al 31 di-
cembre 2008 & pari a 2.920 milio-
i, inaumento rispetto ai 2.687 mi-
lioni al 31 dicembre 2007. In pro-
posito, gliinvestimentidel perio-
do (644 milioni), gli oneri finan-
ziari netti (in calo rispetto a fine
2007),gliinvestimentiin parteci-
pazioni, il pagamento dei dividen-
di (281 milioni) e il pagamento di
imposte sono stati parzialmente
compensati dai flussi di cassa
operativie daiproventi della ces-
sione delle centrali termoelettri-
cheinregime Cip6, delsies diDo-
lomiti Edison Encrgy 51l e del
Goee di Hydros.
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La Robin Tax
taglia i conti
della Edison

(Mondetlini a pag. 9)

NEL 2008 UTILE IN CALO DEL 30% A 346 MLN PER LE IMPOSTE STRAORDINARIE. CRESCONO RICAVI E MOL

La Robin tax taglia i conti Edison

Confermato il dividendo a 0,05 euro. Nel 2009 ebitda atteso a 1,5 miliardi
L’ad Quadrino: la nostra solidita finanziaria ci consentira di rispettare
il piano diinvestimenti. A luglio atteso il via al rigassificatore di Rovigo

p1 LuciaANO MONDELLINI

a Robin tax e il decreto anticrisi pesa-
“no sui conti 2008 di Edison. 1l gruppo
di Foro Buonaparte ha annunciato ieri
i aver chiuso I’anno scorso con un
utile netto in calo del 30,4% a 346 milioni.
Un risultato legato soprattutto al maggiore
carico fiscale, al netto del quale il risultato
sarebbe stato in leggera crescita (attorno a
500 milioni rispetto ai 497 del 2007). Percio
il gruppo energetico ha confermato il divi-
dendo a 0,05 euro per ogni azione ordinaria
¢ 0,08 euro per ogni titolo di risparmio, con
pagamento il 17 aprile e stacco cedola il 14
dello stesso mese.
Nel dettaglio, va segnalato che i ricavi so-
no saliti del 33,7% a 11 miliardi, mentre il
mol ¢ cresciuto del 2,4% a 1,6 miliardi. I1
risultato operativo € calato del 3,.9% a 861
milioni, soprattutto per le svalutazione nette
di alcuni asset per cirin Edison si respira un
cauto ottimismo. «Nel 2009 ci aspettiamo
un ebitda intorno a 1,5 miliardi», ha sotto-
lineato ’amministratore delegato Umberto
Quadrino, che ha tenuto ha precisare la so-

lidita finanziaria del gruppo che consentira
di non bussare al mercato del debito in un
momento particolarmente complicato per
chi cerca di raccogliere li-

Tornando al bilancio appena chiuso, nel
settore dell’energia elettrica i ricavi di Edi-
son sono cresciuti del 28,1%, mentre nel
settore idrocarburil i ricavi

quidita. In un contesto econo-
mico come quello attuale, ha .
spiegato Quadrino, «i risul-
tati sono buoni. Si conferma
la solidita finanziaria della
societa e la sua flessibilita
nella spesa per investimen-
ti per poter raggiungere gli
obiettivi prefissati». Esclusa

EDIS

delle vendite sono saliti del
29,4%. Sul risultato netto
come detto, ha pesato in
maniera negativa per 135
" milioni la Robin Hood Tax

-~ e il decreto legge anticrisi,
i3~ mentre sull’utile 2007 il ca-
i rico fiscale aveva beneficiato
di un effetto positivo straor-
dinario di circa 135 milioni

ON .

" quelazioniin esro

per il momento I’eventualita
di emettere bond, benché sia

legato al rilascio di imposte

«una delle alternative sul ta-
volo», ha sottolineato Quadrino.

I1 2009 non sembra presentare grandi
opportunita di sviluppo non solo a causa
dell’elevata volatilita dei prezzi del petro-
lio, ma soprattutto per la crisi economica
in atto. Tuttavia, grazie alla solidita fi-
nanziaria della societa e alla piena dispo-
nibilita dei campi petroliferi di Abu Qir,
il gruppo prevede una sostanziale con-
ferma, su basi comparabili, dei risultati
conseguiti nel 2008.

differite. Quadrino ha confer-
mato il programma per gli investimenti 2009
annunciato a dicembre. Riguardo all’avvio
del rigassificatore di Rovigo, che consentira
di importare dal Qatar a regime 8 miliardi di
metri cubi di gas all’anno, di cui 6,4 miliardi
nella disponibilita del gruppo, Quadrino ha
dichiarato che «I’avvio & previsto per luglio,
ma quello che conta & che inizi per la stagio-
ne invernale». (riproduzione riservata)

www.milanofinanza.it/edison
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Nuovi cantieri,
Atlantia sblocca
1,5 mld di lavori

(Bass| a nag 4)

Autostrade sblocca 1,5 mld dl lavori

La norma approvata ieri al Senato permettera di raddoppiare
da 1,3 a 2,8 mld gli investimenti previsti per il 2009. Estesi ai periodici
i prepensionamenti dei giornalisti. Via libera ai 4 min per Expo 2015

D1 ANDREA BASSI

tlantia, tramite la sua
principale concessionaria
Autostrade per I'ltalia, &
pronta ad aprire cantieri
nel 2009 per 1.5 miliardi in ag-
giunta agli 1,3 miliardi gia pre-
ventivati. Insomma, in cambio
dell’eliminazione dei vincoli sui
lavori in-house introdotta dall’ex
ministro delle infrastrutture An-
tonio Di Pietro, ai tempi del go-
verno Prodi, la societa control-
lata dalla famiglia Benetton
aumentera gli investimenti
previsti per ’anno in
corso. L amministratore
delegato della societa,
Giovanni Castellucci, si
¢ impegnato in tal senso
nei confronti del governo
che ha svincolato
Atlantia e le
altre conces-
sionarie au-
tostradali
dall’ob-

bligo di mettere a gara tutte le
forniture, comprese quelle per
i lavori sulle autostrade (dove
Aspi opera tramite la control-
lata Pavimental). La norma pro
Autostrade & stata recepita nel
maxiemedamento al decreto
milleproroghe approvato ieri dal
Senato con il voto di fiducia. In
base al testo del governo le con-
cessionarie saranno esentate dal
fare le gare per ogni lavoro il cui
importo ¢ inferiorc a 5 milioni
di euro. Per quelli di valore su-
periore dovranno essere fatti
bandi per assegnarli solo
nel limite del 40%. Per
1l restante 60%, su la-
vori di importo anche
superiore ai 5 milioni,
Autostrade e le altre
concessionarie avranno
le mani assolutamente
libere. L'ultimo osta-
colo che la
norma dovra
affrontare

| adesso sara
b i} passag-

gio alla Camera dei deputati. Ma
il governo ha fretta di approvare
il decreto (che scade all’inizio di
marzo), per cui il testo di fatto
dovrebbe ormai essere blindato.

Nel milleproroghe, del resto,
hanno trovato spazio una seric
di norme molto attese. A comin-
ciare dall’estensione del prepen-
sionamento dei giornalisti anche
al periodici. Resta fermo il tetto
di spesa di 10 milioni, ma se le
richieste da parte degli editori
dovessero sfondare la soglia dei
20 milioni, allora sara introdotto
a carico dei datori di lavoro uno
specifico contributo aggiuntivo
da versare all’ Inpgi per il finanzia-
mento dell’onere eccedente. Tra le
norme del maxiemendamento c’e
anche quella che autorizza il Di-
pammento del Tesoro (dunque il

ministero dell’ Economia), ad ero-
gare a utolo di apporto al capitale
sociale di Expo 2015 spa, i quattro
milioni necessari a far partire la
societd. I fondi proverranno diret-
tamente da quelli stanziati dal go-

verno per finanziare I’ esposizione
universale del 2015.

Ha fatto poi molto discutere ieri
la decisione del governo di inse-
rire nel testo del decreto anche
una riforma dell’autonoleggio
con conducente. 1l servizio, di-
ce I’emendamento del governo,
deve rivolgersi ad un’utenza spe-
cifica che deve avere un’apposi-
ta richiesta per una determinata
prestazione a tempo e/o viaggio.

La rimessa deve essere situata
esclusivamente nel Comune che
ha rilasciato la dichiarazione.
Inoltre, ¢ vietata la sosta in po-
steggio di stazionamento su suolo
pubblico nei Comuni dove ¢ eser-
citato il servizio taxi. I Comuni,
poi, potranno chiedere anche il
pagamento dell’ingresso nelle
zone Z1tl ai conducenti di vetture
anoleggio autorizzati da altri Mu-
nicipi. (riproduzione riservata)

MINISTERO
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Export. E operativo 'accordo per coprirsi contro i rischi politici e commerciali

La Sace si riassicura con Zurich

MILANU

wne Accordo operativo. Prima
transazione: completata. Sace,
il gruppo assicurativo-finanzia-
rioitaliano controllato dal Minis
§ter6 dellEconomia, ha dato
esecuzione ieriperlaprimavol-
ta all’accordo stipulato a fine
2008 con il gruppo Surety, Cre-
dit & Political Risk di Zurich
North America. Si tratta di
un’accordo di riassicurazione
perilrischio politico c commer-
ciale. Morale: un’impresa italia-
na (il nome resta top secret)
espostain Turchiasi & assicura-
ta con la Sace e quest’ultima -
perlaprimavolta—siéri-assicu-
rataconil gruppo Zurich.

A prima vista pud sembrare
un‘accordo complicato ¢ dimar-
ginale importanza. Manon¢co-
si. Come noto, la Sace tra le sue
attivita di base fornisce alle im-
prese italiane un’assicurazione
allexport. Se la societa italiana
X stipula un accordo commer-
ciale con una societd Y situata
in un Paese straniero, special-
mente se sitratta di un Paese a
rischio politico, lasocictaX ¢in-
L'OBIETTIVO
Quest'alleanza
fra pubblico e privato serve
per sostenere le esportazion’
e gli investimenti italiani
sui mercati emergenti
fatti csposta a una serice di ri-
schi: per esempio i) rischio poli-
tico (colpo di Stato, revoca dei
contratti, nazionalizzazione) e
il rischio commerciale (cioé
che la controparte non onori gli
impegni).La Sace dasempre for-
nisce alle imprese esposte aque-
stirischi un’assicurazione. Fino
aogyd, pero, il gruppo potevari-
assicurarsi solo con altre socie-
ta estere simili alla stessa Sace
(e cosiddette export credit agen-
cy) ¢ potevafarlo solo s queste

altresocieti avevanouninteres-
se nazionale a farlo. Insomma:
lariduzione deirischi, in capoal-

laSace, era limitata e difficile.
Daogginoné piti cosi. Il grup-
po italiano, guidato da Alessan-
dro Castellano, hainfatti stipula-
toun accordo con il gruppo Su-
rety, Credit & Political Risk, so-
cietd del gruppo Zurich che of-
fre cauzionie servizidiassicura-
zione del credito politico c com-
mereiale in tutto il mondo, Gra-
zie all'intesa, la Sace puo orari-
assicurarsi col questa contro-
parte.Inquesto modo pud elimi-
nare dai propri bilanci parte dei
rischi politici ¢ commerciali e,
di conseguenza, pud liberare
spazio nei libri per offrire alle
imprese italiane nuove assicura-
zioni. Per questo Castellano af-
ferma: «Questo tipo di accordo
ci consente di svolgere al me-
glio 1a nostra missione di facili-
tatori del business per le impre-
se italiane nel mondo». Insom-
ma: in questo modo la Sace pud
favorirele esportazionie 'inter-
scambio commerciale. Pub fa-
vorire il made in Italy all’estero.
My.L,

Il gruppo Sace.

. Saceé&ilgruppo
assicurativo-finanziario
controllato dal ministero
delPEconomia. Offre coperture
inben 155 Paesiconcirca 37
miliardi di euro alt’anno di
operazioni commerciali
assicuratein tutoilmondo.

L’accordo.

Con Surety, Credit & Political
Risk di Zurich & stato stipulato
un accordo di collaborazione:
Zurichfornira a Sace servizi di
ri-assicurazione e
co-assicurazione.

MINISTERO
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AUTO

Peugeot, altri 11mila tagli
e 343 milioni di perdita

Andrea Malan » pagina 6

Emergenza auto. Per rispettare gli impegni presi con 'Eliseo le riduzioni di personale saranno «su base volontaria»

Peugeot taglia altri 11mila posti

I1 crollo del mercato europeo costringe a diminuire del 30% la produzione

Andrea Malan
PFARLGL Dalnostro inviato

Diciottomila tagliin Ewopa
nel 2008, di cui 14mila nel setto-
re auto; altri nmila come mini-
mo previsti quest’anno, di cui
6-7milain Francia. [l gruppo Psa
Peugcot Citroen proseguc nello
sforzo di riduzione dei costi,
sforzo imposto dal crollo del
mercato, anche dopo Paccordo
con il Governo ¢ il prestito da 3
miliardidicuro (pariaquello de-
stinato alla concorrente Re-
nault). 1 piano relativo alla Fran-
cia prevede lariduzione diz.s00
posti entro giugno "su basce vo-
lontaria”. Basteranno? « Non sia-
moneppureingradodiprevede-
re di quanto esattamente biso-
gnerd tagliare nel 2009» ha det-
to il numero uno Christian
Streiff. Intanto Peugeot punta
anche aridurre i costi della cas-
saintegrazione, che Iazienda fi-
nanziaintermini pitt generosiri-
spetto allaconcorrente Renault:
una riunione con i sindacati ¢
prevista per oggl.

Come si conciliano tulte que-
ste misure con le condizioni del
prestito ricevuto dal Governo?
Teri il presidenle Nicolas
Sarkozy ha avvertilo che «ve-
glierd affinch¢ gli impegni presi
da Streiff stano rispettatis e ha
aggiunto che «una clausola dei

prestiti prevede Paumento del
tasso d'interesse in caso di man-
caty rispetto degli impegni a
mantenere i posti di lavoros.
Peugeot ha in realtd messo nero
sut bianco due impegni: a non
chiudere impiantiin Francia per
Pintera durata del prestito (pre-
visto fino a 5 anni) ¢ anon mette-
re inattonel 2009 procedure for-
mali di beenziamenti collettivi.
Impegni dunque rispettati, vi-
stocheitagliin patriasono fino-
ra su bas¢ volontaria. Certo,
qualche concessione nonscritta
potrehbe essere stata fatta, per
esempiosulla produzione dei fu-
turi piccoli motori a benzina a
basso consumo ¢ a basse emis-
sioni inquinanti; fino a qualche

mese fa ¢erano in lizza per un
possibile nuovo sito produttivo
quattro Pacsi nell’Est Europa -
Polonia, Romania, Turchia ¢
Ucraina. leri Streiffhadetto che
«Cslato deciso di concentrare la
produzione in Francia».

Peugeot aveva avviato negli
anni piu recenti una delocaliz-
zazione accelerata, ma conser-
va una produzione nazionale
molto pitimportante di quella
della Renault (che rendera no-
ti oggi 1 suoi risultati). Alle ac-
cuse secondo cui gli aiuti di-
storcerebbero la concorrenza,
Peugeot risponde invitando a
guardare in casa d'altri: «An-
che gliolandesicitedeschihan-
no dato garanzic finanziarie,
hadettoildirettore finanziario
Isabelle Marey-Semper.

Itre miliardiin arrivo da Pari-
#i sono essenziali per Peugeot
in una situazione difficile: il
2008 si & chiuso in rosso per 343
milioni rispetto all’attivo di 885
dell’anno precedente. Allorigi-
ne del peggioramento, che ha
fatto perderc il 22 al titolo in
Borsa, ¢'¢ il crollo senza prece-
denti del mercato dellauto in
Europa, che ha portato a un pas-
sivo operativo di 1,4 miliardi nel
solo secondo semestre dell’an-
no e aun’emorragia di liquidita,
nello stesso periodo, di quasi 4
miliardidi curo. Non sono basta-
ti gli 1,4 miliardi di risparmi del
plano Cap 2010, che comprendo-
no i 18mila tagli decisi nel 2008,
Il calo delle vendite (quasi il
20% in meno per il fatturato del

LO SCENARIO

Il gruppo spostera dall'Est
alla Francia la fabbricazione
dei motori a basso consumo
[l bitancio 2008 si chiude
con perdite per 343 milioni
secondo semestre rispetto al pri-
mo) ha costretto a bloccare le
spedizioni ai concessionari, con
il risultato di far accumulare le
vetture sui piazzali degli stabili-
menti: un eccesso di scorte che
dovra essere smaltito tagliando

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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laproduzione fino al 30% afron-
te di una contrazione prevista
del 209 per il mercato europeo.

L'obiettivo per il 2009 & con-
servare laliquiditd; per farlo, ser-
viranno quattro miliardi dieuro.
Oltre ai tre miliardi statali, eroga-
ti entro il primo trimestre, e ai
500 milioni, sempre pubblici,
per la Banque Psa Finance,
'azienda dispone di 2,4 miliardi
dieurodilinee dicreditononuti-
lizzate; in caso di deterioramen-
to della congiuntura - hadetto la
Marey-Semper - Peugeot po-
trebbe tornare sul mercato obbli-
gazionario, Streiff ha promesso
che l'azienda non tagliera alcun
programma strategico, anche se
ridurra del 10ve gli investimenti
elespese diricercacsviluppo. Il
2009 vedraiconti ancorainros-
$0, con l'obiettivo di tornare al
«pareggio operativo nel corso
del 2010%. Niente & trapelato su
possibili alleanze o fusioni con
Fiat o Bmw. Streiff si & limitato a
dire che «cisono discorsi positi-
visu nuovi motori e altri proget-
ti coninostri partner».

LA PRODUZIONE P5SA
Ripartizione geografica,
in migliaia di veicoli (2007)

0 400 800 1200 1600
Franciay | 1

Europa occidentale

7

Paesi dell’Est

el mondo

RN
ngila

1tagli complessivi

Gli1imila esuberiannunciatiieri
(tremilain pit del previsto) si
aggiungonoail8milataglidi
posti di lavoro gia decisi 'anno
scorso negli stabilimenti
dell’'Europa occidentale. Finora
le riduzioni di personale in
Francia sono state volontarie,

attraverso incentiviai dipendenti -
. 2007 e 3,7 milioninel 2002

esenzaricorrere alicenziamenti
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LE VENDITE IN FRANCJA

Immatricolaziori di veicoli

In migliaia di unita
Gen 08 Gen 09
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2,5 mitioni

- Gli occupati
© L'industria automobilistica

francese, direttamente e

- attraverso 'indotto, da impiego

al10% della forza lavoro del
Paese. La produzione, nel 2008,

. siéfermataa2,7milionidi
* veicoli (di cui1,3milioni peril
- gruppo Psa e 0,9 per Renault).

Erano 2,9 milioni diveicolinel




@ Ufficio Stampa

R

12-FEB-2009
da pag. 6

Il ceco Topolanek convoca per il 1" marzo il vertice Ue

Praga prepara il processo

al neoprotezionismo francese

Adriana Cerretelli

BRUX[1 | 5. Dal nostro inviato

w4 81 terrd il primo marzo a
Bruxellesil vertice straordina-
rio contro il protezionismo:
non quello che arriva da fuori
maquello fatto in casa, il pit in-
sidioso perlatenutadell’Unio-
ne e del suo mercato unico. «I1
nostro obiettivo ¢ il coordina-
mento delle misure nazionali,
perché soltanto uniti potremo
superare la crisi», ha dichiara-
toil premicr ceco Mirek Topo-
lanck che ieriaBruxelleshain-
contrato la Commissione al
gran completo.

Dopo l'esordio diplomati-
co, lattacco: «Ogni Paese ha
un approccio diverso per af-
frontare la crisi. Alcuni auspi-
cano pill protezionismo, altri
invocanoil rispetto dellerego-
le curopee. La Presidenza ce-
caritiene che tutti debbano ri-
spettare le regole». Sul banco
degliimputatiil presidente Ni-
colas Sarkozy, il suo pacchet-
to da 6 miliardi di prestitia fa-
vore di Renault e Peugeot, ma
soprattuttolinvito ad entram-
bi arilocalizzare in Francia gli
impiantiche produconoinRe-
pubblica Ceca ¢ Slovacchia.

«Lancio un appello a tutti i
leader perché si comportine
conspirito europeo e nonsila-
scino tentare dall'unilaterali-
smo: sarebbe una tragedia per
I'Europa e per loro stessi» ha
avvertito il presidente della
Commissione Ue, José Baro-
s0, annunciando per maggio a
Pragaun nuovovertice straor-
dinario sull’occupazione.

Dopo quasi una settimana
di stupefacente silenzio
nell’arena europes, e dallapar-
te del partito anti-protezioni-
sta accanto al presidente
dell’Unione ¢ della Commis-
sione, ieri ¢ scesoancheil can-
cellicre tedesco. «Tutti siamo
preoccupati per le nostre indu-

WE ARE ALL
SOGIALISTS NOW

THE FERILS AND PROMISE OF THE NEW ERA DF BRI DINERNAMENT

«Adesso siamo tutti socialisti».
La provocatoria copertina di
Newsweek sui piani dei Governi

ALLA SBARRA

Sotto accusa i sei miliardi

di prestiti concessi

da Parigi a Psa e Renault
Critiche anche dalla Merkel

e dalla Confindustria tedesca
strie automobilistiche. Per
questo dobbiamo valutare at-
tentamente il tipo di misure
cheadottiamo. La Commissio-
nc Uc & il giudice che deve ga-
rantire che siano giuste ed
equew, ha dichiarato Angela
Merkel. Sicura che al prossi-
mo vertice si discuterd «il li-
vello dei tassidiinteresse pre-
visto per i prestiti pubblici al-
leimprese (69 per I'auto fran-
cese, ndr) per stabilire se sono
conformi o no alle leggi del
mercato e il futuro della pro-
duzione e dei legami con altri
Paesi in cui sono fabbricate le
auto francesi, totalmente o so-
loin partey.

Con la Confindustria tede-
sca scesa leri sul piede di
gucrra, la Merkel non poteva
essere pilt chiara: sarail prote-
zionismo ma soprattutto il

protczionismo sull’auto di
Sarkozy la bestia nera del
summit. Anche se, apparcnte-
mente,la Francianonpare di-
sposta a darsi per vintanono-
stante lo scontro si faccia in-
candescente.

«Non & protezionismo. E di-
fesa della nostra industria e
dei nostri posti di lavoro. E il
meno che c¢i si pud aspettare
dal Governo davanti a questa
crisi», ha affermato Bruno Le
Maire, il ministro francese
per gli Affari curopei. Che og-
gi approderd a Bruxelles con
il primo ministro Francois Fil-
lon, proprio per difendere il
piano di aiuti all'auto che &
gid entrato nel mirino del
commissario Ue alla Concor-
renza, Neelie Kroces.

«S¢ i produttori tradiziona-
lidiauto neimaggiori Pacsieu-
ropei non vanno bene, le cose
non possono certo andare be-
ne nella Repubblica Ceca, in
Slovenia o Romania»: Christi-
ne Lagarde, il ministro
dell’Economia, non ha cerca-
togiridi parole. Anzi. «Laprio-
rita & mantenere lindustria in
Francia. Diquesto nessuno de-
ve dubitarex.

Decisamente non si annun-
ciasereno il vertice del primo
marzo. Francia sola contro tut-
ti? Non ¢ detto. E comunque
nonpare proprio dispostaace-
dere su niente. Il protezioni-
smo perd & un veleno mortale
per la convivenza curopea.
Ancheperché mescolacd esa-
spera i forti divari di ricchez-
za che l'allargamento ha im-
portato dentrola Ue. Conilri-
schio che sitrasformianchein
un conflitto trai"vecchi" Pae-
siricchi, che possono distribu-
irc aiuti pubbliciintempidire-
cessione, el "nuovi”, pi pove-
ri ¢ disarmati, costrettia subir-
ne tuttiidanni.

adriana.cerretelli@ilsole24ore.com
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Banche. Fortis, gli azionisti bocciano
il salvataggio e la vendita a Bnp pag. 34

Banche. L'istituto parigino potrebbe rinunciare a rilevare le attivita bancarie in Belgio e gli asset assicurativi

Fortis, bocciato il salvataggio

I soci respingono la nazionalizzazione e la vendita a Bnp Paribas

Attilio Geroni
PARIGL Dalnostro corrispondente
wis Trevolteno: allanaziona-
lizzazione da parte dello Sta-
to olandese, a quelladello Sta-
tobelgaediconseguenzaalla
vendita a Bnp Paribas. 1'as-
semblea degli azionisti di For-
tis ha mandato ieri a monte il
piano disalvataggio architet-
tato faticosamente in ottobre
dai governi del Benelux e nel
quale si era inserita la prima
banca francese. La bocciatu-
radcllo schema cra attesa, an-
che se il voto negativo sulla
nazionalizzazione di Fortis
Belgique & passato con una
maggioranzarisicata. Che co-
sa succederd adesso? E so-
prattutto come si comporte-
ranno il Governo belga e Bnp
Paribas? A Bruxelles era in
corso ieri pomeriggio una riu-
nione politicadicrisie il pre-
mier Herman Van Rompuy
hadovuto primarassicurare i
clienti e idipendentidell’isti-
tuto, che «non avranno nulla
di cui preoccuparsi».
Riunione anche a Parigi al-
la banca di rue d’Antin, dove
le decisioni da prendere non
sono delle pil facili ¢ oscilla-
no tra una possibile ridiscus-
sione dei termini dell’accor-
do conle autorita belghe, il de-
siderio di chiamarsi fuori da

LO SCENARIO

L'acquisizione avrebbe
rafforzato patrimonialmente
ifrancesi che a questo punto
potrebbero aver bisogno

di un aumento di capitale

una vicenda sempre pitt com-
plicataolasccltadifarsivale-
re in tribunale con Fortis hol-
ding per mancato rispetto dei
termini dell’accordo di ces-
sione. I termini originari pre-
vedevano l'acquisizione da
parte francese del 75% delle
attivita bancarie di Fortis in
Belgioelatotalita di quelle as-
sicurative. L’opposizione di
un gruppo di azionisti e degli
investitori privati aveva tro-
vato riscontro in una senten-

za del tribunale di Bruxelles,
che in dicembre congelava la
transazione in attesa che sul-
la stessa di pronunciasse 'as-
semblea degli azionisti. Il pa-
sticcio burocratico-ammini-
strativo era poi degenerato in
un vero scandalo che aveva
provocato lc dimissioni del
premier Yves Leterme, accu-
sato di aver esercitato pres-
sionisulla magistratura affin-
ché non ostacolasse il piano
divendita.

In realta la decisione degli
azionisti non dovrebbe avere
ripercussioni pratiche su cid
che & stato gia portato atermi-
ne, vale adire le nazionalizza-
zioni da parte dello Stato bel-
ga ¢ di quello olandese. Resta
inveccinalto marce la vendita
del 75% da parte di Bruxcelles
a Bnp Paribas. Nelle scorse
scttimane la banca francese
aveva rivisto, sulla base del
parcre di un pool di esperti, i
termini  dcll’acquisizione:
non avrebbe piti preso il con-
trollo, ma solo il 109 delle at-
tivita assicurative, ¢ avrebbe
assunto una partecipazionc
maggiore nellasocietidad hoc
nellaquale sarcbbero conflui-
ti tutti gli asset tossici del-
Iistituto belga.

Nemmeno queste conces-
sioni, pero, sono state suffi-
cienti per convincere la mag-
gioranza degli azionisti ad ap-
provare cid che in Belgio e
stato percepito come lo sman-
tellamento della pin impor-
tante istituzione finanziaria.
Inserata Bnp Paribas ha diffu-
so un laconico comunicato
nel quale si ringraziano gli
azionisti che hanno espresso
un voto favorevole e i colle-
ghi e collaboratori di Fortis
che hanno dimostrato il loro
appoggio. Si ricorda infine
che «solo il protocollo firma-
toil1o ottobre 2008 resta giu-
ridicamente valido fino al 28
febbraio 200¢». Inbase al pro-
tocollo Bnp Paribas garantira
la liquidita del gruppo belga
fino atale data. La palla e dun-

que nel campo delle autorita
di Bruxcelles, anche se finora
daifrancesinon ¢ arrivato al-
cun segno formale di rinun-
cia. Il caratterc interlocuto-
rio del comunicato potrebbe
significarc che la porta ¢ an-
cora aperta, nonostantelein-
certezze sull'operazionc ab-
biano contribuito ultimamen-
te al forte deprezzamento del
titolo in Borsa, che negli ulti-
mi tre mesi ha perso il 42%
delproprio valore (ieri ha ce-
duto ancorail 29). L’'acquisi-
zione cosi come erastata con-
cepitain ottobre avrebbe raf-
forzato patrimonialmente
Bnp Paribas. ma le¢ perdite
pitt clevate del previsto di
Fortis hanno alla finc reso
neutra l'operazione sotto
questo puntodi vista.

;. FINANZA & VIERCAT gl
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Risparmio. Nel 2008 segnato il punto pil basso nella storia: ritirati 395,6 miliardj

Fondi, riscatti record in Europa

Mara Monti
MILANO

wwr Unlivellorecord dizos,6 mi-
liardi di curo toccato dai riscatti
accusati nel 2008 dall'industria
dei fondi comuni di investimen-
to in Europa, escludendo i fondi
monetari. Eil dato peggiorc della
lorostoria, pili che decuplicato ri-
spettoailz mesiprecedenti quan-
do i deflussi si erano fermati a
31,7 miliardi, secondo i dati pub-
blicati da Lipper Thomson Reu-
ters. Un valore che, tra altro,
nontiene conto dellasvalutazio-
ne degli assct subita nel corso
dell’anno per 1,1 mila miliardi di
euro portandosi a 3,9 mila miliar-
di, con una perdita di valore del
209 Tegistrataneiiz mesi.

Adaccusareipeggioririsulta-
tisono statiifondi obbligaziona-
riconiy7,3miliardidieuro dide-
flussi, seguiti dagli azionari con
18,6 miliardi. Questi ultimi, in
realtd, hanno perso 155 miliardi
dall'inizio dell’anno in termini
di deflussi netti, compensati da
una raccolta positiva deghi Etf
per 37 miliardi. Chiudono I'an-
no in rosso anche i fondi misti ¢
quelli strutturati, mentre Puni-
ca categoria in controtendenza
érisultata quella dei fondi mone-
tari con 95,8 miliardi di afflussi
nettinel 2008.

Guardandoil dettaglio per a-
ese, I'Ttalia guida la classifica eu-
ropeadeideflussicongs,3 miliar-
di nei 12 mesi, seguita da Germa-
nia 47,7 miliardi, Spagna 46,9 mi-
liardi, Francia 25,6 miliardi, a dif-
ferenza della Gran Bretagna che
haregistrato afflussinetti per 9,2
miliardielaSvizzera7,s miliardi.

Seil dato annuale é stato disa-
stroso per il comparto, qualche
segnale di ripresa ¢’& stato a di-
cembre quando laraccolta é tor-
nata a farsi vedere sui fondi azio-
nari che hanno aiutato a chiude-
re il mese in positivo per 5,7 mi-
liardi. «Nelle prime sci settima-
ne dell’anno si sta registrato un
ritorno delle sottoscrizioni in
tutti i Paesi europei - ha com-
mentato Massimo Tosato vice
presidente di Schroders -.I flus-
sisiindirizzano verso quei fondi
con ritorni clevati come quelli
che sipossono ottenere conicor-
porate bond curopei ¢ globalix,
Untimidoritorno che fabenspe-
rare, dopo un anno passato alot-

tare con la concorrenza delle
banche, i maggiori distributori
di fondi comuni di tutta Europa,
con quote dominanti come in
Spagna e in Italia. «Il desiderio
delle banche di ricomporre i ra-
tio di bilancio si & sposata con
I'ondanta di panico dei rispar-
miatori curopei», ha aggiunto
Tosato. 1 deflussi dai fondi sono
infatti finiti in prevalenza nei
prodottic nei depositibancariin
grado di offrire tassi di intcresse
interessanti, salendo cosi in ci-
ma alla lista dei desideri di ogni
cittadino europeo impegnato a
decidere achiaffidareipropriri-
sparmi. «Non ¢ un caso che in
Gran Bretagna dove la distribu-
zione & per oltre il 6o% indipen-
dente dal sistema bancario, con-
trariamente al resto dell’Europa,
sisono registratinel 2008 afflus-
sinetti nei fondi comuni».

Ma cisono anche motivistrut-
turali a rendere poco attraenti
questi strumenti di investimen-
to. «In Europa continentale I'in-
vestimentoretail & ancoraorien-
tato al breve termine, sono poco
diffusi strumenti diaccumulole-
gati al sistema pensionistico, e
non sostenuti da uno stimolo fi-
scalew.Lasfidaper!’annoincor-
so? Riportare lafiduciatragliin-
vestitori alla perenne ricerca di
unasoluzione nel dilemma trari-

schio e rendimento.
Ifondiin Europa
Vendite nel 2008, In mln dieuro
Bond -177.344,40
Azioni -118.563,20
Misto —42.409,80
Mercato
monetario 95.782,00
Mercato
prodotti ~-41.128,60
strutturati
Altro -16.185,00
T TR
Totale ‘
senza mercato -395.631,00
monetario

| Fonte: Lipper Fmi
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o _Con.ll‘cgntrlbutq de_lv Go}lﬁglo Carlo Albertb -"

La scommessa d1 Credlt Su1sse |

Fare utili e uscire dalla, crisi

senza 11 supporto dello Stato

elevati i profifti riducendo: allo stesso tempo 1 rischi.

_ C redlt Smsse rltlene di poter mantenere relatlvamente,?‘

Questo preposito della barica svizzera, specializzatain
\ gestlom patrimoniali e investimenti, & indubbiamente corag-..

gioso - ma arduo da raggiungere senzala pietra filosofale. .

I recenti risultati di Crédit Suisse destano un'certo séetti- -

cismo. Le prestazwm sono forse state n:nghorl rispetto’ a]la

media, ma in termini assohiti non appaiono soddisfacenti, i

pensavache Crédit Suisse fosse un passo avanti in termini- di

riduzione del rischio; e ¢id nonostante afine anno si & fatta an-
ch'essa travolgere dal disastro dei ‘mercati, registrando.una -
perdita netta nel terzo trimestre diben 6 miliardi di franchi

(4 miliardi di euro). Si pensava anche che avrebbe tratto van-

_taggio dalla difficile situazione in cui versa la rivale Ubs, men-

tre I'afflusso netto & stato di soli-2 miliardi di franchi, poichéi
nuovi depositi sono statl compensatl dalla dlmmuzmne dei
: prestitlal clienti. o

- Cid nonostante, secondo Credlt Suisse i-ricavi futum non

ne risentiranno. Indubbiamente, il gruppo zurighese ha mol-
.16 di cuii vantarsi. Ha compiuto un'opera di pulizia completa.
Gliasset. difficilmente vendibili sono statiscarieatio svalutati

senza i giochi di prestigio conitabili utilizzati da altre banche.

" Inoltre, il record di perdite reglstrato da Crédit Suisse pud es-
- sere facilmente assorbito grazie auna patnmomahzzamone -

superiore alla wedia.. -

. Ma questi vantaggi relativi hanno im. costo L‘afﬂusso di
capltah aggiuntivi, it deleveragmg ela riduzione dei rischido--
 viebberoe tradursi in profitti piti bassi. Ed & quiche la logicadi.
- Crédit Suisse diventa difficile da seguire. Dopo aver persegui-
to troppo a Jungo l'obiettivo ottimistico di un Roe del 20 per
cento, Crédit Suisse I'ha finalmente ritoccato - ma solo al'18,
per. cento. Un-vantaggio di Crédit-Suisse & queéllo di essere
~riuseita a otienere capltah a condizioni relativamente econo-

miche HEg]l‘lth.UJl mem dell'anno scorso - e senza il supporto

statale. - ) ) ) : IEFFREY GOLDFARB] .
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aniel Gros in un articolo sul Wall

5 Street Journal ha mostrato che il

problema della scarsa capitalizzazione

- delle banche € molto maggiore di quel
.che sembri, perché una parte rilevan-
-te del loro patrimonio & costituita di
‘beni immateriali come reputazione,
.know how, posizione di mercato e mo-
-rale degli addetti, catalogati come av-

viamento. Come scrive 1’economista

.Gros, il valore di mercato di questi “be-

'ni” & praticamente zero. Questo perché
Jlareputazione generale degli istituti di
.credito & in declino, il morale degli ad-

“detti € dovunque basso e la posizione

di mercato in un sistema in difficolta

~ha un valore fra zero e negativo. Altret-
. tanto vale per il know how bancario, in

relazione alla crisi della nuova finanza
. dei derivati. Si tratta, in altri termini,
di “aria fritta”, che poi spesso si € “con-
solidata” in avviamento iscritto in bi-
lancio, in relazione all’acquisizione di
altre banche a prezzi superiori a quel-
li di mercato.

Cio ha consentito di realizzare plu-
svalenze prive di contropartita e ha
comportato ricchi bonus per i manager
che hanno gestito le operazioni, con il

o Aria fritta

« Perché le banche europee hanno un problema di patrimoni gonfiati

consenso dei regolatori. La stima di
questa “aria fritta” & di 400 miliardi di
dollari per gli Stati Uniti a fronte di un
valore del loro patrimonio stimato in
un trilione (mille miliardi) di dollari.
Dunque & vero che i titoli tossici ame-
ricani comportano perdite per due tri-
lioni, ma non &'vero che il patrimonio
delle banche ne potrebbe assorbire la
metd. La vera stima & meta della meta.
Quanto all’Europa, la valutazione di
Gros per i maggiori istituti & di altri 270
milioni, pero di euro. Le banche gran-
di messe peggio sono, fuori dell’area
euro, 'inglese Barclays, che al netto
del capitale immateriale ha un levera-
ge di 86,1 per cento, e Ubs con 61,5 per
cento. Ma anche le banche francesi,
che hanno fatto molte operazioni di fu-
sione, hanno molta aria fritta nel patri-
monio. Crédit Agricole batte ogni re-
cord passando da un leverage di 40,5 a
uno di 73,9. Mentre Bnp Paribas, che
esibisce un leverage di 36,1, ne avreb-
be in realtad uno di 44,4. L'analisi di
Gros non considera le banche italiane.
Tuttavia & probabile che un po’ d’aria
fritta ci sia in quelle che hanno com-
piuto acquisizioni di recente.
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La stretta sul credito. Le ﬁ-w“osse della Banca centrale

Bank of England
compra titoli di Stato

LONDRA

ww Via libera all’'espansione
quantitativa: il governatore Mer-
vyn King ha avvertito icri che
'economia britannica & in «una
profonda recessione» e ha an-
nunciato che la Banca d'Inghil-
terra ¢ prontaa utilizzare gi dal
mese prossimo il «quantitative
casing», la creazione di moneta
per sostenere gli acquisti. L'an-
nuncio ha fatto scivolare lasterli-
na,che hapersooltrel'ivs contro
il dollaro, 'euro elo yen.

1l mercato ha interpretato le
parole di King come una confer-
ma che il Monetary Policy Com-
mittee, che ha tagliato i tassi dal
596 all'1% nel giro di cingue mesi,
tornera a intervenire in marzo ¢
non si limitera a ridurre nuova-
mente i tassi ma fara scattare il

quantitative easing, "stampan-
do valuta" per farripartire 'eco-
nomia ¢ intervenendo diretta-
mente sul mercato acquistando
gilts, titoli di Stato amedio e lun-
go termine. Secondo il Rappor-
to mensile pubblicato ieri dalla
Banca, l'inflazione scenderaallo
0,5% e potrebbe restare al di sot-
to del tasso programmato del
20 per i prossimi due anni. «E
evidente che la Banca ritiene
che anche tassi d'interesse a ze-

-MISURE ECCEZIONALI

Mervyn King annuncia
['avvio della politica

di «quantitative easing»
e prepara altri tagli

dei tassi d'interesse

ro non siano sufficienti a inco-
raggiare la ripresa dato che la
strettacreditizia continuaa para-
lizzare I'economia» ba detto
Howard Archer, economist di
Global Insight.

La Banca prevede un calo del
Pil del 496 nel secondo trimestre
di quest’anno ma il calo potreb-
be essere del 6o le prospettive
per economia britannica sono
cosinegative che ¢ prudente «at-
tendersi il peggio», ha detto
King.Sitrattadiunabruscarevi-
sione alribassorispetto alle pre-
visioni della Boe del novembre
scorso di un declino del Pil
dell',9 per cento.

La crisi & stata confermata ie-
ri dai dati sulla disoccupazione
in Gran Bretagna resi noti
dall’Office of National Statisti-
¢s. Il numero di senza lavoro &
aumentato di 146mila unita
nell'ultimo trimestre 2008 e sfio-
ra adesso i due milioni (1,97m).
Tltasso didisoccupazione & sali-
toal6,3%, il pitaltonei1zannidi
Governo laburista,

N.D.L.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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il repoxtage
Tragedia greca
Atenerischia

labancarotta

ETTORE
LIVINI

ragedia greca

Gli anni del boom e delle Olimpiadi sono finiti, Azene vive un presente
da incubo. Fatto di debiti pubblici e privati, disoccupazione altissima,
prestigio delle istituzioni ai minimi termini, tensioni seciali. ] bookmakers
puniano sull’uscita dali’euro del pit debole del quartetto dei “Pigs”,
ovvero gli Stati messi sotto osservazione dai mercati per la fragilita dei loro
conti. Ma ia Ue non puo permeitersi un crac. Eccoperché

(Jrecia

Nelpaese che nischia labancarotta

Larecessione ba
messo al tappeto
turismo ¢ noli
muawittimni, ovvero
i1 40% del Pl

DAL NOSTRO INVIATO
ETTORE LIVINI

ATENE

g g oo due tre, quattro, cingue... Non stiali a contare.
gf % Ilcalcolo’ho gia fatto io. Siamo a trentas. Un sole
& *'};{ § chesagiadi primavera scaldail Pireo. Lefteris Go-
Qg& 3;% \:‘ zinas, da27 annialla gmda dei mulettisu e giit per
. # imoli del porto, scruta I'orizzonte verso l'isola di

ws eﬂ*

i
**a % .»®  Salamina. «Due navi sono partite stanotte — dice
‘iOI’SEH,lde() un caffé al bar sullabanchina—. Meno male. Anovembre
ce n’erano sessanta all’ancora. E io per tre settimane sono rimasto a ca-
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sa senza pagan. Lefteris non lo sa. Ma tutta I'Furopa della finanza, dagli

algidi uffici delia Banca centrale di Francoforte alle trading room della

City, ripete ogni mattina la stessa operazione. «Uno, due, tre, quattro,
cinque...trenta». Conta i giganti del mare “pensionati” dalla crisi e par-
cheggiati nelle acque blu dell’Egeo, per capire se la speculazione finan-
ziana, dopo aver messo in ginocchio {'economia mondiale, riuscira a
vincere la madre di tutte le battaglic: I'assalto all’euro,

1l piano dell’attacco, gid in corso, & semplice. Prima fase: individua-
re il ventre molle del nemico, come si & fatto a Wall Street facendo sal-
tare come birilli le grandi banche infettate dai subprime. E nel mirino
in Europa— per dirla conl'infelice acronimo coniato dalla finanza an-
glosassone — c¢’¢ la pattuglia dei “maiali”, i Pigs. Portogallo, Italia, Ir-
landa, Grecia e Spagna, i paesi con i conti pili fragili. Seconda fase del-
I'assalto; isolare nel gruppo la preda pit debole per abbatterla (Ue per-
mettendo) come la Lehman, sperando in un effetto domino sui vicini.
E un’occhiataai conti di Atene ¢ alle navi alla fonda nel Pireo sono ba-
stati per selezionare il candidato ideale: la Grecia,

i «pe annis Papathanas-
# siou, arrivatodaun
& mese al Tesoro, fa
gli scongiuri, E la
butta in mitologia:
it «Le Cassandre noi
le conosciamo. Vaticinavano che
non saremmo riusciti a organiz-
zarele Olimpiadi2004. Etuttisan-
no come ¢ andata. Ora vogliono
spostare indietro le lancette del-
I'orologiceriportarcialladracma.
Ma noi siaimo un paese sano, cre-
sciuto del 4% 'anno dal 2001, Di-
mostreremo che sbagliano». Lo
spera anche Bruxelles. Ma dopo
sette annidiboom, il vento sull E-
geo e girato. Ei grecisi sono risve-
gliati con un debito in crescita al
94% del Pil, un governo fragile (il
centro-destradiCostasKaraman-
lis ha una maggioranza di un seg-
gi0), tensioni di piazza eidue mo-
tori dell’economia, turismo e noli
marittimi—comedireil 40% del Pil
—pericolosamente imballati.

Le navi ancorate di fronte ad
Atene sono diventate cosi il ter-
mometro ideale per misurare lo
stato di salute dell’euro. «Solo un
annofalabaiaquidavantieravuo-
ta. Lebarcheeranopermareapie-
no carico — ricorda Nikos Arvani-

tis, responsabile della National
Maritime Union—. Amaggio 2008
c’era chi offriva 170mila dollari al
giomo pernoleggiarneunar. Oggi
con7milacisipuoregalareillusso
di 24 ore su una petroliera vuota.
«Preoccupato?Mano. .. —rassicu-
raLeonidasPolemis, ultimoerede
delladinastiad’armatoridellaRe-
mi Maritime, guardando dalleve-
tratedclsuoufficiolegrufermedel
Pireo — Lo ero due mesi fa, quan-
dosiparlavadi200naviinattesadi
gettar 'ancora tra qui e Salamina,
Ma oggi va meglio. Asia e Cina
stanno ripartendo. La mia fami-
glia fa questolavoroda200 annie
di crisi come questa ne ha viste
tante.Neusciremo, noiclaGrecia.
Sono pronto a scommetterci,
Non 2 i solo. Anche i book-
makers inglesi accettano puntate
sull'uscita di Atene dall’euro. Ipo-
tesi quotata oggi al 15% dopo un
piceo del 25% un paio di settima-
ne fa. Eimercati, pronti a mettersi
alvento, hannofiutato ariaditem-
pestd, Piazzare i titoli di stato elle-
niciésemprepiitdifficile: unanno
fa il Tesoro rifinanziava il debito
nazionale a un tasso maggiorato
dello 0,55% rispetto alla Germa-
nia. Oggi paga interessi superiori
del2,6%rispettoaFrancoforte. Eil
timore & che la china diventi sem-
pre pit ripida (nel 2008 sono pre-
visteemissioniper43miliardi) ob-
bligandoAteneadalzarebandiera
biancaechiedereaiutoaBruxelles
oal Fondo Monetario.
«Ilproblema#semplice—scrive
S&P che ha appena tagliato il ra-
ting ellenico (come ha fatto con
Spagna e Portogallo) ad A-1, il
peggioretrail6paesilUe- LaGre-
ciaecresciutatanto,manonhaaf-
frontatoisuoiproblemistruttura-
li». Un elenco che a noi italiani
suona familiare: sistema pensio-
nistico insostenibile, spesa stata-
le troppo alta, salari rigidi («il po-
sto pubblico qui & ancora il Sacro
Graal», dice Polemis). Fardelli pe-
santi quando I'economia tira, in-

sopportabili quando si ferma.
«S1amo uno dei EOChi paesi che
cresceranno anche nel 2009», ri-
vendica orgoFljoso Papathanas-
siou. Ma il pil, se va bene, salira
dello 0,2%, il deficit delle partite
correnti viaggia a un pericolosis-
simo 14%, i debiti delle famiglie
sonoschizzatidal 10al48%dello-
1o patrimonio, E la stagione turi-
stica — un volano da 16 miliardi
I'anno - & partita male: nelle stra-
de della Plaka illuminate dalla lu-
na piena, di solito piene di stra-
nieri resi allegri dall’ Quzo, si sen-

tesoloilmiagoliodeigattidel Par-
tenoneinamore. Le prenotazioni
perl'estate 2009, dicono in came-
ra caritatis all'Ufficio del turismo
ellenico sono in calo del 60-65%.
«Siamo una nazione con alcuni
mali cronici — conferma nel suo
taxi Theodoros Papaconstanti-
nou—econalcapezzalemediciin-
capacidi curarlar.

La politica greca, in effetti, vive
un momento di scarsissima po-
polarita, Crisieconomicaedisoc-
cipazione (al 9% con punte del
21% tra i giovani) rischiano di di-
ventare una miscela esplosiva in
un paese che, per dirla con Pole-
mis — «si infiamma facilmente».
L'esecutivo di Karamanlis arran-
ca, Messoin ginocchio primadal-
loscandalo di Vatopedi (le opera-
zioni immoabiliari con i monaci di
Monte Athos costate ai contri-
buenti 100 milioni) e poi dagli in-
cidenti di piazza a dicembre,
quando un poliziotto ha ucciso
nella roccaforte anarchica di
Exarchia il 15enne Alexis Grego-
ropoulos. I 28 miliardi di dollari
stanziatidal governo persostene-
re un sistema bancario molto
esposto (il 25% degli impieghi)
verso un’area balcanica in ditfi-
colta hanno acuito il malconten-
to. «Una settimana fa sono sbar-
cati al Pireo in trattore i produtto-
ri d’olio di Creta chiedendo di es-
sere aiutati dal Tesoro, come i
banchieri-raccontascandalizza-
to Gozinas mescolando il suo
caffe— E il governo non ha trova-
to niente di meglio che accoglierli
con un lancio di lacrimogenils,
«C’2un malcontento diffuso, tra-
sversale ¢ preoccupante nei con-
fronti delle istituzioni», conferma
T'ambasciatore italiano Gianpao-
loScarante. Nelmirinounapoliti-
ca domestica incapace di rinno-
varsi. Ma non solo: malgrado i
fondi Ue siano stati il carburante
principale dell'impressionante
sviluppoinfrastrutturaleellenico,
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L’ADESIONE

La Grecia ha adottato
'euro nel 2001

grazie anche a una politica
dirigore fiscale molto
apprezzata da Bruxelles

IL BOOM TARGATO EUROPA
L'economia greca & cresciuta
dal 2001 in media del 4%
grazie anche agli investimenti
per le Olimpiadi del 2004

ad Atene

GLI SCONTRI DI EXARCHIA
L'uccisione di un 15enne nel
quartiere anarchico di Exarchia
ha dato il via a dicembre 2008
a scontri che hanno costretto |l
Governo a unrimpasto

e

LOSTOP ALLA CRESCITA
L.a crisi dei noli marittimi (la
Grecia controlla il 20% della
flotta mondiale) e del turismo
portera quasi a zero nel 2009 la
crescitadi Atene

persino la valuta unica, complice
I'aurmento dei prezzi, rischia di fi-
niresulbancodegliimputati. «Ve-
de questa bottiglia di minerale? —
dice il 22enne Dimitris Angclo-
poulos davanti al Parlamento -,
Seiannifacostava50dracme. Og-
gi 50 centesimi. 1300% in piti!>.

I lacrimogeni ¢ le navi ferme al
Pirco, i dati economici sempre
pit traballanti e le imrmagini dei
kukulofori, gli anarchici incap-
pucciati, che bruciano banco-
mat per le strade di Atene sono
tuttaacquaalmulinodichispera
che una Grecia cosi debole si
sgancidalurenodell’euro. Finen-
do magari per trascinare nell’a-
bisso la Spagna (in forte crisi ma
conmoltimenodebiti), un'Irlan-
daalle corde e quell'Italia (incro-
ciamoledita) cheprimadellacri-
si greca era considerata I'anello
pii1 debole della Ue. Karamanlis
- dopo gli incidenti di fine 2008 —
ha messo mano al governo con
unradicale rimpasto. Ma & servi-
to a poco. Il suo partito, Nea De-
mokratia, & stato superato nei
sondaggi dai socialisti del Pasok.
E glianalisti danno quasi per cer-
tele clezioni anticipate, forse gia
in coincidenza con le europee di
giugno. «Noi non abbiamo rim-
pianti — assicura Giorgios Sfaka-
niakis, capocconomistadell'ese-
cutivo —. Chi & rimasto fuori dal-
I'euro come Islanda e Ungheria
non stacerto meglio dinoi...».

Atene, sotto I'occhio vigile del-
I'Ecofin, havarato in questi giorni
un piano d’austerity: un tetto agli
aumentidistipendipubblici(pre-
vistiinrialzo del 10% nel 2009), ta-
gli alla spesa, nuove tasse su alcol
e sigarette e un piano di privatiz-
zazioni da un milardo. Bastera? E
I'esecutivoavrailtempoclacapa-
citadirealizzarlo?Ilflop dellaven-
dita di Olympic non autorizza a

eccessid’ottimismo. MalaGrecia
fuoridall’euro, dicono gli analisti,
éunoscenarioche Bruxellesnon
pud permettersi. Atene ha gia ri-
finanviatotragennaioefebbraio
i135% del suo fabbisogno 2009.E
se la situazione precipitera, &
molto probabile che a tappare i
buchipossaesserepropriolaUe.
Sottoscrivendo in proprio i titoli
di stato ellenici. Di una Grecia
trasformata in una Lehman eu-
ropea, da questa parte dell’A-
tlantico, non sente la mancanza
proprio nessuno.

Le previsioni della Ue sulla Greciaa

Dati in % i
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Pesano la flessione dei consumi e la caduta dei prezzi del petrolio

Deficit Usa ai minimi da 6 anni

NEW YORK

wiww 11 deficit commerciale sta-
tunitense a dicembre si é ridot-
to del 4% a 39,9 miliardi di dol-
lari. Sitratta dellivello pitibas-
so dal febbraio del 2003. 11 calo
¢ comungue inferiore rispetto
alle previsioni degli analisti,
che puntavano su una diminu-
zione a 35,7 miliardi, a causa del-
la caduta superiore al previsto
delle esportazioni. Per I'intero
2008, il passivo commerciale &
sceso a 677,1 miliardi dai 700,3
miliardi delz007.

La frenata del commercio
estero americano, come di
quello cinese ed europeo, € do-

vuta all'impatto del calo dei
prezzi del petrolio sull'import
epitlingenerale alla contrazio-
ne dei consumi globali.

A dicembre le importazioni
sono calate del 5,5% a 173,7 mi-
liardi, rivedendo 1 minimi da
settembre zoos, mentre le
esportazioni sono diminuite
del 6% a 133,8 miliardi. La per-
formance dell’export in realta
& stata ancora peggiore (~7,7%,
il minimo dal settembre 2001)
se non si considera il balzo
(+144%) dcl scttore acronauti-
colegato allafine diuno sciope-
roallaBocing.

Il deficit commerciale con

La risalita

Bil-a-nci_a- commérciale Usa
In miliardi di dollari
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ECONOMIA INTERNAZIONALE

la Cina si ¢ ridotto a 19,9 mi-
liardiin dicembre dai23 dino-
vembre: nell'intero 2008, il
passivo con Pechino si ¢ atte-
stato a 266 miliardi di dollari,
in lieve aumento rispetto ai
256 miliardi del 2z007. Tl disa-
vanzo annuale con I'Unione
Europeasi ¢ invece ridotto da
107 a 93 miliardi.

11 dato, peggiore del previ-
sto, potrebbe spingere al ri-
basso le stime sull'andamen-
to del Pil americano nel quar-
to trimestre, La prima stima
del Bureau of Economic
Analysis haindicato una fles-
sione trimestrale annualizza-
ta del 3,8 per cento. Secondo
Ip Morgan, che prima del dato
diicrisiaspettavaunacontra-
zione del 4,6%, ora il Pil po-
trebbe scenderc addirittura
del 5,19 annualizzato,
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Cina, insieme all’export

crolla anche 'import

La recessione globale colpisce

in misura crescente anche
il commercio estero cinese.
L’export & inforte calo da mesi

MENO SCAMBI
Commercio cinese a gennaio,
var. % annua

Import - - o o 43,1

el'importin gennaio é sceso del

43,1% su base annua, it maggior

calodisempre,

Vinciguerra » pagina 7

Commercio estero. Crollo del 43% in gennaio - In forte calo anche 'export

L’import cinese in picchiata

Luca Vineiguerra

SHANGHAL Dal nostro corrispondente

s La paralisi dei consumi glo-
bali assesta un duro colpo al ma-
de in China. A gennaio, le espor-
tazioni del Dragone sono am-
montate a 9o miliardi di dollari,
con una flessione del 17,5% ri-
spetto allo stesso periodo
dell’anno precedente.

EFFETTO CALENDARIO

La flessione risente

anche di fattori stagionali:
lo scorso anno

it Capodanno lunare

era stato in febbraio

Per le vendite cinesi all’estero
si tratta della peggiore perfor-
mance degli ultimi dieci anni.
Una performance che vaben ol-
tre le previsioni pil pessimisti-
che degli analisti, che si attende-
vano una contrazione
dell'export del 12-14 per cento.
Probabilmente, il dato risente an-
che di alcuni fattori stagionali.
Primo fra tutti, il Capodanno lu-
nare che nel 2009 & caduto afine
gennaio, mentre nel 2008 cadde

a febbraio: secondo alcuni anali-
sti, questo sfasamento tempora-
le della festivita che tradizional-
mente blocea per almeno un pa-
io di settimane l'attivita econo-
mica dell'intero paese avrebbe
amplificato il calo anno su anno
delle esportazioni.

Maal di la delle considerazio-
nitecniche, un fatto & certo: ilma-
de in China non tira piit come un
tempo. Tessile, abbigliamento,
mobili, giocattoli, elettronica: la
gelata dei consumi mondiali ha
colpitosenzaeccezionituttiiset-
tori dell'industria manifatturie-
ra cincse. 11 risultato ¢ che le
aziende chindono ibattentie mi-
lioni di persone perdono il posto
dilavoro.

Ma il brusco rallentamento
dellalocomotivacinesenonéun
problema solo per chigovernaa
Pechino. E un problema anche
per il resto del mondo che vede
restringersi gli spazi di penetra- -
zione suuno deimercati piti pro-
mettenti del pianeta. Prova ne
sia che nel primo scorcio del
2009, le importazioni del Drago-
ne hanno fatto molto peggio
dell'export. A gennaio, la Cina
ha acquistato oltremare merci
per st miliardi di dollari, il 43% in

I dati

L'EXPORY

Variazione percentuale annua
2008 2009
Ngv. Dic. ng.
-2,2 28 -175
|- .

L'IMPORT

Variazione percentuale annua
2008 2009

Ott. Nov. ch. Gen.

156 179 21,3 -431
i

1
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meno rispetio aun anno fa. Il Pa-
ese ha comprato meno energia ¢
materie prime ma ha comprato
anche meno semilavorati ¢ beni
strumentali. A causa della frena-
ta delle importazioni, a gennaio
il surplus commerciale ¢ rima-
sto comunque inalta quota, atte-
standosia 39 miliardi di dollari.

L’andamento disastroso del
commercio estero cinese a gen-
naio dimostrache il gigante asia-
tico - contririamente a quanto
speravano inmolti - non & anco-
ra in grado 1i camminare sulle
propric gambe: senza la doman-
daestera, la macchinaindustria-
le perde colpi perché iconsumie
gli investimenti domestici non
sono sufficicnti a sostenere la
crescitaeconomica,

Il Governo spera che il piano
di stimolo alla congiuntura da
600 miliardi di dollari varato in
novembre inizi a fare effetto.
Resta da vedere quali saranno i
benefici indotti da questa mas-
siccia iniezione di risorse pub-
bliche. Qualche scettico, infatti,
& convinto che senza una ripre-
sa dei consumi mondiali il Dra-
gone da solo fard molta fatica a
risollevarsi.

lucavin@attglobal net
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Combustibili. L'Agenzia internazionale dell’Energia ha nuovamente ridotto la stima sui consumi

Petrolio Wt ai minimi mensi

Scorte Usa in aumento - Git i margini di raffinazione in Europa

Stefano Dotti jr
ROMA
ww, L' Agenzia internazionale
dell’Energia ha corrctto nuo-
vamente al ribasso le stime sui
consumi di petrolio nel 2009,
di circa un 1 mbg (milione di
barili/giorno) che portalado-
manda globale a 84,7 mbg.
Non & la prima correzione:
basti pensare che dal luglio
scorsolavalutazione si é ridot-
ta di 3 mbg. E sembra di poter
dirc che non saraI'ultima.
Intanto i dati sulle scorte
commerciali americane que-
sta scttimana sono confusi
dai dati Api di martedi scra,
chevedono uncalo, mentreil
Dipartimento dell’Energia,
pitt credibilmente, segnalava-
ne ieri una nuova crescita
peril greggio (+4,7 milioni di
barili) e una diminuzione per
benzine (-2,6 milioni) e distil-
lati (-1 milione di barili).
Peggiora perd, ¢ scnsibil-
mente, il consumo in Europa.
Diminuisce larichiesta per au-
totrazione in Italia (secondo
I'Unione Petrolifera dell’8,424
in gennaio rispetto al gennaio
2008), maalcuniraffinatori se-
gnalano perle benzine calian-
che del 159 subase annua.
Lacrisidelgas russoelacor-
saallostoccaggio avevano dato
lidea di un miglioramento sul
mercato fisico, che in fcbbraio
havisto prezzi e differenziali in
crescita:ancoraieri, lacorrezio-
ne dei listini iraniani per mar-
zo, annunciati in aumento di 2
#/bbl per consegne in Furopae
inEstremo Oriente.
Marzo in realta si annuncia
decisamente pittcomplicato e

nuovi nodi potrebbero venire
al pettine. Soprattutto i margi-
ni di raffinazione rallentano
in Europa, frascorte digasolio
clevatissime e consumi di olio
combustibile in discesa, i due
prodotti fino a oggi forza mo-
trice del mercato.

Le manutenzioni di prima-
vera vanno a inserirsi in un
momento delicato per 'Opec,
alla luce dei dati sulla com-
pliance degli accordisulle quo-
te; a parte i sauditi, in linea o
addirittura al di sotto della
quota, la percentuale di ade-
renza aghi accordi ¢ bassa in
gennaio, con Iran, Venezucla
e Angola che non hanno prati-
camente ridottole esportazio-
ni. Insoddisfacente, sccondo
stime di osservatori (non i so-
no dati ufficiali di fontc
Opec), sarebbe la riduzione di
Libia, Algeria e Nigeria,

Senzarispetto totale, anche
pervoce del segretario genera-
le dell’Organizzazione al-Ba-
dri, sara difficile trovare l’ac-
cordo per quel nuovo taglio
produttivo, al meeting del 15
marzo, che a tutt’oggi sembra
assolutamente necessario.

Senza chiusure di rubinetti,
ancora conscgne pronte sotto
pressione ¢ ancora contango
(leconsegnedifferite che valgo-
no pit di quelle immediate), a
suggerire scorte galleggianti di
nuoviquantitativi di greggio.

Per questo fine settimana,
complicelo spostamento delle
posizioni Wti damarzo ad apri-
le (e cisono 6,50 $/bbl frail pri-
moc sccondomese, datolinta-
samento dei magazzini del
Wtia Cushing), & possibile che

si inneschi una nuova discesa
deiprezzi. leriinscratail Brent
stazionava poco sopra i 44
$/bbl, mentreil Wtiperdevaol-
treundollaro, toccando ilmini-
mo mensile a 35,94 dollari.

Wti
Nymex, 1° posizione, in §/bbl
9 02/01 11/02

OPEC IN DIFFICOLTA
Per i Paesi del Cartello
il momento & delicato
perché il rispetto
delle quote produttive
non & affatto unanime
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Un‘analisi dei casi non coperti dalla circolare 2/09 e i passi da seguire per la ripartizione det nuclei

Bonus famiglia con tax planning

Sui redditi esenti si applicano i calcoli dei carichi familiari

p1 Maurizio Tozz1

ui redditi che non con-

corrono alla formazione

del reddito complessivo,

(borse di studio, pensioni
sociali, redditi a tassazione sepa-
rata) & possibile estendere la disci-
plina dei carichi di famiglia per il
calcolo del bonus. La circolare n.
2/09 sebbene non abbia affronta-
tola rilevanza, o meno, dei redditi
che genericamente non concorrono
alla formazione del reddito com-
plessivo, sottolinea I'esigenza del-
la percezione di precisi redditi nel
corso del 2008, vale a dire i redditi
di lavoro dipendente e di pensione,
alcuni redditi assimilati, i redditi
diversi riferiti alle attivita com-
merciali non abituali e alle presta-
zioni professionali occasionali (se
non percepiti dal richiedente) e i
redditi fondiari, fino al massimo di
2.500 euro e comunque in presen-
za di almeno uno dei redditi pre-
cedenti. In effetti, il principio che
sembra emergere dalla circolare n.
2 & di applicare tutto il patrimonio
normativo e interpretativo riferito
ai carichi di famiglia. Il problema
dei redditi che non concorrono
alla formazione del reddito com-
plessivo si collega alla percezione,
ad esempio, di pensioni sociali, di
borse di studio non imponibili, di
redditi sottoposti a imposizione so-
stitutiva o anche di redditi soggetti

‘a tassazione separata. In sostan-

za, tali redditi, se percepiti, da un
lato non sono da conteggiare ai fini
dei carichi di famiglia, con la con-
seguenza pertanto che i soggetti
percettori restano fiscalmente a
carico, dallaltro non rilevano nem-
meno nella determinazione degli
scaglioni com cui si attribuisce il
bonus. Ad esempio, se un figlio
ha una borsa di studio esente da
imposizione pari a 10 mila euro,
resta a carico, & a reddito zero e
nel momento in cui si conteggiano
iredditi complessivi del nucleo non
viene considerato I'importo della
borsa di studio. Una simile scel-
ta, perd, non & indolore, in quanto
Pamara conseguenza sarebbe di
considerare come “non esistenti” ai
fini della norma i redditi che non
confluiscono nel complessivo, con
T'ulteriore effetto che si rischia di
escludere dal beneficio i percettori
di pensioni sociali che sono privi,
nel loro nucleo, di altri redditi.
Forse la via di uscita in tal caso &

(1 considerare comungue rievan-
te la percezione di una pensione,
ancorché esente. La circolare n.
2/09, peraltro, ha confermato che
nell'identificare il nucleo si pre-
scinde da quello rilevante ai fini
dell’anagrafe comunale, dovendo-
si fare riferimento al prospetto dei
familiari a carico. In particolare,
Tagenzia giunge a tre importanti
conclusioni:

& necessario osservare la com-
posizione del nucleo ed i relativi
redditi in riferimento all’anno di
richiesta del bonus, a prescindere
dalle modifiche intervenute da un
anno all’altro. In realta tale con-
clusione deve essere confermata
anche nel caso particolare in cui
un figlio & non a carico per il 2008,
ma & a carico per il 2007;

una volta inclusi in un nucleo
familiare, gli stessi componenti
non possono essere inclusi in al-
tro nucleo. Anche in tale direzione,
perd, si pone una riflessione per i
genitori separati o non toniugati,
laddove i figli formano nucleo con
i genitori cui sono affidati tranne
nell'ipotesi di affidamento con-
giunto, in cui & data piena liber-
ta ai genitori di formare i nuclei,
ferma restando la necessita dinon
usare in due nuclei lo stesso figlio.
In realta, la circolare al riguardo
sembra ammettere la formazione
di nuclei separati con conseguen-
te possibilita di un doppio bonus,
soluzione perd che appare fuori si-
stema. Vale a dire, ad esempio, che
in presenza di due figli al 50% tra
i separati, ognuno dei genitori po-
trebbe formare un nucleo con uno
solo dei figli, formando due nuclei
di due persone e relativo doppio
bonus. La disparita di trattamento
rispetto alle famiglie ordinarie &
perd troppo lampante;

si prescinde dalle percentuali di
ripartizione dei carichi familiari e
dai mesi di spettanza delle relative
detrazioni. Altri aspetti riguarda-
no poi la presentazione dellistan-
za. La circolare n. 2/09 sembra con-
figurare una mera possibilita della
richiesta al sostituto, potendo an-
che decidere di rivolgersi all’agen-
zia direttamente. Lequivoco in tal
senso, perov, si origina nel momento
in cui sempre il citato documento
di prassi evidenzia che la richiesta
all’agenzia scatta solo in assenza
dell’erogazione del bonus da parte
del sostituto.

A causare ulteriore disagio & poi
la non previsione di una causa di

POLITICHE FISCALI

decadenza nel caso in cui non si
invii istanza in primis al sosti-
tuto. E d’altra parte non sembra
possibile negare il bonus per tali
motivi, per un insieme di conside-
razioni:

la norma come detto, prevede
solo la possibilita e non Pobbligo
di richiesta al sostituto e non disci-
plina una causa di decadenza;

ben pud verificarsi l'ipotesi di
-errori nella valutazione dell’ac-
cesso al bonus, soprattutto se si
considera che un’evenienza simi-
le @ ampiamente giustificata sul
piano della buona fede, in quanto
per la tempistica di restituzione
del bonus & sempre conveniente
interpellare prima il sostituto;

lanorma & anzitutto di carattere
sostanziale, ossia ha l'obiettivo di
attribuire il bonus in presenza di
particolari condizioni di disagio so-
ciale, mentre la presentazione del-
le istanze attiene esclusivamente
ad una fase procedurale, peraltro
non sanzionata.
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DECRETO INCENTIY/ lert sulla Gazzetta Ufficiale il dl 5/2009 approvato venerdi scorso

Bonus aggregazioni pure nel 2009

Misura confermata. Con la posticipazione degli effetti fiscali

p1 DuiLio LiBURDI

onus per le aggrega-
zioni aziendali ancora
in vigore sino a tutto il
2009, riduzione delle ali-
quote di imposta sostitutiva per la
rivalutazione degli immobili di im-
presa e tassazione di gruppo per le
imprese dei distretti produttivi.

Sono questi tre dei principali
aspetti contenuti nel testo del
decreto legge approvato venerdi
scorso dal governo e pubblicato
in Gazzetta Ufficiale n. 34 con il
numero 5/2009.

Bonus aggregazioni. Il de-
creto legge ripropone quanto gia
previsto dalla legge n. 296 del
2006 in relazione ai periodi di
imposta 2007 e 2008 e, dunque,
nella sua struttura portante, & da
considerarsi come gia conosciuta.
In particolare, la norma consente,
ai soggetti IRES che risultano da
operazioni straordinarie quali con-
ferimento, fusione o scissione, la
possibilita di usufruire del ricono-
scimento fiscale di maggiori valori
iscritti sui beni materiali ed im-
materiali sino a 5 milioni di euro
senza la necessita del pagamento
di una imposta sostitutiva. Peral-
tro, nella sostanza, va osservato
come le operazioni interessate
dalla disciplina agevolativa sono
sostanzialmente le medesime che
sono state oggetto di intervento
per effetto di quanto previsto dalla
legge n. 244 del 2007. Nulla vieta,
come chiarito dall’agenzia delle
entrate con la circolare n. 57 del
2008, di porre in essere una opera-
zione che produca una differenza
superiore a 5 milioni di euro con
la possibilita di combinare una
parte riconosciuta gratuitamen-
te (cioé sino a 5 milioni di euro)
ed una parte con riferimento alla
quale, invece, si rende necessario
il pagamento di una imposta sosti-
tutiva cosl come previsto dall’ar-
ticolo 176 Tuir. La notazione di
maggiore rilievo che deve essere
formulata rispetto al testo del de-
creto e confrontando lo stesso con
le precedenti disposizioni di legge
riguarda il fatto che, in relazione
alle operazioni di aggregazione del
2009, non si rende necessaria la
presentazione di una istanza di
interpello preventiva allagenzia
delle entrate, adempimento invece
espressamente previsto dalla leg-
ge n. 296 del 2006. Vi & perd una
posticipazione degli effetti fiscali

delle operazioni in questione nel
senso che il decreto legge precisa
come il maggior valore attribuito ai
beni ai sensi dei commi precedenti
e riconosciuto ai fini delle imposte
sui redditi e dell'imposta regionale
sulle attivita produttive a decorre-
re dall’esercizio successivo a quello
in cui ha avuto luogo I'operazione
di aggregazione aziendale.
Rivalutazione immobili di
impresa. Come gia anticipato,
scendono ulteriormente le misu-
re delle imposte sostitutive do-
vute dai contribuenti che, ai fini
fiscali, decideranno di optare per
la rivalutazione degli immobili di
proprieta delle imprese. Infatti, le
nuove aliquote sono fissate al 3 per
cento per gli immobili ammortiz-
zabili ed all’l,5 per cento per gli
immobili non ammortizzabili. E’
evidente, in questo caso, l'obiettivo
del legislatore di incentivare Iac-
cesso, anche ai fini fiscali, ad un
provvedimento che ha una matri-
ce essenzialmente civilistica e che
appare interessare i contribuenti
soprattutto con riferimento a tale
aspetto. Va infatti rammentato
come, a fronte della ulteriore di-
minuzione delle aliquote delle
imposte sostitutive, i contribuen-
ti otterranno un beneficio fiscale
effettivo soltanto nel 2013 (ai fini
del computo di quote di ammor-
tamento e spese di manutenzio-
ne) ovvero nel 2014 (ai fini della
determinazione delle plusvalenze
di cessione dei beni) e dunque con
un orizzonte temporale estrema-
mente ampio rispetto al bilancio
nel quale viene effettuata la riva-
lutazione in questione.
Distretti. Il decreto legge in-
terviene, modificandola profon-
damente, la disciplina fiscale dei
cosiddetti distretti di impresa
introdotti nell'ordinamento con la
legge n. 266 del 2005. In particola-
re, viene previsto come il modello
di riferimento ai fini tributari sia
quello del consolidato con la con-
seguenza dell’applicazione delle
norme contenute negli articoli
117 e seguenti del testo unico del-
le imposte sui redditi in quanto
compatibili. Va comunque segna-
lato come, sulla base di quanto
previsto dal decreto legge, che,
indipendentemente dall’adozione
del regime di tassazione analogo
al consolidato, i distretti possono
concordare in via preventiva e
vincolante con 'Agenzia delle en-
trate, per la durata di almeno un
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triennio, il volume delle imposte
dirette di competenza delle im-
prese appartenenti da versare in
ciascun esercizio, avuto riguardo
alla natura, tipologia ed entita del-
le imprese stesse, alla loro attitu-
dine alla contribuzione e ad altri
parametri oggettivi, determinati
anche su base presuntiva

I numeri. Due miliardi di euro
su sei anni. Le misure del d1 5 pe-
seranno sui conti dello stato fino
al 2014. Secondo la relazione tec-
nica al dl, si attingera alle revoche
totali o parziali delle agevolazioni
della legge 488/92 per 933 milioni
complessivi. Agli interventi intro-
dotti con Particolo 7 (controlli fi-
scali/compensazioni sui crediti di
imposta) sono destinati 10 milioni
di euro per il 2009, 100 milioni
di euro per 'anno 2010, 200 mi-
lioni di euro per 'anno 2011 e
308,4 milioni nel 2012, per un
totale degli interventi pari a
618,4 milioni di euro.
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controlli sulle compensa-
zioni surclassano 'age-
volazione prima casa.
L’abbandono del riscontro
a tappeto sui benefici fiscali per
successioni, donazioni e registro,
liberera uomini e risorse del fisco
che verranno impiegati nel con-
trasto dell'utilizzo di crediti ine-
sistenti mediante compensazione.
Cid comportera recuperi pari a
110 milioni di euro (10%) per il
2009, di 165 milioni di euro (15%)
per il 2010 e di 220 milioni di euro
(20%) dal 2011. Inoltre, grazie alle
nuove disposizioni, e alle pil1 in-
cisive misure sanzionatorie col-
legate, & prevista una ulteriore
contrazione del fenomeno fino a raggi
complessivamente oltre 530 milioni di euro
di risparmi nel 2012. Il potenziamento dei
controlli sulle indebite compensazioni, re-
centemente introdotto dalla manovra anti-
crisi (art. 27, commi da 16 a 20 dell’articolo
27, del d1 n.185/2008), in effetti, sara attuato
a discapito del controllo diffuso su tutta una
serie di agevolazioni che vanno dalla prima
casa alla piccola proprieta contadina passan-
do per il compendio unico e 'attivita agricola
professionale. A tal fine, la norma prevede
che il controllo sia eseguito solo riguardo
alle posizioni individuate in base ai criteri
selettivi da approvare con atto del Direttore
dell’Agenzia delle Entrate. Sono questi gli
effetti procedurali e di gettito derivanti dalla
lettura della relazione illustrativa all’art. 7
del decreto 5/2009 sugli incentivi.

La norma in discussione. Lart. 7 del
decreto prevede una specializzazione del
controllo delle agevolazioni previste in
materia di imposte di registro, ipotecaria e
catastale, e dell'imposta sulle successioni e
donazioni. In particolare, la norma prescrive
la concentrazione dei controlli nei confronti
delle posizioni maggiormente significative.
I controlli, e le eventuali azioni di recupero,
seguiranno I'impianto normativo e sanzio-
natorio contenuto nelle disposizioni previste
nel Testo unico delle disposizioni concernenti
I'imposta di registro in particolare nella Ta-
riffa allegata (come, ad esempio, quelle sulla

volative quali, a titolo esemplificativo quelle
sulla piccola proprieta contadina, l'impren-
ditoria agricola professionale, la disciplina
del compendio unico, 'esenzione sui trasfe-
rimenti ai discendenti di aziende o rami di
esse o di quote sociali o di azioni; la disciplina
delle agevolazioni sulle successioni e dona-
zioni a favore di giovani agricoltori. La circo-
stanza che un atto del Direttore dell’Agenzia
fissi criteri di selezione mirati consentira un
risparmio di risorse che lo stesso comma 1
prevede che siano destinati
ad una azione di contrasto
pil incisiva dei fenomeni di
utilizzo di crediti inesistenti
mediante compensazioni di
cui allart. 17 del decreto legi-
slativo 9 luglio 1997, n. 241.
Le sanzioni. Al fine di
contrastare i fenomeni di
indebita compensazione an-
che mediante una adeguata
azione dissuasiva, il comma
2 dell’art.7 prevede, poi, che
in tutte le ipotesi in cui, nel
corso di uno stesso anno so-
lare siano state effettuate
compensazioni con crediti
inesistenti per importi superiori a 50 mila
euro, si applica la sanzione del duecento per
cento dell'importo corrispondente al credito
indebitamente compensato. Cid in quanto
valutazioni circa la gravita della violazione,
per giudicare la quale si fa ordinariamente
riferimento anche alle caratteristiche della
condotta dell’agente, vengono dal legislatore
correlate proprio all'entita quantitativa dei
tributi, sanzioni, interessi e contributi la cui
riscossione viene, nelle ipotesi in esame ar-
tificiosamente impedita, attese le modalita
oggettivamente insidiose della condotta. In
taluni casi, infatti, i crediti d'imposta esposti
nei modelli presentati per la compensa-
zione con debiti di natura tributaria o
contributiva sono risultati (dai dati espo-
sti nei modelli di versamento unificato)
essere stati originati in periodi d'imposta
con riferimento ai quali non risultano
addirittura presentate le dichiarazioni
fiscali.
Sergio Mazzei

c.d. “prima casa”) e nelle singole norme age-

2009 (inmin| (Inmindi

Costl 2011
(In min di
euro)

Costl 2010

Entrate

di euro) euro)

-1 Rinnovo parco autocarri

-57,4 -4,2 -6,6

%

Detrazione per I'acquisto di
| mobili ed elettrodomestici

+43,2 -170,7 200
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Amedeo Sacrestano

Benedetto Santacroce

s I decreto legge incentivi
porta con sé potenziali pericoli
legati all'inasprimento delle san-
zioni per l'indebito utilizzo dei
creditid'imposta, Lanorma, con-
tenuata al secondo commadell’ar-
ticolo 7, fissa in manicra puntua-
le (al 200%) la sanzione per 'uti-
lizzoin compensazione dei credi-
ti "inesistenti” per il pagamento
disomme dovute, se P'utilizzo av-
viene perimportisuperioriacin-
quantamila euro per anno sola-
re. Quest'ultima innovazione
completailgiro divite gia vigoro-
samente operato in materia dal
legislatore del D1185/08, con cui
si colpisce pitt duramente che in
passatola fattispecie dell'indebi-
ta compensazione dei crediti
d'imposta "inesistenti".

Lachiaradcfinizione del feno-
meno ¢ molto importante. Se, in-
fatti, si allargassc inopportuna-
mente il concetto di "inesisten-
za" del diritto, si corrercbbeil se-
rio rischio di penalizzare oltre
misura incolpevoli contribuenti
che, sovente, si trovano a dovere
fareiconti conuna normativain
materianonsempre chiarae coe-
rente nelle sue modifiche.

Sul pianologico, primaancora
che giuridico, la fattispecic del
"credito inesistente” ¢ notevol-
mente differente da quella del
"credito non spettante”. Eppure,
per VErario, sembrerchbe che
l'utilizzo deliberato di un diritto
inesistente (poiché nei fatti mai
venuto alla luce, in quanto mai si
&posto in essere alcuna operazio-
ne alla quale astrattamente esso
potrebbe ricollegarsi) equivalga
alla compensazione di un credi-
to riconosciuto (ex post) non
spettante (in quanto, successiva-
mente, Pammiristrazione finan-
ziaria accerti non essersi realiz-
zata pienamente la fattispecie
prevista dalla norma per l'attri-
buzione del beneficio).

Questa posizione appare inco-

erente anche conlarelazione il-
lustrativaal 1185, laquale, infat-
ti, parla dinecessita di contrasta-
re i «sempre piil frequenti abusi
nell'utilizzo dell'istituto della
compensazione»  mediante
«crediti d'imposta non esposti,
come obbligatoriamente previ-
sto, nelle dichiarazioni presenta-
te, nonché relativi a periodi di
formazione per i quali le dichia-
razioni risultano omesse, o nei
qualil’attivita economica eserci-
tatadai contribuentirisulta esse-
re cessatar,

Sitratta, dunque, di verie pro-
prifenomeni di fraudolenza, ben
lontanidall’errore di diritto, lega-
to al corretto inquadramento di
un fenomeno realmente accadu-
to; comportamenti che, chiari-
sce larelazione, solo a seguito di
specifici riscontri di coerenza
contabile tra quanto indicato nei
modelli di versamento e le di-
chiarazioni (in molti casi omes-
se)in cuirisulterebbe essersi for-
mata "la provvista”, mostrang
I'incsistenza dei crediti.

Lo stesso legislatore del DI
185, scmpre nell’articolo 27, al
comma 14, lettera d), evidenzia
chiaramente la differenza dei
due concetti, quando prima pre-
vede delle disposizioni tanto per
il credito "inesistente" guanto
per quello "nonspettante” e, suc-
cessivamente in fase di conver-
sione, lerestringe alla sola prima
fattispecie. Senonfossero due¢ca-
sistiche distinte, peraltro, neppu-
re il legislatore dell’articolo 10
quater del Dlgs 74/00 (nuova di-
sciplina dei reati fiscali) avrebbe
sentitolanccessita dispecificare
che alcune pene siapplicano tan-
to al credito "inesistente” quan-
toaquello "non spettante”.

IL PROBLEMA

Ma il disconoscimento
«ex post» non deve avere
le stesse conseguenze

di comportamenti

volti ad aggirare la legge
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Ma la stretta sui crediti di maggior valore pud comportare rischi non preventivati

Compensazioni, multe pil1 pesanti
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Imprese. Cancellato l'obbligo di interpello al Fisco

Aggregazioni senza test preventivo

Luca Gaiani

w11 decreto incentivi proro-
ga per I'anno 2009 il bonus per
le aggregazioni aziendali della
Finanziaria 2007 per le opera-
zionirealizzate fino al 31 dicem-
bre scorso. Rispetto alleregole
precedentiscompare I'obbligo
di interpello preventivo che
aveva reso difficoltosa la ge-
stione dell’agevolazione e vie-
nemeglio precisato il contenu-
to del requisito di indipenden-
zarichicsto dalla legge, in pas-
sato fonte di notevoli vstacoli
applicativi.

La disposizione intende in-
centivare le operazioni di fusio-
ne, scissione o conferimento di
aziendaconle quali due o pittim-
prese si uniscono per dare vita
adunarealtadidimensioni mag-
giori, Deve trattarsi disocictadi
capitali operative da almeno
duc anni ¢ non legatce tra loro,
perilmedesimo periodo tempo-
rale, da collegamenti di gruppo.

Il beneficio ¢ costituito dal ri-
conoscimento fiscale, a titolo
gratuito, dei maggiori valori, nel
limite massimo di smilioni dicu-
ro,che lasocietarisultante dalla
aggregazione iscrive sulleattivi-
3 materiali ed immateriali. Be-
neficio che si otterra attraverso
la deducibilita delle pit elevate
quote di ammortamento deibe-
nirivalutati, che sipotra ottene-
re apartire dall’'eserciziosucces-
sivo aquello della operazione.

11 bonus consente dunque di
raggiungere, atitolo gratuito, ef-
fetti analoghi a quelli che sipro-
durrebbero applicando, sui pit
clevati valori contabilizzati,
Iimpostasostitutiva del 1296 pre-

vista per I'affrancamento delle
operazioni straordinarie. Il ri-
sparmio per chisiavvale delbo-
nus corrisponde dunque al man-
cato pagamento di questaimpo-
sta e pud raggiungere, al massi-
mo,'importo di 600.000 euro.

Come in passato si richiede
che le imprese siano state ope-
rative nei due anni anteriori
all’operazione ¢ che siano state
tra loro indipendenti. A tal fine
la legge precisa che sono co-
munque escluse dal bonusle so-
cietalegate daun rapporto par-
tecipativo superiore al 20% c
quelle controllate, anche indi-
rettamente, da un medesimo
soggetto. Per attestare 'opera-
tivita, invece, I'agenzia delle En-
trate ha in genere fatto riferi-
mento ai parametri previsti dal-
la normativa sugli enti cosid-
detti "di comodo".

E stata infine eliminata la ne-
cessit, prima di utilizzare il bo-
nus, di richiedere al Fisco, me-
diante interpello, di attestare la
sussistenza dei requisiti previ-
sti dalla norma, necessita che
aveva reso estremamente diffi-
coltosa la gestione dell'incenti-
vo nel biennio 2007-2008, come
risulta dalla numerosc risposte
negative rilasciate, soprattutto
con riferimento al requisito di
indipendenza.

I REQUISITI

Per le aziende vincolo

di operativita

nell'ultimo biennio

e rapporti di partecipazione
non superiori al 20 per cento
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Lavoro. Contrasto al sommerso e azioni per la sicurezza

Nelle ispezioni del 2008
i verbali crescono del 15%

Marco Bellinazzo
MILANO

w4 Le verifiche controillavo-
ro sommerso hanno permesso
diaccertare nel zoo08 un’evasio-
ne per contribuiti ¢ premi non
versati pari a 2 miliardi di curo
(+15% rispetto al 2o007). Gli
ispettori del ministero del La-
voro, della Regione Siciliae de-
gli enti previdenziali (Inps,
Inail, Enpals) hanno "visitato"
323.655 aziende, il 619 delle
quali (198.496) si ¢ rivelato
non in linea con le normative
sul lavoro, Sono stati scoperti,
inoltre, 303mila irregolari, trai
quali 126mila lavoratori (il
42%) impiegati totalmente in
nero. Nelsettore dell’agricoltu-
ra sono stati annullati 162mila
rapporti "fittizi". Tutto cio ha
portato nclle casse dello Stato
oltre 400 milioni, frutto delle
sanzioniirrogate.

Questi risultati sono stati
esposti la scorsa settimana al
ministro del Welfare, Mauri-
zio Sacconi, nel corso dellariu-
nione della Commissione cen-
trale dicoordinamento dellavi-
gilanza,insicme alle linee pro-
grammatiche per il 2009. An-
no in cui, come ha sottolinca-
to il direttorc generale per
I’ Attivita ispcttiva I’aolo Pen-
nesi, si assistera a un cambia-
mento dirottanci controlli, ri-
ducendoneleggermente il nu-
mero (siprevede direalizzar-
nc 3o00mila), al fine di privile-
giare un’azione di contrasto
dei fenomeni di lesione delle
condizioni dei lavoratori «di
maggiore qualitas.

112008 ¢ stato anche il primo
bancodiprovaper valutare l'ef-
ficaciadei provvedimentidiso-
spensione dell’attivita produt-

tiva disciplinati dal nuovo te-
stounico sullasicurezzadella-
voro. Ne sono stati adottati
3,078, prevalentemente ncl set-
torc dell’edilizia (1.535) ¢ in
quello dei pubblici esercizi
(992). Rispetto alle tre tipolo-
gie diviolazioni per cuil'artico-
lo 14 del deereto legislativo n.
81/08) ammette questasanzio-
ne, i dati forniti dal ministero
cvidenziano perod come e¢ssa
sia stata utilizzata ncl 97% del-
le ipotesi quando ¢ stato sco-
perto personale non risultante
dalle scritture o da altra docu-
mentazione obbligatoria (ora
sostituitadallibrounico) inmi-
sura uguale o superiore al 20%

I'numeri
) .
323.655
Le aziende controllate
Nel 2008 sono state oggetto di
ispezionida parte del ministero
del Lavoro, Inps, Inail ed Enpals
323.655imprese. [161%

(198.496) érisultato nonin
regola

Lavoratoriirregolari

Sono stati scopertioltre
300milalavoratoriirregolari,
dicuiil42%(126.600)in nero

400 mitioni

Le sanzioni

Nei confronti delle aziende
irregolari sono state irrogate
sanzioni per 400 milioni

dclla forza lavoro "ufficiale".
Solo 83 volte la produzione &
statainterrotta, invece, perrei-
terate inottemperanze alle re-
gole sull’orario di lavoro ¢ in
una sola circostanza per gravi
e reiterate infrazioni alla disci-
plina sulla tutcla della sicurez-
za sul lavoro (tranne che nei
canticri sui quali vigila il mini-
stero, vadetto che pericontrol-
li in materia di sicurezza sono
competentile Asl,non contem-
plate nel rapporto presentato
alla Commissione).

In duc casi su tre peraltro la
sospensione & stata revocata,
dopo che le imprese destinata-
rie del provvedimento hanno
sanato lirregolarita ¢ versato
le sanzioni aggiuntive (per un
incasso totale di 6,8 milioni).

Intanto, sindacati e opposi-
zione protestano per le modifi-
chealtestounico sullasicurcz-
zadellavoroinserite nel decre-
to milleproroghe. L'emenda-
mento dallaLegaNord, diretto
ad abolire i rappresentanti per
la sicurezza nelle aziende con
meno di 15 dipendenti, ¢ stato
ritirato, mentre ha ottenuto il
vialiberadel Scnato la proroga
al 16 maggio 2010 del termine
per adeguare le norme sulla si-
curezzaaisettorispeciali (For-
ze armate e di Polizia, scuole e
universita, trasporto aereo e
marittimo). «Forte preoccupa-
zione per I'cffettiva operativi-
tadel testo unico sulla sicurez-
zanei luoghi dilavoro e per al-
cunisegnali cheindicanolavo-
lonta del Governo di fare passi
indietro»,infine, & stata espres-
sa ieri dalla Conferenza Stato-
Regioni, per bocca dell’asses-
sore peril diritto allasalute del-
la Toscana Enrico Rossi.
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Le altre previsioni. Restrizioni per le imprese di noleggio di vetture con conducente

Cooperative agricole insolventi,
partono i recuperi dello Stato

#w. Dalle dichiarazioni dei red-
ditiall'editoria, dalla class action
alle carceri, fino agli appalti, alle
cooperative e ai taxi Il decrcto
legge milleproroghe (207 del
2008) esce dall’Aula di Palazzo
Madama "gonfiato" dai rinvii ¢
dagli aggiustamenti veicolati dal
maxi-emendamento presentato
dal Governo.

Cosl, accanto alle disposizio-
nicontenute inorigine nel decre-
tolegge invigore dal s1dicembre
scorso (a partire dal differimen-
toali"luglio prossimo della class
actione dalla prorogaal1®genna-
io zo10 della regionalizzazione
dell'Irap), prendono posto nu-
merosi altri interventi. Tra que-
sti, }a normache consente all’Era-
rio direcuperare le somme versa-
te per coprire le garanzie conces-
sedaisociafavore delle coopera-
tive agricole insolventi. Per far-
lo, lo Stato bussera alla porta dei
soci che «abbiano comunque
contribuito all'insolvenza della
cooperativa o che in ogni caso
non abbiano titelo a beneficiare
dellinterventon.

L’Aula del Senato ha detto si
anche al nuovo calendario per
presentare le dichiarazioni dei
redditi (con lo spostamento di
Unico al 30 settembre), alla can-
cellazione dell'obbligo di pagare
I'lci sui fabbricati rurali, al nuo-
vo piano per far fronte al sovraf-
follamento nelle carceri. E alrin-
vio di altri12 mesi per definire le
norme per la sicurezza sul lavo-
roinalcunisettori "speciali” (dal-
le Forze armate alle scuole).

Trale misure spuntate all'ulti-
mo minuto nel maxi-emenda-
mento cisono laliquidazione del
patrimonio di Scip, il rinvio al 31
dicembre del divieto di arbitrati
negli appalti, 'estensione dei
prepensionamenti ai giornalisti
dei periodici (con Pintegrazio-
ne delladote statale di altri 10 mi-
lioni). E l¢ restrizioni per le im-
prese di noleggio auto con con-
ducente: che, di fatto, vengono
messe in condizioni di non far
concorrenza ai taxi.

V.M,
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RISCOSSIONE
Treni, cartella
achinon paga
il biglietto

4. Al "portoghesi” scopertia
viaggiare in treno senzabiglict-
to, conviene pagare la multa
senza tergiversare troppo. Chi
perseveraafare il furbo rischia
di vedersi bloccare Tauto in
tempi piuttostoe rapidi.

I ministro dell’Economia,
Giulio Tremonti, ha infatti rico-
nosciuto a TrenitaliaSpail po-
tere diricorrere alla «riscossio-
ne coattiva mediante ruolo,
dei crediti derivanti dalla con-
statazione di irregolaritd di
viaggio a bordo dei propri tre-
ni». Il decreto di autorizzazio-
ne firmato lo scorso16 gennaio
¢ stato pubblicato icri nella
«Gazzetta Ufficiale» n.34ed &,
quindi, picnamente operativo.

Da oggi, percio, le Ferrovie
dello Stato potranno riscuote-
re le sanzioni irrogate a chi
viaggia sprovvisto del bigliet-
to, saltando le ordinarie (e pil1

complesse) procedure di ac-
certamento dei crediti, e av-
valendosi invece del pili spe-
ditoiter dellariscossione co-
attivamediante ruolo. T'reni-
talia potra, per csempio, ri-
correre astrumenti di esecu-
zionc generalmente molto ef-
ficaci come il pignoramento
presso terzi oppure il fermo
amministrativo dell’auto (le
temute ganasce fiscali).

La chance era stata richiesta
dal Gruppo Fs lo scorso § set-
tembre sulla base di una previ-
sione contenuta della Finanzia-
ria 2008 (articolo1, comma 151
dellalegge 244/07 che hamodi-
ficato il comma 3-bis dell’arti-
colo 17 del decreto legislativo
46/1999). Con l'ultima mano-
vra di bilancio del Governo
Prodi & stata dataal titolare di
Via XX Settcmbre la facolta
di autorizzare, appunto, Spaa
partecipazione pubblica - ¢
dunque non un ente pubblico
tout court — a riscuotere me-
diantc iscrizione aruolo «spe-
cifiche tipologic di crediti», a
patto che gli stessi abbiano
«rilevanza pubblicay.

M.Bel,

MINISTRO
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PER IL TRIBUNALE DEL LAZIO COMPETENTE E IL GIUDICE ORDINARIO

La circolare di Brunetta non si impugna al Tar

Le circolari della funzione pubblica, che spie-
gano come applicare le riduzioni di stipendio
peridipendenti pubblici che si assentano per
malattia, non possono essere impugnate da-
vanti al giudice amministrativo. )
1l giudice competente & quello ordinario e
comungue bisogna prima attendere che la
trattenuta venga applicata, altrimenti non
si puo fare nemmeno ricorso. Lo ha stabilitoil
Tar Lazio con la sentenza 236 del 15 gennaio
scorso. Il provvedimento fa luce sulla proce-
dura che dovrebbero seguire i dipendenti
pubblici che intedessero difendersi dalle no-
vita introdotte con I'articolo 71 del d1 112. La
nuova disciplina sottrae la materia al tavolo
negoziale e regola le assenze
per malattia dei dipendenti
pubblici direttamente con
legge. E fissa una disciplina peggiorativa
rispetto a quella pattuita nei contratti collet-
tivi. E’ prevista , infatti, la decurtazione del
compenso accessorio per i primi 10 giorni di
ogni periodo di assenza e un allargamento
delle fasce di reperibilita da 4 a 11 ore; dal-
le 7 alle 13 e dalle 14 alle 20, mentre prima
erano fissate dalle 10 alle 12 e dalle 17 alle
19. Le restrizioni previste dalla legge aveva-
no indotto diversi lavoratori della pubblica
amministrazione a presentare ricorsi al Tar
Lazio subito dopo I'emanazione di un paio di
circolari esplicative del dipartimento della
funzione pubblica (la n. 7 e la n.8 del 2008).
E contestualmente al ricorso avevano anche
proposto alcune eccezioni di costituzionalita
sperando che il giudice amministrativo le sot-
toponesse alla Consulta. Ma il il Tar & stato
di tutt’altro avviso. I giudici amministrativi,
infatti, hanno ritenuto il ricorso inammissi-
bile perche le circolari impugnate sarebbero
atti privi di diretta e autonoma idoneita ed
efficacia lesiva, con connessa insussistenza
di interesse legittimo effettivo, attuale e tute-
labile al loro annullamento. Fermo restando
perd che ne puo essere disposta 'eventuale
disapplicazione in relazione a controversie ri-
guardanti precipui atti di gestione del rappor-
to, applicativi della disposizione normativa» si
legge nella sentenza «da instaurare dinanzi
alla competente autorita giudiziaria
ordinaria»,
Antimo Di Geronimo




@ Ufficio Stampa ItallaOggl 12-FEB-2009
da pag. 23
Il ministero dell’economia boccia la prassi dell’ autocertificazione per la verifica della clientela

Antiriciclaggio, stop al fai-da-te

pI ANToNIO CICcCIA

iente autocertificazione

sulla estraneita al rici-

claggio. Liobblige impo-

sto dalla legge di verifica
adeguata della clientela non puo
ritenersi soddisfatto dalla dichia-
razione resa nel proprio interesse
da chi svolge un’operazione, ad
esempio finanziaria. Il chiarimen-
to sulla portata degli adempimen-
ti previsti dal decreto legislativo
231/2007 arriva dal ministero
dell’economia e delle finanze, su
richiesta di Assosim, Associazione
italiana intermediaria mobiliari,
la quale ha diffuso le risposte del
ministero con la propria circolare
n. 9/09. Con la medesima comuni-
cazione Assosim ha dato conto del-
le risposte fornite sempre in tema
di applicazione degli obblighi an-
tiriciclaggio dalla Banca d’Italia.
Vediamo 1 principali chiarimenti.
Stop all’autodichiarazione.
Assosim ha chiesto al ministero
chiarimenti sull’articolo 18 del
decreto 231 (obbligo di adeguata
verifica della clientela). Tra questi
obblighi vi & quello di ottenere in-
formazioni sullo scopo e a natura
del rapporto continuativo o della
prestazione professionale. Sul
punto & stata bocciata la prassi
di acquisire una dichiarazione ri-
lasciata dal cliente attestante la
provenienza lecita delle disponibi-
lita oggetto dell'operazione o della
prestazione professionale non sia
da sola sufficiente ad assolvere
gli obblighi di adeguata verifica
della clientela. La autodichiara-

Non basta l'autocertificazione firmata dal cliente per garanti-
re che le somme oggetto dell'operazione non provengono dal rici-
claggio. L'obbligo 1mposto dalla legge di verifica adeguata della
clientela, infatti, non puo ritenersi soddisfatto dalla dichiarazione
resa nel proprio interesse da chi svolge un'operazione, per esempio

finanziaria.

I1 chiarimento sulla portata degli adempimenti prev1st1 dal de-
creto legislativo 231/2007 arriva dal ministero

delle finanze, su richiesta di Assosim.
Ciccia a pag. 23

Una circolare Assosim riporta le risposte fornite dal ministero delleconomia e da Bankitalia

Antiriciclaggio mai autocertificato

Non basta la dichiarazione del cliente che attesti Uestraneita

zione & stata bocciata in quanto
non coerente con lo spirito della
normativa ed & certamente inef-
ficace proveniendo da soggetto
interessato a rilasciarla.
Operazioni collegate e fra-
zionate. Assosim ha rivolto a
Banca dItalia il quesito sui criteri
per individuare le operazioni col-
legate soggette a registrazione. In
particolare il problema & se esiste
un arco temporale entro il quale
identificare le operazioni collegate
stesse. Sul punto Banca dTtaliaha
espresso l'orientamento che non
& previsto un arco temporale di
riferimento, ma & stata laconica
sui criteri di collegamento, non an-
dando al di 14 del dettato normati-
vo e rinviando alla responsabilita
dei singoli intermdiari. Bankitalia
ha solo riferito che i parametri di
connessione (soggetto, oggetto
dell'operazione e scopo)sono alter-
nativi e concorrenti. In materia di
operazioni frazionate Assosim ha
chiesto chiarimenti sul concetto
di unitarieta dell'operazione, po-
sto a base della individuazione
dell'operazione frazionata. Anche
qui Banca d’'Ttalia ha rinviato
all'intermediario la valutazione
in concreto, da formularsi tenen-
do conto delle informazioni e dai
dati in suo possesso. Bankitalia
ha anche aggiunto che sono fuori
dal campo di applicazione degli
obblighi antiriciclaggio le opera-
zioni occasionali, per le quali non
si deve raccogliere informazioni
su scopo e natura. In un approccio
basato sul rischio pud essere utile
censire anche le operazioni occa-

sionali, anche al fine del corretto
adempimento del diverso obbligo
di segnalazione delle operazioni
sospette. Conclude Banca d'Italia,
dunque, che assumere informazio-
ni sulla operazione anche se occa-
sionale, appare sempre utile.
Obbligo di astensione. So-
stanzialmente non soddisfatto &
stato il quesito mirato a escludere
iservizi di ricezione e trasmissione
ordini e di esecuzione (negoziazio-
ne per conto proprio ed esecuzio-
ne per conto terzi) degli ordini dei
clienti debbano considerarsi per
natura e scopo tali per cui esecu-
zione degli stessi non possa essere
rinviata e quindi non suscettibili
di astensione dalla effettuazione.
Insomma secondo una prospet-
tazione tali operazioni sarebbero
incompatibili con T'espletamento
delle formalita necessarie all’as-
solvimento degli obblighi di iden-
tificazione e quindi si chiedeva di
consentire agli intermediari di
eseguire le operazioni richieste
anche se non previamente esple-
tate tutte le formalita connesse
allassolvimento degli obblighi di
identificazione della clientela, con
Tobbligo di completare le formalita
in tempi brevi. Banca d'Ttalia non
¢ stata esplicita, limitandosi a ri-
chiamare la normativa, anche se
tale tenore della risposta sembra
poter essere interpretato come
risposta negativa.
Identificazione del sogget-
to. Una nutrita serie di quesiti
ha riguardato I'individuazione
dei soggetti autori delle opera-
zioni. Con riferimento a questi

MINISTERO
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temi Banca d’Italia ha precisato
che, non & necessaria la presen-
za fisica del titolare effettivo al
momento dell’identificazione. Ai
fini dell’accertamento del titola-
re effettivo (in caso di soggetti
legati da controllo) si deve fare
riferimento agli articoli 2359 cc
e 93 Tuf

Fiduciarie statiche. Le so-
cieta fiduciarie (legge 1966/1939)
sono sottoposte agli obblighi di
adeguata verifica e sono pertanto
obbligate a fornire tutte le infor-
mazioni necessarie e aggiornate
sulla identificazione del titolare
effettivo.

Obblighi semplificati. Banca
dTtalia e ministero delleconomia
hanno risposto concordemente al
quesito sul regime semplificato
(articolo 25 del decreto 231). Nei
casi di clienti rientranti nell'am-
bito di applicazione dell’articolo
25 (intermediari) non vi & obbli-
go di registrazione di alcun dato
nell’archivio unico informatico. La
circolare Assosim, perd, richiama
il fatto che l'intermediario deve
sempre dimostrare di aver acqui-
sito dati sufficienti a comprovare
il diritto del cliente a godere di
un regime semplificato di identi-
ficazione. In ogni caso resta fermo
P'obbligo di segnalazione di opera-
zioni sospette.

Persone politicamente
esposte. Per le persone politica-
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mente esposte il decreto 231/2007
prevede obblighi rafforzati si ve-
rifica della clientela. Secondo una
innovativa presa di posizione di
Bankitalia questi obblighi raf-
forzati di adeguata verifica anche
nel caso in cui il cliente non sia
una persona politicamente espo-
sta, ma lo sia il titolare effettivo.
Secondo Assosim questo orienta-
mento non & congruo rispetto alla
previsione normativa, che presup-
pone la messa in contatto diretta
dell'intermediario con una perso-
na politicamente esposta. Cid, se-
condo Assosim, non si verifica nel
caso in cui l'intermediario entra
in contatto con il proprio cliente e
non con il titolare effettivo.

Per l'associazione dunque gli
obblighi rafforzati si dovrebbero
applicare solo all'ipotesi in cui la
persona politicamente esposta
sia il cliente e non anche il titolare
effettivo. Uimpostazione Assosim
pud innalzare il rischio riciclaggio,
tanto che la stessa associazione
ha sottoposto il problema alle au-
torita di vigilanza, chi dalle quali
attendiamo ulteriori chiarimenti
sul punto.

MINISTERO
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Gli uomini dell’Economia bussano a Bruxelles
per sbloccare la matassa dei Tremonti bond

L'Ttalia cerca ancora il compromesso a Bruxelles per sbloccare il mecca-
nismo di intervento nel patrimonio delle banche, attraverso la sottoscri-
zione di obbligazioni «ibride», i cosiddetti Tremonti-bond. Secondo le indi-
screzioni diffuse ierd, una serie di correttivi sarebbero stati presentati ai
comissari della Ue con I'obiettivo di rendere le obbligazioni pil appetibili
per gli istituti di credito italiani. I correttivi punterebbero a ndurre il
costo complessivo dell'operazione per le banche. Il meccanismo prevede
che gli istituti emettano bond subordinati riservati al Tesoro. Da parte

sua, il dicastero guidato da Giulio Tremonti
ha stanziato per 1'operazione complessiva-
mente 10 miliardi. Per il via libera all’opera-
zione, quindi, la parola ora & passata al com-
missario Antitrust dell’'Ue Neelie Kroes. Da
parte italiana si auspicano decisioni le piil ra-
pide possibili. Anche perché i tempi dell'inter-
vento si sono ormai dilatati ben oltre quelli di
altri Paesi europei. Secondo fonti finanziarie,
ibond per patrimonializzare le banche non do-
vrebbero essere restituiti prima di 2-3 anni
per poter essere efficaci.

MINISTRO
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La Robin tax rovina lUutile netto di Edison

Lutile netto 2008 di Edison & stato di 346
milioni, in diminuzione del 30,4% rispetto
ai 497 dell’esercizio 2007 per effetto della
Robin Tax e del decreto anti-crisi. La societa
ha confermato il dividendo allo stesso livello
del 2007, cioe 0,05 euro per azione ordina-
ria, mentre il dividendo per le risparmio sara
di 0,08 euro. I ricavi sono saliti del 33,7% a
11.066 milioni di euro.
Il margine operativo lordo ¢ salito del 2,4%
a 1.643 milioni, nonostante il considerevole
calo della domanda di energia (-5%) nell’ul-
timo trimestre del 2008.
La societa ha confermato gli impegni assunti
nel piano industriale 2009-2014 nonostante
la crisi del mercato.
Per quanto riguarda le previsioni per
il 2009, Edison da sostanziale confer-
ma dei risultati conseguiti nel 2008.
La societa prevede un ebitda consolidato 2009
«di cirea 1,5 mld euro», come ha rilevato la.d.,
Umberto Quadrino, parlando agli analisti.
Ieri intanto la societad ha annunciato che
la controllata Southern California Edison
(Sce) e BrightSource energy hanno rag-
giunto il piu grande accordo sul solare mai

firmato nel panorama delle rinnovabili. 11
memorandum prevede una serie di contratti
per la costruzione di sette impianti con una
capacita complessiva di 1.300 megawatt di
energia elettrica da fonte solare, in grado di
fornire Pelettricita necessaria per 845 mila
famiglie.

«Questi contratti rappresentano un aumento

" significativo del nostro portfolio di rinnova-

bili che & gia il piu grande del paese», ha
commentato Stuart Hemphill, vicepresidente
della Sce energie rinnovabili. «Questa tecno-
logia solare innovativa aiutera a incrementa-
re la nostra posizione anche come principale
acquirente di energia solare», ha aggiunto.
L’accordo, che adesso deve essere approvato
dalla commissione per le utility pubbliche
dello stato della California, prevede sette
progetti per un totale di 1,300 MW di capa-
cita e 3,7 miliardi di kilowatt/ora di energia
pulita all’anno, che eviteranno I'immissione
in atmosfera di due milioni di tonnellate di
diossido di carbonio ogni anno.

La prima centrale solare da 100 megawatt
sara costruita a Ivanpah e potrebbe essere
attiva gia nel 2013.

“Mercaiit
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Lina Palmerini
ROMA

wire Unpiano anti-crisidaié mi-
liardi di euro, un punto di Pil,
«completamente aggiuntivi» e
compensati con riduzioni della
spesa corrente che agiscono nel
biennio zo10-2om1. E suquesto or-
dine di grandezze che si muove
lapropostadel Partito democra-
tico ed & su tre priorita la scom-
messa per uscire dalla recessio-
ne: ammortizzatori sociali, de-
tassazioni su lavoro e industria,
pagamenti immediati dei credi-
ti delle imprese verso la Pubbli-
ca amministrazione. Le contro-
misure che il Pd oppone al Go-
verno partono dalla prima esi-
genza condivisa da lavoratori e
aziende, quella di finanziare
un’estensione della cassa inte-
grazione per chi oggine &sprov-
visto«maguardando aunarifor-
ma del welfare in senso univer-
salistico che trova il suo pcrno
nelsussidio unico di disoccupa-
zioney, chiarisce Enrico Moran-
do spiegando come questasiala
«priorita delle priorita» per
fronteggiare gli effetti sociali ed
economici della crisi.

Il piano verrd illustrato da
Walter Veltroni sabato mattina
atutte le parti sociali: ci saranno
isegretari di Cgil, Cisl, Uil, Ugl,
Cisal e tutte le associazioni im-
prenditoriali da Confindustriaa
Confartigianatoe Confcommer-
cio. «ll Governo & inertex, ripe-
te Veltronicheauspicaunagran-
de manifestazionc, come quella
francese, che veda la mobilita-
zione di «impresc ¢ sinidacati
uniti e non gli uni contro gli al-
tri» contro «le assenzex»
dell’Esecutivo. «Questo & I'uni-
cotraigoverni occidentaliapre-
tendere di non muovere la leva
del hilancio pubblico facendo
decretichesicompensanotralo-
ro senza stanziamento di soldi
aggiuntivi», incalzava Moran-
do. Nel piano Pd ¢’& un sostan-
zioso pacchetto sulla detassazio-
ne per i redditi da lavoro e pen-
sioni e per le imprese che inno-
vano, che fanno riconversione
ecologica, che mettono in cam-
poprogettidiricercaesviluppo.
C’¢, poi,unpuntosu cuiil Pd bat-
te: «E urgente che 'amministra-

Il piano di Veltroni:
16 miliardi aggiuntivi
a Pmi e disoccupati

zione paghi i debiti verso le im-
prese visto che le banche non
scontano pili le fatture di questi
crediti perché i pagamenti av-
vengono 4 300 giorni. In un mo-
mentodi crisi di liquidita - dice-
vaMorando-bisognainterveni-
re subito».

Unprimo consenso al piano &
#id arrivato. E quello di Gugliel-
mo Epifani. «Holetto soloi titoli
ma per quello che ho potuto ve-
dere il Pd si mettc di fronte alla
crisicon proposte scric», diceva
illeader della Cgil segnalandola
fase di disgelo con Veltroni do-
po le frizioni seguite alla firma
scparata sulla riforma dei con-
tratti. 1l cambio di clima ¢ stato
soprattutto su un passaggio del-
laletteracheieriil segretariodei
Democratici hainviato aEpifani
chiedendounagrande mobilita-
zione unitaria che resusciti lo
spirito del’92. «Ora come mai ci
sarchbebisogno ditornare auni-
rele forze -quelle che si ¢ voluto
dividerc-c mettercinsieme tut-
tiisindacatieleassociazionidel-
le imprese per affrontarc i mesi
pitlt duri della erisi ¢, come & gia
avvenutonel199z, uscirne insic-

me con regole condivisc da tut-
ti», Cosl scriveva Veltroni ma
non sono state solo questele pa-
role che sono piaciute a Epifani.

I passaggio pitigradito allea-
der Cgil & quello in cui Veltroni
scrive che il ’d @ «vicino a quei
lavoratori che decideranno ve-
nerdidirinunciare aunagiorna-
ta di salario per chiedere con
forza conilloro sciopero che si
cambi rottax». E questo lo snodo
che sancisce la "pace” trai due:
cio¢, 'aperta solidarietd del Pd
allo sciopero Fiom e Fp-Cgil di
domani. Lo scorso 12 dicembre,
allosciopero separato Cgil, que-
stasolidarietanon ¢ifu, Cifuro-
no piuttosto adesioni personali
ma Veltroni non schierd il Pd.
Oggi ¢'¢ un cambio di clima do-
vuto anche a ragioni internc: i
veltroniani non vogliono lascia-
re la Cgil all’area di sinistra dei
dalemiani ¢ di Pierluigi Bersa-
ni, che & gia sceso in campo co-
me competitor di Veltroni al
prossimo congresso. Basta
scorrerc la lista dei 1o parla-
mentari Pd che sarannoin piaz-

za per capire il riavvicinamen-
toconla Cgil. Oltre a Bersani, ai
dalemiani come Cuperlo o IPol-
lastrini- (D'Alemanon haanco-
radeciso maappoggialosciope-
ro: «¢ giustoy) - allaFinocchia-
ro,laBindi e Damiano, cisaran-
no i veltroniani doc come Wal-
ter Verini, il tesoriere Agostini,
Maria Pia Garavaglia. Questa
volta tutte le arce del Pd saran-
no in piazza con i meccanici
Fiom e la Cgil si sentird meno
sola di qualche settimana fa.

LE PRIORITA

Subito detassazione, saldo
degli arretrati della pubblica
amministrazione

verso i fornitori e Cig estesa,
poi il sussidio unico
ILDISGELO CON LA CGIL
Epifani: «Proposte serie»
Veltroni: solidarietd atto
sciopero Fiom, le anime Pd
tutte in piazza. «Ora insieme
imprese e lavoratori»

POLITICA ECONOMICA
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ORARI & GRANDE DISTRIBUZIONE

Lo shopping alla domenica aiuta il Pil. Cresce dello 0,5%

di Vincenzo Chierchia

negozi aperti la domenica

fanno bene allo shopping e,
soprattutto, farcbbero ancora
meglio a un Pil destinato a sof-
frire parecchio quest’anno.

Le analisi effettuate dalla
Federdistribuzione, 'associa-
zione che riunisce le grandi ca-
tene commerciali, sottolinea-
no che se gliitaliani potessero
cffettuare sempre la spesa la
domenica o nei giorni festivi
ci sarcbbe un beneficio note-
vole sui consumi delle fami-
glie e sulla marcia dell’azien-
daltalia. Gliacquisti aumente-
rebbero del 29 almeno ¢, so-
prattutto, il Pil potrebbe bene-
ficiare di un effetto positivo
valutabile in almeno mezzo
punto percentuale.

Un vantaggio molto consi-
stente nel tormentato scena-
rio economico del 2009.1l con-
tratto di lavoro del commer-
cio, rinnovato nell’estate scor-
sa, ha puntato proprio sulla
flessibilitd dell'impiego dome-
nicale. Un’opportunitd rima-
sta relativamente poco utiliz-
zata considerato che, in me-
dia, le aperture nei festivi sono
soltanto una ventina l'anno.
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Lombardia. Molgora critica A2A, Salvini attacca la SoGe

Nomine, la Lega alza il tiro

Marco Alfieri

MITANG

< Fuochidiguerraleghistasul
territorio. A giugno si vota duc
volte: Europee e Amministrati-
ve.Eil Carroccio scaldaimotori,
alza il tiro, rinfocola la chiamata
alle armi identitaria. All'insegna
dell’efficacissimo claim territo-
rio contro poteri forti, o anche so-
lo milanesi.

L'ultimo petardo I'ha sparato
icri il sottosegretario all’Econo-
mia, Danicle Molgora, ala bre-
sciana della Lega, in risposta al
piano di AzA che investe 140 mi-
lioni su Brescia e sposta tre sedi.
«Il nostro dissenso é totale - no-
ta Molgora - perché non ci pud
bastare un semplice piatto dilen-
ticchie. Forse la nostra colpa ¢
rapportare queste notizie al pia-
no d'investimenti 2006-2010 pa-
ria,zmiliardi, chelanostra Asm
vard pur sviluppando un fattura-
to di oltre due terzi inferiore ri-
spettoaquelloattuale di AzA. In-
somma troppo amaro il boccone
per essere digerito senzaneppu-
realzarelavocey.

Morale: per Molgora «& un ri-
sultato che mortifica ¢ penalizza
Brescia evidentemente succube
¢pronaadunaMilano colonizza-
trice che inveee detiene ben sal-
deleleve delle direzionistrategi-

che e operative». Ovviamente,

. dietro la tirata campanilista del

sottoscgretario s'intravede in
controluce il veechio revanchi-
smo post fusione cnergetica.
Unaparte deibresciani & convin-
ta di essersi svenduta ai milane-
si. E questo permette al Carroc-
cio digiocarsi in chiave di sinda-
cato del territorio, facendo pres-
sioni per rimuovere Renzo Ca-
pra, espressione della vecchia
amministrazione ulivista, e apri-

Sulrinnovo della Fiera

di Milano si profila
unrinvio al dopo elezioni
per soppesare gli equilibri
conAne Forza ltalia

re un nuove giro dinomine.
A2A aparte, c’e sempre il tor-
mentone Expo 2015 aincombere.
Per la Lega 'evento & strategico,
significa poter gestire potere, ap-
palti ¢ quindi consenso sui pros-
simi sette anni. Il punto ¢ che il
sindaco Moratti ha tenuti fuoriil
partito di Bossi ¢ il suo uomo, Le-
onardo Carioni, dal board di So-
Ge. Diquila guerriglia scatenata
dalpresidente del collegio sinda-

MINISTRO

cale, Dario Fruscio, e I'allarme
commissariamento lanciato dal
sottosegretario Castelli, magari
solo per spingere il sindaco di Mi-
lano al passo indietro dell’a.d. in
pectore, Paolo Glisenti, che non
piace a Tremonti e a Berlusconi
ma neppure al Carroccio. Non a
caso, icri, mentre si sbloccava
Iiter della ricapitalizzazione di
S0Ge, harotto gliindugicon Mat-
teo Salvini: «Se Glisenti o chiper
esso e unodei problemi-haspie-
gato il deputato Lumbard - trat-
tandosi di uomini responsabili,
penso che possano prendere in
considerazione lipotesi che
I'Expo ha la priorita su tutto e
quindi fare un passo indietro».
Ma a loro volta Expo e A2A
non sono le uniche partite su cui
laLega stamettendo becco, que-
stiona, frena, interviene alla vigi-
lia del voto. La madre di tutte le
partite & il rinnovo dei vertici di
Ficra Milano, capofila di un’in-
fornata di nominc che riguarda
43poltrone nelle controllate del-
laRegione. Tant'¢ vero che l'ipo-
tesiche montain queste oreérin-
viare il risiko di Fiera dal 30 mar-
zoal 30 giugno, cioe dopoil voto,
quando verranno disegnatiinuo-
virapporti di forza tra Lega-An-
Fle, asua volta, dentro il partito
diBerlusconi tra laici e ciellini.

[T ECONOMIA EIMPRESE
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