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La crisi pesa di piu al Sud ma sugli aiuti vince il
Nord

Baldassarri: 30 miliardi per riavviare I'economia
"Creativi con l'occhio ai costi"
"Prioritario incassare i crediti”

Nel terzo trimestre persi 173mila posti di lavoro -
In tre mesi persi 173mila occupati

"Investire sull'innovazione per affrontare la crisi
interna”
Camere commercio, 4,2 mid alle pmi

Intervista a Gregorio De Felice - "Piu investimenti,
la ripresa arrivera"

Musei, calo di visitatori. La prima volta in 12 anni -
La crisi entra nei musei. Primo calo dopo 12 anni
Come battere il Bollettino con tre politiche - Le tre
politiche per battere i numeri del Bollettino

E' famiglia - Social card si, il bonus no

Il bonus famiglia chiude ai parenti con handicap

Criticamente - Calo dei consumi, il piu esposto € il
ceto medio

Libretti postali, recupero lento
Ecobonus per i Tir sulle navi
Immobiliare, agire su mutui e affitti

Vendita case in calo del 14% nel terzo trimestre
del 2008

Piano casa avanti ma frena la vendita degli alloggi
lacp

Il Paese a manutenzione zero - || Paese senza
manutenzione - L'ltalia delle piccole opere mai
fatte

Sale di 2 miliardi la bolletta Cip6 - Cip6, la bolletta
sale di 2 miliardi

Ecco le casse piu esposte sui titoli a rischio
tossicita

***Banche al test sulle garanzie - Edizione della
mattina

Ocse: impatto sui fondi, persi 5mila miliardi $

Questa Mifid va rivista, ha reso piu opachi i
mercati finanziari

paura ai sindaci

Silvio: "Abolirei subito le Province se Bossi..." -
Quattro chiacchiere col premier sulle Province

Un segnale forte per rilanciare la politica

Forum con Aurelio Regina - "Serve una scossa"

Bot e Btp minacciati dai corporate bancari con
garanzia di Stato

Bini Smaghi alla commissione servizi sui fondi
sovrani
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Margini delle big in calo ma Eni ed Enel tengono -
Nelle grandi imprese il segno della crisi

In 70 societa debiti per 221 miliardi

Mittel chiude il bilancio con profitti in crescita del
105% - Mittel, utile a prova di crisi

Sotto la lente - Coop, Unipol e il progetto di
fusione a tre

Il Core tier 1 migliora di altri 13 punti base

Intervista a Flavio Tosi - "Banco da comprare,
riformare le fondazioni" - "ll Banco & da comprare.
Riformare le popolari? Partire dalle fondazioni"

Pd e Idv: "Niente freni alla class action"

Firmata l'intesa Cai-AirOne ma su Malpensa &
scontro

Air France stringe i tempi

| distinguo delle deleghe

Intesa con i sindacati su tre anni di mobilita
Ma Lufthansa insiste

Tlc Via libera dell'’Agcom agli impegni sulla rete
Telecom ltalia - Telecom, si agli impegni sulla rete

Rete Telecom, Bernabé apre alla Cassa Depositi

Ora test decisivo sul "board"
Scelte nell'ottica del mercato

Contrarian - | paragoni impegnativi cui ricorre
Bernabe

Europa 7 avra un suo canale

Enel-Acciona, le banche chiedono garanzie, si
valutano i concambi - Enel-Acciona, il nodo dei
concambi

Finmeccanica, Londra conferma gli ordini
"Supertreno, sara un ufficio viaggiante"

Marchionne: la Fiat in posizione di forza per
scegliere l'alleato

Fiat prudente sul 2009. Volumi in calo del 20% -
Fiat, budget prudente dopo il 2008 da record

L'euro vola al record sulla sterlina
"Germania in recessione fino al 2010"

Global Market - Merckle in bilico
L'lIrlanda tornera a votare in ottobre sul Trattato Ue

Svezia in soccorso dell'auto

Aiuti all'auto - Stoccolma gioca d'anticipo

Medvedev: la Russia € pronta a entrare nell'Opec -
"Pronti a entrare nell'Opec"

Alleanza Europa-Russia per un nuovo sviluppo

Oddo Giuseppe

G.O.
Mangano Marigia

Scagliarini Roberta

L.G.
Zulin Giuliano

L.l
lezzi Luca

Geroni Attilio

gd

9.pog

Olivieri Antonella
Fotina Carmine

Bagnoli Roberto
c.fo

Gentiloni Paolo

Mele Marco
Calcaterra Michele

Monti Mara
Cutri Fabio

Polato Raffaella

Malan Andrea
Fiano Andrea

Romano Beda

Tarquini Andrea

a.c

Malan Andrea

Scott Antonella

Meshkov Alexei

47

51
53

55
56

58
59

61
62
63
64
65

67

68
69
70

71

73
74

76

78
79
80

82
83

84

85
86

87



ECONOMIA
INTERNAZION
ALE

ECONOMIA
INTERNAZION
ALE

ECONOMIA
INTERNAZION
ALE

ECONOMIA
INTERNAZION
ALE

ECONOMIA
INTERNAZION
ALE

ECONOMIA
INTERNAZION
ALE

POLITICHE
FISCALI

POLITICHE
FISCALI

MINISTRO

POLITICHE
FISCALI

POLITICHE
FISCALI

POLITICHE
FISCALI

POLITICHE
FISCALI

POLITICHE
FISCALI

POLITICHE
FISCALI

POLITICHE
FISCALI

POLITICHE
FISCALI

POLITICHE
FISCALI

POLITICHE
FISCALI

Sole 24 Ore

Repubblica

Corriere della
Sera

Sole 24 Ore

Sole 24 Ore

Mf

Repubblica
Mf

Sole 24 Ore
Sole 24 Ore

Italia Oggi
Italia Oggi

Italia Oggi
Sole 24 Ore
Sole 24 Ore
Italia Oggi
Sole 24 Ore
Italia Oggi
Sole 24 Ore
Sole 24 Ore
Italia Oggi

Sole 24 Ore

La crisi globale gela i consumi di greggio

Global market - Si € fermata la corsa cinese
all'acquisto di petrolio

*** Gm, allo studio ipotesi di bancarotta - Edizione
della mattina

Negli Usa pressing sui repubblicani

Le famiglie Americane si indebitano di meno

Contrarian - La parabola dei mutui e quella di
Systema

L'ottovolante - Denaro a costo zero

Per gli emergenti niente recessione. Solo frenata
Par condicio sugli acconti

Condoni, bocciata la proroga

Tributi locali, riscossione usuraria
Ici, nuova chiamata per i revisori

Colazioni di lavoro senza I'lva

Pranzi in azienda, I'lva & detraibile

"La riduzione dell'lva & un errore”

Revisione retroattiva per gli studi

Approvati 69 studi validi anche al passato

Lo sconto Ires e Irap e per tutti - Acconti,
compensazione per tutti

Il imborso Irap del 10% moltiplica calcoli e istanze
| conti irregolari giustificano i controlli induttivi

Stretta fiscale sul riciclaggio

Regime Siig e prima casa sotto il tiro di Bruxelles
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Le misure. Nel Mezzogiorno l'impatto di bonus, = Il taglio Ici. Per le famiglie meridionali
social card e ammortizzatori saralo 0,1% del Pil | beneficio medio limitato a 136 euro

La crisi pesa di pit1 al Sud
ma sugli aiuti vince il Nord

Previsioni Svimez: nel 2009 crescita negativa dello 0,5%

Carmine Fotina

ROMA

msw Per il Mezzogiorno risalire la
china, ridurreil divario conle regio-
ni del Centro-Nord e soprattutto
nonperdereterrenorispettoalleal-
tre aree deboli dell'Unione euro-
pea sard sempre pilt complicato.
Glieffettidella crisisifarannosenti-
re prevalentemente al Sud, nono-
stante la caduta del commercio in-
ternazionale sulla carta dovrebbe
penalizzarein primo luogoleregio-
ni piti orientate allexport come
quelle del Nord-Est.-La Svimez,
chehaelaborato per tuttele Regio-
nile previsioni macroeconomiche
peril2009, preannunciaun divario
pitlampioe calcolachele prime mi-
sure varate dal Governo per I'eco-
nomiareale non faciliteranno il re-
cupero. Avvantaggeranno anzi es-
senzialmente il Nord.

Gli economisti della Svimez
hanno calcolato in un modesto
0,2% I'impatto sul Pil del Centro-
Nord che ci si puo attendere dal
combinato disposto del bonus fa-
miglia (2,4 miliardi il costo della
misura), della social card (450 mi-
lioni) e degli ammortizzatori so-
ciali (290 milioni come primo in-

tervento in attesa di un rafforza-
mento). Al Centro-Sud il benefi-
cio sara anche inferiore (0,19%).
Migliore I'impatto sui consumi
privati al Mezzogiorno (0,3%),
che si trasferira soprattutto in
spese che sosterranno il Pil
espresso daaziende settentriona-
li. «E importante avviare una ri-
flessione sul tema degli ammor-
tizzatori sociali - osserva Luca

LE REGIONI

Record negativo per

la Puglia (-1%), crescita
piatta per il Veneto e
U'Abruzzo, con il segno
pili soltanto le Marche

Bianchi, vicedirettore della Svi-
mez -.Le grandi industrie in cui
si fara ricorso a questo strumen-
to sono concentrate prevalente-
mente al Nord. Bisogna capire a
questo punto se davvero, per raf-
forzare la dote gia prevista, il Go-
verno utilizzera il Fondo areesot-
toutilizzate o il Fondo sociale eu-
ropeo. Per questi due Fondi esi-

steunvincolo territoriale che de-
stina le risorse per I'85% al Sud.
Come sifara arispettarlo?».

IlFas eil taglio Ici

Ancoraunavolta, quando sipar-
la di Mezzogiorno, spunta il te-
ma del Fas. Un grande "vaso di
Pandora", gia alleggerito dioltre
16 miliardi per diverse misure al-
cune delle quali incluse nel de-
creto anti-crisi. II ministro
dell’Economia Giulio Tremanti
€ pronto ad attingere ancora, an-

chea costo diuno scontroconle’

Regionie conil ministro degli Af-
fari regionali Raffaele Fitto che
tenta di arginare I'operazione.
Per Svimez ]amanovra anti-crisi
del Governo, unita all’accentra-
mento di Fas e Fondi europei e
anche all'abolizione dell'Ici pri-
ma casa, rischia di mettere il Sud
in fuorigioco. Insieme all'istitu-
to di ricerche Irpet, Svimez sti-
maun effetto di squilibrio anche
dall’esenzionelci. AlSud, abene-
ficiarne sara il 45% delle fami-
glie, al Centro (dove pesa molto
Roma) il 54%, al Nord il 53%. Il
beneficio medio sara di136 euro
a famiglia al Sud, di 237 euro al

MINISTRO

Centro e di166 euro al Nord.

Le previsioni

Tiene solo l'export: +1,49% per I'Ttalia,
+1,5% al Sud e +1,4% al Centro-Nord.
Nel 2008 1a caduta del Pil (-0,4% a li-
vello nazionale) sard pili accentuata
nel Mezzogiorno (-0,7%) che nel re-
stodel Paese (-0,3%). Nel 2009 trend
confermato: rispettivamente -0,8 e
-04per cento;-0,5%il datonazionale,
11Sud, nonostante laminore vocazio-
neall'export lo esponga in misura ri-
dotta alla crisi del commercio mon-
diale, paga la maggiore contrazione
dellaspesaper consumi. Nel Mezzo-
giorno infatti il reddito disponibile
delle famiglie sara praticamente fer-
monel2008enel2009mentreal Cen-
tro-Nordsiregistreraalmenoun timi-
do progresso (0,5 € 0,4%), Consumi
incalo anche perladinamica dell'oc-
cupazione che nel 2009, per il terzo
anno consecutivo, sara in calo
(-049) mentresiregistreriun+0,3%
al Centro-Nord e un +0,2% a livello
nazionale. Tra le Regioni sara la Pu-
glia a soffrire di pil1 nel 2009, conun
calo del Pil dell1 per cento. Veneto e
Abruzzo,concrescitazero,e Marche
con lo 0,2% le uniche Regioni che
nonsarannoin terreno negativo.
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Le stime del Rapporto Svimez

IL CONFRONTO

Previsioni per alcune variabili macroeconomiche. Variazioni percentuali sull’anno precedente

Spesa in consumi " 08 -0,7| -0,7 1,5, -0,4| -0,3 1,3 -0,5 -0,4

Beni durevoli 2,6/ -2,5 -2,7 3,4 -2,7 -2,5 3,2 -2,7 -2,5
Beni non durevoli 02 -5 -L0| 02 -1,3| -04| 01 -1,4/ -06
Servizi 16| 08 00 1,6/ 12/ 03 21 L1l 0.2

Investimeniti fissi lordi 0,5 -1,1 -2,3 1,5 -1,3 -1,6 1,2 -1,3 -1,8

Macchine, attrezz.

e mezzi dii trasporto 0,6 -2,5
Costruzioni -0,8
1,4

Esportaziomi *
-

LE MISURE ANTICRISI
Impatto macroeconomico
Misure consiiderate. In milioni di euro

Ammortizzatori sociali —— 290 o]

Impatto. In % Mezzogiorno Centro-Nord
Pil (1)) QE—— 0,2 e —

ESENZIONE ICI PRIMA CASA

Esenzione ICi prima casa

Beneficio medio (famiglie beneficiarie). In euro

e o (RPN e
R 100000000 O
w o PAAPPERHIII fHrr

Ripartizione del beneficio. In % Quota beneficiari. In %
Nerd 53 [N |
Centro _ ‘ v \ b Ty
29 centro 54 [N -
Nord 5 |
49
sed 45 [ | |
itatia 50 |
[ (*) di merci; pirezzi costanti Fonti: Svimez su dati Istat ed elahorazioni Irpet
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Baldassarri:
30 miliardi
per riavviare
leconomia

ROMA

mesw La manovra congegnata
nel decreto anti-crisi ha il pre-
gio di distribuire 6 miliardi di
"prontosoccorso” alle fasce pilt
colpite dalla recessione, ma
non pud garantire unainversio-
ne strutturale del ciclo econo-
mico. Lo sostiene il rapporto di
Economiarealeil think tank ani-
mato daMario Baldassarri, pre-
sidente della commissione Fi-
nanze del Senato, che simula gli
effettidiunamanovrastruttura-
le da 30 miliardi. Si tratterebbe
ditaglidispesa,daisussidiafon-
do perduto ai tagli agli acquisti,
senza dimenticare una robusta
ripresadellariformadella previ-
denza con I'allungamento
delletapensionabile.Questorti-
po di operazione - sostengono
Baldassarri e Paolo Guerrieri
(LaSapienza) nel Rapporto-ga-
rantirebbe uno sgravio fiscale
per le famiglie pari a 14 miliardi,
attraversoilraddoppio dellade-
duzione per i carichi familiari o
I'introduzione del quoziente fa-
miliare, eun alleggerimentodel-
le imposte per le imprese paria
12 miliardi tramite 'eliminazio-
ne disalari e stipendi dallabase
di calcolo dell'Irap. I restanti 4

. miliardi andrebbero a investi-

mentiininfrastrutture.

Datouno scenario dimaggio-
re vulnerabiita dell'Ttalia a cau-
sadellacrescitapitibassarispet-
to a quella media europea, Bal-
dassari stima che 'impatto del
decreto anti-recessione nel
2009 sia diuna correzione della
tendenza di crescita negativa
dallo 0,8 allo 0,4 per cento. Se
poi, ¢ sempre il ragionamento
di Baldassarri, a questo sforzo
italianosiunisse un’azione con-
certata dell’Europa a comincia-
re dallabbassamento dei tassi
di interesse'per portare il cam-
bio euro-doilaro verso la parita
nel 201, la crisi sarebbe neutra-
lizzata e IItalia potrebbe addi-
rittura proiettarsi verso un tas-
sodicrescitadel3o,il deficit sa-
rebbe azzerato e il debito fini-
rebbe sotto quota 100% del Pil
nelzomn.
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Aziende che rilanciano. Scervino (abiti e accessori) fa il pieno di vendite anticipando le pre-collezioni

«Creativi con 'occhio ai costi»

wwe [ stata una mossa che qual-
checollegaavevadefinitoazzar-
data, in questo periodo di crisi:
presentare a fine novembre le
pre-collezioni dell’autunno-in-
verno 2009-2010. Einvece, & sta-
to un successo, con un pieno di
vendite. «I clienti avevano mes-
so le mani-avanti. Ci avevano
detto: veniamo per un saluto,
per prendere un caffé. Invece,
sono arrivatigli ordini», raccon-
taToniScervino,amministrato-
re unico dell’azienda fiorentina
che produce abiti e accessori
conil marchio Ermanno Scervi-
no. Ermanno ¢ I’anima creativa,
Toniél'uomodeicontiedell’or-
ganizzazione.

«E la creativita la carta vin-

cente in questo momento dicon-
giuntura difficile. Bisogna lavo-
rare di piti e meglio, fare un pro-
dotto non solo dilusso ma anco-
ra pill innovativo, che faccia
scattare il desiderio dell’acqui-
sto in clienti che nell’armadio
hanno tutto», spiega Scervino.
Certo, la crisi impone molta
pit cautela sui costi, sulle scelte
di espansione. Gli insoluti, che

FIRENZE

L’azienda fattura 88 miliardi,
continua a investire e per
['anno prossimo prevede
unincremento, anchese
non a due cifre come finora

erano praticamente inesistenti,
sono un po’ aumentati. Ma le
prospettive per l'azienda sono
dichiudereil 2009 in crescitari-
spetto al 2008 (il fatturato di
quest’anno sara sugli 88 milioni
di euro), anche se non ci sara il
trend a due cifre degli ultimi an-
ni. L’azienda continua ad inve-
stire e ad assumere: «Ogni setti-
mana arriva qualcuno, stiamo
potenziando tutte le strutture,
per consolidarci dal punto di vi-
sta- organizzativo», continua
Scervino.

Dai mercati dove & presente
non ha avuto sorprese. Nean-
che in Russia: «Lacrisi esiste e i
russi non spno abituati a gestir-
la. Ma anoi arrivanorichieste di

aperture di nuovi negozi, non
abbiamoavuto ripercussionine-
gative». In Usa sono poco pre-
senti, «abbiamo evitato di con-
frontarci con la loro recessio-
ne», mentre invece, nonostante
idati di crisi, il Giappone conti-
nuaad andare bene.

E nel 2009 arriveranno nuovi
mercati: i Paesi del Golfo, I'In-
diaelaCina. «Ci stanno cercan-
do. Proprio dopo Natale partir0d
per fare un giro in queste tre
aree e contattare direttamente i
possibiliclienti», raccontaScer-
vino. La strategia, quindi, ¢ sem-
pred’attacco. «Il contesto globa-
le & incerto, ma bisogna guarda-
re avanti. All'inizio del prossi-
mo anno cisara certamente una
maggiore visibilita sulle pro-
spettive. E sceglieremo dove
puntare per crescere».

N.P.
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Aziende che aspettano. Per 'imprenditore metalmeccanico laziale grave la carenza di liquidita

«Prioritario incassare i crediti»

@ Per ora e fermo. Prima di
cercare nuovi ordini ha deciso
di fare cassa, cercando direcu-
perare una serie di crediti per
consegne effettuate e nonsalda-
te. Anche perché, a sua volta,
con la carenza di liquidita che
sta vivendo, non riesce a paga-
reiproprifornitori.

Preferisce rimanere anoni-
mo questo imprenditore della
provincia di Frosinone, che la-
vorane] settore dell’automazio-
ne industriale: di crisi, raccon-
ta, ne ha vissute tante, ma brut-
ta come questa, mai. Gia nel
2003, quando la Videocolor,
aziendaproduttrice di Tv, chiu-
see furilevatadaun gruppoin-
diano, si trovo all'improvviso

senza il principale cliente. Per
diversificare, ha cercato clienti
all’estero, creando una societa
conun partner tedesco, specia-
lizzandosi nell'automotive e fir-
mando contratti con una gran-
de casa automobilistca. E dura-
ta poco, con problemi di paga-
menti che non arrivavano. La
stessa cosa € accaduta con
clientiitaliani: «Perlanostradi-

Con i conti correnti bloccati
inevitabile la scelta della
cassa integrazione per tutti

i dipendenti. Appello

al Comune: «Serve un aiuto»

mensione nonsiamo interlocu-
toridirettidel cliente, c’¢ unca-
po commessa che raccoglie
componentida vari produttori.
Una filiera che in questi ultimi
mesisiéinceppatafacendociri-
trovare a corto disoldi», spiega
I'imprenditore (il fatturato
dellaziendaé arrivatofinoacir-
ca9 milionidi euro).
Aiprimisegnalididifficolta,
le banche hanno chiuso i rubi-
netti: ‘«Ci siamo ritrovati
dall’oggi al domani addirittura
coniconticorrentibloccatix». I
dipendenti, gia scesi dai 47 dei
momentimiglioria circa 25, so-
no finiti in cassa integrazione
straordinaria, con un accordo
firmato recentemente con la

Regione Lazio. Ora l'azienda
non produce. Senza risorse,
noneéil caso, spiega, di prende-
re contratti. E comunque il
mercato & fermo.

Cisonoancorascorte, mate-
riale di magazzino: «Sto cer-
candodiridarlo indietro ai for-
nitori che non posso pagare.
Ma nessuno rivuole la merce:
tutti sono a corto di liquidita e
chiedono soldix».

Nonostante tutto resta fidu-
cioso che nei prossimi mesi
qualcosa si possa rimettere in
moto. Ma se la prende anche
con 'amministrazione locale:
«Nonsonoil solo sul mio terri-
torio in forti difficolta. Senza
interventi, si rischia di far spa-
rire un patrimonio imprendito-
riale nato in anni e anni di gran-
de lavoro».

N.P.
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MENO OCCUPATI

" Variazione assoluta tra il terzo

'Nel terzo trimestre persi

173mila pOSti di I.aVOI'O e il secondo trimestre 2008 .
Previsioni difficili perilmercato  Totate 173.000

del lavoro. Nel terzo trimestre le di cui '
unita di lavoro sono diminuite 127.000 1
rispetto ai tre mesi precedenti s Y

'di173mila unita. Il risultato
peggiore & periservizi:
-127mila. Galimberti » pagina25

Congiuntura. Aumento record del costo del lavoro nell’industria (+9,5%) - Redditi in crescita

In tre mesi persi 173mila occupati

Nei servizi il calo piti marcato: il dato peggiore degli ultimi 25 anni

di Fabrizio Galimberti

isognera aspettare il 18 di-
Bcembre per constatare

quanti e quali effettiha avu-
to larecessione italiana sul mer-
cato del lavoro nel terzo trime-
stre. A quella data I'Istat rilasce-
raidati-occupatie disoccupati-
dell’indagine sulle forze di lavo-
ro.Maper gliimpazienti c’¢il mo-
do di anticipare i risultati. L'Istat
harilasciato il 10 dicembre i dati

sull'andamento del Pil e delle
sue principali componenti. Ma

negli ulteriori dettagli, sepolti-

nella banche dati dell’Istat e as-
‘senti dal comunicato stampa, si
ritrovano anche le stime relative
all’'occupazione e ai redditi di la-
voro. Queste stime sono anche
piu significative, per valutare gli
andamenti de] mercato del lavo-
ro,rispetto aquelle dell'indagine
sulle forze dilavoro, e questo per
dueragioni. Laprimaé chel'inda-
gine sulle forze dilavoro siavva-
le di un campione pescato nelle

Idue volti dell’occupazione

Occupati extra-agricoli, 1 T. 1997=100. Dati destagionalizzati

== Forze di lavorro

'93 '94 '95 ’96 '97 '98 99 '00

120

= Contabilita nazionale (unita di lavoro)

‘01 02 '03 '04 "05 06 '07°08 3
P Do ;08

s

95 .

( Fonte: Etaborazioni del Sole 24 Ore su dati Istat |

anagrafi comunali. Nella misura
in cui le anagrafi ricevono man
mano le regolarizzazioni degli
immigrati, queste stime tendono
asovrastimareladinamica occu-
pazionale: gli immigrati c’erano
gia prima, e lavoravano, ma per
Findagine sono nuovi occupati.
Le stime della contabilita nazio-
nale, invece, nonsoffrono dique-
stadistorsione perché guardano,
con diversi metodi, a tutti gli oc-
cupati, sia quelli regolari che
quelli irregolari. La seconda ra-
gione & che gli occupati sono sti-
mati sulla base di unita di lavoro
piuttosto che (come nell'indagi-
ne sulle forze dilavoro) sullaba-
sedelleteste che lavorano. Ladif-
ferenzafraidue approcciéchela
diversa percentuale di gente che
lavora a tempo pieno o a tempo
parziale non influenza i risultati:
nella contabilita nazionale tutto
ériportato aunitadilavoro atem-
popieno, cid che permette di me-
glio valutare variabili come la
produttivita,

Ebbene, le notizie sul merca-
to del lavoro nel terzo trimestre

nonsonobuone. Le unitadilavo-
ro sono calate (rispetto al trime-
stre precedente, nel dato desta-
gionalizzato) di 173mila unita.
Anche nei confronti dell’anno
scorso appare uno sconsolante
segno meno: mentre ancora nel
secondo trimestre il confronto
sull’anno segnava un progresso
di 266mila unita di lavoro, ora
siamo a -22mila. E questa debo-
lezza & diffusa in tutti i settori:
Pagricoltura segna, rispetto al
trimestre precedente, -3omila,
I'industria -18mila, le costruzio-
ni -4mila, e financo i servizi - fi-
nora serbatorio di nuovi posti di
lavoro - registrano 127mila unita
di lavoro in meno (uno frai cali
trimestrali pih grossi nellulti-
mo quarto disecolo).

I dati sono brutti anche per
quanto riguarda i costi del lavo-
ro.Iredditidilavoro dipendente
aumentano, nel terzo trimestre
e nel confronto sull’anno, del
5,9% per l'intera economia, e del
5,2% per I'industriain senso stret-
to, spingendo il costo del lavoro
per unita di prodotto - comnlice
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anche un andamento negativo
della produttivita - al +6,8% per
l'intera economia, € a un terrifi-
cante +9,5% per 'industria. La
perdita di competitivita & evi-
dente, e siaggiunge alladebolez-
za dei mercati di sbocco - all'in-
terno e all’estero - nel prefigura-
re una vera e propria situazione
di crisi per I'apparato produtti-
vo. Ne viene sottolineatasial’ur-
genza di una riforma della con-
trattazione che di una riduzione
del cuneo fiscale.

L’ANALISI

Attese peril 18 dicembre
le statistiche dell’Istat

che permetteranno
divalutare le conseguenze
sul mercato del calo del Pil

POLITICA ECONOMICA
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Imprenditoria. Diana Bracco al meeting con la Bei e I'Abi

«Investire sull'innovazione
per affrontare la crisi interna»

.Gianluca Schinaia

MILANO

mam «Bisogna costruire tante
eccellenze per affrontare que-
sto momento di crisi». Sono le
parole di Diana Bracco, presi-
dente di Assolombarda e vice-
presidente di Confindustria
con deleghe alla ricerca e
all'innovazione, al convegno
"Finanziare la ricerca, lo svi-
luppoelinnovazione", tenuto-
siieriaMilano.
Almeetingeranopresentian-
che Dario Scannapieco, vice-
presidente dellaBancaeuropea
per gli investimenti (Bei) e re-
sponsabile per le operazioni in
Italia, nei Balcani e a Malta, e
Domenico Santecca, direttore
centrale dell’Associazione ban-
carja italiana (Abi). «Le risorse
e le competenze della Bei - ha
proseguito la Bracco - possono
svolgere un ruolo fondamenta-
le per finanziare i progetti delle
nostre imprese».
Confindustria, Beie Abihan-
no concordato al termine
dell'incontro un accordo per
rafforzare la collaborazione re-
ciprocaalfinedirilanciarelari-
cerca e lo sviluppo in Italia. In
pratica, si tratta di una task for-
ce per dare nuovo impulso
«all’interazione virtuosa tra

bancae impresa- proseguivala
Bracco -, che passa attraverso
Findividuazione di priorita».
Anche perche, ha precisato il
numero uno di Assolombarda,
«leimpreseitaliane sanno esse-
re competitive e noi imprendi-
tori continuiamo a credere nel-
le nostre imprese, vogliamo
continuare a investire perché
non ¢ certo il momento diripie-
garcisu noi stessi».

Il convegno milanese di ieri
segue quello romano di merco-
ledi, quando la Bracco ed Em-
ma Marcegaglia, presidente di
Confindustra, hanno incontra-
toil presidente del Consiglio na-
zionale dellericerche (Cnr) Lu-

. ciano Maiani. In quell’occasio-

ne, i tre rappresentanti si erano
impegnatiaconcordare Pindivi-
duazione di competenze e pro-
getti specifici del Cnr, con
I'obiettivo di istituire un accor-
do quadro e una serie di proto-
collidi collaborazione.
Insomma, la congiuntura at-
tuale ha generato una sinergia
delle forze economiche del Pae-
se al fine di rilanciare 'innova-
zione interna, perché «la crisi
che stiamo vivendo - ha sottoli-
neato ieri la Bracco - ha la sua
genesinel mondo della finanza
masiérapidamente estesaatut-

Assolombarda. Diana Bracco

ta 'economiax». Ed ha trasfor-
matoquellache sembravaesse-
re una depressione «circoscrit-
ta auna classe di debitori, in ur
particolare mercato diun parti-
colare Paese-haricordatoillea-
der di Assolombarda - in un fe-
nomeno che ha dimostrato di
avere ripercussioni globali».
Nel dettaglio, la Bracco ha
sottolineato come sia necessa-
rio focalizzare nuovamente le
priorita dell’imprenditoria ita-
liana nell'innovazione attraver-
so «la rimodulazione dei pro-
cessiproduttivi, del ciclodivita
dei prodotti, dei processi di ge-
stione e a tal fine stiamo lavo-
rando sull’organizzazione».
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Il presidente di Unioncamere Mondello: paghiamo cara la carenza di infrastrutture

Camere commercio, 4,2 mld alle pmi

Scajola: pronta la proposta di riforma del settore camerale

DI ALESSIA (RASSI

e Camere di commercio

stanziano oltre 4,2 mi-

liardi di euro di credito

per le piccole e medie
imprese, ma chiedono al go-
verno il varo urgente di in-
frastrutture strategiche: «Il
costo del “non fare” varia tra
5 e 13 miliardi di euro P’an-
no», denuncia il presidente di
Unioncamere, Andrea Mon-
dello. Che intanto ottiene la
riforma del sistema camera-
le, a 15 anni dall’'ultimo in-
tervento normativo. E stato
il ministro dello sviluppo
economico, Claudio Scajola,
ieri, intervenendo a Roma al
primo cons’ lio generale di
Unioncan..re, ad annunciare
la «proposta di riforma» del-
la disciplina delle camere di
commercio per renderla «pil
moderna e razionale». «Sono
trascorsi 15 anni dall’appro-
vazione delle legge 580» (ri-
forma delle camere di com-
mercio- ndr) «ed & giunto il
momento di apportare alcuni
correttivi alla disciplina con
I'obiettivo di renderla piu
moderna e razionale». «Il
governo ha messo a punto,
dopo aver raccolto i suggeri-
menti delle stesse camere di
commercio, una proposta di
riforma, gia sottoposta al va-
glio preliminare delle regioni,
che si ispira a principi di sem-
plificazione amministrativa,
trasparenza, snellimento

delle procedure» ha spiegato
il ministro, «ci proponiamo
di adeguare i principi della
vigilanza al mutato quadro
costituzionale, garantendo
certezza ai sistemi di elezio-
ne, prevedendo maggiori po-
teri in capo al segretario ge-
nerale e introducendo criteri
di funzionamento in grado di
valorizzare le risorse stru-
mentali e umane del sistema
camerale». Secondo Scajola
sara cosi possibile superare
«le criticita» della disciplina
vigente. Intanto la prossima
settimana sara presentato
un emendamento al disegno
di legge Sviluppo con cui il
governo intende chiedere al
parlamento una delega legi-
slativa per il riordino del set-
tore. E sulla difficile situazio-
ne economica si & soffermato
anche Andrea Mondello, pre-
sidente di Unioncamere: «In
questa fase le imprese hanno
bisogno di sicurezza nei flussi
di credito e aiuto sui mercati
esteri. Le camere di commer-
cio stanno rispondendo rapi-
damente e in modo tangibile
a questa richiesta di aiuto. Il
sistema delle imprese ha le
risorse per reagire alla crisi,
ma ha urgente bisogno che
si ripristini un clima di ve-
rita sullo stato del paese». 11
risultato delle misure com-
plessivamente adottare dal-
le camere di commercio negli
ultimi due mesi in favore del-
le piccole e medie imprese si
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traduce in oltre 4,2 miliardi
di euro in termini di credito
attraverso il sistema dei con-
fidi, il 25% in piu rispetto al
volume garantito ogni anno
dal sistema camerale.
Un impegno econo-
mico che rischia
di essere vani-
ficato se non si

riuscira, entro

il 2020, a com-

pletare o am-

modernare 40
infrastrutture
viarie identifi-

cate come stra-
tegiche: «Il costo
di questo “non
fare” potra

variare

K

da 5 a oltre 13 miliardi di
euro ’'anno», ha quantificato
il presidente di Unioncamere.
«L'ipotesi di una forte inizia-
tiva comunitaria sul fronte
degli investimenti infra-
strutturali, anche attra-
verso nuovi strumenti
finanziari europei»,
ha sottolineato «ap-
pare quantomai op-
portuna», giacché
Tinvestimento nel-
le infrastrutture «&
la forma piut impor-
tante di visione del
futuro di un paese
e una clas-

se dirigente non pud sottrarsi
al compito di immaginare il
futuro. Con altri investitori
locali abbiamo promosso la
costituzione di un fondo di
investimento che sara dota-
to di 300 milioni di euro, per
una capacita complessiva di
investimento fino a 1,5 mi-
liardi. Il fondo», ha spiegato
Mondello, «& gia autorizzato
dalla Banca d’Italia e realiz-
zera infrastrutture di media
dimensione, in alcuni settori
specifici. Dalle energie rin-
novabili alla realizzazione
di porti turistici, dalle stra-
de a pedaggio fino ai campus
universitari». «L’Italia puo
contare su un patrimonio
di risorse unico che non va
depauperato ma protetto e
sostenuto». «Eppure, sulla
bilancia della fiducia, il piat-
to del pessimismo in questo
momento sembra quello piu
pesante. Le imprese lo av-
vertono distintamente: I'8%
delle aziende sta rivedendo
verso il basso i program-
mi di assunzione appro-
vati all’inizio dell’anno.
Un altro 7%, perd, li sta
rivedendo al rialzo. C’2
dunque un prevalere di
paura che va contrastato
con l'ottimismo della ra-
gione. Ma bisogna agire
in fretta», ha concluso
Mondello, «per inter-
rompere la trasmissione
della crisi dalla finanza
all’economia reale».
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«Piu mvestimenti, la ripresa arrivera»

I'analista

Il presidente dell’Aiaf,
De Felice: «Anno duro
masitorneraauna
crescita sostenibile
Bene i singoli governi,
oratocca all'Europa»

DA MILANO

risi economica e
(( mercati finanziari:
N quali sviluppi nel

2009%».Eladomanda a cuihan-
no tentato di rispondere, ieri, gli
iscritti all’Aiaf, 'Associazione i-
taliana degli analisti finanziari
nel loro appuntamento di fine
anno. La giriamo al presidente
dell'Associazione, Gregorio De
Felice, responsabile del servizio
Studie Ricerche diIntesa San-
paolo.
Tra i possibili «sviluppi» c’e¢
anche 'uscita dal tunnel?
Questarecessione ha caratte-
ristiche uniche. Perché rap-
presentauna discontinuita ri-
spetto a un periodo di cresci-
ta formidabile, basato suuna di-
sponibilita di credito sinora mai
verificatasi.
Quella stessa disponibilita che
ha determinato prima il for-
marsi e poi 'esplodere della
bolla finanziaria...
E che ha garantito una crescita
superiore aquella che avremmo
dovuto avere restando ancorati
ai parametri della cosiddetta e-
conomia reale. Quel modello
non e pilt replicabile. Si tornera
cioe ad una crescita sostenibile.
Con quali effetti?
La riduzione dell’eccessivo in-
debitamento e una crescita pili
stabile.
11 motore dello sviluppo, ciog,
non sara pitil'abbondanza dili-
quidita?

Esattamente.
E da cosa sara sostituito?
Probabilmente dall’arrivo di u-
na nuova fase di accelerazione
tecnologica che ruotera intorno
all'eco-compatibilita e all'ener-
gia verde.
Nel frattempo, lo affermano le
principali autorita economi-
che, attraverseremo un anno
difficilissimo. I governi e le au-
torita monetarie hanno fatto
abbastanza per affrontare la
crisi?
I'governi di tutto il mondo stan-
no mettendo a disposizione del-
I'economia e della finanza una
quantita di denaro impressio-
nante: complessivamente, 400
miliardi per ricapitalizzare le
banche, 500 per sostituire i «ti-
tolitossici», 2mila miliardi di ga-
ranzie per banche e bond. A
questi si devono aggiungere
1.000 miliardi di interventi nel-
laspesapubblica. Euna curada
cavallo che, seppur lentamente,
aiutera il sistema a ripartire. Ela
Fed presto tagliera ancora i tas-
si.
Da questa crisi ne usciremo?
Linizio del 2009 sara durissimo
ma ce la faremo.
LEuropa riuscira a trovare una
linea comune per gestire la cri-
si o assisteremo a un ritorno
protezionistico?
Il rischio protezionismo, quello
che nel '29 provocd una reces-
sione non comparabile con
quella attuale - allora il Pil crol-
10 del 10% - effettivamente c'.
I Paesi dell'Ue stanno varando i
loro piani singolarmente.
Cosa serve?
Un coordinamento efficace. Eu-
nadecisione condivisa sulla so-
spensione temporanea del Pat-
to di stabilita per quel che ri-
guarda il rapporto deficit Pil: &
necessario sforare la soglia del
3% come prevede lo stesso pat-
to pericasi «eccezionali». E que-
sta & una crisi «eccezionale».
Marco Girardo
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Focus
Musei, calo di visitatori
La prima voltain 12 anni

diP. Contic V. Trione
alle pagine 14 e-15

La crisi entra nei musei
rimo calo dopo 12 anni

diminuzione media del 2,6 per cento

La proposta Aprire gratuitamente da gennaio
a marzo le 1stituzioni anche «fuori orario»

La situazione Nonostante 'aumento del prezzo
dei biglietti anche gli introiti sono in discesa

1 dato allarma gli economisti della cultu-
ra: per la prima volta dal 1996 i visitatori
dei musei italiani decrescono. Nel primo
semestre il calo nelle cinquanta principali isti-
tuzioni museali italiane é stato del -3,65%. Da
gennaio ad agosto (con i due mesi pili ricchi
di turisti) si e assestato sul -2,61%. Le cifre
che poi raccolgono i pilt poveri mesi di set-
tembre, ottobre e novembre (non ancora rie-
laborate dal ministero per i Beni culturali) ri-
portano al -3,5%. Cedono molti musei-simbo-
lo: a Roma -7,83% a Castel Sant’Angelo e
-19,42% alla Galleria d’Arte moderna, a Tivoli
-4,84% a Villa d’Este, a Mantova -19,21% a pa-
lazzo Ducale, a Firenze agli Uffizi -3,58%, agli
scavi di Pompei -12,79%. E poco consola il
leggero aumento degli introiti dovuto al rin-
caro dei biglietti.

Le cifre sono all’esame della Uil Beni cultu-
rali, il forte sindacato dei dipendenti del dica-
stero e quindi dei custodi. Dice il segretario
Gianfranco Cerasoli, membro del Consiglio

superiore dei Beni culturali: «a crisi & eviden-
te. Figuriamoci cosa accadra dopo gennaio,
quando le misure del governo colpiranno la
busta paga di molti lavoratori». Cerasoli ha
‘una proposta provocatoria, destinata al mini-
stro Sandro Bandi: «Apriamo gratuitamente
da gennaio a marzo i musei, anche negli orari
straordinari. Sara il periodo di maggior calo
di presenze. Cosi si puo stimolare una nuova
domanda di cultura e riavviare I'indotto eco-

nomico legato ai musei attivando un collega-
mento con le realta territoriali locali e realiz-
zando vere forme di federalismo nell'offerta
culturale. Pubblicizzando 'apertura gratuita,
0 notturna, di un grande museo si possono
concordare eventi col Comune, la Regione e
gli operatori turistici».

1l segretario della Uil Beni culturali ha un
altro messaggio destinato al ministro: «Inuti-
le pensare al supermanager come soluzione
del problema. Bisogna avviare subito una co-
municazione pil efficace, simile a quella del

1999 quando concordammo col ministro Wal-
ter Veltroni I'apertura dei musei fino alla mez-
zanotte. Ora al governo c¢’e il ministro Renato
Brunetta che descrive i nostri musei come
luoghi noiosi, polverosi e pieni di assenteisti.
Tuto falso. Percid urge una comunicazione ve-
ritiera. E ci preoccupano i tagli imposti al mi-
nistero, 489 milioni e ggo mila euro nel 2009,
Cosi si consolida il declino del settore cultura-
le dell'intero Paese, disconoscendo uno dei
valori fondanti della Costituzione».
Concorda Roberto Grossi, appena nomina-
to presidente di Federculture, che raccoglie i
duecento soggetti eccellenti impegnati nella
gestione delle attivita della cultura in Italia:
«L'assenza di una strategia complessiva di ri-
lancio del settore della cultura e del turismo
intellettualmente esigente ci fa perdere quote
di mercato in un momento di congiuntura in-
ternazionale. Non ¢é piti sufficiente offrire "so-
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lo" il Colosseo o San Marco. Ci siamo illusi
che bastasse il maggior patrimonio culturale

del mondo ma non I'abbiamo organizzato a
sufficienza». Il termometro dell’allarme? «Ve-
nezia, dove il calo del turismo & prossimo al
25%». Grossi cita il caso Spagna e Francia «do-
ve sono stati creati sistemi territoriali, reti,
politiche di promozione dei musei pil1 aperte
e culturalmente aggressive. In Italia abbiamo
dovuto aspettare la legge Ronchey per veder
finalmente aprire bar e bookshop in straordi-
nario ritardo rispetto al resto del mondo». La
soluzione? «Gestioni moderne e manageriali
dei beni culturali in collegamento con gli ope-
ratori privati, sotto una fortissima regia pub-
blica. In Italia tutto ci6 ha funzionato in mol-
te citta, modificandone I'economia. Penso a
Torino, Brescia, Lecce...».

Michele Trimarchi, docente di Economia
della Cultura a Bologna: «la crisi esiste nei fat-
ti, quindi i primi a partire sono i consumi giu-
dicati non indispensabili. Ma a faria di rim-
piangere una societa colta che forse non &
mai esistita, si perde di vista 'evoluzione del-

le nuove generazioni che rimangono deluse
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nelle loro aspettative quando si avvicinano a
un museo incapace di accontentare la doman-
da di informazioni e conoscenza spesso lega-
ta alle nuove tecnologie». Trimarchi & entusia-
sta sull’apertura gratuita: «Certi economisti
paragonano il bisogno di cultura alle droghe
pesanti. La necessita del consumo passa, in
entrambi i casi, attraverso una dipendenza ac-
quisita, percio si & disposti a pagare. E per av-
viare la dipendenza, con le droghe si parte
sempre dalla dose gratuita, magari collegata
al rito di gruppo. Ben vengano dunque le
aperture gratuite soprattutto per le nuove ge-
nerazioni. Pero le accompagnerei con un cor-
teggiamento scenografico: nuovi servizi e vi-
site guidate appetibili».

1 sociologo Giuseppe De Rita aggiunge un
interessante tassello per decifrare la crisi: <A
un certo punto, penso a dieci anni fa, molti
musei non erano frequentati perché erano
"noijosi". Poi & scoppiato il fenomeno delle
mostre temporanee, ottimo volano per far ri-
scoprire i musei. Ora I'interesse per quelle
proposte é calato, anche perché la qualita del-

Tofferta si & abbassata. Ma il museo, nel frat-

tempo, non & riuscito a "far rivivere" se stes-
so rendendosi pili leggibile e pill potabile dal
grande pubblico. Di qui il calo che attribuirei
solo in parte alla crisi economica».

Infine Antonio Natali, direttore degli Uffizi
dal giugno 2006: «La flessione nei musei e an-
che agli Uffizi? Non mi stupisce. Mi meravi-
glia anzi, vista la crisi, che sia cosi contenuta.
Segno che l'interesse per i musei € ancora so-
lido. I musei senza biglietti? Sono sempre sta-
to un sostenitore della gratuita dei servizi es-
senziali, dalla sanita arrivano a ci0 che riguar-
da la formazione delle menti, del gusto, del
sapere. Ma credo anche che questo sia il mo-
mento economico meno adatto per far digeri-
re a uno Stato in difficolta una proposta gia
di per sé molto ostica».

Paolo Conti

POLITICA ECONOMICA
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2008 confrontl TR 07" 2008 confr

tot. visitatori  tot, visitatori -~ % IBAREIA i ot. visitatori ;| tot. visitatori | " %

‘ . i g
. Museo Archeologico Nazionale | 107.665 - 96817  -1006% Milano  genacolo Vinciana 222766 | 226625 | +1,73%
' ; Pinacoteca di Brera : 138278 141,495 © +233%

; i : . Mantova Museo di Palazzo IDucale 204564 | 165.262  -1921%
Pompel - Scavl dl Pampel 1.813.313 1.581.408§-12.m Sirmione Grotte di Catullo @ Antiquarium’ 182042 © 162006 . -11,01%
Caserta Clrcuito Musealo | 496626 | 380501 | -2341% m

Ercolano _Scavi @ Teatro Antico 205217 177135 -1368%  Urhino  Galleria delle Marche 130034 145261  +440%
Anacapri Grotta Azzuna | 216542 | 183911 . -1507% am

Napoli  Museo Archeologico Nazionale | 264.062 @ 215405 ° -1843% i
Capaccio Templi di Paestum 191750 - 178483 - 602%

Torino  Museo delle Antichita Egizie 357.169 375.676 | +5,18%
Raccnmgmomplesso Monumentale 143.358 ~ 113.227 : -21,02%

Andria  Castel del Monte : 144.749 130.242  -10,02%

Firenze  Galleria degli Uffizi 1,121.426 . 1.081.292 - -358%
Galleria del'Accadiemia 889.076 873347 . . TT%

= . ! ' : Cappelle Medicee 273.875 244179 - -10,84%
Girculto Archeologico Colosseo 3.135.143 © 3.414.373 © +891% Museo Nazionale ciel Bargello 182,350 156.879 - -1397%
£ E

Castel Sant'Angelo ! B67.676 | 523246 = -T81%.

Villa d'Este © 403008 i 383485 4% © IRAN Ry : i

Museo e Galleria Borghese - © 324.069 ., 338.222 = +437% Gallerie dell*Accadiemia | 228587 | 257.925 | +1283%
Panthean . 950.100 - 1.190.700 : +2532% Museo Archeologicco di Venezia | 185.981 | 184123 . +1,00%

Tivoli Villa Adriana s 223.831 | 206.068 - -7.84% Museo Nazionale oii Villa Pisani ¢ 105.388 ; 105.199 )

Ravenna Basilica di Sant'Apollinare ' 186.425 183.501 : -15™%

2.379.911 .. 2.127.649 - -10,60%

1 'calo dei visitatori 20.155.100
nei princ_ipaﬁ‘ . PrESONZE -omo i
50 musei italiani 19.628.283

g Fw : lfatslmwhmculhuak, Yik-Beni cislturali-
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COMMENTI

Come
battere il
Bollettino

con tre
politiche

(De Mattia a pag. 8)

Le tre politiche per battere i numeri del Bollettino

di ANGELO DE MATTIA

Sarebbe stato interessante poter

ascoltare, ieri, le parole del gover-

natore della Banca d’Italia, Mario
Draghi, la cui audizione in Parlamento ¢
stata purtroppo rinviata. Ricollegandosi
al discorso da lui tenuto nella Giornata
del risparmio sulla necessita di sfruttare
la flessibilita consentita dal Patto di sta-
bilita, anche con un’operazione di detas-
sazione, si sarebbe potuto conoscere in
dettaglio I’evoluzione del pensiero del
governatore su aspetti fondamentali della
manovra economica, sugli interventi di
sostegno alle banche, sul ruolo di queste
ultime nella crisi dell’economia reale,
sulla riforma dell’interbancario, sulla
quale P'istituto di via Nazionale svolge
un ruolo di battistrada, sullo stesso piano
Ue anticrisi all’esame del vertice dei capi
di Stato e di governo. La discussione si
sarebbe arricchita di una valutazione tec-
nica dell’autorita monetaria, imprescin-
dibile ai fini della sintesi che poi compete
alle istituzioni della politica, chiamate da
piu parti a rivedere gli impegni della ma-
novra di contrasto della crisi.
Ma ieri ¢ stato pubblicato il Bollettino
della Bce. Grande incertezza, grande
preoccupazione per I’'immediato futu-
10, disciplina e coerenza nelle politiche
economiche e nella finanza pubblica.
Questo il filo rosso dell’analisi. 11 Bol-
lettino segnala che la ripresa avverra
solo nel 2010, quando il pil dell’euro-
zona crescera tra o 0,5 e 1,5%, dopo la
contrazione frail -1% e lo 0 nel 2009 (nel
2008 si prevede una crescita tralo 0,8 e
I'1,2%). Si ¢, dunque, in presenza della
conferma della previsione relativa allo
spostamento in avanti dell’uscita dalla
crisi, fino a qualche tempo fa collocata
a meta del 2009. E se c10 accadra, sara
perché i prossimi mesi risulteranno anco-
ra piu duri di quelli passati: il Bollettino
sottolinea, infatti, la possibilita di un con-

sistente deterioramento dell’attivita verso
la fine dell’anno. .a debolezza dell’eco-
nomia mondiale e il forte ristagno della
domanda interna continueranno, dunque,
nel prossimo trimestre. Di qui la neces-
sita, secondo la Bee, di attuare le misure
di sostegno per il sistema finanziario al
fine di evitare limitazioni nell’ offerta di
credito alle imprese, i cui investimenti
sono in calo, e alle famiglie, che hanno
ridotto i livelli di spesa. E questi ultimi,
occorre dire, non sono certo recuperabili
con vacuo ottimismo o con mozioni degli
affetti. Occorrono decisioni e politiche
solide e concrete. 1 dati sull’evoluzione
dei consumi riportano a quelli registrati
all’inizio del passato decennio. Ecco,
dunque, il nervo sensibilissimo del punto
di congiunzione tra finanza ed economia
reale: le crescenti difficolta delle impre-
se possono provocare problemi per gli
equilibri delle banche che, a loro volta,
potrebbero essere costrette a razionare
pesantemente il credito, attivando cosi
un circolo vizioso. Dunque, necessita di
irrobustire la struttura patrimoniale degli
istituti di credito che, rafforzati, debbo-
no poi essere in grado di ben meritare
del sostegno pubblico per it modo in cui
assistono I’economia reale.

Deve affermarsi, sostiene il Bollettino,
una prospettiva di medio termine nella
conduzione delle politiche macroeco-
nomiche, perché in tale maniera si ria-
limenta la fiducia. Mentre i conti pub-
blici della zona euro peggiorano, I’ap-
pello della Bee mira a che si mantenga
la disciplina di bilancio, cruciale, nel
medio termine. I paesi virtuosi, invece,
potranno scegliere politiche espansive
nell’ambito della flessibilita permes-
sa dall’Ue. In questo caso, le misure
di bilancio devono essere tempestive,
mirate, temporanee.

Ma la Bce non considera, purtroppo,
I’ipotesi di politiche di riduzione fisca-
le o comunque d’impulso alla domanda
pubblica o privata accompagnate, pero,

da interventi strutturali (ai quali si fa
cenno nell’ultima parte dell’analisi),
finalizzati proprio a dare certezze alla
finanza pubblica non solo per I’oggi,
ma anche, e soprattutto, per il medio
termine al quale I’Istituto di Franco-
forte ritiene correttamente che vadano
orientate le politiche. E poi, nel quadro
delineato dailla Banca centrale, quale
sara il ruolo della politica monetaria?
Di fronte ai vincolli, ai rischi, insomma
al quadro fosco rappresentati dal Bol-
lettino, le misure anticrisi dei diversi
paesi potrebbero non essere sufficienti.
Se la politica economica ha i limiti che
si possono dedurre dalla relazione in
questione, ¢ la politica monetaria che
deve agire, se non si vuole combattere
solo una guerra di posizione e si ritiene
giustamente necessario affrontare una
guerra di movimento. Che fara, dun-
que, la Bee nella prossima riunione de-
dicata alla politica monetaria, mentre,
come essa stessa afferma, ’inflazione
continua a calare? E se si dovesse so-
stenere che gli spazi di manovra verso
il basso, di cui la leva monetaria dispo-
ne, si vanno esaurendo, si potrebbe ri-
manere inerti? Insomma, ¢ cruciale che
ai governi, ai parlamenti, all’opinione
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pubblica sia presentato il mix giudicato
adeguato, a livello dell’ Ue e dei diversi
paesi, tra politica economica, politica di
finanza pubblica e politica monetaria,
ivi comprese le misure riguardanti le
banche, a meta tra operazioni di Banca
centrale e del sistema dei pagamenti e
interventi di vigilanza.

In Italia, alcuni dati resi noti ieri, re-
lativi ai mesi di settembre e ottobre,
rispettivamente sul debito pubblico (e
delle amministrazioni locali) nonché
sulle entrate, rappresentano una notizia
non negativa. Ma occorre valutarli cum
grano salis. Tra i paesi piu interessati
alla messa a punto di una linea di rac-
cordo tra politica economica e politica
monetaria dovrebbe esserci I’Italia. Se
¢ vero che ciascun soggetto deve fare
la propria parte, & altrettanto vero che
un quadro di raccordo tra moneta e po-
litica economica aiuterebbe in partico-
lare i cosiddetti paesi meno virtuosi. E
permetterebbe di fronteggiare meglio le
pesanti conseguenze sociali della crisi.
E T’ora di una risposta pill organica alle
difficolta e alle incertezze. Sarebbe strano
che, alla fine, non operasse ulteriormente
né la politica monetaria né quella econo-
mica e di finanza pubblica. Absit iniuria,
sarebbe come il cane dell’ortolano di un
racconto spagnolo, che non mangia e non
fa mangiare. (riproduzione riservata)
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Una famiglia con tre figli
piccoli & considerata tanto
"povera" da aver diritto a
due carte acquisti, e troppo
"ricca" per avere l'una
tantum per famiglie

P ell'ltalia delle politiche
spot per le famiglie
capitano cose strane. Ci
sono giovani nuclei
monoreddito, con un

W8 affitto da pagare e con
tre bimbi piccoli (ciog, un bel
lavoro per la mamma) che
hanno diritto alla neonata carta
acquisti - ergo, sono
tecnicamente "poveri” — ma
non al bonus famiglia - ossia,
proprio alla misura
nominalmente pensata per loro
- per il quale evidentemente
sono considerati troppo
"ricchi". "Colpa" dei diversi
sistemi di calcolo dei requisiti.
Per ottenere la carta acquisti,
infatti, si fa riferimento alla
situazione Isee. Strumento di
calcolo che, per quanto
insufficiente, tiene conto di
alcune spese sostenute (ad
esempio per l'affitto), del
patrimonio complessivo e della
composizione familiare. Per il
bonus famiglia, invece, si fa
riferimento ai soli redditi
imponibili con tetti crescenti
(di poco) in base al numero di
componenti, ma senza tener
conto di altri parametri.

EPeguiamo un’esperienza in
resa diretta. Siamo a Roma,
‘W¥Zona Esquilino, dalle parti
dello storico mercato di piazza
Vittorio Emanuele, sabato
scorso. Un giovane padre di
famiglia va all'ufficio postale
pill vicino col suo modulo,
speditogli a casa, per richiedere
la carta acquisti come da
comunicazione ricevuta. Anzi,
ne ha due di moduli, perché ha
due figli sotto i 3 anni,
evidentemente considerati
bisognosi. «Scusi, signora, € qui
che si chiede la carta acquisti?»,
domanda. L'anziana signora
annnisce in silenzio. auasi

circospetta. Pettinata, curata e
molto molto dignitosa, aspetta
qualche lungo minuto che
l'impiegato compili a video la
sua scheda e poi le consegna
trionfante la busta con la card,
specificando: «Poi le
manderanno il pin ed entro due
giorni la caricheranno con i
primi 120 euro». E lei: «Cosa, il
pin?» E ancora: «Si, ma cosa
devo fare, come funziona?».
Qualche spiegazione e poi tocca

a lui, al padre di famiglia.
L'impiegata dello sportello
accanto segue il lavoro del
collega (& una caso rarissimo
perché ha diritto addirittura al
corrispettivo di due carte
acquisti e il travet si arrovella
per gestire al meglio la pratica)
ogni tanto lo guarda con un'aria
da "Carramba che sorpresa”,
con il sorrisino svenevole di chi
pensa: «Uh, che carino, padre di
famiglia con tre figli piccoli,
questo si che si merita la
carta...». Qualche minuto
quindi il padre esce con la sua
card. Non sa ancora se hanno
versato i 24( euro promessi:
bisogna «aspettare il pin». Cosa

pensare alla fine?

¥l pacchetto di misure
Hprogettate dal governo "per le

Mfamiglie" ha alcuni aspetti
positivi, ma altri assai
discutibili. I 40 euro in pit al
mese (80, nel caso del nostro
papa) per la spesa e le bollette
sono un ajuto concreto ed &
probabilmente la prima volta
che vengono mappate
situazioni sociali che sfuggono
alle statistiche ufficiali.
Lincongruenza tra aventi diritto
alla carta e al bonus, perd, sono
evidenti. E sulla carta acquisti
rimangono altre perplessita.
Anzitutto, la carta &€ anonima
ma "parla da sola", perché &
ben riconoscibile e non a tutti
puo far piacere mostrare di
essere in qualche modo
"bisognosi”. Certo, si dovrebbe
sommare a specifici sconti in
alcuni supermercati, ma é
ancora tutto da verificare. E poi

chi deve risparmiare fa la spesa
al mercato rionale: vi voglio
vedere con la carta acquisti al
banco delle verdure di Filippo a
p.zza Vittorio: E allora non era
meglio versare quei soldi in
busta paga, nella pensione o
mandare un assegno a casa?
Tanto pili che il papa della
nostra storia (vera) compila e
ricompila da anni decine di
moduli quasi identici, con gli
stessi dati fiscali e le stesse
informazioni previdenziali. A
caccia dell’aiutino spot
nell’estenuante attesa,
probabilmente vana, di una
vera, strutturale, politica per la
famiglia.

Simone Sereni
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Assistenza. [l modulo di richiesta limita il beneficio ai soli figli

Il bonus famiglia chiude

ai parenti con handicap

I termini

Le scadenze per gli adempimenti, con riferimento ai singoli periodi di imposta

Dati con riferimento periodo

Dati con riferimento periodo

Adempimento

d’imposta 2007 d’imposta 2008
131 gennaio 2009 31 marzo 2009
ebbraio 2009 Aprile 2009
| Marzo 2009 Maggio 2009 N
ebbraio 2009 Aprile 2009

{30 aprile 2009

30 giugno 2009

I1 modello
contraddice

le previsioni
del decreto legge

Gabriele Bonati

ssm Mentre ¢ allo studio del Go-
verno e della maggioranza un
«aggiustamento» degli scaglio-
ni del bonus riservato ai nuclei
familiari a basso reddito (sive-
da il servizio a pagina 7), i mo-
delli (gia disponibili) per la ri-
chiesta contengono una restri-
zione rispetto alla legge: in ba-
se a esse, 'importo di mille eu-
ro abbinato al reddito di 35mila
euro spetta solo se nel nucleo
familiare ci sono figli a carico
portatoridihandicap e non, ge-
nericamente, se ci Sono «com-
ponentiportatori di handicap»

ichiesta telematica diretta da parte
el richiedente all’agenzia delle En-
rate entro il 31 marzo 2009 (anche
ramite intermediari abilitati ai quali
on spetta alcun compenso)

per i quali ricorrono le condi-
zioni di cui all’articolo 12 del
Tuir, come invecerecitalanor-
ma (articolo1, comma 3, lettera
g),del D1185/2008). Inbase alla
disposizione, quindi, a far scat-
tareil beneficio dovrebbe esse-
re anche la presenza del coniu-
ge o di altri familiari a carico
condisabilita, non solo il figlio.

Le istruzioni approvate
dall’agenzia delle Entrate per
la compilazione del modello
di richiesta del bonus (con
provvedimento del direttore
dell’Agenzia del 5 dicembre
2008, a norma dell’articolo 1,
comma 361, della legge
244/2007) sembrano non ave-
re dubbialriguardo, segnalan-
do che il bonus di mille euro,
abbinato al reddito familiare
non superiore a 3smila euro, &
riservato ainucleiin cui vi sia-
no figli a carico del richieden-
te portatori di handicap. Sareb-
be quindi opportuno che

Richiesta tramite dichiarazione dei red-
diti (modelto 730/2009 - Unico/2009).
Richiesta telematica diretta da parte
delrichiedente all'agenzia delle Entrate
entro il 30 giugno 2009 (anche tramite
intermediari abilitati ai quali non spet-
ta alcun compenso)

I’agenzia delle Entrate correg-
gesse le istruzioni oppure che
chiarisse I'esatta portata della
norma.

Imodelli approvati dalle En-
trate sono due:

il primo deve essere utilizza-
todachinehadiritto perrichie-
dere l'erogazione del bonus al
proprio sostituto d'imposta;
«1l secondo deve essere utiliz-
zato da chi ne ha diritto per ri-
chiedere il bonus direttamente
all’agenzia delle Entrate.

L’ammontare del beneficio

Ilbeneficio variadaunminimo
di200 euro aun massimo di mil-
le euro in funzione del numero
dei componenti il nucleo fami-
liare e del relativo reddito (per
gli scaglioni previsti, si veda la
schedainbasso).

Il bonus puo essere erogato
direttamente dal sostituto d’'im-
posta,datore dilavoro, cherice-
ve larelativa richiesta da parte

POLITICHE FISCALI

Gli scaglioni

A

» 200 euro perfamiglia con
unicocomponmente titolare di
reddito di pemsione non
superiore a 15mila euro;

# 300 per famnigliadi2
componenti conreddito non
superiorea 17mila euro;

= 450 perfamigliadi3
componenti con redditonon
superiorea17mila euro;

= 500 per famnigliadi4
componenti con reddito non
superiore a 20mila euro;

= 600 perfamigliadis
componenti conredditonon
superiore a 2(0mila euro;

= 1.000 per fiamigliadioltre5
componenti con redditonon
superiore a 22milaeuro. Conun:
disabile, soglliaa 35milaeuro
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del contribuente che ne ha dirit-
to (per la ttempistica degli
adempimentii previsti, si veda
tabellain bas:so a sinistra).

Itempi

E necessarior ricordare che ai
sostituti d’imposta il modello
deve essere faatto pervenire en-
troil prossimio 31 gennaio (qua-
lorasi facciariferimento al nu-
cleo e al reddito familiare del
2007), ovvero entro il 31 marzo

‘2009 (qualora si faccia riferi-

mento al nucleo e al reddito fa-
miliare del 2008).

All’agenzia delle Entrate, in-
vece, ilmodello deve essere fat-
topervenire, in funzione dell’an-
no di riferimento, rispettiva-
menteentroill 31 marzo 2009 op-
pure entro il 30 giugno 2009.
@ www.ilsole24ore.com/norme

Imodellie le istruzioni
per la richiesta del bonus
e 'Abc del decreto anti-crisi

POLITICHE FISCALI
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Calo dei consumi,

le 24 Ore all’andamento di alcuni consumi ha
incrinato qualche luogo comune. Basandosi
su numeri e fatti, non su percezioni e impressioni,
essa ha dimostrato che, in realtd, su quel fronte,
non tutto & paralisi, come sembrerebbero confer-
mare I'assalto alle stazioni sciistiche nell'ultimo
lungo week-end e gli altri dati riportati. La fotogra-
fia che emerge da molti servizi giornalistici di un
Paese povero, prostrato, frustrato e derelitto meri-
tadunque di essere rimessa a fuoco. Cominciando
magaria considerare che variano gusti e profili dei
consumatori. Ma, soprattutto, aricordare chenella
popolazione italiana ci sono fasce pili esposte e al-
tre pilt protette dai rigori della recessione. La crisi
dell’economiareale, ormai certificata, mette infatti
arepentaglio, oggi, le certezze e, in un futuro assai
prossimo, il posto di lavoro di molti italiani. Ma ghi
italianinon sonotuttilavoratoridipendentinel set-
tore privato. Oltre tre milioni e inezzo, suun totale
di oltre 22 milioni di lavoratori, sono per esempio
dipendenti pubblici che difficilmente temono di
perdereil proprio posto dilavoro. Pitndi quattro mi-
lioni sono imprenditori e partite Iva, immagino
non tutti destinati al fallimento, a partire daprofes-
sionisti e prestatori di
servizi ai qualila gen-
te non puo o non vuo-
le rinunciare. Infine,
altri 16 milioni (e piiy)
sono pensionati: an-
ch’essi non possono
temere la perdita o la
decurtazione della
propria attuale fonte
di reddito; comun-
que, essiricevono una somma complessiva che &
pari a oltre il 15% del Pil (223.629 milioni di €): il
chepotrebbe perfino apparire unarivincita del vi-
tuperato modello assistenziale italiano se in real-
ta, non fosse stato esso a compromettere la com-
petitivita, sempre pil difficile per tutti, dell'intero
sistemna. Qualche famiglia comincia, magari, asen-
tire qualche effetto benefico della disinflazione,
dell’alleggerimento dei mutui e del calo dei pro-
dotti energetici; e rischia di ritrovarsi a fine anno,
indipendentemente dalla social-card, con qual-
cheeuroinpiliintasca.

Questonon significa, naturalmentte, ignorare la
crisi e le sue preoccupanti prospettive. Molti ri-
sparmiatori hanno subito perdite assai significati-
ve. Soprattutto, i soggetti veramente a rischio non
sono pochi:lavoratori dipendenti atempo indeter-
minato (circaiimilioni) e determinato (poco pitidi
un milione); lavori a progetto, collaboratori occa-
sionali, co.co.co, interinali e altre forme (2.327.010).

Lacrisicolpira, dunque, informe diverse. Occor-

La pagina di mercoledi scorso dedicata dal So-

il pit1 esposto

¢ il ceto medio

di Salvatore Carrubba

rerebbe tenerlo presente, e non trascurare la pro-
fonda differenza di prospeitive (e dunque di atteg-
giamento psicologico) trachihala(quasi) certezza
del posto di lavoro e chilo percepisce, con sempre
maggiore preoccupazione, arischio. E questa diva-
ricazione dovrebbe rendere urgenti misure non
tanto perincentivare indiscriminatamente i consu-
mi, quanto per riformare efficacemente e rapida-
mente il welfare, dotandolo di strumenti in grado
diintervenire tempestivamente sulle fasce pittari-
schio:ilavoratori dipendenti e igiovani in cerca di
occupazione, pil1 che gli abbonatia Sky.
Nonfaunbuonservizio aquesta esigenza un’in-
formazione ansiogena che si sente appagata solo
se descrive famiglie sfinite e Natali al gelo. Senza
cedere a un ottimismo artificioso e controprodu-
cente,occorreindividuarele prioritae calcolarean-
che le ricadute politiche degli interventi previsti.
Considerando che a rischiare di pil1 oggi ¢ il ceto
medio:il pittmoderato quandolavora, il pitt rivolu~
zionario quando giudicaarepentaglioil benessere.
salvatore.carrubba@ilsole24ore.com

LE MISURE

Non servono
incentivi
indiscriminati
ma riforme
del welfare
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Risparmio. [ conti dormienti si preparano a completare il passaggio al Fondo del ministero

Libretti postali, recupero lento

Somme non piu presso gli uffici: andranno chieste al’Economia

Valentina Maglione
ROMA

mm Porte chiuse in posta al "ri-
sveglio"” dei libretti dormienti. I
risparmiatori che, interrogan-
doilmotorediricercapredispo-
sto dal ministero dell’Econo:
Imia, si siano accorti in extremis
di aver "dimenticato” per alme-
nodieci anniunlibretto dovran-
no chiedere la restituzione del
denaro al fondo sociale creato
presso il dicastero: tra qualche
mese, quando sari attivato uno
sportello ad hoc.

Le Poste - che in questi giorni
stanno lavorando per trasferire
le somme-al ministero-hannoin-
fatti concluso la prima operazio-
ne "risveglio” (che ha coinvolto i
libretti dormienti al 17 agosto
2007) tempo fa:il 26 agosto scor-
so, alla scadenza dei 180 giorni
dalla: pubblicazione dell’elenco
dei libretti dormienti, con cui la
societa aveva assolto 'obbligo di
avvisare i clienti "smemorati".
Ma mentre le banche, anche 180
giorni dopo aver suonato i cam-
panelli d’allarme (il termine per
gliistitutidicredito é scadutoil1y
agosto), hanno continuato adare
aiclientilapossibilita dirisveglia-
re i depositi dormienti (c’¢ tem-
po ancora fino a lunedi, quando
le somme "traslocheranno" al
fondo), le Poste hanno dichiara-
toestintiilibretti.

L'indicazione,delresto, arriva-
va dalle disposizioni sul "risve-
glio", dettate dal Dpru6/o7inat-
tuazione della Finanziaria 2006
(legge 266/05). L'articolo 3 del
Dpr 16 chiarisce infatti che, de-
corsii8o giorni dall’avviso senza
cheiltitolare faccia un’operazio-
ne, il rapporto deve essere estin-
to. In questa prima applicazione
delle norme sui dormienti, pero,
I'Economiaavevachiaritocheiri-
sparmiatoriavrebbero potuto ri-
volgersiagliintermediari per mo-
vimentare i conti fino a che le
somme non fossero state versate
alfondo. Non cosi per le Poste.

Ora, chi sospetta di aver scor-

Dalla sezione «Norme e tributi» del

La caccia ai libretti «dormienti»

Le mosse per scoprirei libretti «dormienti»
e prepararsiachiedere @ restituzione al ministero dell’Fconnmia

: CONSULTARE L’ELENCO
: DEICONTI DORMIENTI

sitointernet del Sole 24 Ore si pud
raggiungere il motore diricerca
attivato dal ministero dell’Fconomia
perscoprire 'esistenza di conti
dormienti che possono essere
ricondottiasé oa unparente

conti dormicnti sonoun
1 ﬂlmlc TFelenco complem

: SCOPRIRE DOVE SONO
: ILIBRETTI DIMENTICATI

Comerintracciareilibretti
dimenticati presso un ufficio
postale? Occorre inserire nella
stringa di ricerca la parola
«Poste», seguita dal numero
«frazionarion dell ufficio:
apparirannoi libretti dormienti,
individuati daidue numeri -
dell’ufficioe del rapporto

3 : RECUPERARE I DATI
¢ DELL’UFFICIO POSTALE

Per conoscere il numero
«frazionario» dell’ufficio occorre
visitare il sito di Poste
(www.poste.it) escegliere, trai
«Servizi utili», «Cerca ufficio
postale». Inserendo provincia e
localita dell’ufficio compaiono
varidati, tra cuiilnumero
«frazionario»

: CHIEDERE IL RIMBORSO
: ALFONDO «SOCIALE»

Scoperta l'esistenza dilibretti
dormienti, gli eredi possono risalire

§SOLENCRELOIN > Sarimt < bissrs

al parente titolare con unaricerca
archivistica. E, quando sara attivato
losportelload hoc, potranno
chiedere la restituzione al fondo.
Tutte leistruzioni sul sito del Sole

I conti dormienti: 18 ricerca e le istrazion

MINISTERO
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datounlibretto postale avratem-
po per cercarlo. E la situazione
potrebbe essere comune a mol-
ti, dato che in posta giace una
quotaconsistente del denaro "di-
menticato". Anzi, & probabile
che i libretti postali custodisca-
no la maggior parte delle som-
me dormienti: si stima che siano
7oomila i libretti non risvegliati,

_su un totale di circa un milione

dirapporti "insonno" censitinei
giorni scorsi dall’Economia.
Quale sial’ammontare chele Po-
stestanno pergirare al fondoan-
coranon ¢ certo. A meta ottobre
Pamministratore delegato del
Gruppo,.Massimo Sarmi, aveva
parlato diuna somma compresa
tra 800 e 850 milioni di euro. Ma
la stima & da rivedere al ribasso,

. CONTO ALLA ROVESCIA

I giorni utiliin banca
Prima del definitivo trasferimento
delle somme al Fondo del ministero

SPECIALEONLINE

Come rintracciare
e svegliare i depositi

Sulsitodel Sole 24 Oreil link al
motore di ricerca per
rintracciare i conti dormientie
leindicazioni per risvegliarli

@)www.ilsbleuore.com/norme

dopo che, venerdi scorso, 'Eco-
nomia ha comunicato che in to-
tale i depositi dormienti (inclu-
salaquotaraccoltadalle banche
edagli altriintermediari) nonar-
rivaa 8oo milioni.

Pare, comunque, che 'opera-
zione "risveglio" non abbia fatto
calare di molto il numero dei li-
bretti dormienti: lo scorso feb-

‘braio erano stati censiti 8oomila

strumenti, per un ammontare di
giacenze stimato in gsomilioni
di euro. D’altra parte, il rispar-
miopostale, specialmente in pas-
sato, era di lungo periodo: & pilt
facilescordarsi diunlibretto car-
taceo piuttosto che di un conto
bancario. Inoltre, gli avvisi delle
Poste potrebbero essere sfuggiti
amolti. In considerazione delnu-
mero dilibretti - nominativi e al
portatore - giacenti, la societa &
stata esonerata dall’obbligo di
tentaredi contattare gliintestata-
ri con una raccomandata. Ma
Ielenco degli strumenti dor-
mienti(ripartiti perufficio posta-
le e identificati con il numero) &
stato pubblicato sul sito internet
diPosteitaliane il 28febbraioela
lista era disponibile anche pres-
so gli uffici postali.

. Da venerdi scorso i libretti ri-
masti dormienti sono rintraccia-
bili interrogando il motore di ri-
cerca predisposto dal ministero
dell’Economia (raggiungibile dal
sito internet del Sole 24 Ore). Chi
temediaver dimenticatoirispar-

mi in un determinato ufficio po-

stale (o sospetta che siaaccaduto
a un parente defunto, di cui &
l'erede) puo verificare l'esisten-
za di libretti "in sonno", seguen-
do il procedimento spiegato a
fianco. Poi dovra cercare mate-

_ rialmente il libretto, se lo stru-

mentoéal portatore. Mentre, per
gli strumenti nominativi, gli ere-
dipossono chiedereall'ufficio po-
stale di fare una ricerca in archi-
vio per scoprire le giacenze inte-
state al de cuius. E prepararsi co-
si a chiedere il rimborso delle
somme al fondo.

MINISTERO
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Ecobonus peri Tir sulle navi

Agli autotrasportatori che imbarcano i loro mezzi 77 milioni di euro 'anno

Le autostrade del mare

CAMION E RIMORCHI TRASPORTATI
Valori in unita

Grimaldi Lines [®#] Minoan Lines

Raoul de Forcade
MILANO

- Dopo un iter lunghissimo e
cinque anni di attesa, arriva
I’ecobonus per le autostrade del
mare, cioé I'agevolazione desti-
nata agli autotrasportatori che
decidono di imbarcare i Tir su
nave, togliendoli dalle strade.
La prossima settimana sara
sbloccatalaprimatranche dipa-
gamenti, che riguardera 20-25
aziende di trasporto, le prime in
ordine ditempo ad aver presen-
tato domanda per 'anno 2007.
Poi seguiranno le altre tranche
per il medesimo periodo. A di-
sposizione ci sono fondi per 77
milioni di euro I'anno per un tri-
ennio (2007-2009).

Il meccanismo per liberare le
risorseresta, comunque, piutto-
sto complesso. Dopo un'istrut-
toriacompiuta dallasocieta sta-
tale Ram (Rete autostrade medi-
terranee), che verifica se le ri-
chieste deitrasportatori, certifi-
cate dagliarmatori, sono esigibi-
li, interviene una commissione
ad hoc del ministero dei Tra-
sporti.Laqualeraccoglieidocu-
mentianalizzatidaRameli por-
ta alla firma del ministro che,
conunsuo decreto,dailvialibe-
raaiversamenti.

Lanotizia dell'imminente av-
vio dei pagamenti & arrivata a
margine diunincontro organiz-
zato a Milano dal gruppo Gri-
maldiNapoli, che ¢il primo ope-
ratore di autostrade del mare
nel Mediterraneo, nonché il pri-
mo al mondo nelle navi Ro-ro
(capacidicaricare merce suruo-
te). «Il beneficio dell’ecobonus
perl’autotrasporto ¢ fondamen-
tale - spiega Guido Grimaldi, re-

sponsabile del comparto auto-
strade del mare della compa-
gnia partenopea - & un peccato,
pero, che cisiavolutotanto tem-
po per sbloccare i fondi e che si
inizi a pagare solo’'anno 2007».

Grimaldi si sofferma anche
sullaquestione Tirrenia, sottoli-
neandochesitrattadiunavicen-
da «complessa» e che, con il re-

cente decreto anti-crisi, che an-
nulla la possibilita (gia statuita
dallalegge 133/08) di un passag-
gio gratuito delle societa regio-
nali di Tirrenia alle quattro Re-
gioniinteressate daiservizi, lasi-
tuazione sié ulteriormente com-
plicata. Secondo I'armatore, in-
fatti, la possibilit3, che si profila,
di una vendita dell'intero grup-
po Tirrenia (comprese Care-
mar, Saremar, Siremar e Tore-
mar), a un unico soggetto «po-
trebbe, di fatto, creare una con-
correnza non sana, una sorta di
nuovo monopolio».

Riguardo alla possibilita di

una partecipazione del gruppo
alla privatizzazione, Grimaldi
aggiunge: «Se si scorporeranno
le linee regionali dal cabotag-
gio, in questo caso ci saremo.
Manon siamo assolutamente in-
teressatialle limee regionali».

In merito al difficile momen-
to di mercato, Grimaldi chiari-
sce che il gruppo, con le auto-
strade del mare nel Mediterra-
neo, ha segnato una crescita.
«Nel 2007 - afferma - abbiamo
trasportato 153mila camion e
trailer (+33%), contro i 115mila
dell’anno precedente. Nel 2008
abbiamo raggiunto la cifra di
200mila (+31%); se a questi si ag-
giungono i1s8mila camion della
Minoanlines.la compagnia ere-

115.000

2007

153.000

}— 358.000

ca di cui abbiamo acquisito il
controllo, arriviamo a +103%».
Tra il 2006 e il 2008, inoltre, la
capacita di trasporto di Grimal-
di nel settore ¢ salita dag navie
27milametrilinearidicaricoaiz
navie 36mila metri lineari.

«Siamoriuscitiarispondere -
conclude Grimaldi - a un calo
delle merci, dovuto al difficile
momento economico, trovando
nuovi mercati. Oggi imbarchia-
mo anche dalla Turchia, dalla
Grecia, dal Portogallo e dall’Est
Europa. Inoltre abbiamo messo
a punto una serie di servizi per
gli autisti, come la prenotazione
viasms, per invogliarlia utilizza-
rele nostre navi».
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La ricetta del direttore dell/\genzia del terrilorio per portare il settore fuori dalla crisi

Immobiliare, agire su mutui e affitti

Alemanno, compravendite in calo del 11% ma i prezzi tengono

gire sul mercato delle
locazioni e incentivare i
mutui. E’ la ricetta del
irettore dell’Agenzia
del territorio Gabriella Aleman-
no per rilanciare il settore immo-
biliare che registra una flessione
nelle compravendite del 14% nel
terzo trimestre 2008 a conferma
del calo del primo semestre dello
stesso anno. «Si potrebbe pensa-
re di fare qualcosa sul mercato
delle locazioni», ha affermato
Gabriella Alemanno a marigne
del convegno «I1 ruolo del setto-
re immobiliare nell’economia:
panorama attuale e prospettive
future», ieri a Roma. «Inoltre, per
incentivare le compravendite»,
ha continuato, «ritengo che I'uni-
co processo sia favorire i mutui
abbassando i tassi di interesse. E
tuttavia non mi sembra ci siano le
condizioni», ha dichiarato dal suo
osservatorio che comunque non &
politico. Gabriella Alemanno che
si € insediata da pochi mesi alla
direzione dell’Agenzia del Terri-
torio ha raccontato di aver tro-
vato «una realtd importante con
10mila persone, distribuite su
tutto il territorio nazionale, con
servizi informatizzati a disposi-
zione di cittadini e istituzioni di
grande valenza sociale, economica
e fiscale». Una bella realta da un
punto di vista professionale an-
che se «purtroppo», ha affermato,
«c’e una certa disfunzione tra la
componente tecnico professiona-
le che €’ carente rispetto a quella
amministrativa»

Intanto, Posservatorio del mer-
cato immobiliare dell’Agenzia
del territorio ha evidenziato che
nel 2007 il totale delle compra-
vendite effettuate con I'ausilio di
un mutuo & diminuito del 9,5%
rispetto al 2006, mentre il calo
delle compravendite di abitazione

dello stesso periodo si attestava
sul 4,6%. «Il capitale erogato per
questa parte consistente di presti-
ti alle famiglie, pari ad un totale
di 47,4 miliardi di euro, € conse-
guentemente diminuito del 9,1%,
prosegue lo studio, aggiungendo
che il capitale medio prestato per
singola unita’ gbitativa, aumenta-
toin linea con 'aumento dei prezzi
fino al 2006», si legge nelo studio,
«nel 2007 ‘registra solo un leggero
incremento dello 0,5% e nel 2008,
in base ai dati provvisori, si rileva
una riduzione pari a quasi I'1%».

DI ANGELICA RATTI

Lo studio rileva inoltre che i tassi
medi iniziali dei mutui ipotecari
sono cresciuti tra il 2004 e il 2007
passando dal 3,85% al 5,32%: nei
primi tre trimestri del 2008 si
registra un ulteriore aumento di
0,9 punti percentuali. Inoltre la
durata dei finanziamenti legati
al mutuo ipotecario ha subito un
‘rilevante allungamento passando
dai 19 anni medi del 2004 ai 23
anni del 2007. Lallungamento si
¢’ reso necessario, verosimilmen-
te, per poter mantenere le rate
dei mutui ad un livello accetta-
bile «<nonostante», ha rilevato il
direttore dell’Agenzia, a prima
rata €’ incrementata mediamente
nel 2007 del 27% rispetto al 2004
e, del 13,7% rispetto al 2006. Un
aumento della rata iniziale dovu-
to essenzialmente allaumento del
tasso di interesse». Il fenomeno si
spiega, ha ancora sottolineato Ga-
briella Alemanno con «la difficolta
di accesso al credito che penalizza
una parte consistente di potenzia-
li acquirenti con un maggior calo
delle compravendite».

Tuttavia, «i prezzi delle case
ancora non diminuiscono in modo
significativo, forse perche la casa
rimane un bene-rifugio», ha sotto-
lineato la Alemanno, affermando
che che ¢’@ una certa resistenza
da parte di chi possiede una casa
a vendere, in attesa del momento
giusto per poter trarne profitto.
TNllustrando i dati dell’osservato-
rio, Alemanno ha evidenziato in
particolare che ¢’ una «riduzione
delle compravendite del settore
residenziale di quasi il 14% nel
primo semestre 2008, conferma-
ta nel terzo trimestre». Dunque,
prosegue il trend negativo per le
compravendite degli immobili.
Dopo la riduzione del 12,3% nel
primo semestre dell’anno, '’Agen-
zia del territorio rende noto che nel
terzo trimestre 2008 il calo & stato
del 13% neii confronti dello stesso
periodo dell’anno scorse. Secondo
i dati elaborati dall’Osservatorio
del mercato immobiliare & il setto-
re residenziale quello che & stato
colpito maggiormente da questa
diminuzione delle compravendi-
te, con un -14,1%. Gli altri settori
fanno registrare una flessione del
12,2% (terziario -13,3%; commer-
ciale -12,6%; produttivo -3,6%).
Nel primo semestre i prezzi delle
abitazioni sono cresciuti del 4,3%

POLITICHE FISCALI

su base annua e dell’l,4% rispetto
al semestre precedente.

Considerando l'indice Istat
dei prezzi al consumo, sottolinea
P'Agenzia del territorio, cresciuto
del 2%, «per la prima volta nell’ul-
timo decennio il tasso di crescita
dei prezzi delle abitazioni & inferio-
re al tasso di inflazione». La flessio-
ne nelle compravendite e il raffred-
damento del tasso di crescita dei
prezzi hanno portato il valore di
mercato complessivo delle transa-
zioni, nel set:tore residenziale, a su-
bire nel primo semestre dell’'anno
una riduzione del 10,8% rispetto
allo stesso periodo 2007.
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INFRENATA ANCHE IL MERCATO NON RESIDENZIALE

Vendita case in calo del 14%
nel terzo trimestre del 2008

D1 MARIA GRAZIA MORI

mobiliari. Dopo un primo semestre che ha vi-

sto una riduzione pari al 12,3% rispetto allo
stesso periodo dell’anno precedente (da 890.687
a 780.953), il terzo trimestre 2008 confferma il
trend ribassista con un calo tendenziale del 13%.
Sono i dati dell’ultimo rapporto dell’Osserva-
torio del mercato immobiliare dell’ Agenzia del
territorio. Per il settore residenziale la contra-
zione maggiore: con una riduzione del 14% nel
primo semestre 2008 confermata da un -14,1%
nel terzo trimestre dell’anno.
Nonostante la frenata delle compravendite,, la quo-
tazione media delle case € cresciuta, nell”:analogo
periodo, del 4,3% su base annua e dell’ 1 4% ri-
spetto al semestre precedente. Negli altrii settori
del mercato immobiliare le compravendiite sono
diminuite nel terzo trimestre del 12,2% rispetto
all’analogo periodo 2007 (-10,9% nei primi sei
mesi). «Evidentemente la casa € ancora conside-
rata un bene rifugio e quindi la gente preferisce
non vendere in un momento come questo», ha os-
servato Gabriella Alemanno, direttore dell’ Agenzia
del territorio, che ha presentato in anteprima una
serie di dati del rapporto annuale dell’ Osservatorio.
Dai dati, comunque, emerge che i prezzi delle case
iniziano a decelerare e probabilmente subiranno
una flessione in termini reali.
Da verificare sara I’impatto delle questiome mutui
sull’andamento del mercato nel 2008. Niel 2007
infatti I’incidenza delle compravendite assisti-
te da mutuo sul totale ¢ stata in media del 49%.
L’incidenza ¢ piu elevata nel Nord (54,9%) e de-
cisamente inferiore net Sud (38,8%). La durata dei
finanziamenti legati al mutuo ipotecario ha subito

c ontinuano a rallentare le compravendite im-

un rilevante allungamento, passando dai 19 anni
medi del 2004 ai 23 anni del 2007, un allungamento
che secondo I’Osservatorio «si € reso necessario,
verosimilmente, per poter mantenere le rate dei mu-
tui a un livello accettabile». Nonostante questo,
la prima rata, stimata in base ai tassi d’interesse
medi praticati e alla durata del mutuo, ¢ cresciuta
in media nel 2007 del 27% rispetto al 2004 e del
13,7% rispetto al 2006 a causa dell’aumento del
tasso di interesse.

In ogni caso «le compravendite di abitazioni ef-
fettuate mediante mutuo si rileva una diminuzione
del 9,5% nel 2007 rispetto al 2006, a fronte di un
calo delle compravendite generali del 4,6%», ha
sottolineato Alemanno, «a causa dell’aumento dei
tassi medi di interesse cresciuti notevolmente dal
2004 al 2007 e di quasi un punto percentuale nei
primi tre trimestri del 2008, e nella cautela degli
istituti di credito a concedere finanziamenti vista
la crisi internazionale». Per Alemanno, «la mag-
giore difficolta nell’accesso al credito penalizza
1 potenziali acquirenti con un conseguente calo
delle compravendite».

Dello stesso parere Gualtiero Tamburini, presidente
di Assoimmobiliare, intervenuto a margine del con-
vegno: «La restrizione del credito € un dato di fatto,
soprattutto sulle grosse operazioni, e le operazioni
immobiliari si fanno a credito. Le grandi imprese del
settore si sono fermate perché non sono pil aiutate
dalla leva finanziaria. Se non si olia il meccanismo
il settore soffrira in modo piuttosto consistente. In
Francia Sarkozy sta intervenendo con agevolazioni
di tipo fiscale. Un intervento alla francese anche in
Italia non sarebbe sbagliato». Peraltro, 1a necessita
di evitare che I’immobiliare entri in difficolta vista
la sva incidenza sul pil italiano e considerando che
secondo molti esperti la crisi attuale ¢ seconda solo
a quella del "29. (riproduzione riservata)
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Massimo Frontera
ROMA
wam 1] piano casa perde gliin-
cassi attesi dalla venditadegli
alloggi Iacp con le procedure
rapide imposte dalla mano-
vra estiva. La novita arriva
con una piccola modifica in-
trodotta nell’'ultima bozza di
Dpcm attuativo del piano ca-
sa. Anche se gli introiti do-
vranno sempre alimentare il
programma abitativo nazio-
nale, le alienazioni dovranno
avvenire «ai sensi e nelrispet-
to delle normative vigenti».
L’inciso - apparentemente
neutro - introduce unamodi-
fica di ampia portata sostan-
ziale, come spieganoitecnici
delle Regioni: le recenti nor-
me volute dal Governo per

accelerare la vendita del pa--

trimonio vanno insoffitta e si
torna alla vecchia legge na-
zionale di 15 anni fa
(560/1993) e alla selva dileg-
gi regionali che nel frattem-
pol’hannoinnovata, sostitui-
ta e superata. Nella sostanza,
le Regioni incassano una vit-
toria. Allo stesso tempoil pia-
no casa dice addio al contro-
valore dei circa 9oomila al-
loggi - questo il patrimonio
Iacp - che si eraipotizzato di
alienare a passo di carica.
Dopo avere bersagliato la
manovra estiva di ricorsi alla
Corte costituzionale - soprat-
tutto sull’articolo 13 dedicato
proprio alla vendita delle ca-
se Iacp -glienti territoriali in-
€assano una concessione im-
portante, dalloro punto di vi-
sta. E l'articolo 13 del decreto
legge 112/2008 appare invece
“abbandonato al suo destino.
Nonostante, infattianchetale
normapossadirsiatuttiglief-
fetti "vigente", non solo resta
ad altissimorischiodiincosti-
tuzionalita (vistalapreceden-
tebocciaturadellacorteal co-
siddetto "piano Brunetta"),
maadquesto punto avrebbe bi-
sogno del consenso delle Re-
gioni per essere attuato.
Ma non € questa l'unica no-
vita che si legge nell’ultima
versione del decreto attuati-

Piano casa avanti

ma frena la vendita

degli alloggi Iacp

-vo del piano casa, come € sta-

tapredispostadalla presiden-
za del Consiglio dei ministri
invistadiunadiscussione tec-
nico-politica presso la confe-
renzaunificata.

Oltre alle cinque linee at-
tuatuive del piano casa spun-
ta una nuova linea di inter-
vento. Sono gli interventi
«giaricompresinel program-
ma straordinario di edilizia
residenziale pubblica, appro-
vato conDecreto del ministe-
ro delle Infrastrutture del 28
dicembre 2007 caratterizzati
da immediata fattibilita, ubi-
catinei comuni ove ladoman-
da di alloggi sociali risultan-
te dalle graduatorie & piu al-
ta». Il provvedimento citato
altro non & che il programma
concordato da Regioni e Co-

muni con I'ex ministro delle
Infrastrutture Di Pietro e fi-
nanziato con i 550 milioni,
tuttora al centro del braccio
di ferro Stato-Regioni, su cui
ébloccato il piano casa.

La soluzione di compro-
messo - che perd attende I'ac-
cordo sulle risorse immedia-
tamente erogabili da parte
dell’Economia - & appunto
quella di ricondurre non solo
le risorse ma anche i relativi
interventi sotto l'ombrello
del piano casa. Da parte loro,

NUOVA VERSIONE DEL DPCM
Nella bozza non sono pit
vincolanti le norme speciali
per dismettere le residenze
popolari. Torna parte dei
cantieri varati da Di Pietro

le Regioni si sono impegnate
a quantificare gli interventi
caratterizzati da «immediata
fattibilita», cioe davvero can-
tierabili. Da una ricognizione
di Federcasa (tuttora in pro-
gress) glialloggi "cantierabili” sa-
rebbero 5.860, per una spesadi cir-
ca250 milioni.

Trale "limature” del Dpcmce
n’¢ anche un’altra preoccupante
(anche se non decifrabile con
esattezza) sulla dotazione finan-

ziaria. Dopo aver citato le note
poste finanziarie relative alla «fa-
sedi prima attuazione», il nuovo
testo lascia cadere qualsiasi rife-
rimento alle disponibilita «per
gli anni successivi al primo».

 |LEMODIFICHE

Ildocumento

# La nuova bozza di Dpcm
messaa punto dalla Presidenza
| delConsiglioavrebbe dovuto
essere discussa loscorso 10
dicembre in unincontro(poi
saltato) con Regionie Comuni,
pervarare ['intesain
conferenza Unificata eil piano
alCipedel 18 dicembre

Glialloggi Iacp

# Tra le novita del nuovo testo,
ilritorno alle norme vigenti per
lavendita di alloggi lacp, senza
pitvincolare le Regionialle
procedure rapide tratteggiate
dalla manovra estiva, peraltro
impugnate dalle Regioni di
frontealla Consulta

Ilvecchio piano Di Pietro

w Sotto 'ombrello del piano
casa rientrano anche gli
interventi «cantierabili»
elencatinel vecchio decreto
del 2007, concordato da
Comunie Regioniconil
precedente Governo e
finanziato con 550 milioni di
euro. Risorse al centro del
braccio diferro che blocca
I'attuazione dell’intervento
per Uedilizia pubblica

COCC\"‘NELLE i!
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Il Paese a manutenzione zero

ETTORE LIVINI

infioretta ogni Finanziaria di faraoniche
infrastrutturesitrovadifronteaunarealta
molto piltamara:'emergenza delle piccoleopere.

ALLE PAGINE 41, 42 E 43
Strade, scuole e ospedali che si trasformano in un pericolo. Cosi la cronaca accende le luci sull’Italia che cade a pezzi

[1 Paese

Anufenzione

L 9 ITALIA che sogna il Ponte sullo Stretto e

Italia

delle

piccole opere

mai fatte

ETTORE LIVINI

Italia che sognail Ponte sullo
Stretto e infioretta ogni fi-
nanziaria (ultima compresa)
difaraoniche incompiute in-
frastrutturali si trova oggi —
. svegliata dalla cronacaditut-
tiig — di fronte a una realtad molto piu
amara: 'emergenza delle piccole opere. Le
abnormi conseguenze del maltempodiieria
Romacosicomeildrammaticocrollodelcon-
trosoffitto del Liceo Darwin di Rivoli delle
scorse settimane sono solo la punta dell’ice-
berg. Dalle scuole ai ponti, dalle strade fino
agli argini dei fiumi e agli ospedali, il Belpae-
se sistaavvicinando pericolosamente al pun-
to dinon ritorno della “manutenzione zero”.

«Abbiamo persolaculturadioccuparcidel-
le piccole cose quotidiane, quelle necessarie
per mandare avantilanazione comefosseun
condominio» ammette Fabio Melilli, presi-
dente dell’'Unione di quelle province italiane
che gestiscono gli edifici scolastici e buona
parte della rete viaria nazionale. Tagliamo
tanti nastri tricolori (costano poco), ciripro-
mettiamo massicci interventi dopo ogni tra-
gedia. Mapoi, spentiiriflettori, tuttotornaco-

me prima:la coperta & corta, i soldinon ciso-
no, il Ponte sullo stretto torna in prima pagi-
naelasistemazione dibuchinell’asfalto, edi-
fici pubblici che cadono a pezzi e corsie d’o-
spedale in condizioni da terzo mondo -
“investimenti invisibili” che danno poco ri-
torno d’immagine — scivolano inesorabil-
mente in codaallalista delle priorita.

La cura delle nostre infrastrutture, in que-
sto senso, & un po’ come laricerca.Sec’e da
tagliare qualche costo, zitti zitti, sifinisce per
sforbiciare li. Tanto nessuno se ne accorge.

Mancano i soldi per il taglio dell’Ici? Nes-
sun problema: basta ridurre del 30% i fondi
del Piano nazionale perlasicurezzastradale,
come ha fatto il governo nei mesi scorsi. Un
risparmio un po’ miope visto che gliinciden-
ti automobilistici costano al paese 35 miliar-
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diVanno. Calano i trasferimenti agli enti lo-
cali? Poco male, le Regioni (ci sono natural-
mente molte lodevoli eccezioni) risparmia-
no sugli investimenti per tenere in sesto gli
ospedali: silima sulle spese di pulizia, sirin-
viano leristrutturazioni dei padiglioni.
orale: quando lo
Stato manda i
Nas a controlla-
re le strutture
che dovrebbero
. garantire la sa-
lute dei cittadini, scopre (& suc-
cesso nel 2007) che traimpianti
fatiscenti e attrezzature inade-
guatequasiil50% e fuorinorma.

i buco nell’asfalto

La fotografia pitt drammatica
dei costi della mancata manu-
tenzione tricolore — come di-
mostra a sufficienza la cronaca
diieri— & lo stato di salute delle
strade italiane. A livello ufficiale
sembriamo il Bengodi. «Noi in-
vestiamo a questo scopo cifre
sempre crescenti — assicura
Pietro Ciucci, presidente dell’A-
nas— . Quest’anno 700 milioni,
P’anno prossimo 730».«Lenostre
spese pertenere in ordine larete
viaria sono cresciute in modo
vertiginoso fino ai 2,9 miliardi
del 2006», conferma 1'Unione
delle Province italiane cui il de-
centramentovaratonel2000con
la Legge Bassanini ha affidato
1'80% dell’asfalto di casanostra.

I numeri raccontano pero
un’altra storia. L'Italia assieme al
Belgio e di granlungail paese con
pitlincidentimortalid’Europa, 96
Iannopermilioned’abitanti,eso-
prattutto & quello che dal 1991 ad
oggi ha fatto iminori progressi, ri-
ducendoilnumerodivittime solo
del 32%, la meta di quanto hanno
fatto Germania, FranciaeSpagna.
Elamancatamanutenzioneeuna
delle cause principalidiquestoin-
glorioso record. «Siamo il paese
che spende dimeno in Europa—
spiegano all’associazione nazio-
nalebitumeeasfalto—.Oggisiin-
terviene sul 6% dellaviabilita ogni
annoquandoil “minimosindaca-
le” perunintervento adeguatosa-
rebbel’8% e gliinvestimentisono
calati del 10% in due anni».

«Il decentramento in molt
casi ha finito ner creare confu-

LaCapitale paralizzata dal maltempo e solo

sione — conferma Melilli—e il
futuro e difficile visto che con i
nuovi tetti alle spese varati dal
governo, nel 2011 potremo
spendere soloun terzo di quello
che investiamo oggi. Un pecca-
to perché inun momento di cri-
si come questo le piccole opere
potrebbero essere un volano
perle economielocalimoltopilt
efficiente delle grandi». Tral’al-
tro non sarebbero certo soldi
buttati. Dove si fa manutenzio-
neverairisultatisivedono:l'im-
pegno di Autostrade per il rin-
novo del network con interven-
ti come l'asfalto drenante hari-
dotto la mortalita sulla rete del
20,7% solonel 2007, consenten-
do di centrare in anticipo 'o-
biettivo Ue di ridurla del 50%
entreil 2010. «Servirebbeun in-
tervento di sistema», dice Um-
berto Guidoni, segretario gene-
rale diFondazione. Peccato che
a remare contro sia proprio la
testa del sistema:I'ltalia spende
solo 53 milionil’anno peril Pia-
no nazionale della sicurezza
stradale, venti volte meno del
resto d’Europa, una cifra da cui
ilgovernoBerlusconihaappena
stornato 17,5 milioni per finan-
ziarel'addio all’Ici...

Gli argini dei fivmi

La tragica contabilita delle vit-
time e dei danni delle piogge di
questi giorni ha portato allo sco-
perto un altro tallone d’Achille
delle infrastrutture italiane: la
mancatamanutenzione degliar-
gini e delle briglie dei fiumi. Le
statistiche di Protezione civile e
Legambiente fotografanounasi-
tuazione quasidaterzo mondo:il
70% dei comunidel nostro paese
& arischioidrogeologico. Conun
doppioproblema:il 77%deglien-
tilocali (dati 2008) ha consentito
dicostruire case e interi quartieri
in aree pericolose per incassare
gli oneri d’'urbanizzazione (piu
del 50% ha datol'ok persino ain-
sediamenti industriali!). Ma nel
42% dei casi non si provvede ad
alcun intervento — pur solo di
conservazione — delle sponde
dei corsid’acqua. Nonsiconsoli-
dano gli argini, si dimentica di

['ultimo episodio in un Paese chesogna
il Ponte sullo stretto, ma poitaglia i fondi
necessari alla manutenzione ordinaria

Cosi strade, ospedali, scuole cadono a pezzi

Fino alla prossima emergenza nazionale
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puntellare le briglie di conteni-
mento. E le conseguenze, basta
leggere la cronaca di quanto &
successo tra Sardegna e Lazio
nelle ultime settimane, sono sot-
to gli occhi di tutti: tracimazioni,
allagamenti,I'indignazionediun
giornoodueperpoitornarealso-
lito tran-tran. «Servirebbero me-
no sagre e pitl prevenzione», sin-
tetizzailnumerouno della Prote-
zione civile Guido Bertolaso.

il fronte della scuola

Lamorte diVito Scafidi, travol-
to dal controsoffitto della sua
scuoladi Rivolinon e frutto di«un
caso isolato», ha detto Bertolaso
dopolatragediain Piemonte.Inu-
meri gli danno ragione. Un censi-
mento globale della Cgil ha stabi-
lito che un istituto su tre ha biso-
gno di interventi urgenti per la si-
curezza strutturale. Un’indagine
a campione della Protezione civi-
le su3milascuole (un decimo cir-
ca del patrimonio nazionale) ha
stabilito che quellecherispettano
iparamelri normativi sono appe-
na il 30-40%. Quanti soldi servi-
rebbero per arrivare a standard
europei: «Tredici miliardi — ha
snocciolato Bertolaso in audizio-
neallaCamerapochesettimanefa
—.Quattrosolopermettereanor-

Basta ridurre del
30%i fondi peria
sicurezza stradale,
come ha appena
fatto il governo

La cura delle
infrastrutture &
come larvicerca. Se
c’e da tagliave, si
sforbiciali

ma gli edifici in aree sismiche». Il
problema non sono perd solo i
fondiadisposizione.Anchequan-
do c’e qualche spicciolo, infatt, la
burocrazia ci mette lo zampino,
trasformandoilsuoutilizzoinuna
sorta di via crucis. Per riuscire a
trasformareininterventirealii500
milioni stanziati nel 2003 dopo il
crollo dellascuoladiSan Giuliano
(27 bimbi e una maestra morti) ¢i
sono voluti cinque anni, necessa-
ri per districarsi tra Cipe, compe-
tenzeministerialieautorizzazioni
deglientilocali.
Emergenzain corsia
Anche per gli ospedali, come
per le strade, generalizzare & im-
possibile. Dati nazionali sullo sta-
to della loro manutenzione non
ne esistono. Sono nascosti nelle
pieghe dei conti delle singole

strutture e nei labirinti dei conti
regionali. La realta pert & che le
spese per la loro gestione — sti-
mano allaSocietaitalianaperl’in-
gegneria e architettura della sa-
nita (Sias) — sono ferme al 3%
contro una media europea del
10% circa. «Lasituazione ¢ amac-
chiadileopardo—spiegail presi-
dente della Sias Daniela Pedrini,
— con centri nuovi che sono oasi
d’eccellenzaevecchierealtadegli
anni ‘60 dove non ci sono stati in-
terventieinodistannovenendoal
pettine».

La fotografia pit allarmante
dello stato di conservazione del-
Pedilizia sanitaria nazionale &
quellascattatanel2007daiNasdei
Carabinieri, spediti dal ministero
della salute aispezionare 854 no-
socomi dopo un’inchiesta de-
nuncia de “L'espresso” sull'Um-
berto [ di Roma. In quel caso ben
417 ospedalisono stati sanzionati
e 778 persone segnalate all’auto-
rita giudiziaria. «Sono dati che
vannolettiin controluce—spiega
Palloraministro Livia Turco—.La
situazione in alcune regioni e dif-
ficile, maindiversicasilemulteri-
guardavano peccati veniali come
il mancato rispetto del divieto di
fumo. Certo, 'ammodernamen-
to deinostriospedali&un proble-
ma vero. Ma per quanto riguarda
sicurezza e qualita delle cure mi
sento didire chei cittadini posso-
no stare sereni». Parole tranquil-
lizzant, anche sela casistica delle
infrazioni censite dai nuclei anti-
sofisticazione & imbarazzante:
sporcizia in decine di strutture,
muri scrostati e piastrelle rotte in
altre, impianti antincendio fuori
suo, pannellidivelti, macchinear-
rugginite, cavielettricinon protet-
ti, insetti in reparto, aziende prive
persinodell’attrezzaturaperlava-
reesterilizzarele padelle. Lamag-
gior parte delle contestazioni,
scrivonoiNas, elegata «all’omes-
so adeguamento strutturale dei
reparti». Alcuni dei quali — a se-
guito dell’ispezione — sono stati
chiusi. Dietrolalavagnasono fini-
ti Calabria (36 strutture irregolari

0l '20% dei communi
& arischio
idrogeologico, ma
nel 42% dei casi
non siinterviene

su39)eSicilia (67su81).Maanche
in Toscana ein Emiliahanno avu-
to qualche problema rispettiva-
mente metaeunterzo degliospe-
dali. L'Italiadell e piccole opereha
ancoramoltastradadafare.
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Le strade

I numeri in Italia

-10%

Il consurio
di asfalto e bitume

negli ultimi due anni
indice di minore
manutenziotie

La manutenzione in Europa

I tratli pericolosi
delle strade

in ltalia italiane

per problemi
diminuita

manutenzione

5.000 33%

I
H taglio al fondi
del Piano
per la sicurezza
stradale
nell ultima
finanziaria

fondi destinati al piano nazionale per la sicurezza stradale- euro per abitante

ltalia Regno Belgio Cipro Francia Svezia Svizzera
Unito l l
0,8 6 10 14 22 23 26
Le scuole
La manutenzione
Fonte: Rapporto Legambiente 2008
23.6% 47 1% 13
Necessitano Hanno goduto Miliardi
di interventi di manutenziane necessari per
di manutenzione straordinaria mellere
urgenti negli ultimi in sicurezza
5 anni le scuole

Le certificazioni
Dati 2007

Prevenz. Scaledi  Agibilita  Agibilita  Prove di Porte

incendi sicurezza statica
Ospedali
Le spese
10%
3%
Le spese Le spese
di gestione di gestione
in ltalia in Europa

Le regioni pid inefficienti
Calabria
strutture sanzionate 36 su39

BHEBGOEHHEBOOGROBRED
EBHRGCBBOCBHOBBLEB T

1% 79% 85% 85%

Imp. elettr.

ig-sanitaria evacuazione antipanico anorma

Adeguamento strutturale

854

417
Nosocomi Sanzionati
ispezionati oer mancato
dai Nas adeguamenio
strutturale
Sicilia

strutture sanzionate 67 su81

($3333 11 22232 221228 )
SOSeLOBTOBBOBBBOEBR
DaseUestossBvseLTBaen
GRGORIS
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Sale di 2 miliardli
la bolletta Cip6

(Bassi a pag. 7)
VERSO LESTENSIONE DEGLIINCENTIVI PER LE ENERGIE PULITE ATUTTI GLI INCENERITORI DI RIFIUTI

Cip6, la bolletta sale di 2 miliardi

Potranno bruciare anche la parte inorganica. Secondo le stime del
ministero dello Sviluppo, sara soprattutto la Sicilia a beneficiare
delle nuove deroghe concesse alle fonti assimilate alle rinnovabili

kaParona (Pv)
& Ponte Galeria Rm) )

DI ANDREA PASSI

ati per morti, usciti dalla

porta, gli incentivi Cip6

alle fonti «assimilate» alle

rinnovabili, continuano a
rientrare dalla finestra. Approfit-
tando della conversione dell’en-
nesimo decreto legge per risolve-
re la crisi dei rifiuti in Campania,
il governo ha deciso di estendere
le tariffe agevolate Cipb ai termo-
valorizzatori che bruciano anche
la componente «inorganica» dei
rifiuti (che in teoria dovrebbe
essere differenziata e riciclata),
oltre a quella realmente rinnova-
bile, ossia I’ «organica». L’aggra-
vio della voce A3 della bolletta
elettrica, sulla quale pesano tutti
gli incentivi alle rinnovabili (as-
similate € non), sara di circa 2
miliardi di euro. A fare i conti ¢
stato il ministero dello Sviluppo
economico. La direzione genera-
le per I’energia e le risorse mi-
nerarie ha messo nero su bianco
in un documento, le sue previ-
sioni. «Nel caso di applicazione
dell’emendamento in discussione
frazione organica e inorganica»,
scrive il ministero, «le erogazioni
sono stimabili in circa 2 miliardi

RITTO AGLI INCENTIVI CIPS
Lomelllna Energla '

di euro, di cui 1,6 miliardi per
gli impianti ubicati nelle regioni
del Sud Italia (si veda tabella in
pagina, ndr). Di questi», aggiun-
ge la nota, «circa 1,4 miliardi
sarebbero necessari solo per gli
impianti ubicati in Sicilia». Non
solo. Dalla somma vanno esclusi
ghi impianti in Campania (Acerra,
Santa Maria La Fossa, Napoli e
Salerno) ai quali gia sono stati as-
segnati incentivi per 1,9 miliardi
per otto anni.

La decisione del governo ha
unito nella protesta il Partito
democratico e 1’Udc. «Il pre-
lievo direttamente dalla bolletta
dei 2 miliardi di euro previsti per
prorogare gli incentivi in deroga
che nulla hanno a che fare con le
fonti rinmovabili non ha senso»,
¢ stata la: denuncia di Elisabetta
Zamparuitti, radicale eletta nelle
liste del P’d. «Una misura che vale
almeno trre volte la social card»,
le ha fatto eco Ermete Realacci,
ministro ombra per I’ambiente
dello stexsso partito. Secondo
Realacci,, inoltre, 1a misura ot-
terra I’ efffetto di disincentivare la
raccolta differenziata in regioni
come la Sicilia, gia fanalino di
coda, rendendo pili conveniente

’Poianzauw‘

Colan )

bruciare i rifiuti cosi come so-
no. «Per noi», ha incalzato poi
Bruno Talbacci dell’Udc, «si pud
decidere che si incentiva tutto,
ma bisogna chiamare le cose con
il loro nome». Ma quanto pesa-
no attualmente gli incentivi Cip6
sulla bolletta elettrica? Secondo
idati del Gse, nel 2005 sono sta-
ti erogati complessivamente 5,6
miliardi di incentivi alle fonti

rinnovabili e assimilate. Solo
a queste ultime sono andati 3,9
miliardi di euro. L’anno succes-
sivo, nel 2006, la bolletta & stata
anche pii salata. Su un totale di
6,1 miliardi di euro di incentivi
Cip6, le fonti assimilate alle rin-
novabili hanno drenato 4,3 mi-
liardi. (riproduzione riservata)




\ED

Ufficio Stampa

R

12-DIC-2008
da pag. 8

Ecco le casse pit1 esposte
sui titoli a rischio tossicita
In portafoglio 125 milioni di Lehmann e 3 miliardi di strutturati

Relazione del Welfare. Il direttore delle politiche

previdenziali Geroldi ha riferito alla Bicamerale
Le scelte. Acquisti «fai da te» ma anche

seguendo consigli di advisor ed esperti

Marco lo Conte

mam Lapuntadellicebergél'espo-
sizione ai titoli Lehman Brothers,
labancastatunitense che finoapo-
chi mesi fa era considerata tra le
pit1 affidabili e solide al mondo e
che ora ¢ sinonimo di tossicita.
Quellochesivede meno¢ Puniver-
so di obbligazioni strutturate che
inragione della loro complessita e
articolazione portano con sé ele-
menti di opacita su cui ora la vigi-
lanzavuolesollevareilvelo. Lapri-
mafotografiacompletadicomein-
vestono gli Enti previdenziali dei
professionisti ¢ stata scattata da-

SOTTOLALENTE
Gliinvestimenti legati

alla banca Usa valgono

lo 0,52% della parte
mobiliare. Primato Enasarco:
sottoscritti 780 mitioni

vantiallaCommissione bicamera-
le che vigilasulle Casse dei profes-
sionisti italiani (insieme ad altri
soggetti come la Corte dei conti, il
ministero del Welfare e quellodel-
la Giustizia), da Giovanni Geroldi,
Direttore per le politiche previ-
denziali del ministero del Welfa-
re.Idaticomunicatial Welfare dal-
lestesse Casse parlano diun’espo-
sizione alla banca Usa in chapter
11 di poco superiore ai 125 milioni
di euro, per una quota pari allo
0,52% della parte mobiliare e dello
0,35% del totale. Percentuali che
mediano tra lo zero di Enti come
.la Cassa del Notariato, I'Inpgi
(giornalisti), o 'Epab (biologi) e le
quote diCasse che invecesivedo-
no piltesposte aititoli Lehman.

Sul sito Patti chiari

L’Onaosi (Opera nazionale per
I’assistenza agli orfani deisanita-

ri), per esempio, ha investito in
due bond Lehman per 15 milioni
dieuro,il5,63% del portafoglio ti-
toli. Interpellata in proposito
Onaosiriferisce diaveracquista-
tonel 2004 il primo bond, indiciz-
zato all'inflazione italiana. I se-
condotitolo & stato invece scelto
nel maggio di quest’anno tra
quelli presenti sul sito web Patti
chiari, il consorzio dell’Abi che fi-
no allo scorso ottobre pubblica-
va 'elenco delle obbligazioni a
bassorischio. -

Ilgiorno dopo

Anchel'’Epap, laCassa pluricate-
goriale di attuari, chimici, agro-
nomi e geologi, recrimina per i
titoli Lehman Brothers in porta-
foglio: «Sitrattadidue bond - di-
ceilpresidente Arcangelo Pirrel-
lo - uno dei quali, acquistato nel
2002 per 10,7 milioni di euro, sa-
rebbe scaduto proprio il 16 set-
tembre, il giorno dopo il falli-
mento di Lehman. A differenza
di altri non abbiamo nascosto
nulla ai nostri iscritti: ne abbia-
mo dato conto sul nostro sito
web sin dal 20 settembres.

Il consiglio

Masel’Onaosihasceltodasolai
titoli da investire, 'Epap si &
mossa dopo aver sentito due
advisor: la Dgpa di Maurizio
Dallocchio, titolare diuna catte-
drain Finanza aziendale presso
l'universita Bocconi sponsoriz-
zata due anni dopo da Lehman
Brothers; e Mangusta Risk per
'analisi del rischio.

Anthracite

Diversa ¢ invece l'esposizione
pit rilevante a Lehman
Brothers: Enasarco non ha titoli
direttidellabancaUsa, mainoc-
casione della ristrutturazione
delsuoportafoglio (dopoilcom-

missariamento), in cambio di
vecchie obbligazioni struttura-
te, aveva sottoscritto 780 milio-
nidi euro in titoli di Anthracite,
societd veicolo di Lehman
Brothers, agganciate a un panie-
re di hedge fund, di cui la banca
Usa fornivala garanzia del capi-
tale. Dopo il default, Enasarco
haaffidatoa Crédit Suisseil com-
pito di garantire il capitale e di

JINUMERE |
36 miliardi

Il patrimonio
Valore complessivo per gli Enti

3,07 mitiardi

Obbligazioni strutturate
Valgonoil12,7% del
patrimonio mobiliare

125 mitioni

Titoli diretti Lehman

Pariallo 0,52% del patrimonio
mobiliareeallo 0,35del
patrimoniototale
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recuperare spese ed eventuali
oneri. L'Enpav (veterinari), inve-
ce, sostiene di non avere bond
Lehman in portafoglio, ma solo
bond Crédit Suiss, cui Lehman
partecipava insieme ad altre
due banche nella struttura.
L’analisi sul patrimonio delle
Casse non ¢ completato e dopo
le festivitasono previste altre au-
dizioni: maorail quadro & decisa-
mente piu dettagliato rispetto a
qualche settimana fa e, al di la
delle recenti difese d’ufficio del
sistema previdenziale privato,
si puo guardare al futuro degli
Enticon occhi diversi.
Ilgiudizio

«L’indagine che stiamo svolgen-
do -dice Giorgio Jannone (Pdl),
presidente della commissione -
si sta rilevando molto interes-
sante e, comunque, fungera da
deterrente per il futuro. Certa-
mente desta preoccupazione la
presenza di titoli critici nei por-
tafoglio degli enti. Ora analizze-
remo ad uno ad uno i bilanci pitt
attuali, riservandocidistilare pa-
reriche siano ditutelaagliiscrit-
ti. In ogni caso - aggiunge - pare
.chiara la necessita di una rifor-
ma, quanto mai necessaria, della
gestione degli Enti». «Il proble-
ma maggiore - dice il deputato
dellaPd]l Antonino Lo Presti, vi-
cepresidente della commissio-
ne - sono le recenti norme sulla
stabilita dei bilanci, introdotte
dallaprecedente legislatura, che
complicanolagestione degliEn-
ti previdenziali, perché non of-
frono parametri chiari perlafor-
mazione deibilanci stessi».

La foioéraﬁa degli investimenti

Titoli diretti Lehman

; ﬂt@ii #ruﬁurati §

Valore
- nominale

Ente “(euro) |

Cassa

commerciialisti©® 485.696

Cassa forense ® 3.000.000

Cassa geometri 1.500.000

Cassa nottariato -

Cassaragionieri -

Enasarco .
(Agenti e Rappr. -
di commerciog’

Enpab (Biiologi) | -

Enpacl
(Consulenti
dellavoro)

5.000.000

Enpaf®

(Farmacisti) 5.000.000

Enpaia (Addetti
e impiegati
agricoli)

45.000.000

Enpaia

(Agrotecmici) 200.000

Enpaia (Periti
agrari) 1.000.000

Enpam @ (Medici) -

Enpap
(Psicologi) 10.000.000

Enpapi
(Infermieri)

Enpav

(Veterinari) 9.068.175

Epap
(Pluricategoriale) 15.700.000

Eppi® (Periti
Industriali)

Fasc (Agenti
Spedizionieri -
e Corrierti)

Inarcassa
(Ingegneri

14.230.000
e Architetti) .

Inpgi
(Giornalisti)

Onaosi ® (Orfani
Sanitari Italiani)

Totale

15.000.000
125.183.871

0.3

nominale
© {eurg)

% sul

% sul

patrimonio | patrimonio

mohiliare t

165.625.000

6,50

124.976.000

1.418.470.000

37.350.000

53.000.000

58.765.266

181.400.000

800.000

11.000.000

150.000.000

12.540.000

43.360.000

122.132.000

65.000.000

581.700.000

50.500.000
3.076.618.266

(2) Titoli Antracite per 780 min garantiti da Lehman Brothers; (2) Nei titoli diretti Lehman Brothers sono compresi 4 min dieuro
strutturati emessi da Lehman Brothers treasury, societa controllata da Lehman Brothers holding; (3) Titoli per 150 min di euro in
cui Lehman Brothers & intermediario; (4) Titoli Antracite per 35 min di euro garantiti da Lehman Brothers; (5) Nei titoli strutturati
& presente un’obbligazione Lehman Brothers indicizzata FOI per 5 mln di euro; (6) No strutturati: portafoglio ordinario -
oscillazione 6,8%; (7) Titoli indicizzati pari al 3,5% patrimonio totale: portafoglio ordinario (equity 22%) - oscillazione 4-5%; (8)
n _ Fonte: ministero del Welfare su dati forniti dalle casse

No strutturati: portafoglio ordinario - oscillazione 5%
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Cara la protezione pubblica sui bond prevista dal DI - Piace la durata extra-quinquennale

Banche al test sulle garanzie

Isabella Bufacchi
ROMA
sms Per le banche italiane pilt
solide o con rating equiparabili
aquelli dellaRepubblicaitalia-
na, la garanziastatale sulle pas-
sivita fino a cinque anni rischia
di offrire scarsa convenienza
economicainun contesto didi-
sgelo del mercato interbanca-
rio e di allentamento dell’av-
versione al rischio-banca. La
commissione chelebancheita-
liane devono pagare al Tesoro
per garantire i propribond sal-
gono dallo 0,50% sopra la me-
dia dei credit default swap per i
primi due anni all'i% da tre a
cinque anni e questo scalino
rende la garanzia particolar-
mente onerosa. Tuttavialapos-
sibilita di estendere lagaranzia
pubblica nell’arco di un quin-
quennio, unararita in Eurolan-
dia, darad una marcia in pit1 alle
banche che vorranno evitare
l'affollamento sulle durate a
uno e due anni:lagaranzia pre-
valente degli Stati nella zona
dell’euro non va oltre i bond
bancaria due anni.

In quanto alloswdp del Teso-
ro, anche questo strumento ¢
aggiuntivo ed esclusivo (I'Ita-

lia & 'unica finoraad averlo ac-
cordato in Eurolandia) ma ri-

schia di essere altrettanto "ca-
ro":le banche che scambieran-
no i propri titoli a sei mesi con-
tro BoT viene applicata una
commissione dell'1 per cento.
Sono queste le prime reazio-
ni a caldo degli operatori del
mercato, dopo la pubblicazio-
ne del tanto atteso decreto con-
tenente i criteri e le modalita
perlutilizzo dellagaranziasta-
tale sulle passivita delle ban-
che e dello swap del Tesoro. E
prevedibile che anche in Italia,
comeinaltriPaesidell’eurozo-

na, l'intervento pubblico sara
utilizzato. Ma la garanzia pub-
blica con rating massimo
"AAA" della Gran Bretagna e
della Germania ha pil peso e
maggiore convenienza per gli
istituti bancari inglesi e tede-
schicon gravi problemi diliqui-
dita e di standing creditizio.
Per contro, lagaranziaconilra-
ting dell'Ttalia (tra la "Aaz2" di
Moody’s, la "AA-" di Fitch e 1a
"A+" di S&P’s) applicata sulle
obbligazionidiunsistemaban-
cario solido come quello italia-
no ha minori margini di appli-
cazione e meno convenienza.
Il buon esito dei recenti col-
locamentideibond nongaran-
titi di Banca Intesa e Bnp Pari-
bas ma anche la difficolta del
Crédit Suisse nel vendere ierii
propri titoli senza garanzia
(conunmargine di27o centesi-
mi di punto percentuale sopra
gli swap) & la dimostrazione
che il mercato per il credito
bancario si sta lentamente
aprendo, anche se non per tut-
ti. In ottobre e novembre nes-
sunbond bancario potevaesse-
re venduto senza garanzia pub-
blica, a prescindere dal rendi-
mento. Dopo due mesi di chiu-
sura totale al rischio-banca,
esasperato dal fallimento di
Lehman Brothers, igrandipor-
tafogli obbligazionari sembra-
no essere tornati ad acquistare
conestremaselettivitale obbli-
gazioni bancarie, privilegian-
do quelle senza garanzia dello
Stato pur diincassare unextra-
rendimento in un contesto di
tassi bassi e in continuo calo.
«Gli Stati in Europa hanno di-
mostrato con i fatti e hanno
promesso a parole che nonfan-
no fallire le banche, che in Eu-
ropa non ci sara un caso Leh-
man - ha commentato un bond

strategist - di conseguenza tut-
te le obbligazioni bancarie go-
dono di una garanzia implicita
pubblica. Per questo il margi-
ne di1gs5e 160 centesimi di pun-
to percentuale pagato da Inte-
sa e Bnp Paribas sopragliswap
ha attratto domanda, nono-
stante la mancanza di una ga-
ranzia pubblica esplicita». Il
lento ma costante restringi-
mento del differenziale tra
I'Euribor e i tassi overnight &
un segnale molto incoraggian-
te per gli investitori: il disgelo
dellasfiduciatrabanche, se do-
vesse essere confermato, ¢ la
prima luce in fondo al tunnel
diquesta crisi epocale.

Banca Intesa ha intanto rot-
toilghiaccio:lasuaoperazione
apripistasecondo fontibenein-
formate ha avuto un costo di
raccolta inferiore rispetto a
quello calcolato con garanzia
pubblica su scadenza a cinque
anni.Restadavederesesarare-
plicabiledaaltriistituti. Nel cal-
colo dei costi dell’intervento
pubblico, le banche devono in-
fatti tener conto dell’elevato
spread del solo rischio-Italia
nei credit default swap e anche
dellallargamento su livelli
massimi storicidel differenzia-
le del rendimento tra titoli di
Stato italiani e tedeschi.

isabella.bufacchi@ilsole24ore.com
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Lastima

Ocse: impatto
sui fondi,
persi 5mila

miliardi $

tradirli é statalaloro
spiccata vocazione
I’azionario. Cosi si

spiegano le perdite che arrivano
atoccare il 30% del valore
nominale, ad esempio, dei fondi
pensione irlandesi o britannici.
Mail vero scotto I’hanno pagato
ifondi statunitensi, che dasoli
hanno perso nei primi dieci
mesi di quest’anno circa 3.300
miliardi di dollari, i due terzidei
smila miliardi di dollari andati
infumo nel corso del 2008 per
colpadella crisi. I datisono
dell’Osce, che ieriha diffusoil
suo «Pension market in focus».
Regno Unito, Australia,
Canada, Olanda e Giappone
insiéme hanno contribuito per
circaaltril.200 miliardi di
dollari di perdite. Alla fine dello
scorso anno, il totale degli asset
deifondi pensionistici privati
ammontavaacirca 28mila
miliardidi dollari.
Nelsuorapporto,'Ocse
sottolinea che questirisultati
devono farriflettere
sullesigenza diriformare
alcuni sistemi previdenziali: il
riferimento & in particolare a
quello statunitense, in cuile
aziende contribuiscono a
finanziare i fondi pensionistici
privati deidipendenti madove
lalegge consente alle imprese di
nonsaldare in toto le proprie
obbligazioni conil risultato che
gliimpegni futurisuperano in
largamisura gli asset
disponibili. Eigap troppo
onerosi per le aziende
potrebbero spingerle aprivare i
neo-assuntidella copertura
previdenziale.

Ma.l.C.
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Questa Mifid va rivista, ha reso pit opachi

I mercati finanziari

ECCO PERCHE LA BORSA DI LONDRA E COSI REDDITIZIA

Volumi.scambiatiin milioni di titoli - Totale mensile

..........................
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di GIOVANNI BOTTAZZI*
E MALCOLM DUNCAN®*

ono state riportate di recente notizie

del successo immediato e notevole di

due piattaforme alternative di nego-
ziazione (Multilateral trading platforms,
Mtp), probabilmente soltanto le prime di
una serie, che gia operano sui mercati azio-
nari a livello europeo. Sono state create da
societa di intermediazione internazionali,
soprattutto banche americane, alcune del-
le quali sono state protagoniste nel crollo
dei mercati finanziari tuttora in corso, che
ha richiesto numerosi e onerosi salvataggi
da parte dei governi nazionali.
Chi-x, costituita pitt 0 meno un anno
fa da Instinet, lunedi 17 novembre ha
effettuato il 15,7% delle negoziazioni
eseguite sui titoli compresi nell’indice
Ftse 100, mentre Turquoise, costituita
da un gruppo di banche internazionali,
principalmente americane, seppur entra-
ta in funzione solo tre mesi fa ha effet-
tuato quasi il 5% del volume degli stessi
titoli. Comunque, queste due piattafor-
me alternative hanno obiettivi molto pit
ambiziosi e traguardi europei.
Tali innovazioni sono state autorizza-
te, o forse pill propriamente sostenute ¢
incoraggiate, dalle autorita di Bruxelles
con I’approvazione della direttiva Mifid
(Markets in financial instruments directi-
ve), con lo scopo di superare la situazione
praticamente di monopolio di cui prece-
dentemente godevano le borse europee.

Infatti le borse hanno visto i propri utili
crescere in media tra il 30 e i1 40% 1’ anno,
e in un caso, quello della borsa di Londra,
addirittura di oltre il 150%:; risultati che
susciterebbero I'invidia di qualsiasi im-
presa nel settore manifatturiero.
Tuttavia, suona ironico che le banche, le
quali per beneficiare det larghi margini
di profitto ottenuti

dalle borse grazie

al loro stato mono-

polistico erano tra i

massimi sostenitori

di questa politica

del massimo pro-

fitto, si erano af-

frettate a diventare

principali azioniste

delle nuove piazze

privatizzate, ora so-

stengano la politica

europea di stimolo

alla concorrenza,

sempre per inter-

cettare e suddividersi direttamente una
parte di tali introiti. Senza accorgersi
che, in questo modo, avrebbero fatto a
pezzi la gallina dalle uova d’oro.

Questo nuovo orientamento a favore
della frammentazione degli ordini ¢ in-
congruo nel nuovo assetto del mercato,
divenuto essenzialmente istituzionale.
Senza dubbio si tratta di un ritorno al
Indubbiamente queste ultime, forse sen-  passato, cio¢ a prima del famoso Big
za rendersene conto, con la loro ricerca
di profitti sempre piu corposi a partire
dalla loro privatizzazione e susseguente
quotazione in borsa, hanno contribuito
a questa situazione tutt’altro che sana.

bang della borsa di Londra dell’ottobre
1986. Un’innovazione che creera mer-
cati frammentati, facilmente illiquidi,
capace forse di soddisfare le esigenze di

POLITICA ECONOMICA

risparmiatori privati ma totalmente ina-
deguata ai nuovi mercati in cui gli attori
principali sono i fondi d’investimento, i
fondi hedge, il private banking e i fondi
pensione. Istituzioni, cioe, che richiedo-
no stabilita e mercati ampi e liquidi.
Le nuove borse, dominate da operatori
principalmente bancari, hanno avuto co-
me obiettivo I’ ottenimento di utili sempre
maggiori, anziché un servizio indispen-
sabile per le economie di mercato, ormai
adottate perfino dai paesi gia soggetti al
regime comunista. Benché i servizi forniti
dalle borse continuassero ad ampliarsi e
anche a migliorare, per gli utenti stenta-
vano a calare 1 costi. E la
Commissione europea,

delusa dagli sviluppi veri-

ficatisi dopo I’approvazio-

ne della prima direttiva sui

servizi finanziari del 1993

e inaugurata nel 1996, do-

po lungo studio e discus-

sione, il 1° novembre 2007 promulgd la
complessa direttiva Mifid, con I'encomia-
bile intenzione di porre fine al monopolio
delle borse valori, che I'avevano sfruttato
in modo ritenuto eccessivo. Con la stessa
si autorizzava la creazione di sistemi alter-
nativi di negoziazione da parte dei princi-
pali operatori, in aperta concorrenza con
le stesse piazze regolamentate.

Tale innovazione avra perd 1’effetto di
frammentare il flusso degli ordini di
acquisto e di vendita. Una prospettiva
tutt’altro che auspicabile in un ambiente




\ED

Ufficio Stampa

MF

12-DIC-2008
da pag. 9

ormai prevalentemente istituzionale. Ne
sarebbero seguiti momenti di alta tensione
in periodi di stress e ne & quasi un annun-
cio il pressoché contemporaneo lancio di

indici di volatilita al servizio dei contratti
derivati. Infatti sia le borse sia gli operatori
sembrano ben consapevoli delle probabili
conseguenze delle innovazioni introdotte
dalla Mifid. E increscioso poi notare co-
me si tratti di un deciso ritorno al passa-
to, quando molte borse rappresentavano
soltanto una parvenza di ufficialita: ma
erano soltanto ’ultimo tassello che dava il
sigillo finale del prezzo pubblico a opera-
zioni ben pill consistenti avvenute presso

gli operatori, in una catena di scambi del
resto esterna alle stesse borse. Era la borsa
dei saldi di pessima memoria.

La natura enciclopedica della nuova
direttiva ha inoltre imposto notevoli
cambiamenti anche nelle norme inter-
ne di ogni paese. Questa situazione esi-
ge poi continui ritocchi che producono
costi notevoli per gli operatori, con la
probabile conseguenza di decimarli
ulteriormente, in totale antitesi con la
pill elementare regola dell’efficienza di
qualsiasi mercato finanziario.

Il rimedio escogitato potra facilmente
dimostrarsi peggiore del male che vor-
rebbe curare. La smania legislativa e re-
golamentare degli ultimi anni ha esacer-
bato i costi operativi in un mercato ormai
totalmente virtuale e ha
decretato la scomparsa
di quasi tutti gli opera-
tori miinori, consentendo
la sopraavvivenza di quelli
di magrgiori-dimensioni,
i quali pero sono ora in
grado di operare diretta-
mente in-house. In molti centri europei,
gl stessi conglomerati. bancari finanzia-
no le imprese con capitale di prestito o di
rischio, le portano in borsa, promettono
di dare liquidita ai loro titoli, prendono
posizione come market imaker sughi stessi,
producono ad hoc ricexrca e, allo stesso
tempo, gestiscono enorrmi fondi di inve-
stimento, fondi hedge e fondi pensione:
un’incredibile miscela di attivitd spesso
in aperto conflitto tra dii loro.
Ma ora gli operatori pirincipali avranno
ancora un altro strumento per influen-

zare il mercato in base alle loro priori-

ta: la creazione dei sisttemi alternativi di

negoziazione.

Pochi avvertono un tirmore tutt’altro che
infiondato: nessuno
avr:a interesse a ri-
maircare la distinzio-
ne ttra la negoziazione
in strumenti regolar-
meinte quotati in bor-
sa e quelli disponibili
solamente sulle reti
alternative bancarie,
pertanto senza alcuna
garanzia della borsa;
mercati noti per la
loro opacita in mo-
menti di incertezza.
E sono proprio que-
sti gli strumenti che

hanno avuto una parte determinante nel

dissesto recente e tuttora in corso.

A causa dell’attuale struttura oligarchi-
ca dei mercati e del potere predominante
degli operatori principali e internazionali,
abbiamo seri dubbi che da sole le autorita
preposte saranno in grado di risolvere I’ at-
tuale confusione di ruoli e di funzioni, se
trascureranno i suggerimenti di organi e
associazioni professionali € indipendenti;

entita che con ogni probabilita consiglie-
rebbero un profondo riesame dei principi
e delle strutture dei mercati finanziari;
magari raccomanderebbero un decalogo
simile a quello indicato di seguito, al fi-
ne di ristabilire mercati borsistici meglio
rispondenti alle priorita delle economie
e non piu condizionati da obiettivi spe-
culativi di breve termine. Crediamo che
le seguenti raccomandazioni potrebbero
essere tenute presenti in una auspicabile
riforma delle negoziazioni.

- Restrizione per i sistemi alternativi di
negoziazione a trattare titoli quotati, o
meglio ancora, la loro soppressione. Nel
caso in cui fosse adottata la prima solu-
zione, sia imposto per tutti i dati, anche
post-trade, di essere diffusi in tempo
reale in modo integrato ¢ consolidato
con quelli delle borse.

- Chiusura dei mercati otc, oppure la lo-
ro limitazione temporale, ¢ la creazione
per titoli del genere di appositi segmen-
ti nelle strutture delle borse, come per
esempio il mercato Aim a Londra e ora

POLITICA ECONOMICA

anche a Milano.

- Abolizione della internalizzazione degli
ordini, un’usanza tipicamente tedesca.

- Nuove responsabilita ¢ priorita alle
piazze regolamentate, il cui obietti-
vo deve essere la massima efficienza
del mercato in risposta alle esigenze
dell’economia, non a quelle di una fre-
nctica massimizzazione del profitto.

- Creazione di Stock exchange advisory
boards con una partecipazione maggio-
ritaria assicurata agli utenti finali, cio¢
le imprese, sia quotate sia non quotate,
€ agli investitori istituzionali e privati,
questi ultimi tramite organizzazioni rap-
prescntative.

- Creazione di ombudsman nazionali ¢ in-
ternazionali, collegati all’ Onu, e I"istituzio-
ne di un Controllore (Watchdog) a livello
mondiale posto sotto Iegida delle Nazioni
Unite, finanziato parzialmente o totalmente
dai sistemi finanziari mondiali.

L’ennesimo invito ad afirontare una realta
preoccupante sara accolto o sara lasciato
cadere un’altra volta come una voce nel
deserto? La posta in gioco & troppo gran-
de, un pericolo che rischia di minare i ve-
ri fondamenti delle economie di mercato.
Non ¢’¢ dubbio che le vicissitudini recenti
dei mercati finanziari, nelle loro strutture
€ operativita, richiedano un ripensamento
radicale e urgente. Altrimenti non restera
che la magra soddisfazione di poter dire
«Vi avevamo avvertito».
* funzionario della direzione del-
la Borsa italiana dal 1974 al 1994,
copresidente del Comitato economia e
statistica presso la Federazione delle
borse europee dal 1988 al 1992, oggi é
docente di analisi di borsa presso
I"Universita di Milano-Bicocca

** responsabile dell’ Ufficio estero della
Borsa italiana dal 1972 al 1994, con-
sulente della Commissione europea dal
1981 al 1984, copresidente del Comitato
economia e statistica della

Federazione delle borse europee

dal 1988 al 1992

La direttiva ha favorito
lo sviluppo di mercati
altemativi poco trasparenti
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Zith zith, 1 derivatt stanno facendo sempre pi paure a1 sindact

Roma, La mina-derivati preoccupa le
istituzioni, non solo locali. Mercoledi si &
tenuto un incontro tra la Banca d'I{alia e
I’Anci, 'associazione dei comuni, per fare
il punto sull’esposizione dei municipi ita-
liani rispetto alla finanza strutturata, come
ha rivelato ieri Sergio Rizzo sul Corriere
della Sera. A Milano, intanto, la procura
della Repubblica sta per pronunciarsi sul-
I’'esposto presentato nel maggio scorso da
Davide Corritore, vicepresidente del con-
siglto comunale eletto con il Pd, contro l'a-

mericana JP Morgan, la svizzera Ubs e le

tedesche Deutsche Bank e Depfa Bank per
i contratti derivati sottoscritti in passato
dal municipio di Milano e che stanno cau-
sando perdite potenziali per milioni di eu-
ro. Se la procura accogliera il contenuto
dell’esposto ci saranno anche sequestri
cautelativi di beni posseduti dalle quattro
banche: per esempio le loro sedi in Italia.
Cose mai viste.

I derivati sono nient’altro che strumenti
teenici studiati per modificare la natura di
un’operazione finanziaria in essere, per
esempio permettere a chi é indebitato a
tasso variabile di coprirsi dal rischio che i
tassi possano salire. Quindi uno strumento
che puo essere utile. “Certamente si - dice
al Foglio Corritore, che di finanza si inten-
de perché prima di essere un politico ha
avuto una lunga esperienza di dirigente al-
la Deutsche Bank - purché i derivati ven-
gano utilizzati per lo scopo protettivo per il
quale sono stati concepiti”, E in Italia non
& sempre andata cosi. Anzi. “Tra il 2002 e il
2003 sono state introdotte norme e circola-
ri che hanno consentito agli enti locali di
utilizzare i derivati — continua Corritore -
ma con il passare del tempo questi stru-
menti sono stati usati in maniera non cor-
retta. I derivati sono stati spesso offerti dal-
le banche con un’ingegneria particolare
che otteneva questo risultato: generare
cassa, subito”, allungando la scadenza del
debito. “C’e stata una prima ondata di de-
rivati sottoseritti da enti locali - ricorda
Corritore ~ fra i1 2002 e il 2003, Contropar-
te degli enti locali allora erano soprattutto
banche italiane, ma a cavallo del 2005 sono
calate in massa le straniere che offrivano a
sindaci, assessori e governatori la soluzio-
ne ai problemi contingenti: procurare cas-
sa immediata, in cambio tuttavia di rischi

futuri legati alla sottoscrizione di derivati.
E nel servizio offerto vi era anche la possi-
bilita di rinviare, non evidenziandole a bi-
lancio, perdite relative a derivati sotto-
scritti nei tre anni precedenti, valori nega-
tivi accumulati perché i tassi erano andati
esattamente nella direzione opposta a
quella prevista”. La formula é stata accol-
ta trionfalmente. “In Italia a oggi ¢i sono in
essere contratti di derivati per 36 miliardi
di euro nominali. E questi sono dati del mi-
nisterop ! ia. Secondo me oggi
hanno un valore negativo stimabile attor-
no ai 5 miliardi. E su tutto questo immenso
business in sei-sette anni le banche hanno
guadagnato un paio di miliardi di cosid-
dette commissioni occulte”. Ma il numero
¢ 'importo dei contratti con le banche stra-
niere non rientrano al momento nelle ban-
che dati a disposizione delle istituzioni
centrali. Per questo Anci e Bankitalia stan-
no collaborando.

11 caso di Milano é indicativo. Nel 2005 il
comune sperava di ricavare 104 milioni
dalla vendita della sua quota nella Sea, ma
per varie ragioni I'operazione & saltata.
Per recuperare quei capitali & stata archi-
tettata una complessa operazione finan-
ziaria. “E’ stata raddoppiata la durata dei
debiti comunali esistenti con 'emissione
di nuovi bond per 1,7 miliardi di euro a tas-
50 fisso, trasformato a tasso variabile con
un derivato che ha generato nel 20053 la li-
quidita venuta meno dalla vendita Sea e
che ha assorbito e rinviato al futuro 68 mi-
lioni di perdite generate da vecchi deriva-
ti. Peccato che ci¢ abbia voluto dire assu-
mersi un rischio di indebitamento sui tas-
si variabili quando essi erano ai minimi
storici dal dopoguerra: 2 per cento, un li-
vello di Euribor dal quale non sarebbero
potuti che salire”.

E cosi & stato. I derivati legati a quell'e-
missione sono stati rinegoziati sei volte nel
giro di due anni e quattro mesi perché il
mercato aveva imhoccato con decisione la
strada del rialzo dei tassi. L'ultima poco
pi1 di un anno fa, nell’ottobre 2007. Da
queste, e altre operazioni, & nato I'esposto
di Corritore contro le quattro banche. A
¢id si aggiunga che lo stesso Corritore ha
depositato di recente un esposto alla pro-
cura della Corte dei conti con richiesta di
danno erariale.
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QUA‘ETRO CHEACCH!ERE COL PREMIER SUGL! ENTI INURL!

Sllwo- “Abollrel subito le Provmce se‘llBossn..» |

di VATORIO FELTRI

Quattro chiacchiere col prenﬁer su]le Provmce

Berlusconi deve offrire a Bossi una Regione e qualche Comune importante in cambio del suo via libera all abolizione

1léttori hanno segyito 1a no-
stra campagna per abolire le
Province. E ricorderanno che
avevamio-sollecitato il premier
“a dirci‘perché, dopo‘aver an-
nuncmto in campagna eletto-
rale la spppressione di questi’
enti costosi e inutili, ha evitato
conicura di realizzarei] proget- -
to. Teri Betlusconi ha rottodl §i-
lenzio e finalmente conoscia-
‘mo il suo pensiero: «E!Jmmera_
“nnmedlatamente( )

{.)1e Prqvmce se avessi in Parlamento il
51 per cento dei consensi, e invece non ce

.Tho_perché la Lega sul punto & contra-
man, " - .

Apprezziamo Ia franchezza del Cavalie-
re,'ma gli facciamo osservare che questo
lo sapevamo gia e avevamo suggerito il
modo per aggirare I'ostacolo. Bossi, no-
nostante sia avvezzo a intemperanze ver-
bali (ad usum delphini), non & un pazzo
incapace di distinguere il bene dal male,

“bensl una persona ragionevole consape-
vole della riecessita di tagliare i rami sec-
chi dell'amministrazione. Qui si tratta
non solo di risparmiare un bel po’ di quat-
trini ma anche di- semplificare I'impianto
burocratico. E se lui nicchia sulla cancel-
lazione degli enti in questione, il motivo
risiede in cib che conviene alla sua botte-
ga politica.

Oggila Lega dispone di una grande for-
Z4 concentrata soprattutto al Nord dove
govema in poche citta e in molte Provin-
ce. Se perde queste ultime per effetto del-
lo scioglimento delle medesime, perde
quasi tutto il suo potere ¢ il controllo del
territorio. Bossi insomma se accettasse di
sbaraccare i suoi cadreghini compirebbe
una operazione autocastratoria. A meno
che in cambio del sacrificio non gli si of-
frisse una lauta ricompensa. Caro Silvio, e
dagliela questa benedetta lauta ricom-
pensa. Non parlo di soldi, ma di alii ca-
dreghini. Ad esempio una regione e alcu-
ni comun di rilievo nazionale. Su una ba-
se cosi 'Umberto avvierebbe senza dub-
bio una trattativa. E alla fine, incassato il
bottino, collaborerebbe volentierd alla de-
molizione dei baracconi superflul. Natu-
ralmente farebbe pesare il suo Ok.

Dralironde I'uomo & abile nel condurre
i giochi anche se ormai- sono scoperti.
Ogni tanto minaccia di uscire dalla coali-
zione: o mi date il federalismo o faccio ca-
scare futto. L'alleanza scricchiola, pud
succedere un patatrac.

Non & il caso di prendere Bossi sul serio
quando tiona, ma guai a sottovalutare la
sua arte di strappare il massimo col miii-

mo sforzo. Occorre che Berlusconi apra.

umn negoziato a quatir’occhi con lui e cer-
chiin fretta di ottenerme I'appoggio. Tutto

ha un prezzo in politica e bisogna essere

pronti a pagare.
Noi insistiamo sulla abolizione delle
Province non per capriccio. Figuriamoci.

Personalmente ho addirittura lavorato in

una amministrazione e non -sputo nel
piatto dove, pur male, ho mangiato trop-
porispetto alla modestia delle mie presta-
zioni. Confesso: all’'epoca ero un fannul-
lone. Perd, facendo il conto della serva, ho
acquisito una ceriezza: se non snejliamo
gli apparati, gettando via le parti super-
flue, non troveremo mai il denaro allo
scopo di fronteggiare I'emergenza crisi.

1 bilancio dello Stato si sanain due mo-
di: o comprimendo le'spese o incremen-
tando gli introid fiscali. Dato che le tasse
sono gia alte, non rimane che la opzione
numero uwno. Ovvio, sarebbe un suicidio
potare a casaccio. Qui serve un chirurgo
che esiragga dal corpaccione statale gli
organi malati: e le Province hanno pato-

logie gravi. Assorbono risorse e in cambio

forniscono problemi. Ma tutto questo
Berlusconi lo sa meglio di noi.

Urge denaro per aiutare i dlSOCCllpatl
le imprese, I'economia. Chiudendo le
Province si recupera abbastanza per ren-
dere meno agra la vita della povera gen-
te. . -

Lo dica a Bossi, presidente. Lui com-
prendera.

EDITORIALI
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‘Un segnale forte per rﬂanctlare la politica

-t % MAURIZIO LUPI*

minizieréi da una domanda:
pud essere l'abolizione delle Pro-

- vince un segnale forte della polid-

ca in un periodo di crisi economi-

ca e sociale? Io credo di si. 'Chi &

stato chiamato dai cittadini a ge-
stire'la cosa pubblica ha oggi una
grande -occasione: ridisegnare la
struttura istituzionale del Paese in

- modo da renderla pil efficiente e

capace di rispondere in maniera
puntuale ai bisogni dei cittadini.

La situazione in cui viviamo &
paradossale. Enti che si_sovrap-
pongéno aumentando in maniera
indiscriminata la spesa pubblica.
Poltrone e competenze che si du-

- plicano e a volte addmttura 31 tri-

plicano.

1l misultato? Una buroctazia che
opprimne le persone. Attenzione
perd, pur conoscendo la situazio-

"ne del Paese e la carenza di risor--

se, non credo che I'abolizione del-
le Province vada letta solo con le
categorie dell’economia. Abolirle
non significa  esclusivamente
creare Ttisparmi, liberando fondi
da destinare ad interventi per il ri-
lancio dell’economia e I'aiuto del-
le famiglie. Significa anzitutto por-
re, nel dibattito pohnco nazionale,

una nuova concezione dello Sta- -

to.
Non pii1 un sistema che imbri-
glia Ia societa soffocandola, ma un

. sistema capace di far émergere cid

che esiste premiando le eccellenze
anche attraverse un uso pil intel-
ligente dei soldi. E il principio di
sussidiarieta declinato nella sua

_dimensione verticale.- Un corretto

rapporto tra istituzioni centrali,
Regioni e Comuni che meglio rap-

‘presentano le mille specificita del
‘nostro territorio nazionale. Un
rapporto che unisce federalismo e

solidarieth superando quei con-
flitd che hanno caratterizzato la
nostra politica in questi anni.
Dobbiameo smetterla di difende-
re lo “statuis quo”. Piuttosto inco-
raggiamo chi si muove atiraverso

-meccanismi che stimolano il pro-
“tagonismo, la partecipazione, I'as-

sunzione di responsabilita, 1a coo-
perazione e, sopratiutio, la liberta.

Un primo passo il governo lo ha
fatto sicuramente dando il via alla

rifortna  federalista: credo che

I'abolizione delle Province aiute-
rebbe ultenormente 11 nostro
camminao.

Sappiamo ovviamente che una
riforma di questo tipo non puo es-
sere fattaa colpi di maggioranza.
Si mratta di-una modifica costitu-
zionale e ¢’¢ quindi bisogno di
raccogliere ‘il maggior consenso

possibile. Ma penso anche “che’

maggioranza e opposizione non
possano perdere I'occasione, visto
anche "1 -momento storico che
stiamo attraversando, di mostrare
al Paese un esempio concreto -di
cid che tutt, a partire dalla mac-

china statale, dobbiarmno fare per

superare questa Crisi. -

So che _attomd a questa propo-
sta ci sono delle perplessits, che in
mold si chiedono che fine faranno

Je persone che oggi lavorano in.
-questi enti. lo credo che compito

dello Stato non sia quello di bloc-
care il sistema, ma di liberarlo. In
questo modo & anche possibile ra-
zionalizzare il capitale umano
creando nuove possibilita di occu-

" pazione. Sono certo che, proprio
perché P'abolizione delle province

rappresenta una scelta di respon-

sabilita della politica nei confrontd

del Paese, tutti ne trarranno bene-
ficio.

* vice presidente PdL

Camera del deputati
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I've una scossay
a (Uir): ora basta
tra imprese

Eiotio s unanimiid alle gwda detPUnione degli
indusiviall e delie nprese dif Home, Lurslie
Bsgina, presidente delia «Sigaro Tozcanas od -
ex tescriere della Ulr ha Hustrate pochi glornt -
fa aifassombles generzie delifassanizzione {in
pizter anche U presidente del Consiglic Silvio
Sertuzsconi ¢ Ia leader df Confindusiria Emma
Marcegagiial la sua ricetla per i rilancia dalls
Capltaie. Tre le sfide prineipall per Roma:
digitale, Fenergia e le infrastrutiure. Hel corss
del Farunt de «if Tompos Ragina & andalo oilre:
«ti 2009 deve essere Fanno deliz svolta - ha
affermaic - B arviveto il moments ia cul i
Comune, che finora ha dimesirato grande
capacitd d’ascelic, deve passare aifazione &
dgdare if via aliz stagione del grandi .
investimenti:. La situazione deliz Capitale per
i neopresidente Ulr vmerita altenziener», ma ol
sons tuttaviz e condizlond per esvere ottimistl.
Bisogne perd dire basla aile i tra te imprese
g purntzre sulle eccelienze def sistema
scongmice del territorle, a partire dail’hi-lech.
&Suilz cris! dellza Camera di Commercio di Boma

Presidente Regina, crede
che la Capitale sia in sa-
Tute?

«A Roma ¢’& una situazio-
ne di attenzione, perd dico
subito che noi imprendito-
Ii per natura siamo ottimi-
sti. Quello che mi preoccu-
pa & soprattutto il debito
sanitario che pesa sulle
aziende. Queste, infatti,
vantano crediti nei confron-
ti della pubblica ammini-
strazione che non riesce a
pagare. Ma ci sono anche
dei lati positvi: proprio la
pubblica amministrazione,

Reging =i & detlo cornlrarip alle dimisslion! 4§
Endrea Bondelie, ma ha ribadito che & «&
momento d tormare alls regole, perché fe

Empwse vengenoe prima delle person

2. Al

Forum hanne partecipate i diretiore
responsabile de «f Tempor Hoberio Arditl, #
diratiore aditoriale Gluseppe Sanzolia,
Fabrizio deilfOrefice, Laura BDella Pasgus,

Aiberie B B

insierne con le grandi azien-
de nazionali, & un forte am-
mortizzatore sociale. Non &
un caso che il livello di atte-
sa di casse integrazioni sia
molto pili basso nel Lazio
rispetto a Lombardia e Pie-
monte. Nel quadro con-
giunturale in cui ci trovia-
Mo, questo & un aspetto
che consola».

Su cosa deve puntare il

Lazio?

«Sugli ambiti in cui sia-
mo forti: 1'aerospaziale,
I'energia, 'hi-tech e I'audio-
visivo. Secondo i dati di cui

sin ¢ Gebrisle Santorp

disponiamo il calo delle
grandi aziende & stato am-
mortizzato dalle piccole e
medie imprese. E vero che
i loro budget sono limitati
ma & anche vero che il prez-
zo delle materie prime &
sceso, cosl come quello del
denaro. Se ci sara la spon-
da dei servizi interbancari
e alla luce di un costo del
lavoro che non & salito si-
gnificativamente, allora
possiamo sperare in una si-
tuazione positiva. Certo si
devono fare investimenti
mirati».

MINISTRO

Per esempio?

«Le infrastrutture, sicura-
mente.” Nol insistiamo su
quelle subito cantierizzabi-
li, che si "scaricano” imme-
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diatamente sul territorio. E
poi il centro congressuale,
con la necessita di dare
una collocazione strategica
alla Fiera di Roma. Finora
abbiamo solo ampliato gli
spazi, contando in futuro
di metterci dentro i prodot-
ti. Ma non & accaduto. Ora
la strada deve essere quella
di creare partenariati inter-
nazionali».

II Modello Roma & mai

esistito?

«] numeri dicono che ne-
gli ultimi dieci anni Roma
& cresciuta pili delle altre
cittd. Si & lavorato bene so-
prattutto sulla cultura e su-
gli eventi. E rimasto perd
un deficit infrastrutturale.
Inoltre ci si & spesi poco
sulla sicurezza, sulla mac-
china organizzativa del Co-
mune e sui servizi pubblici,
che sono cid che rende una
cittd davvero "civile". Se &
vero che Roma, purttoppo,
sul piano intemnazionale &
ora attorno al 307 posto in
classifica, e Milano attorno
al 40°, & perd difficile stabi-
lire se questo sia frutto o
meno del Modello Roma.
Se Modello Roma significa
concertazione istituziona-
le, questo di certo & avvenu-
to. Pilt difficile dire se il
suo frutto & stato un model-
lo di sviluppo».

E ora con la nuova giun-

ta che prospetiive vede?

«Il sindaco Alemanno &
ben disposto ad ascoltare e
a dialogare ma manca anco-
ra la fase dell'operativitd e
un progetic complessivo.
Perd sta facendo bene, ad
esempio, per quarnto riguar-
da il controllo della spesa
pubblica, come con i 500
milioni ottenuti dal gover-
no,

Ora pero dopo mesi di
amministrazione, Ale-
manno non ha poii il na-

racadute della novita...

«E cosj, il 2009 deve esse-
re I'anno della svolta, del-
l'avvio dei grandi investi-
ment. 1l raddoppio della Ti-
burtina, frutto della collabo-
razione tra istituzioni e im-
prese, & un esempio del me-
todo giusto per arrivare a
un risultato».

A Roma @ cruciale il set-

tore edile, e ci sono gran-

di aspettative nei con-

fronti del sindaco...

«Prima bisogna capire
che citta vogliamo. E neces-
sario un modello policentri-
co, con una "citth degli affa-
ri", una "citta dell’'universi-
ta", una dell’entertainment
e cosl via che focalizzi le
aree di incontro dando nuo-
va vita a zone trascurate e
liberandone intanto alire
dalla congestione, come -l
centro’ storico, E poi, so-
prattutto, serve una cultura
della manutenzione delle
infrastrutture e della gestio-
ne dei servizi. Creare seri
meccanismi di manutenzio-
ne fa crescere 'occupazio-
ne e attira investimenti.
Persino il traffico pud esse-
re una fonte di sviluppo,
grazie a investimenti sull'in-
fomobilita»,

Quali infrastrutture so-

no imprescindibili?

«Tutte quelle che ruota-
no attorno a Fiumicino. A
me non interessa a chi ap-

partiene l’aeroporto, mi in-
teressa invece che sia fun-

zionale per i 60 milioni di
passeggeri I'anno attesi-per
il 2020. E bisogna mettere
subito in cantiere la Roma-
Latinan.

A proposito di aeroporti:
meglio Cai o sarebbe sta-
ta preferibile Air France?

«Air France, ma oggi Cai
& I'unica opzione disponibi-

le. E poi la stessa Cai sta
trattando con i francesi. Og-
gi perd mi interessano so-
prattuito le implicazioni
per le aziende del territo-
rio, spero che i debiti ven-
gano saldati anche alle pie-
cole e medie imprese».
Come & carzbiata Confin-
dustria rispetto a dieci
anni fa?
«Prima era la voce dell’in-

dustria manifatturiera, del:"

le imprese familiari. Poi c'&
stato I'ingresso delle grandi
aziende pubbliche che ne
ha cambiato il volto. Gli ul-
timi presidenti hanne avu-
10 una leadership notevole,
che si 2 tradotta in un cam-
biamento anche nelle asso-
ciazioni territoriali, comeé a
Roma. 1.a compresenza nel-
la Capitale delle imprese
pubbliche, delle banche,
delle multinazionali e delle
piccole e medie imprese ha
-poi portato a una base tal-
mente articolata che para-
dossalmente il-presidente &
molto pilt indipendente
qui che altrove. Nessuno &
in-grado di imporre qualcu-
no nella Capitale», -

E Luigi Abete?

«Ha una forza di leader-
ship, ma non un valore. as-
soluto. E il risultato appun-
-to dell’articolazione ‘della
base. Se cosi non fosse, sa-
rebbe stato difficile per me
essere eletto con il . 100%
dei voti. A Roma si tende a
pensare le associazioni co-
me legate alle persone, ma
questa cittd ha un valore
indipendente da tutti. Ora
Roma deve essere pill rap-
presentata - in Conﬁndu-
Stl'la” .

E abbastanza que]lo che

- Confindustria ha ottenu-

1o dal governo o si pote-
. va fare di piia? - -

«Le risorse sono molto

MINISTRO
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eSigue rispetto a quelle de-
gli aloi Paesi. Certo, biso-
gna fare i conti con il rigore
che richiedono i debiti del-
lo Stato. U'idea di|[Tremonti
& che in un momento di
crisi dei consumi non si de-
vono fare investimenti per
"fare magazzino”. Io. pensg
il contrario: ora bisogna in-
vestire sulle fecnologie, per-
ché il prodotto che oggi va
in progettazione arriva sul
mercato magari tra due-tre
anni. In realtd credo che
Palazzo Chigi stia aspettan-
do il primo trimestre 2009

per rendersi conto della si-

tuazione e tenersi da parte
una riserva economica.
Lei dice di essere indi-
pendente, ma Luigi Abe-
" te resta leader della Con-
sulta degli imprese. Que-
sto non la limita?
«Per me non & una situa-
zione litnitante: le posizio-
ni dell'Unione industriali

.di Roma che -prendo sono

le mie e di nessun altro. Di
Luigi ho fatto mia un’idea,
pero: quella che la-Camera
di Commercio debba esse-
re un luogo di compensa-
zione -‘delle esigenze delle
imprese, deve avere mecca-
nismi democratici; non le-
gati alle persone».

Si riferisce ad Andrea
Mondello, che ha annun-
ciato le sué¢ dimissioni?
«Lui € uno dei migliori
che possono sedere in quel-
la posizione. Ma c’& un-pro-
blema di regole, di metodo
e di priorita. E il metodo &
quello della concertazione:
in questi anni non c’eé sem-
pre statan».
§i, ma perché ve ne ac-
- corgete soltanto adesso?
E perché non c’¢ pii1 Vel-
troni?
© «In realtd @ un processo
iniziato molti anni fa, ma
oggi & diventato ancora pils
urgente, e non & pii1 oppor-

tuno il metodo con cui la
Camera di Commercio vie-
ne gestita. Oggi abbiamo al-
meno cinque prioriti»,

Quali?

«Primo: accelerare il pro-
cesso di riorganizzazione
della Camera e delle azien-
de speciali sia in termini di
razionalizzazione dei servi-
zi che di riduzione dei co-
sti, riallocando le responsa-

bilitd. In un periodo di crisi
economica prima di asse-
gnare i budget bisogna sa-
pere chi e come i spende.
Secondo: favorire le oppor-
tunita di internazionalizza-
zione per le Pmi. La Came-
1a di Commercio & di certo
Punico ente che pud fare
questo servizio, anche solo
perché ha una rete con
l'estero. E ﬁnora non & sta-
to cosi».

Terzo punto?

«8i deve dare piena ope-
rativitd alle societa di inve-
stimenti, con l'obiettivo di
disporre di fondi destinati
alle infrastrutiure. Poi,
quarto, una strategia vera
per la Fiera. Lo ribadisco:
oggi € una scatola senza
contenuti. Cosa vogliamo
fame? Vogliamo davvero
continuare a perdere 20 mi-
lioni I'anno? Quinto: un raf-
forzamento - patnmomale
per le Pmi e pii1 accesso al
crediton.

Non si pud negare perd

che con Mondello esca

di scena un protagonista

della scena politica della

Capitale.

«E una persona che.meri-
ta rispetto e che stimo, e
dovrebbe rimanere al suo
posto fino alla fine del man-
dato. Ma guesto non vuol
dire che debba bloccare tut-
to, non si possono accetta-
re imposizioni. Dal punto
di vista umano e personale,
io. gli chiedert di non di-
mettersi Ma deve capire
che le imprese vengono pri-
ma delle persone».

Da tempo si parla di eleg-
gere il presidente di Con-

MINISTRO
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_ fcommercio Lazio, Pam-
bianchi, alla guida della
societa Investimenti: Ma
perché non si vota?
Veramente ce lo chiedia-

mo anche noi. Lui & dispo-

nibile a mettersi in gioco,

sa che pub vincere o anche

perderen».

- In questa partita Alema.n—
no che ruolo ha giocato?

«Un radlo minimo. E pas-

sata questd idea che il verd-

ce della Camera di Com-
mercio fosse una nomina
simile a quella delle muinici-
palizzate. Invece Alemanno

si & solo informato, e giusta- .

mente, in quanto azionista
di Investimenti. Mai ricevu-
ta una telefonata, e non mi
risulta I'abbia ricevuta ne-
aniche Abete». -

Sara Abete il presidente

della Camera di Com-
mercio nel 20102

«Non credo che lui sia
disponibile. Comunque sa-
rebbe perfetto per quel ruo-
lo: conosce la cittd, i proble-
mi dell'industria, la situa-
Zione economicar.

Qual & il suo rapporto

con la politica?

«Ho rapporti amichevoli

e credo di reciproca stima
con molti esponenti di go-

verno e di opposizione. Ho -

preso l'incarico di presiden-
te della Uir con la passione
di chi vuole fare impresa
nella consapevolezza che
oggi Confindustria ha una
credibilita e uno stile. Io
credo che si dia toppo pe-
so alla politica e alle sue
liturgie»,

Creéde che Roma vincera

la sua sfida?

«Stiamo
un momento di grande
cambiamento, in cui da
parte delle associazioni si
devono mettere in campo
forti passioni e spinta etica.

Dobbiamo contribuire a.

portare la citta a un salto di
qualitd e di modermnita. So-
no ottimista». .

=3 Pagina a cura di
Gabriele Santoro

atiraversando -

Alemanno

Il sindaco ha
lavorato molto bene
sulle casse - '
pubbliche e.si

e dimostrato aperto
al dialogo. Ora perd
bisogna agire

Mondello

Spero che ritiri

le dimissioni dalla -- -
guida della Camera
di Commerdio,

ma deve capire

che 0Qgi serve pill - -

-concertazione

3TM

‘Ritiene che Con la
crisi dei consumi

non si debbano fare

dnvestimenii. . _
Ma io penso. invece

che sia il momento '
" giusto .

Abete -
Ha grandi doti
di leadership,

{ma non aspira

a dirigere la Camera

" di Commercio,

anche se sarebbe
adatio a quel ruolo

MINISTRO

Lui & disponibile

. a mettersi in gioco

per il vertice della - .
societa Investimenti..

- Non capisco -
perche non si va
- al voto subito
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Bot e Btp minacciati
dai corporate bancari
con garanzia di Stato

Salta un asta in Germania. Ma il vero allarme *09
e sulle emissioni AAA degli istituti nazionalizzati

SOFIA FRASCHINI

Nel 2009 il vero rischio peri tito-
li di Stato non sara la mancanza
di liquidita. Ma la concorrenza
sfrenata dei corporate bancari
garantiti, ossia le emissioni del-
le tante banche europee travol-
te dalla crisi (e nazionalizzate) e
che il prossimo anno inonderan-
no il mercato di titoli tripla A.
Solo in Europa, da gennaio, ver-
ranno emesst titoli di Stato per
1.000 miliardi di dollari. E negli
Stati Uniti saranno il doppio:
2.000 miliardi di treasuries cui
siaggiungeranno altri 2.000 mi-
liardi di obbligazioni di banche
garantite dal governo federale.
Una nuova sfida per il Tesoro
italiano e per i ministri economi-
ci di mezza Europa che fa impal-
lidire la domanda debole regi-
strata mercoledi all’asta dei
Bund tedeschi. «Si & trattato di
un segnale di discreta inquietu-
dine da parte del mercato, tutta-
via, non € un dato preoccupan-
te. Semplicemente - spiega
un’autorevole fonte di mercato -
le banche non hanno liquidita

da investire e a pesare & stato
I'effetto fine anno, quando gliin-
vestitori per lo pilt spendono e
non investono». Tuttavia, € be-
ne ricordare che il mercato tede-
sco & molto diverso da quello ita-
liano. «Quanto registrato nel-
I'asta Bund - spiega la fonte -

non potra avvenire in Italia dove
dove c’é un approccio diverso al
risparmio: la clientela & diretta
e non investe tramite istituzio-
nali come in Germania. Inoltre,
in questo momento Btp e Bot so-
no un porto sicuro dai rendimen-
ti elevati». Diverso il discorso
che si potrebbe aprire nel 2009.
Se, infatti, gia oggi, Meyrick
Chapman, analista di Ubs, lega
I'episodio dell’asta tedesca a un
eccesso di offerta, il prossimo
anno potrebbe risultare decisa-
mente problematico. Con un ef-
fetto boomerang, 1 governi, che
per salvare le banche in crisi le
hanno nazionalizzate, si trove-
ranno a fare i conti con la super
concorrenza generata dal reddi-
to fisso emesso con tripla A da
queste stesse banche. C'é atte-
sa, intanto, per ’asta dei Btp in
programma per oggi. Il Tesoro
ha deciso che sul mercato an-
dranno 750-1.500 milioni di eu-
ro della sesta franche del Bip
agosto 2023 e da 1,5-2,5 miliar-
di di Btp off-the-run con scaden-
ze 2012 e 2014. In dicembre via
XX Settembre ha incrementato
I'offerta proprio grazie al suc-
cesso registrato in questi mesi
lasciando inascoltato il monito
del presidente della Bce
Jean-Claude Trichet: «I Paesi
troppo indebitati che eccederan-
no nell’offerta di titoli di Stato
saranno puniti dal mercato».

MINISTERO
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BmniSmaghi
alla commussione

servizi
sul fondrsovrant

Lorenzo Bini Smaghi,
membro del Comitato
esecutivo della Bce, ha
affrontato nel corso di
un’audizione al Copasir il
tema dei fondi sovrani.
Secondo quanto si legge
in una nota del Comitato
che vigila sui servizi
segreti, Bini Smaghi ha
fornito «un quadro
completo della genesi,
dello stato attuale di
sviluppo e delle tendenze
future, nonché degli
strumenti individuati in
sede internazionale (Fmi
e Ue) e da alcuni Stati
nazionali per
regolamentarne
Pattivit».

E per il presidente del
Copasir, Francesco
Rutelli, sul tema dei
fondi sovrani si stanno
«delineando in modo pitli
chiaro sia 'entita del
fenomeno sia le connesse
problematiche».

POLITICA ECONOMICA
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ANALISI R&S-IL SOLE 24 ORE
Margini delle bigin calo
ma Eni ed Enel tengono

Giuseppe Oddo » pagina 46

1l quadro finanziario. Oneri netti in crescita del 96%
per la salita dei tassi e debt-equity in rapido deterioramento

Nelle grandi imprese il segno della crisi

Margini in calo del 4,4% nei primi nove mesi - Solo Eni ed Enel non accusano il colpo

L’INDUSTRIA

Tendenziale peggioramento
della cornice congiunturale
anche se ['utile netto
dell’aggregato continua
acrescere del 29,5 per cento

di Giuseppe Oddo

e grandi imprese quotate
Lpresenti nell'indice Top

Industria hanno chiuso il
rendiconto aggregato dei nove
mesidel 2008 conrisultati anco-
ra positivi. A fronte di ricavi
per 265 miliardi (+209%), il loro
margine operativo netto com-
plessivo (o Ebit) ¢ aumentato
in egual misura. Il risultato cor-
rente, ossia I'utile prima delle
operazioni straordinarie e del-
le imposte, ¢ salito di oltre il 13
percento. Eilrisultato d’eserci-

zioregistra una crescita di qua-
siil 309 accanto a un calo delle
imposte e aun aumento dell'uti-
le degli azionisti terzi.

Se tuttavia analizziamo i dati
pilinel dettaglio, il quadro con-
giunturale ci appare in tenden-
ziale deterioramento. L’ele-
mentorivelatore é rappresenta-
todal numero deigruppiinpeg-
gioramento: 14 su 26. Peggiora-
mento che dovrebbe manife-
starsi con maggiore evidenza
nei conti del quarto trimestre.
Per di piu gli stessi gruppi regi-
strano un certo affaticamento
finanziario che emerge dal sal-

donegativotrainteressiattivie
passivi, in crescita del 54%, e
dall’incremento degli oneri fi-
nanziari netti di oltre il 969%

conEnel, Telecom, ST e Fiat in
testa. Inentrambiicasihapesa-
to Paumento dei tassi e dell'in-
debitamento. L’Euribor a tre
mesi ¢ salito dal 4,19 al 4,89 ne-
gli stessi nove mesi e i debiti fi-
nanziari sono aumentati del
25%, mentre il rapporto debt-
equity € peggiorato di 14,5 pun-
ti. A cio si aggiunga il forte calo
della liquidita a 24,7 miliardi
(-15% rispetto al dicembre
2007) dovuto per la maggior
parte a Fiat (-3,7 miliardi),
Finmeccanica (-1,2) e Pirelli
(-1,8). Quest’ultima ha speso
835 milioni perriacquistare dal-
le banche il 39% di Pirelli Tyre
(pneumatici) venduto per 716
milioni nell’agosto 20006.

I gruppi che hanno migliora-
to il margine netto sono 12 su
26. Tra questi, Fastweb
(+127,5%), Enel (+65,5%), Eni
(+34%), Fiat (+209%), Finmecca-
nica (+14%) e Tenaris (+129%).
Hanno invece accusato vistosi
cali Bulgari (-26,6%), Italce-

menti (-26%), L’Espresso
(-24%), Telecome ST (-21%), Pi-
relli (-18,5%), Mondadori

(-14%) e Mediaset (-11%).
Sonopero Enie Enelhaafare
sempre il bello e il cattivo tem-
po. Esclusiidue colossi pubbli-
ci dell’energia, il dato aggrega-
to del Mon cala infatti del 4,4%:
indizio diunarecessione che al
30 settembre scorso eraancora
allo stato latente ma che - co-

me gia sappiamo - & pronta a
colpire duramente.

11 quadro ¢ confermato
dall’andamento del terzo trime-
stre con il Mon che continua a
retrocedere.Per Telecomil ca-

lo prosegue dal 200s. Al 31 di-
cembre 2004 la societa conta-
vasuunMondiy,7 miliardisce-
so a 7,2 miliardi nel 2005, stabi-
lizzatosi nel 2006 e contrattosi
ulteriormente nel 2007, a 5,76
miliardi. Il Mon di ST nel terzo
trimestre dapositivo ¢ diventa-
tonegativo. Ehannougualmen-
te presentato variazioninegati-
ve Mediaset, L'Espresso e Bul-
gari, mentre ha perso ulterior-
mente quota Italcementi. E in-
vece salito il margine di Tena-
ris, che ha beneficiato della te-
nutadei prezzi deitubi d’accia-
ioafronte del calodiquellidel-
le materie prime.

Se I'industria al termine dei
nove mesiavverte soloiprimi
colpi della recessione, le ban-
che sono giaentrate nellatem-
pesta.Iprincipaligruppicredi-
tizi italiani quotati hanno vi-
sto scendere il margine d’in-
termediazione di quasi il 4%
peril crollo deiricavidanego-
ziazione e diversi, nonostante
l'aumento del14,8% del margi-
ne d’interesse. Ne ¢ derivata
una caduta del risultato cor-
rente a seguito di un aumento
dei costi del 2,3% ¢ di un’im-
pennatadelle perdite su credi-
ti del 41 per cento.

Su quest’ultima voce hanno
inciso I'esposizione verso Leh-
man per 234 milioni, di cui19s a

carico di Intesa Sanpaolo, la ri-
strutturazione di Fingruppo e
Hopa, che ha comportato per
Monte dei Paschi di Siena e
Banco Popolare rettifiche diva-
lore nell’ordine di 54 e 49 milio-
ni, e - a sorpresa - I'insolvenza
del sistema bancario islandese.

POLITICA ECONOMICA

cheharichiesto accantonamen-
ti per 370 milioni, di cui 252 da
parte di UniCredit.

La Lehman ha pesato anche
con 108 milioni di svalutazioni
di suoi titoli, 38 dei quali a cari-
co diIntesa Sanpaolo.

F’inoltre aumentato di quasi

il 21%, a 42,1 miliardi, lo stock
dei crediti deteriorati, che ap-
partiene per il 41% a UniCre-
dit, per il 24% a Intesa Sanpao-
lo e per il 16% a Monte dei Pa-
schi. Quasi il 40% dell'incre-
mento ¢ imputabile allo stesso
Monte dei Paschi; che conl’ac-
quisizione di AntonVeneta ha
dovuto adottare i piu stringen-
ti criteri di valutazione del ri-
schio che erano in vigore nella
bancapadovana.

Ancora pilt negativa ¢ la si-
tuazione dell’aggregato banca-
rio quanto al risultato d’eserci-
zio, che cala del 349 negli stessi

nove mesi a poco piu di 10 mi-
liardi, anche per il crollo delle
operazionistraordinarie nono-
stante una riduzione di impo-
ste che sfiora il 30 per cento.
Viépoiil capitolo deititoliil-
liquidi presenti negli attivi dei
maggiori gruppi bancari italia-
ni. Il valore di questi titoli privi
dimercato diriferimento sfiora
intotaleiz4 miliardi. UniCredit
nehainbilancio per 18 miliardi,
IntesaSanpaolo per10,3, Monte
dei Paschi per 3,4, Carige per
» quasiun miliardo, Banco Popo-
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lare per 565 milioni e Medioban-
caper 543. La modifica dello las
39 da parte dlel Comitato per i
principi contabili ha fatto siche
tali titoli, oggi, possano essere
iscritti a bilancio non pit al fair
value, ovveroaunvalore dimer-
cato impossibile da determina-
re, ma al valore di carico.

Ci0 ha evitato agli istituti di
credito del Top Banche di con-
tabilizzare a conto economico
circa1,2 miliardi di minusvalen-
ze che avrebbero determinato
un aumento del 30% delle per-
dite su crediti e un calo del
6,4% del risultato corrente.

Bisogneravedereseireviso-
riaccoglieranno tutti senzari-
servele alchimie contabili del-
lo Ias 39. E se la presa di posi-
zione dell’Associazione Usa
delrisparmio gestito, che accu-
salanuovanorma contabile di
rendere poco trasparenti i bi-
lanci delle societa quotate, &

destinata a perdersi come vo-

cenel deserto.
http://oddo.blog.ilsole24ore.com

BANCHE

Crollo di profitti per gli istituti
dai cui rendiconti emergono
perdite su creditiin forte
crescita e titoli illiquidi

per un totale di 34 miliardi

| GLIAGGREGATI

éliweffetti della congiuntura

Top Industria

» Nefanno parteigruppi
A2A, Atlantia,

Autogrill, Bulgari,

Buzzi Unicem,

Enel, Eni, Fastweb,

Fiat, Finmeccanica,Geox,
Impregilo Italcementi,
L’Espresso, Lottomatica,
Luxottica, Mediaset,
Mondadori, Parmalat,
Pirelli & C., Prysmian,
Seat, ST,

Telecom Italia,

Tenarise Terna.

Top Banche

« Nefanno parteigruppi
Intesa Sanpaolo,

Banca Mps, Ubi,

Banco Popolare,

Banca Carige,

Credito Valtellinese,
Banca Popolare di Milano,
Mediobanca

e UniCredit.

PER SAPERNE DI PIU
R&S E MEDIOBANCA SU INTERNET
www.mbres.it

Andamento del margine operativo netto (Ebit) del Top Industria.
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Banche a confronto

Le societa sono esposte in ordine decrescente di peso nell indice dl
Borsa: situazione al 30 settembre 2008

Risultato corrente* Crediti v/clienti

Milioni Var.%| Milioni| Var.% su

di€| su2007 di€| 31/12/07

Intesa SanPaolo 4.682 -18,2 | 385.795 8,6
UniCredit 5.457 -32,0 | 624.067 8,3
UBIBanca 1074 -83| 98020 54
BancaMps 961 -17,7) 144496| 359
Mediobanca 560 -38,9 38.759 29,5
Banco Popolare 890 27,11 79.807 -5,6
Banca Carige 224 -15,8 19.311 13,5
Banca Pop MI 275 -38,5| 31.984 7,4
Credito Valtellinese 145 16.421 19,4

‘ (*) Ricavi operativi - costi di gestioni- perdite su crediti
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Top Industria
Primi nove mesi. In milioni di euro
2007 2008 | Variazione %
Fatturato netto 220.731 264.651 |’
Costi di gestione 184.218 220.980
Margine operativo netto o 36.513 43671
Onerie brovéhti finanziari 2816 -5.530
Risultato corrente 33.697 38.141
Saldo costi e ricavi non correnti -351 154
Imposte -13.938 -13.171
Risultato di competenza di terzi 1445 -1.856
Risultato netto . 17.963 23268
Roe (punti) 19,1 23,5 4
, Al31/12/07 AL30/9/08| . Variazione %
Patrimonio netto degli azionisti 147.144 155.191
Patrimonio netto delle minoranze 13.056 13.340
Debiti finanziari 186.692 190.388
Totale capitale 346.892| 358.919
Debiti ﬁngﬁz'iéri'/Pét'rimonio nettoin % 116,5 113,0
Mezzi di terzi/PN degli azionistiin % 135,8 : 131,3
Liquidita 29.068 | 24.706

Nota: onde evitare duplicazioni, 'aggregato non comprende le societa la cui controllante & inclusa nei Top
industria. Il margine operativo netto (c.d. ebit) corrisponde alla differenza tra ricavi e costi della gestione tipica,
compresi gli ammortamenti. Oneri e proventi finanziari comprendono i risultati netti pro-quota di consociate

valutate al patrimonio netto.

Variazione %

Top Banche
Primi nove mesi. In milioni di euro
2007 2008
Margine d’interesse 27.435 31.498
Commissioni nette 17.140 15.459
Altri ricavi 6.504 2.143
Totale ricavi (margine di intermediazione) 51.079 49.100
Costi operativi -28.513 -29.180
Perdite su crediti -4.010 -5.652
Risultato corrente 18.556 14.268
Saldo altri costi e ricavi non correnti 4.302 1175
Imposte -6.647 -4.673
Risultato di competenza di terzi - -990 -723
Risultato netto ' 15.221 10.047
Roe (punti) ’ 15,1 9,0
Al31/12/07 | . A130/9/08
Impieghi verso la clientela 1.305.811 1.438.660
Raccolta diretta da clientela 1.418.905 1.518.958
Raccolta indiretta da clientela * 707.158 595.281
Patrimonio netto (inclusi terzi) 165.021 165.491
Impieghi problematici ** - 33.855

Nota: i costi operativi comprendono personale, spese generali e ammortamenti. Il Roe é calcolato su base
annua; (* ) solo risparmio gestito; ( **) attivi per i quali & stata sospesa la valutazione al fair value

POLITICA ECONOMICA




11 Sole, - _
@ Ufficio Stampa 12-DIC-2008
da pag. 46

Gruppi sotto la lente
Le societa sono esposte in ordine decrescente di peso dell’indice di Borsa: situazione al 30/9/08

Risultato corrente* : Dati finanziari

Mindi €] Var.% 07! Mindi €% sul capitale netto 30/9/08
Eni 19.669 34,7 21.320 . 445
Enel 5.859 32,3 759.094 T 2278
Tenaris 1724 15,1 2.101 32,5
Telecom Italia 2135 -41,8 40.448 151,2
Fiat 2249 10,7| _ 18.807 1567
Atlantia 962 0,8 10.108 239,8
Luxottica 538 -15,5 3.216 119,9
Finmeccanica 491 9,1 3.687 68,3
sT 200 942 1783 . .282
A2A 423 -11,1 3.518 75,0
Mediaset 607 -19,7 1.567 57,4
Terna 455 48 3.288 147,8
Lottomatica 217 39,1 2.921 171,9
Parmalat 172 -16,1 537 18,6
Prysmian 306 -8,7 1.158 199,7
Pirelli & C. 263 -0,4 2127 ' 75,7
Autogrill 200 -21,6 2.359 372,7
Bulgari i 79 26,9 341 434
Buzzi Unicem ‘ 523 -6,1 1374 48,9
Geox 188 -2,6 20 4,5
Italcementi 487 -29,2 3.260 69,4
Fastweb 57 n.c. 1.597 ~174,0
Impregilo 142 -6,6 1130 137,0
Arnoldo Mondadori Editore 105 -19,8 948 196,7
G. Editoriale L'Espresso 80 -27,3 428 83,4

190 12,0

Seat PG

3251 2939
138 ]

‘ * Margine operativo netto - oneri finanziari netti +/- altri utili e perdite di natura finanziaria ‘
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Focus. Le aziende italiane hanno un’esposizione elevata e sono ancora fragili a livello finanziario

In 70 societa debiti per 221 miliardi

I PIU VIRTUOS)

Coniil suo flusso di cassa
Mediaset potrebbe
estinguere l'indebitamento
inunanno, Saras in sei mesi,
Tod’sintre, Gewiss in uno

g Gewiss, Ansaldo Sts, Ge-
ox, Landi Renzo e Tod’s sono,
conDiasorin, Saras, Ducati, Me-
diaset e Eni, le dieciaziende ita-
liane quotate in Borsa menoin-
debitate. Non solo hanno pochi
debiti, e in taluni casi veramen-
te esigui, ma hanno anche flussi
dicassacapacidirimborsarliin
tempi molto brevi.

Per esempio, I’Eni potrebbe
estinguere i suoi 21,3 miliardi
di debitiin essere al 30 settem-
bre 2008 in poco pilt d’'un an-
no. Con i flussi di cassa che si
ritrovano, la Mediaset di Sil-
vio Berlusconi potrebbe rim-
borsare tutto il suo indebita-
mento finanziario in nove me-
si,laDucatiin otto,laSaras del-
la famiglia Moratti in poco pit
di sei, Diasorin in quattro, la
Tod’s di Diego Della Valle in
tre, la Landi Renzo in due e la
Ansaldo Sts,la Gewiss e la Ge-
ox di Mario Moretti Polegato
in poco pit diun mese. In que-
sti casi I'indebitamento finan-
ziario pesa talmente poco sul
patrimonio netto dell’impresa
darisultareirrilevante.

Prima trale societa piu inde-
bitate &laSeat-Pagine gialle. Ri-

levataper ben due volte a parti-
re dal 1997 con un leveraged
buyout, i suoi debiti finanziari
sono pari a tre volte il patrimo-
nio netto. Con gli attuali flussi
di cassa, la Seat potrebbe rim-
borsare l'intera sua esposizio-
ne in circa nove anni e mezzo.
L’aziendacheselapassapeg-
gio di tutte, da questo punto di
vista, & I'immobiliare Beni Sta-
bili, 1a cui capacita di rimborso

édicirca 49 anni. Igd (Immobi-
liare Grande Distribuzione),
chegestisce il patrimonio di Co-
op Adriatica e Immobiliare Tir-
reno, per cancellare tuttii suoi
debiti impiegherebbe 22 anni,
Gemina oltre quindici, Mariel-
la Burani poco meno di 15, Mai-
re Tecnimont quasi 14, la Cofi-
de di Carlo De Benedetti e la

Rcs (cuifacapoil «Corriere del-

laserax») pitdi1z.

TelecomItaliahaunindebi-
tamento totale che sfiorai4o,5
miliardi di euro e potrebbe es-
sere estinto con i flussi di cas-
sa del gruppo in sette anni e
mezzo. Il debito del gruppo
Parmalat e della Prysmian (la
ex Pirelli Cavi) potrebbe esse-
re rimborsato in poco piu di 2
anni, la Campari e la Bulgari
potrebbero cavarsela in 2 anni
emezzo, il gruppo Caltagirone
in quasi 3, I'lfi della famiglia
Agnelli (ormai fuso in Ifil) in
pit di 3, Benetton, Brembo e
Ima all'incircain 3 anni e mez-
z0, Impregilo in poco meno di
4 e Luxottica, Pirelli e Fiat in
poco piudi 4 anni.

Circaun quarto dei debiti fi-
nanziari totali dell’aggregato
¢ a breve termine; il resto, a
lungo termine.

Per quanto riguarda i gruppi
compresi nell'indagine, i bond
rappresentano il 489 dei debiti
finanziariamedio-lungo termi-
ne e il 41% di quelli finanziari to-
tali. Le societa che registranole
maggiori consistenze di bond
sono Telecom per 30 miliardi

di euro, Enel per 24, Fiat per7 e
Atlantia ed Eni ciascuna per 6
miliardi. Circalameta deibond
a medio-lungo termine emessi
da Fiat scadra nel 2011, mentre
quelli emessi da Telecom con
scadenze oltre il 30 giugno
2009 ed entro il 30 giugno 2013
sono cosi ripartiti: il 329 scade
entro due anni, il 279% all’inizio
di giugno zou, il 26% entro i
prossimi quattro anni e il 15%
entro i prossimi cinque. Le ob-
bligazioni emesse da Eni e Enel
hanno scadenze fino al 2037.
Maun quarto del debito di Enel
fa capo alla controllata spagno-
la Endesa. Quest’ultima, trami-
te Endesa Chile, hainparticola-
re emesso il 17 gennaio 1997 tre
prestiti con scadenze rispetti-
vamente a 30, 40 € 100 anni.
Alcune delle 70 imprese del
campione presentano uncerto
grado di fragilitd finanziaria.
Per16 societail patrimonio net-
to tangibile (depurato degli at-
tivi immateriali come il valore
degli avviamenti e dei marchi)
risulta negativo. Fanno parte
di questo gruppo Enel, Tele-
com, Atlantia, Luxottica e
Finmeccanica. Quest’ultima ¢

poi tornata in positivo in otto-
bre dopounaumneto di capita-
le da1,2 miliardi.

Per altre 21 societd, invece,
il patrimonio netto depurato
degli attivi immateriali & infe-
riore al livello dei debiti, an-
che di parecchio. Solo in 25 ca-
si il patrimomnio netto tangibi-
le superai debiti.

Ilpeso degli attiviimmateria-
lisul patrimonio netto delle im-
prese dell’aggregato ¢ in media
di oltre il 71 per cento. Ma esso
cresce fino asfiorareil175% nel-
lesocietadiservizi, mentre nel-
le altre societa industriali & del
50% e in quelle energetiche di
poco superiore al 41 per cento.
Lapiubassaincidenza degli at-
tivi immateriali sul patrimonio
netto, meno dell'19, si riscon-
train Beni Stabili e Ansaldo Sts,
mentre in Navigazione Monta-
nariessa € irrilevante.

Gli attivi immateriali pesa-
no molto, invece, in Autogrill,
Seat, Tiscali, Lottomatica,
Mondadori e Telecom Italia.
Per Autogrill e Lottomatica si
trattainbuonamisuradiavvia-
menti da acquisizioni; per Se-
at, di avviamenti per disavanzi

da fusione. L'869% degli attivi
immateriali di Telecom Italia
¢ invece costituito in parte da
avviamenti per I'acquisizione
della ex Telecom, avvenuta
nel1999 con’Opaostile diRo-
berto Colaninno, e in parte per
Pincorporazione della Tim del
2005, durante la gestione di
Marco Tronchetti Provera.

Il capitale investito tangibile
dell’aggregato (ossia i debiti fi-
nanziari pitt i mezzi propri me-
no gli attivi immateriali) & pari
nel complesso a 280 miliardi di
euro ed € ripartito per il 55% tra
le societa dell’energia, per il
129 tra quelle di servizi e per il
33% tra quelle manifatturiere,
commerciali e immobiliari. 11
43%del capitale investito tangi-
bile ¢ rappresentato da Eni e
Enel. Le societa energetiche e
le altre imprese presentano
una struttura patrimoniale si-
mile in quanto si finanziano
per oltre un terzo con mezzi
propri, mentre le societadiser-
viziricorrono in modo pili con-
sistente ai mezzi di terzi in
quantoregistrano nelloroinsie-
me un capitale netto tangibile
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negativo. La consistenza patri-
moniale delle 70 societa del
campione € comungque inferio-
re a quella delle multinazionali
europee censite da R&S, il cui
capitale netto tangibile rappre-
senta pilt del 40% del capitale
investito tangibile.

G.0.

Migliori e peggiori

Gruppiitaliani quotati, dati al 30/6/2008

Debiti/| Debiti/
cash | capitale| Totale debiti finanziari Bond

flow (*)| netto

numero % %

di volte % Min€ abreve| am/l Min €
Primi dieci ' ,
Gewiss 0,16, 33| 9| 889 11,1 -
Ansaldo Sts 0,16 8,1 15 60,0 40,0 -
Geox 0,17 5,1 19 94,7 5.3 -
Landi Renzo 0,20 52 6 66,7 33,3 -
Tod’s 0,24 4,8 27| 63,0 370 -
Diasorin 0,33 13,5 18| 27,8 72,2 -
Saras 0,56 23,6 381 45,1 54,9 -
Ducati 0,67 28,5 71 12,7 87,3 45
Mediaset 0,75| 642 1718| 433 56,7 -
Eni 1,07 48,6 | 21.323 50,9 49,1 5558
Ultimi dieci
Seat PG 9,62 304,3| 3250] © 49| 951 -
Cofide 12,11 131,0] 2959 25,6 74,4| 1157
Rcs 1226, 12,7 1397 23,8 76,2 -
#"fg;?mont 13,97 484| 151| 450| 550 -
M.Burani | 14,97| 1571 487] 622 37,8
Gemina 1541 8LO| 1464 38 96,2 1118
Igd 22,04 81,9 612 19,0 81,0 253
Beni Stabili | 48,90 114,3| 2.351 3,7 96,3 1.211
{'gﬂt‘)’;’r‘é‘:re ne.(| 396 270 307| 693 -
Tiscali n.c. (1) 656 8,5 91,5 54

1081 220982

Energetiche 2,79 108,7 |100.150 25,7 74,3 | 34.837
Servizi 6,10 155,6 | 63.965| . 12,8 87,2 | 38.399
Altre societa 3,81 79,8 | 56.867 35,0 65,0/ 17.234

(*) Rapportato su base annua. Cash flow: si tratta di una rielaborazione del
rendiconto finanziario consolidato predisposto dalla societa al 30-6-2008.
(1) I cash flow & negativo a causa della perdita d’esercizio
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Giovanni Gorno Tempini

Marigia Mangano

MILANO

wme Mittel chiude l'esercizio al
30 settembre 2008 con un utile
netto consolidato paria 31,6 milio-
ni (+105% rispetto al 2007) e si pre-
paraarinnovare I'intero board, in
scadenza con l'assemblea del 28
gennaio che dovra approvare i
conti. Una scadenza, quella del
consiglio in carica, che si prean-
nuncia importante intanto per-

chésaraadottatoilmetodo delvo-
to di lista, in secondo luogo per-
ché - come sottolineano negliam-
bienti finanziari - forse per la pri-
ma volta potrebbe essere messa
in discussione la posizione del fi-
nanziere franco polacco Romain
Zaleski, vice presidente di Mit-
tel, socio di riferimento con il

Holding. Mittel chiude il bilancio
con profitti in crescita del 105% Pag. 42
Finanziarie. L’anno fiscale chiuso con profitti consolidati per 31,6 milioni (+105%) - Roe raddoppiato

Mittel, utile a prova di crisi

Zaleski partecipa al board - Gorno: «Private equity fondamentale»

19% circadellafinanziariae almo-
mentoindifficoltaa causadel tra-
collo dei mercati. Ieri, perd, nel
corsodel consiglio di amministra-
zione a cui-ha partecipato anche

Zaleski non si ¢ parlato di dimis-
sioni. A fugare qualsiasi dubbio &
statoil presidente Giovanni Bazo-
li che sull’argomento ha tagliato
corto: «Non ne abbiamo parlato
minimamente».

Tornando ai risultati, la finan-
ziariahaarchiviato, nel pieno del-
lacrisi,unbilancio particolarmen-
te positivo che oltre al forte incre-
mento del risultato netto, vede uti-
li consolidati delle partecipazioni
pari a 57,1 milioni (+500%) e una
posizione finanziaria netta conso-
lidata positiva pari a 49,4 milioni.
Quanto basta per portare il cdaa
proporreladistribuzione diundi-
videndo di 0,15 euro, invariato ri-
spetto al precedente esercizio.

Decisiva, in termini di impatto
sui cont, e stata attivita di priva-
te equity. Un aspetto che, il diret-
tore generale Giovanni Gorno
Tempini, interpellato dal Sole24
Ore, ha voluto precisare: «Siamo
moltosoddisfatti dell’andamento
deicontieunruolo chiavenell’ot-
tenimento di tali risultati ¢ stato
giocato dallattivita della nostra
controllata Mittel Private equi-
ty», ha spiegato il direttore gene-
rale, ricordando che «i dati appe-
na comunicati non tengono con-
to della dismissione dellaparteci-
pazione in Moncler che garanti-
sce una plusvalenza di 40 milioni
circadacontabilizzare nel prossi-

mo esercizio», | numeri del resto
parlano chiaro: gli utili daparteci-
pazioni sono risultati in crescita
di47,6 milioni a 57,1 milioni grazie
principalmente alla cessione ef-
fettuate da Mpe, dell'intera parte-
cipazione in FlyOpen per 41,3 mi-
lioni, del 43,2% di Vimercati per
12,9 milioni e per 2,6 milioni agli
utili nella partecipazione in Mon-
cler. Raddoppia anche il margine
diinteresse che si ¢ attestato a3,4
milioni, il return on equity &
dell’89, mentre I'attivita di nego-
ziazione ¢ in perdita di 10,7 milio-
ni da attribuire - spiega la nota -

«principalmente alla cessione
dellatotalita delle quote diun fon-
dohedge che hagenerato unaper-
dita di 8,4 milioni». Infine, le atti-
vita finanzijarie sono pari a 248,8
milioni e riguardano le quote in
Intesa Sanpaolo (57,3 milioni),
Ubi Banca (66,3 milioni) ed Res
Mediagroup (13,3 milioni). Tali
attivita, spiegala nota di Mittel, si
decrementano di 67 milioni nel
corso dell’esercizio per 'applica-
zione del principio del fair value.
Quanto all’evoluzione della ge-
stione, Mittel - che si prepara en-
tro fine anno arilevare il control-
lo della bresciana Hopa - sottoli-
nea che «le prospettive per la
chiusura dell’esercizio siano in li-
nea con il piano Triennale
2008-2010 approvato dal Cda.

BUONA PARTENZA

Nei risultati annunciati
non éinclusa la vendita
di Moncler: la plusvalenza
di 40 milioni sara inserita
nel prossimo esercizio

31,6 mitioni

Risultato netto

Mittel haarchiviato 'esercizio
chiusoal 30 settembre del
2008 con profittiinforte
crescitaa 31,6 milioni (+105%
rispetto all’esercizio
precedente). Il consiglio di
amministrazione ha cosi
propostoall’assembleala
distribuzione di undividendo
paria0,15 euro per azione,
invariatorispettoal precedente
esercizio. La posizione
finanziaria netta consolidata
risulta positivae paria 49,4
milioni (29,4 millioni nel
precedente esercizio).

57,1 milioni

utili da partecipazioni
Nelcorsodell’annola
finanziaria ha registrato utilida
partecipazioni paria 57,1
milioni, increscita di 47,6
milioni rispetto al 2007. Tali
risultati si riferiscono
principalmente alla cessione di
partecipazioni effettuate
tramite la partecipata Mittel
Private Equity nel corso
dell’esercizio.
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Sotto la lente

Coop, Unipol
e 1l progetto
di fusione a tre

l l n gruppo italiano con
quattro miliardi di ri-

cavi, 276 punti vendita,
due milioni di soci e il con-
trollo di Unipol. Sarebbero
questi i connotati del polo
della grande distribuzione
che potrebbe nascere dalla
fusione tra le tre principali
cooperative di largo consu-
mo emiliane: Coop Adriati-
ca, Coop Nordest e Coope-
stense, le stesse che occu-
pano i primi tre posti nella
compagine azionaria di
Holmo-Unipol. E' solo un
progetto allo studio, nulla
di concreto, ma se ne sente
parlare sempre pilt spesso
negli ambienti della Lega-
coop. Le ragioni sono diver-
se, ma la piu cogente é la
concorrenza di Esselunga
e degli altri gruppi privati:
Auchan, Carrefour, Unes,
Pam. Il fatturato di Esse-
lunga é stato di 5,3 miliar-

di (nel 2007), gli altri com-

petitor privati sono nell'or-
dine dei 2,5-3 miliardi men-
tre la coop piti grande (Uni-
coop Firenze) ha un giro
d'affari che sfiora i 2 mi-
liardi. A rendere logico il
matrimonio ¢ anche la cri-
si dei consumi. Ma la rica-
duta forse piu delicata sa-
rebbe in via Stalingrado. I
tre gruppi sono i primi
azionisti di Holmo, la sca-
tola societaria a monte di
Unipol (nella foto il presi-

dente Pierluigi Stefanini),

con quote intorno al 10%
ciascuno. Unendo le quote
le tre coop arriverebbero in-
torno al 30% (contro il 7%
del secondo socio), una
partecipazione pesante
che potrebbe essere funzio-
nale alla stabilita del grup-
po dopo l'accorciamento
della piramide di control-
lo.

Roberta Scagliarini
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UniCredit

Il Core tier 1
migliora

di altri

13 punti base

UniCredit rafforza il Core
Tier 1. Lo faattraverso due ope-
razioni distinte, la cessione di
azioni proprie e la revisione
dell'accordosuBank Pekao fir-
mato con il ministero del Teso-
ro polacco lo scorso 2 settem-
bre, che complessivamente in-
crementeranno di13 punti base
ilcoefficiente patrimoniale. Se a
questo sisommano le iniziative
di rafforzamento gia deliberate
dall’assemblea (56 basis points
grazie allaumento di capitale
da 3 miliardi e 67 grazie al paga-
mento del dividendo in azioni
per 3,6 miliardi) 'impatto com-
plessivo che oggisi puo calcola-
resul Core Tierisaradiz6 pun-
ti base. Il che significa che Uni-
Credit,sullabasedellultimoda-
to ufficiale, quello al 30 settem-
breconlindicatore al 5,679, sul-
la carta avrebbe un Core Tier1
del 726. Anche se, va detto, che
impattodelladistribuzione del
dividendo in azioni sara effetti-
vosoloconlostaccodellacedo-
la, che avverra dopo Papprova-
zione del bilancio 2008, ossia a
fine marzo 2009. A conti fatti,
dunque, oggi il Core Tier 1 di
UniCredit dovrebbe essere at-
tornoal 6,369.Inlineaconle at-
tesedell’amministratore delega-
to AlessandroProfumoche con-
ta di portarlo al 6,7% entro fine
anno. E per farlo, come & noto, &
giastatamessaincantierel’'ope-
razione divalorizzazionedel pa-
trimonio immobiliare. Piazza
Cordusio sta trattando infatti

per trasferire una parte del pro-
prio patrimonio, per un contro-
valoreattornoaimiliardo dieu-
ro, a un fondo gestito da Fimit
sgr.L'obiettivo échiuderel'ope-
razione entroil 31dicembre.
Quantoallemanovremessea
segnoieri,labancahaceduto po-
copitdiryomilionidiazionipro-
priecorrispondentiacircal1,3%
del capitale sociale ordinario
per un controvalore totale di
288 milioni (a un prezzo medio
di1,7euro). Unaparte delle azio-
ni potrebbe essere transitata al
mercato dei blocchi considera-
to che ieri & stata registrata
un'operazione su 79 milioni
azioni di Unicredit (pari allo
0,6% del capitale ordinario), al
prezzodil,yo9 euro.Lacessione
complessiva dell'1,39, avvenuta
comunque sul mercato e verso
pil1 controparti, ha generato un
effettopositivosul Core Tierira-
tiodicircaspuntibase. Listituto
hainoltre stipulato una opzione
call su un quantitativo di titoli
equivalente a quello ceduto.
Inoltre UniCredithamodificato
Taccordo stipulato con il mini-
stero del Tesoro polacco su
Bank Pekao. In base alla nuova
intesa, il Tesoro e UniCredit
hannorinunciatoallelororispet-
tive opzioni put e call sul 3,95%
di Bank Pekao del governo. La
mossa, che ¢ costata 78 milioni
dieuroaPiazza Cordusio,gene-
reraun miglioramentodicirca8
puntibase del Core Tier1.
L.G.

MINISTERO
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TOSI: PIENA FIDUCIA NEI MANAGER VERONESI

SR,

11 sindaco di Verona Flavio Tosi (foto Olycom)

«Banco da comprare, riformare le fondazioni
ltitolo perde il 4,97%

«[l Banco e da comprare
Riformare le popolari?
Partire dalle fondazioni»

Tosi: ho piena fiducia nell’istituto veronese,
questi prezzi sono troppo lontani dalla realta

22 GIULIANO ZULIN Banco, non esiste che valga quello

: che vale adesso. Quando & arriva-
MMM «Comprare, comprare, com- to a quota 24 euro per azione forse
prare». Flavio Tosi, sindaco di Ve- la valutazione era eccessiva, ma
rona, si sostituisce ai broker dal ora & troppo inferiore al valore pa-
look londinese e con:accento sca- trimoniale e degli asset».
ligero da il suo giudizio sul Banco Sara, ma gli azionisti del Banco, nu-
Popolare, colpito dalle vendite in merosissimi a Verona e orovincia. sono
quest"ultimo scorcio di 2008:

H-titolo del Banco continua perd a

soffrire, -4,97% a 5,065 euro (...}
{...) «C’¢ una crisi dei mercati & quella c’¢ per tutti.
Speculazione e pessimismo hanno affossato le
Borse. Proprio la speculazione le tiene depresse.
Basta guardare il petrolio: la domanda &

simile a quella di qualche mese fa, ma
il prezzo e crollato. Tomando al

MINISTRO
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Libero Mercato

un po’ disorientati. Lei ha titoli?

«S}, li ho acquistati perché ho fiducia. A

questi prezzi ci sarebbe da comprare: ci sarebbe
I'interesse a diventare azionista e, per chilo & gia,
ci sarebbe l'interesse a implementare la quota,
nonostante il problema Italease».

Non c’é stato un problema gestione?

«Se Innocenzi o Fratta Pasini fossero arrivati due
anni fa, si potrebbe pensare a una gestione disa-
strosa, ma siccome lavorano in tandem da anni,
non ho posso accusare i due banchieri. Nel com-
plesso di quello che é stato fatto va detto che so-
no stati anche poco fortunati: nel momento del
consolidamento della fusione con la Popolare di
Lodi hanno incontrato questa crisi».

Innocenzi & Funico dei big della finanza che ha
pagato. Anche altri dovrebbero seguire I'esempio
della squadra che cambia allenatore quando i ri-
sultati non arrivano?

«Non & tagliando le teste che si risolvono certe si-
tuazioni. Negli Usa era giusto mandare a casa
gente che ha fatto operazioni abominevoli. Qua &
diverso: la crisi ci & balzata addosso. Non ¢ stata
colpa nostra.

La citta come ha preso Puscita di Innocenzi?
«Con serenita, ¢'& comunque fiducia nel Banco,
una banca territoriale.che ha sempre il cuore e la
testa a Veronan. L

In seguito alle difficolta del Banco & tornata di
moda la riforma delle Popolari: & giusto abban-
donare il voto capitario?

«Non so se cambiare il sistema di voto sia il pro-
blema principale, il voto capitario € una delle ca-
ratteristiche che hanno mantenuto la positivita e
il legame con il territorio delle popolari. Piuttosto
sono da riformare le fondazioni, bisognerebbe
riancorarle al territorio».

Si spieghi meglio, ha qualche problema con Ca-
riverona?

«Cariverona nasce dai cittadini veronese, dalla

gente. A un certo punto viene scorporata la ban-
ca dalla fondazione per garantire finanziamenti,
attraverso gli utili, al territorio. E i Comuni deter-
minavano le scelte e le sorti delle fondazioni per

il bene della comunita. Dopo la riforma 'ente

fondazione si & sganciato dal territorio, il buon

rapporto con il presidente Paolo Biasi c'¢, ma or-

mai € un soggetto autonomo, quasi privatisti-
CO»,

Ultima domanda, Tremonti vuole coinvolgere

prefetture e sindacati per controllare che

le banche non taglino la liquidita alle

imprese. E i sindaci?

«Purtroppo sta succedendo spesso,
le aziende si lamentano. Il governo
ha fatto bene a mettere a disposi-
zione i fondi per gli istituti, anche
se non c'e pericolo fallimento:

I'importante & non fare spaventare i
cittadini. Ma le banche de-
vono dare il loro contributo
al territorio. I sindaci po-
trebbero essere la sentinella

del sistema, oltre a sindacati, imprenditori e pre-
fetture. Il polso della situazione ce I'abbiamo
noj».

Flavio Tosi Olycom

MINISTRO
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Le associazioni dei consumatori sul piede di guerra per I emendamento del governo: grave cancellare laretroattivita

Pd e Idv:“Niente freni alla class action”

ROMA —Associazionideiconsu-
matori ed opposizione in rivolta
contro le modifiche alla Class ac-
tion a cui sta lavorando il gover-
no.’emendamento,nonancora

formalizzato, riduce la possibi-
lita di chiedere risarcimenti a
utenti e risparmiatori che hanno
subito truffe e soprusi prima del
primo luglio 2008. Inoltre creaun

meccanismo piticomplessoeco-
stoso per chi vuole denunciare
unaviolazione dilegge commes-
sadaun’impresao societaadan-
nodeiclientiecostringerla, attra-
Verso un unico processo, a paga-
retuttiidanneggiati. Andrea Lul-
li, capogruppo Pd in commissio-
ne attivita produttive della Ca-
mera, denuncia: «Lo svuotamen-
to della Class action che il gover-
no ha intenzione di realizzare e
un tradimento delle attese che
questa novitaintrodotta dal cen-
trosinistraavevasuscitatoneicit-
tadini. Conunsempliceemenda-
mentotolgonoforzaall’azioneri-
sarcitoria collettivariducendone
i campi di applicazione, sia tem-
porali che per competenze». An-
tonio Borghesi, responsabile
Economia e vicecapogruppo idv
alla Camera, promette battaglia
inParlamento: «Larestrizionedel
campod’azionedellaclassaction
cheil governointende metterein
atto & un segnale gravissimon.

Le associazioni dei consuma-
tori, che in questa nuova versio-
ne, perdono la titolarita ad avvia-
re questo tipo di cause riporte-
ranno le proprie rimostranze al
tavolo di lavoro con il ministero
dello Sviluppo Economico previ-
sto per mercoledi. «Consideria-
mo gravissima la decisione di
cancellare, nei fatti, la retroatti-
vitadellaclass action. Questo av-
viene in totale spregio di ogni di-
rittodeicittadini truffati,indiver-
si settori tra cui quello bancario,
conirisaputicasidiParmalat, Ci-
rio— affermano Federconsuma-
torie Adusbef-—in questocaso, il

governo mostrerebbe tutte le

propriesimpatieperchi,nelmer-
cato, opera in maniera fraudo-
lenta, contro gli operatoriecono-
miciche, invece, rispettano le re-
gole e, naturalmente, controicit-
tadini».

Anche 'Adoc si dice preoccu-
pata: «Dai ministri Scajola e Bru-
netta, ci  stato assicurato che il
rinvio dell’entrata in vigore della
legge, prevista per lo scorso lu-
glio, era da attribuire alla volonta
del governo di estendere la nor-
ma anche alla pubblica ammini-
strazione — dichiara il presiden-
te Carlo Pileri — sembra invece
che sivoglia stravolgere tale nor-
mativa, esautorando le associa-
zionideiconsumatoridall’essere
promotrici privilegiate dell’azio-
ne collettiva; eliminando la re-
troattivita, prorogando di ulte-
riore 6 mesi 'entrata in vigore,
una beffa per il parlamento che
I'havotata».

Massimiliano Dona, segreta-
riogenerale dell’Unione deicon-
sumatori chiede un’audizione
parlamentare per le associazioni
deiconsumatorialmomentodel-
la conversione in legge. Mentre
I'Adiconsum trova anche dei ri-
svolti positivi nel nuovo testo:
«’esecutivita dellasentenza e la
condanna (nel precedente c’era
solo 'accertamento di un dirit-
to); 'operativita di un filtro in tri-
bunale; l'obbligo dell’impresa
condannata di depositare caute-
lativamente le somme delrisarci-
mento in attesa dei vari gradi di
giudizio».

(i)

L'ANTICIPAZIONE
Su Repubblica diieri
I’emendamento del governo
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Firmatal'intesa Cai-AmrOne

masuMalpensa e scontro

Formigoni: Alitalia sceglie Milano. No di Marrazzo

LUCA IEZZY

ROMA — Diventa definitiva
la fusione tra Alitalia e Air
One. ’'amministratore dele-
gato di Cai, Rocco Sabelli, eil
presidente di Air One, Carlo
Toto, hanno sottoscritto ieri
I'accordo per la vendita della
compagnia aerea e anche
delle societadihandling, Eas,
equelladimanutenzione, Air
One Technic.

Confermato anchel’accor-
dodileasingperinuoviaerei:
«Entro il 2012 il gruppo Toto
fornira a Cai, oltre ai 26 veli-
voli gia consegnati, ulteriori
57 Airbus A 320 —spiegauna
nota — altri 24 aeromobili
Airbus peri voli di lungo rag-
gio (tra cui anche Airbus A
350) saranno consegnati alla
nuova compagnia di bandie-
ra». Inoltre Toto reinvestira
60 milioni in Cai dove & uno
dei soci fondatori. Gia dal 13
gennaio si vedranno i primi
effetti della tfusione sugli ora-
ri e i network della compa-
gnia, vale a dire I’eliminazio-
nedimoltivoliduplicati, spe-
cie sulla Roma-Milano. Un
ulteriore passo avanti Cai lo
fara oggi quando firmeral’at-
to di acquisto degli asset Ali-
talia secondo gli accordi rag-
giunti conilcommissario Au-
gusto Fantozzi.

Aquelpuntoilnuovovetto-
redibandieradovrascegliere
la propria strategia: il gover-
natore della Regione Lom-
bardia, Roberto Formigoni,
dopo un incontro con Sabel-
li, ha dichiarato: «Malpensa
saral’aeroportodiriferimen-
to e privilegiato». Inevitabile
la riapertura dell’annosa ri-
valita con Roma: il presiden-
te del Lazio Piero Marrazzo

Il governatore
della
Lombardia,
Roberto
Formigonie
quello del
Lazio,

Pietro
Marrazzo

ha chiestouna smentitadalla
Cai mentre il sindaco di Ro-
ma, Gianni Alemanno ha po-
lemizzato: «Qualsiasi supre-
marzia di Malpensa su Fiumi-
cino & inaccettabile e infon-
data». In realta, Formigoni si
& ben guardato dal definire
MalpensailnuovohubdiAli-
talia-Air One, e ha anticipato
piuttosto una riduzione peri
volidaLinate. Percapire qua-
lisarannolebasisucuisicon-
centrerannoivoliinterconti-
nentali, bisognera aspettare
Paccordo con 'alleato inter-
nazionale. Air France & in
netto vantaggio e ormai alla
fase delle trattative dirette
con Colaninno e soci eifran-
cesi dovrebbero privilegiare
Fiumicino. Persino il presi-
dente del Consiglio Silvio
Berlusconi ha corretto il tiro
dopo le dichiarazioni di due
giornifaincuiconsigliavaCai
dinonfareentrarenelcapita-
le nessuna compagnia stra-
niera: «Ho espresso una mia
idea personale, daimprendi-
tore pilt che da primo mini-
stro-—haprecisatoil premier
—maho detto cheil governo
non vuole assolutamente in-
terferire nelladecisionedella
nuovacompagnia».

Novita anche per il futuro
dei lavoratori della compa-
gnia di bandiera: i sindacati
delfrontedel “no” perdonole
associazioni piu rappresen-
tative degli assistenti di volo,
infatti Avia e Anpavoggiapa-
lazzo Chigi firmeranno il “lo-
do Letta”, vale a dire 'intesa,
gia sottoscritta dai sindacati
confederali, cheregolail pas-
saggio dei lavoratori (licen-
ziamenti e assunzioni) tra
Pattuale Alitalia e la nuova
compagnia, oltre adefinirele

CHI SBAGLIA

/




\ED

Ufficio Stampa

la Repubblica

12-DIC-2008
da pag. 31

norme delnuovo contrattodi
lavoro dei dipendenti Cai.

Quindiad opporsiallescel-
tedel governo e della cordata
italiana rimangono le asso-
ciazioni dei pilioti Anpac e
Up e sologli assistenti divolo
dell’sdl. Tutte le sigle, senza
eccezioni, hanno firmato ieri
al ministero del Welfare l'in-
tesa sulle procedure di mobi-
lita per gli esuberi gia indivi-
duati nell’attuale compa-
gnia.
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Ifrancesi. Spinettavolera a Roma da Berlusconi

Air France stringe i tempi

Attilio Geroni

PARIGL. Dal nostro corrispondente

s Jean-Cyril Spinetta andra a
RomadaSSilvio Berlusconi. Il sot-
tosegretario alla Presidenza del
Consiglio Gianni Letta sarebbe
al lavoro per definire la data
dell'incontro conil presidente di

Air France-Klm, che dovrebbe -

comungue tenersi nella prima
met3 della settimana prossima.
Scopo dei colloqui per i francesi:
rassicurare il capo del Governo
italiano sui contenuti delle tratta-
tive con Cai e sull’esito di un ne-
goziato che sembra, nonostante
tutto e le ultime dichiarazioni di
Berlusconi sulla preferenza per
un partner commerciale, giunto
alle sue battute conclusive.
Anche per questo, oggi, duran-
te la conferenza stampa di Cai,
noncisaraalcunaufficializzazio-
ne dell'intesa con la compagnia
franco-olandese. Unsupplemen-
to di cautela & d’obbligo e proba-

bilmente ci si limitera a ricorda-
re che i negoziati con Air France
Klmsono tutt’orain corso. A Ro-
issy non sisono apparentemente
scompostiper le dichiarazioni di
Silvio Berlusconi, che mercoledi
sera ha voluto nuovamente mi-
schiare le carte sostenendo co-
me per la nuova Aljtalia «siano
meglio accordi commerciali con
partner stranieri e non ingressi
nel capitalex».

Jean-Cyril Spinetta, comun-
que, & un buon diplomatico oltre
cheuninfaticabile negoziatore e
in questo tormentone senza fine
ha gia dato ampia prova di flessi-
bilita passando con disinvoltura
dalruolodiacquirente unicodel-
la vecchia Alitalia (la primavera
scorsa) a quello di partner indu-
striale con quota di minoranza,
dauna strategia in cui Fiumicino
avrebbe fatto la parte del léone a
spese di Malpensa a una - quella
attuale - dovelo scalo interconti-

Confronto a distanza

» Il presidente di Air France,
Jean-Cyril Spinetta (fotoin
alto), &in contattoin queste ore
con Gianni Lettta perfissare un
meeting a Romma con Silvio
Berlusconi. Scopo del viaggio:
rassicurare il premier sui
contenuti delle trattative con
Cai.Mail numero unodi
Lufthansa Wolifgang Mayrhuber
(foto sotto) nom molla e si dice
prontoarilanciare

nentale non dovrebbe essere pilt
cosi penalizzato. Spinetta, che
dagennaiolasceralaguidaopera-
tiva di Air France Klm a Pierre-
Henry Gourgeon conservando-
ne pero0 la presidenza, vorrebbe
chiuderel’annoinbellezzae por-
tare a casa un accordo che inse-
gue da parecchi anni. L'intesa
con la nuova Alitalia ¢ diventata
ancora pillimportante per i fran-
cesidopo che Lufthansa sembra
essersiaggiudicata Austrian Air-
lines.Ieri Air France hapresenta-
to un ricorso presso la Commis-
sione Ue cheipotizzal'uso diaiu-
tidiStatonell’operazione diven-
dita. La compagnia franco-olan-
dese ritiene in un comunicato
che lintesa sia condizionata
allannullamento del debito di
Austrian Airlines (500 milioni di
euro) e si basi su un prezzo per
azione «significativamente infe-
riore» rispetto a quello proposto
agli altri azionisti.
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1 poteri dei vertici di Cai

[ distinguo delle deleghe

I’'amministratore
Adelegato Rocco Sabelli
spettala gestione della

«nuova Alitalia» con facolta di
compiere atti di valore fino aso
milioni di euro. Al presidente
Roberto Colaninno le relazioni
esterne, con le istituzioni e con
lastampa, il controllo interno e
lasegreteria societaria.

Ebasata su una distinzione di
ruolil'attribuzione delle
deleghe ai vertici della Cai,
secondo lo statuto e le delibere
del consiglio del 31 ottobre, di
cuill Sole 24 Ore hapreso
visione. La distinzione
presuppone tuttavia un
affiatamento trai due manager,
chehanno collaborato alla
Piaggio finché Sabelli se ne ando
nel 2006. «Non abbiamo
litigato, ¢ che voleva mettersiin
proprio», disse Colaninno.
Adessoidue dovranno
dimostrare che sanno andare
d’accordo.

i tecnologici per quanto attiene la

. perd «neilimiti» delle deleghe

i «inclusoin particolare ogni
{ poteredifirmae

Intanto perché lagestione,
pur delegataa Sabelliche &
anche direttore generale,
prevede che per atti di valore
superiore a 50 milionila
competenza sia del cda. Per altri
attiimportanti é previsto un
accordo o una consultazione.

Sabellihail potere di
«proposta, d’intesa conil
presidente, inerente
l'approvazione da parte del
consiglio di amministrazione o
lamodifica del business plan
triennale o del budget annuale».

A entrambi, «d’intesa» con
Paltro, spettala «cura(...) dei
rapporti con gli enti regolatori,
normativi, associativi, e

gestione delbusiness».
Entrambi hanno poteri di firma
erappresentanza legale (Sabelli

espressamente attribuite),

movimentazione dei conti
correnti della societay.

Colaninno hail potere di
«coordinamentoe
sovrintendenza deirapporti con
gli organi di informazione e i
media» e «delle funzioni di
controllo interno e audit della
societa», di «organizzazione e
coordinamento della segreteria
societaria e dell'ufficio del
general counsel».

Sabellihail potere di
«propostaal cda in merito alla
struttura organizzativa della
societae delle controllate». Ha
il potere, «sentito il presidente»,
dipropostaal cdadelle nomine
alvertice delle controllate, di
nomina erevoca dei
vicedirettori generali, direttorie
procuratori, dinomina e revoca
«dell’eventuale chief financial
officer e delle cosiddette «prime
linee» della struttura
dirigenziale».

G.D.

n
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Intesa con
i sindacati

su tre anni
di mobilita

s Intesatra Alitalia ele no-
ve sigle sindacali al ministe-
rodelLavoro sull’applicazio-
ne della mobilita per tre anni
ailavoratoriin esubero al ter-
mine dei quattro anni di cas-
saintegrazione. Mentre gli as-
sistenti di volo di Anpav e
Avia sono pronti a firmare il
"lodo Letta” siglato il 31 otto-
bre a Palazzo Chigi coni sin-
dacati confederalie 'Ugl.
Sono queste le due novita
che arrivano dal fronte sinda-
cale in Alitalia. Iniziamo
dalP’accordo sulla mobilita fir-
mato da tutti e nove i sindaca-
ti, che era stato preceduto
dall’intesa separata sulla cassa
integrazione straordinariarag-
giunta con Filt-Cgil, Fit-Cisl,
Uilt e Ugl-Trasporti. Si com-
pleta cosi l'ultimo tassello de-
gli ammortizzatori sociali che
per7anni(4annidiCigse3an-
ni di mobilitd) assicureranno
aidipendenti Alitaliain esube-
ro 1'80% della retribuzione,
grazie all'integrazione del Fon-
do speciale per il sostegno al
reddito. A differenza del passa-
toquando Alitaliaavevaantici-
patolerisorse, questavoltasa-
ranno direttamente I'Inps e il
Fondo ad occuparsi dei paga-
menti, maunacorsiapreferen-
ziale assicurera la puntualita.
Solo all’esaurimento della Ci-
gs e societa in amministrazio-

ne straordinaria - Alitalia spa,
Alitalia Express, AlitaliaServi-
zi, Alitalia Airport ¢ Volare -
procederanno alla collocazio-
ne in mobilita di tutti coloro
cherisulteranno ancoraallelo-
rodipendenze per massimo 36
mesi e comunque «non oltre il
raggiungimento dei requisiti
per il godimento della pensio-
ne divecchiaian.

Quanto ad Avia e Anpav, &
prevista oggi a palazzo Chigi -

secondo fonti sindacali - 1a fir- .

madel "lodo Letta" del 31 otto-
bre, dopo che il referendum
consultivo si e concluso con
circa il 9o dei si all’accordo.
Le due sigle degli assistenti di
volo pur ribadendo le «per-
plessita sui non condivisicrite-
1i di assunzione», sottolinea-
noladisponibilitidi Caiacon-
cedere diffuse forme di part-ti-
me e "garanzie sociali", per
riassorbire buona parte di
queicassaintegratiche nongo-
drebbero di copertura pensio-
nistica alla fine del periodo in-
dividuato (circa Goo unita),
chesiaggiungono ai mille assi-
stentidivolo precari, «il cui fu-
turo ¢& tuttora nebuloso, e che
in assenza di un auspicabile
sviluppo della flotta difficil-
mente verrebbero riassunti».
G.Pog.
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1tedeschi. In vista un vertice tra Mayrhuber e Colaninno

Ma Lufthansa insiste

Antonella Olivieri
CHICAGO. Dal nostro inviato
La settimana prossima, se-
condo indiscrezioni, il vertice
Cai dovrebbe incontrarsi an-
che con il numero uno di Luf-
thansa, Wolfgang Mayrhuber.
Da Chicago, dove € in corso un
meeting delle compagnie che
fanno parte del network Star
Alliance, Mayrhuber silimita a
osservare di non essersi incon-
trato «recentemente» con il
presidente Roberto Colaninno
né con I’ad Rocco Sabelli, ben-
ché il mercata italiano sia rite-
nuto «molto forte e importan-
te» dalla compagnia tedesca.
«Sappiamo che stanno proce-
dendo passo dopo passo per co-
struire una nuova Alitalia, con la
forma e le dimensioni giuste,
con costi bassi e alleggerita dal
peso dei debiti che andranno al-
la bad company. Diventera una
nuovacompagnia aereache fon-

deragliassetdiAlitaliaconquel-
lidi Airone. E poi dovra sceglie-
re un partner internazionale»,
arriva al punto 'amministratore
delegato di Lufthansa che a ri-
guardo ammette comelacompa-

" gniacherisorgeradalle ceneridi

Alitalia sia «molto vicina ad Air
France, una relazione cementa-
tada annidicollaborazione».

Un’osservazione che sembra
un pronostico su quale sara il
prossimo partner della nuova
Alitalia, ma Mayrhuber non
chiudelaportaapossibilisorpre-
se. «Sappiamo - dice - che han-
no parlato anche con British Ai-
rways, per valutare quale fosse
l'alieanza pili vantaggiosa».

E la compagnia tedesca, che
sta per lanciare da Malpensa
Poperativita di Lufthansa Italia,
¢ancorainteressataaessere del-
la partita? «Noi non abbiamo
mai cambiato idea - sottolinea
Mayrhuber -. Giudichiamo mol-

to interessante il mercato italia-
no, maper fare business insieme

.bisogna avere le stesse visioni,

le stesse strategie e condividere
lo stesso il business plan». «Pro-
babilmente - aggiunge il ceo di
Lufthansa - abbiamo comunan-
za di visioni e strategie, ma non
conosciamo il business plan al
quale Cai sta ancora lavoran-
do». «Dobbiamo rispettare» la
loro tabella di marcia: come di-
re, quando il piano sara comple-
tato e se verranno fatte propo-
ste, Lufthansa le valutera.

Ad ogni modo i progetti per
Malpensa «non cambieranno»,
anche se dovesse spuntarla Air-
France. «Dove possiamo fare bu-
siness, cerchiamo di farlo», sot-
tolinea Mayrhuber che comun-
que considera "core", oltre ov-
viamente alla Germania, la Sviz-
zera e I'Austria, anche I'ltalia,
nell’'ottica di una strategia di
«crescitaorganica» in Europa.
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Tle. Via l

sull

Tlc. Via libera dell’Agco‘m al ngppo telefonico sull'apertura del network ai concorrenti nella'gestione dell’accesso

Telecom, si agli impegni sulla rete

s\

Bernabe:se ¢

¢ un proge

ao e

tto industriale della Cdp lo guarderemo con attenzione

ANSA

Il confronto. Il presidente dell’Autorita delle tic, Corrado Calabrd e 'a.d. di Telecom, Franco Bernabé

| Carmine Fotina
" ROMA

Dopo un percorso durato
quasidue anni e mezzo ’Auto-
ritaper le comunicazioni ha ap-
provato gli impegni vincolanti
di Telecom Italia per una mag-
giore trasparenza ¢ apertura ai
concorrentinella gestione del-
larete ditelefonia fissa. Le scin-
tille con Tronchetti Provera, la
ripresa del dialogo con Guido
Rossi e le barricate della breve
era di Pasquale Pistorio sono
ormai alle spalle: ieri il presi-
dente dell’Authority e 'ammi-
nistratore delegato di Tele-
com Italia, Franco Bernabe,
hanno firmato definitivamen-
telapace.

Conl'insolita formula diuna
conferenza stampa congiunta,
¢ stato annunciato il pacchetto
diregole che dovra disciplina-
re Open Access, la funzione
aziendale creata da Bernabe
all'inizio del 2008 proprio per
gestire larete di accesso.

L’Italia ha dunque scelto un
modello diverso da quello in-
glese diOpenreach: ¢ sufficien-
telariorganizzazione azienda-
i le varata da Telecom e non ci
sarauna vera separazione fun-

- zionale, ritenuta tuttavia dal
commissario Ue Viviane Re-
ding lo strumento migliore.

Sivedrapitiavantise, assicu-
ratiaTelecom certezzaregola-
mentare e un adeguato ritorno
degli investimenti, Open Ac-
cess potra trasformarsi in una
vera e propria societd, con lo
scopo principale di realizzare
investimenti sul next genera-
tion network (Ngn) in fibra ot-
tica. Bernabeieri, pur escluden-
do la nascita di una societa ad
hoc, haaperto con chiarezzale
porte a un eventuale investi-
mento della Cassa depositi ¢
prestiti: «L’Ttalia ha bisogno di
reti di nuova generazione ma
c’¢ anche bisogno che la con-
correnza non sia piu solo sui
servizi utilizzando tutti la rete
ditrasmissione di TelecomIta-

lia. C’é bisogno del concorso di
tanti soggetti. Se ¢’¢ un proget-
to industriale interessante lo
guarderemo con attenzione,
tanto piu se viene da Cassa de-
positie prestiti».

La nuova missione della
Cdp, piu orientata sulle infra-
strutture, spiega poi Bernabe,
¢insintoniaconun grande pro-
getto Paese come I'Ngn e con

lapossibilitaditrovarc un part-
ner industriale. « Altra cosasa-
rebbe l'ingresso di soggetti fi-
nanziari» aggiunge 'ammini-
stratore delegato chiudendo
in qualche modo la porta al
Fondo Fzi di Vito Gamberale e
ad altri fondi.

Gia da alcuni mesi si & riaf-
facciata l'ipotesi di un inter-
vento della Cdp per facilitare
ihvestimenti sulla nuova rete
chelasolaTelecomnonsareb-
be in grado di sostenere (si sti-
mauncostotrailoeiigmiliar-
disuscalanazionale).

Gradita allo stesso Calabro
€ a un ampio schieramento
della maggioranza, soprattut-
to nell’area Forza Italia, la so-
luzione Cassa depositi e pre-
stiti e stata rilanciata anche
dalneopresidente Franco Bas-
sanini, ma subito stoppata dal
nuovo a.d. Massimo Varazza-
ni. Anche ieri la Cdp ha fatto
saperce che il dossier Telecom
«non ¢ all’esame»; a questo
punto resta da capire se i de-
creti attuativi che ridefiniran-
no con precisionc la nuova
missione della controllata del
Tesoro forniranno qualche
elemento in pit.

MINISTERO

Adognimodo gliimpegni ap-
provati da Calabro, operativi
dal 1°gennaio, saranno un otti-
motest. Per Bernabe sitrattadi
«unasoluzione pitt avanzatari-
spetto a quella inglese e
all’avanguardia in Europa, la
conferma di una strategia fon-
datasurapporti piticollaborati-
vi con I'Autorita, chiusura dei
contenziosi con i concorrenti,

ECONOMIA EIMPRESE 2
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‘Aeroporti, torna il caso Malpensa
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atteggiamento pil aperto ver-
soiconsumatori».

Dicerto Vefficacia degli im-
pegni, il modo in cui reagiran-
no i concorrenti di Telecom
Italia, P'cffetto di regole certe
sulla remunerazione tariffa-
ria daranno indicazioni pre-
ziose anche sulla sostenibilita
di una possibile societa per la
rete del futuro. .- ooy

carmine. farz’nu@ﬁsoleza ore.com

PACEFATTA

Calabro porta a termine
un percorso durato

due anni e mezzo: nessuna
separazione funzionale,
solo vincoli pili stretti

MINISTERO
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Telecomunicazioni L amministratore delegato: sull'infrastruttura una giornata storica. L’abbonamento sale a 13,40 euro al mese

Rete Telecom, Bernahe apre alla Cassa Depositi

Via libera dell’ Authority all aumento del canone e agli impegni sul network

Corrado Calabro (AgCom) e Franco Bernabé (Telecom)

Secondo 'amministratore
delegato Telecom:
«Abbiamo regole piu
all'avanguardia dell'Open
reach inglese»

ROMA — Decolla (insieme
a un aumento del canone di
oltre il 10%), la se-
parazione funzio-
nale della rete Tele-
€OmM con una mag-
giore apertura ai
concorrenti men-
tre va in archivio,
per ora, quella so-
cietaria auspicata
da Bruxelles e indi-
cata dalle conclu-
sioni della Com-
missione Valducci.
Questo seconda so-
luzione potra in fu-
turo riguardare la
nuova generazio-
ne per la quale il
numero uno di Te-
lecom Italia Fran-
co Bernabeé auspi-
ca un ruolo attivo
della Cassa depositi e prestiti.
«Guarderemo con attenzione
ad ogni progetto industriale -
ha precisato 'amministratore
delegato - ma non finanzia-
rio». L’annuncio di questo
"impegno” per una separazio-
ne funzionale, che dovrebbe
evitare multe salate da parte
di Bruxelles (ieri comunque
la Commissione si & riservata
una valutazione entro fine
mese, ndr) e stato dato in tan-
dem dal presidente dell’Au-

thority per le Comunicazioni
Corrado Calabro e dallo stes-
so Bernabé che ha parlato di
una «decisione storica».

In sintesi, la divisione Tele-
com Open Access verra poten-
ziata, avra una governan-
ce-comitato di vigilanza di 5

membri di cui 3 nominati dal-
I’Authority, prevede un orga-
nismo per risolvere le contro-
versie, dovra trattare i concor-
renti alla stessa stregua di Te-
lecom. Sia Bernabé che Cala-
bré hanno precisato che il
modello italiano si ispira a
quello inglese Open Reach

della British Telecom ma con
«regole piit all'avanguardia e
una struttura molto meno co-
stosa». Il presidente dell’Au-
thority si € complimentato
con il manager i Telecom al
quale ha riconosciuto «che le
frizioni sono state svelenite
grazie al suo tratto». Ma ieri i

concorrenti, nei confronti dei
quali Bernabé ha mostrato
grande attenzione «perché so-
no anche nostri clienti», non
hanno gradito. «Non cono-
sciamo nei dettagli gli impe-
gni - hanno commentato in
Vodafone - ma nella prima
versione erano gia stati rite-

nuti insufficienti sia dal mer-
cato che dalla politica, senza
contare che non siamo mai
stati coinvolti».

Ieri il Garante ha anche da-
to il via libera, il primo dopo
sei anni, a un atteso ritocco
del canone Telecom per la re-

POLITICA ECONOMICA

te fissa (con esclusione dei ti-

tolari della social card) da
12,14 a 13,40 euro. Calabro,
per anticipare eventuali criti-
che, ha voluto sottolineare
che 'aumento «non rappre-
senta una contropartita, du-
rante la trattativa non ne ab-
biamo mai messe sul tavolo».
Per la societa significa un in-
troito annuo di oltre 160 mi-
lioni di euro.

Ma né questo né gli impe-
gni annunciati per la Open Ac-
cess, che saranno operativi
da gennaio, sono serviti per
ridare ossigeno al titolo che
in Borsa ha chiuso con un ca-
lo dell’1,84%. Forse ha pesato
dipiu il downgrade dell’agen-
zia di rating Fitch all'indoma-
ni della presentazione del pia-
no industriale 2009-2011. Sec-
co il commento di Bernabe:
«E una decisione che riguar-
da loro, non ci sono altre
agenzie di rating che si muo-

vono in quella direzione».

Roberto Bagnoli
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Ora test decisivo sul «board»

ROMA

Il Garante delletlc, Corra-
do Calabro, ritiene chiusoil ca-
so "diplomatico" sollevato
due giorni fa dal commissario
Ue Viviane Reding: «Non c’e
bisogno dialcumanotifica uffi-
ciale,la Uc ¢ stata e sara anco-
ra costantemente aggiornata
sullevoluzione degli impe-
gni». Da Bruxelles nessuna
controreplicamasololindica-
zione che entro il mese si esa-
minera il lavoro svolto in Ita-
lia. Laversione finale degli im-
pegni Telecom include tutte
lerichieste diinttegrazione pre-
sentate dall’Awtorita (si veda
«1lSole-24 Ore» del 26 novem-
bre) erisponde anche arichie-
ste sollevate .dalla Ue. Ad
esempio con la misura di fon-
damentale importanza sulla
retedinuovage:nerazione: Te-
lecom dovrd predisporre
un’offertadiacc:esso e condivi-
sione delle proprie infrastrut-
ture passive (cavidotti e fibra

spenta) e,se diventera "opera-

toredominante" anche sulla fi-

bra ottica, dovra estendere ai
nuovi servizi gli impegni che
ha attualmente assunto solo
sullarete inrame. Sui rapporti
traOpen Access (gestione del-
larete) e Telecom Wholesale
(divisione commerciale all'in-
grosso) la Ue avrebbe preferi-
to una separazione molto net-
ta ma dovra accontentarsi di
appositi contratti di servizio
che regolano le cessioni tra le
due strutture. Gli impegni in-
troducono poi garanzie per i
concorrentisullagestione del-
le attivazioni delle linee, sugli
incentivi del personale di
Open Access, sulla trasparen-
za dei piani di sviluppo della
nuova rete (che tuttavia Tele-
com potra variare).

Nascera anche il board di
controllo, anche sc sembra tra
ipuntimeno linearie pitt fragi-
liditutto I'impianto. Tre mem-
brisu cinque saranno designa-
ti dalPAgcom, due da Tele-
com. Il presidente sarduno dei
membri Agcommaleleve ope-
rative saranno nella mani di

un segretario generale desi-
gnato da Telecom. Il board sa-
ra supportato da un Ufficio di
vigilanza, composto da dipcen-
denti della stessa Tclecom e
dotato di ampi poteri. L'Ufti-
cio in cui lavorcranno dipen-
denti Telecom sara di fatto il
tramite tralastessa Telecome
il board. Operera sulla base di
un Regolamento che sara stila-
to da Telecom (e poi sottopo-
stoall’okdell’Agcom) echein-
cludera anche le tipologie di
decisioni che possono cssere
assunte dalboard dicontrollo.
Ilregolamento definira le fun-
zioni del presidente e del se-
‘gretario generale e stabilira an-
che su quali temi il board di
controllo potradecidere esclu-
sivamente con il voto favore-
vole di almeno un componen-
te designato da Telecom.

Sia il board di controllo sia
l'ufficio di vigilanza dovran-
no essere collocati in una se-
de separata dagli altriuffici di
Telecom.” *'

C.Fo.
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Scelte nell’ottica
el mercato

di Paolo Gentiloni*

ie conclusoil confrontoinizia-
to ormai due anni fa tra Tele-
come Agcomsul destino della
infrastruttura di telecomunicazioni
e sulle modalita per accrescere la
concorrenza. Di possibile "separa-
zione dellarete” avevaparlato perla
prima volta Corrado Calabro nella
sua relazione annuale al Parlamen-
to del 20006: da allora la proprieta di
Telecom ¢ passatadimano, il mana-
gement € cambiato due volte, c'¢ un
nuovo Governo, abbiamo vissuto
suggestioni inglesi, minacce messi-
cane e ingressi spagnoli. Il frutto di
un cosi lungo cammino si chiama
Open Access. Eladivisione accesso
allaretedi Telecomche¢il principa-
le tra gli "impegni" assunti
dall'aziendac destinatiad esseretra-
dotti in norme cogenti da Agcom in
virtudeipoterirafforzaticheglicon-
feri il Governo Prodi. Open Access
nonhanullaache fare conlasepara-
zione societaria ed ¢ un modello di-
verso dalla separazione funzionale
decisanel Regno Unito conlanasci-
ta di Open Reach, divisione separa-
ta di Bt. Tuttavia, anche grazie alla
possibile accettazione da parte di
Telecom delle integrazioni richic-
ste dall' Autorita, non si pud definire
una semplice operazione di faccia-
ta.L’Autoritasi¢ propostadue risul-
tati importanti. Primo: gli impegni
di Telecom riguardino anche le reti
di fibra di prossima generazionc ¢
nonsololavecchiarete inrame, co-
me inizialmente previsto. Secondo:
venganoresi pitstringenti gliimpe-
gni di trasparenza nei confronti de-
gli operatori alternativi sia da parte
diOpen Access chedaparte delladi-
visione wholesale di Telecom.
Lanuovacornice regolatorianon
risolveraiproblemidel debitodi Te-
lecom, né rivoluzionera le regole
per gli investimenti e I'accesso alla
rete, ma puo assicurare maggiore
concorrenza, a due condizioni. Pri-
ma condizione: che I'enforcement
degli impegni presi funzioni, e qui
Agcom e chiamata a superare quel-
loche ésoventeil vero puntodebole

‘del nostro sisterna regolatorio. An-

cora piti importante ¢ Ja scconda

condizione, e cio¢ che ghi impegni
presi da Telecom per Open Access
non siano l'occasione per rimettere
indiscussioneifondamentidel qua-
dro regolatorio fin qui seguito. Un
quadro che ha dato ottimi risultati
sul mobile e risultati accettabili an-
chesullarete fissa. Eccoil rischio da
evitare nelle prossime settimane
conledecisioni-chiave cheil regola-
tore & chiamato a prendere, specie
suicostidell'unbundling, veroe pro-
prio architrave del nostro modello
di competizione regolata. A soste-
gnodellarichiesta diun sostanzioso
aumento del canone dell'unbun-
dling, Telecomricorda che'taliae,
conOlanda e Regno Unito, nella fa-
sciadei Paesi con canone pilt basso.
Evero.Madiversiargomentispingo-
no in senso contrario: nel 2009 i ca-
noni europei avranno un trend de-
crescente, I'aumento italiano sarcb-
be controcorrente; la quota di mer-
catodel nostro incumbent resta alta
rispetto allamedia europea. I livelli
competitivi fin qui raggiunti grazie
all'unbundling, per quanto insuffi-
cienti, non vanno dunque sacrificati
sull'altare dellaretoricadei”campio-
ninazionali":sarebbeundannoperi
consumatori. La stabilita di Tele-
comcovviamenteunvalore,edein-
teresse comune vedere coronato da
successo l'impegno del vertice gui-
dato da Franco Bernabe¢. A parte il
debito di oltre 40 miliardi, I'azienda
habuonifondamentali ¢ ottimi flus-
sidicassa. Certo, il fardello del debi-
to ¢ particolarmente pesante nel
contesto dell'attuale crisi finanzia-
ria,manonlosieliminacertoconde-
cisioni del regolatore a scapito della
competizione di mercato.

Un quadro di concorrenza rego-
lataha contribuito in questi anni al-
lo sviluppo delle telecomunicazio-
ni italiane e nonostante la riduzio-
ne dei margini per le imprese il set-
torc potrebbe resistere alla con-
giuntura negativa meglio di altri.
Per questo il quadro competitivo,
che si aggiorna grazie a Open Ac-
cess, vasalvaguardato.

* Deputato Pd ed ex ministro
delle Comunicazioni
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CONTIRARIAN

I PARAGONI IMPEGNATIVI
CUI RICORRE BERNABE

» 1’ad di Telecom Halia, Franco Bernabe,

ha lungamente lodato il via libera giunto

dall” Agcom per una maggiore apertura della
rete d accesso e ha posto accento sulla
soluzione all’ avanguardia che sarebbe stata
trovata. Secondo lui Open Access avrebbe
prodotto un risultato «addirittura superiore a
quello trovato in Gran Bretagna e sicuramente
all’avanguardia in Europa». Secondo il top
manager, con il modello britannico Openrcach
«la Gran Bretagna utterveniva per porre
rimedio alla carenza del mercato nazionale
dell accesso e imponeva a Bt una struttura che
¢ stata estremamente costosa: 900 milioni di
curo ¢ difficolta di attuazione durate duc anni,
L.a nosira scelta, invece, ¢ immediatamente
cfficace ¢ avra risultati praticamente uguali,

se non supertori». Un paragone impegnativo,
perché Bt & stata una delle compagnie di tic
curopee che ha saputo reagire megho alle
trasformazioni tecnologiche intervenute a partire
dal nuovo millennio e a ridurre I'impatto anche
per i conti ¢ per gli azionisti. Telecom Ttalia

su questo versante ha davvero molta strada da
recuperare ¢ se, come sostience Bernabe, il punto
di partenza ¢ addirittura mgliore rispetto al caso
inglese, ci si aspettano da qui in avanti risultati
conseguenti. Per finire, Bernabe ha spiegato
che ’accordo con Agcom «& frutto di un nuovo
spirito di collaborazione, di un rispetto sincero
¢ del riconoscimento del ruolo che I’ Agcom ha
per lo sviluppo di-un settore vitale per il Pagse
come quello delle telecomunicazioni». Una
conferma nemmeno troppo velata al fatto che,
evidentemente, lo spirito precedente non era
ritenuto altrettanto rispettoso e collaborativo.
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Televisione. Assegnate la frequenze dopo dieci anni di ricorsi

Europa 7 avra un suo canale

Marco Mele

»# «Dopodieciannidibatta-
glie ci hanno datounabiciclet-
ta per competere contro le
Ferrari». Francesco Di Stefa-
no, proprietario di Centro Fu-
ropa 7, commenta cosi I'asse-
gnazione al suo gruppo di una
frequenza televisiva naziona-
le da parte del Ministero dello
Sviluppo. Risponde il sottose-
gretario Paolo Romani: «La
sua emittente ¢ stata trattata
alla pari degli altri opcratori
televisivin.

1128 luglio 99 Europa 7 rice-
ve la concessione nazionale
conlaquale, perlegge, deve ga-
rantire la copertura di almeno
1’809 del territorio nazionale e
di tutti i capoluoghi di provin-
cia.Nelrelativo decreto nonso-
no indicate le frequenze con
cui garantirla. N¢ la gara pre-

scrive di avere in uso delle fre-
quenze, che, peraltro, nessuno
ha mai assegnato.

La mancata attuazione del
Pianodiassegnazione delle fre-
quenze analogiche del 98 é il
motivo per rispondere negati-
vamente, da parte del Ministe-
ro, alle richieste di Europa 7;
che deve aspettare il 2004 per
I'accoglimento del ricorso da
parte del Tar Lazio controil di-
niego ministeriale. Mediasetri-
corre inappello contro la deci-
sione del Tar. Il Consiglio di

INSODDISFATTO
Polemico il titolare

Di Stefano: «Cosi non si
attuano le sentenze

del Consiglio di Stato

e della Corte di giustizia»

Stato, con la sentenza 2624 del
2008, respinge I'appello di Me-
diaset, annulla il diniego e pre-
scrive: «Il Ministero dovra ora
rideterminarsi sullistanza di
Centro Europa?, con piena ap-
plicazione della sentenza della
Corte di giustizia curopea del
31gennaio 2008».

Proprio in prossimita
dell'udienza al Consiglio di Sta-
todelig dicembre sull’attuazio-
ne della sentenza 2624, il Mini-
stero consente a Europa 7
I'esercizio del canale 8 della
banda VHF, inanalogico oindi-
gitale. Europa 7 dovra attivare
gli impianti solo dal primo lu-
glio 2009 ed entro il giugno del
201t Secondo il Ministero «si é
posta la parola fine su una vi-
cenda che sitrascinavadaqua-
sidiecianni». Ditutt’altro avvi-
so Di Stefano: «Nel 99 ho rice-

vuto una concessione per co-
prire '80% del territorio e il
05% della popolazione. Dopo
quasidiecianni, oggi misiasse-
gnaun canale che copre, effetti-
vamente, il 18% della popola-
zione cilio9s del territorio. Co-
si non si attua la sentenza del
ConsigliodiStato n¢ quelladel-
la Corte di giustizia». Europay
citaunaperiziatecnicadellalr-
te sul canale 8inbanda VHF 11
che, al nettodelle interferenze,
stima una copertura del 35%
della popolazione ¢ deligee del
territorioin analogico. Tale co-
pertura, perd, secondo la stes-
sa Irte ¢ «largamente sovrasti-
mata rispetto alla realta», an-
che «per problemi interferen-
zialinotevoli e diffusi». Di Ste-
fano chiede al Consiglio di Sta-
to, dove ci sard uno scontro di
perizie, la nomina di un com-
missarioad actaper dare esccu-
zione alla sentenza.

In ogni caso, ieri, con l'asse-
gnazione delle frequenze del
canale 8 lo Stato e il Governo
ne hanno riconosciuto i diritti.
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Energia. Le banche creditrici del gruppo di Entrecanales chiedono nuove garanzie sul debito

Enel-Acciona, il nodo dei concambi

Gli spagnoli puntano al divorzio in Endesa, ma Gnudi nega trattative

Piero Gnudi. Presidente dell'Enel

Michele Calcaterra
MADRID. Dal nostro corrispondente

smuw Nel corso di una colazione
di lavoro, qualche tempo fa il
presidente di Endesae di Accio-
napare abbia domandato al suo
dirimpettaio italiano: «Ma qual
¢ il volto dietro 'Enel?», inten-
dendo: con quale persona si
identifica il gruppo italiano?
«Perche sa - aggiunse il presi-
dente con sufficienza - dietro
Acciona c’¢ quella degli Entre-
canles», facendo capire che si
tratta di una famiglia importan-
te,benidentificabile. Questa fra-
se ¢ significativa per capire
quanto siano stati difficili
nell’ultimo anno i rapporti tra i
due soci del gruppo energetico
spagnolo, con un presidente di

Endesa che rappresentando so-
lo il 25% del capitale (rispetto al
67% dell’Enel) si ¢ comportato
findal primo giorno da"duefio",
valeadire dapadrone.
Aldiladellaanedottica,imer-
cati stanno scommettendo su
unrapidodivorziotraEnele Ac-
ciona, tenuto conto del fatto che
le strategie amedio-lungo termi-

ne dei due gruppinon coincido-
no ed ¢ dunque tempo che cia-
scuno vada per la propria stra-
da. Oltre al fatto che Acciona,
conunrapporto debitinetti/Ebi-
tda superiore al 6% (quello
dell’Enel nonostante un indebi-
tamento di circa 50 miliardi di
euro si aggira attorno al 3,4%),
avrebbeilfiato corto. Intanto, ie-

ri in Borsa Endesa si ¢ assestata
attorno ai 27 euro per azione, an-
cora in leggero rialzo, dopo il
balzo superiore al 7% registrato
il mercoledi. 11 tutto mentre la
suacapitalizzazione, paria 28,57
miliardi ha superato quella
dell’Enel a quota 27,37 miliardi.
Questo il quadro generale, in
attesa di capire se la situazione

tra Enel e Acciona sisblocchera
entrolafinedell’anno. Ieriil pre-
sidente del gruppo italiano, Pie-
ro Gnudi ha dichiarato che non
cisonotrattative incorso. Esicu-
ramente vero, anche se & accer-
tato che a Roma (come a Ma-
drid) sistannostudiandoidiver-
si scenari possibili per arrivare
aldivorzio, prima della naturale
scadenza del marzo 2010 quan-
do diventa effettivo I'esercizio
daparte di Accionadiun put sul
25% del capitale di Endesa.

Da parte suaJosé Manuel En-
trecanales, in questa fase sem-
bra preferire il "low profile".
Una posizione defilata in attesa
di concludere positivamente la
delicata partita con le banche
creditrici che chiedono nuove
earanzie sul debito contratto

per acquisto di Endesa (7 mi-
liardi di euro) e su alcune sca-
denze, tenuto conto di unaespo-
sizione complessiva netta di
gruppo di 17 miliardi di euro.
Trattativa che, secondo alcune
fonti finanziarie madrilene, no-
nostante il tentativo di freno
operato daparte del Banco San-

tander, dovrebbe essere dopo
un mese e mezzo di duro nego-
ziato in dirittura d’arrivo.

Per sciogliere I'alleanza ¢ ov-
vio che Acciona intende strap-
pare le migliori condizioni pos-
sibili. Cash, sulla base diuna va-
lutazione della quota Endesa di
10-11 miliardi di euro, possibil-
mente un premio, ma soprattut-
to asset per creare uno dei prin-
cipali gruppi mondiali nel cam-
po dell’energia rinnovabile.
Condizioni che allo stato attua-
le della situazione di crisi gene-
ralizzata, non sembrano poter
essere soddisfatte. Ed & appun-
tosulle diverse soluzioni del di-
vorzio,cheiconsulentidegliita-
liani e degli spagnoli stanno la-
vorando nelle ultime settimane.

In particolare sembrerebbe
che I'Enel non sia pili convinta
dipareggiareil conto con Accio-
na, costituendo la prevista joint
venture nelle rinnovabili, con
Endesa. Ilsettore & infattistrate-
gico, oltre al fatto che gli italiani
non vorrebbero ripetere 'erro-
re didetenere una societd in co-
mune con gli Entrecanales.

ROMA-MADRID -

La compagnia italiana non
sembra pili convinta
direalizzare la prevista
joint venture

nelle rinnovabili con Endesa




\ED

Ufficio Stampa

R

12-DIC-2008
da pag. 45

Difesa. AgustaWestland fornira 62 elicotteri Future Lynk all’Esercito e alla Marina

Finmeccanica, Londra conferma gli ordini

Mara Monti

MILANO

zam Salvaguardareipostidilavo-
ro delleimprese inglesi in tempo
di crisi e al tempo stesso investi-
re nel’'ammodernamento dei si-
stemi per la difesa. Con queste
premesse il ministro della Difesa
inglese John Hutton, ha confer-
mato Vordine per la fornitura di
6zelicotteri Future Lynk di Agu-
staWestland (gruppo Finmecca-
nica) da destinarne 34 all’Eserci-
to e 28 alla Marina. Oltre ai nuovi
elicotteri, ad AgustaWestland &

stato chiesto diammodernare al-
tri 12 Future Lynk gia operativi
presso l'esercito del Regno Uni-
toin Afghanistan. Lo stesso Hut-
ton al termine dell’audizione al
Parlamento di WestmisteraLon-

L’'OPERAZIONE

Il contratto ha un valore
complessivo di un miliardo
disterline: le linee di
produzione sono pronte,
consegne attese nel 2011

dra,é volato aYeovil (Regno Uni-
to) dove ha sede lo stabilimento
di AgustaWestland per incontra-
reil presidente di Finmeccanica,
Pier Francesco Guarguaglini. «E
stato un incontro molto cordiale
- ha detto con soddisfazione
Guarguaglini al termine della vi-
sita—il ministro ha visitato alun-
go lo stabilimento mostrando
una estrema attenzione al pro-

gramma italiano». La conferma
era attesa da tempo dopo l'avvio
del programma nel 2006. Ora
conil contrattoinmanodel valo-

recomplessivo dicircaun miliar-
dodisterline, a cuisiaggiungono
7o milioni di pround per 'ammo-
dernamento dei Future Link (i
primi quattro $aranno consegna-
ti nel 2009, gli altri otto entro il
2010), AgustaWestland & pronta
adiniziare laproduzione dei veli-
voli, avendo gia a disposizione
nello stabilimento di Yeovil la
cellula del prinno elicottero: il pri-
mo esemplare: voleraallafine del
2009, mentre le consegne sono
attese nel zo11 ;per essere, quindi,
operativi dal 22014 con I'Esercito

edal 2015 conla Marina.

Se gliordini deivelivoli milita-
ri hanno subito un’accelerazio-
ne, al contrario le due nuove por-
taerei della Marina militare bri-
tannica sono destinate ad entra-
re in servizio con un anno o due
diritardorispetto ai tempiinizial-
mente previstitrail 2014 e il 2010.
Hutton ha spiegato che la deci-
sione é stata presadopo unriesa-
me del fabbisogno dinuovo equi-
paggiamento: la Marina cerche-
ra di sincronizzare I'introduzio-
ne delle due unita con quello dei
nuovi apparecchi che dovranno
esservi imbarcati. Entro marzo,
infine, la difesa britannica po-
trebbe dare una risposta sull’av-
vio del programmaMars che pre-
vede la predisposizione di navi
darifornimento per la Marina.
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CORRIERE DELLA SERA

Alta velocita Domani il primo Roma-Milano in 3 ore e mezza. La Russa: ottimo servizio, ma occhio ai costi

«Supertreno, sara un ufficio viaggiante»

1l manager Cuccia: portero i collaboratori. Stefano Parisi: meglio dell aereo

|L GONFRONTO ore minuti ora minuti ore minuti ore minuti ore -
llviaggio In treno e in O oo 30 o € 0 20 0 0 0@ 0 20 3 0 s 0 2 % o o @)
aereo da piazza Venezia 10 minuti 5 min 3ore30 5 min 10 min TOTALE
g Rgma a p;\%za per raggiungere per salire sulla il viaggio peer uscire datla per-arrivare in

ordusio a Milano fa Stazione Termini propria carrozza Sttazione Centrale  piazza Cordusio

Roma Piazza Venezia

(Senza tener conto
di eventuali ritardi
dovuti ai mezzo

al traffico)

Il higlietto

il costo sara di 98 euro,
59 1ino a Bologna
Pronta la tratta
Milano-Bologna. Da
domenica il via alla
Frecciarossa fino alla
stazione Termini

MILANO — Domenica mat-
tina, ore 6.30. Si parte da Ro-
ma, a 300 all’ora. Tutto € pron-
to per 'esordio della prima
Frecciarossa che, grazie alla
nuova tratta ad Alta velocita
tra Milano e Bologna (65 minu-
ti, domani I'inaugurazione con
politici e imprenditori), abbat-
tera di un’ora tonda i tempi di
collegamento tra la Stazione
Termini e la Stazione Centrale
(e viceversa, naturalmente): da
4 Ore e mezza a 3 ore e mezza,
Una piccola rivoluzione che po-
trebbe cambiare le abitudini di

35 minuti
per raggiungere
I'aeroporto di Fiumicino .- di imbarco

15 min
il ceck-in

15 min
le operazioni

10 min
i controlli per
accedere

al gate

molti viaggiatori: sono 15 mila
i biglietti prenotati gia alla fine
di novembre.

Non & un segreto, il treno
rosso e superveloce & una sfida
lanciata alle compagnie aeree.
Perché & vero che per volare da
Milano a Roma ci si mette
un’ora scarsa, pero poi si deve
tornare coi piedi per terra, e
raggiungere case e uffici non e
sempre agilissimo. Senza conta-
re operazioni di imbarco, ritar-
di, scioperi. «Alla fine i tempi
sono gli stessi — dice Stefano
Parisi, ad di Fastweb e pendola-
re d’alta quota tra Roma, la sua
citta, e Milano, sede della com-
pagnia —. Anzi, se I'aereo non
€ puntuale, 3 ore e mezza sono
un miraggio...». Morale? «Da lu-
nedi si usera molto di pit il tre-
no. E poj, fra code, check-in e
imprevisti, volare e parecchio
stressante, meglio starsene se-
duti in carrozza».

Ecco il punto, potersene sta-

10 min
le operazioni
di decollo

1/0 min
peer iasciare
I'aereo

1ora
il volo

Milano
piazza
Cordusio

per uscire per raggiungere

da Linate

re seduti in carrozza. A leggere,
telefonare, usare il computer.
Quasi come in ufficio: «Alla fi-
ne sono tre ore e mezza di lavo-
ro, e per sfruttarle al meglio si
pud decidere di viaggiare con
un collaboratore, afferma Pao-
lo Cuccia. Non solo, per il presi-
dente di Eur Spa il treno é sino-
nimo di cortesia («ll personale
ha uno spirito di servizio che
chi lavora sugli aerei, purtrop-
po, ha ormai smarrito») e di
possibilita di riflettere meglio
sulle cose: «Viaggiare su rotaia
& l'occasione per recuperare un
po’ di lentezza, per prestare

maggiore attenzione a cid che
si sta facendo».

Ignazio La Russa, che batte
la tratta da una a (quattro volte
la settimana, calcola in un’ora
il vantaggio che l'aiereo mantie-
ne sull'alta velocitid: «<Ammetto
che noi parlamentari abbiamo
il privilegio di operazioni di im-
barco piu celeri. Ma una volta

piazza Cordusio

CORRIERE DELLA SERA

usciti dall’aeroporto il traffico
€ uguale per tutti...». Il mini-
stro della Difesa fa anche due
conti: «Ottimo servizio. Pero,
certo, se uno compra il bigliet-
to con anticipo, volare puo es-
sere pill conveniente» (Mila-
no-Bologna in prima classe co-
sta 59 euro, fino a Roma il prez-
zo sale a 98 euro).

Per Stefania Craxi, che fa la
spola tra il Parlamento e il suo
collegio milanese, la Frecciaros-
sa si rivelera utile soprattutto
d’inverno, con la nebbia che in-
combe su Linate. E guarda
avanti, al prossimo anno, quan-
do Milano-Roma sara ulterior-
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mente accorciata di mezz'ora;
«Gia cosi € altamente concor-
renziale, figuriamoci quando le
ore diventeranno 3...».
«Venerdi prossimo devo an-
dare a Venezia, sara l'occasione
per provare i nuovi treni», dice
il presidente di Enit Matteo
Marzotto. Che ha una sola pre-
occupazione: «Spero che i vago-
ni della Frecciarossa pieni di
manager che parlano al telefo-
nino non siano troppo rumoro-
si. Dobbiamo ricordarci tutti
quanti che non siamo in uffi-
¢io: la privacy del vicino di po-
sto va rispettata». Il giornalista
e conduttore televisivo Sandro
Piccinini, «romano ormai mila-
nesizzato», si gode la sfida tra
Aljtalia e Trenitalia. Un prono-
stico? «Dipende da un lato da
come sara gestita la pulizia e la
manutenzione dei vagoni, dal-
l'altro dal grado di credibilita
che la nuova compagnia aerea
sapra riconquistarsi».
Fabio Cutri
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Ai manager Epifani: si convochi il sindacato per discuterne

Marchionne: la Fiat
in posizione di forza
per scegliere Palleato

Montezemolo: gruppo compatto

«Nel 2008 risultato
significativo, incognite
non prevedibili sul
2009». 1l presidente: nel
Paese servirebbe il nostro
stesso spirito di squadra

MILANO — «Abbiamo aper-
to noi la partita. Saremo noi a de-
cidere come e con chi fare la
prossima mossa». Se qualcuno
aveva letto nelle sue spietate
analisi anche qualcosa di simile

Sergio
Marchionne e,
nel tondo,
Luca Cordero
di
Montezemolo

a una dichiarazione di debolez-
za, magari di resa, quel qualcu-
no non conosce Sergio Mar-
chionne. Che infatti rilancia. Ha
promesso da sempre una Fiat
protagonista. Con un turna-
round senza paragoni, ha mante-
nuto. E anche adesso che é I'au-
to mondiale, a essere sull’orlo
del tracollo, ed € lui stesso a dire
«'indipendenza non é pit soste-
nibile», I'impegno non cambia.
Anzi: & proprio perché il Lingot-
to non solo vuole, ma puo esse-
re uno dei sei big player del futu-

ro che a Torino lavoreranno per
un matrimonio, un’alleanza,
una fusione che porti a una real-
ta da almeno 5,5 milioni di vet-
ture I'anno. La massa critica mi-
nima, ripete, perché nel
post-terremoto un gruppo auto-
mobilistico possa produrre e
non bruciare ricchezza.

E al Lingotto, Marchionne,
con il presidente Luca Cordero
di Montezemolo incontra il
gruppo dirigente per i tradizio-
nali auguri natalizi. Quest’anno
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sono amari, inutile negarlo: tut-
ti gli stabilimenti italiani chiusi
per un mese, e poi chissa. Lui
‘non minimizza. Lo ammette,
che mentre «il 2008, per quanto
difficile, si chiudera con un si-
gnificativo risultato economico
¢ con il trading profit piu alto
dei 109 anni di storia Fiat», per
il 2009 sara tutt’altra storia. «Ci
sono incognite che nessuno rie-
sce a valutare. Nessuno puo pre-
vedere le reali ripercussioni di

questa crisi».
A lui sono ben chiari, pero,

gli effetti di quel che accadra
«dopo». «Il consolidamento
mondiale ci sara — ribadisce —
entro i prossimi due anni. Non
€ ancora un modello definito,
ma forzera con molta probabili-
ta altre alleanze». Una vera rivo-
luzione globale, insomma, e a
Marchionne deve sembrare stra-
no, tipicamente «italiano», I'al-
tola gia arrivato da Guglielmo
Epifani: «Questa sua idea non
I'ho capita. Se & un’ipotesi di
scuola, non si pone prima della
Cig. Se nasconde qualche altro
progetto & bene parlarne». Cosa
che in effetti Iui fa, ma davanti
ai suoi uomini: «In questa situa-
zione 13 Fiat ha due grandi van-
taggi. E la prima a muoversi,
avendo le idee chiare sul cam-
biamento che ci sara. E abbia-

mo aperto la partita partendo
da una situazione di forza. Ab-
biamo vissuto una storia di risa-
namento eccezionale. Tutto cio
ci da la possibitita di scegliere:
saremo noi a definire la soluzio-

ne migliore per la nostra azien-
da». Come chiude, poi, Monte-
zemolo: «La Fiat ha dimostrato
a ogni livello di essere un grup-
po compatto, con un grande spi-
rito di squadra. Lo stesso che
vorremmo vedere nel nostro Pa-
ese. L'Ttalia si sta impoverendo:
T'augurio € che, come noi qui ab-
biamo sposato il cambiamento
cercando sempre di anticipare
il futuro, anche il Paese ristabili-
sca con riforme coraggiose e
condivise il circuito virtuoso
della fiducia».

Raffaella Polato
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Auto. Fiat prudente sul 2009
Volumiin calo del 20% pag. 43

Auto. Morgan Stanley declassa l'intero settore e il Lingotto cede il 5% in Borsa

Fiat, budget prudente
dopo il 2008 da record

Martedi incontro
con i sindacati
sulla riduzione
dei costi

Andrea Malan

ey Fiatapprovail budget 2009
e si prepara all'incontro con i
sindacati in un clima economi-
co che non da segni di migliora-
mento. Dal Brasile arrivano sti-
me pessimistiche sul 2009, men-
tre la filiale Case New Holland
ha annunciato ieri altri tre mesi
dicassaintegrazione per lo sta-
bilimento di San Mauro Torine-
se (macchine movimento ter-
ra).Ierisono intanto arrivati al-
tri due declassamenti per le
azioni Fiat - da Morgan Stanley
e Sal. Oppenheim —, con la ban-
caamericana che vede nero nel
futuro dell'intero settore auto
in Europa; il titolo Fiat ha cedu-
toil 5% in Borsa.

Il presidente Luca di Monte-
zemolo, il vicepresidente John
Elkann e 'amministratore dele-
gato Sergio Marchionne hanno

partecipato ieri al tradizionale
incontro di finie anno con i diri-
gentidel gruppo. Montezemolo
ha invitato il IPaese a «riforme
coraggiose e condivise» pren-
dendo spunto «alla Fiat, e Mar-
chionne ha riicordato che «il
2008 si chiuderna con il risultato
operativo pili alto in 109 anni di
storia del gruppo». L'ultimo
consiglio d’amministrazione
dell’anno, tenuitosi in mattinata,
ha approvato un budget 2009
con cifre molto piti prudenti, 11
documento prevederebbe un ca-
lo dei volumi attorno al 209 ri-
spettoaun2008 gia negativo, ov-
vero quello «scenario peggio-
re» di cui Marchionne aveva
parlato con gli analisti a fine ot-
tobre. Da allora, al crollo delle
vendite di auto in Italia si sono
aggiunti la fremata del mercato
brasiliano (I'associazione dei
concessionari ha previsto ieri
per il 2009 un «calo del 19%) e il
deterioramento delle prospetti-
ve dell'lveco. Marchionne ha
detto che lo scenarioandra rivi-
sto a marzo-aprrile, ma ha detto
che il gruppo dovra iniziare da
subito il contenimentodeicosti.

I’aziendavedramartedi i sin-
dacati; formalmente sul tavolo

c’¢ la piattaforma sul contratto
integrativo, ma in realta potreb-
be essere 'occasione per fare il
punto sulla congiuntura. La pre-
senzadi Sergio Marchionne non
¢ prevista ma Giorgio Airaudo,
segretario della Fiom di Torino,
chiede che il manager «venga a
spiegare ai lavoratori come
l'azienda intende affrontare la
crisi e cosaha in mente sul tema
delle alleanze». Finora Fiat ha
fatto fronte al calo della doman-

Le nuove stime

Prezzi obiettivo. In euro

Vecchio| Nuovo
Autoliv 290 17
Bmw 29 18
Continental 15[ 18
Daimler 28] 16
Fiat 9 24
Michelin 38 28
Porsche 71 37
Psa 38| 17
Renault | 29| .16
Volkswagen 50| 28

‘ Fonte: Morgan Stanley ‘

da con la cassa integrazione (un
mese per quasi tutti gli stabili-
mentidell’auto acavallo delle fe-
stivita). Il caso Cnh € significati-
vo:i700 dipendenti di San Mau-
ro rientreranno al lavoro per
una settimana dopo Natale ma
dal 19 gennaio saranno nuova-
mente a casa fino al 4 aprile.

Le previsioni delle banche
d’affari non sono incoraggianti.
Ieri & arrivato un report di Mor-
ganStanley, che vede neronel fu-
turo dell’auto europea e riduce
le stime su tuttiititolidel settore.
1l declassamento ¢ a tutto cam-
po, maFiat ¢uno deititoli piticol-
piti:voto daoverweight (sovrape-
sare) a underweight (sottopesa-
re),e prezzo obiettivodageuroa
2,40 (meno dellameta della chiu-
sura di ieri, che e stata a 5,48 eu-
ro). Morgan Stanleyprevede che
il mercato europeo scenda del
14,5% nel 2009 dopo un -7,5%
quest’anno;icostruttoridel Vec-
chio continente passeranno nel
loro insieme da un utile operati-
vo di 11,7 miliardi di euro previ-
sto per quest’anno a un rosso di
2,3 miliardi nel 2009; nei tre anni
da fine 2007 a fine 2010 i costrut-
tori bruceranno complessiva-
mente 72 miliardi di liquidita.
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IL DOLLARO PERDE TERRENO E LA MONETA UNICA SI IMPENNA FINO A QUOTA 1.34 SUIDEBOLI DATI USA

L’euro vola al record sulla sterlina

Lavaluta britannica al minimo storico a 0,8909. Negli Stati Uniti
salgono ancora le nuove richieste di sussidi di disoccupazione
mentre il disavanzo commerciale cresce piu delle aspettative

DA NEW YORK
ANDREA Fi1ano

umentano i disoccupa-
ti negli Usa e anche le
richieste di sussidi per
la disoccupazione. Il
risultato ¢ che anche ieri ¢
proseguita la corsa negativa
del dollaro, ai minimi delle
ultime seftimane nei confronti
dell’euro salito fino a 1,3405
(come non acca-
deva dal 20 otto-
bre scorso) per
poi assestarsi a
1,33 nel finale
di seduta a New
York. Comples-
sivamente la
valuta europea
¢ arrivata a gua-
dagnare quasi il
3% sul biglietto
verde nel corso
della seduta, dopo che i dati
settimanali sulle richieste di
sussidi hanno toccato i mas-
simi degli utlimi 26 anni. A
fronte di questo i prezzi del
greggio sono aumentati ieri del
10% nel corso della seduta sul
Nymex. Questo non stupisce a
fronte di previsioni di un tasso
di disoccupazione che, secon-
do alcuni osservatori, dovreb-
be arrivare all’8,5% il prossi-
mo anno. Ieri comunque il dato
settimanale sulle nuove richie-
ste di sussidi ha toccato i mas-
simi dal 27 novembre del 1982
con 573mila nuove domande e
un aumento di 58mila rispetto
alla settimana precedente, con
i future sul dollaro che hanno
perso oltre il 2% rispetto a un
paniere di valute. Cosi il totale
degli assistiti si avvicina a 4,5
milioni di americani, ovvero a
4,42 milioni. A questo si ag-
giungono i dati di novembre
sui prezzi medi delle importa-
zioni, calati del 6,7% rispetto
al -4,9% previsto, e quelli delle
esportazioni calati del 3,3%. In
un anno i prezzi
medi delle im-
portazioni sono
cosi calati del
4,4%. Superiore

alle attese & stato
anche I’aumento
del disavanzo
commerciale
statunitense,
passato da 56,6
a 57,19 miliardi
di dollari con un
aumento dello 1,1%, rispetto
alle previsioni di 56,5 mliar-
di di dollari. Questo, secondo
gli economisti di Ubs, ridurra
del 2% la crescita annuale del
pil Usa nell’ultimo trimestre
del 2008. Sul dato relativo ai
prezzi delle importazioni pe-
sa il calo del 25,8% dei prezzi
dei prodotti petroliferi, che in
quattro mesi sono dliminuiti
del 89,2%. Viceversa gli al-
tri prezzi sono calati solo di
1,8%, in quello che comples-
sivamente ¢& il quarto ribasso
mensile consecutivo. All’an-
damento negativo del dollaro

EURO/DOLLARO
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11 dic 08

hanno contribuito le parole del
membro della Bce Axel Weber,
secondo cui la Banca centrale
europea non ha mai portato i
suoi tassi sotto al 2%. Queste
dichiarazioni fatte alla vigilia
del prossimo taglio dei tassi
Usa il prossimo 16 dicembre
non hanno certo favorito il dol-
laro. Secondo Ashraf Laidi di
Cmc Markets a pesare sul dol-
laro, ormai giunto alla quarta
seduta consecutiva di calo, non
sono tanto i dati economici ne-
gativi ma sostanzialmente gia
scontati quanto il pacchetto di
aiuti a Detroit che si discute al
Congresso. Quest’anno il dol-
laro ha guadagnato 1’11% nei
confronti del dollaro, ma ci si
chiede se gli ultimi sviluppi
riflettano alcune correzioni in
vista della fine dell’anno o un
cambio del trend complessivo

di mercato. L’euro, intanto, ieri
ha vissuto un’altra giornata da
leone nei confronti della sterli-
na, dopo i pessimi

dati arrivati dal

settore industria-

le britannico, mi-

nata dall’aumen-

to vertiginoso del

rapporto deficit
pubblico/pil, seb-

bene il livello del

debito del Regno

Unito resti tra

i piu contenuti

dell’Ue. L’euro

¢ cosi salito a 0,8909 sterline,
nuovo massimo assoluto. (ri-
produzione riservata)
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Listituto Ifo prevede due anni di contrazione del Pil - La Bce frena su nuovi tagli dei'tassi d’interesse
«Germania in recessione fino al 2010»

I numeri

VERSO LO ZERO
Tassi d’interesse di riferimento.
In percentuale

LA FRENATA
Previsioni di crescita del Pil tedesco.
In percentuale

2009

2008

Beda Romano .
FRANCOFORTE. Dal nostro corrispondente
g Ormai in Germania ¢ in cor-
sounagaraalle previsioninegati-
ve. Listituto Ifo, il pil1 noto cen-
tro studi del Paese, ha annuncia-
toieridue anni direcessione nel-
la prima economia della zona eu-
ro, proprio mentre la Banca cen-
trale europea tentava di raffred-
darele aspettative sunuoviribas-
sidel costo del denaro.

L’ente diricerca bavarese pre-
vede una contrazione del Pil del
2,2% nel 2009 e dello 0,2% nel
2010, rispetto a una crescita
quest’anno dell’s,7. L'export cale-
radels,7%'anno prossimo, men-
treil tasso di disoccupazione sali-
ra all'8% nel 2009 e al 9,2% nel
2010, dal 7,5% nel 2008,

Idati sono pessimi, peggioridi
quelli della Bundesbank, che
puntanel 2009 suunacrescitane-
gativa dello 0,8. Soprattutto la
previsione dell'Ifo contrasta con
la speranza di molti di una ripre-
sa graduale nel corso del 2010.La
Banca centrale tedesca, per
esempio, prevede per quell’anno

Australia

Gran Bretagna

Svezia

Canada

Stati Uniti

Eurozona
2,50

Giappone

0,30

Ifo

Governo tedesco

‘ Fonte: Banche centrali

una crescita dell’1,2%.

La Germania sta soffrendo del
forterallentamento internaziona-
le. Non per altro I'Associazione
della lingua tedesca ha stabilito
proprio ieri a Wiesbaden che la
parola dell'anno & proprio «Fi-
nanzkrise». Sbilanciato sul fron-
te delle esportazioni, alle prese
con una domanda interna debo-
le, il Paese subisce pil1 di altri la
riduzione degli investimenti in
molti Paesi emergenti.

11 cancelliere Angela Merkel
terradopodomani una riunione a
cui parteciperanno alcuni mini-
stri e soprattutto banchieri e im-
prenditori. L'obiettivo é di tasta-
re il polso dell'economia prima
dellapausanatalizia e diun verti-
ce, tutto politico questa volta, a
inizio gennaio.

Ancoraieri il Governo ha dife-
so la sua politica economica, ri-
cordando le varie misure decise
negli ultimi mesi e pari all',3%
del Pil. Tra queste anche la possi-
bilita per le imprese di ridurre il
tempo di lavoro chiedendo allo
Stato di sobbarcarsi parte dello
stipendio decurtato. La norma

esiste da tempo, ma dal 1°genna-
io il suo periodo di applicazione
sara allungato da12 a18 mesi.

Intanto emerge chiaramente
che la visione di molti centri stu-
di privati stona con quella di nu-
merosi organismi internazionali.
Parlando a Tubinga, Jiirgen
Stark, membro del comitato ese-
cutivo dellaBanca centrale euro-
pea, ha ricordato le proiezioni
perilzo1odiunacrescitanellazo-
naeurotralo o,5e1'1,5%, anche se
«irischialribasso permangono».

La Bce, che ieri ha pubblicato
il bollettino di dicembre, ha
chiarito che ¢ allaricerca diuna
pausa sul fronte dei tassi: dopo
averliridotti di17s puntibase in
due mesi, i banchieri centrali
vorrebbero aspettare prima di
tagliarlinuovamente.

Nuove informazioni necessa-
rie «perunaseriavalutazione del-
le prospettive per la stabilita dei
prezzi non saranno disponibili
molto probabilmente prima di
febbraio o marzo», ha detto
Stark. Il banchiere centrale ha
poiprecisato che i margini dima-
novra pernuove riduzioni del co-

ECONOMIA INTERNAZIONALE

sto del denaro, oggi al 2,5%, sono
«molto limitati».

Molto dipendera dai prossi-
mi dati economici e dall’anda-
mento dei mercati a cavallo
dell’anno. Comunque, mentre
la Banca centrale svizzera an-
nunciava ieri il quarto allenta-
mentomonetario in due mesi, al-

100,5%, sulla scia del forte rallen-
tamento economico, la Bce pre-
ferivaraffreddare le aspettative
del mercato di nuovi aggressivi
tagli aitassi d’interesse.

Il consiglio direttivo utilizzera
I'ultima riunione dell’anno, gio-
vedi prossimo, per fare il punto
sulla situazione nel mercato mo-
netario, ancora molto tesa. I ban-
chieri centrali stanno discuten-
do dialmeno due opzioni. La pri-
ma & di ridurre il tasso d’interes-
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se sui depositi, oggi al 296, per co-
stringere lebanche aprestarside-
naro a vicenda anziché parcheg-
giarlo alla Bee.

L’altra possibilita, emersa in
Germania, & di affidare aun’isti-
tuzione terzail ruolo diinterme-
diarlo trabanche. Questaipote-
si,legata allapresenza di garan-
zie pubbliche sui prestiti inter-
bancari, dovrebbe essere intro-
dotta a livello europeo. Un'in-
troduzione nazionale infatti po-
trebbe comportare una perico-
losa rinazionalizzazione del
mercato monetario.

beda.romano@ilsole24ore.com

SEMPRE PIU GIU

Per la quarta volta“

negli ultimi due mesi

la Banca centrale svizzera

ha ridotto il costo del denaro,
portandolo allo 0,50%

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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MERCKLE IN BILICO
ProblemidrammaticiperalcuniPaperonidi
Germania sull’onda della grande crisi. Adolf
Merckle, signoredellafarmaceuticae padrone
diun’impero che haun fatturato di 30 miliardi
di euro annui e secondo Forbes & uno dei 100
pittricchidelmondo, minacciadidichiararela
bancarotta. Lo fa per premere sulle banche,
perspingerleaconcedergliuncreditod’emer-
genza e consentirgli di superare la sua gravis-
simacrisi. Merckle hacontiinrosso percinque
miliardi di euro. Un buco causato soprattutto
da recenti speculazioni (andate male) sull’a-
zioneVolkswagen, maanchedaunaumentodi
capitale di Heidelberg Cement, unasocietada
luicontrollataattraversolaVEM. L’aumentodi
capitale di Heidelberg Cement & stato finan-
ziato con nuovi crediti, non con risorse pro-
prie. Se non mivenconoincontro, & il messag-
gio di Herr Merckle alle banche secondo I’edi-
zioneonline del settimanale Der Spiegel, sono
gia pronto a depositare i bilanci. Ho gia con-
tattato gli esperti per la procedura necessaria.
Fontiufficialidellasuasocietadigestione VEM
non commentano. Ma fanno sapere che alle
banche sono state offerte ulteriori garanzie a

partecipazioniallastessa Heidelberg Cement,
al gigante dei farmaci generici Ratiopharm, al
bigdelladistribuzionedeimedicinaliPhoenix.

Andrea Tarquini
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L’Irlanda tornera
a votare in ottobre
sul Trattato Ue

BRUXELLES. Dal nostro inviato

ss L'Europa ha concesso
al Governo irlandese quel-
lo che chiedeva, anche se
alcuni dettagli dovranno
essere chiariti entro oggi.
In cambio il premier Brian
Cowensiéimpegnatoate-
nere, entro il 31 ottobre
prossimo, un secondo refe-
rendum sulla ratifica del
Trattato di Lisbona. Se tut-
toandraperil verso spera-
to, 'Unione potra uscire
dalla sua ennesima crisi
istituzionale. Ormai all’ap-
pello delle ratifiche, che
devono essere unanimi
(cioe 27), manca infatti so-

'lo la Repubblica Ceca, che

non dovrebbe riservare
sorprese. Anche se nel Pae-
se del presidente euro-
scettico Vaclav Klaus, che
dal 1’ gennaio assumera la
presidenzadella Ue, € sem-
pre meglio non dare nulla
per scontato. )
L’accordo tra 'Unione e
Dublino tenta di esorcizza-
re tutte le preoccupazioni
che in giugno hanno indot-
to gli irlandesi a bocciare,
con il 53,4% dei voti contro
il 46,6, la ratifica del nuovo
Trattato europeo. II pac-
chetto prevede, prima di
tutto, il mantenimento di
un commissario per Paese
rinunciando all’idea origi-
naria di ridurre il numero
dei membri dell’Esecutivo
europeo. Sfatando cosi i ti-
mori irlandesi di perdere il
proprio rappresentante a
Bruxelles. Garantisce la
non interferenza Ue nella
politica di imposizione fi-
scale e in quella del diritto
di famiglia (aborti in testa).
Assicura infine il rispetto
della neutralita militare del
Paese, limitandosi in que-

sto caso aribadire unimpe-
gno gia contenuto nella di-
chiarazione politica del
2002 che, dopo un altro no
all’alloraratificadel Tratta-
to di Nizza, portod a un nuo-
voreferendum conrespon-
so positivo.

Cheil copione possaripe-
tersi automaticamente non
& pero certo. Un po’ perché
alloral’economiairlandese
andava a mille (+ 6,6% il Pil
nel 2002) mentre oggi & in
piena recessione (-0,9 nel
2009). Un po’ perchéitem-
pigraminonaiutano perde-
finizione la popolarita di
un’Europa gia in forte perdi-

'LE CONCESSIONI

Dublino ha ottenuto

la noninterferenza su fisco
e aborto e la garanzia

di avere un rappresentante
nella Commissione

ta di smalto. Un po’ perché
il partito del no € molto ben
organizzato. Per questo il
Governo Cowen pretende
impegni scolpiti nella roc-
cia, cioe¢ giuridicamente
vincolanti. Ed & questo che
complicale cose.Sidevein-
fatti trovare una forma giu-
ridica "blindata” ma che al
tempo stesso non comporti
una nuova ratifica a 27 del
Trattato di Nizza, per evita-

re di correre rischi inutili.
Questo sard oggetto di
trattativa dei prossimi me-
si. Nelle prossime ore inve-
ce bisognera trovare la fra-
se giusta per dirlo dainseri-
re nel comunicato finale
del vertice dei capi di Stato
e di Governo a Bruxelles.
‘ A.C.

ECONOMIA INTERNAZIONALE




\ED

Ufficio Stampa

R URES

12-DIC-2008
da pag. 13

Piani statali. Escluso l'acquisto di partecipazioni azionarie nei costruttori Volvo (Ford) e Saab (Gm)

Svezia in soccorso dell’auto

Dal Governo 2,5 miliardi tra garanzie e prestiti straordinari

Andrea Malan

mas La Svezia scende in campo
per sostenere 'industria dell'auto.
Stoccolma ha annunciato leri che
fornira fino a 25 miliardi di corone
(circaz,s miliardi di euro) al setto-
re auto sotto forma di prestiti stra-
ordinarie garanzie su crediti; il Go-
verno di centro-destrahaperd pre-
cisato che - a differenza di quanto
potrebbe accadere negli Stati Uni-
ti-nonintende acquistare parteci-
pazioni nei due costruttori nazio-
nali, Saab e Volvo. L'esecutivo for-
nirdzo miliardidicorone ingaran-
zie su prestiti destinati alla produ-
zione di veicoli pit1 ecologici, e al-
tri 5 come «prestiti di salvatag-
gio». Il piano ¢ destinato all'indu-
stria automobilistica e non a quel-
ladeiveicoliindustriali, che in Sve-
zia & altrettanto importante.

Per quanto riguarda l'auto, la
crisi svedese ¢ legata a doppio fi-
lo conquellaamericana: Saab &in-

fatti una filiale della General Mo-
tors, mentre Volvo Car € control-
lata dalla Ford (Volvo corpora-
tion & un produttore indipenden-
te di veicoli industriali); le diffi-
coltd di entrambe, che erano gia
inrosso nel2007, sisono aggrava-
te proprio conil crollo del merca-
to Usa, che per loro & il pili gran-
de.Lerispettive case madrile han-
nomesse in vendita, e il rischio di
un tracollo dell’intero settore &
quindi concreto; sia Ford che Gm
avevano chiesto a Stoccolma un
possibile sostegno.

Ieri il ministro delle Finanze
Anders Borg ha detto che i fondi
verranno erogati «con l'obiettivo
di assicurare che ricerca, svilup-
po e produzione rimangano in
Svezia». «Avremo ovviamente
una notevole influenza su come i

|| UN SETTORE DA 140MILA POSTI

L’autoin Svezia

= [|settoreautoda lavoroin
Sveziaa circa 140mila persone
(indotto compreso) in 700
aziende e pesa peril15%sulle
esportazionidel Paese. Nel
2007 sono state prodottein

450mila Volvo e 120mila Saab
(iltotale sara quest’anno

soldi verranno spesi - ha detto il
ministro - e faremo in modo che
non finiscano alla casa madre ame-
ricanax. Ai prestiti citati sopra si
aggiungeranno 3 miliardi di coro-
ne che una nuova azienda statale
ihvestira in ricercalegata all’auto.
Borghadetto che il Governo chie-
dera alle aziende solo le garanzie
a copertura dei prestiti, e ha assi-
curato che le misure rispetteran-
no le norme Ue sugli aiuti di Stato.
Nonéancorachiaro cosasuccede-
ra nel caso in cui Gm o Ford riu-
scissero a vendere le rispettive fi-
liali in tempi brevi.

Il piano ha ricevuto anche il
plauso dei produttori di compo-
nenticome Autoliv (traimaggiori
in Europa). La produzione di auto
in Svezia ¢ stata nel 2007 di poco
pittdis8omila unit, secondo quan-
to riporta Automotive News. Vol-
voe Saab danno lavoro complessi-
vamente a circa 2omila persone in
Svezia, ma sono troppo piccole
per resistere da sole alla concor-
renza (tanto piu nell’attuale con-
giuntura). Volvo & pit solida, ma
nei primi nove mesi del 2008 ha
perso quasi 8oo milioni di dollari
per effetto del crollo del mercato
americano (con un calo del 24%
deiricavi). L’azienda ha annuncia-
to due mesi faun drastico piano di
ridimensionamento con 6mila ta-
gli allorganico (il 25% della forza
lavoro) di cuiil grosso colpira l'im-
pianto di Goteborg,

Con 25mila dipendenti tra Vol-
vo Car e Volvo camion (che a sua
volta ha gia annunciato 2mila esu-
beri), la seconda citta svedese &
quella che rischia di piti dalla erisi:
Trollhattan, sede dell'impianto
Saab, ¢ a soli 70 chilometri di di-
stanza, e la Skf, leader mondiale
neicuscinettiasfere. haasuavolta

Sveziacirca 570mila auto, di cui

inferiore al mezzo milione di
unita). Ad esse si aggiungono
160mila veicoliindustriafi
prodotti da Scania (entrata
nell’orbita Volkswagen) e Volvo,
che é rimastaindipendente
mentre Volvo Car & stata ceduta
allaFord. Addetti e produzione
sono concentratinell’area di
Goteborg

annunciato una riduzione d’orga-
nico di2.500 unita.

L’OBIETTIVO

[l ministro delle Finanze:
verificheremo che i fondi

non finiscano negli Stati Uniti
€ Servano per preservare

la produzione locale

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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AIUTI .AI;L.’AUTO-
- Stoccolma
gioca d’anticipo

¥ aSveziasiaggiungeallalistadiPaesiche han-
i—¢novarato ajuti all'industria dell’auto. Volvo e

- Saab, di proprieta americana e coinvoltiin pieno

nella crisi del mercato Usa, sono in vendita e ri-
schiano seriamente di scomparire dalla mappa
dei costruttori. Poiché il mercato interno & trop-
po piccolo non avevasenso la strada degli incen-
tivi al rinnovo del parco circolante, gia percorsa
daFrancia e Germania; Stoccolmaha quindideci-
so di puntare sull’ecologia (almeno come prete-
sto) fornendo credito e garanzie per investimen-
tiinnuove tecnologie. Bastera? Molto dipendera
da chi acquistera i due costruttori.

Mentre a Washington gli aiuti a Detroit resta-
no in bilico, 'Europa lavora {anche nel vertice di
questi giorni) a un approccio coordinato. Ma la
gravitd della crisi é tale che i singoli Paesi hanno
anticipato i tempi, procedendo per ora in ordine
sparso. L'Ttaliariflette suuna proroga degliincen-
tiviallarottamazione cherischia di essere,in que-
sto quadro, una delle misure pili blande.
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Medvedev: la Russia & pronta a entrare nell’Opec

La Russia & promnta ad aderire all'Opec. Ad affermarlo & il presidente, Dmitrij Medvedev (nella foto), che non

ha escluso il taglio della produzione di petrolio. leri prezzo del greggio in rialzo (+9,5%) a 47,67 dollari al
barile spinto daii tagli dell’Arabia e da un rapporto Aie sulla ripresa della domanda. Davi e Scott » pagina 11

Petrolio. L'accelerazione giustificata dal buco scavato nei conti pubblici dalla caduta delle quotazioni

«Pronti a entrare nell'Opec»

Medvedev apre sull’adesione al cartello dei Paesi produttori

Antonella Scott
MOSCA. Dal nostro inviato

wss Nei confronti dell’Opec,
Mosca non si era mai spinta
cosiinla:illivello toccato dai
prezzi del petrolio potrebbe
convincerla ad aderire al car-
tellodei produttori. «Dobbia-
mo difenderci, non possiamo
escludere nessuna ipotesi»,
hadettoieriil presidente rus-
so Dmitrij Medvedev.

Al vertice Opec del 17 di-
cembre, in Algeria, & previsto
unulteriore taglio alla produ-
zione che laRussia - che parte-
cipera come osservatore - ha
gia dichiarato di approvare.
«Lo ripeto - ha detto Medve-
devdaKurgan, negli Urali, do-
ve partecipavaieriauna con-
ferenza sullo sviluppo socio-
economico della regione -
che si tratti di petrolio o di
gas, & in gioco la base su cui &
costruito il reddito del nostro
Paese, il nostro sviluppo.
Non dobbiamo farci guidare

da criteri astratti o dalle rac-
comandazioni di organismi
internazionali. Sitratta deino-
stri interessi nazionali. Ci
comporteremo come riterre-
mo necessario». Tra le misu-
re difensive il presidente rus-
so ha incluso «la riduzione
dellaproduzione di petrolioe
lapartecipazione alle organiz-
zazioni esistenti di produtto-
ri, e a nuove organizzazioni,
se riusciremo a raggiungere
un accordo». Forse un riferi-
mento alla creazione di un
cartello di produttori di gas.
Aldi fuori dell’Opec,laRus-
sia ¢ il maggiore esportatore
mondiale di petrolio e insie-
me all’Arabia Saudita offre
pittdella meta della produzio-
ne mondiale. Non ha mai volu-
tosubordinare le proprie scel-
te aquelle del cartello, appro-
fittando dei tagli decisi dai 13
Paesi Opec e dei successivi
aumenti dei prezzi senza do-
ver ridurre la propria produ-

zione. Ma nei primi giorni di
dicembre i prezzi del greggio
Ural - 1a varieta esportata dai
russi - sono scesi sotto i 40
dollari, anni luce dal record
di 147,94 dollari stabilito il 4
luglio. Il prezzo con cuiicon-
ti pubblici restano in pareg-
gio & 70 dollari: per la Russia
lachiave per uscire dalla crisi
economica é tuttalj, in un’in-
versione di rotta dei mercati.

«Se due milioni e mezzo di
barili al giorno, o 125 milioni
ditonnellate ’anno, scompa-
iono dai mercati, il petrolio
risalira a 60-80 dollari», ha
dettoieri Leonid Fedun, vice-
presidente del secondo pro-
duttore russo, Lukoil. Dopo
il taglio di1,5 milioni di barili
al giorno deciso dall’Opec a
novembre, secondo Fedun il
prossimo sara «significati-
vo»,come del resto ha giala-
sciato intendere il presiden-
te del cartello, P'algerino
Chakib Khelil.

Nei giorni scorsi Mosca ha

ECONOMIA INTERNAZIONALE

fatto avere all’Opec un memo-
randum sulla cooperazione,
da discutere a dicembre: ma
fino a oggi gli osservatoriera-
no scettici sulla possibilita di
un’adesione. «Piu volte in pas-
sato - osserva Chris Weafer,
chief strategist di Uralsib - la
Russia ha promesso dilavora-
re con]’Opec, masenzaimpe-
gnarsi formalmente». Le pa-
role di Medvedev potrebbero
indicare una svolta.

UAVVERTIMENTO

Il Cremlino valuta tagli

alla produzione: «Tuteleremo
i nostri interessi nazionali,
sonoin gioca il reddito

e lo sviluppo del Paese»

TE&PR.
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Alleanza Europa-Russia
per un nuovo sviluppo

di Alexey Meshkov*

li incontri dei leader
Gdell‘Unione europea
attirano sempre una
particolare attenzione. Le de-
cisioni del Consiglio euro-
peo, infatti, si riflettono ine-

vitabilmente suirapportidel-

la Ue con i propri partner.

L’Europadeve tenere in con-
siderazione gli interessi le-
gittimi dei giocatori esterni,
compresa naturalmente la
Russia, per assicurare lo svi-
luppo stabile e coerente del
nostro continente: solamen-
te cosl potremo arrivare a
una discussione amichevole
e fruttuosa su tutte le questio-
niche ci preoccupano.

Un aspetto che acquista un
significato di principio: ulti-
mamente, anche in Russia, sta
crescendo la consapevolezza
che il mondo contemporaneo
sitrova difronte a una fase di
difficile transizione. Abban-
donato il vecchio sistema bi-
polare neirapporti internazio-
nali, oggi siamo consapevoli
dell’arcaicita dell’esistente ar-
chitettura economico-finan-
ziariadel pianeta. Non si & pe-
r0 ancora fatta la cosa essen-

ziale e cioé lavorare alla co-
struzione di un nuovo ordine
globale in grado di superare
la crisi con minime perdite.

Incertezzae assenzadiuna
visione condivisa sul futuro
rappresentano ostacoli non
sottovalutabili. Ostacoli che
si potrd superare solo con
uno sforzo comune da parte
dituttiiPaesi, tenendo conto,
quindi, degli interessi di tutti
i membri della comunita in-
ternazionale.

Sono convinto che aMosca
e a Roma ne siano perfetta-
mente consapevoli e questo
costituisce una solida base
per cementare i rapporti fra i
due Paesi, anche in vista di
una collaborazione sulla sce-
na mondiale. Il mio vuole es-
sere un ragionamento prag-
matico:lo scorso anno l'inter-

scambio tra i nostri Paesi ha
superato i 27 miliardi di euro.
La dinamica positiva é stata
evidente durante tutto il pri-
mo semestre del 2008: sisono
rafforzati i legami diretti tra
le maggiori compagnie russe
¢ italiane e sono sono stati
stretti importanti contatti tra
le piccole e medie imprese. E
la conferma che gliimprendi-
tori hanno percepito chiara-
mente che per uscire da que-
sto periodo di difficoltala so-
luzione migliore & agire insie-
me. Ne costituisce un vivo
esempio la firma, nel corso
delle recenti consultazioniin-
terstatali russo-italiane, di
pilt di una decina di accordi
dilungo termine e di contrat-
ti del valore di alcuni miliardi
dieuro.In questo contesto, la

OPPORTUNITA

Solo camminando
insieme sara possibile
realizzare un diverso
e pil efficiente ordine
economico mondiale

preparazione diun’imponen-
te missione degli imprendito-
ri italiani in Russia prevista
peril prossimo aprile rappre-
sentaun segnale assai impor-
tante, sia per 'opinione pub-
blica dei nostri Paesi che per
I'Europain generale.

E arrivato dunque il tempo
deipassiconcretineirapporti
tra ]a Russia e I'Unione euro-
pea. Non possiamo assoluta-
mente rimanere inerti, quan-
do la crisi ¢ alle nostre porte.
Insieme abbiamo accumulato
una grande esperienza nelle
relazioni economiche. E un
aspetto da tenere in conside-
razione quando Russia ed Eu-
ropa discutono di giustizia,
spazieconomici, sicurezza, ri-
cercascientifica e istruzione.

Anche se in politica non si
usail condizionale, sono sicu-
ro che sarebbe stato possibile

contrastare meglio l'attuale
crisi economico-finanziaria
se si fosse terminato in tem-
poillavorosulnuovo e strate-
gico Trattato di cooperazio-
ne e partenariato. E un bene,
tuttavia, che la pausa creatasi
nel lavoro di preparazione di
questo documento sia stata
superata. Come dichiarato
dal presidente russo Medve-
dev, il Trattato dovra essere
ricco di contenuti e, allo stes-
so tempo, abbastanza rigido
nella suastruttura per traccia-
re I'agenda operativa per i
prossimi anni.,
Nell’interazione tra Mosca
e Bruxelles si & gid accumula-
toun importante capitale che
cifornisceil diritto di guarda-
re al futuro con ottimismo.
D’altro canto, pero, ci atten-
diamo che fra gli Stati euro-
peiaumentila consapevolez-
zadelfatto che, semplicemen-
te, non esiste un’alternativa
alle relazioni fondate su un
partenariato effettivo e inten-
so con la Russia. Nel corso
dellapresidenzaditurno fran-
cese che sistaper concludere
¢ stato fatto tanto, anche per
quel che riguarda lo sviluppo
della interazione con la Rus-

sia. Ora contiamo su un ap-
proccio costruttivo e su un
piu stretto lavoro congiunto
anche sotto la presidenzadel-
laRepubblica Ceca.

E arrivato insomma il mo-
mento di prendere una deci-
sione. Solo cosil’Europa, del-
la quale anche la Russia fa
parte integrante, potra con-
trastare efficacemente la cri-
siglobale e apportare un con-
tributo adeguato all’elabora-
zione e alla realizzazione di
una strategia di formazione
congiunta e condivisa di una
nuova architettura economi-
co-finanziaria internaziona-
le. Soprattutto quando gia al-
cuni importanti passi in que-
sta direzione sono stati mos-
si durante I’incontro del
G-20a Washington.

* Ambasciatore russo in ltalia

ECONOMIA INTERNAZIONALE

trare nellOpecs
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Per la prima volta da 25 anni domanda mondjiale in calo

La crisi globale gela
i consumi di greggio

Luca Davi

sz Prima I'annuncio rialzista
dell'International Energy Agen-
cy, che ha messo in conto una
crescitanei consumi globali del
petrolio nel2009.Poile afferma-
zionidi Medvedev, che haaper-
to la porta al possibile ingresso
diMoscanell’Opec. Sullasciadi
questi due propellenti, ieri le
quotazioni del greggio si sono
infiammate, facendo registrare
picchisuperiorial10-12 per cen-
to durante la seduta. A fine ses-
sione,il WtiaNew Yorkhagua-
dagnatocosiil10,290 a47,98 dol-
lari al barile, mentre il Brent a
Londraha chiusoa47,39,inrial-
zodi quasi 5 dollari.

E pensare che la giornatanon
era iniziata nel segno deglhi ac-
quisti. Lalea,’Agenzia interna-
zionale per l'energia, nel suo
bollettino mensile aveva fatto
sapere che, secondole sue previ-
sioni, nel 2008 1a domanda glo-
bale di petrolioregistreraunari-
duzione pari allo 0,2 per cento.
Undato significativo soprattut-
to perché non si registrava una
flessione nei consumi dal1983.

1l mercato ha perd guardato
alla parte piu rialzista dell’ou-
tlook, ovvero quella riguardan-
tele stime 2009. Secondoorga-
nizzazione pariginal’anno pros-
simo la domanda globale di oro
nero salira a 86,3 milioni di bari-
li contro gli 86,2 milioni di
quest’anno. Una previsione che
contrastaconquelle dell’ameri-
canaEnergy Information Admi-
nistration, che ha invece stima-
to un consumo 2009 in calo di
4somilabarilial giorno.

Nonsolo:I’Agenziainterna-
zionale per I'energia, che con-
siglia 28 Paesi industriali su te-
midipoliticaenergetica,haan-
che abbassato le previsionire-
lative all’offerta di petrolio
proveniente dai Paesi non
Opec, portando azoomilabari-
li al giorno 'aumento che do-
vrasostenere ’'Opec per man-
tenere il mercato in equilibrio.

Il barile

Wti, Nymex 1° posizione. $/bbl
03/11 11/12
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RIMBALZO

L’attesa di una forte
riduzione delle forniture
da parte degli esportatori
ieri ha fatto risalire

i listini di oltre il 10%

A far balzare in alto i prezzi
nel pomeriggio (oltre alla de-
bolezza del dollaro) ci aveva
anche pensato il ministro sau-
dita del petrolio, Ali al-Naimi,
che haaffermato che il suo Pa-
ese, il principale esportatore
digreggio al mondo,anovem-
bre ha prodotto 8,49 milioni
di barili al giorno, meno di
quanto stimato dagli analistie
dal mercato, anche se in linea
con la quota Opec di 8,47 mi-
lioni di barili al giorno.

Ur'indicazione ditrasparen-
za inusuale, per i sauditi, ma
che invece va interpretata co-
me il chiaro segnale che la pro-
duzione dell’Organizzazione
deiPaesiesportatoridipetrolio
si sta adeguando al giro di vite
concordatoanovembre a Vien-
na. E che, analogamente, po-
trebbe spingere anche gli altri

Paesi produttori a realizzare i
tagli previsti per frenare cosi il
calo dei prezzi, scesi di oltre
100 dollari dal record di 147,27
registrato inluglio.

Una frenata mal digerita so-
prattutto dalla Russia. Seieri il
presidente russo Medvedev
ha ipotizzato I'adesione
all'Opec ¢ perché il taglio alla
produzione diventa una que-
stione sempre pit urgente vi-
sto che, secondo gli analisti,
Mosca non puo sostenere un
prezzo del barile inferiore a 70

" dollariperil2008 e 95nel2009.

Il partitodeifalchiierihapar-
lato per voce del ministro del
petrolio dell’Ecuador, Derlis
Palacios, che ha confermato la
necessitd della riduzione. E
sempre ieri il presidente del
Cartello, I'algerino Chakib Khe-
lil, ha affermato che i Paesi
membri dovranno concordare
un taglio «importante».

Il nodo del prossimo mee- |

ting Opec, fissato mercoledi
prossimo a Orano, in Algeria,
saradunque ladimensione del-
la stretta. Secondo le previsio-
ni, I'Opec potrebbe decidere
per una flessione di 2 o persino
2,5milionidibarili al giorno, an-
che se non ¢ escluso che i tagli
possano essere inferiori.
Ilmercato provadel resto an-
chead allinearsiautonomamen-
te al maggior valore delle conse-
gne lontane rispetto a quelle vi-
cine (il cosi detto contango),
che proprio nelle ultime setti-
mane aveva costretto i produt-
toriaconservare petroliosu pe-
troliere galleggianti, le cosiddet-
te Vlce (Very large crude car-
rier): dopo Shell, Koch, Bp, Mer-
curia e Vitol (che nel comples-
so hanno noleggiato 11 Vlce),
ora anche I'Iran ha adottato la
stessastrategia, stoccando 12 mi-
lioni di barili a bordo di sei pe-
troliere di Stato, oggi ancorate
nel terminal di Kharg Island,
nel Golfo Persico.
luca.davi@ilsole24ore.com
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S1¢ fermata
lacorsacinese
all’acquisto
dipetrolio

I MOLTIPLICANO e diventano sempre
S pitseri i segnali di rallentamento dell’e-

conomia cinese. Un dato significativo ri-
guardailcalodelleimportazionidipetrolionel
mese dinovembre: perlaprimavoltadaunde-
cennio gli acquisti di greggio compiuti dalla
Cinasonodiminuiti, scendendo al3,36 milio-
niditonnellate, rispettoal3,61 milioninelno-
vembre 2007. La contrazione pud sembrare
modesta mava confrontataconladinamicadi
fortissima crescita dei consumi energetici che
era durata per gran parte dell’anno: nei primi
10 mesiinfattiiltasso diaumento delle impor-
tazioni petrolifere era stato del 9,5%. L'im-
provviso rallentamento degli acquisti di greg-
gio da parte della Repubblica Popolare da ra-
gione alle previsioni— uscite in simultanea al-
la Banca mondiale e al Dipartimento dell’E-
nergia di Washington - che vedono un netto
calodeiconsumi petroliferimondialinel 2009.
L’altro dato emblematico a Pechino ¢ il drasti-
co rallentamento dell’inflazione: 'aumento
dei prezziall’ingrosso a novembre si & attesta-
to su un modesto 2%, dopo aver toccato un
massimodel10,1%ad agosto. Ancoraaottobre

iprezziall'ingrosso erano aumentati del 6,6%.
Una disinflazione cosirapida rischia di essere
il preludio alla deflazione, uno scenario ben
pill preoccupante.

Federico Rampini
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Industria Anticipazione del «Wall Street Journal». E la Svezia stanzia 2,6 miliardi per atutare Saab e Volvo

Gm, allo studio ipotesi di bancarotta

1l gruppo Usa mette al lavoro i legali. Le incertezze sul voto al Senato

General Motors assume
consulenti per preparare

- la richiesta di «Chapter

11». Ma Detroit frena:
«Opzione non praticabile»

MILANO — General Motors
potrebbe chiedere la procedura
di amministrazione controllata,

il cosiddetto «Chapter 11». lexl-

T'edizione on line del «Wall Stre-
et Journal» ha riferito che il grup-
po di Detroit ha assunto un team
di legali ed esperti finanziari per
valutare il deposito dei libri in
Tribunale e I'avvio del procedi-
mento di amministrazione con-

"trollata. Evidentemente il nume-

10 uno Rick Wagoner teme che i
14 miliardi di ainti statali al setto-
re auto non siano sufficienti per
superare la crisi. Tuftavia, un por-.
tavoce del gruppo Usa, ieri ha cor-

xetto il tiro spiegando che in ef-

fettl «il board ha considerato
I'ipotesi bancarotta, ma ha con-
cluso che non & un’opzione prati-
cabilex. Il consiglio - ha aggiun-
to - continua a riunirsi frequente-

menfe e a valufare tutte le opzio-
ni». -

Per dare una mano ai big del-
F'auto Usa adesso & scesa in cam-
po anche la Svezia. 1l governo di
centro destra ha annunciato ieri
che stanzierd 28 miliardi i coro-
Te, circa 2,6 miliardi di euro, afa-
vore dei due principali marchi
del Paese, Saab e Volvo, che fan-

no capo rispettivamente aGm e -

Ford e dunque sono esposti alla
profonda crisi finanziaria che ha
colpito i due gruppi. A peggiora-
Ie la situazione si & agglunta ier

la richiesta del gruppo repubbh-
‘cano al Senato Usa d’lmporre vin-
coli pinx rigidi al piano da 14 mi-
liardi per salvare i colossi di De-
“troit. Un ostacolo ‘che ha avato
un immediato impatto a Wall
Street, dove il Dow Jones ha | per-

-soil 2,24%

- L'operazione del governo sve-
‘dese prevede Femnissione di titoli
garantiti fino a 20 miliardi di co-
‘rone, vincolati alla produzione di

-veicoli ecologici, e prestiti

d’'emergenza per un massimo di
‘5 miliardi. Altri 3 miliardi verran-
no messi a disposizione di una
nuova societd pubblica per la 1i-
cerca tecnologica nel settore au-
0. 11 governo ha escluso un infer-

- ventd diretto nel capitale di Vol-
“v0 e Saab. I supporto, ha detto il

ministro delle Finanze, Anders
Borg, & mirato a «mettere le basi
per una reale soluzione dei pro-
blemi dilungo periodo dell indu-
stria di settores.

La scelta del governo attiva al-
I'mdomani dell'intesa prelimina-
re raggiunta dal Congresso Usa

- sul piano di salvataggio per Ford,

Cme Chrysler &, soprattutto, do-
PO le pressioni -esercitate sia dai
‘due gruppi che.controllano Vol-

vo e Saab, sia dalle stesse case au- -

tomobilistiche svedesi, sia dai
sindacati. Per effetto della crisi,
da giugno a oggi sono gia scom-

‘parsi in Svezia 10 mila posti nel
-séttore. I ministro Borg ha co-
. mungue volute precisare che «la
" soprayvivenza» di Volvo e Saab
-non dipende «dalle garanzie of-
-ferte dal governox, ma «dalla re-
.sponsabilitd dei proprietari». -

Glancarlo Radice
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Dopo il s1 della Camera ai fondi per Detroit tocca al Senato, dove il voto & in bilico

Negli Usa pressing sui repubblicani

Marco Valsania
NEW YORK

mm Gliajutiall’auto sono ostag-
gio di nuove rivolte nei ranghi
repubblicani: il leader del parti-
to al Senato, Mitch McConnell,
haaccusato il piano da14 miliar-
dididollari, approvato nellanot-
te dalla Camera, di non essere
«abbastanza duro» nell’impor-
re riorganizzazioni a General
Motors, Ford, Chrysler e ai sin-
dacatidel settore.

Mala maggioranza democrati-
caeil presidente Bush, che merco-
ledi avevano raggiunto un com-
promesso su prestiti immediati a
Detroit, non sisono arresi. La Ca-
sa Bianca ha cercato di convince-
re iribelli mettendo I'accento sul
grave impatto occupazionale che
avrebbe un crack: «’economia &
moltodebole-hadettolaportavo-
ce Dana Perino - occorre prende-
re decisioni straordinarie». E ha
espresso fiduciasulle «possibilita
diapprovazione».Illeader demo-

cratico del Senato, Harry Reid, da
parte sua ha dichiarato che cer-
cheradiorchestrare unvoto al Se-
nato entro oggi. Nellasperanza di
evitare il ripetersi direcenti para-
lisi su pacchetti anti-crisi.
La Camera é riuscita a varare il
compromesso sui prestiti all’'auto
rcon una maggioranza di 237 voti
contro 170. Al Senato, pero, il cli-
ma ¢ rimasto incandescente du-
rante l'intera giornata: «Il piano
apparedeltuttoinefficace»,hade-
nunciato il senatore Bob Corker
del Tennessee, spalleggiato danu-
merosi colleghi tra cui Richard
Shelby dell’Alabama, nemico giu-
ratodituttiisalvataggi governati-
vi. Al Senato occoirrono 6o votisu
cento per portare il provvedimen-
to inaula e la magggioranza demo-

cratica dispone dli soli 50 seggi,
rendendo indispensabili ampi
consensi anche trzairepubblicani.
Gme Chrysler hamno chiesto pre-
stiti entro Natale jper scongiurare
cadute in amminiistrazione con-
trollata, mentre Ford si acconte-
rebbe dilinee di credito alle quali
attingere se la crisi peggiorera.

L’altatensione al Senato sié ma-
nifestata anche in frenetici nego-
ziati per apportare modifiche alla
legge di aiuti che facilitino il suo
passaggio: i repulbblicani hanno
chiesto di ammortbidire una nor-
ma ambientale, che imporrebbe
allesocieta dirispettare limitialle
emissioni di anidride carbonica
delle vetture stabilite dagli Stati e
nonsolo dalle autorita federali. Al-
cuni senatori hanno invocato raf-
forzamenti dei poteri dello Zar
dell'auto, cioé del responsabile di
nomina governativa dell’eroga-
zione deiprestitie delrispettode-
gli impegni di riorganizzazione.
Altrihanno chiesto nuove conces-
sioni al sindacato sul costo del la-
voro, pilt elevato a Detroit rispet-
toaglistabilimentinon sindacaliz-
zati. Per dare voce alla critiche é
stato ipotizzato anche un voto ini-
ziale su una mozione repubblica-
na sulla crisi dell’auto, seguito da
quello sul piano di salvataggio.

I timori di un mancato accor-
do, intanto, hanno pesato suimer-
cati, con l'indice S&Ps00 che ha
ceduto quasi il 3%.

. mvalsania@ilsole24ore.us

IMERCATI

I timori di un mancato
accordo al Congresso
fanno cadere Wall Street:
['indice S&P 500 cede

in chiusurail 3%
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Effetto-crisi. Primo calo dall’inizio della rilevazione, nel 1952

Le famiglie americane
siindebitano di meno

Inumeri
SUSSIDI DI DISOCCUPAZIONE  PREZZI ALL'IMPORT DEBITO DELLE FAMIGLIE
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Daniela Roveda
LOS ANGELES

= Licenziamenti a catena,
sempre piu disoccupati, do-
mandainflessione. E, perla pri-
ma volta, debito delle famiglie
in calo a causa del crollo dei
mutui per la casa. Lacrisi parti-
ta dall'immobiliare e dalla fi-
nanza investe sempre di piu
I'economia americana.

Lo testimoniano i dati di ie-
ri:le nuove richieste di sussidi
alla disoccupazione sono bal-
zatelasettimanascorsaal livel-
lo pit1 alto dal 1982, mentre le
imprese in crisi stringono la
cinghia. Le pressioni deflazio-
nistiche intanto continuano,
conun calo del 6,7% dei prezzi
alle importazioni in novem-
bre. E la ricchezza delle fami-
glie americane, depressa da
prezzi immobiliari e Borsa in
picchiata, nel terzo trimestre &
scesa secondo gli ultimi calco-
li della Federal Reserve di una
percentuale record - il 4,7% - a
56.500 miliardi: un effetto ric-
chezza negativo che si é rifles-
so sul primo calo nella storia
dell'indebitamento delle fami-
glie, sceso dello 0,89 annualiz-
zato e trascinato al ribasso dal
calodel 2,4% deidebiti per I'ac-
quisto. Mai la Fed aveva regi-
strato un segno meno nell’in-
debitamento delle famiglie dal
1952, ’anno in cui &€ cominciata

laraccoltadei dati.

A questa serie di dati demo-
ralizzanti va affiancato l'au-
mento del deficit commerciale
americano, cresciuto sorpren-
dentemente in ottobre. E stato
in ogni caso I'allarme lavoro a
regalare ieri una cartuccia in
pilt ai sostenitori del piano di
salvataggio da 14 miliardi di
dollari del settore dell’auto,
che si sta scontrando con 'op-
posizione repubblicana al Se-
nato dopo l'approvazione di
mercolediallaCamera. «L’eco-
nomia € in uno stato talmente
debole da non poter sopporta-
relaperditadiun altro milione
dipostidilavorosele case d’au-
to dovessero fallire», ha detto
ieri il portavoce della Casa
Bianca Dana Perino.

Il numero di disoccupati
chericevono sussidi negli Sta-
ti Uniti & salito a 4,4 milioni in
novembre, il livello piu' alto
degli ultimi 26 anni; il dato di
ieri testimonia che 5§8.000 la-
voratori, pit del doppio del
previsto, ne hanno fatto richie-
sta per la prima volta durante
la prima settimana di dicem-
bre, portando il numero com-
plessivo di nuove richieste di
sussidiasy3mila. Gli economi-
sti ormai hanno iniziato a par-
lare di un tasso di disoccupa-
zione al 7% indicembre (eraal
6,7% in novembre). L'ultimo
sondageio di economisti inter-

vistati dal Wall Street Journal
prevede un picco della disoc-
cupazione all’8,4% il prossi-
mo anno al culmine della re-
cessione piu lunga e dolorosa
del dopoguerra e un’inversio-
ne del ciclo ameta 2009.

Gli economisti comunque
continuano a essere presi in
contropiede da dati sistemati-
camente peggiori delle previ-
sioni, e non solo per quanto ri-
guarda il mercato del lavoro. Il
peggioramento della recessio-
ne, abbinato a pressioni defla-
zionistiche, potrebbe convin-
cere la Federal Reserve ad ab-
bassare i tassi sui federal funds

STRETTA CREDITIZIA
Laflessione provocata
soprattutto dalla riduzione
dei crediti per la casa

Sussidi settimanali

di disoccupazione ai massimi

di un altro mezzo punto per-
centuale (allo 0,5%) la prossi-
ma settimana, ma lefficacia
della politica monetaria si sta
rivelando limitata. Ecco quin-
dichele speranze del Paese so-
no riposte nel massiccio piano
di stimoli economici promes-
so dal presidente eletto Barack
Obama. Resta da vedere se il
nuovo Governo e il Parlamen-
to avranno il coraggio di stan-

ECONOMIA INTERNAZIONALE

ziare una somma commisura-
ta alle necessita dell’econo-
mia. L’economista Paul Krug-
man, per esempio, crede che sa-
ranno necessari almeno 600
miliardi di dollari.
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CONTIRARIAN

LA PARABOLA DEI MUTUI
E QUELLA DI SYSTEMA

P Laparalisi del scttore immobiliare e
dell’erogazione di mutui casa ha messo alle
strette Gian{ranco Bertoli € Diego Locatelli,
primi azionisti di Systema Group, una rete di
agenti specializzati che ai bei tempi proprio con i
mutui era in grado di intermediare, come ha fatto
necl 2006, 1 miliardo di euro, con 90 milioni di
fatturato ¢ 40 di utile netto. «Per il 2007 puntiamo
ad arrivare a 1,3 miliardi, tenuto conto che il
mercato sta rallentando», aveva previsto Locatelli
nell’aprile di quell’ anno presentando uno spot,
firmato dal regista di grido Spike Lee per una
spesa di 15 milioni, ideato per pubblicizzare un
mutuo di liquidita con caratteristiche innovative
ma che 1l mercato, entrato in crisi di i a poco, non
ha fatto in tempo ad apprezzare. Le previsioni

di crescita non si sono avverate e gia 1" esercizio
2007 si era chiuso con una perdita di 163 milioni
a livello consolidato. Non ha giovato poi alle sorti
di Systema il contestuale ingresso nell” azionariato
del gruppo Lehman che ha acquistato il 5,5%.
Ottima invece la scelta di tempo del gruppo
Meliorbanca (erogatore a cui Systema si appoggia
per i mutui), che nel giugno 2006 aveva liquidato
la sua quota del 10% realizzando una plusvalenza
di 15 milioni. Il salvataggio imbastito dal fondo
di private equity Venice, controllato dal gruppo
vicentino Palladio, che prevede affitto di rami
d’azienda del gruppo Systema, da un lato sembra
segnare il punto d’arrivo per 'ennesima iniziativa
di Bertoli, bresciano tenace che ha gia vissuto

alti ¢ bassi con le vicende delle reti Area consult
prima e Finecopoi, ai tempi della Bipop guidata
da Bruno Sonzogni. Dall’altro lato puo risolversi
in una tappa intermedia, dal momento che i
manager di Systema restano nel capitale, sia pure
in minoranza. I nuovo socio crede 1n una futura
ripresa di un settore caduto in profonda crisi. Ma
come per tante altre imprese in questo momento,
non solo legate all’ immobiliare, tutto dipendera
da quanto potra protrarsi questa recessione.
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 L’OTTOVOLANTE GIUSEPPE TURANI |
DENARO A COSTO ZERO

di banche internazionali) in materia di tassi

diinteresse sono abbastanzasemplici e con-
fermano che si va verso una lunga stagione di de-
naro a basso costo. In sostanza, negli Stati Uniti si
dovrebbe andare molto presto verso tassi di inte-
resse dello 0,50 per cento, per poi rimanere fermi
pertuttol’anno prossimo. In Europa, dove oggisia-
moal2,50 percento,sidovrebbescendereentrol’e-
stateall’]l percento. E questo dovrebbeessereil co-
sto del denaro per tutto i1 2009. Ma ¢’& una possibi-
le novita per quanto riguardal’America. La prossi-
masettimanac’@unariunionespeciale dellaFede-
ral Reserve e piti di un esperto dice chesipotrebbe
passare a una fase Zirp (zero interest rate policy),
cioe denaro a costo zero, abbastanza alungo. Non
solo: verrebbe anche annunciato che cisara dena-

o per tutti, per mesiemesi, fino alla fine della crisi

I e previsioni quasi «ufficiali» (cio& delle gran-
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di ALLAN CONWAY*

L acrisi del credito, il cosiddetto credit

«crunch, & essenzialmente un proble-

ima del mondo industrializzato. Negli
ultimi sei anni, per esempio, I’ indebita-
mento dei privati negli Stati Uniti ha
registrato una crescita pari a quella os-
servata nei precedenti quaranta. Un’on-
data di prestiti a tassi di interesse troppo
bassi ha clamorosamente prodotto il suo
contrario. e banche ora non sono pil
disposte a concedere finanziamenti alle
altre banche, per timore di una possibile
insolvenza. Risultato: le previsioni sulla
crescita economica internazionale negli
ultimi mesi hanno puntato inesorabil-
menite al ribasso. In tale contesto, anche
la crescita dei paesi in via di sviluppo nel
2009 rallentera. L’India e la Cina, dove
I’attivita manifatturiera € in calo, insie-
me ad altri mercati emergenti, non fanno
eccezione. La differenza sostanziale e,
secondo noi, che la crescita economica in
quelle aree rimarra positiva, a differenza
di Stati Uniti, Gran Bretagna ed Europa,
dove il generale processo di riduzione
del debito probabilmente si protrarra e
provochera una contrazione della spesae
degli investimenti. Per i paesi emergenti
Schroders prevede una crescita aggregata
del 3,5% per il prossimo anno, contro
un calo dell’ 1% nei paesi dell’Ocse. In-
fatti, le economie dei mercati emergenti
dovrebbero essere in prima linea per la
ripresa economica globale, quando av-
verra, seppur gradualmente, nel 2010.

Un decoupling economico. Oggi la cre-
scita delle economie emergenti dipende
in misura minore dal mondo sviluppato
rispetto a pochi anni fa. La forte do-
manda interna alle stesse economie in
crescita e il commercio con i paesi che
fanno parte dei mercati emergenti (in

particolare Cina e India), rendono queste
economie molto pit autosufficienti. Una
volta sarebbero state le piu colpite da una
recessione globale, ma ora sono in grado
di sopportare una crisi guidata dagli Stati
Uniti meglio rispetto a mercati come, per
esempio, quello britannico.

Nell’area emergente, le entrate da esporta-
zioni verso gli altri paesi emergenti hanno
superato le esportazioni verso le nazioni
industrializzate, e ladomanda nazionale in
molti paesi sta registrando una crescita a
ritmi molto elevati. E in particolare il caso
della Cina, dove la domanda per i suoi
prodotti ha fornito un contributo quattro
volte maggiore alla crescita dell’economia
nazionale rispetto a quanto abbiano fatto
le esportazioni totali nel 2007. Si preve-
de che questo trend continuera. Certo, le
esportazioni dalla Cina verso il mondo svi-
luppato caleranno inevitabilmente, ma gli
aumenti della spesa previsti dal governo
cinese dovrebbero aiutare a compensare
questa situazione: il governo, a novembre,
ha annunciato un pacchetto di incentivi
all’economia nazionale per 586 miliardi
di dollari, che prevede una maggiore spesa
per infrastrutture in particolare per il siste-
ma stradale e altri progetti.

11 debito non ¢ un problema. Le banche
locali hanno un’esposizione minima aj ti-
toli tossict, in parte all’origine della crisi
del sistema finanziario globale. Inoltre, i
livelli di indebitamento di queste econo-
mie sono generalmente modesti. Anche
se 1 mercati emergenti risentiranno nel
breve periodo della crisi della liquidita
globale, non raggiungeranno i livelli dei
mercati sviluppati in termini di durata
e intensita del periodo di riduzione del
debito. (riproduzione riservata)

* responsabile investimenti azionari
sui mercati emergenti presso Schroders

Per gli emergenti niente recessione. Solo frenata
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Misure anticrisi. La precisazione delle Entrate - Le possibilita in vista della scadenza del 16

Par condicio sugli acconti

Compensazione anche per chi ha pagato il100% il 1° dicembre

Luca Gaiani

s La compensazione del 3%
degli acconti & consentita anche
achihaversatoili00% deldovu-
to il 1° dicembre, cioé dopo 'en-
trata in vigore del decreto legge
anticrisi (D1 185/08). Lo chiari-
scel’agenziadelle Entrate che,in
un comunicato, ha risposto al
dubbio sollevato ieri dal Sole 24
Ore. Ma anche dopo Pintervento
dell’Agenzia, sono ancora molti
gli interrogativi che le societa di
capitali si pongono, in vista della
scadenza del 16 dicembre, sul
comportamento da tenere in re-
lazione allariduzione dell’accon-
to. .

Larestituzione

1 contribuenti che il 1° dicembre
hanno provveduto al versamen-
to nellamisura ridotta al 97% so-
no ora in attesa di conoscere
lorientamento che assumera
I'Economia in relazione alla
eventuale restituzione della dif-
ferenza. In base all’articolo 10,
comma 3 del decreto legge, un
Dpcm dovra stabilire la data e le
modalita con cui il minor accon-
todovraessereriversato dai con-
tribuenti, comunque «entro il
corrente anno». Assonime, nella
circolare 59/08 («11Sole 24 Ore»
diieri) ha affermato che, in real-
t4, non si tratta di una norma co-
gente, ma di unamera eventuali-
ta prevista in via cautelativa ai fi-
ni della salvaguardia del gettito.
E evidente, prosegue Assonime,
che se questa possibilita venisse
esercitatadal ministero,ibenefi-
ci della disposizione sulla situa-
zione finanziaria delle aziende
sarebbero assai modesti. Vi sa-

rebbero peraltro notevoli diffi-
colta tecniche nel recupero del
minor acconto, dato che, man-
cando una evidenza dei calcoli
effettuati, alcune imprese po-
trebbero sostenere che il minor
pagamento dipende dall’utilizzo
nondelladisposizione del decre-
to, ma del metodo previsionale.

Lacompensazione

Dopo il comunicato dell’Agen-
zia, tutte le societa di capitaliche
hanno versato I'acconto al 100%
possono dunque procedere al re-
cupero del 3% versato in ecces-
so. Assonime ha chiarito che la
misura ridotta riguarda anche
chi ha effettuato il calcolo con
metodo previsionale, metodo
particolarmente  utilizzato
quest’annoinrelazione allaridu-
zione delle aliquote Ires e Irap e
al peggioramento generalizzato
dei risultati economici delle im-
prese. La compensazione, che si
effettuain F24 evidenziandoico-
dici tributo 2120 (Ires) e 3859
(Irap),approvaticonlarisoluzio-
ne 476/E, non & soggetta, come
pure ha precisato Assonime, al
tetto di516.457 euro previsto so-
loperleeccedenze esposte indi-
chiarazione.

Ilrecupero pud attuarsi, come
ha confermato il comunicato di
ieri, dal prossimo 16 dicembre,
per compensare, ad esempio,
I'Iva, le ritenute o i contributi di
novembre. L’opportunita della
compensazione, pero, resta con-
dizionataal dubbio della possibi-
le richiesta di restituzione entro
fine anno, il che rende estrema-
mente opportuno che il Fisco fac-
cia chiarezza, prima di martedi

POLITICHE FISCALI

16,sul comportamento che inten-
de adottare.

Le sanzioni

Chi ha effettuato il versamento
dell’acconto in misura ridotta,
stimando una contrazione
dellimposta di Unico 2009 ri-
spetto a quella dello scorso an-
no, pud certamente usufruire in
sede di successiva regolarizza-
zione delle nuove sanzioni da
ravvedimento introdotte dal D]
185. Se dunque a consuntivo l'ac-
conto risultera incapiente, an-
chetenendo in considerazione il
97%, sul pagamento integrativo
effettuato entro il 31 luglio 2009
si dovra corrispondere una san-
zione del 3% oltre agli interessi
legali calcolati per i giorni di ri-
tardo. Il nuovo ravvedimento &
tale, in genere, da disincentivare
laregolarizzazione entro 3o gior-
ni, favorendo quella nel termine
lungo. La differenza tra le due
ipotesi di sanatoria ¢ infatti sola-
mentedello 0,5% (2,5 contro3).

‘ NORMEE TRIBUTI
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Trestrade

Acconti ridotti: il comportamento in vista del 16 dicembre

—__

Chiha versat
il

97 per cento \
L

Non deve fare mulla. Si-attende di conoscere la decisione che sara
adottata dal miinistero dell’Economia in merito alla possibilita
‘concessa dal DI 185/2008 di richiedere la restituzione det minor
importo pagato entro fine anng

Chi ha versato
100 percento
con metodo storico

L.

Pud compensare utilizzando:il 3 per cento nel modello F24

dal 16 dicembire per it versamento di Iva, contributi e ritenute.

La compensazione & ammessa anche da parte di chi ha pagato

'acconto il 1° dicembre (dopo Pentrata in vigore del DI 185).

La compensazione non & soggetta al tetto di 516.457 euro.

Siattende la dlecisione sulla eventuale restituzione che potra
-riguardare anche chi ha'compensato

Chiha versa
it 100 per cento

con metodo previsionale

Anche in questo caso & possibile compensare il 3 pér cento
nel modello F24; dal 16.dicembre. A consuntivo, cioé la verifica
della capienza el vérsamento si effettuera confrontando

- 1197 per cento dell'imposta (Ires ¢ Irap) risultante da Unico 2009
ton Pimporto-piagate al netto della compénsaziane del 3 per cento’

POLITICHE FISCALI
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Indirizzo confermato. Nessuna conseguenza per ['Italia

Condoni, bocciata la proroga

BRUXELLES. Dal nostro inviato

sz Scontata nuova condanna
dell'Ttalia da parte della Corte
di Giustizia europeasulla proro-
ga del condono effettuata nel
2003, per la parte riguardante il
gettito Iva (causa c-174/07). 1
giudici comunitari non hanno
fatto che ripetere le motivazio-
ni gia espresse il 17 luglio quan-
do era stato censurato il prece-
dente condono varato nel 2002
(causa C-132/00).

Anche in questo secondo ca-
so, riguardante la Finanziaria
2004, 1 giudici comunitari han-
no accolto in toto i rilievi fatti
dalla Commissione europea ai

provvedimenti varati dal mini-

stro dell’Economia Giulio Tre=
monti, nel corso del suo prece-
dente mandato. Con la sanato-
ria fiscale I'Italia, secondo la
Corte di Giustiziayha violato gli
obblighi imposti dalla sesta di-
rettivalva (n.777/388 articoliz e
22), effettuando «una rinuncia
generale ed indiscriminata
all’accertamento delle opera-
zioni imponibili effettuate nel
corso di una serie di periodi
d’imposta». Questo perché
I'Iva, al contrario di altri tributi
di esclusiva competenza nazio-
nale, & un’imposta soggetta
all’applicazione delle norme co-

munitarie, anche perché contri-
buisce al gettito delle risorse
proprie dell’'Unione europea.
Gli effetti delle due sentenze
europee che hanno censurato i

condoni dovrebbero pero, nel-

la pratica, avere effetti molto li-
mitati. La Commissione euro-
pea, sebbene abbia criticato la
rinuncia indiscriminata ai con-
trolli sugli importi condonati,
nonsembraintenzjonataapun-
golare il Fisco italiano a ottem-
perare all’obbligo "europeo” di
andare a effettuare controlli
sull'lva condonata di annate
lontane, tra I'altro gia parzial-
mente cadute in prescrizione.

POLITICHE FISCALI

Alla Direzione generale per la
Fiscalitadi Bruxelles, anche do-
polacondannadiluglio,nonc’e
stato alcun segnale di mobilita-
zione. Pertanto i pronuncia-
mentidella Corte europeacosti-
tuiscono pia che altro un moni-
to all'Italia, e a ogni altro Paese
Ue,anonripetere in futurol’er-
rore e anon condonare in futu-
rol'Ivainmodo indiscriminato.
E semmai chi ha beneficiato
dei condoni e non ha pagato
Pimporto dovuto al Fisco dovra
preoccuparsi maggiormente
delle esecuzioni forzate. In ba-
seaunrecente studio dellaCor-
te dei Conti, infatti, gli impegni
dichiarati dai contribuenti so-
no di circa 20 miliardi, ma, di
questi, s miliardi non sono stati

versatiall’Erario.
E.Br.
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LAnutel denuncia un salasso per comuni e contribuenti. I chiede il ritiro della norma

Tributi locali, riscossione usuraria

Il decreto legge anticrisi ha portato Uaggio al 10%

p1 Francesco Tuccio*

iulio Tremonti con una

mano da e con l'altra

toglie. In un momento

in cui vengono previste
agevolazioni a favore dei cittadi-
ni, che non riescono ad arrivare
alla terza settimana o a paga-
re il mutuo a tasso variabile, si
fa gravare proprio sui cittadini
un nuovo ed eccessivo costo per
la riscossione dei tributi, e non
solo locali grazie all’aumento
dell’aggio per la riscossione del-
le entrate. Basta leggere quanto
previsto dalle disposizioni del dl
anti-crisi n. 185/2008, che dedica
Pintero art. 32 al settore della
riscossione. Il comma 1 aumen-
ta aggio per la riscossione dei
tributi e delle entrate in genere,
portandolo al 10% secco, supe-
rando cosi le disposizioni che
fino a oggi lo fissavano nella
misura compresa tra il 7 e '8%.
Un aumento che va a sommarsi
ad un’altra disposizione, quella
contenuta nel comma 3 del dlgs
112/99 che, nel 2006, aveva ele-
vato 'aggio del 25% in caso di
riscossione a mezzo ruolo della
sola fase coattiva, insomma qua-
si tuttii casi. Confermato e, anzi,
generalizzato, il meccanismo che

Giulio Tramonti

consente all’Agente di trattene-
re direttamente il suo compen-
so dalle riscossioni effettuate:
un passaggio questo che non
garantisce alcuna tutela all’en-
te che si trova cosi a pagare un
servizio prima ancora di averlo
verificato, privo di qualsivoglia
forma di liquidazione.

Si tratta di modifiche che
comporteranno comunque un
aumento dei costi della riscos-
sione, nonostante la nuova di-
versa ripartizione dell’aggio ridi-
stribuito con un carico maggiore
sugli enti impositori. La nuova
norma implica un aggravio sia
per il contribuente, che avra un
aumento dell’'aggio pari al 2,5%
circa in caso di pagamento dopo
il sessantesimo giorno, sia per
T’ente impositore che, in caso di
ottemperanza del pagamento
entro i 60 giorni dalla notifica
della cartella, passera da un
compenso del 2,85% a uno di
circa 5,35%.

Infatti, tra i destinatari del
decreto anti-crisi troviamo la
p-a. beneficiaria di un aumento
dei costi per la riscossione che
scatterebbero al versamento
effettuato entro i 60 giorni
dalla data di notifica della
cartella. Ma degna di nota

MINISTRO

e loperazione «sulle quote ine-
sigibili», argomento di scontro
tra comuni e vecchi concessio-
nari della riscossione; opera-
zione tutta a carico dei comuni,
che prevede «un prelievo forzo-
so dai loro bilanci» a esclusivo
vantaggio degli Agenti della ri-
scossione, bypassando la strada
dei controlli di competenza degli
enti impositori.

I1 tutto &
concen-
trato nel
comma
3, dove
si legge
che «e
antici-
pazioni
nette
effettua-
te in forza
dell’obbligo
del non ri-
$COSS0 come riscosso, riferite a
quote non erariali sono restitu-

ite in venti rate annuali decor-
renti dal 20008».
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Poche parole che danno la
soluzione al caso scoppiato la
scorsa estate, quando i comuni
sono stati tenmpestati di richieste
contenenti iimporti vantati da
Equitalia pexr un’attivita di ri-
scossione che: doveva gia essersi
conclusa da tiempo e che invece &

stata oggetto di contenziosi le-

gati proprio alle notifiche mal
fatte, alle procedure eseguite
(e non), ai conti di gestione
non presentati.
Perché allora restituire?
La domanda sorge sponta-
nea. Proseguendo la lettura
della stessa disposizione si
scopre il venir meno
di ogni for-
ma di
garanzia visto che, ai fini delle
restituzioni sono rimborsati in
venti annualita « crediti risul-
tanti alla data del 31.12.2007
dai bilanci delle societa agenti
della riscossione. Il riscontro
dell’ammontare dei crediti og-
getto di restituzione & esegui-
to in occasione del controllo
sull’inesigibilita delle quote, se-
condo le disposizioni in materia,
da effettuarsi a campione, sulla
base dei criteri stabiliti da cia-
scun ente creditore».

In poche parole si tratta di
restituire a occhi chiusi le som-
me risultanti delle scritture di
bilancio Equitalia. Da una inda-
gine condotta da Anutel & emer-
so che sono stati richiesti a n.
1.209 comuni ben 110 milioni di
euro, somma che potrebbe lievi-
tare a circa 500 milioni a livello
nazionale. Importi gia pagati da
Riscossione spa per acquisire le
varie societd. E ora con quale
coraggio si chiede ai comuni? E
necessario ricordare che la rifor-
ma della riscossione & avvenuta
a seguito dello scandalo degli
esattori privati che applicava-
no un aggio del 10% (una vera
e propria attivita da «usuraio»)
che oggi viene riproposta.

*presidente Anutel

MINISTRO
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Le novita del dl 154 dall'accatastamento dei fabbricati di categoricc D al taglio dell imposta 2005

Ici, nuova chiamata per i revisori

Doppia certificaszione del minor gettito per i comuni

I RIFERIMENTI

Art.64 L. n.
388/2000; D
1/7/02,Art, 1,¢.712,

DiL: n: 154/08.

Art. 1 D.L.n.
93/08; Art. 77-bis,
c.32,D.L.n.
112/08; Art. 2
D.L. n. 154/09

L.n. 296/08; Art. 24er.

Le nuove certificazionli

IL CONTENUTO LE FIRME

Attestazione del: re-
sponsabile del servi-

Riduzione gettito
Iei (2001-2005)

fabbricati gruppo zio finanziario

catastale D gano di revisione
Riduzione Sottoscriziope del:
gettito Ici 2008 responsabile dell uffi-
abitazione cio tributi;
principale - segretario comuniale;

Asseverazionedell'or-

- 'organo di revisione.

LE SCADENZE

31/1/2009

30/4/2009

p1 Maurizio BoNazzi

uova chiamata per i
revisori dei comuni.
Questa volta dovran-
no asseverare, entro
il 31/1/2009, la certificazione
con la quale il responsabile del
servizio finanziario del comu-
ne attestera il minor gettito Ici
2001-2005 derivante dall’ac-
catastamento dei fabbricati di
categoria catastale D.

A prevederlo & la legge n.
189/2008 con la quale ¢ sta-
to convertito il dl n. 154/2008
che gia conteneva un ulteriore
adempimento per 'organo di re-
visione: quello di sottoscrivere
la certificazione del minor getti-
to Ici 2008, derivante dall’esen-
zione delle abitazioni principa-
li, da trasmettere al Viminale
entro il 30/4/2009. Sempre la
legge n. 189/2008, integrando il
comma 1 dell’art. 161 del tuel
n. 267/2000 ha poi fissato un
principio di carattere generale:
le certificazioni sui principali
dati di bilancio di previsione e
del rendiconto degli enti locali
dovranno essere firmati, oltre
dal segretario e dal responsabi-
le del servizio finanziario, anche
dalYorgano di revisione.

Fabbricati gruppo cata-
stale D. U'art. 64 della legge
n. 388/2000 ha previsto che,
a decorrere dall’anno 2001, i
minori introiti Ici conseguiti
dai comuni per effetto della
riduzione degli imponibili a
seguito dell’autodetermina-

zione provvisoria delle rendi-
te catastali dei fabbricati del
gruppo catastale D (mediante
T'utilizzo della procedura Docfa
di cui al dm n. 701/1994) sono
compensati, con corrisponden-
te aumento dei trasferimenti
statali, se di importo superiore
a euro 1.549,37 e allo 0,5% del-
la spesa corrente prevista per
ciascun anno. E stato inoltre
stabilito che qualora ai singoli
comuni, beneficiari del’aumen-
to dei maggiori trasferimenti
erariali, derivino, per effetto
della determinazione della
rendita catastale definitiva da
parte degli uffici tecnici eraria-
1i, introiti superiori, almeno del
30%, rispetto a quelli conse-
guiti prima della proposizione
delle rendite catastali con il
Docfa, i trasferimenti erariali
di parte corrente sono ridotti in
misura pari a tale eccedenza.
La riduzione si applica, e si in-
tende consolidata, a decorrere
dall’anno successivo rispetto
a quello in cui la determina-
zione della rendita catastale &
divenuta inoppugnabile anche
a seguito della definizione di
eventuali ricorsi in merito.

I1 decreto attuativo n.
197/2002 ha quindi previsto
che, al fine di ottenere il contri-
buto statale i comuni interessa-
ti, entro il 30 giugno dell’anno
successivo a quello in cui si e
verificata la minore entrata,
debbano inviare alle prefetture,
un’apposita dichiarazione atte-
stante 'importo complessivo del

POLITICHE FISCALI

minor gettito dell’Ici. Analoga
procedura & stata prevista nel
caso in cui 1l gettito Ici risulti su-
periore al 30% di quello riscosso
prima della proposizione delle
rendite catastali con la proce-
dura Docfa. Sulla questione &
successivamente intervenuta la
legge n. 296/2006 la quale, con
Part. 1, comma 712, ha sanci-
to che a decorrere dal 2007 il
termine del 30 giugno deve con-
siderarsi perentorio. In questo

contesto si & da ultimo inserito
il comma 3 dlellart. 2-ter del dl
n. 154/2008 (:aggiunto dalla leg-
ge di converssione n. 189/2008)
statuendo che le dichiarazioni
attestanti il minor gettito Ici,
per ciascuno degli anni 2005
e precedentti, devono essere
corredate dall’attestazione del
responsabile: finanziario del co-
mune, «assewerate» dall’organo
di revisione e infine trasmesse
al Viminale entro il termine pe-
rentorio del 31/1/2009. Due le
considerazioni: la prima & che
la tardiva od omessa presen-
tazione dellee «<nuove» dichia-
razioni 2001.-2005 comportera
il venir meno dei trasferimenti
statali consolidati (sulla base
delle precedenti dichiarazioni);
la seconda & che i revisori non
potranno limitarsi a una mera
sottoscrizione dell’attestazione
essendo chiamati, dalla novella
legislativa. ad «asseverare» la

10
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veridicita dei dati ivi contenu-
ti. Considerando il tempo a di-
sposizione (neppure due mesi)
e la mole di dati controllare, il
compito, per 'organo di revi-
sione, si appalesa tutt’altro che
agevole.

Abitazioni principali. La
legge n. 189/2008 ha converti-
to, senza modifiche, il comma 6
dell’art. 2 del di n. 154/2008 il
quale prevede che la certifica-
zione attestante il minor gettito
Ici, susseguente all'esenzione
per le abitazioni principali,
sia sottoscritta, oltre che dal
responsabile dell’ufficio tribu-
ti e dal segretario comunale,
anche dall’organo di revisio-
ne. La certificazione, prevede
Part. 77-bis del dl n. 112/2008,
deve essere trasmessa al mi-
nistero degli interni entro il
30/4/2009. A ben vedere, perd,
si tratta di una scadenza vir-
tuale. Questo perché la legge n.
189/2008, avendo anticipato dal
30 giugno al 30 aprile la data
di approvazione del rendiconto,
impone che il dato relativo alla
riduzione del gettito Ici «prima
casa», verificatosi nel 2008, sia
di fatto disponibile con un con-
gruo anticipo rispetto alla data
del 30 aprile.

POLITICHE FISCALI

10




\ED

Ufficio Stampa

ItaliaOggi

12-DIC-2008
da pag. 37

Sentenza della Corte di guustizia l ‘e sul riconoscimento del diritto alla detrazione dellimposta

Colazioni di lavoro senza I'lva

La fornitura gratuita di pasti puo nspondere a eszgenze d’impresa

La prommma della Corte

- La disposizione dell'art. 6, n. 2, della sesta direttiva non nguarda la
fornitura a titolo gratuito di pasti nelle mense aziendali nei rapporti di
affari in occasione di riunioni che si svolgono nei Iocali dell’impresa,

- La disposmone rzguérda in v'la di p cnpld Ia fomltura a molo graﬁ;ito
di pasti al dipendentt a meno che le esi genze deii impresa richiedano

a fornitura gratuita di
pasti durante una riu-
nione di lavoro, in deter-
minate circostanze, non
pud considerarsi estranea agli
scopi dell'impresa; pertanto non
costituisce operazione imponi-
bile a Iva (anche se I'imposta «a
monte» & stata detratta).

E quanto emerge dalla sen-
tenza della Corte di giustizia
Ue dell’11 dicembre 2008, cau-
sa C-371/07, relativa a un pro-
cedimento con il quale Pautorita
giudiziaria danese aveva solle-
vato diverse questioni, tra cui
la legittimita della normativa
di uno stato membro che revo-
chi, dopo I'entrata in vigore della
sesta direttiva, una prassi pre-
cedente che riconosceva il diritto
alla detrazione su determinate
spese. E interessante rilevare,
al riguardo, la risposta negati-
va della Corte, secondo la quale
1a clausola «standstill», che vieta
agli stati membri di restringere
il diritto alla detrazione dopo
Yentrata in vigore della sesta
direttiva, vale anche nei riflessi
della prassi. Venendo alle que-
stioni di maggiore interesse,
la domanda mirava a chiarire
se una societa che nella mensa
aziendale eroga gratuitamente
pasti a soggetti con i quali & in
rapporto d’affari, oppure al per-
sonale nel corso di riunioni di
lavoro che si svolgono nei locali
dell’'impresa, impiegando beni
e servizi sui quali ha detratto
I'Iva «a monte», effettui presta-
zioni gratuite per scopi estranei
all'impresa, assimilabili alle pre-
stazioni di servizi a titolo onero-
so imponibili ai sensi dell’art. 6,
n. 2, della sesta direttiva.

La Corte ricorda anzitutto che
scopo della disposizione & di ga-
rantire parita di trattamento tra
il soggetto passivo che prelevi un
bene o che fornisca servizi per

p1 Franco Ricca

proprie esigenze private o per
quelle del proprio personale da
un lato, e il consumatore finale
che si procuri lo stesso bene o
servizio dall’altro. Qualora un
soggetto passivo che abbia po-
tuto detrarre I'Iva sull’acquisto
di un bene destinato all'impresa
prelevi tale bene dal patrimonio
dell'impresa per destinarlo alle
sue esigenze private o a quelle
del suo personale, egli diviene
consumatore finale del bene.
Nella fattispecie, la fornitura
a titolo gratuito di pasti in una
mensa d'impresa pud essere
considerata un’operazione per
la quale non viene percepito al-
cun corrispettivo, qualificabile
quindi come prelievo. Per I'ap-
plicazione dell'lva, tuttavia, la
disposizione richiede che tale
prelievo sia estraneo all'impre-
sa, per culi il punto nodale & sta-
bilire se tale circostanza ricorre
nella fattispecie.

In proposito, per quanto ri-
guarda la fornitura gratuita
di pasti nelle mense aziendali
durante le riunioni di lavoro,
la Corte osserva che, dagli atti
del procedimento, si evince che
le imprese interessate offrono
i pasti solo in occasione delle
riunioni che si svolgono nei
locali dell'impresa, allorché lo
richiede l'ora e la durata della
riunione, che pud protrarsi per
Pintera giornata. In queste cir-
costanze la Corte ravvisa indi-
zi del fatto che la fornitura dei
pastii & effettuata per scopi che
non sono estranei allimpresa.
Avverte, perd, che pud essere
difficile controllare efficace-
mente la natura professionale
o meno dell’'operazione, per cui
occorre verificare tale situazio-
ne in base a dati oggettivi.

Quanto alla fornitura gratui-
ta di pasti al personale, la Corte
osserva, richiamando le conside-
razioni sia svolte in passato in

relazione al trasporto gratuito
dei dipendenti, che questo ser-
vizio mira, in via di principio, a
soddisfare un’esigenza privata
e non dellimpresa. Tuttavia,
in circostanze particolari, le
esigenze dellimpresa possono
imporre che lo stesso datore di
lavoro provveda alla fornitura
dei pasti. Nella fattispecie, i
pasti gratuiti rappresentano
meno dell’1% dei pasti serviti
a titolo oneroso al personale,
e sono erogati esclusivamente
nell’ambito di riunioni di dipen-
denti giunti da vari stati nella
sede dell'impresa. Si deve rico-
noscere, dunque, che il datore
dilavoro ha interesse a fornire i
pasti ai dipendenti per garanti-
re la continuita e il buon svolgi-
mento delle riunioni. Del resto,
si tratta di panini imbottiti e
piatti freddi, scelti esclusiva-
mente dail'impresa. In queste
condizioni, dunque, la fornitura
gratuita di pasti ai dipendenti
non mira a soddisfare esigenze
private di questi ultimi, ma & ef-
fettuata per scopi che non sono
estranei all'impresa, dovendo il
vantaggio personale dei dipen-
denti ritenersi accessorio rispet-
to alle esigenze dell'impresa.
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Illegittimi i divieti danesi
Pranzi in azienda,
I'Tva e detraibile

Renato Portale

maw 1’Ivasui pastigratuiti delle
mense aziendali € detraibile in-
teramentte, se 'imprenditore or-
ganizza 1 pranzi per garantire
continuitanellavorodeidipen-
denti o limitare interruzioni in
riunioni con agenti, dipendenti
oclienti. Intalisituazioni, perle
quali non va neppure emessa
fattura per autoconsumo ester-
no, laformitura dipastinonsod-
disfaesigenze private deidipen-
denti o dei terzi, ma ottimizza
attivita dell'impresa. Inoltre, i
beneficiari non hanno sceltané
del luogo, dell’ora o della natu-
radei pasti, perché adecidere ¢
lo stesso datore dilavoro.

Con queste motivazioni, la
Corte di giustizia Ue - con la
sentenza allacausa C-371/07de-
positataiieri~haritenutoillegit-
timo il divieto di detrazione
dell'lvaassolta per garantire al-
cuni servizi gratuiti di mensa
aziendale, forniti da due socie-
ta danesi. I giudici, inoltre, han-
no confermato l'illegittimita di
una prassi amministrativaloca-
le che haimposto unalimitazio-
ne delladetrazioneIvanonpre-
vista alla data del 1° gennaio
1979, come stabilito dalla clau-
soladi"standstill” postadall’ar-
ticolo17, n. 6, comma 2 della VI
direttiva n.77/388/7.

LaCorte conferma cosilenu-
merose decisioni, tra le quali

quella relativa alla causa
C-228/05 che ha considerato il-
legittimo il divieto, posto in Ita-
lia, didetrazione dell'Tvasull’ac-
quisto di autovetture, perché in-
trodottadopoil1’gennaio1979.
Danoi restano ancora a rischio
almeno due ipotesi di indetrai-
bilita oggettiva: le prestazioni
sul trasporto di persone e quel-
le relative alle spese di rappre-

sentanza, Cosicome sono previ- -

ste dall’articolo 19-bis, comma
1,letteree) ed h) del Dpr 633/72.
Tali disposizioni, infatti, sono
state introdotte il 1° febbraio
1979, in ritardo rispetto all’en-
trata in vigore della VI Diretti-
vail1°gennaio.

Leautorita danesiconsidera-
vano la fornitura pasti nelle re-
lazioni di affari "spese dirappre-
sentanza" (escluse dalla detra-
zione) elaforniturapastial per-
sonale "prestazione estranea
all’attivita di impresa". La Cor-
te haricordato che in Danimar-
ca, con I'entrata in vigore della
Vldirettiva (1° gennaio1979) le
norme nazionali sull'indetraibi-
litinon erano applicate alle pre-
stazioni nelle mense aziendali.
Per la fornitura di pasti gratui-
ta, invece, non si configura una
destinazione a fini estranei
all’attivita diimpresa, se dadati
oggettivi - che spetta al giudice
del rinvio verificare - risultano
scopi solo professionali.

Lasentenza
AL
La Cmte Ue : Z,\inmborso dell’ va assolta sui
L’{vasuipashgratum pastifornitia titolo gratui oneile
‘somministratinellemense Vrela,z;onidz af,f,ancqn
aztendasliédetraibﬂe i ite ¢l

f fomituré in reiaziom di aﬁ’an

elafornitura gratuitaal

personalecome «prestazione
estranea al{’attwita dii lmpresa»
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IL RAPPORTO DEL CCE
«Lariduzione
dell'Tva

€ un errore»

gss Scoraggiare 'adozione di
controproducenti riduzioni
dell'Iva. E la raccomandazio-
ne che'il Consiglio di coopera-
zione economica, organismo
promosso da Italia, Francia,
Portogallo e Spagnain collabo-

razione con la grande impresa
europea, ha consegnato al pre-
sidente della Commissione, Jo-
sé Barroso, e ai capi degli Stati
membri in vista del secondo
giorno del Consiglio europeo
in programma oggi a Bruxel-
les che avra in agenda la di-
scussione sul Piano dirilancio
varato recentemente dalla Ue
e sul suo stato di attuazione
neisingoli Paesi.

«Riteniamo che una ridu-
zione uniforme dei tassi di
Ivanei 27 Stati membri - scri-

POLITICHE FISCALI

ve il Consiglio di cooperazio-
ne - debba essere esclusa. In-
fatti, sebbene sia tecnicamen-
te facile da attuare e capace di
produrre effetti immediati,
una tale misura sarebbe con-
troproducente.

In particolare, ¢ opinione
dell'organismo, ridurre I'impo-
stasul valore aggiunto avrebbe
unimpatto negativo sullacom-
petitivita e sul commercio este-
ro. Se applicata solo in alcuni
Paesi, inoltre, «creerebbe unre-
gime di concorrenza fiscale».
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La commissione degli esperti attende i dati definitivi prima di intervenire sulle variabili

Revisione retroattiva per gli studi
Modifiche applicabili sul 2008 se piu favorevoli al contribuente

DI ANDREA BONGI
E CRISTINA BARTELLI

a crisi economica consen-

tira una revisione degli

studi di settore, ma solo

con effetto retroattivo. I
nuovi studi di settore, ove piu
favorevoli al contribuente, po-
tranno essere applicati anche
retroattivamente mentre & ne-
cessario, gia dall’esercizio 2009,
procedere ad un potenziamento
dell’elemento territoriale nella
costruzione delle variabili di
Gerico. Sono queste, in estrema
sintesi, le decisioni piu impor-
tanti contenute nel documento
approvato ieri dalla Commis-
sione degli esperti riunitasi a
Roma.

Per adesso dunque l'opera-
zione studi di settore 2008 pro-
segue secondo l'iter normativo
imposto dalla manovra estiva
che prevede la loro pubblicazio-
ne in Gazzetta Ufficiale entro il
prossimo 31 dicembre. La valu-
tazione degli effetti della crisi
economico finanziaria in atto
saranno valutati solo ad eser-
cizio concluso potendo interve-
nire su tutti gli studi di settore
anche successivamente alla loro
approvazione e pubblicazione
purche in tempi utili per il loro
utilizzo nella prossima dichia-
razione dei redditi 2009.

La commissione degli esperti,
che ha espresso il proprio pare-
re favorevole all’approvazione
di 69 studi di settore oggetto di
revisione per 'annc 2008, ha
basato la propria posizicne su
di una serie di considerazioni
relative sia alla congiuntura
in atto sia ai recenti interventi
normativi in materia.

In particolare la commissio-
ne degli esperti, presieduta
dall’amministratore delegato
di Sose, Giampiero Brunello,
ha evidenziato che:

-il parere che la commissione
deve rendere & riferito alla ca-
pacita degli studi di settore di
rappresentare la realta econo-
mica alla quale si riferiscono;

- la generalizzata situazione
di crisi che ha caratterizzato, in
tempi e modi diversi, 'esercizio
2008, rende necessaria una va-
lutazione selettiva e approfon-
dita dell'impatto della stessa
con riferimento ai singoli setto-
ri economici e alle diverse aree

territoriali;

- una tale valutazione potra
essere effettuata, compiuta-
mente, solo ad esercizio 2008
concluso;

- la possibilita di interventi
successivi finalizzati alla revi-
sione congiunturale delle va-
riabili di Gerico & oggi espres-
samente prevista dall’articolo 8
del dl n. 185/08.

La commissione ha anche gia
previsto il termine temporale
entro il quale le eventuali revi-
sioni dovranno essere rese ope-
rative, individuando nel mese
di marzo 2009 il tempo utile
per una tale operazione per non
compromettere I'esito delle di-
chiarazioni dei redditi relative
al periodo d’imposta 2008.

In ordine ai 69 studi di setto-
re revisionati per I’anno 2008
la commissione degli esperti
ha anche previsto un ulteriore
esame degli stessi prima di un
loro utilizzo ai fini dell’accerta-
mento e dei controlli.

Inoltre, sempre per gli studi
di settore esaminati nella riu-
nione di ieri, la Commissione
ha ottenuto il parere favorevole
per una loro applicazione retro-
attiva nei casi un cui gli stessi
siano piut favorevoli ai contri-
buenti rispetto alle precedenti
versioni. Grazie a quest’ultima
disposizione sara cosi possibile
superare gli indicatori di nor-
malita economica introdotti nel
2006 con una pit ampia tutela
a favore dei contribuenti.

All’interno del parere della
Commissione degli esperti si &
inoltre ritenuto di dover eviden-
ziare, ancora una volta, come in
realta gli studi di settore non
costituiscono, assolutamente,
una forma di catastizzazione
del reddito dalle risultanze dei
quali possa scaturire in ma-
niera automatica una pretesa
impositiva non supportata da
ulteriori elementi.

Non tutte le categorie rappre-
sentate in seno alla Commissio-
ne degli esperti hanno pero con-
diviso i risultati raggiunti nella
riunione di ieri.

La Lapet si & infatti dichia-
rata contraria all’operazione
indicando in un comunicato le
motivazioni che ’hanno indotta
a non approvare il parere della
commissione. Si tratta di “un
documento politico, discrimina-
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torio e tardivo che non avrebbe
mai potuto trovare il nostro con-
senso” dichiara espressamente
il presidente Roberto Falcone.

Soddisfazione e convincimen-
to che alla fine il lavoro svolto
dalla commissione degli esperti
sortira gli effetti attesi & stata
invece manifestata dall'Istituto
nazionale tributaristi secondo il
quale: “..entro il mese di marzo,
come annunciato, si provvedera
ad intervenire sugli studi di set-
tore tenendo conto degli effetti
negativi della crisi in atto”.

Plauso e soddisfazione per i
lavori svolti e i risultati rag-
giunti dalla Commissione degli
Esperti anche dall’Ancot che
sottolinea come l'attivita svolta
sia in linea con quanto gia sta-
bilito nel precedente incontro
del 6 novembre scorso.

Tutto rinviato dunque ai primi
mesi del 2009. Solo allora saran-
no noti gli interventi congiuntu-
rali sugli studi di settore. Passag-
gio fondamentale a tal fine sara
la ricognizione delle risultanze
dei lavori dei nuovi osservatori
regionali chiamati a predisporre
un’apposita relazione in tal senso
entro il prossimo 31 gennaio.

Sempre piu professionisti
¥ sanno dove cliccare
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Impegno per ['aggiornamento congiunturale a marzo

Approvati 69 studi

validi anche al passato

Il documento

N

m Parere della Commissione degli Esperti sugli studi in evoluzione per il periodo d’imposta 2008

La Commissione degli Esperti,
riunita I'11 dicembre 2008,
peresprimere il proprio parere
sui 69 studi che sono stati
revisionati per 'lanno 2008, in
tempo utile per consentire la
loro pubblicazione in «Gazzetta
Ufficiale» entro il 31 dicembre
prossimo, ha considerato
quanto segue:

‘m il parere della Commissione &
riferito alla capacita dei singoli
studia rappresentarelarealtaa
cuisiriferiscono;

m ['anno 2008 é stato
caratterizzatointempie
modalita diversidauna
situazione generalizzata di crisi
che, come gia espresso dalla
Commissione nel documento
approvatoil 6 novembre scorso,
rende necessaria una
valutazione selettiva
dell’impatto della crisi stessain
riferimento ai singoli settori ed
alle diverse aree territoriali;

m che questa valutazione,

necessaria per consentire
interventi mirati e selettivi,
potra essere effettuata soltanto
ad esercizio concluso;

m cheil decreto legge 185/2008
all’articolo 8 prevede la
possibilita di intervenire su tutti
gli studi successivamente

-al31dicembre 2008. .

Tutto cio considerato la
Commissione ritiene che, in
ottemperanza al disposto
normativo, glistudiin
evoluzione debbano essere
pubblicatiin «Gazzetta
Ufficiale» entro il 31dicembre
2008, a condizione che sia
esplicitamente espressala
necessita che entro marzo 2009,
intempo utile per la prossima
dichiarazione dei redditi
relativa al periodo d’imposta
2008, sugli studi stessioggiin -
esame e su tutti gli altri siano
effettuati gli interventi necessari
peradeguare la capacita degli
studia rappresentare i soggetti

cui si riferiscono, al fine di tener

‘conto dell’impatto della crisi.

La Commissione, infine,
ribadisce che gli studi non
costituiscono assolutamente
una forma di catastizzazione ed
esprime I'assoluta necessita di
una ulteriore rivisitazione in
tempo utile e comunque prima
delloro utilizzo ai fini dei
controlli e degli accertamenti
sull’esercizio 2008 al fine di
tenere nel dovuto conto
Pimpatto della crisi.

La Commissione percid esprime
il proprio parere astenendosi
sullavalenza

degli studi peril periodo
d’imposta 2008, dovendo
necessariamente essere
effettuati successivi interventi.
Inriferimento agli studi oggiin
esame, esprime parere
favorevole per’'applicazione
retroattiva ove piil favorevoli
perilcontribuente e surichiesta
dellostesso.

Antonio Criscione

ROMA

Approvazione con riserva
per gli studi di settore in revisio-
ne quest’anno. La Commissione
di esperti infatti si & riunita ieri
pervalidarei6gstudiin evoluzio-
ne quest’anno e applicabili (in li-
nea teorica) al 2008, ma ha - so-
prattutto - approvato un docu-
mento con il quale si ipotecal'ef-
fetto sul prossimo Gerico. Si af-
ferma, infatti, nel testo approva-
to ieri: «La Commissione espri-
me il proprio parere.astenendosi
sulla valenza degli studiper il pe-
riodo d'imposta 2008, dovendo
necessariamente essere effettua-
tisuccessivi interventi». Le cate-
gorie hanno quindidatoil vialibe-
ra agli studi in evoluzione
quest’anno a patto che entro mar-
zo siano effettuatii correttivi per
fareinmodo che Gerico 2009 ten-
ga conto degli effetti della crisi.

Un ulteriore intervento ¢ pre-
visto a fine 2009, dopo la presen-
tazione delle dichiarazioni dei
redditi, visto che non ¢ verosimi-
le che per marzo si abbia un qua-
dro definitivo della situazione.
Sempre la commissione di esper-
ti ha approvato anche I'elenco
dei 69 studi che dovranno essere
revisionatinel 2009.

Alla Sose (societa per gli studi
di settore) ¢ in preparazione un
questionario (si veda «Il Sole 24
Ore del21novembre) che sirivol-
gera direttamente ai contribuen-
ti per riceverne i dati che verran-

no ritenuti significativi per dare
contodegli effettidellacrisiinat-
to.Inoltre saraapprofonditol'ele-
mentoterritoriale deglistudi, an-
checonlavalorizzazione degli os-
servatoriregionali.

1l questionario probabilmen-
te sara gia pronto per la prossi-
ma settimana e mettera sotto os-

servazione quei dati economici
e finanziari dei contribuenti, ai
qualisararichiesto di segnalare
unaserie diindicazionidel con-
to economico.

1l documento della Commis-
sione di ieri ribadisce poi - co-
me aveva fatto piti volte nelle
scorse settimane 'amministra-
tore delegato della Sose, Giam-
pietro Brunello - che gli studi
nonrappresentanouna catastiz-
zazione delreddito per cuiicon-
tribuenti devono sempre dichia-
rareidatireali.

1l documento approvato ieri
non ha trovato d’accordo i tribu-
taristi Lapet, poiché il documen-
torifiutalidea dicorrezioniselet-
tive per una crisi generalizzata. I
tributaristi Int affermano invece
«lapropria fiducianella Commis-
sione nella certezza che entro
marzo, si provvedera ad interve-
nire tenendo conto degli effetti
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negativi della crisi in atto». Per
Antonio Vento di Confcommer-
cio, quello della Commissione «&
statouncomportamentorespon-
sabile. Citroviamoinun momen-
to straordinario di cui non si rie-
sce ancora a valutare in modo
obiettivo I'effetto sui singoli set-
tori. In realta quelli approvati so-
no studi pill aggiornati di quelli
esistenti e sono da applicare per
il passato». Su questo punto con-
cordaanche Andrea Trevisani di
Confartigianato, secondo gliqua-
le: «Gli studi che andranno in

‘ NORMEE TRIBUTI
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«Gazzettay, in realta, potranno
esplicare iloro effetti per gli anni
passati. C’erano settori, come
I'impiantistica, la meccanica, per
iquali glistudi funzionavano ma-
le.Oraleffetto e che chisara chia-
matoal contraddittorio conl'uffi-
cio potra far valere gli studi pitt
aggiornati. Cosisi ¢ evitato diva-
nificare un lavoro gia fatto».

Per Roberto D'Imperio del
Consiglio nazionale dei dottori
commercialisti ed esperti conta-
bili: «E chiaro che questi studi
non possono essere applicati per
gli accertamenti sul 2008. Ma se
migliorativiper il passato sicura-
mente sono da salutare positiva-
mente». E per i consulenti del la-
voro, ieri assenti e che si erano
astenuti sul precedente docu-
mento della Commissione (sive-
da «Il Sole 24 Ore» del 7 novem-
bre scorso), il presidente Marina
Calderone afferma: «Non si tie-
ne in nessuna considerazione
I'evidente impatto della crisi
sull’economia reale. Si opera in
un modo contraddittorio e quin-
dinonefficace».

POLITICHE FISCALI
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Le Entrate precisano: la riduzione del 3% e disponibile anche per chi ha versato tutio ’acconto

Lo sconto Ires e Irap e per tutti

Il credito d'imposta per lo sconto sugli acconti Ires e Irap spetta
anche alle societa che hanno effettuato i versamenti, in misura pie-
na, alla data del 1° dicembre scorso. A fugare ogni dubbio in merito
ci ha pensato 'Agenzia delle entrate con un comunicato stampa
diffuso nel pomeriggio di ieri nel quale si recita testualmente
come: «In considerazione delle difficolta legate ai tempi di gestione
telematica dei versamenti, si ritiene che: il credito d’'imposta spetti
anche ai contribuenti che, alla data del 1° dicembre scorso, hanno
provveduto per intero al pagamento deillacconto».

LAgenzia delle entrate chiarisce Uapplicazione del credito d'imposta su lrap e Ires

Acconti, compensazione per tutti

Beneficio anche a chi ha versato in misura piena al 1° dicembre

Le regole

Soggetti ai quall spetta il
credito d'imposta

Societa di capitali ed enti equiparati che
hanno versato gli acconti 2008 in misura
piena entro il 1° dicembre 2008

Misura del credito
d'imposta

Tre punti percsntualﬁ del totale versato in
acconto per res e irap

Recupero del credito
d’'imposta

Esclusivamente in compensazione netl
modelio F24 con gli appositi codici
tributo

1 credito d’'imposta per lo

sconto sugli acconti Ires e

Irap spetta anche alle so-

cieta che hanno effettuato
il versamento, in misura pie-
na, alla data del 1° dicembre
scorso. A fugare ogni dubbio in
merito ci ha pensato I’'Agenzia
delle entrate con un comuni-
cato stampa diffuso nel po-
meriggio di ieri nel quale si
recita testualmente come «in
considerazione delle difficol-
ta legate ai tempi di gestione
telematica dei versamenti si
ritiene che il credito d’imposta
spetti anche ai contribuenti
che, alla data del 1° dicembre
scorso, hanno provveduto per
intero al pagamento dell’ac-
conto».

I dubbi circa la sussisten-
za del credito d’imposta per
i versamenti effettuati dopo
I’approvazione del decreto
anti-crisi erano legati essen-
zialmente all’infelice formu-
lazione letterale del comma

DI ANDREA BONGI

2 dell’articolo 10 del decretc
legge n. 185/08. La norma in
questione, infatti, sembrava
limitare la spettanza del cre-
dito d’imposta unicamente ai
contribuenti che alla data di
entrata in vigore del decreto
stesso avevano gia provvedu-
to al versamento dell’acconto
nella misura piena.

Il comunicato stampa ema-
nato ieri dall’Agenzia guida-
ta da Attilio Befera chiarisce
dunque ogni dubbio in merito
e consente di procedere con
tranquillita al recupero del
credito d’imposta in oggetto
attraverso l'istituto della com-
pensazione gia con il prossimo
modello F24 in scadenza al
prossimo 16 dicembre.

Sembra inoltre scongiura-
to il rischio di dover restitu-
ire entro la fine del corrente
anno i minori versamenti ef-
fettuati, cosi come previsto dal
comma 3 dell’articolo 10 del dl
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n. 185/08. Secondo quanto ri-
sulta a ItaliaOggi, infatti, la
norma in questione & di natu-
ra meramente cautelativa e
rappresenta unicamente una
clausola di salvaguardia per
la Ragioneria generale dello
stato, senza quindi la concre-
ta possibilita di assumere un
carattere cogente.

Il quadro di riferimento entro
il quale si colloca la riduzione
di tre punti percentuali degli
acconti Ires e Irap dovuti dalle
societa di capitali e dagli enti
di cui all’articolo 71, comma 1,
del Tuir assume quindi adesso
contorni chiari e precisi.

Precisione del quadro di rife-
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rimento che potrebbe indurre
piu di una societa al recupero
dello sconto attraverso la for-
ma del credito d’'imposta da
utilizzare in compensazione.
Da ricordare inoltre che l'en-
tita dello sconto di tre punti

percentuali concesso dal dl n.
185/08 deve essere commisura-
to non soltanto sulla seconda
rata degli acconti Ires e Irap
dovuti dalle societa di capita-
li ma bensi sull'intero importo
dovuto a titolo di acconto per
P'anno 2008.

Tutti quei soggetti che han-
no provveduto al versamento
in misura piena potrebbero
quindi valutare, adesso con un
nuovo interesse, la possibilita
di recuperare, senza pit dubbi
o rischi di restituzione, il 3%
di quanto complessivamente
versato nel 2008 a titolo di
acconto Ires e Irap.

Il comunicato stampa dif-
fuso ieri dall’Agenzia delle
entrate ricorda anche che per
il recupero dei maggiori ver-
samenti effettuati in acconto
la risoluzione n. 476/E del 9
dicembre scorso ha istituito gli
appositi codici tributo da uti-
lizzare esclusivamente in com-
prensione nel modello F24.

Si tratta del codice 2120 per
quanto riguarda 'imposta sui
redditi delle societa e il codice
3859 per quanto riguarda 'im-
posta regionale sulle attivita
produttive.

POLITICHE FISCALI
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Fra vecchie domande e presentazione di nuove richieste

Il rimborso Irap del 10%
moltiplica calcoli e istanze

mos L'Irap "chiama" nuove
istanze dirimborso.Perladedu-
zione Irap dalle imposte dirette
sul passato (non solo per i sog-
gettilres, maanche per quelliIr-
pef) non sono, infatti, molti i
contribuenti che hanno presen-
tatolarichiesta dirimborso sul-
la quota di interessi passivi e
perlespese sul personale dipen-
dente,comerichiestodaldecre-
to legge 185/2008 (articolo 6,
comma 2). La via ordinaria di-
venta, allora, quelladellarichie-
sta ex novo, con la necessita di
rifareil calcoloper ciascuna an-
nualitd perle quali & ancora pos-
sibile chiedere il rimborso. E,
quindi, conunritorno all'indie-
tro di quattro anni, per ciascu-
no dei quali occorrera calcola-
rela quota spettante.

Per i rimborsi alle vecchie
domande, in un triennio, la di-
sposizione prevista dal DI
stanzia un miliardo di euro
(100 milioni nel 2009, 500 nel
2010 € 400 nel 2o11). Qualcu-
no preveggente, quindi, ci de-
ve pur essere. Anche senon é
del tutto chiaro se I'importo
fissato e relativo solo ai vec-
chirimborsioanche alle futu-
re richieste.

La norma prevede, infatti,
che le domande gia presentate
per le annualitd anteriori a
guella in corso al 31 dicembre
2008, per accedere al rimbor-
so (per il quale comunque va
ripresentatal’istanza) doveva-
no aver motivato la richiesta
della «quota delle imposte sui
redditi corrispondente alla
quotadell'Irapriferitaagliinte-
ressi passivi ed oneri assimila-
tiovveroalle spese veril perso-

nale dipendente e assimilato».
Per tutti, quindi, la richiesta
dovrebbe essere presentata se-
condo un modello che andra
preparatodall’agenziadelle En-
trate, che dovra prevedere co-
me sara fattae come andrainol-
tratal'istanza. E jperaltro molto
probabile che, pe:r via disempli-
ficazione, vengawritenuta fonda-
ta dal’amministirazione la tesi,
illustrata da Assconime (si veda
«11 Sole 24 Orem di ieri) per la
qualeladeduziome Irap sarafat-
tain modo forfetitario prenden-
doil10% dell'imjposta dovuta e
non prendendo questa percen-
tuale come limite massimo del-
la deduzione, da determinare
in modo analiticco prendendo
PIrap versata e calcolando la
parte relativa a interessi passi-
vielavoro.Larelazione illustra-
tivaal DI - richiamata da Asso-
nime - prevedeva infatti che
«per esigenze di semplificazio-
ne la quota-parte di Irap dedu-
cibile viene forfetariamente de-
terminata» in ragione del 10%
«dell’imposta complessiva-
mente dovuta dai soggetti pas-
sivi che hanno fatto concorre-
re nella base imponibile spese
per il personale e/o interessi
passivi». Larelazione, pero, in-
dica questi come "presuppo-
sti",in presenza dei quali «la de-
ducibilita ¢ ammessa a favore
dituttiisoggettiche determina-
nolabase imponibile secondoi
criteri "ordinari"».
Lasoluzione «analitica» se-
condo Assonime andrebbe ri-
servata solo a chi in passato
aveva presentato la domanda
di rimborso, che vedrebbe
operare un duplice limite:
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quelloindicato nella primado-
manda e quello del massimale
del10 per cento.

Attualmente all’agenzia del-
le Entrate ¢ allo studio il model-
lo di istanza per il rimborso de-
glianni passati. Alle Entrate toc-
chera fissare anche la tempisti-
ca. E, infatti, previsto che le ri-
sorse disponibili verranno con-
cesse nell’ordine di presenta-
zione delle domande. Quindi
scattera un meccanismo simile
aquello relativo ai crediti d’im-
posta, periqualiloscontofisca-
le viene riconosciuto sullabase
dell’'ordine di persentazione
delle domandee finché le dispo-
nibilita sono disponibili, salvo -
come la norma esplicitamente
prevede - ulteriori rifinanzia-
menti del fondo.

An.Cr.

LAPROCEDURA
Rideterminazione analitica
per le pratiche in corso

Per chi decide di agire

solo adesso

‘beneficio a forfait

‘ NORMEE TRIBUTI
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Cas;azione. Movimentazioni bancarie
I conti irregolari
giustificano |
i controlli induttivi

Dario Deotto

wme Per le movimentazioni
bancarie non giustificate dal
contribuente, vanno assunti
come ricavi le operazioni sia
attive sia passive «senza che
si debba procedere alla dedu-
zione presuntivadionerie co-
sti,essendo acarico del contri-
buente l'onere di provare
eventualispecificicostidedu-
cibili». Ad affermarlo élaCor-
te di cassazione, con sentenza
28795/08, depositata il 4 di-
cembre 2008.

La questione riguardava
un accertamento di tipo in-
duttivo a carico di un profes-
sionista, peraltro sottoposto
aprocedimento penale in re-
lazione ad alcune attivitaille-
cite. Poiché - secondo la Cor-
te - non é stato provato che
gli introiti del contribuente
derivassero da attivita illeci-
te, viene puntualizzato, in pri-
mo luogo, cherisulta esperibi-
le anche nei confronti di un
professionista I'accertamen-
toinduttivo, basato su presun-
zioni semplici, anche sprovvi-
stedeirequisitidi gravita, pre-
cisione e concordanza, quan-
do vi sono gravi irregolarita
contabili (articolo 39, comma
2, del Dpr 600/1973). Inoltre,
la rettifica puo essere basata
anche sulle presunzionilega-
lirelative, previste dall’artico-
lo 32, comma 1, n. 2) del Dpr
600/1973, in relazione alle
movimentazioni bancarie
non giustificate da parte del
contribuente.

Sempre in tema di indagini
finanziarie, merita rilievo la
sentenza 27186/08, sempre
della Corte di cassazione, de-
positata il 14 novembre scor-
so, nella quale & stato rilevato
che spetta al Fisco provare
cheunconto corrente formal-
mente intestato a soggetti ter-
zi risulta riferibile al contri-

buente nei cui confronti e sta-
to effettuato I'accertamento.
Sitrattadiunprincipio giasta-
bilito in passato dalla stessa
Cortedicassazione, mainque-
sto caso si afferma specificata-
mente che elementi presunti-
vi, per provare la riferibilita
all’attivitd del contribuente,
possono essere: «l’assenza di
fonti apparenti che giustifichi-
noiversamentiinconto oppu-
re la coincidenza tra versa-
mentio prelevamentie opera-
zioni di presumibile equiva-
lente valore effettuate dal con-
tribuente o anche ’abnormita
delle movimentazioni didena-
ro rispetto all’attivita del tito-

ILCASO
Gli introiti da unillecito

non provato

sono stati attribuiti
ai guadagni

del professionista

lare del contox.

In sostanza, le operazioni e
i prelievi non giustificati o
non risultanti dalle scritture
contabilirappresentano,inre-
lazione ai rapporti nominal-
mente intestati al contribuen-
te,unapresunzione legale (re-
lativa), in base alla quale il Fi-
SCO puo ascrivere un maggio-
rereddito o dei maggioririca-
vi e compenst. Si &, invece, in
presenza di una presunzione
semplice, qualora si voglia di-
mostrare che rapporti nomi-
nalmente intestati a terzi so-
nofittizi, in quanto riconduci-
bili ad altro contribuente. Da
qui, in questo caso, 'onere
probatorio in ¢apo all'ufficio
e lanecessita che gli élementi
presuntivi abbiano i requisiti
di gravita, precisione e con-
cordanza.
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La Cassazione: tutti i versamenti vanno attribuili al lavoro aittonomo

Stretta fiscale sul riciclaggio

Si all accertamento induttivo sui conti dellindagato

i «Sebbene le indagini penali che hanno consentito di acquisire i dati
: contabili bancari relativi ai conti correnti deil'imprenditore si riferissero
ia reati di usura e riciclaggio non risulta provato che le somme
evidenziate della predetta contabilita bancaria derivassero da attivita
“illecita. Risulta pertanto legittima I'attribuzione presuntiva da lavoro

: autonomo del contribuente»

Il passaggio chiave

DI DEBORA ALBERICI

tretta fiscale contro gli

imprenditori sospettati

di riciclaggio di denaro

sporco. B infatti legittimo
l'accertamento induttivo delle
maggiori imposte nel quale ven-
gono attribuite a reddito da lavo-
ro autonomo tutte le somme regi-
strate nella contabilita bancaria
acquisita in occasione di un’in-
dagine penale. Cid a meno che
non venga provato che il denaro
& frutto dell’attivita illecita.

Con la sentenza n. 28795 del 4
dicembre, la Corte di cassazione
ha formalizzato la possibilita di
forti flussi informativi fra le in-

_dagini penali (in questo caso per
ireati di riciclaggio e usura) e gi
accertamenti fiscali dell'ufficio
delle imposte che, invece di lavo-
rare da solo, pud fare affidamento
e utilizzare i risultati raggiunti
dagli inquirenti. Non solo. Se il
contribuente sottoposto a inda-
gini non dimostra che le somme
depositate in banca sono frutto
delle attivita illecite, cosa che
probabilmente non fara mai dato
il rischio di una condanna penale,
tutti quei depositi verranno attri-

buiti alla sua attivita imprendi-
toriale con quel che ne deriva sul
fronte fiscale.

Nel caso sottoposto all'esame
della Corte, I'ufficio delle imposte
aveva chiesto, a titolo di Irpef e
Ilor, oltre 3 milioni di euro a un
geometra di Potenza che era stato
sospettato di riciclaggio e usura.
Laccertamento era scattato in
seguito a dei tabulati delle movi-
mentazioni bancarie «non giustifi-

ate» dal contribuente e «rilevate
in una precedente indagine pena-
le». Lui aveva impugnato latto
impositivo e sia la commissione
tributaria provinciale di Poten-
za sia la commissione regiona-
le della Basilicata gli avevanc
dato ragione.

Cosi’Agenzia delle entrate ha

fatto ricorso in Cassazione € a
questo punto le cose sono cam-

biate. La sezione tributaria ha
accolto tutti i motivi presentati
dall’amministrazione finanzia-
ria smontando una a una le os-
servazioni dei giudici di merito.
In particolare in secondo gra-
do i magistrati avevano soste-
nuto che tutte quelle somme,
per le quali, fra I'altro, I'uomo
era stato indagato, non erano
altro che il frutto del riciclaggio
di denaro e delle attivita illecite
in genere. Ma la Cassazione ha
smontato questo automatismo:
se il contribuente non lo prova
quelle somme vanno attribuite
alla sua attivita di lavoro au-
tonomo. «Sebbene le indagini
penali che hanno consentito
di acquisire i dati contabili
bancari», si legge in fondo alle
motivazioni, «relativi ai conti
correnti dell'imprenditore si
riferissero a reati di usura e
riciclaggio non risulta provato
che le somme evidenziate della
predetta contabilita bancaria
derivassero da attivita illecita.
Risulta pertanto legittima l'at-
tribuzione presuntiva da lavoro
autonomo del contribuente».
Non é finita qui. Per quanto
riguarda la legittimita delluso
della contabilita bancaria la
Suprema corte, per motivare la
legittimita dell’uso di quei docu-
menti acquisiti non dall’ufficio
delle imposte ma dagli inqui-
renti, ha richiamato una serie
di principi applicabili a questo
caso: «In tema di accertamento
delle imposte sui redditi & le-
gittima l'utilizzazione da parte
dellamministrazione finanzia-
ria (anche attraverso un pun-
tuale richiamo, nell’avviso di
accertamento, al verbale di ispe-
zione della Guardia di finanza)
dei dati relativi ai movimenti
bancari del contribuente».
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Regime Siiq e prima casa
sotto il tiro di Bruxelles

La Commissione
critica i vantaggi
a cittadini

e societa italiane

Enrico Brivio

BRUXELLES. Dal nostro inviato

mum [beneficiper 'acquisto della
prima casa e il regime speciale
perlesocietaimmobiliari sulle lo-
cazioni immobiliari nel mirino di
Bruxelles. Due lettere dimessain
mora, delle quali «I1 Sole 24 Ore»
ha ottenuto copia, sono partite
nel corso di questo miese all'indi-

rizzo dell'Italia, per mettere sot- -

to accusa le discriminazione a
danno dei cittadini europei e del-
le imprese non italiane generata
daidue regimi fiscali.

Il Governo italiano avra, ora,

due mesi di tempo per risponde-
reoper cambiareiprovvedimen-
ti, altrimenti scattera il parere
motivato, secondo stadio della
procedura di infrazione e antica-
mera del deferimento alla Corte
di giustizia europea.

Nel caso del regime prima ca-
sa, Bruxelles pone in rilieyo due
specifiche discrepanze, che po-
trebbero configurare ostacoli al-
laliberacircolazione delle perso-
ne e al diritto di stabilimento
all'interno dell'Unione europea.
In particolare, i benefici fiscali di
cui continua a godere un italiano
che venda la propria prima casa
per acquistare un’altra abitazio-
ne principale entro unanno sono
stati negati auna francese che ha
venduto la propria prima casa
per acquistare la principale a Pa-
rigi. L’agenzia delle Entrate ha in-
fatti sostenuto che l'acquisto di
unimmobile non consente dievi-
tare la decadenza dei benefici e

pertanto alla francese & stata
chiestalarestituzione degli origi-
narisgravi"primacasa" cheinve-
ce avrebbe potuto conservare se
avesse comprato una nuova casa
principale inItalia. Per Bruxelles
la differenza non ¢ giustificata.
Insecondoluogo,la Commissio-
ne consideradiscriminante offri-
reibenefici prima casa ai cittadi-
ni italiani emigrati all'estero
(iscritti all’Aire), ma non agli al-
tri europei di nazionalita diversa
dall’italiana che risiedono nei
medesimi luoghi.

Sotto accusa di Bruxelles an-
che alcune agevolazioni conces-
seallasocietad’investimento im-
mobiliare quotate e non quotate
collegate, con le Finanziarie 2007
€ 2008. Questo di tipo di aziende
possono optare per un regime
speciale (civile e fiscale) che, in
sostanza, prevedeI'esclusione da
Ires e Irap del reddito derivante
dall’attivita dilocazioneimmobi-

POLITICHE FISCALI

liare. Il regime agevolato perd si
applica esclusivamente alle so-
cieta per azioni (quotate su mer-
cati europei) operanti nell’attivi-
ta di locazione di beni immobili
che hanno residenza in Italia.
Una condizione non giustificabi-
le su basi oggettive che, secondo
la Commissione, puo configura-
re una violazione della liberta di
stabilimento garantita dagli arti-
coli43 e 48 dei Trattati Ue.
Sempre in campo fiscale una
terza lettera di messa in mora &
partita questo mese da Bruxelles,
per censurare I'aliquota di accisa
ridotta sulla benzina e il gasolo
utilizzato come carburante appli-
catadallaregione del Friuli Vene-
zia Giulia, in quanto la direttiva
2003/96 sul quadro comunitario
deiprodottienergeticie dell’elet-
tricita non prevede la possibilita
diun’aliquotadifferenziata, appli-
cabile alivelloregionale.
enrico.brivio@skynet.be
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