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Anticrisi. In regola uria famiglia su otto
Social card alla portata
di 119mila «candidati»

n;w -Sono circa u9mila i poten-
ziali beneficiari della social

-card residenti nel Lazio, poco

pitidel 99 della platea naziona-
le individuata-dal Governo. Ma
seloperazione "cartaacquisti" &
avviata, ormai & certo che solo
una modesta quota pofra acce-
dere albonus. Secondoidatirac-
colti dallo Spi-Cgil, infatti, me-
diamente solo una famiglia a
basso reddito su otto riuscira a
entraine in possesso. La parte
pilicospicuasiconcentrerina-

turalmentenel territoriodiRo- .

: OENZIALI UTENTI

&/ mila

La platea della capitale

. Tanti sono i possibili beneficiari della carta

residenti nella provincia di Roma

ma dove, secondo i primi dati
stimati dalla Regione Lazio, i
potenziali fruitori della social
card sarebbero poco pili di
87mila.

Montemurro » pagina 12

Weifare. Secondo lo Spi-Cgil a Roma solo una parte dei potenziali «utenti» riuscira a ottenere il bonus

Social card a una famiglia su otto

Nel Lazio risiede il 9% della platea totale individuata dal Governo

Francesce Montemurro

z L'operazione  “social
card" € partita, ma & ormai
certo che deicircanigmila po-
tenziali beneficiari residenti
nel Lazio - che costituiscono
poco pitt del 9% della platea
nazionale individuata dal Go-
verno in base a parametri di
reddito e demografici - solo
una modesta quota potri ac-
cedere al bonus di 40 euro al
mese per pagare le bollette di
luce e gase acquistare prodot-
tialimentari.

Secondo i primi dati raccol-
ti e analizzati dallo Spi-Cgil, il
sindacato dei pensionati, infat-
ti, sul territorio mediamente
solouna famigliaabassoreddi-
to su otto riuscira a entrare in
possesso della "carta acquisti
afavore dei ceti meno abbien-
ti", introdotta dalla manovra
economico-finanziaria per il
2009-zo11 (legge 133/2008) e
che consente ad anziani e fami-
glie a basso reddito con figli
sottoitre annidifar frontealle
fortitensionideiprezzideibe-
nidi consurno. .

La parte pin cospicua di be-
neficiari s concentrera natu-
ralmente nel territorio della
capitale dove, secondo i primi

datistimnati, 1 potenziali fruito-
ri della social card sarebbero
poco pit1 di 87mila. Seguonole
province di Latina (umila),
Frosinone (10.300), Viterbo
(7mila) e Rieti (3.700).

" Tuttavia, va sottolineato
che la social card - finalizzata
all’acquisto dibeni di primane-
cessita (prodotti alimentari) e
al pagamento delle tariffe dial-
cuni servizi produitivi, ha una
platea di fruitori ancora incer-
ta. Infatti, il primo provvedi-
mento di attuazione della ma-
novra estiva ha destinato la
carta ai cittadini residenti con
olire 65 anni e reddito inferio-
re ai 6 mila euro, e alle fami-
glie, con lo stesso reddito,
aventi un bambino con meno

di tre anni (complessivamen-
te in Italia circa 8oomila).
Successivamente, un secon-
do provvedimento ha amplia-
to il numero dei beneficiari fi-
no a 1,3 milioni di persone, ri-
comprendendo anche gli an-
ziani con oltre 70 anni, conred-
diti inferiori agli 8 mila euro.
Inuclei familiari interessati,
informati dall’Inps (fino ad og-
gi le lettere inviate sono
8oomilain tuttaTtalia), potran-
noentrare in possesso dellaso-

cial card, a patto che dimostri-
no, attraverso il modello Isee

(indicatore di stato economi-
co equivalente o riccometro),

le proprie condizioni redditua-
li e patrimoniali, di possedere
una sola automobile euna sola
casa, di avere intestata una so-
lautenza di elettricita e gas, di
non avere a proprio nome ol-
treil25% diunsecondo immo-
bile e un patrimonio mobiliare
non superiore a15mila euro.
«Attraversoidati forniti dai
Centri di assistenza fiscale, a
cuisirivolgonole famiglie con-
tattate dall'Inps - spiega Celi-
na Cesari,della segreteria na-
zionale Spi- Cgil - fino ad oggi
risulta che il numero dei nu-
cleiinregolaconirequisitine-
cessari ad accedere alla social
card, sia molto basso. Per
esempio, nelle aree centrali
dellacapitale,ilrapportotrale
famiglic in regola ¢ quelle ri-
chiedenti & diunoaio, mentre
si arriva fino a un rapporto di
uno a sei nelle aree periferi-
chex. Al dil4 delle considera-
zioni sul nwmero delle perso-
ne cheaccedono albonus, con-
clude Cesari«lasocial cardre-
sta tuttaviaun'operazione che
tampona temporaneamente
unbisogno piuttosto che soste-
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nere le persone nella ricerca
diunequilibrio socialeed eco-
nomico migliorey.

Didiversotenore le critiche
alla social card formulate dai
rappresentanti dei comuni la-
ziali, illivello di governo pii1 vi-
cino al cittadino. «La carta ac-
quisti va considerata come
una misura orientata a disto-
gliere I'attenzione dei cittadi-
ni dai problemi principali -
spiega Francesco Chiucchiur-
lotto, presidente di AnciLazio
- in sostanza, a fronte del mo-
desto sostegno finanziario ga-
rantitoauna quotaesigua difa-
miglie, il Governo ha tagliato
complessivamente ai comuni,
cheinvece eroganolamaggior
parte di servizi al cittadino, al-
meno 500 milioninel 2008, co-
me effetto della parziale com-
pensazione relativa all’aboli-
zione dell’Icix.

Inolire, prosegue Chiuc-
chiurlotto «occorre considera-
re cheil disegno dilegge perla
Finanziaria 2009 prevede si-
gnificative riduzioni per oltre
250 milioni a carico delle dota-
zioni del Fondo nazionale per
le politiche sociali, destinato a
finanziare i servizi sociali ge-
stiti in modo associato dai Co-
THNUm».

LA DISTRIBUZIONE

Nella capitale sono pochi
icittadiniinregola

rispetto ai richiedenti,

con un rapporto diverso

tra zone centrali e periferia
STRETTA SULLA SPESA
Chiucchiurlotto (Anci Lazio):
«Per sostenere la carta

la manovra '09 taglia il Fondo
per politiche sociali destinato
ai servizi gestiti dai Comuni»

Il confronto sul territorio

1,3 mitioni

I destinatari in Italia

La platea di non abbienti che
secondo il Governo hanno diritto
allasocial card. Possonoaverlai
pensionatisoprai65anniela
famiglie con bambinisottoitre
anni con reddito non superiore ai
6milaeuroall’anno (8mila per gli
ultrasettantenni). Inoltre bisogna
dimostrare il possessodialtri
requisiti patrimoniali

40 euro

L’importo mensile

E Paiuto mensile accreditato sulla
carta previsto per pagare le
bollette di luce e gas eacquistare
prodotti alimentari. Chila chiede
entroil 31 dicembre avra dirittoa
120 euro (relativial periodo
ottobre-dicembre).Successiva-
mente si ricarica ogni due mesi

119mila

I potenziali utenti nel Lazio
Tanti sonoi cittadini residenti
nella regione che hannoi requisiti
peraccederealla carta, circa il 9%
della platea complessiva
individuata dal Governo. Tra
questiin base ai dati forniti dai Caf
sistimachein mediasolouna
famigliasuotto hainumeriin
regola perottenere lacarta
acquisti

87mila

Laplateaa Roma

La maggior parte dei potenziali
beneficiarisiconcentranell’area
della capitale, seguita quasidalle
province di Latina e Frosinone:
11milacandidatiperlaprimae
10mila per la seconda, mentre le
stime per Viterbo sono di 7mila,
seguita a distanza da Rieti (3.500)

Allo sportello. La carta acquistivar

A .,
icaricata negli uffici postali

AP
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Risparmio. Ultimi giorni per reclamare presso gli intermediari le posizioni segnalate al ministero

Conti dormienti verso il Fondo

Per le richieste dopo lunedi 15 'Economia attivera uno sportello

Valentina Maglione

ROMA

mms 1] ministero dell’Economia
attivera uno sportello ad hoc; al
qualepotrannorivolgersiititola-
ri dei conti dormienti che non li
risveglieranno entro lunedi. Ma
iritardatari dovranno rassegnar-
si ad affrontare tempi lunghi e
una procedura comunque pilt
complessa di quella che potreb-
bero seguire presentandosi in

I giorni utili
Prima del definitivo trasferimento

banca o in posta nei prossimi
quattro giorni.

Meglio attivarsi subito, quin-
di, e interrogare il motore di ri-
cerca caricato sul sito internet
del ministero dell’Economia
(raggiungibile dal sito del Sole
24 Ore, nellasezione Norme e tri-
buti) per individuare i conti e i

libretti, nominativi e al portato-

re,apertiinbancaeinpostae poi

dimenticati: si tratta dei rappor-
tiche,al17agostodell’annoscor-
s0, non risultavano movimenta-
ti almeno per dieci anni. Chi si
scopre intestatario di un conto
dormiente & bene che siaffrettia
contattare l'intermediario, fare
un’operazione e impedire cosi
che le somme affluiscano al fon-
do creato presso 'Economia per
indennjzzare le vittime dei
cracke pagare lasocial card.

I tempi sono stretti: la data-li-
mite entro cui gli intermediari
(sialebanche, siale poste) devo-
no versare il denaro al fondo &
fissata per lunedi 15 settembre.
Ma vale la pena di tentare il "ri-
sveglio" neiprossimigiorni. An-
che perché, per impedire il pas-
saggio al fondo delle somme di-
menticate & sufficiente un prelie-
vo,unversamento o chiedere un
carnet di assegni.

Invece, tutto sara piti comples-
soquando le somme avrannotra-
slocato dalle casse degliinterme-
diari a quella del fondo. Né sara
possibile chiedere la restituzio-
ne dasubito: pritha - fannosape-
re dal ministero dell’Economia -
i tecnici dovranno accertare a
quanto ammonta la somma di
fatto trasferita al fondo. Infatti, i
dati comunicati dagli interme-
diari al’Economia e pubblicati
online sono aggiornati al 15 no-
vembre scorso. E dopo 30 giorni

MINISTERO

ecerto cheiltotale sisaraassotti-

gliato: sia perché alcuni intesta-
tari potrebbero aver risvegliato
il deposito; sia perché gli inter-
mediari devono trattenere il de-
naro necessario per pagare le
spese sostenute (per esempio,
per spedire le raccomandate di
allerta partite a febbraio e paga-
re gli avvisi comparsi in questi
giornisui quotidiani per comuni-
care la conclusione dell'opera-
zione dormienti).

Solo al termine della ricogni-
zione sulle risorse sara creato lo
sportello dedicato a esaminare
le richieste dei ritardatari: che
probabilmente dovranno- pa-
zientare qualche mese prima di
avere uninterlocutore. Dal mini-
stero assicurano che non sari ne-
cessario intentare un’azione ci-

vile per recuperare le somme di-,

menticate. Ma la procedura per
il rimborso - che sara possibile
iniziare per dieci anni, fino al de-
corso della prescrizione ordina-
ria-sara piticomplessadiquella
impostadallarichiestaagliinter-
mediari. Se non altro perché il
ministero, per verificare esi-
stenza del diritto reclamato
dall’intestatario, dovracontatta-
re gliintermediari e fare, quindi,
un passaggio in pilt.
@ www.ilsole24ore.com/norme
L’elenco dei conti dormienti




10-DIC-2008

Ufficio Stampa
da pag. 1

i MF

[ RISPARMIO GESTITO SONO MIGLIAIA ICLIENTI DELLE SGR CHE HANNO IN PORTAFOGLIO INVESTIMENTI DIMENTICATI

Parte la caccia ai fondi dormienti

Fideuram dichiara oltre 2.500 risparmiatori in sonno, quasi 500 fanno capo a Pioneer (Unicredit),
‘ in Eurizon gia 1.000 segnalazioni. C'e tempo fino al 31 maggio pewr evitare di versare l'obolo al Tesoro
—(Messia e Santamaria alle pagg. 4 ¢ 13)—

Parte la caccia a1 fondi dormienti

Fideuram ha oltre 2.500 risparmiatori coinvolti, altri 440 fanno capo a Pioneer
(Unicredit). In Eurizon le segnalazioni sono circa mille. Le sgr hanno tempo
fino al 31 maggio per tentare di risvegliare i rapporti ed evitare 'obolo al Tesoro

DI ANNA MESSIA

elenco pit tungo di clienti dormienti
¢ quello di Eurizon Capital, del grup-
po Intesa Sanpaolo. La sgr guidata da
Francis Candylaftis nei giorni scorsi
ha inviato al ministero dell’Economia le infor-
mazioni dettagliate di circa mille sottoscrittori
di fondi comuni. E piuttosto cospicua ¢ anche
la lista comunicata da Pioneer investments, la
societa di gestione del gruppo Unicre-
dit, che nel suo sito ha pubblicato le
informazioni di circa 440 rapporti,
che corrispondono ad asset pari a
poco meno di un milione di euro
(951 mila). 11 peso pib rilevante ¢
pero quello di Banca Fideuram, che
nel suo elenco include sia i conti
correnti (che pero rappresen-
tano una minoranza) sia i
fondi comuni e tutti i pro-
dotti di risparmio gestito
in generale. E si tratta di

quasi 2.500 persone. Ma nei fascicoli pervenuti
al Tesoro sono present tutte le principali socie-
ta di gestione italiane: Sella gestioni ha diffuso
un elenco di cirea 250 nominativi, mentre per
Ubi Pramerica (la joint venture tra Ubi e la
societa di gestione americana Pramerica) ¢ per
Bnp Paribas asset management le segnalazioni
riguardano circa 200 investitori.

A rimanere silenti sono quindi ancora molti
risparmiatori, nonostante 1 gestori di fondi
comuni, gia colpiti dalla crisi di raccolta ¢

di performance, abbiano tentato in tutti i
h modi di invogliare i loro clienti a mo-
vimentare gli investimenti, per evitare
(anche nel loro interesse) che i capitali
confluiscano nel fondo di indennizzo per
le frodi finanziarie. Piu sottile I'elenco
del Monte Paschi asset management, che
ha reso noti dati di circa 170 investi-
tori, e quello di Euromobiliare sgr
che ha circa un centinaio di clien-
ti dormienti. Mentre nel caso di
Banca Mediolanum le segna-

MINISTERO

lazioni riguardano meno di 50 nominativi e
per Aurco Gestioni la lista non supera i 25
investitori. Complessivamente il settore del
risparmio gestito sembra quindi destinato ad
apportare qualche decina di milioni al fondo
del ministero, ai quali si aggiungono poi anche
le somme immobilizzate nei certificati al por-
tatore dormienti (per ora sono emersi circa 800
mln rispetto a un totale atteso di 2 miliardi).
Un obolo che le societa di gestione potran-
no evitare di versare al Tesoro continuando a
spedire lettere di segnalaziont ai sottoscrittori
di fondi che non hanno movimentato i loro
rapporti negli ultimi dieci annii. Il ternpo a di-
sposizione non € molto: a maggio prossimo
le sgr saranno infatti obbligate a versare la li-
quidita dei fondi dormienti al Tesoro. I clienti
avranno poi ancora dieci anni a disposizione
per reclamare la titolarita degli investimenti.
Per riavere indietro 1 loro risparmi dovranno
rivolgersi direttamente al ministero dell’ Eco-
nomia. Ma, nel frattempo, i loro capitali saran-
no usciti definitivamente dal sistema dei fondi
comuni. (riproduzione riscrvata)
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CONTI DORMIENTI

Lacorsa
degli smemorati

H anno dormito per annj, alcuni per pii1 di un
secolo. Ma ora per svegliarli i titolari hanno
adisposizione solo unia manciata digiorni. L’elen-
co completo dei conti e dei libretti aperti e poi
dimenticati & stato pubblicato venerdi scorso sul
sito internet del ministero dell’Econamia. E gia
lunedi cade la data-limite entro cui banche e po-
ste devono far transitare al fondo "sociale" le
somme dormienti. Fino ad allora, chi interrogan-
doilmodulodiricercasiscopriratragli"smemo-
rati" potrapresentarsiallo sportello, fareun’ope-
razione e bloccare il passaggio. Dopo, tutto di-
ventera pilt complicato: bisognera chiedere il
rimborso al ministero che, prima di concederlo,
dovraverificare il diritto con gli intermediari.

Meglio correre, quindi. Una fretta sinora sco-
nosciutaall’'operazione dormienti:'ideadi utiliz-
zare a fini sociali i depositi non pitt movimentati
risale alla fine del 2005, male prime regole attuati-
ve sono arrivate solo I'anno scorso. Il rischio, do-
po lo sprint di questi giorni, & che si ricada nel
torpore: sul destino delle somme recuperate an-
coranulla e stato deciso.

MINISTERO
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I volti della crisi. [ sospesi dal lavoro aumentano del 253%

| SEGNALI POSITIVI
+20%

Skipass
Levendite rispettoal 2007

duranteil ponte sugli
impianti delle Dolomiti

+7.000

s Crisi economica a due fac-

' L o
ce. Anovembrelacassaintegra-
. assa ]n e aZIOIle zione ¢ aumentata a livello re-
cord (+253%), ma gli italiani non

alberghi al completo

canze e gli acquisti hi-tech. I
Al massimi le vendite di elettronica di consumo

ponte dell'Tmmacolatasi é chiu-
so con forti incrementi di pre-
senze (tra il 20 e il 40%) e hotel
al completo in montagna, tra pi-

ste da sci e mercatini di Natale.  Auto
Elevendite dielettronicadicon-  Vetturetransitate in pili nella
sumo hanno toccatoimassimi. - giornata di sabato

Servizi » pagine4e5  sull’Autostradadel Brennero

I profili. I ricorso agli ammortizzatori
colpisce colletti bianchi e tute blu

Piu1 che triplicata la cassa integrazione

I dati Inps di novembre: picco della gestione ordinaria - Impennata di Marche e Valle d’Aosta

Cristina Casadei
MILANO

mwe | due volti dell'ltalia. Uno &
quello delle lunghe code per rag-
giungerelelocalita turistiche peril
pontedell'Immacolataodelleatte-
se di ore fuori dal negozio di Mari-
nella a Napoli per comprare una
delle famose cravatte. L’altro &
quello di migliaia dilavoratori che
SONO a casa € ricevono un tratta-
mento di integrazione al reddito.

Innovembresiéstaccatalapre-
vista e temuta valanga della cassa
integrazione ordinaria:le ore di Ci-
go autorizzate nell'industria sono
state il 253% in pili rispetto al no-
vembre 2007, ossia 12 milioni e
194mila. Sono i dati dell'Inps che
gid in settembre e ottobre aveva
evidenziatounandamento diforte
crescita,mapur sempre aduecifre
e che adesso cominciaaregistrare
¢li effetti del rallentamento della
produzione. Esaminando i primin
mesi arriva la conferma: le ore so-
no pari a 58 milioni e 76omila, con
unbalzodel 59,33 per cento. Consi-
derato che nei primi otto mesi
dell’anno le ore autorizzate sono
state 32 milioni, cio significa che in
soli tre mesi sono praticamente
raddoppiate.

Questa crisi non distingue tra
collettibianchi e tute blu. Colpisce
l'ufficio non meno della fabbrica e

infatti la quota di impiegati cassin-
tegrati cresce a ritmi piti sostenuti
di quella degli operai. Se prendia-
molaCigo dinovembre 'aumento
éstato del 266,05% periprimie del
251,58% perisecondi. .

La produzione evidenzia una
fortebattutad’arresto, maun’anali-
siobiettivadeldatononpud nonri-
levare che la Cigo & un provvedi-
mentodal carattere temporale che
proprio per questo crea "un’aspet-
tativa di vita", diversamente da
quel che accade nel caso della cas-
sa integrazione straordinaria (Ci-
gs), utilizzata per crisi ormai irre-
versibili. E gli interventi straordi-
nari sono quelli che presentano
una dinamica meno preoccupan-
te. In novembre le ore autorizzate
si sono fermate a 10 milioni e
927mila,in calo dell'n,47%rispetto
allostessomese del 2007.Conside-
rando i primi 11 mesi invece sono
state1o1milioni e 887milain cresci-
tadel2,41per cento.

Menopesanteil quadrodelledi-
lizia. Le ore autorizzate in novem-
bre sono state 2,5 milioni, in linea
con quelle autorizzate nel 2007,
mentre la variazione complessiva
del periodo gennaio-dicembre si
ferma a pilt 12,729, ossia 31 milioni
e727milaore.

Intotale nei priminmesidell'an-

" nosono state autorizzate 102 milio-

+3-4%
Hi-tech
Aumento sul 2007 delle

vendite didi elettronica
nelle catene specializzate

I lavoratori. I 192 milioni di ore di sostegno
equivalgono a 300mila dipendenti fermi

nidiore,unnumero chefamettere
unwarning, manonaccendeillam-
peggiante dell’allarme. L'istituto
havissuto momenti peggioriin cui
le ore autorizzate sono state tre o
quattro volte superiori rispetto ad
oggi. Gli anni 8o sono stati in asso-
luto i pitt drammatici: si sono aper-

ti con quasi 500 milioni di ore e si

sono chiusi con i quasi 400 del

1989, con un record di 816 milioni
diore nel 1984. Escludendo la cre-

scita pari a oltre il 60% verificatasi

trailiggo eil1993,dametianni’go .

c’éstatoun calo progressivo inter-
rottosolonel2003.

Convertendo le ore inlavorato-
rilastima complessivaé di 200mi-
la persone in cassa ordinaria e al-

-tre gomila in straordinaria. Que-

sto significa che quasi 30omila la-
voratorisono fermi. Come alle ac-
claierie di Piombinodove laprodu-
zione & stata interrotta e 11.600 la-
voratori sono a casa, quest’anno
naturalmente il tradizionale albe-
ro di Natale sull'altoforno non c’e.
O alla Fiat dove da lunedi prossi-
mo al10 gennaio chiudono tutti gli
stabilimenti italiani: s8mila operai
rimarrannoacasaincassaintegra-
zione. All'Tlva di Taranto lanuova
generazione dei lavoratori entrata
allavoro negli ultimi anni conosce
per laprima volta la cassa integra-
zione. Il distretto delle ceramiche
di Sassuolo uno di quelli con il piit

POLITICA ECONOMICA

LAVALUTAZIONE

Il ministro Sacconi: «Cifre
confortanti viste le-attuali
condizioni, sarebbe stata
piti allarmante la crescita
della cassa straordinaria»
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altotassodi esportazioni, ¢ entrato
in crisi. Cosi come quello dell'oc- I GLIINTERVENTI
chialeria di Belluno dove si espor-
tano quasi il 40% degli occhiali. s
Gi3, manegli Stati Uniti,doveades- -11’47 /9
soparechediocchialise nevenda- CalalaCigs
nomoltidimeno. La gestione straordinaria
Dall’analisi territoriale, emerge presenta nel mese di.
un Paese che in novembre & anda- novembre una diminuzione di
toavantiadue velocita. Per spiega- ore autorizzate pariall’11,47%
re il quadro perd non ci si pud ap- paria meno 1,4 milionidiore
pellareallasolita questione dell'Tta-
lia divisa a meta con un Nord trai- ,
nante eun Sud che vaavantiastra- 192 milioni
scico. Infatti, si contrappongono Le ore complessive
daun lato la Valle D’Aosta che ha Nei primi 11 mesidel 2008
sono state pagate il 16,93% di
orediintegrazione salarialein
pilidel 2007
Il bilancio regione per regione
Interventi ordinari e straordinari dell’industria nel mese di novembre
Dati 2007 2008 @variazione percentuale rispetto ali'anno precedente
Lombardia 3.087.884
5280842 Trentino 58.523
Alto Adige 162899
Valle d’Aosta 23.920 +641,58 Friuli 492.425

177377

Venezia Giulia

4RIOES
Piemonte 2.056.638; ~ Veneto 6516.9—’?2
4178714 Emitia R L2224
Liguria 196.980 milia Romagna ;gz.;;:
. 275735 i
Toscana 253.223 107,45 Marche 147747
525299 e 522482
Umbria 56.227
§42543
Abruzzo 2.945.280
Lazio - 794.454 +78 ] 064 T30
1417867 ! Molise - 23.281
' 741
Campania___ g7 ,
Sardegna 391473 4, 3 1.869.070 3.472.356 Puglia 1.039.040
335.410 Basilicata 143421 1008547
9B0.046
Calabria 156.859
291641

Sicilia 933.545

792294

| Fonte: Inps
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registrato un aumento degli inter-
venti del 6419 o la Basilicata che
hamesso a segno un pili 527%, alla
Sicilia dove ¢’¢ stato un calo degli
interventi del 15,12% o alla Sarde-
gna con ui meno 14,32%. Non sor-
prende il pil1 103% del Piemonte
dove si sono fermati 'auto ma an-
chel’hi-tech, ma forseun po’ stupi-
tisirimanealeggere chel'Abruzzo
¢ stata la regione piui virtuosa con
un meno 67,24% degli interventi.
Piuttosto & chiaro cheinalcunere-
gioni i trattamenti di integrazione
sembrano aver fatto la loro com-
parsaper la prima volta, come fan-
no pensare certitassi di aumento a
tre cifre e che ad essere pili colpite
sono quelle dei grandi distretti.

Perilministro del Welfare, Mau-
rizio Sacconi, si trattanel comples-
so di dati abbastanza confortanti.
SecondoSacconiciogil fattochela
Cassa integrazione straordinaria
siarimasta costante & un elemento
«non negativo date le condizioni.
Potevamo-hadetto-avere deinu-
meri peggiori invece per fortuna
non ¢ stato cosl. Cisi preoccupa di
pilquandocrescelaCassaintegra-
zione straordinariax.

POLITICA ECONOMICA
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Estensione. Dal 2009 sostegho ad artigiani,

apprendisti, co.co.pro. e interinali
Ammortizzatori piu ricchi

I relatori del decreto: risorse aggiuntive per i molti precari a rischio

Giorgio Pogliotti

ROMA

s Per far fronte allimpatto
negativo della crisi sull’occu-
pazione la "dote" per gli am-
mortizzatorisociali potrebbe
«aumentare ulteriormente».
La conferma arriva da Massi-
mo Corsaro e Maurizio Ber-
nardo, i due relatori di mag-
gioranza al decreto anti-crisi
varato dal Governo che daie-
ri & all’esame delle commis-
sioni Bilancio e Finanze di
Montecitorio: secondo quan-
to anticipato ieri dal Sole 24
Ore con il decreto potrebbe-
ro essere destinati ulteriori
500-600 milioni.

«Per gliammortizzatori so-
ciali - ha aggiunto Corsaro -
& stato gia fatto moltoraddop-
piando le risorse, da 600 mi-
lioni agli attuali 1,2 miliardi.
Ma ci rendiamo conto che
uno dei rischi pili reali della
crisi sara l'uscita dal mondo
del lavoro di molti precari.
Dobbiamo aumentare le ri-
sorse e migliorare la fruibili-
ta». 11 sindacato ha lanciato
lallarme sulle conseguenze
della crisi: la Cgil ha stimato

455mila contratti atipici in
scadenza privi di strumenti
di sostegno al reddito, men-
tre per la Cisl nel biennio si
rischiano 9oomila posti
nell’industria e nelle costru-
zioni. In un incontro tra Go-
verno e maggioranza che si
svolgeraabreve verranno de-

LADOTE

Sipuntaa unincremento
dialmeno 500 milioni,

tra un mese 'esame in Aula
ILPdl: sulle integrazioni

al testo consenso bipartisan

finite le risorse aggiuntive da
introdurre nel decreto. «Il
Governo - ha aggiunto Ber-
nardo - sta discutendo con
I'Ue per capire se parte dei
fondi europei generalmente
utilizzati per infrastrutture e
innovazione possano essere
destinati agli ammortizzato-
risocialie dall’Ue sisono mo-
strati possibilisti». Il 12 genna-
io ¢ previsto 'esame del de-
creto da parte dell’Aula di

Chimica. Tra dicembre e gennaio

15mila lavoratori sospesi senza tutela

Montecitorio, maiduerelato-
ri di maggioranza auspicano
che gia in commissione vi sia
unsostegno bipartisan: «Van-
no individuati i margini per
possibili ulteriori estensioni
deibenefici e degli strumenti
~spiegano—. Nelcorso deila-
vori di commissione speria-
mo si riesca a lavorare con la
piena collaborazione di tutte
le forze politiche per concor-
dare alcune integrazioni del-
le risorse destinate agli am-
mortizzatori sociali».
L’ammontare delle risorse
disponibili per il 2009 attra-
verso il Fondo per 'occupa-
zione & pari a 1 miliardo e 26
milioni di euro, cui si aggiun-
gonoulterioririsorse derivan-
ti dal Fondo Fas (Fondo aree
sottoutilizzate), destinate
sempre al sostegno al reddito
eallaformazione.Perilavora-
torisospesiolicenziatinontu-
telati dai tradizionali stru-
menti di sostegno al reddito
(artigianato, servizi, piccole
aziende, apprendisti, atempo
determinato, somministrati)
sono garantite quattro forme
di tutela: la cassa integrazio-

POLITICA ECONOMICA

ne "in deroga" (pari all’am-
montare della Cigs, ovvero
I'809% della retribuzione, con
il limite fissato per il 2008 a
860 euromensili), 'indennita
di mobilita "in deroga” (pari
all’lammontare della Cigs per
i primi12 mesi e all’'80% della
Cigs per il periodo successi-
vo). Le altre due forme di so-
stegno sono I'indennita di di-
soccupazione (pari al 60%
della retribuzione per i primi
sei mesi, a scalare nei mesi
successivi) e una indennita
una tantum per i Co.co.pro
cheoscillatrai7ooeilzooeu-
ro. Di questa una tantum, se-
condo il ministero del Lavo-
ro, potranno beneficiare tra
gli 8omila eiioomila collabo-
ratori a progetto, un numero
pari al 10-15% dell’intera pla-
tea. Che soddisfano le condi-
zioni stabilite, come P'aver
operato per un solo commit-
tente, avendo conseguito un
reddito compreso tra smila e
13.820 euro, in aree o settori di-
chiarate in stato di crisi, con
almeno tre mesi di iscrizione
presso la gestione separata
dell'Inps (e almeno due mesi
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senza aver lavorato).
Lerisorse saranno disponi-
bili dal 2009, ma i sindacati
sottolineano che datempo in
molte regioni sono esauriti i

I numeri della previdenza femminile

LE PENSIONI DI REVERSIBILITA
Numero di pensioni
e importo medio mensile

LE PENSIONI LIQUIDATE NEL 2007
Ripartizione per classi di eta
Uomini Donne

fondi per il 2008. Si temono

glieffetti della crisisoprattut- 11.089 ?@ Finoa 15 17.662 Donrie

to sulla parte pilt debole del D 20 ¢ :

mercato del lavoro, gli atipi- 1'171? a15a20 11367 3.376.664

ci che - fino all’operativita Rty

delle misure del decreto - se 3.994 ? Da20a30 13'428 (517,39€)

perderanno il posto, saranno 9734 ?gi Da30a 40 *10.943

privi di strumenti di soste- : o

gnoalreddito. 20413 'fF Das0as0 *t! 25.303

Gli effetti si risentono an- i '

chenellafiliera delsettore chi- 22.051 %g’ Da50a55 *ﬂ 22.019

mico: «Neisolimesididicem- bt ]

bre 2008 e gennaio 2009 - spie- }%%% Da 55260 *'*’*#* 66.960

ga Alberto Morselli (Filcem) '® Da60a65 m

- sono previsti oltre 15mila la- %% i Basha ************ *

voratori, il 129 del settore, in %%% Da65a70 t*’**g 54.877 Uomini

fermoimpianti, sospesi dalla- o 442.191

voro senza fruire1 deglli am- %Wg‘ Da70a80 **********?*# 125.203 (351’57€)

mortizzatorisociali, utilizzan- e *m ’

do solo per le fermate minimi %ﬁ% i 80eoltre w,***t*’*t*** :

tecnici, ferie forzate, riduzio-

ni di orario, banche ore, per- ,

messin. A completare il qua- PENSIGNI LIQUIDATE DAL 97

dro atinte fosche della chimi- Numero Importo Numero Importo

ca, gli oltre smila lavoratoriin ) ; . ni io mensile ) ‘ pensioni medlo mensile

cassa integrazione ordinaria Maschi =~ == o | Femmige . = = =~

e straordinariae plil di un mi- 1997 382 948 1997 362,835 413, 05

gliaio in mobilita. 1998 278,429 1998 350,088 421,63
1999 280,818 1999 309,37 443,44
2000 376,481 2000 479,575 425,14
2001 403,968 2001 502,666 448,63
2002 474,547 2002 607,777 459,55
2003 562,812 2003 643,333 518,03
2004 494,187 2004 609,162 500,34,
2005 500,712 2005 649,6 483,64
2006 523,963 2006 651,505 517,94
2007 498,629 765 15 Bl 2007 648,768 517,26

[ Fonte: elaborazioni su dati Inps
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Larottamazione. Interventifinalizzati all’efficienza energetica
Per I'industria si punta
ad aiuti «trasversali»

Carmine Fotina
ROMA

mass Sostenere I'industria, mi-
rare al risparmio energetico e
restare all'interno della corni-
ce delineata dalla Commissio-
ne europea. E il complicato
esercizio di equilibrio che ve-
de impegnato il Governo sul
dossier-rottamazione. I tecni-
ci del ministero dell’Econo-
mia e dello Sviluppo economi-
co hanno gia quantificato il
possibile impatto della proro-
ga della rottamazione auto e
moto in scadenza a fine anno
(siveda«Il Sole-24 Ore» diie-
ri), ma al tempo stesso c’é¢ la
necessita di garantire un at-
teggiamento equilibrato tra i
diversi settori industriali in
difficolta. Non c’¢ solo il calo
delmercatodell’auto, in sinte-
si, ma ¢’¢ anche ’andamento
preoccupante dialtribenidu-
revoli a partire dagli elettro-
domestici, "barometro” natu-
rale degli atteggiamenti di
spesa dei consumatori nelle
fasidi crisi.

Il ministro delle Infrastrut-
ture e dei Trasporti Altero
Matteoli ha chiarito ieri che
sultemaauto «per orain Con-
siglio dei ministri non & anco-
ra arrivato nulla» e ha invita-
toaguardare alloscenarioglo-
bale. «Nell’'Unione europea
bisognatenere conto di quan-
to viene proposto negli Stati
Uniti», osserva Matteoli rile-
vando che si tratta di «un set-
tore oggettivamente in gran-
de difficolta». Ma la rottama-

zione & tutt’altro che una mi-
sura infallibile ed & anzi, ag-
giunge, indice diun «mercato
malato». Se ad una famiglia
conpochisoldi-elatesi Mat-
teoli - si offre la possibilita di
cambiare I'auto con la rotta-
mazione, questo pud avveni-
re a scapito di altre esigenze
(ad esempio «non cambia la
cucina») € «di questo un go-
verno deve tenere conto».

Anche per questi motivi, ol-
tre a un’eventuale operazio-
ne europea attraverso presti-
ti Bei per 'industria dell’auto,
I'Ttalia aspetta da Bruxelles
una cornice precisa entro la
quale inserire gli aiuti finaliz-
zati al risparmio energetico e
allariduzione delle emissioni
di Coz. Un perimetro suffi-
cientemente esteso per conte-
nere interventi per I'auto ma
anche per lindustria del
"bianco" e per imotorielettri-
ciindustriali. Del resto a Bru-
xelles gia damolto temposifa
sentire il Ceced, l'influente
lobby dell'industria deglielet-
trodomestici, connumeriche
documentano quanto il setto-
re possa contribuire al guada-
gno energetico. In Italia, ad
esempio, si calcola che oltre il
75% dei consumi elettrici fina-
li derivi da elettrodomestici,
illuminazione e motori. Tre
comparti che possono porta-
re a risparmiare fino a circa
60 terawattora, pari al 20%
dei consumi finali.

Oggi sono in vigore agevo-
lazioni per chi acquista frigo-

MINISTERO

riferi e congelatori di classe
energetica non inferiore ad
A+, motori a elevata efficien-
za di potenza elettrica e alcu-
ni tipi di variatori di velocita
(inverter). Valgono le spese
effettuate fino al termine del
2010.Leimprese chiedono pe-
rd I'estensione a lavatrici, la-
vastoviglie, condizionatori e
a nuove fasce di potenza di
motorieinverter.
Meritaunariflessione a par-
te lo stato di crisi dei fornitori
ditecnologiaperletlc. Nelse-

ISETTORI

Matteoli: incentivare le auto
puo condizionare altre
spese delle famiglie

Si pensa a elettrodomestici
e motori industriali

condo quadrimestre del 2008
gli ordini sono calati del 15%,
trail 2002 e il 2007 gli investi-
menti sono crollati del 30%.
L’unica svolta possibile ¢ ac-
celerare gliinvestimentisulla
reteabandalarga dinuovage-
nerazione. Telecom & ancora
a corto di risorse per varare
un piano di grande respiro e
per portare internet veloce
nelle aree del Paese pilt perife-
riche il ministero dello Svilup-
poeconomico valuta di utiliz-
zare anche fondi europei in
aggiunta alla dote di 800 mi-
lionireperiti dalle risorse Fas.

carmine.fotina@ilsole24ore.com

cadono Ires e Ira)
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Industria. Nel 2008 crescita dell'8%
L’export alimentare
sale a 20 miliardi

Nicola Dante Basile
MILANO

11 dato per quanto ancora
provvisorio ¢ sorprendente. A
pochi giorni dalla fine dell’an-
no e con una congiuntura do-
mestica che tende a ripiegarsi
su sé stessa, alimentare italia-
no confida di chiudere il 2008
con l'export in crescita del 7-8
percento. Che &,s1, unapercen-
tuale dimezzata rispetto al del-
ta segnato nei primi sei mesi,
ma in valore assoluto pesa
quanto possono pesare 20 mi-
liardidi euro. Cifra che sbricio-
lairecord precedentie fa giusti-
ziadeitimoricheviaviasisono
accavallatiin questimesidi tur-
bolenza finanziaria.

Per il presidente di Federali-
mentare Giandomenico Auric-
chio, questo risultato conferma
«lafiducia che i nostri cibi e be-
vande godono sui mercati inter-
naziohali». Ci possono essere
congiunture difficili per tutti,
«ma quando si tratta di fare del-
le scelte -aggiunge -, i consuma-
tori non hanno dubbi nello sce-
gliere i prodotti che sommano
qualitd, gusto e sicurezza. L'of-
fertaitaliana ¢ fatta di questi pro-
dotti, il che spiega i 20 miliardi
di quest’annoy. Un record che
Auricchio ritiene possa essere
migliorato ulteriormente, a pat-
to che non ci siscordi di fare in-
vestimenti opportuni e mirati.

A questo propositoilnumero
uno di Federalimentare avverte
che «nel2009 sipotranno verifi-
care assestamenti nei trend di
produzione e diexport. Per fron-
teggiare questo rischio I'indu-
striaalimentare auspica di pote-
re contare sempre pilt su alleati
validi come I'Ice e le altre istitu-
zioni, con le quali da tempo col-
labora nel portare I'immagine
dellabuonatavolamade in Italy
nel mondo». Un lavoro che ha
fatto compiere all’export una
crescitadiquattro puntinegliul-
timi due anni.

Nonacaso Auricchiofanota-
re che «dal 1996 al 2006 il rap-

porto fatturato-export dell’ali- .

FOTOGRAMMA

Marchio. Giandomenico Auricchio

FEDERALIMENTARE
Auricchio respinge l'accusa
fatta alle imprese di avere
speculato suirincari

Conil calo de listini

il settore torna virtuoso

mentare italiano ¢ rimasto in-
chiodato al 14%, mentre tra il
2007 € 2008 questo rapporto &
arrivato18 per cento». Unrisul-
tato che, anche in questo caso, &
ipotizzabile migliorare. Come
«& doveroso» migliorare gli
umori degli stessi imprenditori
«che mai come nell’'ultimo an-
no - sottolinea il presidente di
Federalimentare - sono finiti
sulbanco degliimputati, accusa-
tiingiustamente di avere specu-
lato sulla pelle dei consumatori,
quando ¢ noto che gli aumenti
deiprezzi sono stati generatida
fattori internazionali»,

La prova per Auricchio «sta
nella dinamica dei prezzi ali-
mentari alla produzione che sta
rientrando con estrema rapidi-
ta: a settembre l'indice tenden-
ziale si & fermato al 6,4%, quat-
tro punti meno di giugno. E la
proiezione a gennaio 2009 & di
scendere al livello dell’inflazio-
ne». Insomma, I'alimentare &
tornatoaessere quel setiore an-
ticiclico che ¢ sempre stato.
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La previsione Manpower per il primo trimestre 2009

Assunzioni in calo del 9%

MILANO

wow [ 'ondata ditagliaipostidila-
voro & non finird con 'annuncio
di16mila licenziamenti da parte
di Sony. Anzi. Leffetto domino
dellacrisi finanziaria sull'econo-
mia reale rischia di farsi sentire
con maggiore intensita proprio
alla fine delle feste natalizie.
«Tra febbraio e marzo vivremo
lafase pilt dura» dicono gliesper-
ti. Unatesisupportataanche dal-
lo studio pubblicato ieri da
Manpower,I'agenzia internazio-
nale di lavoro interinale, che fo-

tografa le attese per I'andamen-
to delle assunzioni nel primo tri-
mestre del 2009 e la previsione
italiana netta sull’'occupazione
lascia pochi dubbi: -9 per cento.
«La previsione di assunzione
periprossimi tre mesi conferma
il cambiamento di rotta nelle at-
tese, sperimentato nell'ultimo
trimestre. E una conseguenza
della crisi finanziaria globale e
della riduzione della domanda
deiconsumatori. A causa di que-
ste circostanze, le aziende stan-
noriducendoiloro investimenti

etagliandoi costi; il settore risor-

se umane € uno dei pilt danneg-
giati da questo nuovo approccio
diriduzione dei costi», haspiega-
to Stefano Scabbio, amministra-
tore delegato e presidente di
Manpower Italia. «Inolire - ha
continuato -, la maggior parte
deidatoridilavoro ciha comuni-
cato che cerchera di cavarsela
conil personale a disposizione».

InItaliala situazione piu diffi-
cile riguarda il sud e le isole
(-15%), male anche il nord est
(-9%) e il centro (-89 ), mentre si

difende il nord ovest (-290). Trai’
singoli settori i pilt ottimisti so-
no i datori di lavoro del compar-
to finanziario, assicurativo, im-
mobiliare e di servizi alle azien-
de (+29%) coniristoratori e gli al-
bergatori (+1%). Assunzioni mol-
to pin difficili per chi lavora
nell’agricoltura (-15%), nel com-
mercio (-12%) e per le attiviti ma-
nifatturiere (-119).
Selasituazione italiana ¢ diffi-
cile non stanno meglio a Singapo-
re dove le attese sono per un
-31%, in Irlanda (-12%) e in Spa-
gna (-9%). Previsioni negativa
anchein Gran Bretagna, Francia,
Repubblica Cecae Taiwan, men-
tre sono buone le prospettive di
crescita in Perll (+24%), In-
dia(+199) e Canada (+189%).
G.Bal.
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«Nuove regole sul commercio rrr,
Accordo subito o slitta al 2011»

Il sottosegretario Urso: «Passi avanti, ma il consenso non ¢’e»

GLOBALIZZAZIONE
Adolfo Urso,
sottosegretario al
commercio con ’Estero
‘Ansa

di NUCCIO NATOL

— ROMA —

L COMMERCIO mondiale ri-
schia di scivolare sulla classica
buccia di banana. «O chiudia-
mo lPaccordo sulle nuove regole
mondiali del commercio entro ques
sto mese;o slitta tutto di due annix.
Il sottesegretario al Commereio
con Pestero, Adolfo Urso, allarga le
braccia; «Nei, come Tialia
siamo molto determina-

ti, ma...». In quel «<may
Cl'sono-tuttl gli sgoi-

smi o nazienali. - GH

esempi non manca-

no, dagli Usa

ultra liberisti

a parole, ma

che si im-

POLITICA ECONOMICA
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puntano-a difesa del cotone, ad al-

arriva entro Panno, o se ne parla

cuni Paesi europei che alzano le

nel 2011».

le responsabilita che il loro ruolo

barricate se si parla di banane. Ep-
pure il vertice traigrandi-della ter-
ra a Washington aveva dichiarato
in pempa magna che «entro dicem-
bre» sarebbero stati chiusi gli accor-
di sul commercio internazionale
ed «entro marzo 2009» sarebbero
state concordate nuove regole co-

Perché cosi pessimista?

(‘nmpnrm»

«Semplice, ‘a gennaio si insedia
Pamministrazione Obama e cam-

In soldoni che cosa vuol dire?
«Che devono aprire 1 loro mercati.

biera il negoziatore statuniténse.
Sempre il prossimoanno PIndia en-
tra in campagna elettorale e 'Ue
dovra affrontare il nuovo bilancio
agricolo. Quindi dodici mesi di

Che devono impegnarsi a ridurre,
fino a eliminarli, 1 dazi all’importa-
zione. Non basta piti la dichiarazio-
ne che non li aumenterannos».

La Cina lo sta facendo.

muni per mercatl finanziari.

stop saranno fisiologici, altri dodi-

Softosegretario, a che punto
siamo con lariforma del com-
mercio interna-

ci-di nuove discussioni ed eccoci al
2011».

“zionale?
«Siamo tra - color
che son sespesi. 1l

«Cina, India e Brasile

A--oggi-—a--che
unto siamo?
«Il dato - politico &

negoziato dovevari-  devono impegnarsi chedtutti HS ono d'ac-
prendere sabato a a eliminare i dazi fg rdio lfg eélrilzezca?: 1;
Ginevra e tutte le de- sul’limportazione»  mercati internazio-
legazioni  avevano nali. L'idea comune

prenotato gli alber-

ghi. Ci & stato detto che si slitta di
qualche giorno, forse al 17. Speria-
mo sia verom.

& che Pattuale crisi
mondiale va affrontata da tutti e
tutti insieme. Nel *29 ogni Paese

cerco di salvarsi da solo e il risulta-

«In effetti ha gia fatto abbastanza,
ad esempio sul tessile. L’India si
muove molto lentamente; il Brasi-
le; invece; resistex:

L'ltalia, allo stato dell’arte,
come giudica la trattativa?
«A noi interessa soprattutto salva-
guardare le nostre produzioni agri-
cole e agroindustriali, e quelle pit
specificatamente industriali. Per
entrambi le cose vanno abbastanza

bene».
L’agricoltura che cosa ci gua-
dagna?

Da quando va avantiil nego-

to fu catastrofico. Dobbiamo evita-

«Con a caduta di una serie di bar-
riere doganali i nostri prodotti po-

ziato? : :
«Dal 2001. Passi avanti ne sono sta-
11 fatti con tanti-negoziati serratis-

P B 1 1
ICAITIPCICIC 10 stesso-errore».

Il vero nodo qual &? i
«Le nuove potenze economiche

tranno circolare piu facilmente ¢ sa-
ranno protetti dal marchio made
in Italy. Stavolta a essere penalizza-

e .1
Simly ma 1 consenso non

mondiali, la Cina, 'India, il Brasi-

ti saranno 1 prodotti tipici dei paesi

o,
Eallora?
«O'la fumata bianca

le, vogliono avere pitt voce in capi-
tolo” sull’economia mondiale. Be-
ne, allora devono accettare anche

del Nord Europa. Dopo.decenni di
trattamento di favore saranno loro
4 pagare pegnoy.

POLITICA ECONOMICA
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Economisti si, ma non indovini

OLTRE LA CRISI
PREVISIONI DIFFICILI

E fuorviante pensare che gli studiosi avrebbero dovuto anticipare la recessione
- nelle forme assunte: piuttosto dovevano segnalare i lati oscuri della finanza

VALUTAZIONI

Se fosse stata tenuta in debito
conto lalezione di Keynes e
di Minsky, si sarebbe dato

un giudizio piu critico

sulla politica monetaria Usa

di Giangiacomo Nardozzi
e Marco Onado

a scienza degli economisti non ¢
maistatatraquelle che godono di

grande popolarita. Aivecchitem-
pi, quelli dei classici, la si definiva
«scienza triste» perché incline a scru-
tare, insieme ai fondamenti, ancheide-
stinidel capitalismo, vedendolinonro-
sei. Successivamente & prevalsa I'idea
cheglieconomistinonvanno maid’ac-
cordo, in questo legittimati da teorie
che danno risultati diversi, se non op-
posti. Sempre ¢ stata criticata la loro
incapacita di prevedere. Oggi, di fron-
te all’enormita della crisi in atto, que-
sta ¢ 'accusa - curiosamente condivi-
sadal nostro Ministro dell’Economiae
di Elisabetta d’Inghilterra - che piu
morde la coscienza di molti economi-
sti. Tant’é che si sentono in dovere,
alternativamente, o di riaffermare il
loro credo nella validita dei principi
che escludono il verificarsi di unacri-
si di tale portata - spiegabile quindi
solo con errori nella loro applicazio-
ne e/o con intromissioni della politi-
ca-oppure difare atto di contrizione
per essersi troppo fidati della scien-
za che insegnano.

Nessunadiqueste due linee di dife-
sa ci trova d’accordo. Perché abbia-
mo sempre creduto, e cercato d’inse-
gnare ai nostri studenti, che un punto
di forza della scienza economica ¢
proprio quella varieta di teorie, an-
chetraloro in conflitto, che legittima
opinioni contrastanti. Varieta da te-
nersisempre presente e da basare an-
che sul pensiero di economisti morti
e sepolti, troppo spesso dimenticati
0, al piiy, "modernizzati" nei manuali.
Il fatto & che tra le teorie prodotte
dall’economia che, ricordiamocelo,
i sichiama «politica», ve ne sono sem-

L’APPROCCIO

. pre alcune che risultano dominanti,
. non perché scientificamente pili cor-

rette o pil progredite, ma perché pit1
accettabilinelle specifiche circostan-
ze storiche in quanto consone agli in-
teressi che in queste prevalgono.

Un corpo importante della teoria
economica-daKeynes a Hyman Min-
sky per semplificare - hasempre soste-
nuto la natura essenzialmente instabi-
le del capitalismo in quanto economia
monetaria basata sul credito bancario
e sumercati finanziari che operano in
unregime d’incertezza. llloro insegna-
mento porta a importanti conclusioni
che molti economisti e tutti i policy
makers hanno ignorato. In primo luo-
go, la diffusione dei pur raffinati stru-
mentidicoperturadeirischiindividua-
li non comporta la riduzione del ri-
schio sistemico. Inoltre, una instabili-
taintrinsecaalle decisioni degli opera-
tori economici non andrebbe nutrita
da un contesto macroeconomico se-
gnato dauna politica monetaria fabbri-
catrice di bolle. E non merita neppure
un’esaltazione dei benefici, per I'eco-
nomiae perlastessarobustezza del si-
stema, di una innovazione finanziaria
pocointralciata dalla regolamentazio-
ne. Dallacombinazione di questi fatto-
ri € venuta la crisi. Andrebbe ricono-

sciuto che gli interessi prevalenti, non
solo negli Stati Uniti, hanno reso asso-
lutamente minoritario nella dottrina
prevalente - insegnata nelle migliori
universita e espressanelle pittaccredi-
tate riviste scientifiche - il pensiero al-
ternativo ispirato a vecchi autori, oggi

! riscoperti a giochi fatti. Se fosse stata

tenuta in debito conto la lezione di
Keynes e di Minsky si sarebbe dato un
giudizio assai piu critico sulla politica

i monetariaamericanaesisarebbe guar-
¢ dato all'innovazione finanziaria cer-

EDITORIALI

Un punto di forza

della scienza economica

¢ la varieta di teorie, anche

in conflitto tra loro,

che legittima opinioni diverse

candone gli aspetti pericolosie nonso-
lo ammirandone quelli positivi.
Sempre in nome dellavisione teori-
ca dominante, molti economisti - ma
non tutti-hanno considerato ogni for-
ma di regolamentazione come un at-
tentato all’efficienza del mercato e ne
hanno quindi visto pit1 i difetti che i
pregi. Ancora alla fine del 2006, alla
vigilia dello scoppio della crisi, si so-
no visti noti studiosischierarsi afian-
co delle imprese e delle banche con-
tro le pit severe leggi introdotte do-
polo scandalo Enrron, in nome del sa-
cro principio della competitivita del-
lapiazzafinanziaria americanarispet-
toaLondra.

E poi ¢ fuorviante pensare che la
funzione degli economisti fosse quel-
la di prevedere la crisi esattamente
nelle forme e nelle dimensioni che ha
assunto. Non ¢’¢ bisogno di ricorrere
aPopper perricordare che'economi-
stahaache fare conun campo diinda-
gine che simodificasotto'effetto del-
le azioni umane. In altre parole, le cri-
si finanziarie non sono come i terre-
moti, la cui probabilita di accadimen-
to ¢ del tutto indipendente da quello
che dicono o fanno i vulcanologi. Nel
nostro caso, per quello che possono
valere le analisi controfattuali, & possi-
bile sostenere che la crisi avrebbe po-
tuto assumere dimensioni diverse se
alcuni episodi cruciali si fossero svol-
tiinmodo diverso, ad esempio se Leh-
man fosse stata salvata o se le autorita
avessero percepito prima dell’otto-
bre20081a assolutanecessita diricapi-
talizzare le grandi banche.

I1 contributo fondamentale degli
economisti avrebbe dovuto essere
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quello di insegnare, con la modestia
del dubbio piti che con il brillare della
certezza, in modo nonunidimensiona-
le ma criticamente attento ailati oscu-
rie deviantidelle banche e dei mercati
finanziari. Forse non avrebbe cambia-
to la storia, ma certo avrebbe aiutato a
diffondere la coscienza della brutta
piega che I'economia mondiale stava
prendendo e a costruire una cultura fi-
nanziaria della quale oggisilamenta la
carenza. In ogni caso, il ravvedimento
non dovrebbe volgersi in attribuzione
diresponsabilita ad altri prima di guar-
dare alle proprie. E il pentimento non
dovrebbe esprimersi in confessioni e
autocritiche, estranee aunavisione lai-
cadi ogni scienza. Dovrebbe piuttosto
concretizzarsi in diversi programmi
di insegnamento e contenuti delle pit1
rinomate riviste scientifiche.
Che attendiamo di vedere.

= Conunarticolo di Roberto Perottidel 23
novembre I Sole 24 ©re ha aperto il
dibattito sugli econoimisti e la crisi, poi
proseguito con I'inteirvento di Riccardo
Viale del 26 novembrre

EDITORIALI
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 LOTTOVOLANTE GIUSEPPE TURAN!

IL MONDO FRENA, RIPRESA LONTANA

nche leggendo le carte dei gufi moderati

c’e¢ da rimanere un po’ sconcertati: la

bottacheilmondostaprendendo evera-
mente pesante. Gli economisti di Merrill Lynch,
ad esempio, sono dei tipi prudenti e per il 2009
prevedono non una catastrofe, ma una crescita
globale (mondiale) dell’1,2 per cento. Ci ricor-
dano, pero, chenel2007 (unanno fa) quellastes-
sacrescitaglobaleerastatadel4,8 percento (sul-
I’'anno precedente). In sostanza, la crescita glo-
bale del 2009 sara appenaun quarto diquellare-
gistrata dodici mesi fa. In compenso, sono ab-
bastanza convinti che gia nel 2010 si tornera su
valori di crescita interessanti: 3,5 per cento. So-
no invece gufi pit1 decisi gli economisti del Cre-
dit Suisse, periqualisitorneraavedereunacre-
scitainteressante solonel2011, eanche conuna
certa fatica. :

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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IL. PunTO TECNICO DI P1AZZA AFFARI

Acuradi  GIANLUIGI RAIMONDE

S&P/Mib riparte verso 20.000

sostenuto dall’open interest

La candela bianca disegnata dal future e stata sottolineata dal balzo del
numero dei contratti in circolazione a quota 40.000. Si riparte da 19.600

FABRIZIO GUIDONI

Ien il future sullo S&P/Mib ha
terminato le contrattazioni a
19.600 archiviando un rialzo del-
1I'1,79 per cento.

11 derivato ha sofferto solo nei
minuti iniziali quando le quotazio-
ni, dopo un avvio a 19.190, hanno
intrapreso un trend ribassista
che ha fatto segnare un minimo a
18.925. La tenuta del supporto a
18.900 ha pero interrotto la pres-
sione degli short ridando fiducia
ai compratori. La prima onda rial-
zista ha portato le quotazioni sui
valori di partenza. Poi in tarda
mattinata si & sviluppata una se-
conda accelerazione fino alla so-
glia della resistenza a 19.700. I
minuti della vigilia dell’apertura
di Wall Street hanno visto il futu-
re di Piazza Affari riprendere il fia-
to adagiandosi in zona 19.400, in
un contesto di volatilita elevata.
Nel finale & ripartito segnando un
massimo a 19.790 per poi ritrac-
ciare leggermente in chiusura.
Nel complesso i volumi sono risul-
tati nella media del periodo, tota-
lizzando circa 17.000 scambi. Da
sottolineare invece 1’andamento
dell’open interest, balzato a quo-
ta 40.000 future aperti, con un in-
cremento di oltre 2.600 contratti.
Sui movimenti dell’open interest
potrebbe avere un ruolo 'appros-
simarsi delle scadenze tecniche.
In ogni caso & da leggere positiva-
mente il suo aumento in parallelo
alla candela bianca disegnata dal
mercato. A livello intraday sono

possibili long al superamento di -

19.810 con target 19.870,
19.915 e 19.960. Di contro short
sotto 19.390 con target 19.335,
19.275e19.210.
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IL FUTURE SULLO S&P/MIB

Andamento delle ultime due sedute (grafico intraday a 15 minuti)

!
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1 PRINCIPALI FUTURE MONDIALI

ULTIMO PREC. VAR % MAX MiN PREZZO

APERTURA
S&P/Nib 19653,00 19256,00 2,06 19790,00 18925,00  19190,00
Cac 40 3251,00 _3240,50 032 .319650  3219,00,
CME Nasdaq 100 1217,00 1214,50 021 1207,00  1207,00
CME S&P 500 890,20 904,20  -1,55 890,20 898,80
Dax Index 4757,50 476550 0,17 4878,50 4653,00 _ 4717,00
Dj Ewrostoxx 50 244900 245100 6,08 251800 240600 243500
Dow Jones Industrial 8700,00 887500 -1,97 8933,00 869500  8881,00
Eurex Bund o 122,59 12302 035 123,45 121,96 123,12
Liffe FT-SE 100 4303,50 427300 071 438600  4207,00  4230,00
Oro 776,20 769,30 0,90 780,70 762,50 772,70
TBond 13442 133,47 0,71 134,61 133,00 133,50

Rilevazioni effettuate alle 20:30. Dati di chiusura di S&P/Mib e Cac40

VIX INDEX

SET o1t NOV

DIC SET o1T NOV DIC
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Italcementi ha oltrepassato con
scambi superiori alla media mensile
la trendline discendente passante
per quota 8,25 e coincidente con la
media mobile calcolata a 50 sedute.
Al rialzo i prossimi obiettivi sono
individuabili a 9,50 prima e in
seguito nell’area di resistenza
compresa tra 10 e 10,45 euro.
Negativo invece I'eventuale
conferma del cedimento del
sostegno a 8,25 con target a 7,25.

Cen la lunga candela bianca di ieri,
Mediobanca si & portata al di sopra
della resistenza statica di 8,20 euro.
Gli indicatori tecnici sono ancora
lontani dallipercomprato e la
conferma del superamento di
questo livello aprirebbe spazi di
ripresa verso 8,40 prima, poi a 8,56
e ancora a 8,75/8 e 8,95/9,10 euro.
Per contro, il ritorno delle
quotazioni al di sotto di 8,10/05
sarebbe il segnale di una nuova
discesa verso 7,80 e poi 7,55/0.

Sias ha beneficiato di un rimbaizo
tecnico dal supporto dinamico di
medio periodo passante per quota
4,25 euro. Una situazione che
potrebbe segnale I'inizio di un
movimente ascendente con primi
obiettivi a quota 5 e nell’area
compresa tra 5,50 e 6 euro. In
quest’ottica diventa pero
fondamentale un incremento degli
scambi, al momento inferiori alla
media mensile e trimestrale. Sotto
4,25 target a 4 prima e 3,75 poi.

Vittoria assicurazioni ha superato
con volumi intraday in progressivo
aumento la trendline ribassista di
breve termine passante per quota
3,75 euro. Uno scenario che
potrebbe favorire I'inizio di un
trend rialzista con obiettivi a quota
4,50 prima e successivamente
nell’area compresa tra 5 e 5,50
euro. Nuovi ribassi, per contro, al
cedimento confermato di quota 3,75
con target a 3,50 prima e nella zona
tra 3 e 2,75 poi.
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Lo Zew convalida il nuovo rimbalzo

La fiducia degli investitori tedeschi migliora contro le attese. Bini Smaghi: «Indicatore volatile, ma
si e mosso nella direzione preferibile». In spolvero costruttori, chimici, retailer e auto. Milano soffre
le mille lune dell’Eni, ma chiude positiva. Dagli Usa profit warning di Texas Instruments e FedEx

JACOPO DETTON!

Tiene botta il tentativo di rim-
balzo iniziato lunedi dalle Bor-
se europee. Anche ieri, gli indi-
ci del Vecchio Continente sono
riusciti a chindere in territorio
positivo. L’Eurostoxx50 ha gua-
dagnato 1'1,29 e il DjSotxx600
11,26 per cento.

A ridare loro slancio dopo un
avvio non proprio promettente
ciha pensato la lettura dell’indi-
ce Zew sulle aspettative econo-
miche degli investitori tede-
schi, a dicembre, & risultato pa-
ri a meno 45,2 punti, contro i
meno 53,5 punti del mese prece-
dente. Una lettura sempre nega-
tiva - la media storica e di poco
inferiore ai 27 punti - ma che de-
nota comunque un progresso ri-
spetto a novembre. «Il lieve mi-
glioramento - commentano dal
Centre for European Economic
Research - segnala che le preoc-
cupazioni circa un aggravarsi
della congiuntura verso la meta
del 2009 sono limitate. I recen-
ti tagli dei tassi e i pacchetti di
salvataggio varati a livello glo-
bale dovrebbero rilanciare il ci-
clo economico». Ha commenta-
to anche Lorenzo Bini-Smaghi,
membro dell’esecutivo della
Bce: «La buona notizia & che lo
Zew ¢ cresciuto_al contrario di
tutte le attese. E un indicatore
volatile, ma si &€ mosso nella di-
rezione migliore». Il dato ha ri-
lanciato il rally dell’euro sulla
sterlina, con la parita valutaria
che ha toccato un nuovo massi-
mo storico a 0,876. Niente da fa-
re invece per ’eurodollaro che,
dopo il recupero dei giorni scor-
si, ha lasciato per strada lo
025% a quota 1,2931.

Tornando all’azionario, il nuo-
vo recupero ha visto tra i prota-
gonisti il comparto delle costru-
zioni, con 'indice di settore che
ha guadagnato il 3,04 per cen-
to. In spolvero anche i titoli del-
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Wall Street torna
sull'altalena dopo una
serie di profit warning.
Uno scenario che
potrebbe nuovamente
appesantire il listino di
Piazza Affari.

+1,58%

Prezo  Varsh Vol Premo Var% Vol

dirifer. gg.  (min) dirifer. gg.  (min)
A2a 1,22 inv. 7.1 Ralcementi 848 386 07
Alleanza 630 688 38 Lottomatica 1790 056 05
Atlantia 1240 231 14 Luxottica 14,81 1,02 1,0
Autogrill 570 1,24 1,1 Mediaset 413079 45
Bca MPS 1,57 -1,20 85 Mediobanca 8,21 392 25
B.ca Pop. Milano 402 152 26  Mediolanum 313 -142 14
B.co Popolare 479 192 95 Mondadori 342 499 09
Bulgari 480 458 1,5 Parmalat 128 047 139
Buzzi Unicem 1080 355 06 Pirelli & C 026 039 11,0
Ed. Espresso 137 1,65 05 Prysmian 816 251 08
Enel 432 093 409  Saipem 11,60 721 39
Eni 17,75 087 237  Seat Pg 006 -053 232
Fastweb 1858 533 03  Snam Rete Gas 403 -165 57
Fiat 563 484 190 Stmicroelectronics 5,05 1,51 33
Finmeccanica 10,15 3,89 38 Telecom Halia 1,09 074 821
Fondiaria-Sai 1359 052 07 Tenars 742 79 71
Generali 19,15 408 78 Terna 232 220 52
Geox 430 1,18 07 UBI 1215025 20
Impregilo 192 385 98  Unicredit 1,71 059 1503
Intesa Sanpaoio 241201 914  Unipol 107 1,20 27

Prezzo Max a Var. % Var % Prezzo Min. a Var. % Var. %

di rifer. 1 anno dal max 3 ___dirifer. 1anno dal min. gg.
Pop. Intra 1496 1505 0,60 0,07 121 1,21 000 _ 487
Ergo Previdenza 440 450 228 0,00 1,06 1,06 000  -198
Nova Re 1,70 1,78 423 0,00 800 900 000 022
Greenvision 2165 2300 587 0,18 200 2,00 0,00 0,00
gas_Plus 7,70 824 6,55 0,46 060 0,60 0,00 0,00
Ima 1400 1519 -1.83 0,00 374 3,74 0,00 4,04
Eurofly 0,65 0,71 806 1484 444 4,04 0,00 0,00
Ducati 1,72 190 947 0,23 0,62 0,62 0,00 8,69
Aeroporto Di Firenze 1650 1830 984 1,02 421 4,20 0,12 2,49
Ansaldo_Sts 998 1108 993 5,00 296 295 0,25 239

X7 SOSPETTI

Vohmi Media Variaz. Var.%

dellaseduta  vol.20gg. wvolumi  gg.
Mariella Burani 366.797 31.446 _ 1066% 2,71 Volumi Volumi
Ducati 997.185 86712 1050% 023 | “Ynicredit 150.263.142 | Tel It Rnc 17488635
Sorin 927.343 170585 _ 444%  -378 )
As Roma 504406 o145 aigm 2170 | Itesa SP . 91.427.343 | Parmalat 13.913.023
Risanamento 2804305 562417 39%% 1667 | Velecom it 82,111,920 | Pirelli & C. 11.046.588
Ergycapital 186477 , 39156 376% 256 | Enel 40896019 |lmpregilo 9822134
Biancamano 112,654 25459 342% 295 | Emi 23712614 B.co Popolare  9.503.108
Mondaderi 941433 234.599 301% 499 | Seat P.G. 23.225.298 | Cell Therap. 8.876.526
Arena 6119577 1535640  29%% 660 | gt 18984691 |Monte Paschi 8481301
Ratti 28.030 7033 293%  -365
sol 81.113 22523 260% 321
Fastweb 330.562 92618 257% 533
Monti_ascensori 32437 9825  230% 593 o
Autostr. Merid. 8.350 2583 223% 1,12 Controval.
Retelit 434.072 135925 21%% _ -3,23 | Eni 420898899 |Tenaris _ 52.881.815
Rcs me 66.101 20.785 218%  -361 | Unicredit 256.949.973 | 52 45.559.070
Mirato 25142 8008 _ 214% 249 | Intesa SP 0.339.897 45.519.887
Marcolin 14.300 4957 188%_ _-194 | Enel 76.773.042 | Fit P ——
Elgj.:jollnn‘e 35.891 12,613 185% 520 | Generali _ 149434.172 |Ubi Banca _ 24.367.092
JTemi Energia ___________6000 2078 __11% __ 090 | gy 106883810 |Alleama. 2363728
Song riportati i 20 titoli che nell’ultima seduta hanrio avuto il maggiore incremento Telecom . 89.501.993 | Snam Rete Gas 22797299

di volume rispetto alla propria media a 20 giomi (purché superiore a 2.000 pezzi)

_Fonte: Ufficio studi Borsa & Finanza su dati Bloomberg

la chimica (+2,77%), i retailer
(+2,76%) e le case automobili-
stiche (+2,65%), da Bmw
(+5,59%}) a Fiat (+4,84%) a Dai-
mler (+4,35%).

A livello nazionale, Londra ha
guadagnato 1'1,89%, Parigi
1'1,55% e Francoforte 1'1,34
per cento. Bene anche Milano,
dove il Mibtel ha chiuso in au-
mento dell'1,26% a 15.219 pun-
ti e I'S&P/Mib dell’1,58% a
19.620 punti. Il mercato italia-
no ha dovuto fare i conti con la
seduta altalenante di Eni: in
apertura, il titolo del Cane a sei
zampe € stato bersagliato dalle
prese di beneficio - lunedi ha
guadagnato ben il 14,23% - sal-
vo poi riprendersi e segnare un
rialzo dello 0,97% in chiusura.
Bene anche Saipem (+7,81%),
la miglior blue chip di giornata,
cosi come Allednza (+6,88%) e
Fastweb (+5,33%). Ha invece
terminato controtendenza Im-
pregilo (-3,85%).

Oltreoceano, la seduta é stata
caratterizza da una forte incer-
tezza, con i principali indici che
hanno pin volte cambiato rotta:
in prossimita della chiusura, il
Dow Jones perdeva 1'1,58%,
I'S&P50010 0,97% e il Nasdaq
1o 0,18 per cento. Le prese di be-
neficio hanno penalizzato Gm
{(-3,04%) e Ford (-2,96%], in at-
tesa che il Congresso approvi il
loro piano di salvataggio.

Secondo le ultime indiscrezio-
ni, sarebbe stato trovato un ac-
cordo per una cifra intorno ai
15 miliardi di dollari e gia oggi i
deputati potrebbero votare il
suo definitivo stanziamento.
Nel frattempo, I'umore degli in-
vestitori & stato guastato dai
profit warning di Texas Instru-
ments (+5,53%) e di FedEx

.(-13,40%): i management di en-

trambe le societa hanno ridi-
mensionate le attese sui nume-
ri del 2009, dando il 1a alle ven-
dite sui rispettivi titoli.
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La riforma

Tassi, mutui e contratti
Sterzata di Bankitalia

sulla trasparenza

ROMA - Il motto della riforma & semplificare,
non solo le regole ma anche, e forse
soprattutto, il linguaggio. Tanto che la Banca
d’Italia per definire lo schema della nuova
disciplina sulla trasparenza dei prodotti
bancari ha chiesto aiuto ai maggiori esperti di
Scienze della Comunicazione che hanno
fornito la loro consulenza alla Vigilanza di via
Nazionale. La bozza della nuova normativa &
pronta per essere inviata alla consultazione
delle altre Autorita e degli interessati, I'Abi e
le associazioni dei risparmiatori in primo
piano. Gia perché le nuove regole, che
dovrebbero entrare in vigore definitivamente a
meta 2009 riguardano la trasparenza dei prodotti
bancari tutti, dal conto corrente ai mutui e quindi
andranno ad incidere sul rapporto fiduciario che
lega la clientela alle banche. Un aspetto questo che
negli ultimi tempi & diventato centrale dell’azione
della Banca d'Italia se si pensa alle ripetute
esortazioni lanciate agli istituti di credito per una
maggiore attenzione alla
tutela delle esigenze del
risparmiatore-consumatore.
Secondo Yistituto di via
Nazionale i vizi da correggere
nelle comunicazioni
banca-cliente sono
principalmente tre: leccesso
di informazioni fornite nei
documenti che illustrano il
prodotto; I'estrema analiticita
di alcune prescrizioni; il
numero troppo elevato di
documenti da produrre per
ottenere il servizio. Insomma,
secondo gli esperti della
Fabrizio Saccomanni  Vigilanza, se si esagera nel
dare dettagli si produce solo

confusione in chi li deve recepire. Cosi la riforma
si propone di semplificare al massimo gli
adempimenti a carico di intermediari e clienti ai
quali sara consentito di comparare le
informazioni date dai diversi sportelli bancari.
Gli interventi, ha fatto sapere la Banca d’Italia nei
suoi primi contatti con le banche, saranno
graduati in relazione al tipo di servizio prestato e
di clientela che ne fruisce. Cio vuol dire che gli
istituti di credito potranno far ricorso nei diversi
prospetti dei prodotti offerti a indicatori sintetici
di costo dei servizi. O che verra alleggerita
I'informativa precontrattuale. Le nuove regole
terranno ovviamente poi conto delle
trasformazioni prodotte nei rapporti tra banche e
clienti dall’'uso di Internet che entrera a pieno
titolo nella quotidianita delle transazioni e
comunicazioni e sara valorizzato. Particolare
attenzione verra infine data ai numeri. Cioé al
modo in cui il cliente viene informato dei costi
sostenuti nel corso dell’anno, in modo da fargli
capire esattamente quanto ha speso e perché.
Stefania Tamburello
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ASSICURAZIONI GENERALI
Il gruppo Zaleski lima
la sua quota sotto il 2%

Marigia Mangano » pagina 41

Riassetti. Silavora alla sostituzione di Saviotti alla presidenza della Tassara mentre si apre il dossier della vice-presidenza di Mittel

Zaleski fa cassa con le Generali

Generali

Andamento del titolo a Milano
-;-Prezzo

== Volumi in milioni
i

M2~ 1

202 1o/

s 9

18,6 h! n l 6

178 3

TRADING

Prosegue l'attivita

di Caltagirone

sulla compagnia triestina:
movimentati titoli per

un controvalore di 56 milioni

Marigia Mangano
MILANO

a Carlo Tassara di Romain
LZaleski fa«cassa» scenden-

do sotto la soglia rilevante
del29% di Generali, mentre prose-
guono, a ritmo serrato, i contatti
tra le banche finanziatrici della
societd bresciana per trovare
una alternativa alla presidenza
di Pierfrancesco Saviotti, da do-
menijcaamministratore delegato
del Banco Popolare. Ma le sca-
denze nell’agenda della Tassara
non si fermano qui: domani ¢ in
calendarioil consiglio di ammini-
strazione della Mittel, partecipa-
ta dal finanziere al 19%, per 'esa-
me dei conti a fine settembre.
Con 'approvazione del bilancio
daparte dell’assemblea, la riunio-
ne & in agenda per il 26 gennaio,
scadra anche I'intero board, in
cui Zaleski occupa la poltrona
dellavice presidenza.

Discesasottoil 2% di Trieste
Loscorsozdicembre, all'indoma-

ni dell’accordo sottoscritto con
le banche per la ristrutturazione
del debito, la Carlo Tassara hari-
dottolapresenzanel capitale del-
le Generali sotto lasogliarilevan-
te del 2% dal precedente 2,003%.
Il nuovo aggiornamento, con
ogni probabilita, non segnal'usci-
ta definitiva del finanziere dalla
compagnia, madisicuroun disim-
pegno corposo. Secondo quanto
siapprende, laTassaraavrebberi-
dottola partecipazione, attraver-
so 'esercizio di alcune opzioni,
per rientrare nell’esposizione
verso la francese Bnp Paribas. La

quota, secondo le informazioni
che la holding aveva fornito al
mercato, erainfatti copertadaop-
zioni di vendita che ne protegge-
vanoilvalore che, sullabase dita-
li indicazioni, dovrebbe oscillare
traunmassimo di753 milionie un
minimo di 624 milioni. Mase Zale-
ski vende, ¢’¢ anche chi approfit-
ta delle attuali quotazioni per
muovere 'pacchetti importanti
della compagnia triestina: sem-
pre ieri, dalle comunicazione di
internal dealing, & emerso che
Francesco Gaetano Caltagirone
ha proseguito nell’attivita di tra-
ding, per quasi 56 milioni.

Il nodo della presidenza

Restaaperto, invece, e ancoratut-
to da definire, il nuovo assetto al
vertice della Carlo Tassara. Dopo

lanomina diSaviottia consigliere
delegato del Banco Popolare, de-
cisa con unamossa a sorpresa dai
consigli della banca veronese,
Pex banchiere di Merrill Lynch
dovra con ogni probabilita rinun-
ciare a condurre in porto la siste-
mazione del debito della Tassara
edunque alla presidenzadellaso-
cieta. Serve dunque unaalternati-
vain tempi rapidi. I contatti trale
banchesarebberoin pieno svolgi-
mento, ma ci vorra probabilmen-
te qualche giorno prima che siin-
dividuiuncandidato ideale, gradi-
to al mondo del credito e che, co-
me Saviotti,godaanche dellafidu-
cia di Zaleski. Poco probabile, se-
condo una fonte bancaria. che si

proceda a una presidenza ponte
dello stesso Saviotti, non tanto
per incompatibiliti, quanto per
opportunita. Entrambi i ruoli ri-
chiedono un impegno tale che &
difficile ipotizzare un doppio in-
carico per il banchiere ex Comit.
Inproposito ¢’¢ chiricorda che in
occasione della scelta del mana-
ger a cui affidare la Tassara, era
circolato anche il nome di Lucia-
no Gobbi, oggi in forza alla Pirelli.
Uno scenario in divenire, dun-
que, che si intreccia con un altro
dossier caldo: la vice presidenza
di Mittel, attualmente in capo a
Zaleski. Tra poco pilrdi un mese
Iintero board della finanziaria
presiedutada Giovanni Bazoli do-
vra essere rinnovato. La Tassara
ricopre in Mittel il ruolo di princi-
pale azionista con il 19%, quota
che, secondo indiscrezioni, non
comparirebbe nellalista delle ces-
sioni che la societa si appresta a
realizzare. Tuttavia, fanno sapere
alcune fonti, le difficolta del finan-

ziere potrebbero perla primavol-

ta mettere in discussione il ruolo
di Zaleski, e dunque la sua vice
presidenza, all'interno di Mittel.
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Zaleski, via alle cessioni
e mizia con Generali

MILANO — Iniziano dalle Gene-
rali le manovre sul portafoglio di

Romain Zaleski. Ieri la Consob ha

comunicato la discesa sotto al 2%
della Carlo Tassara nel capitale del
Leone di Trieste, avvenuta il 2 di-
cembre, all'indomani della firma
dell’'accordo con le banche creditri-
ci per la ristrutturazione del debito
della finanziaria bresciana.

Dalle ultime comunicazioni Zale-
ski risultava al 2,003% nelle Genera-
li e dunque la discesa sotto la soglia
del 2% potrebbe essere avvenuta
vendendo una quota frazionale.
Tuttavia le indiscrezioni parlano di
un pacchetto piil consistente che sa-
rebbe solo il primo ad essere stato
ceduto. Il finanziere franco-polac-
co si starebbe infatti alleggerendo a
Trieste, per fare cassa e rimborsare
Rbs e Bnp Paribas, a cui entro mar-
zo deve restituire 1,3 miliardi di eu-
ro. Il prezzo a cui Zaleski ha vendu-
to non é noto, si sa perd che per
mettere il pacchetto Generali al ri-
paro dalle oscillazioni di Borsa que-
sta estate il finanziere aveva stipula-
to dei contratti «collar» e acquista-
to delle opzioni «put», alcune delle
quali sarebbero arrivate a scaden-

za. La vendita comunicata ieri po-
trebbe essere quindi legata alla
chiusura dell’operazione di copertu-
ra. Secondo le indiscrezioni Zaleski

dovrebbe continuare la manovra di:

alleggerimento senza tuttavia usci-
re dall’azionariato delle Generali. le-
ri si & saputo che, quasi in contem-
poranea con la manovra di Zaleski,
si &€ mosso sul mercato Francesco
Gaetano Caltagirone, facendo tra-
ding sui titoli Generali, ma ¢ stata
esclusa l'ipotesi che possa aver
comprato della Tassara.

La vendita rientrerebbe negli ac-
cordi stipulati I'1 dicembre con In-
tesa Sanpaolo, UniCredit, Montepa-
schi, Ubi e Bpm, con cui Zaleski si &
impegnato a rimborsare i 5,4 miliar-
di di debiti contratti dalla Carlo Tas-
sara attraverso la vendita delle azio-
ni in portafoglio, tra cui il 5% di In-
tesa, il 2% di Mediobanca e Genera-
1i, il 10% di Edison, il 2,5% di A2A.
Insieme alle banche, il finanziere
franco-polacco aveva scelto di affi-
dare a Pierfrancesco Saviotti il com-
pito di «smontare» il portafoglio
della Tassara.-

La nomina del banchiere di Mer-
rill Lynch a consigliere delegato del

L’accordo

It finanziere Romain
Zaleski (foto) ha raggiunto
all'inizio di dicembre un
accordo con Intesa ’
Sanpaolo, Unicredit, Mps,
Bpm e Ubi per ristrutiurare
il debito della Carlo
Tassara, pari a 5,4 miliardi
di euro, vendendo entro
12 mesi le partecipazioni
in portafoglio. Tra le quote
che fanno capo al
finanziere rientrano il 5%
di Intesa, il 2% di
Mediobanca e Generali, it
10% di Edison, il 2,5% di
A2A,

Banco Popolare fa mancare orala fi-
gura chiave del riassetto, visto che
Saviotti era stato scelto come presi-
dente di «garanzia». Le cinque ban-
che italiane creditrici della Tassara
sono al lavoro per trovare un’alter-
nativa, possibilmente in tempo per
I'assemblea che deve nominare il
nuovo consiglio della finanziaria,
non ancora convocata. leri ci sono
stati diversi contatti tra le banche
per valutare nuovi candidati, ma al
momento non ci sarebbe ancora la
fumata bianca. Alla peggio il ban-
chiere potrebbe assumere la presi-
denza della Tassara «a tempo», ben-
ché fonti vicine agli istituti credito-
ri di Zaleski fanno capire che tanto
lui quanto le stesse banche riterreb-
bero inopportuno il doppio ruolo,
anche pro tempore.

Federico De Rosa
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La svolta Ieri la riunione del comitato controlli. Primo giorno di Saviotti

Banco Popolare con Generali

per fare cassa con gli sportelli
Nasce il fondo Eracle. In Borsa rialzo dell’'1,91%

Focus sulle dismissioni
La richiesta del bond
convertibile del Tesoro e
le decisioni sul dividendo
Il «<nodo» Italease

MILANO — Nel suo primo
giorno pienamente operativo
in banca, il nuovo amministra-
tore delegato del Banco Popola-
re Pier Francesco Saviotti ha da-
to ieri una spinta all'operazio-
ne relativa al fondo immobilia-
re, probabilmente anche per
consegnare un segnale interno
e al mercato. E in effetti ieri la
Borsa, con un giorno di ritar-
do, ha premiato la svolta a Ve-
rona e il titolo ha guadagnato
I'1,91%.

1l Banco, che ieri ha riunito
(come ogni martedi) il comita-
to controlli costituito da sei
consiglieri di sorveglianza, fra i
quali il vicepresidente Mauri-
zio Comoli, ha cosi accelerato il
collocamento del fondo Eracle,
seguito dagli advisor Morgan
Stanley e Banca Imi (che garan-
tisce la quota eventualmente
non sottoscritta). Al fondo, che
sara gestito da Generali immo-
biliare, saranno conferiti 460

immobili strumentali il cui va-
lore di mercato & stato stimato
in circa 750 milioni. L'operazio-
ne secondo la banca dovrebbe

avere «un impatto positivo mi-
nimo di circa 45 punti base sul
core tier1», il cui livello pro for-
ma pari al 6% circa ne include
pero gia gli effetti. Cosi come
comprende operazioni gia rea-
lizzate ma che devono ancora
ricevere le autorizzazioni finali
da parte delle autorita come la
joint venture con il Crédit Agri-
cole nel credito al consumo ela
cessione (alla Bpm) della Popo-
lare di Mantova.

Saviotti starebbe poi studia-
no le operazioni successive per
rafforzare il patrimonio del
gruppo e ristrutturarlo. Opera-
zioni che potrebbero avere co-
me advisor Mediobanca e che
devono consentire all’istituto,
il cui titolo dalla fusione con la
Lodi nel luglio 2007 ha perso
in Borsa I'80%, di riprendere
«quota».

11 Banco Popolare & quindi
considerato in pole position
per accedere fra i primi al bond
del Tesoro, le cui norme attuati-
ve sono imminenti. Cosi come
sono attese decisioni «conser-
vative» relative alla distribuzio-
ne dei dividendi, in linea con
quanto gia annunciato da Uni-
credit o Intesa. Piu difficili sa-
ranno cessioni di «gioielli» di
cui si parla da tempo, come il
Creberg, sia per questioni di
mercato e di pricing, sia perché
il Bergamasco, acquisizione
che risale al 'g7 dal Crédit Lyon-
nais, & davvero un gioiello per
posizionamento territoriale.

Il nodo vero da sciogliere
per Saviotti sara Italease, di cui
il Banco & azionista di riferi-
mento con il 30%: la ritirata dei
tedeschi di Dz bank, che al ter-
mine del negoziato avviato a
giugno si sono dichiarati indi-
sponibili all’acquisto, ha chiari-
to forse una volta per tutte che
il problema dovra essere risol-
to in casa.

Sergio Bocconi

MINISTERO
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STRUTTURATINELLA BUFERA
Quei titoli «con sorpresa» piazzati da Barclays in Italia

di Morya Longo

mmaginate di ' comprare

un’auto e di scoprire che il
venditore, dopo essere stato pa-
gato, vi ha sostituito il motore
congliingranaggidiunalavatri-
ce. LaBanca Popolare di Intra
hapil1o meno vissuto unadisav-
venturasimile: annifahaacqui-
stato daBarclays un Cdo (colla-
teralized debt obligation) "gesti-
to",cioé un prestito obbligazio-
nario conle cedole garantite da
altri bond sottostanti, e poi ha
scoperto che il gruppo inglese

ha sostituito quasi tutti i titoli
emessi in garanzia delle cedale
con titoli che oggi chiamerem-
mo "tossici", legatianche aimu-
tui subprime. Cosl la vicenda ¢
finitain Tribunale: la bancaita-
liana ha fatto causa al gigante
BarclaysaLondra. Chiabbiara-

gione e se la banca inglese ab-
bia operato in modo corretto lo
decidera il giudice. Barclays ri-
sponde «no comment». Ma in
ogni caso questa piccola storia
ne racconta una piit grande:
spiega come il virus subprime
ha contagiato il globo. Di cause

simili ce ne sono infatti tante
controtante banche: dalle scuo-
le del Wisconsin, alle municipa-
litaaustraliane.Il virus ¢ arriva-
to ovunque coniCdo. Anche in
Italia. Dove anche un convento
hasubito perdite.

Servizio » pagina 41

Inchiesta. Esplode il caso dei bond collateralizzati modificati allinsaputa dei clienti

Subprime con il «trucco,
le vittime italiane dei Cdo

Banche e conventi in causa contro i big stranieri

Morya Longo

LONDRA. Dal nostro inviato

waw Immaginate di comprare
un’auto e discoprire cheil vendi-
tore, dopo essere stato pagato, vi
ha sostituito il motore con gli in-
granaggidiunalavatrice. LaBan-
capopolarediIntrahapitio me-
no vissutounadisavventura simi-
le: anni fa ha acquistato da Bar-
clays un Cdo "gestito", cioé un
prestito obbligazionario con le

La Popolare di Intra porta
Barclays in tribunale: Londra
il teatro di uno scontro

che potrebbe cambiare

la storia della crisi dei mutui

cedole garantite da altre obbliga-
zioni sottostanti, e poi hascoper-
to che il gruppo inglese ha sosti-
tuito quasi tutti i bond messi in
garanzia delle cedole con titoli
che oggi chiameremmo "tossi-
ci". Insomma: Barclays ha tolto
dal Cdo una trentina di bond
"normali” (emessi da Stati o
aziende) per metterci dentro

complessititoli strutturati anche
legati ai mutui subprime. Molti
deiqualipoiandatiin default. Co-
silavicendaé finita in Tribunale:
la piccola banca italiana ha fatto
causa al gigante Barclays presso
la High Court of Justice di Lon-
dra. Davide ha sfidato Golia.

Chi abbia ragione e se labanca
inglese abbia operato in modo
corretto sara ovviamente il giudi-
ce a dirlo: la causa ¢ in corso e si
attende a giorni la nuova «com-
parsa di risposta» di Barclays.
Ma, aprescindere dall’esito, que-
sta vicenda racconta una grande
storia: spiega come il virus dei
mutui subprime ha contagiato
anche paesi che sembravano ai
margini del fenomeno come I'Ita-
lia. Il «Sole-24 Ore» hainfattisco-
perto che nello stesso modo - at-
traverso Cdo "gestiti" - la crisi
dei subprime sia diventata
un’epidemia che ha contagiatole
scuole del Wisconsin come le
municipalita australiane, le ban-
che tedesche come quelle italia-
ne. Anche se i danni subiti in Ita-
liasembrano ancora modesti, in-
fatti, c’¢ timore crescente sulle
perdite potenziali che potrebbe-
ro colpire enti previdenziali e
istitutidicredito. Persinoun con-

vento di frati & esposto ai subpri-
me. Cosi oggi le cause nei Tribu-
nali sono tante, anche se molte
vengono chiuse con transazioni
che restano segrete. Ecco I'altra
storia diun contagio planetario.

Intra contro Barclays

La vicenda della Banca popolare
di Intra inizia nel 1999, quando
Iistitutoalloraguidato da Giovan-
i Brumana (poi finito nel mirino
dellaProcuradiMilano maperal-
tri motivi) acquista I'lceri. Subito
dopo l'operazione, i vertici si ac-
corgono che i clienti dell'Tccri
hanno i portafogli pieni di obbli-
gazioni strutturate in forte perdi-
ta. Decidono quindi di ricompra-
requestititoliaccollandosile per-
dite. Poi contattano Barclays per
acquistare altre obbligazioni
strutturate ad alto rendimento,
con l'obiettivo di recuperare de-
naro. I1 Cdo (collateralized debt
obligation) nasce cosi. £ il 2000.
Intraacquista un titolo struttu-
rato: un’obbligazione "salsiccia”
creata impacchettando tante al-

tre.obbligazioni. La struttura del.

titolo & divisa in tre parti, descrit-
tenell’atto di citazione che «I1So-
le-24 Ore» ha recuperato presso
la cancelleria del Tribunale di

POLITICA ECONOMICA

Londra. La prima - da 36 milioni
di euro - & composta da un bond
zero coupon emesso da Centro-
banca, che serve a garantire il ca-
pitale alla scadenza. La seconda
parte - da 3,6 milioni - & rappre-
sentata da un investimento nei
fondi Putnam. E la terza - da 15,2
milioniche dovevagarantire le ce-
dolaall'interastruttura- & costitu-
ita da un investimento in un Cdo

ANZA&MERCATI
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"sintetico", garantito daun porta-
foglio di 37 obbligazioni: si tratta
dititoli emessi da Stati(come Tur-
chia, Venezuela o Colombia) e da
aziende (come gli hotel Hilton).
Questa ultima "fetta" & ad alto ri-
schio, tecnicamente & la tranche
equity, ma a Intra va bene perché
garantisce un elevato. rendimen-
to all'intero Cdo. C’¢ poi, nel con-
tratto,anche una "piccola” clauso-
la: Barclays halafacolta di «gesti-
rex» il Cdo. E questo, in teoria, do-
veva tutelare Intra: i titoli in crisi
sarebberostati infatti sostituiti da

‘Barclays contitolibuoni.

Invece non & andata cosi: in

soli1o mesi Barclays hacambia-

to - all'insaputa della Popolare

dilntrasilegge sullacausa-qua--

si tutto il portafoglio posto a ga-
ranzia del Cdo. Ha sostituito 32
dei 37 bond sottostanti, si legge
nella causa, mettendo in cam-
bio solo11 titoli quasi tutti strut-
turati. I bond emessi da Tur-
chia, Venezuela e Colombia so-
no cioé stati sostituiti con obbli-
gazioni complesse dai nomi eso-
ticicome "Savannah", "Corvus"
o"Pegasus". Titoliche oggi chia-
meremmo "tossici". Emessi e ge-
stiti, tra I'altro, dalla stessa Bar-
clays. Qualche esempio? Nellu-
glio2000labancainglese hatol-
teinun colpo solo18 obbligazio-
ni statali e aziendali, per metter-
ci dentro solo due titoli struttu-
rati:1gmilioni dieurodi"Savan-
nah" e 5 milioni di bond "Rf Al-
ts". Diciottobond (quindi conri-

schio diversificato) in cambio

di due. Ma la beffa maggiore &
arrivataafine dicembre. Nelbel
mezzo delle festivitd natalizie,
si legge sull’atto di citazione,
Barclays ha tolto un po’ di titoli
dal portafoglio del Cdo e ha mes-
so dentro altri bond strutturati.
Inclusi 15 milioni di euro di ob-
bligazionilegate ai mutui Usa. Il
virus dei subprime contagia In-
tra:unbel regalo di Natale.

I default sono quindi arrivati
copiosi e I'ex direttore finanzia-
rio ha deciso di cercare un avvo-
cato. Cosl & partita la causa. «Le
insolvenze sul nuovo portafo-
glio - silegge nell’atto - sono sta-

temolto maggioririspettoallera-
gionevoli aspettative di merca-
to. Otto degli n bond inseriti da
Barclays, che rappresentano cir-
ca '8o% dellintero portafoglio,
sono andati in default causando
alntralaperditadell'interoinve-
stimento nel Cdo sintetico». In-
tra, insomma, accusa Barclays di
avere scaricato nel suo Cdotitoli
ad elevato rischio, quando il loro
default era gia altamente proba-
bile. Barclays - che ha risposto
«nocomment» alle nostrerichie-
ste-nellasua prima memoria di-
fensiva ha respinto ogni accusa:
«Il Cdo ¢é stato strutturato se-
guendo le richieste di Intra»;
«Barclays nonhamairaccoman-

.datoiltitolox»; «Il portafoglio ini-

ziale aveva gia un rating medio
di BB, quindi ad alto rischio»;
«Barclays aveva il mandato per
gestire il portafoglio»; e cosivia.

Contagio mondiale

Se fosse isolata, 1a storia di Intra
sarebbe un caso di investimento
sfortunato. Ma gli esempi sono
tanti, in tutto il mondo. Hsh Nor-
dbank, unistituto dicredito tede-
sco, ha per esempio fatto causa a
Ubs per un motivo -simile: ha
comprato un Cdo su cui operava
una "commissione" di gestione.
Peccato che, ha poi scoperto la
banca tedesca, la gestione veni-
va fatta da un solo individuo che
haoperatoin modo quantomeno
discutibile: nel febbraio 2007 - si
legge nella causa - «Ubs ha tolto
dal portafoglio sottostante 3555
milionidi dollari di crediti stabili
e liha sostituiti con due soli titoli
legatiall'indice dei mutui subpri-
me Usay. Perdite: 275 milioni.

La banca Usa M&T ha fatto
unacausasimile. Idemle munici-
palita australiane. E le scuole del
Wisconsin. E la Cassa di Rispar-
mio di San Marino (come scritto
mesi fa dal Sole-24 Ore). E, si di-
ce, anche enti caritatevoli. E tan-
ti altri. La lista & lunga, nessuno
saquanto. L’Ocse stimavaameta
2007 che il mercato mondiale dei
Cdo ammontasse a1.300 miliardi
di dollari. In'questo mare ci sono
due tipi di Cdo: quelli pubblici

(emessi sul mercato) e quelli fat-
ti su misura per singoli grossi
clienti. Ed & su questi ultimi che
sono pili frequentile sorprese ne-
gative. Forse si tratta di sfortuna.
Forse, in qualche caso, di dolo.Sa-
ranno i Tribunali a dirlo. Mauna
cosa ¢ certa: i Cdo sono stati in
tanticasiil "cavallodi Troia" che
ha portato i mutui subprimein gi-
ro per il mondo. Italia inclusa.
_m.longo@ilsole24ore.com

iLPunto |

CosasonoiCDO

» Questasiglaindicai
"collateralized debt
obligations". Sitratta di prestiti
obbligazionaricreati, usandola
tecnicadella cartolarizzazione,
impacchettando una serie di
bond odi derivati.I Cdo sono
emessiinvarietranche (con
rating e rischiosita a scalare) da
specialisocieta-veicolo: il loro
rimborsoe te loro cedole sono
garantite dal portafoglio
sottostante di obbligazioni o di
prestiti o diderivati.1Cdo
possono avere strutture molto
complesse, che creanoanche
uneffetto leva. Alcuni Cdo sono
“gestiti": 'emittentehala
facolta di sostituire i titoli
sottostanti postiin garanzia.

Irischidei CDO

» Linvestimentoin Cdo
comporta vari rischi (e
ovviamente parirendimenti).
Céilrischio cheil portafoglio
sottostante posto in garanzia
vadain default, almenoin
parte. C’é poiunrischio di
“concentrazione": seititoli
sottostanti sono concentratiin
settorisimilionellostessg
settore. E ¢’ unrischio di
"struttura”: uninvestitore pud
infatti acquistare tatranche
migliore (conil rating piti
elevato) o quella peggiore. La
tranche pilirischiosa in
un’emissione di Cdo é quella .
definita equity: quellachevaad
assorbire le prime perdite del
portafoglio sottostante.

POLITICA ECONOMICA
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1 Retroscena

Gli acquist (in rosso) prima del ribaltone
e gl intrecct di Verona con 1l Creberg

MILANO — Due fatti di Borsa
che riguardano il Banco Popolare: il
primo € il presidente del consiglio
di sorveglianza Carlo Fratta Pasini
che insieme ad alcuni colleghi ha
fatto un bagno di sangue con i titoli
comprati appena una settimana fa;
il secondo e che il Credito Bergama-
sco, controllato quasi al go% da Ve-
rona e quotato in Borsa, con un de-
cimo dei dipendenti e degli sportel-
li del gruppo vale oggi il 50% del
Banco, 1,5 miliardi di capitalizzazio-
ne contro 3 miliardi.

Al di 13 dei numeri, e in attesa
che il nuovo amministratore delega-
to Pier Francesco Saviotti prenda in
mano la «macchina», si coglie mag-
gior serenita ai piani alti del grup-
po dopo il disorientamento di lune-

Carlo Fratta Pasini

di quando le-azioni cedevano nono-
stante un cambio al vertice deciso
anche «per dare al mercato un se-
gnale di discontinuita», dice un
consigliere della banca. «Certo se
l'avessimo fatto qualche mese fa,
portando da subito al vertice Massi-
mo Minolfi (da poco nominato di-
rettore generale unico del Banco,
ndr) - sostiene uno tra i pit1 influen-
ti ed esperti consiglieri - forse sa-
remmo stati premiati, ma Innocen-
zi era indiscutibilmente il leader
dei manager, nonostante il grave in-
fortunio su Italease». «Non ne ab-
biamo parlato in consiglio - affer-
ma un altro esponente - ma a tutti
& sembrata molto strana la sparata
dell'onorevole Jannone, uomo di
Forza ltalia, che ha attaccato i verti-
ci della banca».

Di Giorgio Jannone, membro del-
la Commissione Finanze della Ca-

mera, bergamasco, azionista di pe-
so in Ubi, si insinua perfino che
punti a indebolire il Banco per «sfi-
largli» il Creberg, di cui lui & stato
amministratore. «Fantasie», replica
ridendo. 11 2 dicembre, con il titolo
in caduta libera, Jannone chiedeva
di fatto la testa dei vertici del Ban-
co. Quello stesso giotno, come ve-
dremo, Fratta Pasini, Vittorio Coda,
Marco Boroli & C. stavano compran-
do in Borsa per arginare l'emorra-
gia. Adesso Fabio Innoceni si € di-
messo da amministratore delegato.
Contento Jannone? «Nulla contro le
persone, io critico il sistema delle
Popolari e una governance che non
permette di mandare a casa chi sba-
glia. 1 consiglio di gestione del Ban-
¢o € stato fallimentare, lo dicono le
quotazioni, non io. Siccome poi
Fratta Pasini andava dicendo che le
Popolari sono il massimo della sicu-
rezza, che il sistemna garantisce soli-
dita, certezze. 11 progetto di rifor-
ma? Trova ostacolo nel lobbismo
molto ben organizzato delle Popola-
1i quindi anche questa volta ho seri
dubbi che passi». Sul piano pilt con-
creto, quello dei soldi, Fratta Pasini
ha perso 5.000 euro in una settima-

na (aveva comprato 1omila titoli il
2 dicembre a 5,3 euro), Vittorio Co-
da, presidente del consiglio di ge-
stione, stesso numero stesso gior-
no ma prezzo superiore (5,52) e
7.000 euro «bruciati»; peggio € an-
data al consigliere Marco Boroli,
azionista e dirigente del gruppo De
Agostini: ne ha comprate 5omila a
5,58 e il saldo dopo una settimana e
negativo di 7mila euro. Altri hanno
acquistato il 2 dicembre, come se ci
fosse stato un ordine di scuderia;
per esempio il marchese Rangoni
Machiavelli che anche il 5 dicem-
bre, il venerdi precedente al consi-
glio straordinario, ha acquistato
1omila titoli. Ovvio che al board di
domenica ci fosse qualcuno arrab-
biato di suo.

Mario Gerevini

mgerevini@corriere.it
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Finanza Si della Banca d’Italia all’operazione da 1,1 miliardi

Intesa lancia il fondo immobiliare

Incontro tra Bazoli e Modiano
Parte la vendita di 285 sportelli alla Fimit Sgr di Caputi

La soglia
del capitale
del Leone

. sottocuié
sceso
Zaleski

Previsti altri incontri
tra i vertici dell’istituto
sull’assetto di
management e 1a banca
dei territori

MILANO - Primo collo-
quio, ieri a Torino, tra il diret-
tore generale di Intesa Sanpa-
olo, Pietro Modiano, e il presi-
dente del consiglio di sorve-
glianza, Giovanni Bazoli. Te-
ma dell'incontro, il piano rias-
setto della banca dei territori
firmato dall’amministratore
delegato Corrado Passera e
non condiviso dallo stesso
Modiano.

Le tensioni tra il numero
uno operativo della banca e il
suo vice che guida la rete
commerciale preoccupano il

professor Bazoli che, anche
su invito delle Fondazioni so-
cie, sta tentando una media-
zione in vista dei consigli che
la prossima settimana, marte-
di 16 dicembre, sono chiama-
ti ad approvare il progetto. La
partita e al rush finale, e an-
che se il tam tam di Piazza Af-
fari continua ad accreditare
l'uscita di scena di Modiano,
l'esito non e scontato. All'in-
contro esplorativo e interlo-
cutorio di ieri ne seguiranno
altri nelle prossime ore, e nei

pochi giorni restano da qui ai
consigli, anche alla presenza
del presidente del consiglio
di gestione, Enrico Salza.

1l gruppo intanto ha ricevu-
to dalla Banca d'Italia il via li-
bera al fondo immobiliare
Omega, gestito da Fimit, la

| consigli il 16 dicembre

Martedi 16 i consigli di Banca Intesa
Sanpaolo saranno chiamati a votare
it piano di riassetto della banca
dei territori

sgr che fa capo a Massimo Ca-
puti ed € specializzata nel set-
tore. In Omega confluiranng
285 immobili di Intesa Sanpa-
olo (tra questi non c’e pero il
quartier generale e sede stori-
ca di Intesa, la Ca’ de’ Sass)
provenienti dal pacchetto Im-
mit, la societa che la banca vo-
leva collocare sul mercato,
salvo poi sospenderne la quo-
tazione a causa della tempe-
sta che si & abbattuta sui mer-
cati. L’apporto é di circa 865
milioni, a fronte di un valore
di circa 1,166 miliardi e un
premio stimato nel 109% ri-
spetto all'lpo in programma
in primavera e poi saltata.
L’operazione che secondo
quanto riferisce 'agenzia Ra-
diocor potrebbe essere realiz-
zata entro il prossimo 20 di-
cembre farebbe cosi sentire i
sui benefici sul bilancio 2008,
rientrando nelle azioni volte
al rafforzamento dell'indice
di solidita patrimoniali, il Co-
re Tier1.

Tra i sottoscrittori del fon-

I'amministratore
delegato di
intesa Sanpaolo
Corrado Passera

do, oltre la stessa Intesa
Sanpaolo con una quota del
30% circa, figurerebbero an-
che Fondiaria Sai, Inarcassa e
Enasarco, e altri investitori
istituzionali. Secondo alcune
indiscrezioni rimbalzate di re-
cente sulla stampa finanzia-
ria, nei giorni scorsi Fimit
avrebbe opzionato anche gli
immobili di Unicredit per i
quali e previsto la costituzio-
ne di un fondo del valore di
circa un miliardo. Quanto
agli immobili di Intesa Sanpa-
olo, Fimit aveva iniziato a oc-
cuparsene gia in estate. I pro-
getto ha raccolto I'adesione
di una serie di investitori isti-
tuzionali oltre ad alcuni enti
previdenziali gia presenti nel
suo azionariato. In fase di col-
locamento, anche per il fatto
che il prezzo di acquisto pre-
vede con uno sconto di circa
il 20%, il fondo Omega avreb-
be registrato un overbooking
significativo. Con il semaforo
verde di via Nazionale, Fimit
puo completare la strategia
di gestione del portafoglio im-
mobiliare: una parte dei beni
sara dismessa, per un'altra
parte dovranno essere pensa-
ti interventi di recupero e tra-
sformazione, mentre la mag-
gior parte degli immobili re-
stera nel fondo.

Paola Pica
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Finanziaria. Iniziato ieri I'iter in Consiglio
Aziende e indotto Alitalia
focus della manovra 2009

wne Una boccata d’ossigeno alle
Pmi del Lazio e un salvagente alle
aziende delPindotto Alitalia. E que-
sto il filo rosso della proposta di
legge Finanziaria 2009 appena ap-
provata dalla giunta Marrazzo e
chedaieriha cominciatoil sugiter
inConsiglioregionale. Unamano-
vradaz,1miliardi, assaisnella-po-
co meno di quaranta articoli - che
" simuove lungo due assi. Daunla-
to, un pacchetto anticrisi a favore
di famiglie e imprese e, dallaltro,

le misure per rilanciare il tessuto
socio-economico. A partire dal set-
tore dell'aeromobile che attraver-
saunafasedelicatissimachelaRe-
gionetentadiarginare con un fon-
do rotativo da 20 milioni di euro
periltriennio 200¢-201. Altreitan-
tiandranno ad alimentare Ia pati-
monjalizzazione dei Confidi e la
capitalizzazione delle imprese,
mentre 6o sostertanno i creditori
della pubblica ammoinistrazione.
Dominelli » pagina 13

Dalla Finanziaria anticrisi
aiuti all'indotto Alitalia

Per le nuove
assunzioni
prestito agevolato
alle imprese

Celestina Dominetli
z3gr, UnaFinanziaria daz,1miliar-

Sottoesame

Alla Pisana. | "aula del Consiglio regionale del Lazio

2,1 mitiardi

La manovra 2009

Eilvalore complessivo detla
proposta di legge Finanziaria
perilprossimo anno daieri
incommissione Bilancio

Potenziatala

di. Che offre una prima boccata
d'ossigeno alle piccole e medie
mmprese del Lazio. E tenta dilan-
ciare un salvagente alle aziende
dell'indotto Alitalia. Conun pac-
chetto di misure da oltre 200 mi-
lioni. E questo il filo rosso della
manovra regionale 2009 appena
approvata dalla giunta Marrazzo
e che daieri ha cominciato il suo
iter in Consiglio regionale.

Una Finanziaria assai snella,

30 mitioni
Le risorse per i Confidi
patrimonilaizzazione per favarire

aggragazione rendendo
iconsorzi pit efficaci

20milas

Ilbonus assunzioni

Per ogni lavoratore assunto
atempo indeterminato & previsto
un prestitoa tasso agevolato

da restituire in cinque anni

poco meno di quaranta articoli,
che si muove lungo due assi. Da
un lato, un pacchetto anti-crisia
favore di famiglie e imprese e,
dall'altro, le misure per rilancia-
re il tessuto socio-econormico. A
partire dalsettore dell’aeromobi-
le che attraversa una fase delica-
tissima. Quile vicende di Alitalia
¢ la difficile congiuntura econo-
micahanno prodottounadoppia
mannaia per le imprese dell’in-

dotto, che la manovra regionale
tentadiarginare conunfondoro-
tativo da 30 milioni di euro peril
triennio 20092011, cui si aggiun-
ge un milione per 'avvio del di-
stretto industriale "Citta del vo-
lo".

Perlanascitadel fondo, & perd
previsto un meccanismo piutto-
sto complesso. Sard infatti la
Giuntaaindicare, entro il 31 mar-
202009 € attraverso un percorso
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concertato, le modalita di gestio-
ne del fondo. I tempi di accesso
allerisorse rischiano quindidial-
lungarsi. Mal'assessore regiona-
le al Bilancio, Luigi Nieri, rassicu-
ra:«Stiamo pensando distudiare

una semplificazione condivisa
dei passaggi burocratici in com-
missione Bilancio per renderera-
pidamente disponibiligli stanzia-
menti. Con questa manovra ab-
biamo cercato di farare le misure
sulle necessita delle Pmi, che so-
noil cuore del nostro tessuto pro-
duttivon.

Sullo snellimento delliter,
d'altro canto, 'appello delle
aziende dell'indotto Alitalia &
chiaro. «Quei tempi - commen-
ta Fabrizio Granero, presidente
del Comitato per la tutela delle
imprese fornitricidi Alitalia - so-
no assolutamente incompatibik
con la nostra situazione. Nor
possiamo restare appesi a ur
iter tecnico cosilungo». Eun pri-
mo passo, osservano dalla Cis.
Lazio, «masarafondamentale 1z

velocita di intervento».

La manovra regionale contie-
ne poi un consistente pacchetto
di interventi a favore delle Pmi
A partire dalla costituzione diun
fondo adhoc perlaloro capitaliz-
zazione: 30 milioni per il triennia
2009-2011 Trale pieghe la Finan-

ziaria offre anche una spondaal-
le aziende che vantano crediti
con Ja Pa: un fondo da 15 milion’
in tre anni, cui si aggiungono 4:
milioni sottoforma di garanzie fi-
deiussorie rilasciate dalla Regio-
ne. Anche In questo caso, perd
spetterd alla Giunta, eniro il 3
marzo, definire criteri e modali-
ta di utilizzo del fondo stesso
Peragevolare poil'accesso alcre-
dito, la Finanziaria stabilisce i
potenziamento della patrimonia-
lizzazione dei Confidi (30 milio-
nifinoal zon). L'intento & favorir-
ne laggregazione per rendere i
consorzi pili efficaci.

Infine & previsto un aiuto alle
aziende che assumono a tempo
indeterminato: un prestito di
20mila euro per ogni nuovo con-
tratto da restituire in cinque an-
niauntasso agevolato (in totale
60 milioni nel triennio). «E una
misura che abbiamo chiesto con
forza - afferma Luciano Mocci,
vicedirettore di Federlazio-cié
sembrato importante che in que-
sto momento di crisi si offrisse
anche una risposta al problema
occupazionale. Il giudizio sulla
manovra & positivo, ora auspi-
chiamo che si velocizzino i tem-
pi di accesso alle risorse anche
per il fondo sui pagamenti dej
creditoridella Pa».
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Siavvicinal'mtesa Cai-Air France
Ma Lufthansanonmolla. lata: passeggerimondialiin calo nel 2009

LUCIO CILLIS

ROMA — Nuovo round di in-
contri tra Cai e Air France oggi
aMilano.Vocisemprepittinsi-
stenti dannol’accordo perim-
minente, anche se Lufthansae
il suo numero uno Wolfgang
Mayrhuber non mollano la
presa, pronti a giocarsi tutte le
carte per non permettere al
principale concorrente di en-
trare trionfalmente nel quarto
mercato europeo.

Fontivicine a Cai conferma-
no che ad oggi «nulla & stato
ancoradeciso».Ilgruppotede-
sco fa quindi bene a spararele
ultime cartucce disponibili
prima dell’annuncio che, ve-
rosimilmente entro Natale, to-
glierailvelodalnomedel part-
ner straniero. Air France-Kim,
gia storico alleato di Alitalia,
resta pero saldamente in pole
position, nonostante i vertici
di Cai non si sbilancino uffi-
cialmente e diano le stesse
chance di riuscita a Mayrhu-
ber.

All'incontro milanese sa-
ranno presenti Roberto Cola-
ninno e Rocco Sabelli, Jean-
Cyril Spinetta e il suo erede
Pierre-Henri Gourgeon, desti-
nato a succedergli da gennaio
al terzo piano della sede di
Roissy-Charles de Gaulle.

Giunte a destina~
zione le prinne
jettere periacassa
integrarzione di
hostess e steward

I giochi sembrerebbero

‘dunque fatti: Spinetta e Cola-

ninno cercheranno difarcom-
baciare gli ultimipezzidel mo-
saico industriale, ovvero |'os-
satura stessa della alleanza, la
futura rete di collegamenti, gli
effetti sul resto del network
franco-olandese, le sinergie e
le prospettive nei primi tre an-
ni di operativita di Cai-Alitalia
che vedranno Air France nella
veste di socio forte e ben deci-
soaprendereinmanodal2011
la cloche della Magliana.

Chel’accordo sianell’arialo
dimostra anche la tensione
che monta negli uffici dell’ad-
visor Lazard, la banca d’affari
incaricata di seguire da vicino
I'operazione, i cuiuomini pre-
senti in Italia sarebbero gia al-
lertatiin vista di “novitaimmi-
nenti”.

Resta caldo il fronte sinda-
cale: in queste ultime ore sono
giunte a destinazione una pri-
ma tranche di lettere per la
messain cassa integrazione di
piloti, hostess e steward. Un
passaggio necessario per per-
mettereil contestualeinviodei
contratti di assunzione in Cai,
che potrebbero essere conse-
gnati entro il fine settimana.

11 panorama complessivo
del trasporto aereo resta pero
segnato daunacrisisenzapre-
cedenti che la lata, I'associa-
zione che rappresenta 230
compagnie aeree pari al 93%
del trafficointernazionale, de-
finisce come «la peggiore degli
ultimi 50 anni». Nel 2008 il set-
tore ha infattiregistrato perdi-
te per 5 miliardi di doliari ed

POLITICA

ancheil2009siannunciainne-
gativo con perdite previste per
2,5 miliardi di dollari, secondo
le nuove stime rese note ieri a
Ginevra dall’Associazione in-
ternazionale del trasporto ae-
reo.«L’'orizzonteécupo.Inter-
mini di ricavi, affrontiamo il
peggiore contesto degli ultimi
50 anni», dice Giovanni Bisi-
gnani, direttore generalee Ceo
dellalata.

Nel 2009il traffico passegge-
ri dovrebbe diminuire del 3%,
dopo un aumento del 2% in-
cassato nel corso del 2008: si
trattera del primo calo regi-
strato dal 2001, ’anno degliat-
tentatidell’l1 settembre. Uno
degli indicatori della crisi &
rappresentato, inoltre, dalla
brusca picchiata del 5% per il
traffico merci, gia sceso
dell’1,5% nel corso dell’anno.

Lalata, tral’altro, stacercan-
do di convincere i paesi ade-
renti alla rete Eurocontrol
(Y’assistenza al volo) aridurre i
costi che gravano su tuttiivet-
tori. L’esempio che si cerca di
seguire & proprio quello italia-
no:I’Enav,’ente che conisuoi
uomini radar gestisce il traffi-
co aereo, ha scelto di abbassa-
redell’l,6 per centonel 20091e
tariffe di rotta a carico delle
compagnie.

Un caso unico nell’Europa
deicielidove,lamentalalatain
una lettera di ringraziamento
inviata alnumero uno dell’En-
te Guido Pugliese, per 'anno
prossimo si parla di aumenti
medi del 3,2%, con punte del
9,1% in Gran Bretagna, del 5%
in Francia del 3,5% in Germa-
nia e del 5,7% in Spagna.

ECONOMICA

COLANINNO
Roberto I due scenari
Colaninno, SCENARIO A SCENARIO B
ngSldthe di Accordo con AirFrance Accordo con Lufthansa
ai, oggi
incontrerai FIUMICING - 0 FIUMICINO J
vertici di Air N 16 Intercontinentali v { 4 intercontinentali
Francea 74 44 \1 9
Milano. A destinazioni '+ 34 Intemnazionali arior 1 22 Internazionali
breve verra ’ 1} destinazieni |
sciolto il nodo 4 24 Domestiche * 18 Domestiche
dell’alleato . ) MALPENSA :
i 30 Intercontinentaii ~, 114 Intercontinentali
SPINETTA 40 o 73 | o
Il numero uno destiazions T 3 Intemazionali destinazioni T 41 Internazionali
di Air France- 7 _
Kim, Jean-Cyril -7 Domestiche “18 Domestiche
Spinetta. LINATE . - LINATE
i/lai'l': : (?g"':u o -~ () |ntercontinentali Prerequisito
mandato al 21 \,“‘;W" __________ o Solo rotta Roma - Mitano
vertice della destinazion 8 Internazionali
compagnia ;
finira s 13 Domestiche
gennaio
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Iltrasporto aereo 2008 {L Pﬁtssl.vo.;j o
€ prevision) de ta.
- perde 5 miliardi didollari o8\ e ai dollar

Secondole stimelata, 1l2008 per
le compagnie aeree sichiudera
con unrosso dicirca 5 miliardi di.
euro.Nel 2009, grazieal calo dei
prezzi dei carburanti, {a perdita
potrebbe ridursia2,5 miliardi.
Dragoni » pagma 44

Gianni Dragoni

ROMA

mm [l petrolio costameno, mala
recessione fa volare meno pas-
seggeri e merci. Le perdite previ-
ste per le compagnie aeree mon-
diali nel 2009 sono dimezzate a
2,5 miliardi di dollari, rispetto al
preconsuntivo 2008. Un anno

LESTIME

Traffico internazionale

in flessione: il 3% in meno
di passeggeri per chilometro
eil 5% delle tonnellate

per chilometro di merci

nero che sichiudera consmiliar-
di di dollari di perdite nette ag-
gregate, anche se un po’ meno
deis,2 miliardi stimatiin settem-
bre, ha annunciato ieri la Iata,
I’associazione internazionale
delle aviolinee. Tuttavia questo
non ¢ sufficiente a far tornare il
sorriso, perché il previsto calo

del traffico internazionale, il 3%
in meno di passeggeri per chilo-
metro e il 5% delle tonnellate per
chilometro di merci, provoche-
ra una contrazione del fatturato
aggregato di 35 miliardi di dolla-
1i, cioe -6,5% a so1miliardi.

«L’orizzonte ¢ cupo. Neirica-
viaffrontiamo la situazione peg-
giore degli ultimi 5o anni», ha
commentato Giovanni Bisigna-
ni, amministratore delegato del-
laIata, che a Ginevra haillustra-
to i dati dettagliati sul 2008 e
2009, insieme a Brian Pearce, il
capoeconomista dell’associazio-
ne di 230 vettori.

«Un calo simile del traffico
passeggeri si verifico nel 2001,
-2,7 per cento. Inseguitoall'n set-
tembre 2001 - ha osservato Bisi-
gnani - ¢’¢ stata una perdita diri-

Trasporto aereo. [ata: per le compagnie
un rosso da 7,5 miliardi in due anni Pag. 44
Aerei. 11 2008 in perdita per 5 miliardi di dollari - Bisignani: «Affrontiamo la situazione peggiore degli ultimi 50 anni»

Iata, rosso da 2,5 miliardi nel 2009

Sui bilanci delle compagnie aeree I effetto crisi pesera pit1 del calo del petrolio

cavidi23miliardinell'arco didue
anni. Adesso, a causa dellareces-
sione, andiamo incontro a un ca-
lo di fatturato di 35 miliardi in un
anno. Ci vorranno almeno due-
tre anni per recuperare».

Conil prezzo del petrolioinal-
.talena, le previsioni della Iata as-

somigliano aunalotteria. Elaten-
denza resta negativa. Per
quest’anno la stima di una perdi-
ta netta di 5 miliardi si confronta
conl'utile netto globale di12,9 mi-
liardi dichiarato nel 2007. Il risul-
tato operativo ¢ in lieve attivo, 1,1
miliardi di dollari rispetto ai19,7
miliardi del 2007. Il fatturato glo~
bale 2008 & previstoincrescitada
508 a536 miliardi (+5,5%), macon
una bolletta petrolifera salita da
136 a 174 miliardi, con un prezzo
medio del greggio di 100 dollari
albarile (73 nel2007).

Lasituazione per aree ¢ mol-

to differenziata: per i vettori
del NordAmerica la Iata indica
una perdita netta di 3,9 miliar-
di, rispetto all’utile dis,3 miliar-
di I'anno scorso. In Europa si
profila una perdita netta di ap-
pena 100 milioni, rispetto a 5,4
miliardi di utile nel 2007. In Eu-
topaé previstoun utile operati-
vo di 1,5 miliardi rispetto ai 6,4
miliardi del 2007.

Se si considera che solo Alita-
lia quest’anno stima una perdita
operativa di un miliardo di euro
(cioé 1,29 miliardi di dollari al
cambio corrente), se ne deduce
che quasitutte le altri grandi com-
pagnie saranno comunque in atti-
vo. In Asia & stimata una perdita
netta di 500 milioni quest’anno.

Peril 2009, stimando un costo
medio del petrolio a 6o dollari al
barile, & previsto un utile operati-
vo globale di 3,9 miliardi e una
perdita netta di 2,5 miliardi, infe-
riore ai 4,1 miliardi stimati in set-

tembre. La stima indica un utile
netto di 300 milioni per i vettori
Nordamericani, unaperditanet-
ta di un miliardo in Europa e di
1,1 miliardi in Asia. Bisignani lo
hadescritto come un paradosso:
le compagnie americane, piu fra-
gili, non sono state in grado di
proteggersi cenl’hedging contro
irincaridel kerosene e hanno ta-
gliato del 10% la capacita. Ma,
grazie al ribasso del petrolio,

P'anno prossimo avranno mag-
giori benefici perché pagheran-

no di menoil carburante.
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Alta Velocita. L’a.d. delle Ferrovie: da sabato Milano e Bologna saranno piil vicine

«Lanuova Tav togliera
passeggeri alla Cai»

Entro dicembre
nuove ditte

di pulizia

in 5 Regioni

MILANO

=s Cai non & ancora decolla-
ta,malasfidae gia statalancia-
ta. Sara un confronto serrato
che non si giochera nei cieli,
ma sui binari del treno: «Con
PAlta Velocitd pensiamo di
sottrarre il 6o% delmercato al-
lanuovaCainelgirodiduean-
ni». Nonhausato mezzi termi-
ni 'amministratore delegato
diFerrovie dello Stato, Mauro
Moretti; intervenuto ieri mat-
tina a «Viva Voce» su Radio
24 per parlare del debutto del-
laTavche dalig dicembre col-
leghera Milano a Bologna in
65 minuti.

«Quella che parte lunedi -
ha quindiaggiunto Moretti- &
unaconcorrenza primaditut-
to all’automobile, ma anche
all’aereo. Significa cambiare
la vita ai pendolari», come a
dire che si potra lavorare nel
capoluogo lombardo pur con-
tinuando a vivere a Bologna,
o nell’area emiliana (si veda
anche il Sole 24 Ore diieri). Il
manager ¢ poi tornato sulla
questione prezzi, da alcuni
giudicatiancoraalti:'abbona-
mento mensile costera circa
500euroinprimaclasse e qua-
siqooinseconda. «E pura de-
magogia-hareplicato Moret-
ti—, sono le solite sciocchezze
italiane, distinguere ricchi da
poveri coniprezzi che offria-
mo. Questo treno va bene per
tutte le persone che devono
lavorare, non certo ricche, e.
troveranno in questo servizio
un grande risparmio rispetto
all’automobile. In Gran Breta-
gna - ha evidenziato - fare 350

chilometri non in alta veloci-
ta costa, andata e ritorno, 400
sterline. Non capisco perché
in Italia 'unica cosa che deve
costare poco sono i treni e
nessuno parla di elettricita o
gaspernonparlaredialtriser-
viziosannati».

Moretti ha poi precisato
che non ¢ prevista in futuro
unalinea ad Alta velocitasul-
la dorsale adriatica: «No, la
gente non si faccia illusioni.
DaBaria Veneziadicitta che
superano 3oomila persone ce
ne sono due. La mia bella Ri-
mini, terza citta, ha 13omila
persone.

Sui disservizi nel trasporto
pendolare, Moretti ha quindi
osservato che «il trasportore-
gionale & un problema che de-
ve affrontare la politica, le Re-
gioni o lo Stato. Occorrono ri-
sorse sufficienti, poic’¢il pro-
blema del prezzo dei biglietti.
In Italia - ha sottolineato - si
pagalameta che in Germania,

| INCHIESTA

“euro per laprima classe ei quasi

Ieri’anticipazione del Sole

w Il Sole 24 Ore ha pubblicatoieri
un’inchiesta sull’effetto della Tav
sulla Pianura padana: la nuova
linearivoluzionera gli
insediamenti urbanie muterale
abitudini dilavoro. Tra Bolognae
Milano potranno spostarsi attivita
delterziario e professionisti, ma
il prezzo di un abbonamento
mensile oscilleratraicirca500

400 per laseconda

un terzo della Francia. Le Re-
gioni possono decidere le ta-
riffe che vogliono, possono an-
che fare il trasporto gratuito,
poi perd ci devono mettere i
soldi loro. Non si producono
soldi all'interno delle Ferro-
vie. Il servizio o lo paga il pas-
seggero che lo usa o il cittadi-
no con le tasse ma occorre ar-
rivare alla situazione media
dell’Europa».

Moretti ha infine affrontato
il problema pulizia dei convo-
gli: «E una questione antica -
ha ammesso - i treni non sono
pulitiasufficienza. Ho chiama-
to le ditte dicendo che aveva-
no un lasso di tempo per met-
tersi a posto. Non ’hanno fat-
toeoraeé partitaunanuovaga-
ra di affidamento lavori. A di-
cembre - ha continuato - affi-
deremoalle nuove ditte lapuli-
ziains Regioni. Nelle altre Re-
gioni le gare completeranno il
cicloamaggio 2009». :
G. Bal.
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Il dossier dell'industria

Le 14 condizioni per le grandi opere

Piano grandi opere

Infrastrutture, 14 suggerimenti al governo

Tutte le proposte dell’Esef su nucleare, telecomunicazioni, turismo, risorse idriche e finanza

BEE Quattordici proposte con-
crete e realizzabili per il rilancio
delle infrastrutture in Italia e per
favorire un maggior coordina-
mento tra tutte le iniziative. Dal fi-
nanziamento statale della garanzia
assicurativa . sulle infrastrutture,
all'integrazione del quadro giuri-
dico-istituzionale -delle partner-
ship pubblico-privato, fino all’ade-
guamento della rete di telefonia
fissa e mobile ai livelli tecnologici
gia diffusi nelle principali econo-
mie europee ed internazionali.

Alla vigilia del varo da parte del
Cipe di un piano d’investimenti
monstre da oltre 16,6 miliardi di
euro, (...)

(..) Parlamento, governo, economisti
edi imprese si confronteranno oggi po-
meriggio in un summit sul futuro delle
infrastrutture in Italia.

L'evento - organizzato dall’Euro-
pean service economic forum (Esef),
Forum permanente di studio e dibat-
tito sull'economia dei servizi, con il
supporto di Alcatel-Lucent - servira a
fare il punto della situazione ¢ a pre-
sentare le proposte elaborate dall'Esef
per il rilancio del sistema infrastruttu-
rale nel nostro Paese.

«Questo incontro intende promuo-
vere una riflessione aggiornata, di ca-
rattere strategico, sulla necessita di au-
mentare il coordinamento tra i vari
programmi infrastrutturali italiani»,
anticipa Chicco Testa, presidente di
Esef, «per evitare progetti e investi-
menti segmentati ed attrarre invece
maggiori finanziamenti, stimolando
una maggiore collaborazione tra il set-
tore pubblico e gli operatori privati. In
secondo luogo», prosegue Testa, «in-
tendiamo segnalare 'urgenza di una
modernizzazione del sistema delle re-
gole a livello nazionale e locale, ad
esempio per consentire I'integrazione
e lo sviluppo delle reti di telecomuni-
cazione di nuova generazione».

Le 14 proposte elaborate dall’Esef
includono anche la definizione di un
elenco completo delle infrastrutture
produttive (gassificatori, tubi, cavidot-

ti), il project financing e il project ma-
nagement, i suggerimenti per la pro-
duzione di energia a partire dal nu-
cleare ma anche su altre fonti non
esauribili, e opzioni sulla gestione del-
le risorse idriche e 'adeguamento del-
le piattaforme di telefonia fissa e mo-
bile. Ma anche i controlli qualitativi sui
servizi di trasporto pubblico, ferrovia-
rio e autostradale e quello, quanto mai
attuale, sull'intermediazione finanzia-
ria intesa proprio come una infrastrut-
tura «che richiede un controllo di qua-
lita dei servizi offerti e il rispetto
dell’etica professionale». Per la prima
volta I'Esef propone di includere nella
rete di infrastrutture anche le strutture
ricettive e turistiche che devono essere
sottoposte ad una regolamentazione
ed un controllo di qualita, oltre che sui
prezzi effettivamente praticati, soprat-
tutto in condizioni di mercato non
concorrenziale.

Insomma, I'Esef intende sollecitare
I'attenzione di politici, amministratori,
imprese e manager nella gestione di
tutte le reti infrastrutturali da quelle
tradizionali a quelle pil1 innovative (fi-
nanza e telecomunicazioni).

Il confronto offrira I'occasione di
esaminare le problematiche del setto-
re a trecentosessanta gradi, e prevede
la partecipazione, in rappresentanza
del governo, del senatore Ugo Marti-

nat, sottosegretario allo Sviluppo eco- .

nomico, di Paoclo Costa, presidente
della commissione Trasporti del Parla-
mento Europeo, di Luigi Grillo, presi-
dente della commissione Lavori pub-
blici del Senato e di Lucio Stanca, della
Commissione Politiche dell'Unione
Europea.

All'incontro - moderato dal coordi-
natore scientifico di Esef, 'economista
Carlo Milana - saranno anche presenti
i rappresentanti dell’Authority per la
vigilanza sui contratti pubblici,” di
quella dell’energia elettrica e delle Co-
municazioni. Ma anche i top manager
delle maggiori aziende attive nei setto-
ri trasporti, energia e telecomunicazio-
ni, (Fs, Autostrade, Enel, Terna, Tele-
com Ttalia, Alcatel-Lucent, Rothschild

7 TIRGRY TLISR
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E proprio nel corso dell'incontro, sa-
ra presentato il volume “Regolamenta-
zione e investimenti infrastrutturali: il
caso [talia”, realizzato dall’Esef per
'occasione che contiene, tra I'altro, gli
interventi di economisti, imprenditori
ed esperti sull'evoluzione della situa-
zione italiana nel settore, oltre alle 14
proposte per il rilancio delle infrastrut-
ture nel nostro Paese. .

LE PROPOSTE PER IL RILANCIO
DEFINIZIONE DI UN ELENCO COMPLETO
DELLE INFRASTRUTTURE PRODUTTIVE
(gass'f'cato 1, tubi, cavidotti) .

E Le competenze deI Cipe dovrebbero essere estese

alla gestione politico-amministrativa del sistema
infrastrutturale in ltalia, alla definizione degli obiettivi
e alla verifica dei servizi offerti

7 NELLA PRODUZIONE DELL’ENERGIA ELETTRICA SI DOVREBBE
TORNARE AL NUCLEARE ¢ impegnarsi per accelerare
gli investimenti nella ricerca scientifica e tecnologica
di fonti non esauribili, pulite, affidabil
- ed economicamente convenienti

LA TELEFONIA FISSA E MOBILE dovrebbe essere
considerata un servizio universale e di conseguenza
' garantlto ad ogm C|ttad|no e lmpresa :

m L'INTERMEDIAZIONE FINANZIARIA. Bisogna considerare
guesto settore come un'infrastruttura che richiede

- un controllo di qualita dei servizi offerti e il rispetto
dell’ etlca profess:onale

| SERVIZI INFRASTRUTTURALI NON DI MERCATO PERIL CUI
ACCESSO E APPLICATA UNA TASSA 0 UNA TARIFFA

" dovrebbero essere esposti al controllo diretto

degh utenn :
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Con l'advisor
Fintecna avvia
laprocedura
per la cessione
di Tirrenia

Serafini » pagina 42

Privatizzazioni. Parte la selezione dell’advisor per la privatizzazione: entro il 17 dicembre le offerte, la scelta dopo Natale

Tirrenia, Fintecna chiama le banche

Nella lettera nessun dettaglio sulla quota da cedere - La Ue: sul mercato il 100%

Laura Serafini
ROMA

s Fintecna avvia la gara
per la scelta dell’advisor che
dovra assisterla nel processo
di privatizzazione di Tirre-
nia. Lamacchina per rimette-
re in moto la vendita della
compagnia navale & stata riv-
viataainizio novembre, quan-
do il Governo ha varato il de-
creto del presidente del consi-
glio che fissa i capisaldi per la
cessione. Ma il passaggio
dell’individuazione del con-
sulente & indispensabile per
entrare nella fase operativa e
testare l'interesse del merca-
to sui vari rami di business
della compagnia.

Lelettere d'invito sono par-
tite la scorsa settimana e han-
no raggiunto in questi giorni
le maggiori banche d’affari,
tra cui Mediobanca, Merrill
Lynch, Lazard, Credit Suisse,
Jp Morgan, Morgan Stanley,
Rothschild. I tempi per pre-
sentare 'offerta sono piutto-
stostringati: le proposte devo-
no essere recapitate entroil1y
dicembre, dunque ¢ presumi-
bile che la scelta, da parte del-
laholding che controlla Tirre-
nia, verra fatta dopo Natale.

La lettera d’invito ¢ piutto-
sto generica e non fornisce al-
cunaindicazione sulla percen-
tuale del capitale di Tirrenia
che deve essere ceduta o altri
palettientroiqualilaprocedu-
radidismissione dovra essere
condotta. Siribadisconoicapi-
saldifissatinel Dpcm: vale a di-

re chelavenditasaraatrattati-
vadiretta e tramite unaproce-
dura trasparente e non discri-
minatoria.

LAGARA

Per la scelta del consulente
invitati i maggiori istituti

Nel Dpcm prevista la
dismissione di oltre il 50%
del capitale della compagnia

Percentuali e modalita di
cessione probabilmente sa-
ranno definite dopo che I'advi-
sor si sara messo al lavoro e
avraindicato all’azionista diri-
ferimento le opzioni per ven-
ditaal meglio.

Iltema, delresto, & al centro
del negoziato avviato dal Go-
vernoitaliano con'Unione eu-
ropea per ottenere la proroga
di un anno delle convenzioni
rilasciate al gruppo Tirrenia,
che altrimenti scadrebbero a
fine anno. Come riportato dal
Sole 24 Ore del 4 dicembre
scorso, Bruxelles sarebbe
orientataad autorizzarelapro-
roga ma intende fissare alcu-
ne condizioni. Tra queste cisa-
rebbelarichiesta di estendere
al 100 per cento del capitale

dellacompagnianavalelaquo-

tadamettereinvendita; sitrat-
ta di una posizione ben diffe-
rente da quella indicata nel
Dpcm, nel quale si fa riferi-
mento alla dismissione di una
quota superiore al 50 per cen-
to lasciando presumere che

una partecipazione potrebbe
restare in mano pubblica. La
Ue potrebbe anche chiedere
che, nel’ambito del rilascio di
nuove convenzione conla pri-
vatizzazione, che queste sia-
no limitate anumero inferjore
ditratte.

Ieri intanto anche la com-
missione Trasporti della Ca-
mera, al cui esame ¢ andato il
Dpcm al fine di ottenere il pa-
rere obbligatorio, hasollecita-
toilGoverno a valutare «!’op-
portunita di prevedere, al fi-
ne di agevolare la privatizza-
zione, che laproceduradialie-
nazione abbia per oggetto la
totalita del capitale di Tirre-
nia di Navigazione spa, anzi-
ché una quota superiore al 50
per cento». :

La Commissione ha anche
chiesto chesiarivistalaformu-
lacon cuisidefiniscono le mo-
dalitadiprivatizzazione, chie-
dendo chi sia prevista una
«procedura competitiva, tra-
sparente e non discriminato-
ria». Nei prossimi giorniil de-
creto dovra andare all'esame
della commissione Trasporti
della Camera.

Laselezione per 'advisor di
Tirreniastarimettendo inmo-
vimento l'attivita delle ban-
che d’affarilegata alle privatiz-
zazioni, che in verita negli ulti-
mitempiavevano decisamen-
te segnato il passo. Il mese
scorso era stato il ministero
del Tesoro ad avviare la sele-

‘zione del consulente per la

conversione delle azioni privi-

MINISTERO

legiate della Cassa depositi e
prestiti in possesso delle Fon-
dazioni bancarie. La scelta &
stata fatta nei giorni scorsie il
mandato & stato affidato a La-
zard. A fine novembre Fintec-
nahamandatole lettere d'invi-
to alla banche perun’altra pri-
vatizzazione di cui si parla da
anni ma che sinora é rimasta
bloccata: quella di Fincantieri.
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Finmeccanica conta i bond Drs

Entro il 19 dicembre atteso I’esito del Consent Solicitation: ogni bondholder dira se accettera

il rimborso anticipato. In

BOND 350 ML
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BOND 250 MLN (2018)
Cedola: 7,625%

105
100

95
90 55

MAURO MANSERVIGI

Entro meta dicembre i bondholder
americani di Drs si esprimeranno
sul rimborso anticipato, da parte di
Finmeccanica, di 1,15 miliardi di
dollari di obbligazioni. Le quali an-
dranno poi ripagate entro il 14-15
gennaio 2009.

In particolare, il prossimo 19 di-
cembre scadra il termine del Consent
Solicitation, ossia di quella procedu-
ra che consente ai singoli obbligazio-
nisti di esprimere il consenso a uno
«scambio» di titoli (con titoli o con
cash). In questo caso, oggetto del-
I'operazione sono tre emissioni della
societa americana (vedi tabella) per
la quale, in quanto acquisita da
Finmeccanica, si é realizzata la clau-
sola del Change of control prevista
nei prospetti delle obbligazioni. Il
passaggio di controllo in mano italia-
na impone a Drs (e dunque al grup-
po guidato da Pier Francesco Guar-
guaglini) di offrire il pagamento anti-
cipato dei titoli al 101% del principal
amount piut gli interessi. L'offerta di
riacquisto vale fino al 15 gennaio,
salvo per le notes con scadenza il
2016, per le quali la scadenza é il
giorno precedente.

In ballo, dunque, ci sono tre emis-
sioni da 550, 350 e 250 milioni di
dollari. Alle quotazioni attuali, i
bond si sono avvicinati al prezzo di
rimborso (rimanendo appena qual-

Pier Francescn
Guarguaglini B

che decimale sotto 101 dollari). In-
somma, il mercato ha gia scontatoil
rimborso. Finmeccanica, contatta-
ta, comunica «di non avere proble-
ma nel riscadenziamento del debito
americano, anche in virtir del bond
da 750 milioni emesso nelle scorse
settimane». In ogni caso, potra ave-
re un'idea pil chiara di quanto sara
I'importo da mettere sul piatto al ter-
mine del Consent Solicitation. Que-
sta proceduira, peraltro, comportera
un ulteriore premio per chi parteci-
pera: nel caso almeno la maggioran-
za dei bondholder di ogni emissione
abbia inviato la propria indicazione,
a ognuno sara pagato un dollaro
ogni mille del nozionale.

Intanto, Sukhoi Civil Aircraft Com-
pany (Scac) e Kartika Airlines han-
no firmato una lettera di intenti per
l'acquisto di 15 superjet 100, il nuo-
vojetregionale (ora in fase di certifi-
cazione) frutto del programma cui
prende parte anche Alenia Aeronau-
tica (gruppo Finmeccanica), con
una quota del 25% pilt un’azione in
Scac. L'ordine, che include anche
15 opzioni, & valutato 448 milioni di
dollari a prezzi di listino. La compa-
gnia regionale indonesiana - si leg-
ge in una nota - & il primo cliente del
superjet 100 nel sud-est asiatico.
L'inizio delle consegne & program-
mato peril 2011. Il titolo Finmecca-
nica ha chiuso a 10,15 euro (+3,89).

ennaio. «Gia pronte le munizioni»
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Pileri: la politica non pensi ad altri per questo ruolo, siamo aperti ad apporti esterni

«A Telecom la regia sulla nuovarete»

Carmine Fotina
ROMA
s Incasa Telecom il capitolo
rete sembratutt’altro che chiu-
so.lerié toccatoaStefano Pile-
ri, direttore Technology &
Operations, confrontarsi con i
piccoli azionisti dell’Asati riu-
niti per 'assemblea annuale e
determinatissimi nel ribadire
che, aloro giudizio, la soluzio-
ne per il rilancio del gruppo &
lo scorporo dell’infrastruttura
fissa in una societd separata.
«L’unica alternativa per far ri-
salireil titolo e ridurre I'indebi-
tamento - sostiene Franco
Lombardi, presidente di Asati
-¢lavendita delle attivita bra-
siliane, ma sarebbe un errore
visto che con il nuovo piano il
Brasile rappresenta l'unico ve-
ro presidio internazionale del
gruppo. Meglio cedere il
30-40% della rete d’accesso,
magarifacendo entrare un sog-
gettoistituzionale comelaCas-
sadepositi e prestiti».

Pileri preannuncia cautela
negli investimenti e obiettivi
graduali - 3 milioni di case col-
legate in fibra otticanel 2011 - €
difronte al pressing dei piccoli
azionistisi destreggia con tatti-
cismo e prudenza, ma conditi
da un’indicazione importante:
«Telecom éil candidato ideale
a gestire il processo di infra-
strutturazione delle tlc nazio-
nali. Serveunasolatestaperre-
alizzarela nuovarete, anche se
servira 'apporto di tutti». Co-
me dire: non si illuda chi rilan-
cial'idea di "One Network",un
solo grande contenitore delle

IPICCOLI AZIONISTI
Asati rilancia: serve
l'investimento della Cdp
Scontro con i concorrenti
sulla nuova offerta Alice
conlo sconto del canone

reti- di Telecom ma anche de-
glialtri operatorie degli entilo-
cali - dafar gestire poiaunaso-
cieta terza. Telecom Italia, ha
aggiunto Pileri, potra «giocare
un ruolo importante» nel pro-
cesso di velocizzazione delle
infrastrutture. mal'impnortante

€ che «la testa sia unica e non
cenesianomille che improvvi-
sanoy». Tutto cio che verra co-
struito sara aperto «anche agli
altrioperatori che vorranno in-
serirci i loro cavi. Quindi - si
chiede I'ingegnere che proget-
ta lo sviluppo tecnologico del
gruppo - se c’¢ questo princi-
piodiapertura, perché lapoliti-
cadeveavere problemiad asse-
gnare questo ruolo all’'unico
che lo sa fare?». Una domanda
rivolta a quellarea politica
sempre pill consistente nella
maggioranza che spinge per so-
luzioni drastiche sullarete.

Altro discorso, ma questo Pi-
lerinonlodice, potrebbe essere
I'ingresso di nuovi investitori
diminoranza, compresala Cas-
sa depositi e prestiti, in una so-
cieta orientata esclusivamente
agli investimenti sul nuovo
network in fibra ottica.

Per arrivare a una svolta di
questotipo, perd, occorre ave-
re un quadro regolamentare
certo. Occorre in sostanza de-
finire I'assetto di Open Ac-
cess, del quale si occupera do-
mani il consiglio dell’Authori-
ty per le comunicazioni deci-
so ad approvare gli impegni
vincolanti di Telecom TItalia.
L’a.d. Franco Bernabé ha otte-
nutounset diregole abbastan-
za leggero e sostanziose con-
tropartite, come l'aumento
del canone al dettaglio e quel-
lo, imminente, del canone per
I"ultimo miglio". Pit avanti
conquistera anche un prezio-
SO premio in termini di remu-
nerazione degli investimenti.

Resta da capire come reagi-
ranno i gestori alternativi. Per
ora non sembrano molto con-
tenti: Fastweb, Wind, Tiscalie i
provider di Aiip hanno presen-
tatounricorso d’'urgenzaal Tri-
bunale di Milano per bloccare
l'offerta”Alice Casa" che annul-
lailcostodel canone periclien-
ti Telecom. L’Authority & inter-
venuta chiedendo modifiche e
Bernabé ha promesso di ade-
guarsi, ma restano fissate le
udienze per lasospensione.

carmine.fotina@ilsole24ore.com
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Alenia. L'Indonesia ne compra 15
Nuovi ordini
per il jet Sukoi

Mara Monti
MILANO

waws Salgono a137 gli ordini per
il Sukhoi Superjet 100 dopo gli
ultimi 15 arrivati dalla compa-
gniaindonesianaregionale Kar-
tika Airlines. Quello firmatoie-
ri & il primo contratto che giun-
gedaunvettore del sud-est asia-
tico per il nuovo jet regionale,
sviluppato da Sukhoi civil air-
craft Company (Scac) il co-
struttore aeronautico russo di
cui Alenia Aeronautica (grup-
po Finmeccanica) detiene il
25% pil un’azione. L'ordine,
che include anche 15 opzioni, ¢
valutato 448 milioni di dollari,
con la consegna prevista nel
2011, Lanciato nel zo01 (I'entra-
tadi Aleniacome partner strate-
gico & del 2000), il programma
per la costruzione del velivolo
prevede che il primo aereo, at-
tualmentein fase dicertificazio-
ne, venga consegnato all’Aero-
flot Russian Airlines entro il
terzo trimestre del 2009. Oltre
alla compagnia aerea russa, or-
dini per il Superjet sono arriva-
ti da Avialeasing e dalla societa
svizzera Ama (Asset manage-
ment advisor).

1l prototipo del Sukhoi, rea-
lizzato in collaborazione con
aziende occidentali (Thales
perl’avionica, Snecmaperimo-
tori), basato oggi sul modello
dagsposti,con altre due varian-
ti a 75 e 120 posti in fase di stu-
dio, ha effettuato il roll-out il 26
settembre 2007 aKomsomolsk-
on-Amur, nell’estremo oriente
russo, dove ha volato la prima
voltail19 maggio di quest’anno.
Nelprogetto sucui Alenia Aero-
nautica ha investito finora 250
milioni di euro, sono coinvolte
anche altre imprese italiane co-
me la partecipazione di Avio al
motore, di Aermacchi alle na-
celle, di Pininfarina per gli in-
terni della versione businnes
jet. Prevista anche la partecipa-
zione di Galielo Avionicae Se-
lex communications.

Ladomandadiaereiregiona- -

li & ben sostenuta nonostante la
crisiconunmercato potenziale
previsto per i prossimi 20 anni
per 6.400 velivoli, con la fami-
gliadei Superjet1oo che potreb-
be coprire una quota di circa
1.600 ordini nei primi 20 anni di
programma. L'attenzione & pun-
tata sui mercati dell’Asia meri-
dionale, ma anche del Medio
Oriente, dell’Africa e del sud

BOOM DI COMMESSE
Firmato un contratto

dal valore di 448 milioni
di dollari. Sono 137 i velivoli
venduti e prodotti dalla Scac
(al 25% della societa italiana)

America. A questo scopo ¢ sta-
ta costituita nel 2007 una joint
venture per lacommercializza-
zione dei velivoli, la SuperJet
International al 519 Alenia Ae-
ronautica e 49% Sukhoi hol-
ding, con uffici in Italia, Mosca,
Tolosae Washington.

LASCHEDA

Nuovi ordini per Sukhoi

« Elacompagnia regionale
indonesiana Kartika lultima ad
avere creduto nel nuovo velivoto
regionale Sukhoi superjet
ordinandone 15 esemplari.
Complessivamente sono 1371

| velivoli ordinati dadiverse

compagnietra cui Avialeasing e
lasocieta svizzeraAma

Alviala certificazione:

= Dopoavere ottenuto
l'experimental certificate
dall’Aviation register of
interstate aviation commettee,
del’aviazione civilerussa, orail
velivolo hainiziato unanuova
fase di certificazione per
prestazione alvolo, attesa nel
2009. Altermine avverra la
primaconsegna.
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Il titolo balza a 5,63 euro (+4,84%)
Fiat, la Borsa punta
sull’alleanza nell’auto

Andrea Malan

s Fiat saleinBorsasulle ipo-
tesidipartecipazione al conso-
lidamento del settore auto;
ipotesi evocate da John
Elkann e Sergio Marchionne e
che sono rimaste anche ieri al
centro del dibattito. 1l titolo
Fiat (+4,84% ieri a 5,63 euro)
haintantoricevutounavaluta-
zione neutrale nello studio
sull’auto europea della banca
Jp Morgan; gli analisti della
banca non concordano con la
previsione di Marchionne di
unrapido consolidamento nel
settore, previsione che ha pe-
rodestatoierilereazioni(con-
trastanti) dei sindacati.

IL REPORT

Gli analisti di Jp Morgan
preoccupati dal Brasile,

ma credono nella tenuta di Cnh
Sindacati divisi sull’ipotesi

di consolidamenti nel settore

L’andamento diieri in Bor-
sa ha visto una rapida ascesa
gia in mattinata fino a 5,65 eu-
10, con un massimo poia 5,69
euna chiusuraas,63. Dall’ini-
ziodell’annoil calo & del 689%,
inlineaconlamediadel setto-
reinEuropa;unsettore che ie-
ri ha messo la quinta come
Fiat, con un rialzo del 2,7%
dell’indice stoxx auto e un
massimo dis,6% per Bmw. La
ripresa di ieri in Borsa ¢ lega-
ta anche alle ipotesi piti con-
crete di aiuti al settore. Il rap-
portodiJp Morgan é perd pes-

simista come quelli di altre
banche nelle settimane scor-
se, e prevede un calo del 15%
della domanda nel 2009.
Dacio derivaanchelavalu-
tazione di Fiat - neutrale con
prezzo obiettivo § euro. Per
quanto riguarda il Lingotto, i
previsti cali delle vendite nei
due mercati principali per
Fiat Auto -Italiae Brasile -so-
no solo in parte compensati
dalla stabilita dei profitti del-
laCase New Holland. Gliana-
listi della banca prevedono
per il 2009 per Fiat un utile

operativo di gruppo di Goo mi-
lioni di euro contro gli 1,5 mi-
liardi dello "scenario peggio-
re"” presentato da Sergio Mar-
chionne afine ottobre.

Gli analisti della Jp Morgan
"bocciano” le due case france-
si Peugeot e Renault, consi-
gliando di sottopesarle;
Volkswagen, Porsche e Bmw
sono neutrali come Fiat, men-
tre I'unico titolo "promosso" &

la Daimler (sovrapesare). Jp

Morgannon crede alla visione
di un consolidamento immi-
nentedel settore: «Lamaggior
parte dei costruttori ha gia ab-
bastanza da fare per aggiusta-
relaproduzione alladomanda
€ per mantenere la flessibilita
finanziaria. La storia di falli-
menti precedentirenderainol-
tre i costruttoririluttanti aim-
pegnarsiin operazioni di con-
solidamentoy.

Il report di Jp Morgan aiu-
ta anche a fare il punto sui
"rapportidiforza" nell’ambi-
to delle possibili future ope-
razioni di consolidamento:
Fiat Auto ¢ valutatadallaban-

ca2,4 miliardi di euro, contro
i 2,7 miliardi di Peugeot: in
questo caso ¢ quindi ipotizza-
bile un "matrimonio" alla pa-
ri. PeY i due colossi tedeschi
di alta gamma, Bmw e Daim-
ler, i valori sono rispettiva-
mente di 9,0 e 8,3 miliardi, pa-
riaoltreil triplo.

1l consolidamento evocato
da Marchionne ha gia destato
le reazioni dei sindacati in Ita-
lia. Un no deciso arriva dal se-
gretario generale della Fiom-
Cgil, Gianni Rinaldini, secon-
do il quale Marchionne «uno
scenario di vendita di Fiat au-
to o comunque di una fusione
in cui Fiat non sara certo la so-
cieta prevalente, non puo cer-
tolasciare indifferente 'esecu-
tivo». Il .numero uno della
Fiom annuncia l'intenzione di
chiedere al pilt presto un in-
contro con Marchionne. Piu
possibiliste Uilm e Fim-Cisl.
«Trovo ragionevole», spiega
il segretario generale della
Fim-Cisl, Giuseppe Farina,
«che in una fase di crisi si ria-
prail tema delle alleanze».
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Con il nuovo alleato la condivisione di motori € componenti. Il titolo vola

Fiatallaricerca del partner grusto
“Manon importa chi comandera”

lo fallimentare stretto con Gm, il
SALVATORE TROPEA percorsonuovo chesembrapiace-
TORINO —Sergio Marchionnesié reaMarchionne ¢ quellodel«met-
dato Ventiquattro mesi di tempo tersiassieme» per fare massa criti-
per cercareun alleato che permet- ca ovvero per produrre annual-
ta a Fiat di assicurarsi un posto in ~~ mentealmeno5,5milionidivettu-
quellamezzadozzinadiplayerche re da lui considerata come soglia
sopravviveranno al terremoto per la sopravvivenza. Che cosa

mondiale dell'industria del’auto. ~ Vuol dire in pratica tutto questo?
Malastradadaluiindicata, ancor- Significa che I'alleanza pud porta-
ché presentata al momento come re a condividere con un partner la

un'ipotesi sulla quale lavorare,ha ~ produzione di piattaforme, moto-
agitato improvvisamenteleacque  rioaltrepartiimportanti dellavet-

eharipropostoun «casoFiat»che, ~ tura. Per esempiola piattaforma A
pur non essendo minimamente reallg;atadaFlatwene attualmen-
paragonabile a quello della crisi te utilizzata per la 500, la Panda e
aziendale di cinque anni fa, riapre perlaFordKa. Si trattadiampliare
il capitolo sul futuro del Lingotto. € rafforzare queste collaborazioni
Che e quanto basta per far volare il attraversounrapportonuovoepiu
titolo in Borsa per il secondo gior- stretto. Con chi? E’ ancora presto

no consecutivo (ieri ha chiuso a perQirlomasuquestast{adalaFiat
5,63 euro dopo aver guadagnato pudincontrareifrancesidellaPSA,

circa un 5% in aggiunta al 7 di lu- interlocutori sofisticati con Bmw
nedi) e dividere i sindacati. ma non_da soli.E,perchéno, anchf;
Quella di Marchionne & stata un «amico» come Ratan Tata che i
unasvoltachechiudecol passatoe numeri potrebbe assicurarli gia
ridisegna la mappa delle alleanze 0ggl 0In tempinon lontani.
con effetti che chiamano in causa All'ad della Fiat non sfugge che
anche gli Agnelli in quanto deten- questa nuova strategia comporta 1
tori del controllo di Fiat. Quando rischi della sperimentazione. Mo-
infatti il presidente della Exor,  Straperd dipreferirla ad altre pur
John Elkann, con riferimento a sapendo che prima di poterci arri-
possibilinuove collaborazioni, di- vare a realizzarla & necessario
ce al Wall Street Journal che da «passare la nottata». Che poi vuol
priorita & quelladitrovare un part- direattrezzarsipersuperareipros-
ner giusto e la combinazione giu- simimesl, convmg:gndp ilgoverno
stan, di fatto lascia intendere che italiano e le autorita di Bruxelles a
cid che conta & la competitivita el mettere manoagliaiuti. Qualcuno
valorerispetto al livello di parteci- pensa maliziosamente che egli sia
pazione che in quel caso «sarebbe uscito allo scoperto cosi clamoro-
secondario». Dunque una partita ~ samenteper forzarelorolamanoe \
nuovaeconunapostaingiococo-  Spingetli a prendere una decisio- Gt
sialtadacancellare quei dubbiche ne. Di certo ha ottenuto la reazio- omoacttaredleapicle §
in passato venivano avanzati an- ne dei §1ndac§t1: cauta quella di
cheinpresenzadioperazioniassai Fim e Uilm, piu netta quella della
meno coinvolgenti. Fiom. «Apprendiamo dai giornali
Ilproblemaéchelastradagiusta della svolta storica di Fiat conuno
& tutto o quasi dainventare. Finita ~ scenario diverso da quello sinora
lastagione degliaccordimiratiche noto» ha commentato Gianni Ri-
sono stati unasceltagiustain tem- naldini della Fiom per il quale «il
pi«normali» enon essendo propo- governo non pud stare a guarda-
nibili«matrimoni» deltipodiquel- ~ re». Mentre Antonino Regazzi del-

la Uilm, ricordando I'accordo con
Gm dice che «la Fiat non pud sba-
gliare perla seconda volta».

) S Detoidierapoviviad
CUORI SOLITAR!I oA
“Somigliano a un’inserzione per
cuori solitari”. Cosila Lex Colum
del Financial Times commenta
le parole di Marchionne: “Ma sul
lungo termine ha ragione”
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QUALE SOCIO
PERLAFIAT

LUCIANO GALLINO

pocopitidi2,5milioni divei-
coli. Se davvero entro pochi
anni sopravviveranno soltanto le
imprese capaci di produrne 5,5-6
milioni, come ha dichiarato 'Am-
ministratore delegato Sergio Mar-
chionne, le scelte che si aprono al
gruppo torinese sembrano ristret-
te. E necessaria un’alleanza o una
fusione con un gruppo o due che
producanopilidi3 milionidiunita.
sclusa una sommatoria
Fiat pili Bmw pili Daimler
(Mercedes) che tornereb-
be sul piano dell’aritmeti-
ca, visto che la produzione delle
due tedesche nel 2007 ha superato
di poco i 3 milioni, ma non sottoil
profilo industriale per evidenti ra-
gionidiincompatibilitaincrociate,
non restano molte alternative. La
Volkswagen égia sopraquota6mi-
lioni; il gruppo Renault-Nissan vi e
prossimo. Inoltre & poco probabile
siano interessati a legarsi con un
gruppo come Fiat che fa grosso
modo il loro stesso mestiere. I tre
big americani sono in crisi, e forse
finiranno per fondersi tra loro. Per
arrivare alla cifra indicata da Mar-
chionne rimangono quindi un
gruppo europeo, Psa Peugeot Ci-
troen, con quasi 3,5 milioni di
unita, uno giapponese, Honda, e
uno sud-coreano, Hyundai-Kia,
ambeduenonlontanidai4 milioni.
In teoria Fiat potrebbe anche cer-
care di integrarsi con diversi co-
struttori minori, tutti giapponesi,
masimili progettiapartecipazione
multipla vanno disolito incontroa
serie difficolta.
Lecifresononoiose. Perd servo-
no acapire che Fiatsi trova dinan-
zi alla prospettiva di entrare in un
gruppo assai pili grande di lei. Es-
sere minoranza, seppur robusta,
in un gruppo industriale significa
aver meno potere in tema di inve-
stimenti, strategie di marketing,
localizzazioni produttive, scelta
dei fornitori di componenti e si-
stemi; i quali vanno a comporre,
vanotato, piu dei due terzi del va-
lore diun’auto. Unapossibile per-
ditadell’indipendenzadelgruppo
italiano—chelostessoMarchion-
ne ha lasciato intravedere nelle
suedichiarazioni—avverrebbein
un momento in cuil'industria au-
tomobilistica mondiale & in crisi
nonsoltanto perlaricadutadeidi-
sastri finanziari dell'ultimo anno,
ma anche perché si sta probabil-
mente chiudendounciclostorico.
Sembra iniziato il declino del-
I'eta del petrolio, e con essa delle
auto che fanno 10 chilometri con
un litro, pesano mediamente tra
una e due tonnellate, e sempre in
media trasportano poco pilu di
unapersona. Nonsoltanto: al pre-
sente sono anche veicoli che nel
corso del processo produttivo
consumano enormi quantita di

LA FIAT ha prodotto nel 2007

energia e di acqua: due metri cubi
per vettura. Dopodiché il loro uso
inmassafavoriscel’espansioneil-
limitata diinsediamenti suburba-
ni a bassa densita di popolazione,
con case monofamiliari, che con-
sumano a loro volta una quantita
eccessiva di terreni fertili e di altre
risorse non rinnovabili.

In questo quadro per Fiatnon si
tratta soltanto di uscire dalla crisi
trovando alleanze con partner
dalle dimensioni e caratteristiche
opportune, guardando a quando
la situazione tornera alla norma-
lita. La normalita del futuro sara
tutt’altra cosa. Il processo di con-
centrazione dei costruttori finali
richiedera inevitabilmente un
processo analogo a carico delle
aziende che fabbricano compo-
nentiesistemi,incuilavoranodue
sutredituttigliaddettialla produ-
zione automobilistica. Occorre
chiedersi cosa fara a questo r1i-
guardo la Fiat, avendo tre strade
davanti a sé: cercare di difendere
la componentistica italiana, che
potrebberifornireancheilsociodi
maggioranza; aumentare la do-
manda di componenti rivolta al-
P'estero, neipaesiabassocostodel
lavoro; oppure subire quello cheil
socio di maggioranzaimporra.

La eventuale perdita dell'indi-
pendenza di Fiat presenta quindi
per I'economia italiana rischi su
due fronti. Anzitutto pud accade-
re che il management del futuro
super-gruppo automobilistico, la
cui sede sara inevitabilmente al-
I’estero, ad un certo punto giudi-
chichelaproduttivita diMirafiori,
Melfi, o Termini Imerese, sia in-
sufficiente a paragone di altri sta-
bilimenti localizzati chissa dove,
per cuilo stabilimento italiano va
chiuso. Insecondo luogo puo suc-
cedere che le commesse dirette ai
fabbricanti italiani di componen-
tiesistemiscendanoversolozero,
ne sia causa un’imposizione da
fuori o un calcolo interno. Se, co-
mesembrainevitabile,laFiateav-
viata a diventare parte di un grup-
poincuisaraminoritaria, alfinedi
contenere quei rischi dovra met-
tere sul tavolo capacitadiinnova-
zione tecnologica, di prodotto e di
processo, e invenzioni organizza-
tive per vari aspetti straordinarie,
inmodo daesercitare un peso sul-
le strategie del nuovo gruppo
maggiore di quanto non le verra
assegnato dalla sua quota di capi-
tale.

Per finire, ancora due cifre. Po-
co pil di dieci anni fa Fiat produ-
ceva quasi 3 milioni di veicoli nel
mondo, la Volkswagen non molti
di pit1. Al presente il gruppo tede-
sco supera i 6 milioni, quello ita-
liano &scesoa2,5. Checosahafat-
to la differenza? Certo la qualita e
le scelte delle rispettive direzioni.
Ma anche la presenza sul Reno, e
I'assenza da noi, di qualcosa di si-
mile a una politica industriale.

EDITORIALI

Usa, loStatoallaguidadellautol;
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| Lingottt;, aiuto

Per Elkann la priorita
¢ il partner e il Ft dice che
+ laFiat e piu sana di altre case

Come cambiera il mercato dell’auto
dopo che Mr O. entrera pure
nel capitale delle 3 big di Detroit

Roma. “There is no free lunch”, dicono
gli americani. Ed & proprio cosi: se qual-
cuno ti invita a pranzo, si puo star sicuri
che in cambio vorra qualcosa. Lo si sta ve-
dendo nella vicenda del salvataggio del
settore automobilistico statunitense. Le tre
big di Detroit ~ General Motors e Chrysler
in particolare, ma anche la Ford - stanno
attraversando la peggiore crisi della loro
secolare storia. Le prime due hanno gia
lanciato sos al governo americano: “Se non
intervenite subito, non riusciremo ad arri-
vare alla prossima primavera”, & stato P'ac-
corato appello che ha disorientato ’opi-
nione pubblica americana. La terza, la
Ford, sta un pochino meglio, ma anche i
suoi manager hanno fatto sapere a
Washington che con le loro sole
forze non ce la faranno a tirare
avanti. Dunque: ci vogliono aiuti di
stato, tanti e subito. I liberisti puri
hanno reagito come se gli aves-
sero raccontato una barzel-
letta sporca in chiesa: hanno
respinto al mittente la richie-
sta di soccorso sostenendo
che non ha senso salvare
con soldi pubblici un setto-
re industriale ormai decot-
to e aggiungendo cinica-
mente che sarebbe meglio
lasciarlo fallire. Il merca-
to poi provvedera. v

Ma il presidente eletto,

Barack Obama, ¢ di pare-

re opposto: non se la sente

di mandare a morte uno dei

settori manifatturieri piu importanti del
suo paese che, con I'indotto, conta milioni
di dipendenti. Nel programma elettorale
del 44° inquilino della Casa Bianca c’era la
creazione di 2,5 milioni di nuovi posti di 1a-
voro per evitare all’America una depres-

sione tipo 1929. E puo un politico che ha
appena vinto le elezioni con un simile pro-
gramma permettere che la crisi faccia

chiudere le fabbriche di Detroit mandan-

do a casa centinaia di migliaia di persone?
No, non puo. E infatti ecco che gli aiuti so-
no arrivati (o almeno sono stati promessi).

11 piano di sostegno non & quello previ-
sto originariamente che parlava di 35 mi-
liardi di dollari da stanziare a favore dei

“tre colossi in difficolta: ora ci si e fermati a
15 miliardi che dovrebbero essere elargiti
sotto forma di prestiti obbligazionari a fa-
vore di GM, Ford e Chrysler convertibili in
parte (20 per cento) in azioni delle societa.
Insomma, un ingresso bello e buono dello
stato nel settore auto. Le partecipazioni
statali in stile Iri sono uno dei primi capo-
saldi dell’era Obama.

Ma con delle condizioni ben precise (ap-
punto “no free lunch”). I compensi del ma-
nagement dovranno stare al di sotto di cer-
ti tetti; il governo nominera un advisor (so-
prannominato zar) per controllare che i sol-
di pubblici siano usati correttamente dai
beneficiari; se entro una data ravvicinata
(marzo 2009) il settore non avra dato segni
di reagire alla cura, lo zar imporra un pia-
no di ristrutturazione che a quel punto avra
valore di legge.

E questo in un merca-
to globalizzato come quello attuale € una
distorsione della libera concorrenza. Che
inevitabilmente crea problemi agli altri

produttori dagli europei fino ai giappone-
si. Alcuni hanno gia adottato contromisure:
in Francia, un bonus per la rottamazione
di 1.000 euro per auto; la Germania studia
aiuti alle societa finanziarie legate al mon-
do dell’auto (in altre parole, facilitazioni al
sistema degli acquisti a rate); in Italia si
parla di un’ipotesi governativa per prolun-
gare di un anno la rottamazione che altri-
menti finirebbe il 31 dicembre prossimo.
Olire a cercare I'appoggio pubblico, i
grandi costruttori cercano delle strategie

per la sopravvivenza. Una € quella dell’ad

della Fiat, Sergio Marchionne: “L'unica
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strada percorribile € quella delle integra-
zioni, delle fusioni perché avra successo
solo chi potra contare su una produzione
di almeno cinque milioni di auto ogni an-
no. Di qui a pochi anni prevedo sopravvi-
vranno solo sei grandi case automobilisti-
che in tutto il mondo”.

Ma ha fondamenti reali

questa profezia? E che

cosa significhera per

I'Europa e in parti-

colare per I'Ttalia?

“Cid che avverra negli

Stati Uniti  determi-

nera il riassetto globale

dell'industria dell’auto - dice al Foglio
Giuseppe Berta, per anni direttore del cen-
tro storico Fiat e ora professore di Econo-
mia alla Bocconi di Milano - Se per esem-
pio GM e Chrysler decideranno di fonder-
st in tempi brevi, allora questo processo si
riprodurra a cascata in tutti gli altri paesi,
a partire dall'Europa”. Proprio John
Elkann ha ribadito in un commento invia-
{o al Wall Street Journal che “la priorita va
a trovare un partner e la combinazione giu-
sta”. Aggiunge Berta: “Non credo comun-
que che lo scenario per la Fiat sia cosi fo-
sco. Anzi penso che il futuro del settore si
presenti positivo. Oggi circolano 700 milio-
ni di auto nel mondo; secondo ’'Economist
per la meta del secolo saranno tre miliar-
di. E’ un business colossale. Certo dovran-
no essere modelli diversi dagli attuali: do-
vranno essere sobri, essenziali, minimali e
con motori ecocompatibili”. E la Fiat sa
produrre soprattutto questo tipo di veicoli:
“In effetti 1a Fiat non & messa male, ma da
sola non ce la farad. Anche lei dovra fon-
dersi con un altro produttore. Quale? Non
saprei. non ha nemmeno senso adesso por-
si la domanda perché ¢ troppo presto”. An-
che Paul Betts del Financial Times ritiene
che ia Fiat sia pitt sana di altre case e pos-
sa giocare carte migliori quando comin-
cera la partita delle fusioni. Ieri sullo stes-

so quotidiano inglese “Lex Column” ha

perd scritto che I'intervista di Marchionne
sembra gquasi “un’inserzione per la rubri-
ca dei cuori solitari”. Non resta che aspet-
tare e vedere se qualcuno rispondera.
Gianni Gambarotta
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La Cassa Depositi
vara bond da 1,5 mld

Il cda di Cassa Depositi e Presti-
ti ha deliberato ieri I'emissione,
entro il 31 dicembre 2009, di
nuovi titoli per un valore fino a
1,5 miliardi nell’ambito del pro-
gramma Euro Medium Term No-
te. Obiettivo dell’operazione «&
di soddisfare - spiega un comu-
nicato della Cassa - le esigenze
di finanziamento della gestione
ordinaria». I titoli, che potranno
essere denominati in euro o nel-
le principali valute estere,

avranno una durata fino a 30 an-
ni. La cedola sara a tasso fisso
o variabile. Il consiglio ha altre-
si provveduto a integrare 1'orga-
nismo di vigilanza di Cdp con
un nuovo componente esterno,
Marco Lacchini, professore or-
dinario di Economia aziendale.
Inoltre il cda della Cassa ha
approvato un finanziamento al-
la regione Piemonte per 1.200
milioni' di euro, di durata fino a

-30 anni.
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Pil e commodity. Washington prevede una severa contrazione della domanda di greggio e prezzi media 51 $ nel 2009

Petrolio, consumi in calo per due anni

Banca mondiale: la crescita economica rallenta anche nei Paesi emergenti

Wti
Nymex - 1° posizione. In $/bbl
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Roberto Capezzuoli
Alessandro Merli

wsm L'ultimo motore che con-
tinua a spingere I’economia
mondiale, i Paesi emergenti,
comincia anch’esso a perde-
re qualche colpo. Nel 2009,
secondo le previsioni diffu-
se ieri dalla Banca mondiale,
iPaesiin via disviluppo cre-
sceranno del 4,5%, in netto
calo rispetto all’8% dell’an-
no scorso, mentre le econo-
mie avanzate accuseranno
una creseita negativa.

«Le economie emergenti
einviadisviluppo - dice Urj
Dadush, I’economista della
Bancaresponsabile dello stu-
dio -~ subiranno il triplo effet-
to negativo della crisi finan-
ziariaglobale conil dimezza-

mento dei flussi di capitale
privati e 'aumento degli
spread, del calo del commer-
cio mondiale, il primo dal

1982, e della caduta dei prez-
zi delle materie prime».
Uno dei fattori pill pesanti
per il rallentamento della cre-
scitasaralabruscadiminuzio-
ne degli investimenti, dovuta
alle condizioni finanziarie e
all’incertezza economica.
LaCina,'unicoPaese emer-

PECHINO FRENA

Secondo 'economista

Uri Dadush la contrazione
degli investimentifara
crescere ['economia cinese
soltanto del 7,5%

gente che per le sue dimensio-
ni ha un’importanza sistemi-
ca, rallentera al 7,5% l'anno
prossimo, ma haasuadisposi-
zione, secondo gli economisti
della Banca mondiale, margi-
nidi manovra per misure anti-
cicliche fiscali e monetarie e
per spingereladomandainter-
na pilt della crescita delle
esportazioni, come invece ¢
avyvenuto finora.

La situazione mettera fine

a cinque anni di boom delle
materie prime: conla crescita
globale fermaallo 0,9%,dopo
il 2,5% atteso per 'annoin cor-
so, ¢’¢ da prevedere un calo
del2,1% per il volume del com-
mercio mondiale, la prima
battuta d’arresto dal1982.

La conseguenza, per la
Bancamondiale, sar& chiara-
mente avvertibile nei prez-
zi delle commodity e nell’in-
flazione: il petrolio mel 2009
si dovrebbe attestare a una
media di 75 dollari al barile,
i prodotti alimentari do-
vrebbero calare del 23% e i
metalli del 26 per ce:nto.

Secondo ’Amministrazio-
ne Usa, gli scenari sar:anno an-
cor piu foschi. Il rapporto
mensile del Dipartimento
Energia di Washington pren-
de in considerazione per il
prossimo anno una crescita
del Pil mondiale appenadello
0,5% € pronostica a 51 ¢/bbl il
prezzo medio del petrolio.

I consumi complessivi di
greggio, secondo i dati Usa,
chiuderanno il 2008 con una

flessione di somila barili al
giorno e scenderanno addirit-
tura di 450mila barili al giorno
nel2009.Selaprevisionesiav-
verasse, sarebbe la piti prolun-
gata contrazione degli ultimi
trent’anni, pili grave di quella
registratanell’83.

I mercati del greggio ieri
hannoreagito tornandoacala-
re. Il ribasso, di un paio di dol-
lari, & stato in parte frenato dal-
la ovvia sensazione che i rap-
porti della Banca mondiale e
del Dipartimento del’Energia
convinceranno i Paesi Opec a
serrare i rubinetti con mag-
gior decisione. All’appunta-
mento del 17 dicembre a Ora-
no, in Algeria, si profila ormai
un taglio produttivo di 1,5 mi-
lioni dibarili al giorno.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Materie prime. Allarme tra le compagnie
I ribassi del greggio
mettono un freno
agli investimenti

Federico Rendina

ROMA

muw Guai a gioire del petrolio
che precipita sotto i 50 dollari
albarile. Guaianonvederel’al-
tra faccia della medaglia. Che
poi & quella che la storia delle
altalene petrolifere ci insegna:
quando i prezzi si consolidano
in alto fioriscono gli investi-
menti sui nuovi giacimenti
"difficili", il cui sfruttamento &
remunerativo solo con prezzi
di riferimento superiori a una
certa soglia. Poi le quotazioni
piegano e con esse si "asciuga-
no" ancheipianidiinvestimen-
to. Immancabile, & successo
piu volte, I'effetto boomerang:
la molla disponibilith-doman-
dasicaricaeil successivociclo
rialzista si amplifica.

Ed ecco ladoppia cattivano-
tizia. Stanuovamente accaden-
doproprio questo. Eil "boome-
rang" potrebbe essere pii1 vio-
lento che mai. Per tuttie in parti-
colare per noi italiani, che

dallimport di idrocarburi sia- -

mo i pitt dipendenti. Tant’é che
I'allarmetrovaenfasinell’edito-
riale dell’ultimo numero di
"Notizie Statistiche petrolife-
re", il bollettino degli associati
all’'Unione petrolifera.

«Le compagnie stanno visto-
samente subendo il credit
crunch e il crollo del prezzo
del greggio che, attestandosi
intorno ai 5o dollari, sidiscosta
molto da quello preso-a riferi-
mento per valutare la conve-
nienza economica degli inve-
stimenti programmati o avvia-
ti. La conseguenza naturale é
larevisione dei piani dispesae
il ritardo o addirittura 'annul-
lamento dei progettipili costo-
si»,se nonaddirittura «la para-
lisi degli investimenti lungo
tutta la filiera petrolifera, ma
in particolar modo nelle pili
aleatorie attivita upstream» si
legge nell’analisi affidata
dall'Up agli esperti del Rie.

Non é un bel segnale per chi
pronosticava,solo qualche me-

sefa,unaprontaaccelerazione
delle attivita di estrazione di-
rettamente nel nostro territo-
rio, nei "campi” della Basilica-
ta o addirittura con lo sblocco
dei progetti in Alto Adriatico,
come promettevano gli ultimi
provvedimenti governativi.
Tutto cio per sfruttare unvero
patrimonio italiano, che le ulti-
me stime di Assomineraria
quantificano in non meno di
230 miliardidieuro, tragas me-
tano (130 miliardi di metri cubi
di riserve accertate e altri 200
miliardi potenziali) e petrolio

LE VALUTAZIONI

Secondo e stime
delt’Unione petrolifera

é ragionevole unaforchetta
dei prezzi che oscilli

tra 70 e 90 dollari al barile

(840 milioni di barili accertati
efino aunmiliardo dibarili po-
tenziali). Il che farebbe dello
Stivale il quarto paese euro-
peo nella graduatoria delle ri-
serve, dopo il Nord Europa.

Ma, per tornare ai grandi se-
gnalimondiali, qual &il punto di
equilibrio traprezzonon puniti-
vo per le economie in difficolta
einecessariincentiviall'investi-
mento? Buona, probabilmente,
la"forchetta" tra7o e 9o dollari
al barile disegnata dagli analisti
nelle scorse settimane: unaquo-
tazione che ben combacia con
le stime di costo relative ad
esempio allo sfruttamento del-
le sabbie bituminose del Cana-
da o del Congo, su cui si sta im-
pegnando anche I’Eni. Ed & pe-
raltro su queste quotazioni che
sisnodanoi"desiderata” espres-
si dai grandi paesi produttori,
evidentemente consapevoli
che suun buon equilibro si gio-
caildestino ditutti.

Le diverse esigenze di prezzo

Dollari al barile di petrolio
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Riassetti. La crisi globale mette a rischio il raggiungimento degli obiettivi per i prossimi due anni

Volkswagen chiede aiuti di Stato

Il gruppo: servono garanzie pubbliche per le divisioni finanziarie

Beda Romano
FRANCOFORTE. Dal nostro corrispondente

mm Anche Volkswagen, che fi-
nora sembrava difendersi me-
glio di altre aziende del settore,
stainiziando asoffrire dellacri-
si. Ieri la societd ¢ diventata la
prima casa automobilistica te-
desca a chiedere garanzie pub-
bliche peril suoistituto di credi-
to.Perboccadiunsuosindacali-
sta, VW ha anche ammesso che
gliobiettividei prossimi due an-
nisono ormaiin forse.

Lasocietadi Wolfsburghaan-
nunciato diavere chiesto al Go-
verno tedesco garanzie pubbli-
che per i crediti interbancari
delle suefiliali finanziarie e ban-
carie. Il gruppo industriale ieri
non ha voluto dare cifre. Come
altre societd automobilistiche,
tedesche ed europee, anche
Volkswagen deve fare i conti
con una crisi finanziaria che sta
colpendo in particolare le ope-
razioni dileasing.

Sempre sul fronte tedesco,
Bmw ha detto che sta valutando
le future mosse, mentre Daim-
ler ha spiegato dinonaverebiso-
gno dell’aiuto dello Stato. Gidin
novembre la Volkswagen Bank
aveva annunciato a sorpresa di
voler partecipare alle operazioni
di rifinanziamento della Banca
centrale europea utilizzando co-
me eollaterale obbligazioni car-
tolarizzate.

L’annuncio di- Volkswagen
giunge mentre qualche giorno
fa il Governo ha fatto il punto
sull'uso del pacchetto da5o0 mi-
liardidi euro presentatoinotto-
bre per aiutare il sistera crediti-
zio tedesco attraverso garanzie
sui prestiti e denaro per even-
tuali ricapitalizzazioni. Al 3 di-
cembre, 'Esecutivo avevarice-
vutoisrichieste formali diaiuto

e aveva deciso di venire incon-
troatre banche.

A ricevere aiuti sono stati
Hypo Real Estate, Commerz-
bank e HSH Nordbank. Nessu-
na richiesta ¢ stata respinta, ha
precisato un portavoce del mi=
nistero delle Finanze. Proprio
lunedi il quotidiano Handels-
blatt sosteneva che il Governo
sta valutando cambiamenti alle
norme attuative del pacchetto
di aiuti bancari per rendere le
misure pil1 facili da usare.

Intanto sempre ieri Bernd
Osterloh, il presidente del con-
siglio di fabbrica di Volkswa-
gen, ha spiegato in un comuni-
cato: «La crisi finanziarianonci
permetterd probabilmente di
raggiungere gli obiettivi che ci
siamo prefissati per i prossimi
due anni». La casa automobili-
sticapuntaavendere finoa8 mi-
lioni di veicoli nel 2010, dai 6,2
milioni del 2007.

Lasocieta tedesca ha gia deci-
sodiallungare di cinque giornila
pausa natalizia negli stabilimen-
tiin Germania. In ottobre, ha an-

nunciato un calo delle vendite a
livello mondiale del 5,1%, nono-
stante abbia in catalogo molte
vetture piccole, meno influenza-
te dalla diminuzione della do-
manda. leri i dirigenti di
Volkswagen non hanno voluto
commentare la presa di posizio-
ne di Osterloh.

Intanto, il titolo della societa
di Wolfsburg ha chiuso in rialzo
dello 0,76% a 302,86 euro. La so-
cieta é sempre oggetto diunasca-
lata da parte di Porsche che con-
trolla attualmente un po’ meno
del 50% del capitale. L’azienda di
Stoccarda ha ammesso qualche
giorno fache nonriusciraasupe-
rare quota 51% entro fine anno a
causadella crisi finanziaria.
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Europa dell’Est,
allarme esagerato
per le banche

I crediti

Le esposizioni delle banche nell’Europa dell’Est.
In miliardi di dollari

. Regno
Austria Italia Belgio Svezia  Unito

Germania | Francia Olanda | Svizzera

250 |

Fonte:”BWis, Capit'a'l Economics

to, gia diversi mesi fa, i titoli bancari degli isti-

tuti pil esposti verso I’Est europeo, come
quello di Unicredit. Poi & arrivata la processione
dei Paesi dell’Europa centrale e orientale versoil
Fondo monetario, per ottenere pacchettidisalva-
taggio che li tenessero a galla. Infine, la situazio-
ne ¢ stata ufficializzata dalla Bers, labancalondi-
nese che opera nellaregione e che ha dimezzato,
al 3%, le proprie previsioni di crescita 2009 per
quest’area, indicando anche che qualche econo-
mia finira in recessione.

Alcuni Paesi, come ibaltici, 'Ucraina, 'Unghe-
ria, ibalcanici, sono definitiad alto rischio: aveva-
no puntato su afflussi di capitale che il credit
crunch ha vanificato e devono finanziare deficit
diparte corrente fino al10% del prodotto interno
lordo. Un secondo gruppo, a pit1 basso rischio,
come Repubblica Ceca, Slovacchia, Polonia, non
evitera certamente I'impatto della crisi globale,
manondovrebbe esserne travolto.

Lasituazione hasuscitato preoccupazione per
le ripercussioni che potra avere sulle banche
dell’Europaoccidentale, che hanno un’esposizio-
ne complessiva vicina ai 1.500 miliardi di dollari
verso I'Est europeo, finora definito "I’Europa
emergente”. Le banche austriache sono le pii
esposte (anche da qui viene I'effetto domino, at-
traverso Bank Austria, su Unicredit) verso Paesi
adalto rischio come Ungheria, Romania e Ucrai-
na.Per quelle italiane, secondo dati recenti della
Banca deiregolamenti internazionali, solounter-
2o circa dei 165 miliardi di dollari di esposizione
complessiva nella regione, & nei confronti delle
economie pitirischiose.

L’allarme sollevato va pero ricondottoalle giu-
ste proporzioni: come ricordavail vicepresiden-

Il primo campanello d’allarme lo hanno suona-

te della Bers, Varel Freeman, in un’intervista al
Sole 24 Ore del 2 dicembre, per ora le sofferenze
nellaregione restano piuttosto basse. Conl’ecce-
zione di Polonia e Slovacchia, le cui economie
non appaiono comungque fra le pil instabili. E
probabile che la percentuale dei prestitinon per-
formanti cresca nel 2009 con il peggioramento
della crisi, ma si tratta comunque di cifre molto
modeste, se simisura 'esposizione verso I'Euro-
pa emergente sul totale dell’attivo delle banche
occidentali (il 5% circa nel caso dell’Italia).

Piu pericolosa sarebbe lasituazione se si arri-
vasse al default di un Paese, un’eventualita che
potrebbe provocare contagio e che infatti
PUnione europea & decisa ascongiurare, affian-
cando I'Fmi nei salvataggi anche di Stati fuori
dall’eurozona. Manemmenoun’esplosione del-
le insolvenze a Est, secondo una simulazione
condotta da Capital Economics, ¢ in grado di
far scoppiare una crisi bancaria a Ovest. I veri
problemi le banche europee ce li hanno non a
Oriente, main casa propria.

@’9 www.ilsole24ore.com/economia
Online «Mercati e mercanti» di Alessandro Merli
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Balcani. Dopo molti rinvii hanno finalmente preso posizione i primi 1.500 uomini del contingente Eulex

In Kosovo la missione europea

Al via senza incidenti il principale impegno internazionale di Bruxelles

Elena Ragusin

s K stato un battesimo senza
incidentiquellodell’avvio del di-
spiegamento ufficiale della mis-
sione europea Eulex in Kosovo.
Dopo numerosi rinvii, dovuti
prima all’ostilita di Belgrado e
nelle ultime settimane al malce-
lato malumore delle autorita di
Pristina, iericircal.soo tragiudi-
ci, funzionari di polizia e doga-
nieri hanno occupato le posizio-
niloro assegnate in tutto il terri-
torio del Kosovo, compresa la
zonaNord di KosovskaMitrovi-
ca, dove, a differenza del resto
del Paese, opereranno pero sot-
to lombrello della missione
Onu Unmik, che dalla fine della
guerranel1999 sino all’autopro-
clamataindipendenzadel17feb-

L’OMBRELLO DELL’ONU

Nel Nord-Est a maggioranza
serba la supervisione

resta ai funzionari dell Umnik
Dall’Italia il contingente
maggiore con 200 funzionari

braio scorso aveva amministra-
toilKosovo.

Una concessione a Belgrado,
assieme alla formalizzazione
della neutralita di Eulex (vale a
dire il non riconoscimento
dell'indipendenza del neonato
Stato kosovaro), che nelle ulti-
me settimane era stata aspra-
mente criticata dal Governo del
premier Agim Thaci. Alla fine
pero ha dovuto fare buon viso a
cattivo gioco, nonostante le ma-
nifestazioni di protesta contro
Eulex inscenate da qualche mi-
gliaia di persone a Pristina.

Il compito della pili grande
missione civile europea mai or-
ganizzata dall’'Unione europea,
che alla fine del dispiegamento
contera su duemila funzionari
europei e mille impiegati koso-
vari per un costo nel prossimo
biennio di due miliardi di euro,

sara quello di operare nei setto-
ri della giustizia, della polizia e
delle dogane per aiutare it Koso-
voacontrastareifenomenidila-
ganti di corruzione, crimine or-
ganizzato, traffici di droga, armi
ed esseriumani.

Obiettivinon facili daraggiun-
gere, tanto piu che in nove anni
Unmik (che pure aveva poteri
ben superiori a quelli che avrala
missione europea) nonériuscita
nemmeno ascalfireil sistemacri-
minale, cui secondo i servizi se-
greti internazionali, sono legati
molti politici kosovari. Nona ca-
s0, dei duemila funzionari euro-
pei che a fine dispiegamento sa-
ranno impegnati in Kosovo, il
75% saranno poliziotti, il 1296 giu-
dici e 19 doganieri.

L'Ttalia¢il Paese che dailmag-
giore contributo: 200 rappresen-
tanti, traiqualiil giudice Alberto
Perduca che & a capo della com-
ponente giudiziaria. Italiano & an-
cheLamberto Zanier, il capodel-
la missione Unmik, che a diffe-
renzadiquanto inizialmente pre-
visto, anche se aranghiridottiri-
spetto al passato, continuera a
operare in Kosovo.

«IInostroobiettivo & migliora-
re significativamente lo stato di
diritto afavore dituttele comuni-
ta», hadichiaratoieriil capo del-
lamissione,I'ex generale france-

se Yves De Kermabon. Nell’area.

abitata in maggioranza da serbi
kosovari, il dispiegamento & sta-
toaccolto conostentatafreddez-
zama senzaincidenti.

Belgrado invece, grazie al suc-
cesso diplomatico incassato
all'Onu con l'approvazione del
piano inseipunti per I'area di Mi-
trovica dove vive '80% della po-
polazione serba (qui i serbi man-
tengono ampiaautonomianeiset-
tori di polizia, giustizia, dogane e
trasporti), ha salutato con soddi-
sfazione Pavvio dellamissione au-
spicando che possa tutelare la mi-
noranzaserbokosovara.

Pristinadal canto suohaaccol-
to con favorel'immediato dispie-

I numeri di Eulex
Zon

lla quale Eulex opera sotto su

Kosowska
Mitrovica )

Pristina

(quartier generale)

KOSOVO
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gamento di Eulex sull’intero ter-
ritorio del Kosowo, Mitrovica
compresa. L’adozione da parte
del Consiglio di sicurezza Onu
delpianoinsei puntiavevasusci-
tato il timore che potesse porta-
re aunaspartizione del neonato
Stato (finora riconosciuto solo
da 52 Paesi). Un’eventualita
esclusa dal Governo serbo, per-
ché - era stato detto nei giorni
scorsi - metterebbe a rischio le
piccole enclave serbe sparse sul
territorio kosovario.

Eulexha anchewna costolaci-
vile:sitrattadell’Ico (Internatio-
nalcivil organization), che haco-
mescopo principale quellodias-
sistere il Governo kosovaro in
campo economico. Il Kosovo si
trova attualmente in una situa-
zione disastrosa perché I'incer-
tezza politica e I'altissimo tasso
di corruzione hanno quasi del
tutto bloccato gli investimenti
esteri. L'Ico, guidata dall'inglese
Peter Faith, da mesi sta cercan-
do di far accettare al Governo
del premier Thaci nuove regole
dimercato e trasparenza.

Tre settimane fa, la sede
dell'Ico era stata bersaglio diun
attentato che per miracolo non
avevaprovocato vittime.

Inun primo momentolapoli-
zia kosovara aveva arrestato
tre agenti dei servizi segreti te-
deschi, accusandoli dell’atten-
tato e rischiando di provocare
una crisidiplomatiicaconla Ger-
mania, che rappresenta il pri-
mo Paese donatore per il Koso-
vo.I tre sono stati poi rilasciati.
Sin dal primo momento gli os-
servatori internazionali aveva-
noinvece sospettato dell’atten-
tato ambienti malavitosi legati
a traffici in cui sarebbero coin-
volti esponentidellaleadership
politicakosovara. Questolosce-
nario che dovra affrontare la
missione europea. '

elena.ragusin@ilsole24ore.com
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TAGLIO ANTICRISI

In Canada
tassi ai minimi
da 50 anni

za 11 Canada € in recessione:
acertificare lostatodicrisiéla
sua Banca centrale, che ieri ha
tagliato di 75 punti base i tassi
di interesse, portandoli
all’'1,5%, il livello pit basso de-
gliultimi so anni. Il Paese siac-
coda cosi alla gia lunga lista di
economie spinte inrecessione
dalla crisi finanziaria globale.

"Quelladiierié laprimaam-
missione ufficiale della Banca
centrale. Nel comunicato, il
governatore Mark Carney ha
accennato alla possibilita di
nuovi tagli nei prossimi mesi:
I'istituto vigilera sugli svilup-
pi «per giudicare in che misu-
ra saranno necessari altri sti-
moli monetari». Il mercato si
aspetta riduzioni, anche di
mezzo punto percentuale, gia
entro gennaio.

La decisione della Banca
centralenon & stata pero segui-
ta da cinque importanti azien-
de di credito del Paese, che
hannoridottoitassi "migliori"
(primerate) solo di5o puntiba-
se,al 3,5 per cento.

L'ultima volta che la Banca
centrale aveva tagliato i tassi
di 75 punti base era stato do-
po gli attacchi terroristici
dell' settembre 2001 negli
Stati Uniti.

Lamanovraarrivainunafa-
sediestremaincertezza politi-
ca.Pochi giorni fa, il primo mi-
nistro, Stephen Harper, ha ot-
tenuto la sospensione del Par-
lamento fino al 26 gennaio, per
evitare la caduta del suo Go-
verno di minoranza. Harper
stalavorando a un piano diri-
lancio dell’economia.
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Tokyo. Nel terzo trimestre Pil in flessione dell’1,8%

Il Giappone sprofonda

nella recessione

Stefano Carrer
TOKYO. Dal nostro inviato

Suun Governoin crisine-
radi consensisiabbattelate-
gola di una recessione gia
pit profonda di quanto
chiunque potesse pensare: il
prodotto interno lordo giap-
ponese nel trimestre tra lu-
glio e settembre & stato rivi-
sto drasticamente al ribasso,
fino a far presagire che I'inte-
ro anno fiscale si chiudera
nelsegno diuna del tutto ina-
spettata contrazione.

11 Pil del terzo trimestre sié
infatti ridotto a un tasso an-
nualizzato dell't,8%, anziché
dello 0,4% inizialmente stima-
to il 17 novembre scorso. Su
base nominale, la contrazione

SOTTO PRESSIONE

Pesail calo dell’export,
penalizzato anche dallo yen
Il Governo studia nuove
misure di sostegno

ma la sua popolarita crolla

risultadello 0,7%, pariauntas-
so annualizzato del 2,7 per
cento. Il ridimensionamento,
superiore a ogni previsione, ¢
stato spiegato con lariduzio-
ne delle scorte delle aziende
concentrate sulla riduzione
delle spese gestionalie, in par-
te, conminori stime sugliinve-
stimenti di capitale.

Sempre ieri, inoltre, & stato
reso noto che l'indice compo-
sito degli indicatori coinci-
denti-misurachiave dellosta-
to attuale dell’economia - in
ottobre é sceso di 2,5 punti a
quota 97,6, mentre il valore
degli indicatori-guida (che fa
da barometro per i prossimi
mesi) & calato ancora di piti
(meno 4,2% a quota 85 punti).
Gli analisti sottolineano
I’amara verita: fino a qualche
mese fal’economia giappone-

sehavissutoil pitt lungo ciclo
espansivo del dopoguerra
grazie alla forza delladoman-
daesterna, aiutata daunoyen
debole; ma ora si & contratta
per due trimestri consecuti-
vi, in quanto la crisi finanzia-
ria americana ha coinvolto
Peconomia reale, dagli Usa
all’'Europa e anche ad altri
partner commerciali. Ora,
per di pili con uno yen forte,
non appare facile riprendere
il sentiero della crescita per
un’economia troppo dipen-
dente dall’export, la cui con-
trazione provoca una diminu-
zione degliinvestimentidica-
pitale e della produzione, con
effetti sul mercato del lavoro
e sui consumi.

Un circolo vizioso perfetto
alqualeil Governostacercan-
dodiporre rimedio conil pre-
annuncio di misure di stimo-
lo, sulle quali pero si staglia
I'ombradel rinvio al prossimo
anno della presentazione al
Parlamento del secondo pac-
chetto di incentivi fiscali. Ieri
sono trapelate nuove misure
a sostegno dell’occupazione,
mentre un quotidiano ha anti-
cipato che la maggioranza in-
tenderebbe proporre un maxi-
pacchetto triennale di spesa
pubblica addizionale da
160-216 miliardi di dollari. Ma
queste notizie sembrano pilt
irritare che rassicurare un
pubblico che, secondo i son-
daggi, assegna ormai al pre-
mier Taro Aso un supporto di
poco superiore al 20 per cen-
to. Tanto che nelle file del par-
tito di Governo cominciaaser-
peggiare la rivolta. A soli due
mesie mezzo dall'insediamen-
to, Aso sembra gia decotto -al
pari dei due predecessori
(Abe e Fukuda) dopo 12 mesi-
con un partito che ritiene or-
maisuicidaandare alle elezio-
nicapitanatiunleaderincadu-
taliberadi popolarita.

stefano.carrer@ilsole24ore.com
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Il programma economico di Fondazione Etica

La tentazione della Tobin tax

di Davide Colombo

natassacontrolaspecula-
l ’ zione finanziaria, calibra-
ta sulle operazioni a bre-
ve termine sul capitale dirischio
perdistinguerle dalle scelte diin-
vestimento di pilt lungo perio-
do. Uno strumento standardiz-
zato per orientare i fondi sovra-
niinteressatiaentrate nelcapita-
ledisocietacontrollate dallo Sta-
to e che preveda la sottoscrizio-
ne di azioni senza diritto di voto
che possono essere trasformate
in azioni ordinarie solo inun se-
condo tempo, dopo la scelta di
privatizzare. E ancora, l'utilizzo
dicontrattidifinanziamento de-
stinato ad uno specifico affare
per definire una delle modalita
di intervento pubblico a soste-
gno del credito.

Si presenta con un «bagaglio
di attrezzi anti-crisi» piuttosto
articolato la Fondazione Etica
chel'avvocatobresciano Grego-
rio Gitti, insieme con il presiden-
te di Res Piergaetano Marchetti,
il presidente emerito della Cor-
te costituzionale, Valerio Onida,
e un gruppo di professionisti
hanno appena costituito per of-
frireunaserie di proposte dipoli-
cy capacidiorientare I'interven-
to dello Stato nell'emergenza fi-
nanziaria e oltre. Cosi ieri, nel
convegno d’esordio organizza-
toaPalazzo San MacutoaRoma,
s’¢ sentito riecheggiare I'idea di
una "Tobin tax" per il dopo-cri-
si, uno strumento che il nuovo
Statoregolatore dovrebbe pren-
dere in cosiderazione, secondo
il condirettore generale di
Finmeccanica, Alessandro Pan-

sa, e sulla quale ha convenuto il
presidente della Cassa depositi
e prestiti Franco Bassanini, che
hacolto'occasione perrilancia-
re il ruolo che la Cdp potrebbe
svolgere, in rete con altri istituti
europei, per finanziare con im-
pegni di lungo periodo investi-
menti in infrastrutture strategi-
che. Autore dell'idea di uno
«strumento standard» per gui-
dare gli investimenti dei fondi

! sovranié invece Maurizio Tama-
! gnini, vicepresidente di Merril

LynchEurope, secondoil quale i
fondi, negli ultimi due anni, con
operazioniper circa10o miliardi
nei principali Paesi industrializ-
zati hanno mostrato una totale
mancanzadistrategianellasele-

zione delle societa pubbliche o
private su cui investire. Enrico
Vitali, fiscalista molto vicino al
ministro Giulio Tremonti, e 'ex
commissario Consob Massimo
Ferrari, hanno molto insistito
sull'impegno che gli Stati mette-
ranno in campo per definire un
nuovo set di regole e strumenti
ingrado di «tracciare» le opera-
zioni che si svolgeranno in futu-
ro in comparti che spaziano da-
gli hedge fund agli otc ("over the
counter"), dall'investment
banking alle securitization. «Lo
tsunami di risorse finanziarie
che ¢ arrivato sul mercato deve
aiutare le banche a trovare la fi-
ducia reciproca, necessaria per
ilfunzionamento del mercatoin-
terbancario - ha detto Vitali ~ e
credo che il vialibera dell’'Unio-
ne europea alle obbligazioni su-
bordinate, accompagnato da un
forte controllo sulla remunera-
zione dei manager rappresenti-
nolastrada giusta da seguire».
Gregorio Gitti, che due annifa
guidava I'Associazione per il
Partito democratico, molto vici-
noaRomano Prodi, hapresenta-
to la Fondazione Etica come un
soggetto «non schierato con i
partitie che hacome unico obiet-
tivo, oltre a far circolare propo-
ste di politica pubblica molto
pragmatiche, quello di mettere
inluce giovanieconomistie pro-
fessionisti che hanno un’idea di
Paese pili equo e capace di af-
frontare la crisi globale». A di-
mostrazione dell’approccio mol-
to tecnico, Gitti ha indicato le
proposte legislative gia elabora-
te in vista della discussione par-
lamentare sullalegge di conver-
sione del decreto anti-crisi e tra
le qualic’e 'ipotesi dei «finanzia-
menti destinati» e quella di un
prestito obbligazinario subordi-
nato, deliberato dalle banche e
che pud essere sottoscritto da
privati o riservato allo Stato, da
attuarsi conlo strumento dei co-
vered bond. Infine in tema di fi-
nanza locale la Fondazione Eti-
ca ha annunciato un’analisi dei
bilanci degli entilocali che negli
ultimi anni hanno fatto piti ricor-
so a strumenti derivati per la ri-
strutturazione del loro debito.
www.fondazionetica.it
Ilsito della fondazione

MINISTRO

NO ALLE SPECULAZIONI

Alessandro Pansa
(Finmeccanica): lo Stato
regolatore dovrebbe
considerare anche una tassa
sulle operazionia breve

GITTI, MARCHETTI, VITALY

La proposta: azioni senza
diritto di voto per i fondi
sovranifino a quando

non si decida la
privatizzazione delle imprese
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I dati diffusi ieri dal mineconomia mostrano la crescita dell’lre e la stabilita dell’lva

Le entrate erariali su dell’1,9%

incassati 320.276 milioni

Tra gennaio e ottobre 2008

DI GIOVANNI GALLI

el periodo gennaio-

ottobre le entrate era-

riali, al lordo delle una

tantum, sono cresciute
dell’1,9% rispetto allo stesso pe-
riodo del 2007 a 320.276 milioni
di euro.

Lo ha reso noto ieri il dipar-
timento delle politi-
che fiscali del mini-
stere dell’economia,
aggiungendo che
al netto delle una
tantum la crescita
¢ stata dell’l,7%

a 318.492 milioni.

Sulle entrate totali

al lordo delle una

tantum 174.081

milioni di euro

(+4,9%) derivano

dalle imposte diret-

te e 146.195 milioni

di euro (-1,4%) dalle imposte
indirette. Al netto delle una
tantum, che ammontano a
1.784 milioni di euro, 172.297
milioni di euro (+4,5%) deri-
vano dalle imposte dirette e
146.195 milioni di euro (-1,4%)
dalle imposte indirette.

Tra le imposte dirette, se-
condo i dati degli uffici del
ministro Giulio Tremonti,
cresce il gettito Ire (+6,6%),
cala quello dell’Ires (-5,2%).
Sostanzialmente stabile & in-
vece 'Iva (+0,7%). Quanto al
solo mese di ottobre si regi-
strano entrate per 30 miliar-
di, in calo dell’1,2%. Le entra-
te prodotte dall’Ire sono state
pari a 127.924 milioni di euro
(+7.972 milioni di euro) cosi
suddivise: 55.643 milioni gra-
zie alle ritenute sui dipenden-
ti del settore privato (+4.168
milioni pari al +8,1%), 44.838
milioni per le ritenute sui di-
pendenti del settore pubblico
(+ 2.703 milioni di euro pari al
+6,4%), 11.465 milioni grazie
alle ritenute sui lavoratori au-
tonomi (+558 milioni di euro
pari al +5,1%).

All’autoliquidazione, inve-
ce, sono dovuti 15.978 milioni
(+543 milioni pari al +3,5%):
6.949 milioni (+90 milioni pari
al +1,3%) relativi al saldo e
9.029 milioni (+453 milioni
pari al +5,3%) relativi all’ac-
conto. Il positivo andamento
delle ritenute da lavoro dipen-

dente & dovuto essenzialmente
«al rinnovo dei contratti, che
ha interessato alcuni grandi
comparti (tra cui il settore
metalmeccanico e il settore
del credito) avvenuto all'inizio
dell’anno». Mentre il rallenta-
mento della crescita osservata
negli ultimi mesi si spiega con
il fatto che «nel primo periodo
dell’anno sono stati corrispo-
sti anche importi arretrati
con conseguenti maggiori ri-
tenute affluite esclusivamente
nei mesi in cui essi sono stati
erogati. Pertanto, ’andamen-
to positivo delle ritenute re-
gistrato nei primi mesi non
poteva ovviamente essere
mantenuto allo stesso livello
nei mesi successivir.
Dall’Ires nel periodo gen-
naio-ottobre sono arrivati
27.625 milioni (-1.526 mi-
lioni pari al -5,2%), di cui
11.449 milioni (-1.151 milio-
ni pari al -9,1%) relativi al
saldo e 16.176 milioni (-375
milioni pari al -2,3%) relativi
all’acconto. L'im-
posta sostitutiva
delle imposte sui
redditi, oltre che
ritenute sugli in-
teressi e altri red-
diti di capitale, ha
generato entrate
per 11.286 milio-
ni (+1.636 milioni
pari al +17,0%),
di cui 5.045 milio-
ni (+704 milioni
pari al +16,2%)
dalle ritenute su
interessi e premi corrisposti
da istituti di credito, 5.259
milioni (+926 milioni pari al
+21,4%) dalla sostitutiva su
interessi e premi di obbliga-
zioni e titoli similari.
Sul fronte delle imposte in-
dirette, inoltre, le entrate Iva

Tra le
imposte
indirette
registro
e bollo
sono in

calo

sono state di 90.628 milioni
(+600 milioni pari al +0,7%)
di cui 77.293 milioni (-842 mi-
lioni pari al -1,1%) derivanti
dalla tassazione degli scambi
interni che risentono dell’in-
debolimento della crescita eco-
nomica, 13.335 milioni (+1.442
milioni pari al +12,1%) deri-
vanti dalla tassazione delle
importazioni.

Tra le altre imposte indi-
rette, 'imposta di registro ha
generato entrate per 4.362
milioni (-334 milioni pari al
-7,1%), Yimposta di bollo per
2.779 milioni (-102 milioni
pari al -3,5%), 'imposta sulle
assicurazioni per 2.075 milio-
ni (+75 milioni pari al +3,8%),
Iimposta ipotecaria per 1.954
milioni (-86 milioni pari al
-4,2%),1 canoni di abbonamen-
to radio e tv per 1.605 milioni
(+30 milioni pari al +1,9%), le
concessioni governative per
1.327 milioni (-4 milioni pari
al -0,3%), le tasse automobili-
stiche per 539 milioni (-32 mi-
lioni pari al -5,6%) e i diritti
catastali e di scritturato per
903 milioni (-49 milioni pari
al - 5,1%).
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Parla Paroli (Brescia)

«Primi passi di federalismo
con il 20% dell'Trpef ai Comuni»

Parla Adriano Paroli

«Primi passi federalisti con il 20% dell'Trpef ai Comuni»

Il sindaco di Brescia punta sul merito: «Leghiamo gli emolumenti degli amministratori ai risultati raggiunti»

zionati ai risultati».
Unfederalismo meritocratico?
«Certo. L'idea federalista deve
viaggiare di pari passo rispetto ai
principi del merito. Se diciamo,
“apilitcompetenze devono corri-
spondere maggiori risorse”,

1:: TOBIA DE STEFANO

B Territorio. Merito. Solidarieta. Tre cardini per un'idea federalista.
Quella del sindaco di Brescia, Adriano Paroli, Primo cittadino della secon-
daarealombarda, certo, maanche parlamentare (Pdl) e quindi conunavi-
sione nazionale della “devolution”. Convinto, dunque, della bonta della
propostatargataVeneto e appoggiata da circamille sindaci del Nord Italia,

«dico sial trasferimento del 20% del gettito Irpef ai Comuni, (...)

(...) ma anche risoluto nel chie-
dere di “cavalcare” con forza il
progetto di federalismo fiscale
elaborato dal ministro Calderoli,
«in Parlamento si respira positi-
vita, mi sembra ci siano tutti i
presupposti perché si arrivi ai ri-
sultati tanto auspicati».

Per Paroli le due pro-
poste  viaggiano
sullo stésso bina-
rio: «/’obiettivo &
lasciare una buo-

na parte delle ri-
sorsesul territorio

di origine. E garan-
tire, attraverso le ne-

cessarie compensazio-
ni, fondianche per territori
meno ricchi».

Sindaco, anche lei si schiera a fa-
vore della proposta avanzata dai
450 primi cittadini veneti?

«Mi sembra fattibile perché va
nelladirezionegia intrapresacon
il progetto di federalismo fiscale.
Del resto, soprattutto al Nord,
esistono territori particolarmen-
te produttivi che devono garanti-
re una determinata qualita dei
servizi, penso alle infrastrutture,
per mantenere in vita un proces-

SO €CONOMICO VIrtuoso».
ParladiBrescia?

«Manonsolo. LacittadiBrescia e
il baricentro di una provincia di
circa 1 milione e 200 mila perso-
ne. E di fronte a una presenza
economica molto forte sarebbe
fondamentale avere deiritorni in
termini di servizirispetto alle tas-
se pagate. Ma questo stesso di-
scorso vale per una buona parte
delle citta del Nord».

Restail fatto che per vedere primi
barlumi federalisti ci vorranno
almeno un paio di anni...

«E noi aspetteremo. Del resto lo
abbiamo fatto per tanto tempo.
Le ripeto, appoggio la proposta
di trasferire il 20% dell'lrpef ai
Comuni, manon credo in unari-
spostaisolatarispetto al progetto
pil1 complessivo di federalismo
fiscale. E soprattutto il trasferi-
mento del 20% dell' Irpefnon de-
ve rappresentare un alibi per far
slittare il federalismo fiscale...».
Insomma, lei & ottimista. 1l fede-
ralismo fiscale si fara? ]
«Assolutamente sl. In Parlamen-
to si respira un’aria di positivita.
Cisono tuttii presupposti per ar-
rivare al federalismo fiscale e le
diro dipitv..».

Prego.

«Apprezzo la proposta del mini-
stroMaroni. L'idea che gliammi-
nistratori siano misurati sugli
obiettivi raggiunti e si vedano
corrisposti emolumenti propor-

dobbiamo avere anche il corag-
gio di dire che “eventuali decur-
tazioni o incentivi devo-
no essere commisu-
rati ai risultati otte-
nuti’»,
Facile a dirsi con
le risorse del
Nord. Magari un
po’ piudifficile nel
Suddel Paese...
«Per questo il
progetto federa-
lista  prevede
delle compen-
sazioni. Prevede la creazione di
un fondo perequativo a vantag-
gio delle aree meno ricche. Ma
anche per il fondo deve valere lo
stesso principio di cui priman.
Cioe?
«Deve essere chiaro che anche al
fondo perequativo si attinge solo
portando determinati risultati.
Altrimenti diventa troppo faci-
le».

A. Paroli /apresse
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IL DECRETO ANTICRISI/ Una risoluzione delle Entrate punta ad accelerare il recupero

Acconti Irap e Ires, via agli sconti

Fissati i codici tributo da utilizzare con il modello F24

D1 ANDREA BoNnai

er il recupero del mini
sconto sugli acconti Ires
e Irap 2008 arrivano
i nuovi codici tributo.
Questi ultimi saranno utilizzabili
dalle societa che hanno versato
gli acconti 2008 prima dell’en-
trata in vigore del decreto legge
anticrisi (d1n.185/08) senza tener
conto della riduzione di tre punti
percentuali sull’intero acconto
dovuto per il periodo d’imposta
2008. Per accelerare il recupero
di detti importi, con la risoluzione
n.476/E diffusa ieri dall’Agenzia
delle entrate, sono stati resi noti
i codici tributo che i contribuenti
potranno utilizzare in compensa-
zione gia nel prossimo modello
F24 in scadenza il 16 dicembre.
Si tratta del codice tributo 2120
denominato «Ires, utilizzo in com-
pensazione del credito d’'imposta,
articolo 10, comma 2, dl 185/2008»
e del codice tributo 3859 denomi-
nato «Irap, utilizzo in compensa-
zione del credito d'imposta, arti-
colo 10, comma 2, dl 185/2008».
Naturalmente, si legge nel testo
della risoluzione, il codice relativo
all'Ires sara esposto nella sezione
«Erario», mentre quello relativo
all'Trap trovera collocazione nel-
la sezione «Regioni» del modello
F24. Per entrambi andra inoltre
evidenziato 'anno di riferimento
coincidente con il periodo d'impo-
sta al quale si riferisce il credito
che, salvo rare eccezioni, coinci-
deri con il 2008.

Contestualmente all'istituzio-
ne dei due nuovi codici tributo la
risoluzione in commento ha inibi-
to Putilizzo a credito nei modelli
F24 dei codici tributo specificata-
mente riferiti ai versamenti degli
acconti Ires, Irpef, Irpeg e Irap.
Scopo della suddetta inibizione, si
legge nel testo della risoluzione, &
quello di «evitare possibili errori
da parte dei contribuenti nell’uti-
lizzo dei codici tributo».

Tenuto conto che la riduzione
degli acconti & giunta in prossimi-
ta della scadenza di versamento,
saranno molti i contribuenti che
aquella data avevano gia provve-
duto al pagamento della seconda
rata degli acconti in misura pie-
na. Per tutti questi contribuenti
la disponibilita dei codici tributo
consentira quindi di recuperare,

tramite listituto della compen-.

sazione, quanto versato in piu

a titolo di acconto delle imposte
Ires e Irap. Questa ulteriore op-
zione era peraltro gia prevista
nella disposizione da ultimo ri-
chiamata che, proprio per tener
conto dell'imminente scadenza
dei versamenti, introduceva per
coloro che alla data di entrata in
vigore del decreto avessero gia
provveduto all'intero versamento
dellacconto «un credito d'imposta
in misura corrispondente alla ri-
duzione prevista».

Peraltro la non certo felice for-
mulazione letterale della norma
lascerebbe intendere che il cre-
dito d'imposta in questione non
potrebbe essere attribuito a co-
loro i quali avessero effettuato i
versamenti in misura piena, dopo
T'entrata in vigore del dl 185/08.
In tale situazione si troverebbero
tutti coloro che hanno effettuatoil
versamento, senza ricalcolo, alla
data di scadenza del 1° dicembre
2008. Se questa interpretazione
meramente letterale fosse condi-
visa anche dall’'amministrazione
finanziaria pit di un dubbio circa
la sua legittimita dovrebbe essere
sollevato.

Oltre alla possibilita di recupe-
rare sotto forma di credito d’'im-
posta I'eventuale maggior acconto
corrisposto, non poche perplessi-
ta desta anche la disposizione
contenuta nell’ultimo comma
dellarticolo 10 del provvedimen-
to anticrisi. In essa si prevede
infatti la possibilita che attra-
verso un decreto del presidente
del Consiglio i minori importi
degli acconti 2008 non versati
o recuperati in compensazione
come crediti d'imposta, vengano
restituitii «entro il corrente anno».
Se un tale provvedimento fosse
veramemte adottato e non si trat-
tasse uniicamente di una norma
a carattesre cautelare per la ra-
gioneria «dello Stato, coloro i quali
utilizzassero i nuovi codici tributo
per recuperare i maggiori acconti
versati potrebbero ritrovarsi, nel
giro di pochissimi giorni, a dover
riversare nelle casse dell’Erario
le somme stesse. Si tratterebbe
a ben vedere di una situazione
veramente paradossale per la
quale, peraltro, non sembrereb-
bero pitt nemmeno a disposizione
inecessari tempi tecnici per una
sua concreta attuazione.

Nel comunicato stampa che ac-
compagna la risoluzione in ogget-
to si legge che Futilizzo dei nuovi

codici tributo per il recupero dei
maggiori acconti versati potra
avvenire gia dalla prossima sca-
denza del 16 dicembre. Del resto
utilizzi in compensazione prima
della suddetta data dovrebbero te-
ner conto che i nuovi codici tributo
saranno operativi e pienamente
efficaci solo a partire dal quinto
giorno lavorativo successivo dalla
data della loro pubblicazione at-
traverso la risoluzione n.476/E.

«2120» denominato «lres -
utilizzo In compensazione
del credito d'imposta -
articolo 10, comma 2, dl
185/2008»

«3859» denominato «irap :
- utilizzo in compensazio- |}
ne del credito d'imposta |}
- articolo 10, comma 2, dl
185/2008»
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Bonus 55% solo con interventi certificati

iente detrazione del 55% «d'uf-

ficio» sulla fornitura e la posa

in opera di portoni d’ingresso,

anche se il fornitore ne attesta
per iscritto la trasmittanza termica. Per
beneficiare del bonus energia previsto dal-
la legge n. 296/2006, percio, sulle relative
spese potra essere applicata la detrazione
d’imposta del 55% soltanto se il portone
consenta di conseguire gli indici di rispar-
mio energetico specificamente richiesti per
le strutture opache o se, presentando le
medesime componenti costruttive richie-
ste per le finestre, possa essere considerato
alla stregua di tale elemento, ossia se si
tratti di una porta finestra. E quanto ha

chiarito 'Agenzia delle entrate con la ri-
soluzione n. 475/E di ieri.

I1 contribuente istante chiedeva di
essere ammesso al 55% anche relativa-
mente alla sostituzione del portoncino
d’ingresso del proprio appartamento, per
il quale il fornitore aveva provveduto a
consegnare la dichiarazione che attesta
la trasmittanza termica.

L’Agenzia, dopo aver riepilogato il qua-
dro normativo in materia di detrazioni
per il risparmio energetico, richiama il
decreto interministeriale 19 febbraio
2007 emanato dai dicasteri dell’econo-
mia e dello sviluppo economico.

Fra tutte le disposizioni non viene fatto

mai riferimento alla fornitura di «portoni
d’ingresso», per cui, spiegano le Entrate, si
deve ritenere che tale intervento non sia
stato ritenuto di per sé significativo ai fini
del conseguimento di vantaggi ambienta-
li. Tuttavia, il contribuente puo dimostra-
re che il portone consente di conseguire
gli indici di risparmio energetico richiesti
dalla legge. In particolare, dovra produrre
Tasseverazione di un tecnico abilitato, che
dimostri la conformita ai requisiti tecnici
dell'intervento, e Pattestato di certifica-
zione (o qualificazione) energetica, che
riporti i dati relativi all’eco-efficienza
dell’edificio.

Giovanni Galli
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La proposta

Niente studi di settore
per chi e in regola da 2 anni

di DANTE CAROLO*

Il primo passo e stato fatto: il
governo ha annunciato che in-
terverra sugli studi di settore.
Ancora non sono stati resi noti
tempi e modalita, ma appare
chiaro che l'esecutivo, complice
linterpellanza presentata dal
deputato veneto Fabio Gava,
abbia recepito i segnali inviati
da lavoratori autonomi e im-
prenditori, facendoli confluire
in un decreto d'urgenza varato
per aiutare famiglie e imprese a
superare la crisi. Il fatto che
qualcosa stia per cambiare, tut-
tavia, non ha messo le aziende
di buon umore.

Gli imprenditori non hanno ti-
rato un sospiro di sollievo e i
contribuenti - anche e soprat-
tutto quelli onesti - di notte non

dormono, pensando di non es--

sere congrui.

Il dibattito & aperto: si discute
sui provvedimenti da mettere in
campo. Ce chi parla di so-
spensione dello strumento e chi
di restyling dei criteri utilizzati.
Le voci piis insistenti arrivano
dal Nord Est, che piu di ogni
altra parte d'Italia conta azien-
de piccole e piccolissime co-
strette a misurarsi con la de-
terminazione forzata del loro
reddito, ma le petizioni fiori-
scono in ogni parte del Paese,
dalla Sicilia alla Valle D'Aosta.
Prima pero di riflettere su quale
sia la migliore strategia da met-
tere in atto di fronte ad una
conclamata crisi economica, ¢
necessario fare chiarezza sullo
strumento in sé.

Per prima cosa vale la pena
ribadire che gli Studi di Settore
non vanno considerati come un
rigido strumento di accerta-
mento. Dovrebbero invece rap-
presentare un mezzo indispen-
sabile per segnalare le incon-
gruenze e successivamente esa-
minare gli eventuali scostamen-
ti dalla “normalita’.

In secondo luogo va sottolineato
che la determinazione del red-
dito di unazienda si deve ba-

sare principalmente sulle scrit-
ture contabili e non su uno
standard calato dallalto. Ra-
gionare in questa maniera, in-
fatti, puo generare distorsioni
difficili da confutare per le

aziende. Soltanto dopo aver fat-
to chiarezza sulla vera natura
dello strumento, & possibile
avanzare proposte. E in questo
senso appare evidente la ne-
cessita di ritarare i parametri
che determinano i ricavi e quin-
di il reddito, tenendo conto del
quadro economico che si sta
delineando in Italia.

Due sono i punti fermi sui quali
non e possibile transigere: per
prima cosa e necessario rivedere
al ribasso i criteri attualmente
in vigore, in secondo luogo é
indispensabile che [lesecutivo
intervenga per lo meno entro
febbraio, tenendo presente che i
bilanci per la maggior parte
delle imprese vanno chiusi gia a
marzo.

Cambiare le regole, tuttavia, ri-
chiede analisi e molto tempo:
non si puo intervenire dall'oggi
al domani, senza generare con-
fusione. Ecco perché accanto al-
la revisione, e auspicabile la
reintroduzione del meccanismo
del due su tre, in modo che il
sistema degli studi di settore
non venga applicato, laddove
una societa sfori i parametri nel
2008, ma sia risultata com-
pletamente congrua nel 2006 e
nel 2007.

Infine una considerazione nu-
merica. Se la mobilitazione con-
tro i parametri imposti dagli
studi di settore trova i maggiori
sostenitori proprio nel Nord Est
del Paese il motivo cé e va
ricondotto alla natura del tes-
suto imprenditoriale locale. La
locomotiva d'Italia, come spesso
viene definito il Triveneto, si
caratterizza infatti per un si-
stema imprenditoriale costitui-
to per oltre il 60% da ditte
individuali, per il 21% da so-
cieta di persone e soltanto per il

POLITICHE FISCALI

15% (a Milano la stessa misura

& pari a circa il 35%) da societa

di capitali, categoria quest'ul-

tima che ricomprende la mag-

gioranza delle imprese di medie

e grandi dimensioni, tutte non

soggette allapplicazione degli
studi di settore.

* Presidente Associazione

dei dottori commercialisti

e degli esperti contabili

delle Tre Venezie
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E quanto emerge dalla lettura del modello alla luce del Tuir e della manovra estiva

Plusvalenze esenti, in Unico 2009
spazio alla gestione separata

DI ANTONIO MONTEMURRO

n Unico 2009 gestione se-
parata per le plusvalen-
ze esenti, per gli effetti
della rivalutazione delle
partecipazioni e della rivalu-
tazione dei terreni. Per il red-
dito prodotto dai contribuenti
minimi, che sconta un’imposta
sostituiva del 20%, creato un
sistema di righi e quadri a
sestanti. Inoltre, i quadri del
reddito d’impresa minore e di
lavoro autonomo sono stati ag-
giornati per tener conto della
nuova gestione delle perdite.
quanto emerge dalla lettu-
ra delle bozze di Unico 2009 in
combinato con il Tuir aggior-
nato alla manovra estiva.

Le bozze di Unico 2009 pub-
blicate sul sito dell’Agenzia
delle entrate recepiscono tutte
le novita dell’ultimo anno in
materia tributaria.

Un’attenzione & data alle
plusvalenze derivanti dall’ap-
plicazione del disposto di cui
all’articolo 68, commi 6-bis
e 6-ter, introdotti con Parti-
colo 3 del dl n. 112 del 2008,
convertito, con modificazioni,
dalla legge n. 133 del 2008, il
quale prevede che a decorrere
dal 25 giugno 2008 le stesse
plusvalenze di cui all’articolo
67, comma 1, lettera ¢-bis), del
Tuir, derivanti dalla cessione

di partecipazioni al capitale in
societa di cui all’articolo 5 e
all’articolo 73, comma 1, let-
tera a), del Tuir, non concorro-
no alla formazione del reddito
imponibile, qualora entro due
anni dal loro conseguimento
siano reinvestite in societa che
svolgono la medesima attivita
mediante la sottoscrizione del
capitale sociale o I’acquisto
di partecipazioni al capitale
delle medesime sempreché si
tratti di societa costituite da
non pit di tre anni. Quindi per
le cessioni di partecipazioni
effettuate dopo il 25 giugno
2008 dovra essere tenuta in
considerazione l’esenzione
dalla tassazione della plu-
svalenza se il contribuente
reinvestira il corrispettivo
percepito in altra analoga at-
tivita. Tale plusvalenza dovra
essere indicata nella colonna
3 del quadro RT 13.

Altra novita riguarda la ri-
valutazione dei terreni; nella
sezione X andranno indicati i
valori dei terreni rivalutati ai
sensi del dl n. 282/2002.

Nei righi da RM20 a RM22
devono essere distintamente
indicate, per il periodo d’im-
posta 2008, le operazioni rela-
tive alla rideterminazione del
valore dei terreni edificabili,
dei terreni agricoli-e dei terre-
ni oggetto di lottizzazione, per

i quali il valore di acquisto &
stato rideterminato sulla base
di una perizia giurata di stima
ed ¢ stato effettuato il relativo
versamento dell'imposta sosti-
tutiva del 4% su tale importo.
Si ricorda che possono essere
oggetto di rivalutazione i ter-
reni posseduti alla data del 1°
gennaio 2008 per i quali I'im-
posta sostitutiva & stata ver-
sata sino al 31 ottobre 2008.

La plusvalenza conseguita
per la cessione dei terreni o
aree dovra essere indicata ne-
gli appositi campi dei quadri
RL e/o RM.

Le istruzioni trattano di-
stintamente anche gli effetti
della rideterminazione del
valore delle partecipazioni
di cui all’articolo 67, comma
1, lettere c) e c-bis) del Tuir
ai sensi dell’articolo 2 del dl
n. 282 del 2002 e successive
modificazioni. Infatti, nasco-
no i righi da RT28 a RT32
che devono essere utilizzati
per indicare distintamente le
operazioni relative alla ride-
terminazione del valore delle
partecipazioni, quote o diritti
non negoziati nei mercati re-
golamentati, posseduti alla
data del 1° gennaio 2008, per
le quali il valore di acquisto &
stato rideterminato sulla base
-di-una perizia giurata di stima
ed e stato effettuato sino al 31
ottobre 2008 il relativo versa-
mento dell'imposta sostitutiva
(ovvero della prima rata). Si
fa presente che la plusvalenza
conseguita per la cessione di
tali partecipazioni dovra esse-
re regolarmente indicata nelle
apposite sezioni I, IT o III del
quadro RT qualora il relativo
corrispettivo sia stato perce-
pito nel corso del 2008.

Fa il suo esordio nei model-
li di Unico il quadro CM che

dovra essere utilizzato per
dichiarare il reddito derivan-
te dall’esercizio di attivita
commerciali o dall’esercizio
di arti e professioni, deter-
minato ai sensi dell’articolo
1, commi da 96 a 117, della
legge finanziaria 2008 (cfr.
circolare n. 7/E del 28 genna-
i0 2008 e circolare n. 13/E del
26 febbraio 2008), ovvero da
quei soggetti che soddisfano
i requisiti per 'applicazione
del regime agevolato dei con-
tribuenti minimi. Inoltre, si
ricorda che l'articolo 1, com-
ma 29, della legge finanziaria
del 2008, ha riformulato I’ar-
ticolo 8 del Tuir in materia di
perdite di lavoro autonomo e
di imprese minori, pertanto
nel caso in cui nel rigo RE25
sia indicata una perdita do-
vra essere scomputata dal
reddito complessivo nel qua-
dro RN.
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1L DECRETO ANTICRISI Per lo start-up rilecano le modalita di determinazione del reddito

Infrannuali a rischio rimborso
Deduzione Irap a partire dal periodo d’imposta 2008

D1 ANTONTIO MASTROBERTI

a norma che riconosce
forfetariamente al con-
tribuente il 10% dell’Irap
versata in corso d’anno
pone una linea di demarcazione
abbastanza netta fra il tratta-
mento dell'Irap corrente e quel-
lo riservato al pregresso, per il
quale non resta che praticare
la via del rimborso, comunque
a patto che non sia caduto il
termine di 48 mesi dalla data
del versamento di cui all’art. 38
del dpr n. 602/1973. La linea di
confine ¢ stata tracciata, in par-
ticolare, guardando al periodo
d’imposta in corso al 31 dicem-
bre 2008, da intendere quale pe-
riodo d’imposta dichiarato dal
contribuente che si appresta a
determinare il proprio reddito
d’impresa, ma v’¢ da dire che
una certa rilevanza & assunta
anche dall’anno di pagamento
dell'Irap, se si considera che in
base all’art. 99 del Tuir (espres-
samente richiamato dalla nor-
ma), la deduzione compete nel
periodo d'imposta in cui avviene
il pagamento.

Per la decorrenza cid che rile-
va, con tutta evidenza, sono le
modalita di determinazione del
reddito del soggetto che applica
la deduzione, per cui dovrebbe
potersi trascurare 'anno di
formazione dell’Irap che si
intende dedurre, rilevando
esclusivamente che in un de-
terminato anno (per esempio
il 2008) siano state versate
delle somme a titolo di Irap.
Pertanto, la prima cosa da
fare al riguardo é capire in
quale delle fattispecie rego-
late dall’art. 6 del decreto
anticrisi varato dal gover-
no Berlusconi ci si colloca,
dato che, nel disporre per il
pregresso (istanze gia pre-
sentate o da presentare ai
fini del rimborso), il comma
secondo di tale disposizione fa
riferimento ai periodi d’impo-
sta anteriori a quello in corso al
31 dicembre 2008.

Ora, per quest’ultimo caso in
realta il dettato normativo, per
una questione di omogeneita
con la norma recata dal comma
primo, suggerisce di guardare
comunque all’anno di formazio-
ne del reddito nel quale avrebbe
potuto trovare spazio la dedu-

zione Irap (ved. anche il rife-
rimento all'imposta dell’anno
di competenza), poi richiesta a
rimborso, e ¢id a prescindere dal
fatto che il termine di 48 mesi
comincia a «correre» dalla data
del versamento dell'Trap.

In particolare, la disposizione
si presterebbe potenzialmente
ad essere applicata anche a un
contribuente che, non avendo
potuto applicare la deduzione
Irap per il 2007, in particolare
in Unico 2008, in relazione alle
imposte versate nel medesimo
anno, abbia gia formalizzato la
richiesta di rimborso, ma, dati
i termini di presentazione del
modello Unico 2008 (scaden-

za al 1° ottobre 2008), si pud
concretamente escludere che
qualche contribuente abbia gia
presentato la predetta istanza,
assumendo pertanto rilevanza
a questo fine le modalita di pre-
sentazione (comunque telema-
tica) che saranno stabilite con
Pemanando decreto attuativo.
In base a tale ricostruzione
non dovrebbe peraltro trattarsi
di materia di rimborso, invece,
per U'Irap relativa al periodo
d’imposta 2007, che ¢ stata pa-
gata a saldo nel corso del 2008,
per il semplice fatto che tale im-
posta (il 10 %) dovrebbe trovare
spazio a tutti gli effetti nel qua-
dro RF del modello Unico 2009
(in termini di minori riprese in
aumento) come vera e propria
deduzione, per cui sarebbe da
escludere Vapplicazione dei
commi successivi al primo, in
quanto il contribuente presen-
terebbe in
linea gene-
rale tutte
le carte
in regola
per non
essere in-
vischiato
nelle pra-

tiche di rimborso. ,

Ma ben guardare, conclu-
dendo, alcuni casi di determi-
nazione del reddito relativo al
2008 si pongono naturalmente
al di fuori del raggio applicati-
vo delle disposizione recate dal
citato comma primo, art. 6, del
dl n. 185/2008. Si tratta a tutti
gli effetti di una sorta di zona
d’ombra che rischia di proiet-
tare alcuni contribuenti nel
«girone dantesco» dei rimborsi.
Se si prendono per esempio in
considerazione i soggetti con
periodo d’imposta infrannua-
le con inizio al 1° gennaio del
2008, a una prima lettura della
disposizione in esame (comma
primo) non sembrerebbero ma-
terializzarsi le condizioni per
applicare la deduzione in parola
in Unico 2009. Per esempio, se
si considera la posizione della
societa scissa che per effetto
dell’operazione straordinaria
(scissione totale) presenta un
periodo d’imposta del tipo 1°
gennaio 2008-1° agosto 2008, ne
dovrebbe derivare che la dedu-
zione Irap dal reddito d'impresa
non puo concretamente essere
applicata con riferimento alle
imposte versate nel corso del

2008 (a giugno) a saldo
per il 2007. In questi
casli non resterebbe,
pertanto, che la via
dell’istanza di rim-
borso ex comma
terzo, art. 6, del
dl n. 185/2008,
ma a diverse
considerazioni
st dovrebbe in-
vece giungere
per quanto
concerne la
posizione
delle societa
beneficiarie,
alle quali
vengono pe-
raltro tra-
sferiti gli
obblighi di
versamento
dell’acconto.
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Incentivi. Dopo la «stretta» arrivata con il decreto legge anti-crisi

Le imprese si mobilitano
per energiaericerca

Le aziende
aspettano

le correzioni
in Parlamento

Marco Bellinazzo
Emanuele Scarci
=xa Ripristinare I'accesso auto-
matico al bonus del 55%, stral-
ciando I'articolo 29 dal decreto
legge anti-crisi. O almeno modifi-
care ilimiti all'incentivo per il ri-
sparmio energetico: salvando le
detrazioni nel 2008; stanziando
fondi pari a quelli riconosciuti
negli scorsi anni; e indicando, in
futuro, criteri certi e procedure
snelle per lafruizione deibenefi-
ci. Elerichieste delle imprese ri-
guardano anchelastrettasugliin-
vestimenti in ricerca, appellan-
dosial Parlamento cheierihaini-
ziatol'esame del provvedimento
(sivedail servizio a pagina?y).
Unintervento chiaro pergliin-
centivi energetici viene richie-
sto al Governo da «Animay (Fe-
derazione delle associazioni na-
zionali dell'industria meccanica

varia e affine) e da alcune delle
associazionidi costruttoriditec-
nologie ad alta efficienza per il
comfort aessafederate (Assoter-
mica, Climgas, Coaer e Italco-
gen), con una lettera aperta pub-
blicata tra le inserzioni a paga-
mentodel Sole 24 Ore. Il rischio -
avvertono le associazioni - &
bloccare gli interventi di riquali-
ficazione energetica con conse-
guenze negative sull'occupazio-
ne e suibilanci.

«Accogliamo perd positiva-
mente - dichiara Sandro Bono-
mi, presidente di Anima - il pas-
so indietro sulla retroattivita
dell'intervento annunciato dal
ministro del’Economia. E so-
prattuito la disponibilita del Go-
verno a riformare il quadro nor-
mativo del settore a sostegno sia
della valorizzazione energetica
del patrimonio immobiliare del-
le famiglie, sia del primato tecno-
logico che molte imprese italia-
ne hanno raggiunto».

Altro fronte critico aperto dal
D1185/08 & relativo al giro di vite
sul bonus ricerca. Molti impren-
ditori temono di essere penaliz-
zati, perché l'articolo 29 toglie
l'automaticita del credito e lo le-
gaalladisponibilita delle risorse.

«E un problema - osserva Stefa-
noPossati, presidente dellabolo-
gnese Marposs - per noi che inve-
stiamo piu del 109 del fatturato
in R&S. Nonostante tutto pero
continueremo a investire: non
vogliamo rischiare ’espulsione
dal mercato. E siamo coerenti:
durante il governo Prodi abbia-
mo beneficiato del credito d'im-
posta automatico ma non abbia-
mo aumentato gli stanziamen-
ti». La bolognese Marposs & lea-
dermondiale nel campo della mi-
sura e del controllo industriale,
in particolare nell’automotive,
nell’aeronautico e nelle macchi-
ne utensili. Quest’anno realizze-
raricavi consolidati per 280 mi-
lioni, il 90% all’export.

Critico anche Francesco Man-
gione, presidente della calabrese
Spi (infissi): «Non capisco - si
chiede - perché con la Finanzia-
ria precedente si & confermato e
migliorato il credito di imposta
mentre oggi lo si depenni. Sulla
base del provvedimento sullari-
qualificazione energetica la mia
impresa si ¢ indebitata per ade-
guare prodottie processi produt-
tivi e ha assunto del personale,
cheverralicenziato».

L'ultimo credito d'imposta del-

MINISTRO

la Sambers Italia & invece stato
sfruttato I'anno scorso: somila
euro. «Non sono tanti soldi - so-
stieneMassimo Andreoli,ad del-
la societd monzese - ma sono
pur sempre un contributo per al-
leggerire la spesa in R&S che va-
le soomila euro]’anno». Comun-
que utile perun’aziendache, con
i suoi schermi ultrapiatti al pla-
smae Lcd dazo0a65polliciHanta-
rex deve confrontarsi con gigan-
ticome Nec, Pioneer e Sony.

Qualche sfumatura diversa
nella posizione di Federica Voz-
zella, azionista della Desmon,
azienda irpina specializzata in
frigo industriali e attrezzature
del catering, nel cui capitale la
scorsa primavera & entrato il
Fondo Mezzogiorno di Intesa
Sanpaolo. «Il tetto al credito
d’imposta € un problema serio -
premette - ma sul meccanismo
di fruizione credo che se, da un
lato,laprocedura automaticaac-
celera il processo, dall’altro, al-
lenta l'attenzione sul progetto
aziendale. A voltel'ideainnovati-
va finanziata rimane sulla carta,
cioé non viene industrializzata.
In questo ci sentiamo forti:
nell’ultimo biennio abbiamo in-
vestito due milioni».
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Le Entrate seguono il DI

Sullo sconto verde
il Fisco si allinea

wes La sostituzione del portone
d’ingresso, che presentale carat-
teristichie proprie delle finestre,
pud fruire dello sconto Irpef del
55% prewisto per gli interventidi
risparmiio energetico. A questo
scopo, & necessaria la certifica-
zione rillasciata dal produttore
attestantte che il portone che si
intende sostituire presentale ca-
ratteristiiche proprie delle fine-
stre. £ questa la risposta
dellagenziadelle Entrate, conte-
nuta nella risoluzione
475/E/2008. Nella risoluzione,
le Entrate avvertono chelapossi-
bilita di fruire della detrazione

L’INDICAZIONE

La sostituzione

del portone d'ingresso
pud essere equiparata
al cambiamento

delle finestre

del 55% delle spese sostenute
neitre periodidiimposta succes-
siviaquello in corso al 31dicem-
bre 2007 per gli interventi di ri-
qualificazione energetica & con-
dizionataalrispetto degliadem-
pimenti introdotti dall’articolo
29 del DI1185/2008, cio¢ il decre-
to contenente misure anti-crisi
(istanza preventiva e assenso
delFisco). Occorre perdricorda-
re che, almeno per quanto ri-
guarda le spese per il risparmio
energetico ammesse allo sconto

Irpef o Ires del 55% sostenute
nel 2008, il ministro dell’Econo-
mia Giulio Tremonti ha ammes-
so che la stretta sul bonus del
55% non sara retroattiva: non si
applichera ai lavori del 208 (si
veda «Il Sole 24 Ore» del 4 di-
cembre 2008). Nel 2009, dun-
que, a meno che non intervenga
lacorrezione auspicata dal mini-
stro dell’ Ambiente, Stefania Pre-
stigiacomo, ilbonus del s5es scat-
tera solo per una parte delle do-
mande, previa prenotazione e
nel rispetto del tetto di spesa.
Nella risoluzione, si legge che,
perle spese ammesse allo sconto
delss per cento, limitatamente al-
la sostituzione di finestre com-
prensive di infissi in singole uni-
ta immobiliari, non & pilt richie-
stol’attestato dicertificazione (o
di qualificazione) energetica. Di
conseguenza, proseguono le En-
trate, fermo restando il rispetto
delle altre condizioni e modalita
previste per fruire dello sconto
del 55 per cento, la certificazione
rilasciata dal produttore puo es-
sereutile ai finidell’applicazione
dell’agevolazione soloseil porto-
ned’ingresso che siintende sosti-
tuire presenta le caratteristiche
tipologiche e costruttive proprie
delle finestre, in quanto diversa-
mente, ai fini dell’applicabilita
dels59,larispondenza dell'inter-
vento alle finalita di risparmio
energetico dovra essere attesta-
ta dalla specifica documentazio-
nerilasciata daltecnico abilitato.

T.Mor.

Il richiamo

AL

m Agenzia delle Entrate, risoluzione 9 dicembre 2008 n. 455

Sifa presente, per completezza,
chelapossibilita difruire della
detrazione del 55 per cento delle
spese sostenute per
Ueffettwazione di interventidi
rigualifiicazione energetica &
condizionataal rispetto degli
adempiimenti introdotti,
dall’artiicolo 29 del decreto legge
28 noveembre 2008, n. 185,
alfine dli verificare il rispetto
dellimitte dispesa
comple:ssivamente previsto per
leannuialitd 2009, 2010 e 2011.
In particolare, il comma?7 del
richiamato articolo 29 prevede
che, perr le spese sostenute nei

MINISTRO

tre periodi di imposta successivi
aquelloin corsoal31dicembre
2007, i contribuentidebbono
inviare, nel rispetto diintervalli
ditempo prestabiliti, una istanza
inviatelematicaall'agenzia
delle Entrate, la quale comunica,
entro 30 giorni dal ricevimento,
Pesito della verifica effettuata.
Soloaseguito dell’assenso
dell'agenzia delle Entrate (chesi
intende non accordato quando,
decorsi30giornidalla
presentazione dell’istanza, non
sia intervenuta esplicita
risposta positiva) & possibile

~fruire della detrazione.
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Sviluppo econoemico. Per il ministero non & un aiuto di Stato

Innovazione con piu crediti

Alessandro Sacrestano
Amedeo Sacrestano
a2 Dopolassoggettamento alla
procedura di monitoraggio (arti-
colo 29 del DI 185/200), arriva
una buona notizia per i soggetti
beneficiari del bonus ricerca di-
sposto dall’articolo 1, commi 280
a 284 della Finanziaria 2007. Con
una circolare del ministero dello
Sviluppo economico & arrivato il
via libera al cumulo del credito
d’imposta con le altre misure ge-
stite dal dicastero a sostegno del-
le attivita di ricerca e sviluppo
precompetitivo.

L’agenzia delle Entrate, nella
circolare n. 46/E/08, aveva fatto
sorgere qualche dubbio affer-

mando lalibera cumulabilita del
bonus conaltri contributi pubbli-
ci e agevolazioni, salvo che le
norme istitutive di questi ultimi
disponessero diversamente.

L’agevolazione consiste nella
concessione di un credito d’'im-
posta variabile tra il 10% ed il
40% dei costi sostenuti dalle im-
prese perlosvolgimento di attivi-
ta di ricerca industriale e svilup-
po precompetitivo. La percentua-
le maggiore & riservata ai pro-
grammi di spesa ai quali parteci-
pano Universita o Centri pubbli-
cidiricerca.

L’incentivo non € stato consi-
derato aiuto di Stato daparte del-
laCommissione europea, valuta-

ta la sua generale compatibilita
con il punto 13 della Comunica-
zione della Commissione
C384-1998,in quanto esteso a tut-
te le tipologie di impresa, senza
alcuna limitazione territoriale o
dimensionale. Il divieto di som-
mare fradiloroibenefici derivan-
ti dall’applicazione di differenti
leggidiagevolazione rispondeal-
la naturale esigenza, fissata a li-
vello comunitario, di non falsare,
favorendo alcune produzioni o
imprese, la libera concorrenza
all'interno del mercato comune
(articolo 87, comma1 del Tratta-
to istitutivo della CE). Tuttavia,
il divieto vige esclusivamente a
carico degli aiuti di Stato e non

POLITICHE FISCALI

anche per quelle residue forme
di incentivo che si sottraggono a
tale definizione. Gia in passato il
ministero dello Sviluppo econo-
mico (circolare 900315/2000), a
proposito della cumulabilita con
altri incentivi degli aiuti disposti
dalla legge 488/92, aveva affer-
mato che il divieto di cumulo do-
veva intendersi operativo per le
sole normative che siano qualifi-
cabili come aiuti di Stato ai sensi
degli articoli 87 e 88 del Trattato
di Roma. Riproponendo questa
tesi, quindi, il Ministero haribadi-
to laliberta di cumulo del bonus
ricerca con ogni altro incentivo
dipropria competenza destinato
alle attivita di ricerca, sviluppo
precompetitivo e innovazione
tecnologica. Ovviamente, il cu-
mulo degli incentivi non dovra
mairisultare superiore ai costiso-
stenuti dalle imprese.
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Immobili. Un bando-tipo regionale
Disponibili i fondi
per salvare i casali

Valentina Melis

ww [l salvataggio di casolari, ca-
scine, masserie, ville storiche e
chiese di campagna chiama
all'appello le Regioni. E stata
pubblicatainfatti sulla «Gazzet-
ta ufficiale» 286 del 6 dicembre
la direttiva del ministero per i
Beni e le attivita culturali sugli
«Interventi in materia di tutela
evalorizzazione dell'architettu-
rarurale». E il tassello mancan-
te nell’attuazione della legge
378/2003 che ha stanziato 24 mi-
lioni di euro (nel triennio
2003-2005) per salvaguardare e
valorizzare «insediamenti agri-
coli, edifici o fabbricati rurali»
realizzatifrail XIll e il XIX seco-
lo, «che costituiscono testimo-
nianzadell’economiaruraletra-
dizionale».

Ladirettivaappena pubblica-
ta contiene uno schema di ban-
do che dovra essere utilizzato
dalle Regioni per selezionare
gli interventi da ammettere al
finanziamento. L’individuazio-
ne degliinsediamenti datutela-
re passa infatti attraversole Re-
gioni (sentita la soprintenden-
za), nel quadro di programmi
triennali.

A beneficiare dei fondi per il
restauro saranno edifici appar-

tenentia privatio ad enti pubbli-
ci, indipendentemente dalla lo-
ro destinazione: non ¢ necessa-
rio, ciog, che appartengano aim-
prenditori agricoli.

«Laratio del provvedimento
-spiegal’architetto Patrizia Ca-
valieri, della direzione generale
perlaQualita elatuteladel pae-
saggio, I'architetturael'arte con-
temporanee del ministero dei
Beni culturali- & quella di agevo-
lare il recupero di edifici dirile-
vanza storico-artistica, ma an-
che di restituire capacita pro-
duttivaalle antiche strutture ru-
rali».La direttivaappena pubbli-
cata annovera infatti tra gli in-
terventi prioritari quelli finaliz-
zatialrecupero di attivita «con-
nesse con la vendita diretta del
prodotto agricolo, le fattorie di-
dattiche, il turismo rurale».

I contributi concessi non po-
tranno superare 'importo del
50% della spesa riconosciuta
perilrecupero e gliimmobili ri-
strutturati non dovranno esse-
re venduti per almeno dieci an-
ni.Le domande di contributodo-
vranno essere corredate dauno
studio di fattibilita dal quale
emergano le caratteristiche
dell'intervento e gli effetti sul
paesaggio.
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L Cassazione interpreta lart. 2392 c.c. sulla responsabilita rerso la sociela

Stretta sul falso in bilancio

Gli amministratori rispondono delle approvazioni

amministran.

| passaggi chiave

= Larticolo 2392 (responsabilita verso la societa)
il dovere di porre in essere ogni possibile condotta per impedire gli eventi
dannosi per la societa tra cui-espressamente previsto-ogni obbligo inerente
la conservazione del patrimonio a tutela delle pretese creditorie».

- Laformazione del bilancio era ed é attivita non suscettibile di delega onde

per questo aspetto tutti gli amministratori soni direttamente responsabili

nel dovere di fedele rappresentazione.

«Nei reati omissivi la responsabilita concorsuale puo ascriversi anche nella

forma del dolo eventuale quando chi agisce si rappresenta la probabilita

del fatto illecito e ciononostante permanga nella colpevole inerzia,

accettando cosi il rischio di una perdita patrimoniale per l'organismo che

«accolla agli amministratori

DI DEBORA ALBERICI

inea dura sul falso in bilan-
cio. Lamministratore dele-
gato e i consiglieri di una
Wasocieta sono responsabili
penalmente per dolo eventuale,
di quanto hanno fatto i coammini-
stratori, anche se unici promotori
dell'operazione finanziaria frau-
dolenta, e cioe per il solo fatto di
non essere intervenuti (magari non
approvando il bilancio) pur poten-
do prevenire e immaginare la falsa
rappresentazione della situazione
patrimoniale dell'impresa. Cio so-
prattutto se si tratta di imprese a
ristrettissima base sociale.

Lo ha stabilito la Cassazione che,
con la sentenza n. 45513 ha annul-
lato con rinvio 'assoluzione pro-
nunciata dalla Corte d’appello di
Trieste nei confronti dellammini-
stratore delegato e di un consigliere
non delegato, che avevano accetta-
to assegni per la compravendita
di alcuni appartamenti che mai
sarebbero stati costruiti perché, al
contrario di quanto rappresentato
in bilancio dagli altri amministra-
tori, la situazione finanziaria della
societa era disastrosa.

Per liberarsi da qualunque

responsabilita sul piano penale
avrebbero dovuto, dice la Suprema
corte, opporsi all’approvazione del
bilancio «mediante dichiarazione
motivata».

Non & ancora tutto. In queste
interessanti motivazioni la quinta
sezione penale fa il punto sull'in-
terpretazione dell'articolo 2392 del
codice civile (responsabilita verso la
societd) che, «accolla agli ammini-
stratori il dovere di porre in essere
ogni possibile condotta per impedire
gli eventi dannosi per la societa tra
cui, espressamente previsto, ogni
obbligo inerente la conservazione
del patrimonio a tutela delle prete-

se creditorie». Per questa ragione,
dice ancora il Collegio di legittimita,
«& configurabile in capo allammini-
stratore della societd una posizione
di garanzia, che lo obbliga a un com-
portamento che tuteli gli interessi
indicati dal codice (ed eventuali
leggi speciali), in assenza del quale
sorge la responsabilita penale (so-
stanzialmente per omesso control-
lo, indipendentemente dal generale
dovere di vigilanza che art. 2392,
nella sua previgente formulazione,
imponeva) per il tramite del nesso
causaler.

E Pamministratore & punibile,
poiché si tratta di una omissione,
un mancato controllo, anche per
dolo eventuale. I giudici di legit-
timita lo dicono a chiare lettere:
«Nei reati omissivi la responsabi-
lita concorsuale pud ascriversi an-
che nella forma del dolo eventuale
quando chi agisce si rappresenta la
probabilita del fatto illecito e ciono-
nostante permanga nella colpevole
inerzia, accettando cosi il rischio di
una perdita patrimoniale per l'or-
ganismo che amministra».

Non finisce qui. La Cassazione
ha anche confermato la respon-
sabilitd del consigliere, che non
era delegato precisando che «la
formazione del bilancio era ed ¢
attivitd non suscettibile di delega
onde per questo aspetto tutti gli
amministratori sono direttamente
rosponsabili nel dovere di fedele
rappresentazione».

Non era una giustificazione, con-
clude Piazza Cavour neppure il fat-
to che 1 due, per quanto imprendito-
ri, erano di fatto «due piastrellisti».
La Corte territoriale ha sbagliato
a esonerarli dalla responsabilita
penale che ora andra rivista, sul
fionte del risarcimento civile, dalla
Corte duppello di Trieste.
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ADEMPIMENTI
Posta elettronica
certificata per le aziende

Maurizio Pirazzini » pagina 33

Decreto anti-crisi. Nuovo obhligo per societa, professionisti e pubbliche amministrazioni

Aziende con sede virtuale

Arriva l'indirizzo elettronico identificato con la posta certificata

Maurizio Pirazzini

waw Per societd, professioni-
stie pubbliche amministrazio-
ni scatta Pobbligo di istituire
una versione "virtuale" della
sede legale tramite la Posta
elettronica certificata (Pec).
Allatradizionale sede "fisica"
-cheperlesocietavieneiden-
tificata con l'indicazione del

LESCADENZE

Diversificato il calendario
per mettersi in regola

Per le nuove imprese

la «Pec» va gia inserita
nella domanda diiscrizione

LA FACOLTA

Nulla vieta

di avere pili caselle

ma solo una

potra essere pubblicata
nel Registro

Comune (indicazione statuta-
ria), viae numero civico (indi-
cazione contenuta nel solo
modello di domanda di iscri-
zione nel Registro delle im-
prese ex articolo 111 ter delle
disposizioni di attuazione del
Codice civile) -il decretoleg-
ge anticrisi (articolo 16, com-
ma6del D118s/08) spinge I'ac-
celeratore sulla sede elettro-

nicaidentificata tramite la po-
sta elettronica certificata.

Mal’obbligo haun calenda-
rio diversificato. Per le nuove
imprese societarie, scatta im-
mediatamente (dal 29 novem-
bre scorso) e l'indirizzo di
Pec vainserito (senza costi di
diritti di segreteria e bollo)
nella domanda di iscrizione
nel Registro delle imprese. Si
tratta diunvero e proprio ob-
bligo - e non di semplice facol-
ta - del tutto equiparabile, sul
piano concettuale, a quello di
indicare Comune, via e nume-
ro civico della sede "fisica".
Saranno gli studinotarili- che
diregola depositano il model-
lo S1 per gli atti costitutivi di
societa - a dover gestire, per
laneo costituitasocieta, I'indi-
cazione della casella di Pec
nel quadro della sede legale.
Lacasella-chediregolahaun
costosubase annua - viene at-
tivata pressoigestoriaccredi-
tati dal Cnipa.

Ilvalore giuridico della Pec
¢ del tutto equiparato non so-
loallatradizionale raccoman-
data A/R ma anche alle notifi-
cazioni a mezzo posta, ove
consentite dallalegge (artico-
lo 48 del Codice dell’ammini-
strazione digitale, Dlgs
82/2005). Ogni interessato -
in possesso di Pec - potra cosi
notificare atti legali, contrat-
ti, diffide, richieste eccetera
con l'utilizzo della firma digi-
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tale e trasmettere il tutto con
pochi clic alla casella di Pec
della societa pubblicata nel
Registro delle imprese.

Nulla vieta alle imprese di
avere piu caselle di Pec, maso-
lo una di queste potra essere
pubblicata nel Registro delle
imprese e identifichera la ve-
ra e propria "sede elettroni-
ca" dellasocieta presso cui po-
tranno essere recapitati tutti
gliattie documentiavalorele-
galeaprescindere dal consen-
so della societa.

Quest’ultima novita relati-
va al consenso, discende dal
regime di deroga - introdotto
dal Dl anticrisi- delle disposi-
zioni previgenti. L’articolo 4,
comma 2 del Dpr 68/2005
(non abrogato) dispone che
periprivaticheintendono uti-
lizzare il servizio di postaelet-
tronicacertificata, il solo indi-
rizzovalido, a ogni effetto giu-
ridico, & quello espressamen-
te dichiarato ai fini di ciascun
procedimento nei confronti
della Pa o del singolo rappor-
totraprivati. A questo regime
siaffianca-inderoga (asegui-
to dell’abrogazione dei com-
mi 4, 5, 6 e 7 del citato articolo
4, disposta dall’articolo 16,
comma 11 del Dl anticrisi) - un
sistema che prevede ’obbligo
di esposizione della Pec da
parte di soggetti pubblici e pri-
vati particolarmente qualifi-
cati (quali societa, professio-

m NORME E TRIBUTIT i%%%
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La tempistica

AL

Le nuove societa

= Perle nuoveimprese
societarie obbligo della Pecé
giascattatoil 29 novembre
scorso. L'indirizzo di Pecva
inserito (senza costi di diritti di
segreteriae bollo) nella
domanda diiscrizione nel
Registro delleimprese. Sitratta
diunvero e proprio obbligo-e
non soltanto di una semplice
facolta - del tutto equiparabile,
sul piano concettuale, aquello
diindicare Comune, viae
numero civico dellasede
“fisica". Saranno gli studi
notarili-chediregola
depositanoil modello per gli
atti costitutivi di societa-a
dover gestire, perla
neo-costituita societa,
lindicazione della casella di
Pec nel quadro della sede
legale. Lacasella- che diregola
hauncostosubaseannua-
viene attivata pressoigestori
accreditatidal Cnipa

Le vecchie societa

a Lesocieta giaiscritteal29
novembre avrannoinvece tre
anniditempo per adeguarsi

I professionisti
= Termini meno dilazionati per
iprofessionisti: unanno

nisti e pubblica amministra-
zione) e, di regola, tecnologi-
camente organizzati e ormai
abituati all’utilizzo di inter-
net e della e-mail tradizionale
(peraltro necessaria, di rego-
1a, per ricevere le credenziali
di attivazione della Pec).

I1Dlanticrisifascattare im-
mediatamente 1’obbligo per
le societa di nuova costituzio-
ne e per le pubbliche ammini-
strazioni (sia centrali che lo-
cali), fino a oggi ostacolate
(I'obbligo della Pec era gia
previsto dall’articolo 47 del
Codice) dalle complesse pro-
cedure di pubblicazione nel-
Pelenco ufficiale consultabile
dal sito www.indicepa.gov.it.
Con la nuova disposizione la
Pa dovra semplicemente co-
municare al Cnipa- che sifara
carico delle operazioni tecni-
che di pubblicazione - il pro-
prio indirizzo ufficiale di Pec
per ciascun registro di proto-
collo. Termini piu dilazionati
per i professionisti (un anno)
e per le societa gia iscritte al
29 novembre (tre anni). La
consultazione degli indirizzi
di Pec sara accessibile libera-
mente online {ma solo con ri-
cerca puntuale) in modo gra-
tuito, mentre solo la Pa potra
estrarre gli elenchi delle Pec
di imprese e professionisti
per le comunicazioni relative
agliadempimenti amministra-
tivi diloro competenza.

POLITICHE FISCALI
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Recupero dell’acconto versato al 100%
Il credito del 3%
trovai codici
per compensare
e Ittt codic rbuto per rispondenteallaridusionepre:  Daindicarenell’F24  Danonutilizzare

le societa di capitali e gli altri
soggetti Ires che intendono re-
cuperare lo sconto del 396 sugli
accontidispostodal decretoan-
ticrisi. I nuovi codici sono stati
istituitidall’agenziadelle Entra-
te conlarisoluzione 476/E diie-
ri. I tempi per la compensazio-
ne, pero, sono stretti: inuovico-
dicisaranno infatti pienamente
operativisolo dal16 dicembre.
Con la stessa risoluzione,
Pagenzia delle Entrate ha inol-
treinibitol'utilizzoa credito dei
codici 2001, 2002, 2112, 2113, 2115,
2116, 3812, 3813, 4033, 4034, 4723,
4724, tenuto conto che il diritto
allacompensazione dieventua-
licreditiderivantidaversamen-
ti eccedenti il dovuto sorge dal
giorno successivo a quello in
cuisi échiusoil periodod'impo-
sta cui i crediti si riferiscono e
che pertanto gli stessisono frui-
bili utilizzando i codici tributo
relativi al saldo delle imposte.
Inuovi codici sono statiisti-
tuitiin conseguenza dellaridu-
zione di tre punti percentuali
dell’acconto Ires e Irap, dovu-
to, per il periodo d’imposta in
corso alla data di entrata in vi-
gore del decreto legge 185/08,
dai soggettiIres. Lanorma che
hadispostolariduzione preve-
de,afavoredichiavevagiaese-
guito 'acconto per intero alla
datadientratain vigore del de-
creto, un credito in misura cor-

vista,dausare in compensazio-
ne coniversamentidafare con
F24.Per consentirelafruizione
del credito, le Entrate hanno
istituito i codici 2120 € 3859.

1 nuovi codici sono operati-
vamente efficaci dal quinto
giornolavorativosuccessivoal-
ladatadella presente risoluzio-
ne, cioe dal 16 dicembre 2008.
Macompensare dopo quelgior-
no potrebbe comportare qual-
che complicazione. Tanto pil
se si considera che il decreto
legge anticrisi prevede comun-
que che la restituzione dello
sconto debba avvenire entrola
fine di quest’anno. La norma ¢
piuttosto chiara: chi si avvale
dello sconto del 3% sara chia-
mato a restituirlo entro I'anno.
Elarelazionetecnicahaconfer-
mato: la norma non comporta
effetti di gettito perché le resti-
tuzioni «avverranno entro la
stessa annualita».

In ogni caso la norma conte-
nuta nel decreto legge rimanda
aun Dpcem con il quale saranno
«stabiliti le modalita e il termi-
ne delversamento dell'importo
noncorrisposto inapplicazione
del commayi, daeffettuare entro
il corrente anno, tenendo conto
degli andamenti della finanza
pubblica». Ma un Dpcm entro
I'anno probabilmente é difficile
chepossavederelaluce.

T. Mor.

A
Ires
£ il nuovo codice tributo
«IRES - utilizzo in
compensazione del credito
d’imposta
articolo 10, comma 2,
d.l.185/2008»
Questocodice, in F24, va
nellasezione «Erarion, in
corrispondenza delle somme
indicate nella colonna
«Importi a credito
compensati, con l'evidenza,
quale «anno di riferimenton»,
dell’anno d’'imposta cuisi
riferisce il credito, nella
forma AAAA

3859

Irap

£ il nuovo codice «IRAP -
utilizzo in compensazione
del credito d’imposta
articolo 10, comma 2,
d...185/2008».

Peril codice, esposto nella
sezione «Regioni», &
indicato il codice Regione,
reperibile nella tabella «TO
codici delle Regioni e
Province autonome» (sez.
«Codici attivita e tributo»
del sito delle Entrate)
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w2001, Ires-acconto prima
rata;

= 2002, Ires -acconto
secondarataoinunica
soluzione;

= 2112, Irpeg acconto prima
rata;

w 2113 Irpeg acconto seconda
rata oacconto in unica
soluzione;

= 3812 denominato Irap
acconto primarata;

= 3813 denominato, Irap
accontosecondaratao
accontoin unicasoluzione;

= 4033, Irpefacconto prima
rata;

& 4034, Irpefacconto
seconda rata o accontoin
unica soluzione;

s 4723, Imposta sul reddito
prodotto daimprese estere
controllate- articolo 127 Irpef
I°acconto;

& 4724, Imposta sul reddito
prodotto daimprese estere
controllate - articolo 127 Irepf
I1°acconto™;

s 2115, Imposta sul reddito
prodotto daimprese estere
controllate - articolo 127 Irpeg
["acconto; ~

# 2116, Imposta sul reddito
prodotto daimprese estere
controllate-articolo 127 Irpeg
II"acconto

m (ORMEETRIBUTI 2%
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Per il varo di un nuovo obbligo
non puo bastare la risoluzione

di Dario Stevanato

9agenzia delle Entrate
L individua nuovi obbli-
ghi per i contribuenti,
aldiladelle indicazionidileg-
ge. La risoluzione 420/2008
ha preso posizione - oltre che
sulle conseguenze di un’asse-
gnazione di beni in sede di li-
quidazione di una societa e di
rilevanza dei valori correnti
per societa assegnante e socio
assegnatario - sugli obblighi
dicomunicazione delle minu-
svalenze realizzate su parteci-
pazioni, previsti dall’articolo
1, comma 4 del decreto legge
209/2002.

Questadisposizione preve-
de che «relativamente alle mi-
nusvalenze di ammontare
complessivo superiore a cin-
que milioni di euro, derivanti
da cessioni di partecipazioni
che costituiscono immobiliz-
zazioni finanziarie realizzate,
anche a seguito di piu atti di
disposizione, a decorrere dal
periodo d’'impostain corso al-
la data di entrata in vigore del
presente decreto, il contri-
buente comunica all’agenzia
delle Entrate i dati e le notizie
necessari al fine di consentire
l'accertamento della confor-
mita dell’operazione di cessio-
ne conledisposizionidell’arti-
colo 37-bis del Dpr 29 settem-
bre 1973, n. 6oo».

Ildecretolegge demandava
aun provvedimento delle En-
trate (emanato il 22 maggio
2003) il compito di determina-
re dati e notizie oggetto della
comunicazione, oltre a proce-
dure e termini. La disposizio-
ne prevede, incaso di omissio-
ne, incompletezza o infedelta
della comunicazione, I'inde-
ducibilitd della minusvalen-
za: una conseguenza partico-
larmente gravosa che configu-
raunavera e propria "sanzio-
ne impropria".

La risoluzione 420 ha ina-
spettatamente allargato 1'ob-
bligo di comunicazione, rite-
nendo che vada adempiuto an-
che in casi diversi da quelli di
"cessione" delle partecipazio-
ni, tuttele volte che visiailrea-

lizzo di una minusvalenza su
titoli immobilizzati, come in
casodiliquidazione ordinaria
e fallimento della societa.

L’Agenzia motiva richia-
mando il provvedimento del
22 maggio 2003, in cui si men-
zionano, oltre alle «cessioni
di partecipazioni», le «opera-
zioni aesse equiparabili». Sen-
nonché, una tale interpreta-
zione appare priva di giustifi-
cazione e contralegem. L’arti-
colo 1, comma 4 del DI
209/200z2 si riferisce alle sole
«cessionidipartecipazioni» e
utilizza termini coerenti con
quest’oggetto. Rilevanole ces-
sioni per ammontare comples-
sivo superiore a cinque milio-
ni, anche se effettuate attra-
verso «pil atti di disposizio-
ne». Quanto allafinalita, laco-
municazione é voltaall’accer-
tamento della conformita del-
la «operazione di cessione» ri-
spetto alla norma antielusiva.
Il decreto delle Entrate non
poteva allargare 'ambito del-
ladisposizione, ma solo stabi-
lire dati, notizie e termini del-
lacomunicazione.

In ogni caso, il decreto con-
tiene previsioniinlineaconla
norma primaria. L’obbligo di
comunicazione va riferito so-
lo alla presenza di «atti di
scambio» o ad atti dispositivi
che comportino trasferimen-
to titoli e realizzo di minusva-
lenze. Certamente questi atti
non vanno limitati alle sole
compravendite e abbraccia-
no anche altre ipotesi di ces-
sione a titolo oneroso, come
conferimenti, permute e atti
di assegnazione. Ma il termi-
ne "cessione" non puo essere
esteso fino a ricomprendere
ipotesidirealizzo di minusva-
lenze in cui sia assente ogni
profilo dismissivo e un trasfe-
rimento ad altri soggetti.

Nella liquidazione ordina-
riaonelfallimento della parte-
cipata, il realizzo della minu-
svalenza consegue aun annul-
lamento della partecipazione
enon aunacessione aterzi. E
quindi improponibile I'equi-
parazione dicui parlalarisolu-
zione andando molto al di la

POLITICHE FISCALI

delle possibilita di cui dispo-
nel'interprete.

La risoluzione pretende di
sostituirsial legislatore,riscri-
vendo lanorma a proprio pia-
cimento. E questo appare par-
ticolarmente grave, se si con-
siderano le conseguenze .che
la legge collega alla mancata
comunicazione e si tiene con-
to del carattere impropria-
mente sanzionatorio della di-
sposizione interpretata.

La violazione della riserva
di legge, gia intollerabile in
materiaditributi, lo € ancor di
piu a cospetto di una norma
dal sapore sanzionatorio. L'in-
terpretazione introduce nel si-
stema una "sanzione impro-
pria" totalmente priva di base
legislativa, calpestando il prin-
cipio dilegalita.
LADECISIONE
Allargate le ipotesi
di comunicazione
anche ai casi
di liquidazione
e fallimento

OLTRECONFINE

Il termine «cessione»
¢ stato esteso

fino a ricomprendervi
anche I'annullamento
della partecipazione
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Welfare. L’Inps spiega il nuovo regime delle pensioni senza taglio quando sono presenti anche redditi di lavoro

Cumulo libero ma non per tutti

Esclusi dall’agevolazione i lavoratori part time e i titolari di assegni provvisori

I chiarimenti
,_/\__
Leistruzioni . : i‘eﬁsrbﬁirétﬁbut‘ive , dipendenxele pensmmdz ,
‘m Conlacircolare 168/2008 wDal1® gennalo 2009lepensioni - vecchiaialiquidate asoggetti
I'Inps hafornito lemdicazmm dianzianitaeitrattamentidi conetapariosuperiorea

-sull'abolizione, dal1’ gennam, %
deldivietodicumulotra pensioni
eredditi dilavorodi qualsia51
natura ;

Lanorma

= L’abolizione deldW\eto ch
curmulo & stabilita dall'articolo
19dellalegge 133/2008

Laportata

» Lernuovedisposizionisi:
applicanoaitrattamenti vecchie
nuovi che vengonoliguidati conil
sistema retributivo o misto (&
richiesto almeno un versamento:

o

-al31dicembre 1995). Leregolesi-

applicanoanchealle pensioni
contributive,inpresenzadi
requisiti definiti

Sergio D’Onofrio
wem Dal1’gennaio lavorare dopo
la pensione non sara pi1 un pro-
blema. Conla circolare 108/2008
I'Inps ha spiegato come funziona
ilcumulo tra pensioni e redditi di
lavoro di qualsiasi natura, come
stabilito dall’articolo 19 dellama-
novra d’estate (legge 133/2008).
Le nuove regole valgono per i
trattamenti vecchi e nuovi liqui-
dati con il sistema retributivo o
misto (almeno un versamento al
s1dicembre199s) e per le pensio-
nicontributivein presenzadide-
terminatirequisiti.

Pensioni reributive

L’eliminazione del divieto di cu-
mulo non incide in alcun modo
sulle pensioni di vecchiaia esen-
tidatempo da qualsiasitrattenu-
ta. Cambiatuttoinvece peripen-
sionati di anzianita. Finora sono
sfuggiti al divieto di cumulo sol-
tanto coloro che hanno acquisi-
toil diritto ¢on 40 anni di contri-
buti o, in alternativa, con 37 anni
diversamenti combinatiauneta
minima di 58 anni. Tutti gli altri
(e non erano pochi )pagavano
pegno. Perdevano cioé tutta la

prepensionamento a carico
dell’assicurazione generale: -

- obbligatoria (e delleforme

sostitutiveed esclusivedella:
stessa) sonio totalmente
cumulabilicon i redditi da lavoro
autonomoe dipendente

Pensioni contributive
u Lepensioniliquidate
interamenteconilsistema

;" contributivosonointeramente
-.cumulabiticoniredditida lavoro

autonomoedipendentele
pensionidivecchiaiaanticipate
conanzianita contributivapario
superiorea 40 anni. Insecondo -
luogo, lacircolare spiegache -
sono interamente cumulabili con
iredditida lavoro autonomoe

pensione se sirioccupavano co-
me dipendenti; mentre se svolge-
vano un’attivita autonoma la-
sciavano nelle casse dell'Inps
una bella fetta dell’assegno. Do-
vevano rinunciare in pratica al
minor importo fra il 30% della
quota eccedente il trattamento
minimo (5.760 euronel 2008) eil
30% del reddito conseguito.
Dal1°gennaio il problema non
esiste pil1. Assegno e redditidila-
voro diventano cumulabili per i
titolari di trattamenti anticipati.
Fermo restando che i dipendenti
possono beneficiare del doppio
redditosolose ¢ stata,indataan-
teriorealladecorrenzadella pen-
sione di anzianitd, la cessazione
delrapportodilavoro.
LInpsprecisatuttavia cheil di-
vietodi cumuloresta perisogget-

ti che hanno usufruito di partico-
lari forme di pensionamento anti-
cipato. E il caso di coloro che,
una volta acquisito il diritto alla
pensione di anzianita, sono pas-
satia part time e hanno continua-
to a lavorare percependo una
partedi pensione e unadistipen-
dio, commiisurate alla riduzione
diorariosecondolaformula pre-

65anni{per gli uomini)
e60anm (perladonne)

1 limiﬁ

» lldivietodi cuimulofe resta per
coloroche, unavolta conseguito

- inpensione, sono passatial part -
-timeo hanno continuatoa’.
" lavorare, percependouna ©
* componente di pensione e una dl

stipendio. Esclusianche
dall’abolizione del divietodi -
cumuloitrattamenti provvisoria
favore deilavoratori socialmente
utili.In questo caso, rimaneit:

*dirittoalla  piena cumulabilita nelf
“momentoin cuila pensione

diventa definitiva. Lostessovale
perchi percepisce unassegno di
sostegnoalreddito -

vista dalla legge 662/1996.

Lo stesso vale peritrattamenti
provvisoria favore deilavoratori
socialmente utili, fermo restan-
doil diritto alla piena cumulabili-
ta nel momento in cui la pensio-
ne diventa definitiva.

Tra gli esclusi ci sono, infine, i
titolari di assegno a sostegno del
reddito di cui beneficiano i lavo-
ratori incentivati all’esodo (del
credito e di altri settori).

Pensioni contributive

Dal1’gennaio il divieto di cumu-
lo cade anche per i trattamenti
contributivi, finora fortemente
penalizzatirispetto a quelliretri-
butivi. Non saranno pilt soggette
ataglile pensiooni acquisite con
almeno 40 anni di contributi, rag-
giungibili contando anche i ver-
samenti utilizzati per la liquida-
zione di supplementi.

Cumulo libero anche per chi,
con minore anzianita assicurati-
va, ottiene Vassegno a 65 anni, se
uomo, 0 a 60 annij, se donna. Nes-
suna trattenuta, infine, per chiha
raggiunto il diritto alla pensione
con i nuovi requisiti di eta e di
contribuzione previsti dalla leg-

DA RISOLVERE

Resta in sospeso

la situazione dichiha

un trattamento contributivo
con requisiti ridotti

in base alla clausola Maroni

ge 247/2007,conil nuovo sistema
degli scalinie delle quote. In que-
stasituazione siverrannoatrova-
re, per esempio, i lavoratori di-
pendenti che entro il 30 giugno
del2009 possono far valere s8 an-
nidietae 35diversamenti.

Resta da definire la posizione
di coloro che hanno conseguito
lapensione primadel 2008, quan-
do c’era un limite di eta flessibile
da 57 a 65 anni per uomini e don-
ne, e di quanti I'hanno ottenuta
dopo conirequisiti pili favorevo-
ligrazie alla clausoladisalvaguar-
dia prevista dalla riforma Maro-
ni. Va tenuto presente che conla
legge133/2008 sono state abroga-
tele norme (commi 21 e 22, artico-
loy, legge 335/1995) che disciplina-
vanolatrattenutaa carico deisog-
getti in attivita con assegni supe-
riori al trattamento minimo Inps.
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Gli altri provvedimenti. In preparazione il Dlmilleproroghe

Class action verso la proroga

ROMA

wam 11 Governo spinge sull’acce-
leratore perlamessaapunto del
decreto legge di fine anno sulla
proroga dei termini. Il decreto
"milleproroghe", giocando d’an-
ticipo sui canonici tempi delle
ultime due settimane di dicem-
bre, & stato inserito ufficialmen-
te all’ordine del giorno deilavo-
ri del preconsiglio in program-
ma per oggiaPalazzo Chigi.
Contutta probabilit, si tratta
diunaprimaricognizione esplo-
rativa e, come in precedenti oc-
casioni, la definizione del prov-
vedimento d’'urgenza accompa-
gnera la chiusura dell’esercizio
finanziario in corso. Da Palazzo
Chigi i lavori di collazione del
provvedimento sono partiticon
largo anticipo. Infatti, da due
mesi tutte le amministrazioni
sonostate invitate asegnalare le
scadenze gia fissate per il varo
di provvedimenti indifferibili
ma ormai in dirittura d’arrivo
che non si farebbe pit1 in tempo
arispettare. A monte di questo
ulteriore ventaglio di rinvii si

collocano le altre misure urgen-
ti di proroga varate prima della
pausa estiva. Si tratta del decre-
to legge 113, riguardante diverse
materie, e del decreto legge 114,
relativo al settore agricolo, i cui
contenutisono poi confluitinel-
la legge di conversione 129/08
deldecreto che ha, tral’altro, di-
sposto il differimento di varie
scadenze fiscali, Tra i termini
che potrebbero di nuovo slitta-
re,cisono l'entrata in vigore il 31
dicembre del divieto diarbitrati
nelle controversie conlaPaela
nuova disciplina sulla class ac-
tion (1°gennaio 2009).

11 Governo, intanto, stanzia
30 milioni di euro per il ricono-
scimento delle cause di servizio
dei militari contaminati da ura-

URANIO IMPOVERITO
Dieci milioni di euro

nel triennio 2008/ 2010
perindennizzare

militari e cittadini

soggetti a contaminazione

nio impoverito. E in dirittura lo
schema di regolamento (un
Dpr) sul personale in missione
all’estero, nei poligoni di tiro e
negli arsenali, gli impiegati civi-
linelle zone diconflitto, i cittadi-

_ni italiani residenti vicino alle

basimilitari. Ognianno, peril tri-
ennio 2008-2010, sono previsti
10 milioni di indennizzi, somme
erogate conla concessione dibe-
nefici gia previsti per le vittime
del dovere, della criminalita or-
ganizzata e del terrorismo. Gli
indennizzi andranno, in caso di
morte, al coniuge, al convivente
e aifigli, o ai genitori e ai fratelli
conviventieacarico se unicisu-
perstiti. Le malattie contempla-
te sono le «patologie tumorali
connesse all’esposizione e
all’utilizzo di proiettili all’'ura-
nio impoverito», quelle causate
dalla «dispersione nell’ambien-
te di nano-particelle di minerali
pesanti prodotte da esplosione
di materiale bellico» oltre a
«menomazioni all’'integrita psi-
cofisica permanentemente inva-
lidanti» o mortali.
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Consiglio dei ministri. Il Governo sta per varare un decreto legge con una serie di interventi in materia ambientale

In vista un altro rinvio per la Tarsu

Transazione «globale» per i contenziosi nelle aree da bonificare

Gianni Trovati

MILANO

mam La prorogadel regime Tar-
su per le migliaia di Comuni
che non hanno ancora effettua-
toil passaggio atariffaarrivada
un decreto legge ambientale

che il Consiglio dei ministrido-

vrebbe approvare in settimana,
Evitando in extremis un blocco
generalizzato dei meccanismi
di prelievo. Il Codice dell’am-
biente (decreto legislativo
152/2006) ha infatti introdotto
la nuova Tariffa che ha messo
insoffittaquellaprevistadal de-
creto Ronchi, ma i regolamenti
attuativi non sono ancora stati
varati:senzal’intervento del de-
creto, dal momento che né la
manovrad’estate nélaFinanzia-
ria2009 sisono occupate delte-
ma, lalegge avrebbe di fatto ob-
bligato i Comuni a passare a
una tariffa inapplicabile (si ve-
dall Sole 24 Ore del 27 ottobre).

Per questaragione loschema
diD], all’articolo 5, sceglie la via
pittsemplice, che & quelladipro-
rogareatutto il 2009 'applicabi-

lita della Tarsu. Slittano di sei

mesi, quindi fino a meta giugno
dell’anno prossimo, ancheiter-
mini per determinare i criteri
per Yassimilazione dei rifiuti
speciali a quelli urbani (la de-
correnza,che passadaizal8 me-
si, parte dal decreto legislativo

4 del 16 gennaio 2008). Di fatto,
quindi, il decreto determina an-
coraunavoltail sostanziale con-
gelamento dello status quo, sen-
za lasciare agli enti locali alcu-
no spazio per aprire il cantiere
che prima o poi dovra portare
allatariffa,

Loschemadidecreto che pas-
serasul tavolo del Consiglio dei
ministri porta con sé anche al-
tre proroghe in materia ambien-
tale. Traqueste spiccail ripristi-
no della piena funzionalita del-
le Autorita di bacino (articolo
1), che in questa fase era limita-
ta -all’attivita ordinaria dopo
cheitermini della delega per la
creazione delle Autorita di di-
stretto idrografico, che avreb-
bero dovuto sostituirle, si sono
esauriti senza frutto.

In particolare, lo Stato potra
servirsi delle Autorita di bacino
perladefinizione dei piani dige-
stione, che la direttiva Ue
2000/60/CE impone entro la fi-
nedel 2009. Proprio perrispetta-
reitermini comunitari, il decre-
to introduce anche un iter sem-
plificato, che prevede il coordi-
namento dei «contenuti e obiet-
tivi» dei piani entro il 30 giugno,
e l'approvazione definitiva en-
tro il 22 dicembre. Al ministero
dell’Ambiente spettera il ruolo

di supervisione per garantire

I'uniformita degli indirizzi.

Oltre alle proroghe, il decre-
to prova a semplificare il con-
tenzioso che si & ramificato in-
torno ai rimborsi per le spese
di bonifica e ripristino delle
aree in cui si @ verificato un
danno ambientale. Per tagliare
itempi e giungere a conclusio-
ni certe, la norma prevede che
neisiti di interesse nazionale il
ministero possa stipulare con
leimprese coinvolte una «tran-
sazione globale» (articolo 2),
in cui viene fissato il conto
complessivo per la bonifica, il
ripristino dell’area, il risarci-
mento del danno ambientale e
degli altri eventuali danni la-
mentatida Stato e amministra-
zioni locali. La proposta mini-
steriale sara di volta in volta
sottoposta al vaglio deisogget-
tiinteressati(entilocalie priva-
ticoinvolti), che potranno chie-
dere correttivi entro 30 giorni.
Realizzato lo schema di con-
tratto, che dovraottenereil via
libera dell’Avvocatura dello
Stato, scatta un termine di 300
giorni per mettere d’accordo
tutte le parti (attraversolo stru-
mento della conferenza di ser-
vizi). Il via libera finale della
transazione spetta al Consiglio

_dei ministri, e comporta I'ad-

dio a ogni contenzioso presen-
te e futuro sul tema.
gianni.trovati@ilsole24ore.com
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Strada

in salita

sul demanio
decentrato

ROMA.

mem Sul demanio federale, vale
adire I'idea di trasferire «atito-
lo non onerosox» beni immobili
diproprietadello Statoa Comu-
ni, Province, Citta metropolita-
ne e Regioni, I'allineamento tra
PdePdléassoluta. Tanto évero
che T'articolo 16 del Ddl na253
presentatoierial Senato ¢ lette-
ralmente identico all’articolo
16 contenuto nel Ddl niuy ap-
provato dal Governo lo scorso
settembre. Identica la. ratio:
ogni livello di Governo dovra
poter disporre di «distinte tipo-
logie di beni, commisurate alle
dimensioni territoriali, alle ca-
pacita finanziarie e alle compe-
tenze e funzioni effettivamente
svolte» per costituire il nuovo
patrimonio diogni ente. Perl'at-
tribuzione deibeni sara coinvol-
tala Conferenza unificata e sa-
ranno esclusi beni che appar-
tengono al «patrimonio cultura-
le nazionale». Dunque via libe-
ra al decentramento a patto di
conoscere quali beni demaniali
possono essere trasferiti e quali
sonoivaloriin gioco.

A questo proposito I'audi-
zione del 25 novembre scorso
davanti alla Commissione Fi-
nanze della Camera del diret-

tore dell’Agenzia del dema-
nio, Maurizio Prato, suonaco-
me uno stop al progetto. Prato
ha ricordato che negli ultimi
anni I'Agenzia ha avviato
un'attivita di censimento dei
beni, circa 3omila, che sono
iscrittinel conto patrimoniale
delloStato. Mail quadro com-
pletodelle proprietademania-
li, del patrimonio disponibile
¢ indisponibile non & ancora
completo «e lo Stato non sa
ancora dire di che cosa & pro-
prietario» ha detto Prato.
L’Agenziaprevede didismet-
tere nel prossimo triennio as-
set intorno ai 3-3,5 miliardi. 11
Demanio gestisce beni per un
valore di circa 59 miliardi ma
ne pud manovrare «circa cin-
que miliardi». E di questi, ha
sottolineato Prato, «non tutti
sono gioielli di famiglia: ce ne
sono di buoni, meno buoni e di
difficile esitazione». Mentre
gli altri o miliardi circa sono
«in uso gratuito alla Pubblica
amministrazione centrale e pe-
riferica». Allarichiestase, inat-
tuazione del federalismo, alcu-
nidiquestibeni possanoessere
trasferiti dallo Stato alle Auto-
nomie, Prato & stato molto chia-
ro: «nell’attuale situazione cre-
do che Regioni e Comuni glieli
tirerebbero dietro» perché
non danno reddito e generano
oneri straordinari. Per un tra-
sferimento occorrerebbe indi-
viduare, & stata la conclusione,
unmeccanismo ad hoc.
D. Col.
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