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I Nobels colloquia. «Gli istituti italiani ed europei non sono stati contagiati dalla finanza derivata»

Zadra: il credito? In Italia cresce

[l direttore Abi: dalle banche impieghi in aumento dell’11%%

«Ho studiato la
legislazione Usa.
L’ultimo crollo dei
mercati trova origine
proprio nelle regole»

DAL NOSTRO INVIATO

TRIESTE — «Credit crun-
ch? I giornali strillano che c’é
questo rischio. Ma i dati uffi-
ciali dicono che in Italia non
c’é: gli impieghi, monitorati
su base mensile dalla Banca
d'Italia, sono cresciuti del-
I'11%». Giuseppe Zadra, di-
rettore generale dell’Abi, I'as-
sociazione delle banche, con-
testa chi dice che gli istituti
hanno esercitato una stretta
sul credito. E aggiunge: «Te-
niamo conto per giunta che
I'aumento ha luogo a fronte
di una crescita quasi nulla de-
gli investimenti». Siamo al
secondo giorno dei Nobels
colloquia, I'incontro con cin-
que premi Nobel dell’Econo-
mia organizzato da Trieste e
Promostudio, con la collabo-
razione di CorrierEconomia.
Zadra parla dopo che i Nobel
Robert Mundell (1999) e Ro-
bert Solow (1987) e I'econo-
mista Allen Sinai si erano sof-
fermati su cause ed effetti
della crisi finanziaria mon-
diale.

Il direttore generale del-
I’Abi ricorda il lavoro fatto in
Consob e in particolare di
aver studiato a lungo la legi-
slazione finanziaria america-
na. E, allontanandosi un po’
dalle analisi «macro» dei No-

3,25%

Il tasso d’interesse
dell’area-euro,
che forse sara
tagliato domani

bel, sottolinea che I'ultimo
crollo dei mercati trova origi-
ne proprio nelle regole.

Dopo che negli anni Tren-
ta negli Usa era stata interdet-
ta qualsiasi vendita di «ri-
schio» sul mercato, con una
massa di vincoli e obblighi
che aveva scoraggiato anche
gli europei ad avventurarsi
Oltreoceano, la svolta ha luo-
go negli anni Settanta: viene
consentito I'accesso a prodot-
ti «rischiosi», limitatamente
pero ai soli investitori istitu-
zionali. Da qui la nascita dei
junk bond, e poi della finan-
za derivata e creativa che ha
finanziato I'industria hi-tech
prima fino ai subprime: «E
un ciclo istituzionale e la fi-
nanza ha le sue colpe perché
non é stata in grado di gesti-
re il rischio».

Tutto questo pero é succes-
so in America. E noi? «Non
c’entriamo nulla», dice Za-
dra. «La finanza derivata non
ha avuto ragione di arrivare
perché la nostra industria
non ne ha avuto praticamen-
te bisogno, a parte poche ec-
cezioni. Quindi nelle nostre
istituzioni &€ minima». Della
crisi in Europa hanno risenti-
to alcuni grandi gruppi finan-
ziari che hanno presenze di-
rette nei mercati Usa. Non si
tratta quindi di contagio, ma
di partecipazione. Facciamo
un esempio significativo:
Dexia. Cinque anni fa negli
States ha acquistato una com-
pagnia monoline che ha avu-
to un tracollo e si & portata
via il capitale del gruppo

80

I miliardi offerti

da Berlino per
ricapitalizzare le
banche, se richiesto

franco belga. Sono intervenu-
ti i governi.

Infine, riguardo ai provve-
dimenti anticrisi presi a Ro-
ma e Bruxelles, Zadra spiega
che si tratta di «misure pro-
tettive contro una potenziale
crisi economica piu facile da
gestire con intermediari fi-
nanziari forti». «Le condizio-
ni specifiche non sono tutta-
via ancora state coordinate a
livello europeo. Ci sono isti-
tuzioni che devono discutere
su come rendere il provvedi-
mento meno dirompente sot-
to il profilo della competitivi-
ta fra i vari istituti bancari».

Sergio Bocconi

POLITICA ECONOMICA
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Le associazioni

«Ma le imprese
preferiscono
pagare le multe»

ROMA — Difficile trovare lavoro, anco-
ra piu difficile mantenerlo. Eppure la leg-
ge 68 del 1999 € una buona legge, fatta
con I'accordo delle associazioni dei disabi-
li e che ha dentro di sé molti strumenti uti-
1i per modificare una realta spesso ingiu-
sta. «J dati in questo ci confortano, il collo-
camento mirato che'la legge del 'g9 ha in-
serito al posto del collocamento obbligato-
rio, per intenderci la ricerca della persona
giusta al posto giusto e non I'obbligo di as-
sunzione del primo della lista, ha dato buo-
ni risultati — spiega Pietro Barbieri, presi-
dente nazionale della Fish, la Federazione
italiana superamento handicap —. Ma la
prima condizione, il mezzo pil utile, & la
mediazione dei servizi pubblici, e la rete
che si crea di conseguenza, che mette in
contatto azienda e disabile proponendo
per esempio informatici con adeguata for-
mazione alle aziende informatiche, oppu-
re personale con adeguata esperienza ad
un’impresa di pulizia. Di fronte a questo
lavoro, che spesso € anche un grosso lavo-
ro di superamento del pregiudizio cultura-
le che vuole il disabile poco produttivo, le
aziende reagiscono bene. Quando I'assu-
mere un disabile non viene piti sentito co-
Ine una vessazione ma come un’opportuni-
ta le cose cambiano».

Purtroppo non funziona sempre cosi,
dove questo lavoro non si fa, quasi tutte le
aziende preferiscono pagare la multa piut-
tosto che assumere quel 7 per cento di la-
voratori con disabilita previsto dalla leg-
ge. «In questo il Lazio e Roma sono emble-

matici — conti-
nua Barbieri —.
Si pud pensare
che c’e piu lavo-
ro al Nord per-
ché il Nord é piu
ricco ma non &
cosi automatico.
Nel Lazio, di

fronte a una cre-
scita produttiva incredibile non ¢’ stata al-
cuna crescita occupazionale per i disabili.
Non solo. In tre anni sono state fatte sol-
tanto 21 multe alle aziende che non aveva-
no assunto secondo la legge. Vuol dire po-
chissimi controlli oltre che niente servizi
di mediazione. E’ naturale che i disabili re-
stino a casa».

Trovare lavoro non é 'unico problema.
«L’altra grande questione & mantenerlo, il
lavoro — interviene Marco Bomprezzi,
giornalista disabile, portavoce della Le-
dha, associazione lombarda, una sorta di
braccio regionale della Fish —. La disper-
sione lavorativa per i disabili é altissima.
Perché? Perché spesso arrivare sul luogo
di lavoro é difficile, a volte ci sono barrie-
re architettoniche proprio negli edifici do-
ve lavorano disabili, i capi pretendono tur-
ni e orari che a volte spingono il lavorato-
re disabile a mollare. 11 telelavoro, che
avrebbe potuto risolvere moltissimi pro-
blemi e fare da apripista per tutti i lavora-
tori, e fallito». Se i disabili motori hanno
difficolta spesso pratiche, i disabili psichi-
ci lievi se la devono vedere coi pregiudizi:
«Non vengono considerati lavoratori affi-
dabili anche quando, al contrario, sarebbe-
ro benissimo in grado di fare il loro lavoro
— conclude Bomprezzi —. La disabilita
pil1 grande della nostra societa & non riu-
scire a vedere che un disabile che lavora,
produce ricchezza, percepisce un reddito,
paga le tasse e non & pil1 un peso per nes-
suno».

Mariolina lossa

Le regole

«Tutto cambia
quando assumere
un disabile non &
una vessazione»




\ED

Ufficio Stampa

CORRIERE DELLA SERA

03-DIC-2008
da pag. 31

In Piazza Affari

Giorgio Jannone,
esponente del Pdl
nella commissione
Finanze della
Camera, punta il
dito contro i vertici
del Banco
Popolare

Banco Popolare, Jannone;
Bankitalia e Consob agiscano

MILANO — L'intervento «urgente» della Banca d'Ttalia

e della Consob nella vicenda del crollo delle quotazioni
del Banco Popolare (ieri pari al 4,25% dopo il 16,36% di
lunedi) sara chiesto da Giorgio Jannone, componente Pdl
della Commissione Finanze della Camera. «In quale socie-
ta quotata — afferma il parlamentare — sarebbe consenti-
to agli amministratori di rimanere tranquillamerite al pro-
prio posto dopo un crollo delle quotazioni anche solo si-
mile a quello registrato dal Banco Popolare dai 24,69 euro
per azione del 14 maggio 2007 ai minimi di 5,04 euro del-
la quotazione odierna? Quale assemblea degli azionisti —
aggiunge — non chiederebbe conto al consiglio di ammi-
nistrazione della distruzione in pochi mesi di un patrimo-
nio creato in oltre un secolo di storia?». «Questo tracollo
— conclude Jannone — appa-

lesa l'impossibilita da parte de-

I vertici gli azionisti non organizzati,
«Quale assemblea sostanzialmente privi del dirit-
non chiederebbe to di voto, di controllare ed

: - eventualmente sostituire gli
conto dei Vemc\' dopo amministratori protagonisti
un tracollo cosi?» di questo tipo di default di ec-
RSOSSN CcZiOnale gravitay.

Intanto domenica il Banco
Popolare, il cui consiglio di sorveglianza & presieduto da
Carlo Fratta Pasini, mentre Fabio Innocenzi & consigliere
delegato, in quanto socio del patto di Banca Italease aveva
ribadito «il proprio supporto strategico a Banca Italease»
che si «concretezza sia in termini commerciali» sia «in ter-
mini di sostegno finanziario», come spiegava una nota de-
gli azionisti pattisti (oltre al Banco Popolare, Bper, Popola-
re di Sondrio e Reale Mutua), che detengono circa il
32,78% del capitale della banca, dopo aver appreso del re-
cesso dei tedeschi di Dz Bank dalla firma per l'accordo. In
particolare, le banche del patto «hanno deliberato o han-
no in corso di ratifica linee di credito aggiuntive che am-
montano a 2 miliardi a favore del gruppo, per assicurare

“lo sviluppo della nuova produzione 2009».

R.F.
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Disabili, Il dramma
del lavoro negato

di U. Torellie¢ M. lossa
alle pagine 10 e 11
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Lavoro negato per 768 mila

Sono 1 disabilt iscritti al collocamento, 617 al Sud
Solo un’azienda su 4 si preoccupa d@iéf:z;n_t.e;grazmne

" avorare. E trarre soddisfazione dal
¢ proprio lavoro. Per i disabili si tratta
§Wé di due obiettivi particolarmente im-

portanti, ma difficilmente realizzabili. Ep-
pure c’e una legge che tutela i loro diritti,
la numero 68 del marzo 1999 che ha sosti-
tuito regolamenti, leggine e circolari vec-
chié di 20 anni. La normativa, oltre all’as-
sunzione a pieno titolo in aziende pubbli-
che e private, prevede che l'inserimento
del disabile nel lavoro miri a «valorizzare
le abilita residue e le potenzialita inespres-
se». Ma, nella pratica, le cose vanno molto
diversamente.

1l primo ostacolo € la confusione nel de-
finire la condizione di disabile sia a livello
italiano, che europeo. Con statistiche e nu-
meri discordi, vecchi di anni, non aggior-
nati. I dati piti recenti sono quelli dell'Istat
del luglio 2005, basati su rilevamenti del-
I'anno precedente: dicono che i disabili in
Italia sono 2,8 milioni, il 4,8% della popola-
zione. Pero secondo il rapporto Eurostat
(T'ufficio di statistica deli’'Ue) sulla popola-
zione europea trai 16 e 64 anni, quindi in
eta di una possibile occupazione, in Italia
le persone disabili o affette da gravi malat-
tie a lunga durata che ne limitano le capaci-
ta lavorative, sono il 6,6% della popolazio-
ne. Oltre 4 milioni. Una differenza non da
poco. «Se poi — dice Carlo Gulminelli, vi-
cepresidente dell’onlus bolognese Asphici

— ci addentriamo nella classificazione del-
le disabilita per I'inserimento nel posto di
lavoro pit idoneo, ci troviamo di fronte ad
una vera e propria Babele di suddivisioni e
tipologie». Secondo gli esperti, comun-
que, i disabili non temporanei in Italia so-
no «almeno tre milioni». E per loro trova-

re lavoro é difficile, soprattutto nel Sud e
nelle Isole. Nel 2007, secondo quanto si
legge nella Relazione al Parlamento sullo
stato di attuazione della legge 68 presenta-
ta dal ministero del Lavoro, i disabili iscrit-
ti agli elenchi provinciali del collocamento
erano 768 mila. «Il numero — spiega Fran-
cesco Garofalo, dirigente del ministero —
comprende anche quelli che lo fanno per
percepire I'assegno di invalidita. Comun-
que 481 mila sono gli iscritti nel Sud e Iso-
le». Una forbice che si allarga quando si
parla di avviamento al lavoro: 31 mila in
tutta Italia: E, di questi, solo seimila al Sud.

La situazione non migliora una volta tro-
vata J'occupazione. E non aiutano nuove
tecnologie e web. Nel rapporto «Ict accessi-
bile e disabilita», realizzato dalla School of
management del Politecnico di Milano su

un campione di 1.060 aziende, si scopre
che solo un’azienda su 4 si preoccupa della
completa integrazione del disabile. Le al-
tre tre aziende hanno il solo obiettivo di
adempiere all’assunzione di legge. Senza
mettere in atto politiche di inserimento,
compreso I'utilizzo dell'informatica che in
molti casi potrebbe rivelarsi un valido sus-
sidio. Perché, spiega il professor Andrea
Rangone, responsabile della ricerca, «le im-
prese tendono ad assumere persone con
disabilita che non necessitano di usare
strumenti hitech, con un approccio che
possiamo definire di "dissoluzione" del
problema». Dunque assunti, ma sottoim-
piegati. Lontani da quanto sta scritto nella
68 che enfatizza il passaggio del disabile
«da obbligo a risorsa attiva».

La legge lascia ai Cpi, centri per I'impie-

go, il compito di redigere le graduatorie e
avviare i lavoratori disabili in azienda. Con
T'obiettivo di accelerare i tempi di assunzio-
ne, seguendo il disabile nell'iter di colloca-
mento. A Milano e provincia alla fine dello
scorso anno gli iscritti alle liste erano 21
mila e 2.500 sono stati avviati al lavoro.

«Fino a qualche anno fa — spiega Claudio
Messori, il responsabile servizi occupazio-
ne disabili del Cpi — le aziende chiedeva-
no la semplice consultazione degli elen-
chi, adesso abbiamo messo in atto Match,
un sistema informativo che confronta do-
manda e offerta, tenendo conto della tipo-
logia di richiesta delle aziende e competen-
ze del disabile». Compreso I'accompagna-
mento ai colloqui di lavoro e il monitorag-
gio nei primi mesi di attivita.

Ma a proposito di Cpi, nella relazione al
Parlamento si dice che nel 2005 «a livello
nazionale, quasi il 70% dei Cpi risulta ac-
cessibile ad un’utenza disabile, con punte
virtuose nel Nord Ovest dove circa 15
strutture su 100 presentano problemi di ac-
cessibilita... la situazione piu critica resta
al Sud e nelle Isole, dove la presenza di
ostacoli all’accesso continua ad affliggere
oltre il 60% dei Cpi». Ovvero al Sud le diffi-
colta nel trovare lavoro per i disabili co-
minciano, in sei casi su 10, con I'impossibi-
lita di accedere al Cp1

Tutti temi, questi, che oggi saranno al
centro di incontri e dibattiti nell’ambito
della Giornata internazionale dei diritti del-
le persone con disabilita. L’evento, pro-
mosso dall’Onu, ha lo scopo proprio di so-
stenere la dignita e la piena integrazione
di tutti i disabili.

Umberto Torelli
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Intervista 11 vice di Profumo: chi non ce la fa potra rinviare il pagamento

E Unicredit congela le rate dei mutui
Nicastro: siamo vicini alle famiglie

MILANO — Spuntano il licen-
ziamento e la cassa integrazione
tra le condizioni che consentono
di rivedere i tempi di rimborso
del mutuo. Alle famiglie con un
reddito basso e medio basso, (25
mila euro) colpite da difficolta
(compresa la separazione o il di-
vorzio, il lutto di uno degli inte-
statari) Unicredit garantisce la
sospensione del pagamento del-
le rate per un pericdo massimo
di 12 mesi, fino alla fine del pros-
simo anno. 11 progetto si chiama
«Insieme 2009» e per Roberto Ni-
castro, uno dei tre vice di Ales-
sandro Profumo e numero uno
di tutta I'area retail di gruppo, «&
una risposta molto concreta a
problemi reali».

Dopo l'iniziativa da 5 miliar-
di per le piccole imprese, Uni-
credit si muove verso le fami-
glie e gia gira voce di annunci
anche in tema di medie azien-
de...

«Confermiamo l'impegno a
sostenere I'economia reale del
paese, con I'obiettivo di dare un
contributo a evitare che la crisi
anziché un anno ne duxi tre e si
finisca tutti quanti nella trappo-
la della depressione. Si, sulle im-
prese ci saranno novita., -

A quanto ammonta I’ inter-
vento sui mutui?

«Insieme 2009 € un paracadu-
te che viene messo a disposizio-
ne di 260 mila famiglie, il 34%
della nostra clientela, per uno
stock di mutui di circa 20 miliar-
di. Se il 10% ne facesse richiesta
si tratterebbe di un impegno per
circa 2 miliardi».

I tassi sono agganciati al-

YEuribor? Non sarebbe piui cor-
retto adeguarli al costo det de-
naro?

«C’¢ un problema di corri-
spondenza di fonti, 'Euribor é il
tasso di riferimento per le ban-
che»

Qualcuno sostiene che il tas-
so Euribor sia manipolato dalle
stesse banche...

«Si son visti fenomeni di vola-
tilita tali che hanno fatto pensa-
re al peggio. Ma non c’é alcuna
manipolazione, & impensabile».

Ha senso un "tasso di Sta-
to", oggi al 4%?

«8}, e un messaggio di fiducia
ai cittadini. I tassi scenderanno
ancora, le rate del 2009 saranno
pit leggere, il governo ci crede».

Cosa cambia con la scelta di
rompere il tab della costanza
delle rate?

«Cambia, credo, il rapporto
banca-societa: il mutuo é stato

*

Impegno a sostenere
Peconomia reale,
per evitare che Ia
crisi invece di uno
duri tre anni

oggetto di una ingiustificata cri-
minalizzazione. Nei ‘60 erano i
governi a farsi carico di assicura-
re la casa alla popolazione, an-
che immigrata. Pensiamo al
grande piano Fanfani per I'edili-
zia sociale. Pil1 di recente sono
state le banche private a dare
una risposta sul tema, buona
parte dei mutui in questione, cir-
ca 120 mila, sono stati accesi da
nuovi cittadini».

Le banche continueranno a
erogare mutui?

«Si ma per farlo bisogna racco-
gliere depositi, che tra tutti gli
strumenti sono i pili penalizzati
fiscalmente, con un’aliquota del
27%, I'ha ricordato di recente il
governatore Mario Draghi».

E dunque?

«In un momento in cui la Li-
quidita sul mercato non é facile
da reperire, I'equalizzazione tra
gli strumenti finanziari sarebbe
molto importante»

Quanto si sono spaventati i
correntisti di Unicredit con il
crollo dei titoli in Borsa?

«C'é stata un’ondata di preoc-
cupazione in ottobre, ma grazie
al grande lavoro dei nostri colle-
ghi nelle filiali & stato possibile
gestire e rassicurare i clienti. E
sa qual é la riflessione che ho
fatto?

Dica... i

«Questa crisi portera a un ri-
pensamento anche su Internet.
Certo, bisogna avere questo ser-
vizio. Ma nei momenti come que-
sto & fondamentale avere tanti
sportelli, con i benefici che ven-
gono dalle relazioni umane».

Paola Pica

Un anno di rinvio

Si potranno non
pagare le rate per
un anno




\ED

Ufficio Stampa

CORRIERE DELLA SERA

03-DIC-2008
da pag. 30

L’operazione

Romain Zaleski e Pierfrancesco Saviotti

Salvataggio Zaleski,
alle banche italiane
la maxi-commissione

MILANO — Le banche italiane protagoniste della stabi-
lizzazione del debito della Carlo Tassara incasseranno
complessivamente commissioni per circa 230 milioni di
euro. L'accordo raggiunto tra la holding di proprieta di
Romain Zaleski e i cinque istituti di credito interessati
(Unicredit, Intesa Sanpaolo, Mps, Ubi e Bpm) prevede
una commissione iniziale pari all'i% dell'esposizione
complessiva della tassara (3,8 miliardi di euro) verso le
banche e una commissione finale pari al 5% dello stesso
ammontare. Si tratta rispettivamente di 38 e di 190 milio-
ni, ma Yultima cifra verra riconosciuta tra dodici mesi
solo in caso di raggiungimento
. di un obiettivo prefissato di ridu-
L’incasso zione dell’indebitamento da par-
Agliistituti di credito  te della societa del finanziere
andrebbe una franco-polacco. .
L Le commissioni complessive
sommapanacifCa  yerranno suddivise tra i cinque
230 milioni dieuro  istituti di credito pro quota, a se-
eesseessmmn  conda dell'esposizione vantata

- nei confronti della Tassara. L'ok
all'intesa dovra comungue essere concesso dai consigli
di amministrazione degli istituti di credito, un atto che
dovra avvenire entro il prossimo 16 dicembre. Da Bre-
scia intanto arriva la precisazione che la Metalcam,
I'azienda di Breno che fa capo alla Carlo Tassara e di cui i
dipendenti sono proprietari del 10% del capitale, non &
in vendita e non rientra negli accordi con le banche se-
condo quanto sarebbe stato confermato dall’amministra-
tore delegato Mario Cocchi. A sostenerlo & stata la
Fim-Cisl locale.

R.F.
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E 1L MERCATO PAGO
LA BOLLETTA PIU SALATA

UGO BERTONE
N oIl passa giorpo senza che  dano la «fascia sociale» dei con-
qualche intelligente osser-  symatori.

vatorinon segnali che il vero in-
grediente che fa lievitare la cri-
si piit di una torta sia la sfidu-
cia. Spesso motivata. Fa im-
pressione, ad esempio, scoprire
che il National Bureau of Econo-
mic Research abbia stabilito
che che gli Usa sono in recessio-
ne da un anno esatto, nonostan-
te che il pil abbia segnato da al-
lora, per pin trimestri, un segno
positivo, proprio per allontana-
re il fantasma. Un’illusione sta-
tistica oltre i limiti della decen-
za, se si vuol ridare fiducia ai
numeri.

In Italia, pero, non vogliamo
esser da meno. leri, infatti, una
nota del Tesoro ha informato i
mercati che, al contrario di
quanto letto sui giornali di saba-
to, il blocco delle tariffe vale so-
lo per i «servizi erogati diretta-
mente dalla pubblica ammini-
strazione», come i certificati di
nascita o il libretto di circolazio-
ne. Alla faccia di quegli allocchi
che, per tutta la durata della se-
duta di lunedi e meta di quella
di ieri, hanno prezzato al ribas-
so Enel, Eni, Edison, Snam e co-
sivia. Pili 0 meno meta del mer-
cato azionario nostrano.

Per carita, non é affatto da
escludere che la colpa sia dei
giornali o dei tanti lobbisti che
circolano nella Roma ministe-
riale: sono loro che non hanno
capito che si stava parlando del-
le tariffe elettriche che riguar-

Oppure che Tremonti, nel dire
che, con il decreto anticrisi, dal
1 gennaio le tariffe «non posso-
no salire e introduciamo degli
strumenti per farle scendere»
intendesse delegare la materia
alle Authority per far si che le
tariffe scendano. Anzi, «devono
scendere - parola di ministro - e
una parte della discesa sara au-
tomatica, una spontanea e una
volontaria».

L’avete capito che il ministro
siriferiva all’azione dell’ Autori-
ta? Che vi ha fatto credere che
si stesse parlando di un banale
tetto tariffario? Un tetto valido
comundque, al netto delle mano-
vre dell’Autorita. Elementare
Watson. Ma gli operatori non
sono Sherlock Holmes visto
che da lunedi hanno infierito
sui titoli del settore gas ed ener-
gia risparmiando Atlantia, esen-
te da aumenti fino a aprile.

Ci scusi ministro: siamo (noi
giornalistio pitt degli operatori)
duri di comprendonio. Ma per
questo ci segua e ciindirizzi. Po-
teva farle, certe precisazioni, di
domenica. O anche di lunedi
mattina. O almeno dopo Ie pri-
me reazioni del mercato. Ci sa-
remmo evitati pesanti e genera-
lizzate turbative di mercato.

Con un sospetto: lo Stato,
azionista numero 1 di Eni, Enel
etc., rischiava di rimetterci trop-
po. Meglio lasciar perdere il
fronte tariffario.

MINISTRO
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Enel stringe accordo con Smart

Enel e Daimler insieme per la
Smart al 100% elettrica. L'ac-
cordo fra il gruppo elettrico ita-
liano e il colosso dell’auto tede-
sco prevede, a partire dal 2010,
la fornitura da parte di Daimler
di 100 Smart elettriche nelle
citta di Roma, Milano e Pisa,
mentre Enel si occupera dello
sviluppo, della creazione e del
funzionamento dell'infrastrut-
tura, con oltre 400 punti dirica-
rica dedicati. <L’obiettivo & ave-
re almeno il 10% del parco mac-
chine italiano al 2020 formato
da vetture con motore elettri-
co», ha detto1’ad dell’Enel, Ful-
vio Conti, che ieri & intervenuto
anche in merito alla pioggia di
giudizi negativi che si & abbattu-
ta sulle societa elettriche dopo
I’approvazione del decreto anti-
crisi. «Credo siano un po’ ecces-
sive», ha detto Conti, anche per-
ché nel pomeriggio € arrivata la
precisazione del ministero del-

Nuova auto elettrica
della casa tedesca

al via nel 2010

Conti corregge

il tiro degli analisti
dopo il dl anticrisi:
«Reazioni eccessive»

I’Economia che ha spiegato che
il blocco dei rincari tariffari si
applica solo ai servizi forniti
dalla Pa.

Dopo Ubs, & stata Jp Morgan a
rivedere il suo giudizio su Enel
portando a neutral da overweight
la raccomandazione sul titolo. La
banca americana ha anche ridot-
to a 5,8 euro da 8,9 euro il target
di prezzo.
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Telecom Italia

Su il sipario: oggi, a Londra,
Franco Bernabe svelera il nuo-
vo business plan nella speranza
di archiviare finalmente un an-
nus horribilis. Nell’attesa, il
mercato ha cercato di captare
le scelte su Tim Brasil, le reazio-
ni alle indicazioni parlamentari
(societa separata per la rete) e
cosi via. Compresa, naturalmen-
te, la questione del dividendo ri-
lanciata da Marco Fossati. L’in-
vestitore, pur soddisfatto dal
cash flow generato, ha definito
«accettabile» l'idea di un taglio
della cedola. E I'orientamento
del consiglio d’amministrazio-
ne. Chissa. Per ora basti segna-
re lo strano andamento del tito-
lo nella mattinata di ieri: prima
(alle 10 e 30) c’e stato il tonfo
dell’azione ordinaria, un’ora do-
po & schizzato all'insi il titolo
di risparmio (+6% abbondan-
te). Come se un market maker
(in grado di fare short, per in-
tendercijavesse fatto umno
switch tra le due categorie. Mo-
tivato magari dalla diversa re-
munerazione dei titoli. E chissa
se in quell’ora e mezzo l'argo-
mento é stato al centro delle di-
scussioni dei consiglieri.

TELECOM ITALIA
Quotazioni in euro 1,04 +3,37%
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Lo spread Btp-Bund vola al record 132,37

11 «rischio Italia» torna ad acutizzarsi sul merca-
to monetario. Continua infatti 1’allargamento
dello spread sul rendimento Btp-Bund con sca-
denza a dieci anni, che ieri, per la prima volta dal
1999, anno di avvio dell'Unione monetaria, & sa-
lito sopra quota 132 (a 132,3768) per chiudere a
130,89. L'Italia, come altri paesi periferici, & sot-
to pressione nei confronti della Germania, ma i

trader fanno notare che a soffrire, in questo mo-
mento, & tutto quello che non & «core» . «Non si
tratta solo dell'Italia - commenta un trader - che
anzi sembra reggere quasi bene I'attuale situa-
zione, ma in generale di tutti i paesi periferici».
Che vedono una pressione importante: una situa-
zione in cui i credit default swap sul debito bri-
tannico sono arrivati a 110 punti base. APAG.3

BOND

Lo spread Btp-Bund tocca nuovi massimi

1l «fly to quality» a scapito dei Paesi periferici spinge
il differenziale oltre 130 bp. Record anche dei cds di
Italia, Francia, Uk e Usa. La Fed sostiene i Treasury

SET

D.J. Chot

SET

Continua I'allargamento dello spread
sul rendimento Btp-Bund con scadenza
a dieci anni, che ieri, per la prima volta
dal "99, é salito sopra quota 132 punti
base. L'Italia, come altri Paesi periferi-
ci, & sotto pressione nei confronti della
Germania, ma i trader fanno notare che
a soffrire, in questo momento, & tutto
quello che non & «core». «Non si tratta
solo dell'Ttalia - commenta un operato-
re - che anzi sembra reggere abbastan-
za bene l'attuale situazione dei merca-
ti, ma in generale di tuttii Paesi periferi-
ciche continuano a registrare una pres-
sione davvero importante». Gli investi-
tori, dunque, proseguono verso il «fly to
quality» seppur con scambi piuttosto ra-
refatti. «Sul mercato, la liquidita & scar-
sa pit di quanto non sia consueto nei
periodi di fine anno», conclude il trader
«anche se qualche acquisto continua a
intravedersi». Ieri, il decennale ha chin-
so a quota 101,730 guadagnando lo
0,62%, mentre il trentennale si & porta-
to a 100,59 centesimi di euro, in rialzo
dello 0,61% rispetto alla vigilia. Meno
bene, invece, i titoli con scadenza a bre-

BTP SCAD. AGOSTO 2018
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NOV TBond 131,04 13064 038 11,91 12,69

ve, che hanno portato ad un appiatti-

mento della curva in attesa dei prossi-
mi incontri delle due banche centrali,
Boe e Bcee, che dovrebbero annunciare
un allentamento monetario. Guardan-
do ai credit default swap dei vari gover-
ni, invece, molti hanno registrato un ge-
nerale innalzamento, con Italia, Stati
Uniti, Gran Bretagna e Francia che si
sono portate sul massimo storico dei 5
anni. In particolare, il Cds dell'Italia ha
toccato il record a 161,5 punti base,
quello della Francia a 56,8, quello del-
la Gran Bretagna a 106,4 punti base
mentre quello Usa ha toccato livelli re-
cord a 51,6 punti base..«Il movimento -
commenta un operatore - & dovuto al
fatto che I'indebitamento tendera a cre-
scere portando a rischi pill alti. Dun-
que, & corretto da parte degli investito-
ripretendere un premio maggiore». Re-
stando oltreoceano, i Treasuries Usa
hanno visto un nuovo potente rally,
spinti anche dai commenti del presiden-
te della Fed, Ben Bernanke che ha par-
lato di azioni decisive per proteggere
I'economia, accompagnate dal possibi-

le sostegno della Fed ai Treasury con
acquisti di titoli governativi.

CD.M.

J— —— s
E Bernanke risolleva Wall Street
H
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I gual derivati

Perché le istituzioni (compreso
il Tesoro) non possono sapere
quanti titoli tossici hanno

" Roma. I derivati degli enti locali? “Un

problema enorme”. Parola del presidente
della Corte dei Conti, Tullio Lazzaro.Ma la
denuncia non si ferma qui. La magistratura
contabile, dopo aver scandagliato 1 bilanei
di comuni, province e regioni, ha fatto sa-
pere al governo: “Al momento, nessuno ha

un’esatfa quantificazione .dell'indebita-.

mento degli enti pubblici”. Eppure, una sti-
ma ¢’&: secondo il dipartimento del Tesoro,
I'esposizione di regioni, comuni e province
ai prodotti derivati ammonta a 35,6 miliar-
di di euro, a fronte di un debito tfotale pari
a quasi 100 miliardi. Una cifra riportata in
una delibera della Corte dei Conti del Mo-
lise. La dichiarazione di Lazzaro, tuftavia,
lascia intendere che lo stato finanziario de-
gli enti locali potrebbe ancora riservare
qualche brutta sorpresa. “In base alla leg-
ge — ha aggiunto il presidente in un’audi-
zione parlamentare sul federalismo fiscale
- tutti 1 contratti per prodotti derivati do-
-vrebbero essere comunicati al minisiero
dell’Economia, pena la dichiarazione di
inefficacia degli stessi. Ma la legge non ha

specificato a chi spetta il compito di ema-

nare tale dichiarazione, per cui la misura é
rimasta una petizione di principio”. 11 pri-
mo passo per verificare la reale entita del
fenomeno derivati in Italia consiste, secon-
do il presidente, nell’effettuare un control-
lo incrociato tra “le informazioni in pos-
sesso della Corte dei Conti e quelle del mi-
nistero”. Ma non solo: “La Corte deve avere
la possibilita di accedere alle reali banche
dafi di tutte le pubbliche amministrazioni®.
In mancanza di controlli, rileva il presi-
dente, “a pagare il costo di-debiti cosl forti
é sempre il contribuente”. )
Uno dei nodi strutturali é I'asimmetria
negli obblighi di trasparenza delle banche
estere rispetto a guelle italiane cireca gli
strumenti over the counter (Ofc), trattati
cioé al di fuori dei mercati regolamentati.
In altre parole, gli istituti italiani sono te-
nuti a comunicare al Tesoro le operazioni di
-copertura realizzate con gli enti loeali, in-
vece per quelli esteri I'obbligo non ¢’é. Una
situazione delineata in una missiva indiriz-
zata alla Consob dall’ex diretfore generale
della Cassa depositi e prestiti, Antonino Tu-
ricchi: “Considerato che la direttiva Mifid
rimette alla discrezionalita degli Stati la
possibilita di estendere gli obblighi di infor-
mazione pre e post-trading anche alla nego-
ziazione in strumenti finanziari diversi dal-
le azioni (..) non & impossibile che il sog-

getto italiano si trovi a negoziare una ope-
razione di questo tipo con un intermediario
estero che non ha nei suoi confronti aleun
obbligo di disclosure. E guesto appare an-
cor pilt rilevante se si pensa come la mag-
glor parte di transazioni in derivati Ote sia
ad oggi conclusa con intermediari esteri”.
1 potenziali effetti negativi dell'esposi-
zione sui derivati sta aprendo nuovi fronti
di polemica e preoceupazione. Il caso del
comune di Milano, in particolare, ha solle-
vato la questione dell'attivita delle banche
estere in Halia: nel 2005, infatti, la giunta
Albertini aveva oftenuto un prestito obbli-

_gazionario da 1,7 miliardi con Deutsche

Bank, JPMorgan, Depfa Bank e Ubs, per poi
rinegoziarlo pill e pil volte. Un’operazione
in derivati che potrebbe risucchiare 200-

280 milioni in swap, di cui forse 80 per sup--

poste commissioni occulte aghi istituti di
credito. Fra ghi iscritti nel registro degli in-
dagati, nell'inchiesta sui debiti di Palazzo
Marino, vi & anche Gaetano Basgolino, figlio

" del presidente della Regione Campania,
" che da anni fa parte del team londinese di

Ubs addetto agli affari con gli enti pubblici
italiani. Ben presto su tutta la vicenda me-
neghina, si dice in ambienti giudiziari, po-
trebbero esserci ulteriori sviluppi.

1l faro dell'Economia

La delicatezza della materia, con i rifles-
si negativi per la finanza degli enti locali,
ha da tempo allertato il dicastero dell’Eco-
nomia. Non a caso per il titolare del Teso-
ro, Giulio Tremonti, i derivati sarebbero il

““mostro dei mostri” di quel videogioco che

¢ Feconomia italiana. Da quando la legge
488/2001 ha introdotto per comuni, provin-
ce e regioni la possibilita di ricorrere agli
strumenti derivati, gli enti locali hanno
abusato di questi prodotti ad alto rischio
per ottenere liquidita immediata e “spal-
mare” il debito nel tempo a rate crescenti,
¢ il giudizio che si raccoglie in ambienti go-
vernativi. La Campania, per esempio,
avrebbeun indebitamento di 2,5 miliardi in
swap, la Lombardia per 1,8 miliardi e il La-
zio per 1,06 miliardi. Un fenomeno tanto
diffuso da spingere il governo a correre ai
ripari, introducendo con un decreto legge
del 25 giugno 2008 un blocco dell’attivitd in
derivati sino allemanazione di un regola-
mento speciale del ministero dellEcono-
mia e delle Finanze. :

: Michele Arnese e Andrea Curiat

MINISTRO
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MILANO DA BENE
Bazoli scende in campo. Nasce la Fondazione etica con Gitti (genero

~ del banchiere), Zaleski (alleato del banchiere) e un po’ di Mittel
(1a societa del banchiere). Ecco come la vede Giancarlo Galli

Milano. A cercare sempre il pelo nel-

T'uovo si fa anche male, ma qualche retro- -

pensiero 'annuncio dato della nascita, i19
dicembre a Roma (na avra sede a Milano),
della Fondazione etica lo laseia. Non per la
finalithd in sé: coniribuire a ridisegnare
“una nuova idea di paese” assieme a “pro-
fessionisti, studiosi, imprenditori, gente co-
mune. Persone di qualith, che sovente in
Italia sono semisconoseiute mentre non é
cosi all’estero™. Piu per la composizione e
le origini geografiche, molta Lombardia
con una bella rappresentanza bresciana:

“Uno degli epicentri della erisi finanziaria -

italiana”, ricorda I’economista e saggista
Giancarlo Galli. A presiedere la Fondazio-
ne sara Gregorio Gitti, breseiano di nascita,
impegnato - si legge — fin dagli inizi nella
costruzione del Pd. Ma ancora pilt impor-
tante per la sua biografia sono i natali - fi-
glio e nipote di due deputati democristiani
- e poi l'unione in matrimonio che lo fa di-
ventare genero di Giovanni Bazoli. Insom-
ma un curriculum di futto rispetto. Dell’il-
lustre confraternita, com’e I’ha definita Pe-
conomista Giancarlo Galli, fanno parte
inoltre I'ex presidente della Corte costitu-
zionale Valerio Onida, il presidente del-
I'Res Piergaetano Marchetti, il diretfore ge-
nerale di Mittel, Giovanni Gorno Tempini,
leditore Carlo Feltrinelli, la politologa
Paola Caporossi (uno dei membri del comi-
tato dei 45 per la costituente del Pd). Ora
che dietro a tutto questo ci possa essere il
tentativo di riportare in auge il banchiere
Bazoli stesso e una sua futura discesa in
campo politico, viene dai pit negato deci-

samente, anche se di legami con i fondato--
ri ce ne sono parecchi. Bazoli & piuttostoun

king maker, si dice. Se ¢’¢ qualcosa/qualeun

altro da tener sott'occhio allora & il giovane

Gitti, il suo attivismo. E poi quel filo rosso,
per quanto tenue, senza iscrizione: Gitti ha

' senipre tenuto a ribadire che non ha la fes-

sera Pd. Quello che perd fa sussultafe e ha
“lasciato di stucco” Galli é il comparire fra
questa illustre confraternita di promotori
pure il nome del finanziere franco-polacco
Romain Zaleski. Nel frattempo 1a sua idea
di ridistribuire una volta equamente tra le
banche i suoi debiti non & andata a buon fi-
ne (come si leggeva ieri), “ma certo non &
proprio il personaggio piil indicato in que-
sto momento di crisi economico-finanziaria
per dare prestigio all’iniziativa. Ricordia-
moci di quello che ha detio Tremonti- ‘Se
¢’é una cosa che & mancata in questi anni
alla finanza, ¢ stata I'etica’. E con questo

non sto mettendo in questione 1a buona fe-

de dell'iniziativa”, precisa Galli.

C’¢ poi un altro aspetto curioso di questa
fondazione che vuole dare voce, vuole av-
valersi di persone di qualiti che in Ttalia
sono soventi semisconosciute. I rapporti
che legano alcune di queste. Giovanni Gor-
no Tempini & direttore generale di Mittel,
di eui Zaleski & il primo azionista. A capo di
Mittel ¢’& poi Bazoli, a sua volta legato a Za-
leski anche aftraverso Banca Intesa. Senza
dimenticare chie Gitti & fra I'altro, per vole-
re del fondo Clessidra, anche presidente

della Metalcam, societd del gruppo Tassa-

ra, alias Zaleski. “Mah, sarei meno severo
nel giudizio di partenza”, dice Raffaele
Fiengo storico sindacalista del Corriere e
ora docente di giornalismo a Padova e Ur-

bine. “Vogliono veramente fare qualcosa

per I'Italia? Allora contribuiscano alla for-
mazione di una vera opinione pubblica.
Perché oggi come oggi, con i giornali sem-
pre schierati da una parte o l'altra, ¢’é po-
ca informazione obiettiva, La Fondazione
si impegni per la costituzione di board of
trustees in stile Economist e Times. E’ un’i-
dea che risale a Luigi Einaudi ma fino a og-
gi, non se n’é fatto nulla”.
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Lo stato del telefono

Perché 1l Piano Rovati
orma & (quast) realta

La Camera vuole una mega societa
delle reti. Ecco il progetto Telecom

Roma. Oggi a Londra i vertici di Telecom
Italia presentano il piano industriale ap-
provato ieri dal consiglio di amministrazio-
ne della societd guidata dall’amministrato-
re delegato Franco Bernahé, dopo una riu-
nione durata nove ore. Nel piano industria-
le si menziona il confronto che il gruppo
presieduto da Gabriele Galateri di Genola
ha in corso eon I'Autorita per le garanzie
nelle comunicazioni per Popen access, ossia
per la separazione fimzionale della rete fis-
sa di Telecom Italia che sara gestita da una
divisione della stessa societd. “E’ un primo
passo, significativo, ma soltanto un primo
passo”, dice al Foglio il sottosegretario allo
Sviluppo economitco con delega alle Comu-
nicazioni, Paolo Romani.

Oggi si svelera se e come il piano focea an-
che ipotesi di scorpori veri e propri della re-
te. “Ogni operazione che comporti una mo-
difica della struttura patrimoniale di Tele-
com - ha detto di recente Bernabé —va veri-
ficata eon chi ha prestato i soldi a Telecom”.
In effetti con 30 miliardi di bond-sul merca-
to bisogna essere cauti: chi ha garantito il
debilo lordo da 43 miliardi di euro lo ha fat-
to anche sulla base delle infrastrutture e de-
gli investimenti che Telecom ha realizzato.
Detto questo, con una valorizzazione con-
grua dell’asset, 'operazione scorporo non
viene esclusa dalla societa di tle. D'altronde
il socio Marco Fossati, alla guida di Findim,
ieri dopo il eda ha detto che in linea di prin-
cipio “é favorevole allo scorporo della rete”.
Ma al momento nulla di cio € all'ordine del
giorno e le valutazioni di Fossati sono per-
sonali, & la versione della societa.

Lindagine parlamenuare . -
E’ allordine del glomo invece, in Parla—
mento. Ieri la commissionie Trasportl della
Camera presieduta da Mario Valducei (Pdl)
ha presentato il documento conclusivo del-
I'indagine conoscitiva sulle reti di tle. Nel
documento, approvato all’'unanimita, si sot-
tolinea come i concorrenti della societa di
Bernabé hanno giudicato “inadeguati” gli
impegni di Telecom nella costituzione del-
la divisione Open Aceess. Per questo, si leg-
ge nel rapporto, si avanza la proposta di

una “societd delle reti” che potrebbe avere
un controllo di Telecom oppure un “con-
trollo di altri soggetti”. La seconda opzione
& stata gia ribattezzata a Montecitorio come
“il piano Rovati-bis”. Una definizione non
peregrina. Infatti si ipotizza “la costituzio-
ne di un’apposita societd delle reti con in-
vestitori pubblici e privati, destinata alla
realizzazione e gestione delle reti attuali e
di quelle di nuova generazione”. Lesempio
& quella rete elettrica di Terna, quotata in
Borsa, nella quale la Cassa depositi e pre-
stiti (controllata dal Tesoro) ha il 30 per
cento. Ma il rapporto della Camera va olire,
delineando un ruolo ancor maggiore per lo
stato. Si auspica infatti‘di “affidare a un
soggetto terzo, e non coinvolto nel merecato,
1a delicata gestione delle infrastrutture”,
superando cosi “le forti perplessita degli
operatori concorrenti rispetto alla soluzio-
ne prospettata da Telecom”. Ma nella so-
cietd delle reti il Parlamento non vede sol-
tanto l'infrastruttura strategica della so-

-cietd di Bernahé: “In Italia esistono molte

infrastrutture valide per lo sviluppo della
banda larga - dice Valducci al Foglio - ov-
viamente la rete fissa di Telecom, ma anche
quella di Fastweb e di Tiscali, quella di Au-
tostrade, Ferrovie e Poste, le reti regionali
come la Lepida dell’Emilia Romagna. F
certo che vada fatta una sorta di catasto
delle reti, come il governo si appresta a fa-
re. Poi, si potrebbe mettere a fattor comu-
ne le infrastrutture in una forma che con-
senta di accogliere investitori interessati a
un mercato tra i piti' promettenti del mon-
do, quello italiano™.

Di una riedizione di un piano Rovati rivi-
sto, corretto e integrato non si parla soltan-
to in Parlamento. Di fatto - senza avanzare
un riferimento diretto e preciso, ma riman-
dando al modello Terna - ne ha accennato
di recente anche il neo presidente della
Cdp, Franco Bassanini. Cosi come lo scena-
rio non viene avversato al dicastero dello
Sviluppo economico e vede tra i sostenitori
anche |'Autorita garante del mercato e
I'Authority delle comunicazioni.
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Mutui oltre il 4%, lo Stato rimborsa il tasso reale

La relazione tecnica chiarisce i dubbi sul decreto legge: il Tesoro si accolla la differenza tra il 4% e il costo al lordo
dello spread applicato sull’ Euribor. Nel 2009 il valore del provvedimento potrebbe oscillare da 35 milioni a un miliardo

Gian Maria De Francesco

™ |’eccesso di precisazioni, a volte,
nonajutaa fare completamente chiarez-
za. E il caso dell’articolo 2 del decreto
legge anti-crisi relativo all’accollo stata-
le per tutto il 2009 della parte eccedente
il 4% delle rate dei mutui a tasso non fis-
so. La norma recita, infatti, che 'importo
acarico dei mutuatari, cioé dei contraen-
ti, & calcolato «conriferimento al maggio-
re tra il 4% senza spread, spese varie o
altrotipo dimaggiorazione eil tasso con-
trattuale alla data di sottoscrizione». La
dicitura «senza spread, spese varie o al-
tro tipo di maggiorazione» potrebbe far
pensare a un tasso del 4% netto, ovvero
chenontiene contodialtrioneri. Larela-
zione tecnica al provvedimento chiari-
sce: nel calcolo dell’eccedenza a carico
dell’erariosi sottrae daltasso peril calco-
lo della rata proprio il fatidico 4%, che &
un tasso lordo a cui non si somma nulla.
| beneficiari. D’altronde, se il 4% fosse
stato un tasso netto, difficilmente la pla-
tea dei beneficiari avrebbe potuto esse-
reampia in virtu del progressivo calo dei
saggi di interesse in ambito internazio-
nale per fare fronte alla crisi. 11 4% & da
intendersi come un tasso completo, fis-
sato, rotondo. Quindi tutte le persone
fisiche che fino al 31 ottobre 2008 hanno
accesomutui perl'acquisto, la costruzio-
ne e la ristrutturazione della prima casa
nel 2009 pagheranno untasso del 4%sal-
vo condizioni di sottoscrizione pil1 one-
rose. In tal caso la soglia sara data pro-
prio dal tasso applicato alla sottoscrizio-
ne.Lamisuraagevolera percid anche co-

loro che tra il 2003 e il 2006 hanno acce-
so finanziamenti in un periodo di tassi
non elevati. La formulazione «asso non
fisso» inoltre dovrebbe consentire I'ac-
cesso al beneficio anche a coloro che

hanno sottoscritto mutui a tasso variabi-
le con ratafissa o misti(fisso +variabile).
Nella platea sono inseriti pure coloro
che hanno rinegoziato i contratti in base
alla convenzione tra Tesoro e banche
purché il conto di finanziamento acces-
sorio sia a saldo zero nel 2009.

Un esempio. Un mutuo ventennale da
200mila euro a tasso variabile del 5,25%
(Euriboral 3,9%+ spread del 1,35% com-
prensivo degli altri costi) prevede una
ratamensile di circa 1.460 euro. Per effet-
todel decreto il contraente paghera solo
un tasso del 4% con una rata di 1.320
euro. Il risparmio mensile ¢ di circa 140
euro che in tre mesi fanno 520 euro.

il costo. Lo stock dei mutui a tasso non
fisso sulla prima casa ¢ di circa 100 mi-
liardidieuro. Lo spread contrattuale me-
dio (la maggiorazione applicata al tasso
diriferimento; ndr) sui mutui atasso va-
riabile & pari a circa 110 punti base sul
tasso Euribor. Al 26 novembre scorso il
tasso peril calcolo della rata era compre-
sotrail4,5eil5,1%. Se nel 2009, la situa-
zione restasse invariata e prendendo co-
me riferimento il tasso Euribor a 3 mesi
(3,901% al 26 novembre), il costo massi-
mo della misura sarebbe pari a circa 1
miliardo di euro (sitratta disommare 3,9
e1,1sottrarre 4 e calcolare la percentua-
le di 100 miliardi). Nel 2009 ¢ prevista
una significativa riduzione dei tassi e so-
lo nel primo trimestre ’Euribor dovreb-
bemantenersisoprail 3%al 3,12 percen-
to. In tal caso lo Stato dovrebbe coprire
1o 0,22% di interessi su 100 miliardi per
tre mesi, ovvero 55 milioni. Poiché 'ade-
guamento delle rate ai tassi tende gene-
ralmente a slittare il costo massimo po-
trebbe variare tra 250 milioni in caso di
un ritardo di due mesi e 350 milioni se i
mesi fossero tre.
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[ CHIARIMENTI DEL FISCO/ Risoluzione in materia di rettifica in favore del contribuente

Imposte indebite, termini ampi

La restituzione puo comunque essere chiesta entro 48 mesi

DI SANDRO ZULIANI

a dichiarazione integrati-
va pro-contribuente non
& T'unica strada per re-
uperare le imposte non
dovute: decorso il termine per la
presentazione di tale dichiarazio-
ne, infatti, & possibile chiedere il
rimborso con l'istanza prevista
dallart. 38 del dpr 602/73, da
presentare nel termine di 48
mesi decorrente dal momento del
pagamento, se eseguito in totale
assenza dei presupposti, oppure
dal pagamento a saldo. Lo affer-
ma ’Agenzia delle entrate con la
risoluzione n. 459 del 2/12/2008,
rettificando la posizione espres-
sa con la risoluzione n. 24/2007
sull’emendabilita della dichiara-
zione a favore del contribuente.
Nella predetta risoluzione 'Agen-
zia aveva sostenuto che, decorso
il termine previsto dall’articolo 2,
comma 8-bis (ossia il termine di
presentazione della dichiarazione
relativa al periodo d’'imposta suc-
cessivo), non fosse piti possibile
presentare dichiarazioni inte-
grative con esito fayorevole per il
contribuente e che il principio di
emendabilita della dichiarazione
mediante istanza di rimborso nei
pitt ampi termini dell’art. 38 del
dpr 602/1973 fosse riferito alla di-
sciplina previgente all'introduzio-
ne del citato comma 8-bis.
Sollecitata dall’avvocatura dello
stato a riesaminare la vicenda te-
nendo conto del regime di favore
desumibile dall'evoluzione norma-
tiva, ’Agenzia ha ribadito anzitut-
to che la riferibilita del suddetto
principio al regime previgente ha
trovato implicita conferma nella
recente sentenza 18/10/2007, n.
21944 della Corte suprema. La
stessa Corte, tuttavia, ha recen-
temente ribadito che il rigoroso

regime legale che regola il modo e
il tempo di presentazione della di-
chiarazione annuale dei redditi non
costituisce argomento decisivo per
escludere la ripetibilita di imposte
versate in base a una dichiarazio-
ne errata, ancorché 'errore non sia
immediatamente desumibile dal
testo della dichiarazione stessa,
dovendosi riconoscere al contri-
buente, in un sistema improntato
ormai ai principi della buona fede e
della tutela dellaffidamento, e avu-
to riguardo al concetto di capacita
contributiva, la possibilita di far
valere ogni tipo di errore commes-

so in buona fede al momento della
dichiarazione, attraverso la proce-
dura disciplinata dal citato art. 38
(sent. 13484/2007).

Coniugando i due orientamenti,
T'Agenzia arriva ora alla conclusio-
ne che il contribuente non pué pre-
sentare una dichiarazione corretti-
va con esito a sé favorevole oltre il
termine previsto dallart. 2, comma
8-bis, mentre puod, invece, recupe-
rare l'eventuale imposta versata in
eccesso attraverso Iistanza di rim-
borso ex art. 38. Questa distinzione
non & priva di conseguenze, giacché
per i crediti derivanti dalla liqui-
dazione delle dichiarazioni il rim-
borso & effettuato d’ufficio, mentre
il rimborso ex art. 38 presuppone
un’apposita istanza, da presen-
tare entro un preciso termine
decadenziale, e richiede che sia il
contribuente a provare I'indebito.
Quanto al momento da cui decorre
il termine di 48 mesi, sulla scorta
del consolidato orientamento della
Cassazione YAgenzia ritiene che

se 'obbligazione tributaria esiste-

va al momento del pagamento il
termine decorre dal versamento
del saldo, mentre in caso contrario
decorre dalla data del pagamento
stesso.
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1L DECRETO ANTICRISI Dedl articolo 6 benefici limitati a fronte di calcoli piuttosto complesst

Irap deducibile, mini-sconti Ires

Cento euro di risparmio fiscale su 100 mila euro di costi

80 mlla €

Costo del personaie

DeduZIOnl artlcolo 11 comma 1

Casto personale netto

PAGINA A CURA
DI ANDREA BONGI

ini-sconti per I'Ires
con la deducibilita
parziale dell'imposta
regionale sulle atti-
vita produttive. Con la nuova de-
ducibilita dellIrap dalle imposte
sui redditi si possono ottenere
infatti risparmi fiscali di poco
superiori a 100 euro ogni 100
mila euro di costi del personale
e oneri finanziari. Sono questi
i responsi numerici che scatu-
riscono dalla verifica, dati alla
mano, dell’effetto delle nuove di-
sposizioni introdotte nell’articolo
6 del cosiddetto decreto anticrisi
(dl n. 185/08). Per la precisione, il
risparmio Ires collegato alla nuo-
va deducibilita parziale dell'Trap
puo essere calcolato da subito,
applicando alla base imponibile
dell'imposta regionale prevista
dal decreto la percentuale esatta
dello 0,10725%. Cio equivale a
dire che su 100 mila euro di costi
del personale e oneri finanziari
netti la riduzione dell'Ires colle-
gata alla manovra anticrisi sara
esattamente pari a 107,25 euro,
ovvero, a pochi spiccioli.
11 caleolo & piuttosto semplice.
Posto che il dl anticrisi stabili-

5 mna e

sce nel 10% la percentuale Irap
che si rende deducibile dall'Ires,
basta applicare tale percentuale
all'aliquota ordinaria dellimposta
regionale (ordinariamente il 3,9%)
e successivamente applicare a tale
importo I'aliquota percentuale
delllres pari al 27,5%. 1l risultato
di questa espressione matematica
e esattamente 0,10725.

Se questo & lo scenario in ma-
teria di imposta sui redditi delle
societd qualche vantaggio in pitl
puod essere ottenuto nella sfera
dei redditi soggetti a Irpef nelle
ipotesi in cui 'aliquota progressi-
va dalla quale si sottrae I'importo
di Irap deducibile sia superiore
all'aliquota dell'Tres. Cio si verifica
nell'ipotesi di redditi superiori a
28 mila euro dove laliquota Irpef
progressiva passa dal 27 al 38%.
Se in aggiunta al modestissimo
vantaggio che-la nuova disposi-
zione & in grado di apportare si
aggiungono anche le complessita
nei calcoli richieste dalla norma si
capisce subito che la stessa, salvo
revisioni, sara destinata ad avere
effetti veramente limitati. /

Infatti, il decreto non ha di-
sposto la deducibilita del 10%
dell'imposta re%mnale dovuta
dalla societd, bénsi la necessita
di procedere alla determinazione

POLITICHE FISCALI

di un’imposta «virtuale» da calco-
larsi con un procedimento ad hoc,
fonte quindi di costi diretti e indi-
retti. Tale imposta virtuale dovra
infatti essere calcolata im misura
pari a quella «...forfettar-iamente
riferita all'imposta dovwta sulla
quota imponibile degli interessi
Ppassivi, attivi e proventi assimilati
ovvero delle spese per il personale
dipendente e assimilato al netto
delle deduzioni spettanti ai sensi
dell’articolo 11, comma 1, lettera
a), 1-bis, 4-bis, 4bis.1, del medesi-
mo decreto».
La base imponibile sulla quale
'si determina la quota di Irap de-
ducibile dalle imposte sui redditi
nella citata misura del 10% si
compone quindi essenzialmente
di due macro-classi: gli oneri fi-
nanziari e il costo del lavoro. Ve-
diamo in dettaglio come queste si
€Ompongono.
Oneri finanziari
Per la determinazione di que-
sta prima macro-classe occorrera
prendere a riferimento il totale
dei costi per interessi nassivi so-
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stenuti dal contribuente nel corso
dell'esercizio 2008 al quale occor-
rera aggiungere anche gli importi
relativi agli oneri a essi assimilati.
Determinato tale importo occorre-
ra opportunamente sottrarre allo
stesso I'importo degli interessi at-
tivi e proventi assimilati aanchessi
riferiti all'intero esercizim 2008.

Costo del personale:

Decisamente pit compplessa la
determinazione di questai seconda
macro-classe. Dal costo dlel perso-
nale dipendente e assimiilato, so-
stenuto dal contribuente nel corso
dell’esercizio 2008, dovrsanno in-
fatti essere sottratte le dleduzioni
espressamente richiamate nella
disposizione in esame, Si ttratta, in
sintesi: dei premi dovuti all'Inail;
delle deduzioni forfettarie: e contri-
butive del cuneo fiscale Irap; del-
le spese per apprendisti, disabili,
contratti di formazione e lavoro;
personale addetto alla ricerca e
sviluppo; delle indennita di tra-
sferta per le imprese autorizzate
all'autotrasporto di merci (1-bis);
delle deduzioni forfettarie per sog-
getti con base imponibile non su-
periore a 180.999,91 euro (4-bis);
deduzione pari a 1.850 eurc annui
per ogni dipendete fino a un mas-
simo di cinque (4-bis.1). Le altre
deduzioni previste nell'articolo 11
del dlgs n. 446/97, quali per esem-
pio quelle per incrementi occupa-
zioni previste nel comma 4-quater,
non dovranno invece essere dedot-
te dalla base imponibile virtuale
necessaria per il calcolo della quo-
ta di Irap deducibile dalle impo-
ste sui redditi. La nuova deduci-
bilita parziale dell'Trap dall'Ires e
dall'Trpef pud dunque comportare
benefici limitati a fronte di calco-
li piuttosto complessi e delicati.
Stesse considerazioni si possono
formulare in ordine alle disposi-
zioni contenute nell’articolo 6 del
dl anticrisi in ordine alla richiesta
di rimborso di tali importi per gli
anni pregressi. Tenuto conto della
scarsita del beneficio viene infatti
da chiedersi se varra la pena di
cimentarsi nella richiesta di rim-
borso telematico tenuto conto an-
che delle modeste risorse messe a
disposizione per le erogazioni dei
prossimi tre anni.
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Minori acconti con obbligo di restituzione

Sullo sconto degli acconti 2008 I'incognita
restituzione. Entro il prossimo 31 dicembre
infatti, attraverso un decreto del presidente
del consiglio, I'esecutivo potrebbe richiedere
il versamento del’importo pari al 3% degli ac-
conti Ires e Irap dévuti per Panno 2008 dalle so-
cieta di capitali e gli enti equiparati. Tale possibi-
lita e prevista dal comma 3 delParticolo 10 del dl
n. 185/08 che condiziona un tale intervento sulla
base degli «...andamenti della finanza pubblica».
Se il testo normativo citato aveva suscitato fin
da subito qualche dubbio negli operatori la lettu-
ra della relazione che accompagna il cosiddetto
decreto anticrisi ha rafforzato ulteriormente le
perplessita sul tema.

Si legge infatti nel testo della relazione tecnica’

che «...con un successivo decreto del presidente
del consiglio dei ministri verranno stabilite le
modalita in base alle quali I'importo non versa-
to a titolo d’acconto venga corrisposto entro il
corrente anno». E inoltre, cosa ancora pii preoc-
cupante, «...non si ravvisano pertanto effetti in
termini di gettito erariale, in quanto i versamenti
avverranno entro la stessa annualita». Tradotto
in termini piti semplici, quest’ultima espressione
sta a significare che la mini-riduzione degli ac-
conti 2008 per le societa di capitali non necessita
di interventi di copertura finanziaria perché il
minor gettito da essi derivante verra automati-
camente recuperato entro il corrente anno.

E allora i dubbi e le preoccupazioni si fanno evi-

dentemente piu pesanti. Il testo della relazione
tecnica non lascia infatti aperto alcun dubbio di
sorta: o si interviene per trovare una copertura
finanziaria al minor gettito connesso alla dimi-
nuzione del 3% degli acconti Ires e Irap dovuti
dalle societa per I'anno 2008 o si dovra, gioco
forza, chiederne la restituzione entro il 31 di-
cembre 2008.

Viene a questo punto da chiedersi se vi sia stato
veramente un minor gettito dovuto alla norma in
commento o se invece, come sembra piii proba-
bile, le societa abbiano proceduto al versamen-
to degli acconti 2008 senza tener conto di tale
disposizione. Due argomenti giocano a favore
di quest’ultima tesi: I'approvazione del decreto
a scadenza ormai alle porte e la possibilita del
recupero del mini-sconto tramite compensazio-
ne dai futuri versamenti fiscali e previdenziali
dovuti dalla societa. :

Chi dunque ha versato 'intero importo degli
acconti senza considerare lo sconto concesso
potra aspettare le prossime scadenze fiscali, in
particolare quella del 16 dicembre, per decidere
il da farsi. Se verra confermato il recupero dei
minori acconti entro il prossimo 31 dicembre,
allora sara opportuno lasciare le cose come
stanno senza operare nessuna compensazio-
ne. Si tratterebbe infatti di dover restituire,
nel giro di pochissimi giorni, quanto versato
in meno. Come suol dirsi... il gioco non var-
rebbe la candela.

POLITICHE FISCALI
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NOMINA
Entrate,
Gorret

e portavoce

Antonella Gorret ¢ la pri-
ma portavoce dell’Agenzia
delle entrate. Lo ha reso

noto ieri un comunicato °

della stessa Agenzia. Laure-
ata in giurisprudenza presso
Puniversita La Sapienza di
Roma, ha lavorato dal 1999
al 2007 a ItaliaOggi, dove si

& occupata a lungo di tema-

tiche fiscali; dal 2007 ¢ pas-
sata a Equitalia, la societa

scossione, come responsabi-
le delle relazioni esterne.
La nuova portavoce del-

stampa e del quotidiano te-
lematico FiscoOggi. Inol-

tre, in collaborazione con
la direzione Servizi ai con- |
tribuenti, si oecupera della :

gestione e dello sviluppo
del sito istituzionale. Con

guesta nomina, spiega la |

nota delle Entrate, «<I’Agen-

zia intende continuare sulla |

strada di un’informazione
fiscale in grado di raggiuan-
gere una platea sempre piu
vasta di contribuenti».

POLITICHE FISCALI

pubblica che gestisce la ri- *

le Entrate avra compiti di |
coordinamento dell’ufficio
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1L, DECRETO ANTICRISI/ Nuove chance si aggiungono a quella prevista dalla Finanziaria

Riallineamento a tripla opzione

Spaszio a beni immateriali e fattispecie proprie di soggetti las

pI DuiLio LiBURDI

liminazione delle dif-

ferenze di valore civi-

listico-fiscali con tripla

opzione se le stesse
sono emerse in relazione a
operazioni quali i conferimen-
ti di azienda ovvero fusioni e
scissioni: oltre a quanto pre-
visto dalla finanziaria 2008,
una nuova doppia possibilita
& contenuta nel decreto legge
185 con possibili risparmi fi-
scali e senza particolari vin-
coli. B questo quanto emerge
dalla lettura dei commi da 10
a 12 dell’articolo 15 del prov-
vedimento approvato lo scorso
venerdi dal governo.

La Finanziaria per il 2008
e le operazioni straordina-
rie. La legge n. 244 del 2007,
come noto, ha disciplinato la
facolta per i contribuenti di
procedere alla eliminazione
dei disallineamenti tra valori
civilistici e fiscali dei beni ri-
cevuti, per esempio, per effetto
di un conferimento di azienda
o di ramo di azienda ovvero
per effetto di una operazione
di fusione o scissione aventi ad
oggetto pure aziende o rami di
azienda. In sintesi, il meccani-
smo delineato dalla finanziaria
ed a cui e stata data attuazione
con il decreto del 25 luglio 2008
prevede:

- la possibilita di versare una
imposta sostitutiva scagliona-
ta a seconda delle differenze di
valore esistenti;

- il riconoscimento fiscale
dei maggiori valori a partire
dal periodo di imposta in cui
viene esercitata l'opzione. Per
esempio, se I'operazione di con-
ferimento avviene nel 2008, la
differenza pud essere assogget-
tata ad imposta sostitutiva nel
2009 o al massimo nel 2010 con

corrispondente riconoscimento
fiscale dal 2009 o dal 2010 dei
maggiori valori anche ai fini
degli ammortamenti;

- il venir meno degli effetti
del riallineamento laddove i
beni siano ceduti prima della
del quarto periodo di imposta
successivo a quello di esercizio
dell’opzione; '

- Poperazione di riallinea-
mento deve essere effettuata,
almeno, facendo riferimento
alla categoria omogenea di
beni dove, peraltro, le immobi-
lizzazioni immateriali possono
essere assunte distintamente.

Il decreto legge e ’opzio-
ne sulle attivita immate-
riali. Sulla disciplina sopra
sinteticamente delineata, in-
terviene innanzitutto il comma
10 dell’articolo 15 del decreto
legge n. 158 del 2008 con il
quale si rende possibile deroga-

rme contenute néila
Finanziaria per il 2008 assog-
gettando a imposta sostitutiva
i maggiori valori attribuiti in
bilancio a poste quali:

- avviamento;

- marchi di impresa;

- altre attivita immateriali.

In questo caso, il pagamento
dell’imposta sostitutiva & del
16% e da effettuare in un’uni-
ca soluzione entro il termine
previsto per il saldo di imposta
2008. Posto che i maggiori va-
lori si considerano riconosciuti
dal 2009, il contribuente, op-
tando per la nuova previsione
contenuta nel decreto consegue
essenzialmente due vantaggi:

- il primo riguarda il periodo
di deduzione fiscale. Si affer-
ma infatti che 'ammortamen-
to sul nuovo valore che viene
riconosciuto con il pagamento
dell'imposta sostitutiva viene

POLITICHE FISCALI

effettuato, a partire dal 2010
(riprendendo I'esempio di ope-
razione straordinaria effet-
tuata nel 2008), in una misura
massima di un nono. Attual-
mente, la deduzione fiscale
prevista per I'avviamento & di
un diciottesimo. Pertanto, lad-
dove vengano scelte le nuove
misure, il recupero fiscale av-
viene in un periodo decisamen-
te piu breve rispetto a quello
ordinario;

- il secondo riguarda la so-
stanziale assenza di vincoli in
merito a ulteriori passaggi del
bene oggetto di riallineamento.
Questo a differenza di quanto
previsto dalla finanziaria.
evidente come, in relazione alle
attivitd immateriali, i passag-
gi in questione siano maggior-
mente probabili in occasione di
trasferimenti aziendali e non,
probabilmente, tenendo in con-
siderazione i beni singolarmen-
te assunti.

Il decreto legge e Popzio-

ne per le altre attivita. Il
successivo comma 11 preve-
de che la disciplina di cui al
comma 10 (di deroga dunque
al regime di imposta sostitu-
tiva previsto dal comma 2-ter
dell’articolo 176 del Tuir) &
applicabile anche al riallinea-
ménto dei maggiori valori at-
tribuiti in bilancio ad attivita
diverse da quelle immateriali.
In questo caso, perd:

- la differenza di valore
deve essere assoggettata non
ad imposta sostitutiva ma a
imposta ordinaria Ires e Irap
separatamente dall'imponibile
complessivo e con versamento
in un’unica soluzione;

- la norma parla di possibi-
lita di riconoscimento con ri-
ferimento a singole fattispecie
come definite dal comma 5. Il
rinvio al comma 5 non depone
per una facile lettura della
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fattispecie in considerazione
che lo stesso comma disciplina
specifiche ipotesi per i soggetti
Ias.

Ci si deve chiedere, se, come
sembra, la norma intenda di-
sciplinare una possibilita di
riallineamento generalizzata
a tutte quelle ipotesi diver-
se dalle attivitd immateriali
richiamate nel comma 10. Se
cosi fosse, nonostante il paga-
mento dell’imposta piena in
luogo dell'imposta sostitutiva,
il vantaggio sarebbe costituito
dal fatto che non sembrereb-
bero posti particolari vincoli
alla eventuale e successiva
cessione del bene con riconosci-
mento dell’avvenuto riallinea-
mento. Sul punto deve essere
osservato come la relazione di
accompagnamento al decreto
legge parli di ipotesi non con-
template attualmente dalla fi-

nanziaria per il 2008 citando,
ad esempio, le altre immobiliz-
zazioni finanziarie quali per le
banche i crediti per la clientela.
Si trattera dunque di compren-
dere se questa possibilita rive-
ste un ruolo di deroga completa
rispetto a quanto previsto dalla
legge n. 244 del 2007 o se la
stessa si innesta sul percorso
gia delineato dalla stessa legge
con riferimento, per esempio, ai
beni materiali.

Le opzioni gia esercita-
te. Si deve rilevare come la
disciplina introdotta dal de-
creto legge opera dal 2008 ma
anche per i disallineamenti
emersi da operazioni straor-
dinarie poste in essere sino al
periodo di imposta in corso al
31 dicembre 2007. In questo
ultimo caso, poiché Popzione
per le disposizioni contenute
nella Finanziaria per il 2008
potrebbe essere gia stata eser-
citata, la norma consente di
provvedere alla riliquidazione
dell’imposta sostitutiva dovuta
versando la differenza entro il
termine di versamento a saldo
delle imposte relative al perio-
do di imposta 2008.

Finanziaria
2008

H decreto e le
altre attivita

In caso di disallineamento di valori derivante
dall’effettuazione di operazioni straordinarie &
possibile opzionalmente il versamento di una
imposta sostitutiva e dunque il riconoscimento
fiscale dal periodo di imposta del versamento con
un vincolo minimo di mantenimento dei beni

In questo caso il pagamento & richiesto nella misura
piena ai fini Ires e lIrap. Non sembrerebbero esservi
vincoli nel periodo minimo di mantenimento del
bene oggetto di riallineamento

POLITICHE FISCALI
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la re rocessione al 3 6%
) Modallta dl conferma dell’ag evolazmne
Templstlca ‘ Cosa fare Effettl
. : L'Agenzia delle entrate
. Perle spese 1 contribuenti - esamina le istanze in ordine.
sostenute nei tre - inviano alla Agenzia : cronologico di invio delle stesse !
periodi dimposta . delle entrate, € comunica, esclusivamente in |
successivia quello . ° dsclusivamente via telematica, entro 30 giorni
incorsoal 31 invia telematica dalla ricezione dell’istanza,
dicembre 2007 .3 un'apposita istanza | l'esito della verifica stessa aghi
interessatl.
11 bonus del 55% a rischio. Per le agevolazioni previste per il zione della detrazione &
rispamuo energetico snceessive al 2007 & necessario Inoltrare subordinata alla ricezione,;_
sita i 1 . dell’assenso da parte della

medesima Agenzia. Las-
senso si intende non forni-
to decorsi 30 giorni senza
risposta.

It modello e la tempisti-
ca. 11 modello per Pinvio
dell’istanza sara approvato
con provvedimento del di-
rettore dell’Agenzia delle
entrate, da emanare entro
il 29/12/2008. Per le spese’
sostenute nel periodo dlim-
posta successivo a g el}o in '

correre dal 15 gennaio 2009
e ﬁno al 27»fei_)brauo 2009

' i‘stanza» per consey
momtoraggm della

pari a 82,7 miliol
per 'anno 200 }
milioni di enro per 'anno
2010, ¢ 314,8 milioni di euro
per Panno 2011. PAgenzia
_esamina le istanze secondo
Vordine cronologico di invio
¢ comunica, entro 30 giorni
dalla ricezione dell’i
I’esito della verify .
agli interessati. La frui-
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Le dichiarazioni del ministro delle politiche agricole Luca Zaia al 50° anniversario Confecooperative

Made in Italy, dazi insufficienti

Obiettivo e difendere la ricchezza dell'agricoltura italiana

redo che i dazi
esistenti non sia-
(( no sufficienti per
tutelare un’agri-

coltura di qualita quale quella
italiana. Quando a Ginevra in
ambito Wto sentiamo parlare
di regole comuni di mercato, a
noi del comparto agricolo vie-
ne da sorridere». Con queste
parole 1l ministro delle poli-
tiche agricole alimentari e fo-
restali, Luca Zaia, & interve-
nuto al 50° anniversario della
nascita di Confcooperative di
Ferrara. E infatti il ministro,
in un dibattito moderato dal
giornalista Franco di Mare,
cui hanno partecipato Paolo
Bruni, presidente di Confco-
operative della citta estense,
Tiberio Rabboni, assessore
all’agricoltura della regione
Emilia Romana, e Maurizio
Gardini, presidente di Con-
fcooperative Emilia Romagna,
ha parlato del movimento co-
operativo «che & sorto contro
Parroganza di chi voleva ac-
caparrarsi a prezzi stracciati
le migliori derrate». «Oggi»,
ha aggiunto, «mi sembra che,
sia pure a livello globale, la
situazione non sia cambiata
di tanto. Se la globalizzazio-
ne significa abbattimento

delle frontiere e la standar-
dizzazione dei gusti, noi stia-
mo fuori. E non possiamo che
chiedere che venga garantito
un confronto ad armi pari con
agricolture che utilizzano me-
todi di produzione arretratie
privi di garanzie per la salute
e per 1 diritti dei lavoratori».
In sostanza, ha sintetizzato il
ministro, «diciamo senz’altro
no a una globalizzazione che
porti con sé standardizzazio-
ne, omologazione dei gusti e
abbattimento dei dazi, poiché
T’obiettivo del mio mandato &
di difendere con ogni mezzo
la ricchezza dell’agricoltura
italiana, di un comparto che
fattura 24 milioni di euro
all’anno e vanta un patrimo-
nio di 4.500 prodotti tipici e
174 marchi Dop e Igp».

Zaia ha poi ripercorso il re-
cente negoziato europeo ricor-
dando «che il successo non &
stato limitato alla questione
delle quote latte».

«Ma se di latte dobbiamo
parlare», ha precisato il mi-
nistro, «sono sorpreso che
qualcuno pensi che 300 mila
tonnellate di latte, che non e
ancora detto che arrivino sul
mercato, possano deprimere

il prezzo del latte nel nostro
paese. Per quanto riguarda le
500 mila tonnellate che ab-
biamo ottenuto e che invece
certamente non costituiscono
mungitura ulteriore, il decre-
to che sto preparando sara
certamente teso a riportare
alla legalita quanti oggi sfo-
rano le quote stabilite e cid
avverra nel rispetto di tutte
le normative vigenti».

Da parte sua, invece, il
presidente di Confcooperati-
ve Ferrara e di Fedagri-Con-
fecooperative, Bruni, facendo
una panoramica sulle diffi-
colta che il comparto agroa-
limentare sta attraversando,
ha evidenziato «il rischio di
un indebolimento complessi-
vo delle nostre performance
agroalimentari che ci vedono
leader europei e mondiali» e
ha quindi sottolineato la ne-
cessita che vengano attuate
«politiche mirate e profondi
interventi strutturali capaci
di rendere piu competitive le
nostre imorese». Il sottose-

gretario alla salute, France-
sca Martini, intervenuta in
collegamento telefonico, ha
ricordato 'impegno del suo
dicastero nell’ambito della
sicurezza alimentare e della
intensificazione del sistema
dei controlli: «I nostri sforzi
vanno tutti nella direzione
della tutela dei consumatori,
affinché la qualita indiscus-
sa dei nostri prodotti agroali-
mentari non venga intaccata
dalle contraffazioni».

Mentre P’assessore all’agri-
coltura della regione Emilia
Romagna, Rabboni, & tornato
sulle quote latte e sulle rica-
dute sul comparto del Parmi-
giano Reggiano, auspicando
che 'aumento delle quote non
comporti una diminuzione del
prezzo del latte.
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Riscossione accelerata per i ruoli

Riscossione piu aggressiva

Le deroghe alla disciplina ordinarla sulla riscosslone medlante

ruolo con riferrimento alle cartelle df pagamento relative -
alle deﬂnlzloml agevolate dl cul alla Iegge n. 289/2002»_

« Scende da 8 mita a 15 mila etro ' importo Iimite aldi sotta del quale non si
pud procedere all'esjpropriazione immobiliare .

+ Ok all'avvio dell’'esprropriazione senza preventiva iscdzinne d‘ipcyteca, anche
quando il credito da riscuotere non superi Il 5% del valore detl'immobile da

vendere all’asta

+ L'agente pud subito seguire 'accesso ai datirelativi al rap;iorﬁ finanziaﬁ dei:
debitorl, compresi quieili riguardanti i conti.correnti bancari e postali, scaduto

inutﬂmente il termimie per adempiere alla cartelia (60 gioml)

Case e terreni a rischio
per chi ha aderito alle sa-
natorie del 2002 ma non ha
poi provveduto a pagare il
dovuto. I1 dl n. 185/2008,
infatti, facilita 'aggressio-
ne del patrimonio immobi-
liare da parte degli agenti
della riscossione. Tre le no-
vita: a) riduzione a 5 mila
euro del limite di espro-
priazione immobiliare; b)
possibilita di espropriazio-
ne anche per debiti inferio-
ri al 5% degli immobili da
vendere all’asta; ¢) accesso
immediato, dopo 60 giorni dalla noti-
fica della cartella, ai dati finanziari
dei debitori (conto correnti bancari e
postali). Lo evidenzia il messaggio n.
26918 di ieri dell'Inps che, proprio con
riferimento alle sanatorie del 2002, ha
di recente annunciato I’arrivo delle
cartelle di pagamento a commercian-
ti ed artigiani (si veda ItaliaOggi del
29 novembre). _

Definizioni agevolate,

Le novita arrivano dall’articolo 32
del dl n. 185/2008, che ha introdotto
delle deroghe all’ordinaria disciplina
sulla riscossione tramite ruolo, con
efficacia limitata ai casi di omesso
versamento delle somme dovute in
conseguenza all’adesione ai condoni
introdotti dalla finanziaria 2003, la
legge n: 289/2002. I condoni (tecnica-
mente si chiamavano definizioni age-
volate) consentivano di chiudere in via
agevolata situazioni pregresse per tri-
buti fiscali e contributi previdenziali.
Tre le opzioni: definizione automatica
mediante autoliquidazione dei redditi
d’impresa e lavoro autonomo (art. 7);
integrazione di imponibili (art. 8); de-
finizione di accertamenti, atti di con-
testazione, inviti al contraddittorio
e verbali di constatazione (art. 15). I

condoni riguardavano le imposte sui
redditi (e relative addizionali), 'Iva e
I'Irap e si perfezionavano mediante il
relativo versamento entro il 16 aprile
2004. Con messaggio n. 26640/2008,
I'Inps ha comunicato di aver trasmes-
so i ruoli relativi ai debiti contribu-
tivi alll’agente della riscossione per
Pemissione delle relative cartelle di
pagamento.
Situazione che si com-
plica.
La situazione & ora de-
stinata a complicarsi per 1
contribuenti che riceveran-
no (o hanno gia ricevuto)
una cartella di pagamento
relativa ai condoni del 2002.
L'Inps lo evidenzia nel mes-
saggio n. 26918 di ieri con
riferimento ai debitori di
contributi previdenziali, il-
lustrando le novita introdot-
te dal dl n. 185/2008 che tut-
tavia valgono anche per le
cartelle inerenti a tributi fiscali. Novita
che hanno il risultato di facilitare Vag-
gressione del patrimonio immobiliare
dei soggetti debitori, per mano degli
agenti della riscossione. In particolare,
viene ridotto da 8 mila a 5 mila euro
il limite d’importo al di sotto del quale
non si pud procedere all’espropriazione
immobiliare; si consente 'avvio diretto
di tale espropriazione, senza la preven-
tiva iscrizione d’ipoteca, anche quando
il credito da riscuotere non superi il
5% del valore dellimmobile da vendere
all’asta; si prevede infine che, scaduto
inutilmente il termine per adempiere
alla cartella (60 giorni), I'agente pos-
sa seguire immediatamente 'accesso
ai dati relativi ai rapporti finanziari,
ivi compresi quelli riguardanti i conti
correnti bancari e postali.
Daniele Cirioli
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Studi di settore

BENE A RIFORMA
MA ENTRO MARZO

BENE TREMONTI
ORA 1A RIFORMA
ENTRO MARZO

s:: GIUSEPPE BORTOLUSSI *

WM La situazione di crisi economi-
ca e di contrazione dei consumi ri-
chiedeva interventi immediati a so-
stegno delle realta produttive e 'ade-
guamento degli studi di settore all'an-
damento effettivo del mercato & tra
quelli che l'esecutivo ha messo in
campo la settimana scorsa.

Uno strumento reso pilt aderente

alla realtd, anche-territoriale, e pilt
flessibile, in grado di recepire in tem-
pi brevi i mutamenti della situazione
economica. (...) )
(...) Al Governo attualmente in ca-
rica oggettivamente non si posso-
no addossate responsabilita che
non sono sue; si & trovato a dover
gestire una situazione di emergen-
za che richiede misure altrettanto
emergenziali “ereditando” uno
strumento, gli studi di settore, che,
elaborati per situazioni di normale
andamento del ciclo economico,
sono ora del tutto privi di riscontro
nella realtad, non essendo pilu in
grado di fotografare la reale situa-
zione delle imprese.

L'introduzione degli indici di
normalita economica voluta 1'an-
no scorso dall’ex vice ministro,
Vincenzo Visco, ha lasciato il se-
gno. Soprattutto a Nordest. Mai
come in queste settimane c’é stata
una grande mobilitazione da parte
di tutte le categorie degli autono-
mi. Le forti ingiustizie subite nella
scorsa legislatura proprio in mate-
ria di fisco hanno lasciato il segno
e ogni qual volta adesso si parla di
studi di settore gli operatori hanno
la pelle sollevata.

Per questo la scelta del Governo
di revisionare gli studi di settore &
stata pilt che mai sensata in quan-
to si & capito che se non si rivede-
vano buona parte delle micro im-
prese si sarebbe trovata in gravis-
sime difficolta. Per questo bisogna
riconoscere al ministro Tremonti
di essere intervenuto con tempe-

stivita e di aver capito le difficolta e
il ruolo del nostro mondo produt-
tivo. Ora resta il problema dei
tempi di attuazione della revisio-
ne.

Solo I'annuncio ha gia avuto un
effetto rinvigorente per centinaia e
centinaia di attivita a rischio chiu-
sura. Adesso, quest’ultime, posso-
no stringere i denti ed andare
avanti. Certo per dare realmente
una boccata d’ossigeno al sistema
imprenditoriale la riforma dovreb-
be essere completata entro il pros-
simo mese di marzo. Tuttavia, &
passato il messaggio che bisogna
detassare e ridurre i costi ammini-
strativi a carico delle aziende per
ridare slancio al motore dello svi-
luppo. E assieme alla rivisitazione
degli studi di settore il Governo ha
approvato il taglio di 3 punti per-
centuali dell’acconto Irap e Ires
nonché la possibilita di dedurre
dal reddito a fini Ires e Irpef una
quota del 10 dell'Irap. Infine, & sta-
ta varata la cosiddetta Iva per cas-
sa, vale a dire che 'obbligo di ver-
samento dell'imposta sul valore
aggiunto slitta dal momento
dell’emissione della fattura a quel-
lo dell'incasso.

Insomma, un pacchetto di mi-
sure che va nella direzione auspi-
cata: ovvero quella di ridurre sta-
bilmente la pressione fiscale in
questo Paese che continua costan-
temente ad aumentare nonostan-
te'andamento dell’economia non
sia stato dei migliori. Se nel 2005
toccava la soglia del 40,5%, 'anno
successivo si & attestata al 42,1%,
nel 2007 ha raggiunto il picco mas-
simo del 43,3% e per quest’anno,
secondo le previsioni del Dpef, ca-
lera leggermente e si posizionera
al 42,8% per ritornare al 43% nel

-2009. Una tendenza che va drasti-

camente invertita se non si vuole
ridurre sul lastrico il Paese.

MINISTRO
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| DEBITI DEI GOVERNI

Credlt default swap in aumento
Nuovorecord perl'italia

I credit default swap'dei governi hanno registrato un generale‘
: \ talia, Gran Bretagna e Francia che

storico sui 5 annl. «i sta allargando
“mtto,unmovhnento al fatto chel'indebitamento tendera a

< crescere e questo comporta rischi piil alti per il debitow, dice un
. traderitaliano. «F'corretto daparte degli investitori pretenderé un

premio pil1 alto a fronte di maggiori quantita emesse». 1 Cds

- dell'ltaliahatoccato il massimorecord a 161,5 punti base dai 155 di
_huned), quello della Francia a 56,8 da 54,4. Fuori della zona euro, il
Cdsa5 anni della Gran Bretagna ha toccato il record di 106,4 punti
base con un balzo di 7 punti base, mentre quello Usa ha toccato

livelli record a 51,6. Sulla scadenza decennale il Cds Usa ha ag-
glornato il record a 66,4 punti base, due in pilt rispetto a lunedi.

MINISTRO

Laﬂzszdel_semla [
PimaAffari

il Banco Popolare
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Gli studi di settore
smuovono la Cgil

Unindustria Treviso aderisce alla raccolta firme
per la moratoria degli indici. Pure il sindacato ci pensa

r W

= NEW ENTRY
A. Vardanega

113 CLAUDIO ANTONELLI

il La questione calda degli
studi di settore smuove non so-
lo le Partite Iva. Anche dopo il
decreto anticrisi nel Nordest
continua la raccolta firme per la
sterilizzazione degli indici e a
Treviso nella culla del dissenso
gli industriali si schierano conle
categorie e pure i rappresen-
tanti dei lavoratori meditano se
effettivamente non valga la pe-
na di unire le forze. 1l segretario
della Cgil di Treviso, Paolino
Barbiero, sta analizzando in
questo ore I'opportunita di uni-
re le forze con le sigle del com-
mercio e dell’artigianato a so-
stegno dei lavoratori dipenden-
ti delle Pmi anch’essi soggetti
indirettamente agli studi di set-
tore. Non ha dubbi invece I'as-
sociazione degli industriali.
«Apprezziamo alcuni provvedi-
menti contenuti nel recente de-

_creto legge anti - crisi varato dal

governo ma vi sono anche mi-
sure che penalizzano gli investi-

menti di imprese e famiglie». E
il commento del presidente di
Unindustria Treviso, Alessan-
dro Vardanega, sulle misure
straordinarie  dell’esecutivo.
Commento che viaggia in pa-
rallelo a quello di Mario Pozza,
numero uno della Confartigia-
nato Treviso secondo cui la re-
troattivita delle norme sull’'edi-
lizia energetica mettera a re-
pentaglio numerose opere. Vie-
ne inoltre apprezzato lo sforzo
del Governo di agire sull'Irap
con un intervento di riduzione
basato sulla parziale deducibili-
ta di tale imposta dall'lres e
dall'Irpef. Ma & gelo quando si
parla di studi di settore. 1l giudi-
zio di Unindustria Treviso sul
relativo capitolo presente nel
decreto & molto cauto.
«L'applicazione degli studi
interessa la maggior parte delle
nostre imprese associate», con-
tinua Vardanega, «ed & per que-
sta ragione che da oltre due an-
ni questo argomento & al centro
della nostra attivita di rappre-
sentanza. Nello specifico, rite-
niamo condivisibileI'idea di so-
spendere temporaneamente la
loro applicazione almeno fino a
quando il nostro Paese non sara
uscito da questa complessa fase
congiunturale. In alternativa,
riteniamo doverosa l'introdu-
zione tempestiva di correttivi
che riducano l'impatto degli
studi a partire dall’anno in cor-
so, confidando nella possibilita
di un dialogo con I'Ammini-
strazione finanziaria che con-
senta di definire un intervento
ben calibrato su tutti i settori
colpiti_dalla crisi». Sullo stesso
argomento Fabio Gava, parla-

‘mentare del Pdl e principale fir-

matario dell'interpellanza sul

MINISTRO

tema rivolta al ministro Giulio
Tremonti si aspetta «pill prag-
matismo e sensibilita dal gover-
no. Decidere di rivedere gli stu-
di di settore & gia un primo pas-
so importante anche se non
sufficiente». ’
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Se non cresce la domanda
‘meglio arutare 1 piu deboli

L DECRETO Legge recante “Mi-
sure urgenti per il sostegno a
famiglie, lavoro, occupazione e im-

presa, e per ridisegnare in funzione

anticrisi il quadro strategico nazio-
nale” ha finalmente consentito di
conoscere gli obiettivi che il Gover-
no italiano intende perseguire e
quali strumenti si prefigge di attiva-
re per ragsiungerli. Sopra i cinque
titoli, in particolare I'ultimo, aleg-
gia il vincolo derivante dall’entitd
del nostro debito pubblico e la vo-
lonta di non accrescerne la dimen-
sione nonostante le difficolta che il
Paese attraversa. Cid implica una
relativa modestia delle risorse pub-
bliche destinate al “sostegno delle
famiglie” (Titolo 1), al “sostegno
all’economia” (TitoloII), al “ridise-
gnoin funzione anticrisi del quadro
strategiconazionale: protezione del

capitale umano e domanda pubbli-

ca accelerata per grandi e piccole
infrastrutture con priorita per 'edi-
lizia scolastica” (Titolo III) e ai
“servizi pubblici” (Titolo IV). Le
spese complessive, ancorché diffici-
1i da valutare dalla lettura del testo
del Decreto, sono dichiaratamente
modeste e sono costellate da molti
paletti cautelativi che ne frenano la
rapidita di attuazione. Lo stesso
Governo ammette ¢id, ma ha inte-
s0 dimostrare che, nonostante le
ristrettezze di bilancio, I'attenzione
per il sociale & viva. Un analogo
messaggio & statoinviato alle impre-
se, I'attenzione per I'economia lo &
altrettanto. Ci consola saperlo.

I provvedimento potenzial-
mente pitt efficace & quello del-
I'estensione dell’esperimento istitu-
zionale del Commissario ad acta
sperimentato a Napoli per superare
Pemergenza rifiuti. Se funziona an-
che per accelerare le opere pubbli-
che, non solo si riusciranno a mobi-
litare i fondi gia disponibili, ma si
creera una struttura per accogliere
gli eventuali maggiori fondi che
I’'Unione europea volesse effettiva-
mentemettere disposizione dei Pae-

Le misure del governo
OPERE PUBBLICHE
EAIUTI
ATPIUDEBOLI
LE SFIDE CRUCIALI

di PAOLO SAVONA

si membri. Ancorché lenta neghi
effetti, Ia spesa per infrastrutture
genera un moltiplicatore del reddi-
toparia 1,8 voltelaspinta inizialee
tocca molti settori dell’economia,
sostenendo occupazione.

Unarazionalizzazione dellama-
novra pud essere data consideran-
do che il modello di sviluppo italia-
no & del tipo trainato dalle esporta-
zioni e, pertanto, se la domanda
mondiale si riprende, anche Peco-
nomia italiana potra beneficiarne.
Se cid non avviene, poco pud
essere fatto con una politica
fiscale vincolata dagli accordi
europei; meglio quindi non ag-
gravare il peso del debito pubbli-
co. E quel poco che pud essere
fatto va destinato al sociale. E
pur vero che nell’arco degli anni
duemila, I'economia italiana &
stata retta dall’edilizia e dalle
opere pubbliche, alle quali il
Decreto dedica particolare at-
tenzione, ma pochi soldi.

Non senza rammaricarci an-
cora una volta del fatto che
I'Unione europea si & finora pre-
sentata danoiin forma di vinco-
li e non di opportunitda — con
una Spagna in deficit di bilancia
estera che I’Italia non si & mai
sognata di avere e con una Ger-
manid in surplus di dimensione
inaccettabile — non soffochia-
mo le speranze di veder sommi-
nistrato all’Unione europea un
farmaco contro I’arteriosclero-
si. :

Vi & comunque un fatto che

non pud essere ignorato. Le ven-
dite di automobili Fiat sono
crollate di circa il 30% e il setto-
re del mobile & ufficialmente in
grave crisi. Ci auguriamo che
analoga situazione non proven-
ga dal settore degli elettrodome-
stici. Questo giornale ha gia se-
gnalato che gli effetti della cadu-
ta della domanda erano concen-
trati i heni di consumo durevo-
le e che questa caduta avrebbe
trascinato prima o dopo il resto
dell’economia.

Dopo aver suggerito di inter-
venire subito sull’intero spettro
deiconsumicon una detassazio-
ne della tredicesima perinverti-
re le aspettative dei consumato-
ri, preso atto dell’inutilitid di un
provvedimento tardivo, abbia-
mo raccomandato di disporre
per un congruo periodo una rot-
tamazione di auto, di elettrodo-
mesticie diarredisia perevitare
il contagio della caduta al resto
della - domanda aggregata, sia
perimpedire chele entrate fisca-
li diminuissero creando un circo-
lo vizioso.

Nomn si spende perché non si
hanno le risorse e non si hanno
le risorse perché non si spende.

POLITICA ECONOMICA
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DOPO TCROLLIIN BORSA TREMONTI CHIARISCE, LOSTOPNON VALE PER1PREZZ1 DI LUCE E GAS

Tariffe, niente blocco per Enel e Eni

Conti, stime analisti eccessive. Intanto sale
la tensione in Confindustria Assoelettrica
scrive a Marcegaglia e chiede chiarimenti

DI ANDREA Bassi

n'intera giornata in ba-

lia del mercato con Enel,

Lini, Terna subissate dagli

ordini di vendita. Poi ie-
ri, Giulio Tremonti ha lanciato
una ciambella di salvataggio alle
partecipate del Tesoro chiarendo
con un comunicato ufficiale che
il blocco delle tarifle inscrito nel
decreto salva-crisi di venerdi non
vale per luce ¢ gas. Secondo via
XX settembre quelle circolate sul
mercato sarebbero state  «inter-
pretazioni devianti. strumentali ed
interessate». Ma probabilmente a
spaventare Giulio Tremond sono
stati anche i report delle banche
d’affari che hanno paventato per
Encl la riduzione del 10% degli
utili per azioni, la diminuzione del
Mol fino a 700 milioni e, addirittu-
ra, la possibilita di dover ricorrere
ad un aumento di capitale (il Te-
soro controlla pur sempre il 30%
della societa). Ieri lo stesso Ful-
vio Conti si & affrettato a definire

come «cecessive» le stime degli
analisti. ridando fiato al titolo. Ma
se sul blocco delle tariffe chiarez-
za & fatta (rimane solo I'obbligo
dell’ Authority di verificare che i
prezzi riflettano la nduzione del
barile), resta da sciogliere il nodo
della formazione del prezzo sulla
horsa elettrica e quello delle tariffe
di dispacciamento. La tensione gia
alta dentro Confindustria tra i pro-
duttori di Assoelettrica e 1 grandi
consumatori (si veda MF-Milano
Finanza diien), ¢ salita alle stelle.
Teri I"associaczione della quale fan-
no parte Enel, Edison,

Acea, A2A e altri
200 produttori,

sccondo quanto

risulta a MF-

Milano Finanza,

ha inviato una
lettera a Emma
Marcegaglia

Fulvio
(;on ti

MINISTRO

chiedendo un incontro urgente
per avere conto del comportamen-
to del vice presidente con delega
all’energia (Antonio Costato) al
tavolo del ministero dello
Sviluppo nel quale si

stava discutendo della

riforma della Borsa

elettrica. Fra stato Co-

stato a presentare le slide poi uti-
lizzate da Calderoli per illustrare
le nuove norme di funzionamen-
to della Borsa. Assoelettrica, che
ha deciso di lasciare il tavolo, ha
anche sospeso il rinnovo dei con-
tratti di fornitura bilaterali, quelli
cari ai grandi consumatori e che
passano fuori Borsa. Senza pit
il Pun, il prezzo unico nazionale
che si forma sul mercato, hanno
spicgato, quei contratti non pos-
sono essere conclusi. Cosi come
senza il Pun & destinato a saltare
il mercato dei derivati finanziari
elettrici altrettanto caro al soci di
Viale dell” Astronomia. (riprodu-
zione riservata)
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Dacosa si possang:

gratuitamente, per un pe 1
. 12 mesi. «Insieme 2 i rivolge ai chentl

larataa cansa di

Al gone di
ione ordmana

i bbia a dover attmgete
sieme 2000». Anche perct é‘l’lmzxanva ;
arda le famiglie a minor reddito; fino
-a 25 mila euro 10rd1 per nuc
momento della sottoscrizione del mutuo.
‘Dunque, gia discretamente povere e, per
infausta sorte, anche disgraziate. Secondo
i calcoli della banca guidata da Alessandro
Profumo, I’iniziativa coinvolge pindi 260
mila famiglie, che rappresentano circa
il 30% del portafoglio mutui privati del
gruppo Unicredit. Per chi avesse ancora
dubbi, & la conferma che esiste una fascia di
%onlazmne che con | arrivo della recessione
sgh:la di vedersela davvero brutta.

/
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Il governo vuole cedere la maggioranza di Ti

dello €

_ LESECUTIVO VUOLE CHIUDERE ENTRO 1L 2010, IN ANTICIPO RISPETTO ALLA TABELLA DIMARCIA

Lo Stato cerca una Cai per Tirrenia

Il governo auspica che la gran parte della quota detenuta da Fintecna sia
rilevata da imprenditori esterni al comparto marittimo. Si vuole evitare
Ueccessiva concentrazione dovuta al sovrapporsi delle quote di mercato

DI CARMINE SARNO

a privatizzazione di Tirrenia non ha
ancora preso il largo ma la rotta &
stata gia tracciata. 1l percorso non si
dovrebbe discostare molto da quello
scelto dal Governo per Alitalia. Secon-
do quanto risulta a MF-Milano Finanza,
infatti, ’esecutivo auspica che la societa
di navigazione controllata da Fintecna
sta rilevata da un gruppo di imprenditori
estraneo al mondo della navigazione, un
po’ come ¢ avvenuto per Alitalia con
Cai. LVidea, insomma, ¢ quella di
non vendere Tirrenia a societa
concorrenti, per non rischiare di
incappare nelle maglie della legi-
slazione antitrust. Nel caso in cui
uno o pili competitor acquisis-
sero il controllo della compagnia
pubblica di navigazione, si an-
drebbe incontro ad una
sovrapposizione del-
le quote di mercato,
andando a creare
una concentrazione

nel comparto del trasporto marittimo. A
giorni intanto dovrebbe prendere il via la
fase tecnica della privatizzazione. Si do-
vranno individuare uno o piu advisor che
avranno il compito di curare le modalita
di vendita della partecipazione detenuta
indirettamente da via XX settembre nel
capitale di Tirrenia. In base allo schema
di decreto del presidente del Consiglio, la
quota messa sul mercato sara superiore al
50% del capitale, ma i ben informati spie-
gano che difficilmente si scendera sotto
il 70%. 11 restante 30% invece dovrebbe

restare in Fintecna. Con I’anno nuovo
si entrera nella fase vera ¢ propria
della procedura di dismissione, che
I"esecutivo intende chiudere entro il
2010, in anticipo di un anno rispetto
alle previsioni contenute nel decreto
anti-crisi varato venerdi scorso. 11 dl
in proposito, «al fine di consentire
I"attivazione della procedura»,
ha autorizzato una spesa

di 65 milioni di curo
I’anno per il periodo
2009-11, previa auto-
rizzazione di Bruxel-

les che potrebbe pero fermare: i contributi
ravvisando aiuti di Stato. La maggioranza,
msomma, spinge sull’ acceleratore, consa-
pevole che, come per Alitalia, mon sar una
procedura semplice perché caratterizzata
da nodi sia politici che sindacaili. A mettere
pressione ¢ anche la situazionee finanziaria
della societa: Tirrenia ha chiusco il 2007 con
un indebitamento di 716 milioni e un utile
netto in calo di 9 milioni rispe:tto ai 23 del
2006. Una boccata d’ossigemo & arrivata
lunedi daila Comunita Eurojpea, che ha
concesso una proroga di un anno (fino al
31 dicembre 2009) alla convenzione ven-
tennale tra Tirrenia e fo Stato, consentendo
alla societa di heneficiare di sovvenzioni
pubbliche. Si sa ben poco invece su chi
potra partecipare alla privatizzazione delle
societa di Fintecna. La crisi finanziaria in-
fatti rischia di assottighare notevolmente la
lista dei pretendenti: primi tra tutti i fondi.
Dilficile poi prevedere la partecipazione
della Mediterrean Ship Compamy. Gianluigi
Aponte, patron di Msc, ¢ tra gli azionista
di Cai, ¢ ultimamente sembra essere pill
interessato al ramo cargo di Allitalia che al
naviglio di Stato. (riproduzione riservata)
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Oltre 2.600 miliardi del vecchio conio ancora in circolazione

Quel tesoretto m lire
che nessuno ha convertito

Quel tesoro nel cassetto
che nessuno vuole convertire

ELENA POLIDOR!

cora nelle tasche dei cittadi-

ni. A sette anni dall’arrivo
dell’euro, montagne di banco-
note - le 1.000 rosa con im-
presso il volto della Montesso-
1i, 1€ 5.000 conVincenzo Bellini,
o le 10.000 con il faccione di
Alessandro Volta - non risulta-
no convertite. Sembra proprio
che gli italiani facciano fatica a
distaccarsi da una moneta che
hascanditolavita del paese dai
tempi di Carlo Magno.

IL FANTASMA della lira an-

¢ ome se su quei pez-
% zidicarta, su quegli
" spiccioli, fossero
impressi i ricordi,
 gli stati d’animo, le
Y * speranze, le sicu-
rezze, le paure di generazioni.
Fatto sta che a fine ottobre, se-
condo i dati raccolti dalla «cassa
generale» dellaBancad’Italia, un
ufficio contabile situato nella se-
de centrale di Via Nazionale, in
circolazione c’erano ancora ben
312 milioni di biglietti per un
controvalore di 2.668 miliardi di
lire, cioé circa 1,3 miliardi di eu-
ro. Grosso modo come il costo di
treanniaregimedellanuova«so-
cial card» voluta dal ministro
Tremontil Poco pitdiquanto Cai
paghera per Alitalia. Quasi il va-
lore della nuova manovra del go-
verno sugli ammortizzatori so-
ciali.

Lire sparite. Ma dove erano,
dove sono? E perché gli italiani

ancora non le hanno cambiate?
Nessuno lo sa con certezza. L'u-
nica possibile spiegazione si ri-
cavadalletestimonianze deicas-
sieri delle 91 filiali della Banca
d'Ttalia sparse per la Penisola.
Aneddoti e storie vissute che

spiegano meglio di tante statisti-
chel'inatteso destino dell’amata
liretta che resiste, nonostante
tutto.

Numismatica, che passione.
Proprioicassierisonoiprimicol-
lezionisti. Ma con loro c’é una
moltitudine di cittadini. Tutti
hanno conservato, per ricordo e
per nostalgia, alcuni degli esem-
plari a ciascuno piti cari. Li ten-
gono per i figli, li regalano ai ni-
potini ben raccolti in appositi al-
bumoincorniciatiinpiccoliqua-
dretti. Serie complete di biglietti
sono state acquistate in Banca
d’Ttaliaalmomentodelchangeo-
ver, a fine dicembre 2001, solo
per tramandarle ai posteri.

Mercato online. Accanto ai
raccoglitori amatoriali ci sono i
professionisti. Su Internet gia
adesso le vecchie 100 mila lire
con Alessandro Manzoni, valgo-
no addirittura 1.000 euro. Intro-
vabilile 500 lire d’argento diven-
tate celebri per I'errore della na-
ve che va con la bandierina alla
rovescia. C'e gran dibattito web
sul possibile valore delle 1000 li-
re bimetalliche in cui non si di-
stingueval’Olandaeiconfinidel-
la Germania erano ancora quelli
di prima della caduta del Muro:
produzione subito bloccata, co-
me si ricordera, con scuse di
Ciampi a Kohl.

Voglia di bancarelle. Anche

MINISTRO

neimercatinidelle pulci, trale di-
verse anticaglie, le vecchie lire
sono vendute come una rarita e
dunque ad un prezzo superiore
al valore facciale. Basta farsi un
giro a Porta Portese, a Roma, per
averne la prova.
Cambidistagione. Sonotragli
elementi che impediscono la
conversione delle lire e dunque
larestituzione completa al Teso-
ro del controvalore da parte del-
la Banca d’Italia, come recita la
legge. AViaNazionalehanno fat-
to caso che sempre, nei momen-
tidipassaggiodalcaldoalfreddo,
la gente finisce per ritrovare nel-
le pieghe di un vecchio giaccone
onelletaschediunpantalonepe-
sante, i preziosi, dimenticati «ta-
gli». Solonell'ultimomese, dal 14
ottobre al 15 novembre, sono ar-
rivati nelle casseforti ufficiali 4
mila banconote, per un contro-
valore di 1 miliardo di lire, assai
piu alto della media mensile.
Sorella morte. Dalle testimo-
nianze degli addetti ailavori arri-
vala conferma che spesso gli an-
ziani, in barba a qualsiasi banca,
preferiscono tenere i soldi sotto
al materasso o dentro un baule.
Solo al momento del trapasso,
questi biglietti vengono fuori. Di
recente, nel Sud, un giovanottosi
€ presentato con 10 milioni di li-
re ancoralegaticonlospago, ere-
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dita di un nonno appena scom-
parso. Chissa quante altre volte
ancora sara propriolamorteari-
portare a galla piccoli-grandi te-
soretti.

Professione cambisti. La sor-
te della lira, per forza di cose,
s’intreccia anche con la reces-
sione. La crisi economica ha in-
fatti prodotto, frale tante conse-
guenze, un nuovo mestiere, ap-
pannaggio spesso degli stranie-
ri: il «cambista delle monetine».
Consiste nel presentarsi allo
sportello, su incarico di un com-
mittente italiano, per ricevere
euro al posto dei vecchi spiccio-
li. Chifaillavoro, spuntaunapic-
cola commissione. Chi possiede
il gruzzolo, elimina una incom-
benza. Ma ancora oggi su circa
16 miliardi dimonete divario ta-
glio emesse dal secondo dopo-
guerra, sonorientrati poco piudi
7 miliardi di pezzi, pari a circa
1.700 miliardi di lire.

Effetto lavatrice. Pii1 frequen-
tementediquelchesipossapen-
sare, in Banca d’Italia si presen-
tano persone con in mano ban-
conote scolorite, appiccicate,
sbrindellate, magari con la fili-
grana penzolante. Sonoibigliet-
ti che per errore sono stati lavati
e centrifugati, distrutti per sem-
pre.La«quota»dipezziormaiin-
servibilirappresentaunadiscre-
tafetta dellelire che mairientre-
ranno in cassa.

Souvenir d’Italie. Un’altra
porzione dilire, pure destinataa
sparire dai conteggi, & rimasta
volontariamente nel portafoglio
dei turisti per essere conservata
trairicordi di viaggio. E un feno-

Risultano ancora in circolazione 312 milioni di banconote per un valore di 2.668 miliardi di lire

meno diffuso e non quantifica-
bile. Esiste da sempre.

Liranellimbo, allora. Antonio
Finocchiaro, vicedirettore gene-
rale uscente della Banca d’Italia,
I'uomo che ha curato il passag-
gioall’euro, nonsistancadiripe-
tere cheidenari«vanno cambia-
ti entro il 2012». Poi, andranno
fuori corso. Ma gia calcola la
quota destinata a restare viva e
vegeta: 1.800 miliardi, circa 980
milioni di euro. E’ quel che resta
dellalira.

In Abruzzo sifalaspesa
con le vecchie banconote

In Abruzzo la lira & ben accetta. Negli
otto negozi, tra Suimona e Pescara, della
catena Fattoria Pingue sino al 31
dicembre si pud fare la spesa senza
euro. «Abbiamo percepito che c’era

un po’ dilirain circolazione — spiega
Fabio Spinosa Pingue - e abbiamo
subito notato che a spendere € chi
pensava di voler conservare le vecchie
banconote per ricordo ma poi ha dovuto
disfarsene per necessita». C’'é persino
chi & si & presentato con 350 lire per poi
scoprire che valgono 16 centesimi,
nemmeno il prezzo di una caramella

C’e tempo fino al
2012 per cambiare
si prevede quante
Bre resteranno

Sono I’equivalente di circa 1,3 miliardi di euro: cist potrebbe pagare per tre anni la social card

PER NIPOTINI
C’échiconserva le lire per
figli e nipoti ben raccoltiin
appositi album

P
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IL MERCATO ON LINE
Accanto ai raccoglitori
amatoriali ¢i sonoi
professionisti sul web

DIMENTICATE O LAVATE

. Neicambi di stagione
monete e banconote restano
neivecchi abiti

MINISTRO




\ED

Ufficio Stampa

la Repubblica

03-DIC-2008
da pag. 9

Retromarcia sulle tarifte elettriche

Tremonti: “Niente blocco ™. Poil annuncio: “Possibile fiduciasul decreto™

Bvoen doito i 28 novenbee

Le tariffe non potranno salire,
anzi nel decreto introduciamo
strumenti che le faranno
scendere

Tremonti in conferenza stampa

ALBERTO D’ARGENIO

BRUXELLES —Sul decreto anti-crisi, quello
che contiene anche il contestato aumento
dell’'lva aSky, il governo potrebbe porrelafi-
ducia mentre famarcia indietro sulle tariffe,
in particolare su quelle elettriche. La fiducia
I'ha annunciata il ministro dell’Economia,
Giulio Tremonti, al termine della riunione
coni colleghi europei (Ecofin) che si & svolta
ieria Bruxelles. Ma il ministro ha parlato an-
chedicontipubbliciedicomerispondereal-
la crisi economica, sottolineando cheil defi-
cititalianodovrebberimaneresotto control-
lo e dicendosi convinto che i provvedimenti
del governo saranno efficaci.

Il ministro ha quindi difeso i provvedi-
menti varati venerdi dal governo perché, ha
osservato, «I'Italia ha un particolare dovere
di prudenza» legato alla situazione dei suoi
conti pubblici. Insomma, «& stato fatto il
massimo» eanchein questo frangentedi cri-
sil'Italia, oberata dal debito pubblico pii1 al-
to d'Europa,; non pud permettersidisforare i
parametridiMaastricht. Tantopili, haindica-
to, cheil deficit2008 dovrebbe essere «inlinea
con le previsioni» (2,5% del Pil) e se la stessa
Germania, che ha i conti migliori degli altri,
non si spinge oltre, non possiamo certo farlo
noi. Insomma, nel piano da 80 miliardi varato
dal governo i 6,3 miliardi di soldi freschi ba-
stano, visto che ci sono tante misure a costo
zerochedarannofiduciaespingerannoicon-
sumi. E poi, ha aggiunto, qualcosina potreb-

Hadeltoiesd

Inmateria di autostrade,
energia elettrica e gas
nonsiapplicherail blocco
delle tariffe

Comunicato del Tesoro

be essere aggiunto.

Nel dopo-Ecofin ha trovato spazio anche il
giallo sul congelamento delle tariffe inserito
proprionel pianoanti-crisi: primail Tesoroha
emesso una nota, poi ne ha parlato Tremonti
per spiegare che «in materia di autostrade,
energia elettrica e gas non si applica nessun
blocco» in quanto i meccanismi di determi-
nazione del prezzo per gas e luce continuano
ad essere definiti dalle authority che, vistala

riduzione dei prezzi del petrolio, fara scatta-
re dal prossimo anno delle riduzioni. Il con-
gelamento, invece, vale per le tariffe dei ser-
vizi erogati direttamente dalla Pubblica am-
ministrazione. Il 28 novembre il ministro a
Palazzo Chigi avevadetto: Conil decreto an-
ti-crisi del 1° gennaio le tariffe non possono
salire e introduciamo degli strumenti per
farle scendere». Per questo I'opposizione ha
parlato di «marciaindietro» eil ministro om-
bra Bersani ha attaccato: «Il Tesoro non dira
mai che ha fatto uno sbaglio, ma deve dire
che avevainteso diversamente».

Teri intanto 1’Ecofin ha approvato solo in
viadimassimail pacchetto Ue da 200 miliar-
di, visto che i punti pil1 spinosi sono stati la-
sciati al vertice deileader di settimana pros-
sima, chiamato a varare definitivamente la
strategia Ue: la Germania non vuole fare ul-
teriori sforzi, mentre Francia e Regno Unito
spingonoindirezioneopposta. Enonsieétro-
vato accordo nemmeno sulla proposta di ri-
durre temporaneamente I'Iva sui servizi ad
alta intensita di manodopera.
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Svalutazione yuan
I’armadi Pechino
per combattere

il calodell’export

nei confronti del dollaro, alimentando il so-
spetto che il governo di Pechino voglia pro-
vocare una “svalutazione competitiva” per reagire
alcalodelleesportazioni. Loyuan, ieril’altro, &sce-
S0 a quota 6,8848 sul dollaro Usa, il suo livello pitt
basso dal mese di maggio, con una caduta dello
0,5% in una sola seduta. Lo yuan ha “consumato”
in una giornata sola il massimo della fluttuazione
consentitaeancheieriérimastosulivellimoltode-
boli. Sui mercati questo scivolone dello yuarnre sta-
to collegato con due dati che evidenziano l'inde-
bolimento delle esportazioni. La Federazione ci-
nese della logistica e degli acquisti ha annunciato
che il suo indice degli ordinativi a novembre & ca-
duto al livello pil1 basso dl 2005. L'indice analogo
elaboratoda CLSA &sceso aiminimi dallasuacrea-
zione nel 2004. In ambedue gli indici degli ordina-
tivi il ribasso & causato prevalentemente dalla ca-
duta delle esportazioni. Tenendo conto dell’effet-
to-frenoesercitatodal calodell’export!'ufficiostu-
dieconomicidellabanca].P.Morganhatagliatole
sueprevisionidicrescitaperlaCinaal9,2%perl’in-

tero anno 2008 e all’8% nel 2009.
Federico Rampini

LA VALUTA cinese stasubendo un calo record

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Bracco: il bonus
per laricercadeve
essere automatico

Una strategia miope, che
potrebbeavereripercussionine-
gativesugliinvestimentiinricer-
ca e sviluppo. Secondo Diana
Bracco, vice presidente di Con-
findustriaperlaRicercael'inno-
vazione, il D1 185/2008 non ga-
rantisce lacompletaautomatici-
ta del credito di imposta. «L’in-
troduzione del meccanismo del-
la prenotazione - spiega Bracco
-previstodaldecretolegge anti-
crisipericreditidiimpostasulla
ricerca e sviluppo rischia di fre-
nare pesantemente I’effetto pro-
pulsivo sugli investimenti in
R&S e sulla collaborazione tra
imprese e sistema pubblico del-
laricerca. Circa il 729% delle im-
prese che ha utilizzato il credito
d’imposta ha consolidato o au-
mentatoipropriinvestimentiin

R&S. La deducibilita dalle base -

imponibile Irap ha favorito lau-
mentosignificativodel persona-
le impegnato in attivita di R&S
registratosi nel 2006 in Italia,
conun +3,2% nelleimprese eun
+05,9% nelleistituzioninonpro-
fit». Infine, «appare contraddit-
torio che si voglia introdurre un
rubinettoal 559 didetrazione fi-
scale sugli investimenti di effi-
cienzaenergeticax.
Perplessitd nei confronti
del decreto anti-crisi, nella
parte in cui introduce nuove
disposizionisulle detrazionifi-
scali del 55% per interventi di
riqualificazione energetica
del patrimonio edilizio, sono
state espresse anche daalcune
associazioni. «Dalla certezza
della fruibilitd di un meccani-
smo automatico si passaall’in-
certezza e alla discrezionalita
eadunadrasticariduzione del-
le risorse disponibili» fa pre-

sente Giorgio Guerrini, presi-
dente di Confartigianato, che
in una lettera al ministro
dell’Economia, Giulio Tre:
monti, ¢ a quello delle Attivita
produttive, Claudio Scajola,
hasollecitato «unripensamen-
to dellanormany.

Lamenta un’inversione di
tendenza nella politica gover-
nativa Assovetro.L’associazio-
ne ricorda che il percorso in-
trapreso conidecretilegislati-
vi192/2005 € 311/2006 sull’iso-
lamento degli edifici ha per-
messo al Paese di avere stru-
menti concreti per strutturare

LEREAZIONI

L'intervento
sugliincentivi

per il risparmio energetico
non convince

le categorie

una politica ambientale ed
energetica seria ed efficace.
Ma Tlarticolo 29 del DI
185/2008rischiadiavereriper-
cussioni negative su una linea
politica che ha sviluppato una
culturadel risparmio energeti-
co, «<accompagnata da unacre-
scitadiinvestimentiininnova-
zione tecnologica da parte
dell'industria del settore».
«Dissentiamo dal provvedi-
mento che pone dei limiti per
l'accesso ai crediti di imposta
sulla ricerca e per la riqualifi-
cazione energetica degli edifi-
ci» commenta Alessandro
Vardenega, presidente di
Unindustria Treviso.
An.C.
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I listino di New York rimbalza del 3,31% -Bene le Borse del Vecchio continente

L’intervento Fed sostiene Wall Street

MILANO

wss Dopo un avvio all'insegna
delle vendite, le Borse europee
hanno trovato la via del rialzo
anche grazie alla buona intona-
zione di Wall Street. A spingere
gli acquisti anche le attese diun
taglio dei tassi da parte della
Bce giovedi. Sul finale le Borse
hanno recuperato terreno ri-
spetto ai forti ribassi di lunedi:

ILRIALZO

La Banca centrale americana
prolunga al 30 aprile
itermini per accedere

ai tre piani anticrisi

di rifinanziamento

Francoforte ha guadagnato il
3,12%, Parigi il 2,35%, Londra
I'1,419 € Madrid il 3,81 per cento.
A Piazza Affari I'S&P/Mib ha
mMesso a Segno un progresso
dell'n,95 per cento. Oltreoceano
ilDowJoneshaconclusolasedu-
ta con un +3,31% e il Nasdaq con
un +3,70%. In Europa i rialzi so-
no stati guidati dal comparto au-
to (+4,37%) e dal retail (+4,39%).
In recupero anche le telecom
(+2,55%) e le utilities (+2,24%).

Nel dettaglio Ford (+5,88% a
Wall Street), in particolare ha
chiesto un prestito da 9 miliardi
di dollari e annunciato un piano
diristrutturazione conl'obiettivo
ditornare al pareggio entroil 2o11.
APTarigi Peugeot ha guadagnatoil
9,63% e Renault il 9,39%, mentre
a Francoforte Volkswagen ha se-
gnato un +7,47% € Bmw un +3,08
per cento. Non € riuscitaabenefi-
ciare appieno dell’andamento del
comparto, infine, Fiat (+0,73%)
all'indomani dei dati sulle imma-
tricolazioni europee che, pur ne-
gativi,hanno evidenziato unanda-
mento migliore del mercato.

Sul fronte bancario da segnala-
re 'exploit di Rbs (+16,61%) dopo
la cessione al governo di quasi 20
miliardi di sterline (24 milioni di
euro) di azioni e la quota di mag-
gioranza a conclusione dell'au-
mento di capitale, sottoscritto da-
gli azionisti solo per lo 0,2%. Se-
condo i calcoli di Citi, 'iniezione
di capitale nelle banche europee
avrebbe superato i 210 miliardi di
euro a fronte di svalutazioni ver

circa 8o miliardi. Il rafforzamen-
to dei ratio patrimoniali, secondo
glianalisti di Citi, sarebbe pero de-
stinato a rimanere temporaneo,
considerato che sara inevitabile

un’erosione a seguito dellareces-

sione in cui sta entrando 'Euro-
pa. Oltreoceano resta 'incognita
Goldman Sachs, che potrebbe
chiudere il quarto trimestre 2008
conperdite oltre iz miliardididol-
lari, pari a 5 dollari per azione, se-
condo quanto riportato dal Wall
Street Journal. Inoltre ieri il Go-
vernment Accountability Office
ha posto un "paletto” all'utilizzo
daparte delle banche del piano di
salvataggio da70o miliardididol-
lari: il Tesoro - sostiene la Corte
dei Conti Usa - dovra assicurarsi
che le banche rispettino i patti, in
particolare sui limiti agli stipendi
dei manager. Positiva, invece, la
notizia che la Fed ha esteso al 30
aprile i termini dei tre piani di fi-

nanziamento d’emergenza.

A Milano banche contrastate

A Piazza Affari contrastati i titoli
bancari a fronte di un settore che
a livello europeo ha guadagnato
11,88 per cento. Dopo i cali della
vigilia, ieri Intesa Sanpaolo hare-
cuperato il 4,4%, Mps il 4,389,
UniCredit il 2,39% e Ubi Banca il
2,94 per cento. In controtenden-
za il Banco Popolare (-4,25%) no-
nostante il lieve recupero della
partecipata Banca Italease
(+1,85%) elerassicurazioni arriva-
te per bocca del consigliere dele-
gato Fabio Innocenzi. Inrosso an-
che Bpm (-1,28¢). Fragli assicura-
tivi (+2,67% a livello europeo)
svetta Alleanza (+7,96%).

Le vendite hanno colpito Aza
(-2,9%) sul timore che la Carlo
Tassara del finanziere Romain
Zaleski possa cedere la propria
quota(2,5%). In flessione poi At-
lantia (-0,81%) a seguito del giu-
dizio "sell" (vendere) degli anali-
stidi Ubs e nonostante la precisa-
zione del ministera del’Econo-
mia sul blocco delle tariffe: «In
materia di autostrade, energia
elettrica, gas - ha spiegato il Te-
soro - non si applica il bloccon.
L’annuncio del ministero ha
spinto al rialzo Terna (+4,34%) e
Snam Rete Gas (+1,63%).

Mo.D.
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Tariffe. Per il Tesoro non ci sara
un blocco «diretto» Pag.23

Tariffe. Precisazione del ministero

Il Tesoro: sui prezzi
dell’energia nessun
blocco «diretto»

ROMA

mine 11 Governo smorzalapole-
mica sull’'invasione di campo
nella definizione delle tariffe
elettriche. Lo fa con una nota
del ministero : i
in cui si precisa che il blocco
delle tariffe (articolo 3 del de-
creto anti-crisi) non vale per
luce, gas e autostrade, settori
per i quali il provvedimento
varato dal Governo conferma
laresponsabilita delle Autori-
ta. Un comunicato che tende a
«evitare la diffusione di inter-
pretazioni devianti, strumen-
tali ed interessate». Il blocco
«riguarda esclusivamente di-
ritti e tariffe varie dovuti a
fronte di servizi erogati diret-
tamente dalla Pubblica ammi-
nistrazione», ad esempio «in
materia di motorizzazione».
Tiraun sospiro disollievo tut-
to il settore delle utilities, messe
in allerta dauna normache auna
primaletturalasciavapresagireil
blocco tout court delle tariffe,
compresa la parte legata ai costi
direte e dimisura(circailizo del-
labolletta), quella che incide sul-
la remunerazione degli investi-
menti. Eccoperchéititolienerge-
tici due giorni fa sono pesante-
mentescivolatiedeccoperchéie-
1i, dopo il chiarimento dell’Eco-
nomia, quasi tutti hanno risalito
la china (+4,34% Terna, +3,28%
Eni, +1,63% Snam Gas, mentre
Enelhasfioratolaparitd). Altem-
postesso Alessandro Ortis, presi-

dente dell’Authority per Vener-

gia, sembra sollevato: «Prenden-
doattoconsoddisfazionedelle di-
chiarazionidel ministero,e consi-
derando 'andamento dei prezzi
petroliferi, si conferma la previ-
sione cheinostri prossimieusua-
li aggiornamenti possano assicu-
rareaiconsumatoriunasignifica-
tiva e progressiva diminuzione
delle bollette 2009 diluce e gas».
11 decreto affida all’ Authority il
monitoraggio dell'andamento
dei prezzi che, per la componen-

te della bolletta legata all'anda-
mentodelle quotazioni petrolife-
re (oltre il 65% del totale), sono

giiprevistiindiscesa. Malerego-,

le su cui oggi I Autorita basa ag-
giormamento tariffariosono dari-
fare.Entrofebbraio, per consenti-
re un piut rapido trasferimento
sullabolletta finale delle riduzio-
nidelgreggio (soprattuttonel ca-
so del gas), Ortis dovra proporre
le modifiche al Governo.

Pit1che mai aperto, poi, il deli-
cato capitolo della Borsa elettri-
ca. Il decreto avvia modifiche al

L’ARTICOLO 3 DEL DECRETO
Non sara toccata la parte
relativa alla remunerazione
degli investimenti
Assoelettrica boccia
modifiche alla Borsa

funzionamento, scavalcando il
lavoro tecnico che il ministero
dello Sviluppo stava conducen-
do con le aziende del settore.
Cambierail sistemadiformazio-
ne dei prezzi: dal metodo del
prezzo marginale (il prezzo uni-
formato all’offerta piu alta)
all’asta pura per quantita (si in-
cassa quanto richiesto), ma arri-

~vano lc critiche di Assoelettrica

che lamenta troppa incertezza e
paventa addirittura lo stop del
rinnovo dei contratti di fornitu-
raal difuori del sistemadi Borsa.
1l chiarimento del Tesoro fa
riferimento inoltre alle auto-
strade, precisando che non &
previsto nessun blocco diret-
to. Il decreto predispone inve-
ce, fino al 30 aprile 2009, 1a so-
spensione degli aumentideipe-
daggi. Soprattutto, il provvedi-
mento estende a tutte le con-
cessionarie autostradali la for-
mula per gli adeguamenti tarif-
fari riconosciuta attualmente

solo ad Autostrade per I'Italia.
C.Fo.
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Effetto taglio. Le conseguenze per gliinterventi gia realizzati

Ai privati che saranno esclusi
la chance del 36% (con tetto)

Luca De Stefani

#w Ladomandadainviare alle
Entrate per chiedere la detra-
zione Irpef e Ires del 55% sugli
interventi sul risparmio ener-
getico ¢ invigore dal 29 novem-
bre ma interessa investimenti
effettuatiintuttoil 2008.

Gliadempimenti precedenti

Prima dell’entrata in vigore
del DI 185/08, per usufruire
dell’agevolazione per gli in-
terventisulrisparmio energe-
tico, dopo aver acquisito I’as-
severazione diun tecnico abi-
litato per la rispondenza de-
gli interventi alla normativa,
era sufficiente inviare al-
PEnea la scheda informativa
e lattestato di certificazione
energeticao diqualificazione
energetica, entro 9o giorni
dalla fine dei lavori. I privati
dovevano anche effettuare i
pagamenti tramite bonifico
bancario. La procedura, quin-
di, consentivadi pianificare fi-
nanziariamente l'intervento,
calcolando in anticipo le mi-
nori imposte (Irpef e Ires) ri-
sparmiate in tre o dieci anni.

Dopo questi adempimenti,
l'utilizzo del bonus fiscale, pa-
rialladetrazione dalIrpefoda
Ires del 559 della spesa soste-
nuta, potevaavvenire diretta-
mente in dichiarazione dei
redditi, senza necessita di pre-
ventiva approvazione da par-
te dell’Enea o delle Entrate.

L’agevolazione s5% € stata
introdotta dalla Finanziaria
2007 {legge 296/006) eriguarda-
vainizialmente solo gliinvesti-
menti sostenutinel 2007. LaFi-
nanziaria 2008 (articolo1, com-
ma 20, legge 244/07) ha proro-
gato gli sconti Irpef e Ires per
gli anni dal 2008 al 2010, con-
sentendo a privati e imprese di
pianificare in tre anni gli inve-
stimenti, calcolando in antici-
po i flussi finanziari, al netto
del beneficio fiscale.

Gli interventi possono ri-
guardare qualunque immobi-
le (abitazioni e no) e sono age-
volati privati, imprese e pro-
fessionisti. Oltre alladetrazio-
ne, imprese e professionisti
possonodedurre anche gliam-
mortamentidegliinvestimen-
ti effettuati.

La nuovadomanda

ConilD118s/08, per poter otte-
nere il bonus fiscale per gli in-
terventi del 2008, 2009 0 2010
(non per il 2007), oltre all’invio
consuntivoall’Eneadelladocu-
mentazione, privati, professio-
nistieimprese dovrannoinvia-
re domanda alle Entrate. Solo
se cisaranno i fondi sufficienti,
sara possibile detrarre il 55% in
dichiarazione dei redditi. Le
istanze verranno accolte dalle
Entrate secondo 'ordine cro-
nologico di invio e 'esito do-
vraessere comunicato agliinte-
ressati entro 30 giorni dalla ri-
cezione dell'istanza.

In cerca della detrazione

Solo per le spese sostenute nel
2008, la domanda alle Entrate
va presentata dal 15 gennaio
2009 e fino al 27 febbraio 2009.
Inoltre, solo per le persone fisi-
chee solo per gliinterventi del
2008, si potra usufruire della
detrazione Irpef del 36%, in
luogo di quella del 559%, se non
si presentera I'istanza alle En-
trate osesiriceveralacomuni-

POLITICHE FISCALI

cazione di diniego. In questo
caso, il limite massimo delle
spese agevolate sara pari a
48milaeuro per ciascun immo-

‘bile e lo sconto Irpef dovra es-

sereripartito in 10 rate annuali
dipariimporto.

Per usufruire di questa de-
trazione Irpef del 369%, nonval-
gono Je tipiche regole delle ri-
strutturazioni edilizie: quindi,
non & necessario inviare co-
municazione a Pescara e alla
Asl locale. Si ritiene, comun-
que, che dovra essere inviata
la consueta documentazione
del 55% all’Enea.

Chi ha eseguito (e pagato,
per i privati) i lavori nel 2008,
dovrainviare all’Eneala comu-
nicazione entro 9o giorni dalla
fine deilavorie dovrapresenta-
re telematicamente la doman-
da alle Entrate dal 15 gennaio
2009 e fino al 27 febbraio 2009.
Se la richiesta verra scartata
per mancanza di fondi, non po-
tra ripresentarla successiva-
mente, per richiedere l'utilizzo
dei fondi per il 2009.1 privatisi
dovranno accontentare del
36% di detrazione Irpef, le im-
presedelladeduzione degliam-
mortamenti.

Per gli interventi effettuati
«neidue periodid’imposta suc-
cessivi», cio¢ nel 2009 e nel
2010, I'istanza va presentata «a
decorreredal1’giugnoefinoal
31dicembre di ciascun anno».
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Bonus 55%:
risorse solo
per un caso
sucinque

Bellinazzo e De Stefani
» pagina7

Fondi ridotti al 55%:
agevolabile solo
una spesa su cinque

Per le opere 2008 «stretta» ancora maggiore

L’andamento. Fra il 2007 e il 2008
maturate detrazioni per 1,8 miliardi

LE IMPRESE

Il presidente

di Confindustria,

Emma Marcegaglia,

giudica «un errore»

inuovi limiti

Marco Bellinazzo

MILANO

s Solo un contribuente su
nove, fra quelli che quest’an-
no hanno effettuato ristruttu-
razioni di immobili per il ri-
sparmio energetico sara certo
di poter utilizzare il bonus del

ssper cento. Il nuovo meccani-
smo varato con il decreto leg-

ge anti-crisi impone infatti gia
per il 2008 sia la prenotazione
obbligatoriasiail "blocco" de-
gli stanziamenti statali per 'ac-
cesso allo sconto.
Sitrattadisomme - quellein-
dicate nell’articolo 29, comma
7, del D118s/08 - che appaiono,
pero, di gran lunga inferiori ri-
spetto alle attese di quanti, sin-
goli cittadini o imprese, pro-
prio in virtu della finora auto-
maticadetraibilita del s5% delle
spesehanno giarealizzato inve-
stimenti (spesso consistenti).
La reazione del mondo im-
prenditoriale non si & fatta at-
tendere (sivedaanchel'altro ar-
ticolo in questa stessa pagina).

«Ilimiti introdotti sullo sconto
del 559% - ha detto il presidente

diConfindustria, EmmaMarce-
gaglia - non citrovano d’accor-
do. Se I'obiettivo da perseguire
é auello di ridurre i consumi di

energia dobbiamo evitare di
avere effetti che blocchino que-
sto tipo di investimenti delle
imprese e dei privati». Il presi-
dente di Confindustria, che ha
parlato a margine di un conve-
gno sull’ambiente organizzato
da Assolombarda, ha sottoline-
atol’errore di «mettere un rubi-
netto al 55% di detrazione fisca-
lesugliinvestimenti di efficien-
za energetica», e come «la re-
troattivita del provvedimento
sialacosapeggiore che sipossa
fare». Per questo motivo - ha
aggiunto Marcegaglia- Confin-
dustria «ha avuto incontri con
esponentidel Governoesieim-
pegnata in modo chiaro e forte
perché ci siano cambiamenti
su questa norman».

In base ai dati resi noti qual-
che settimanafadall’Enea (I'en-
te che passa al vaglio la docu-
mentazione sulle opere agevo-
late) risulta che, tra il 2007 e il
2008, le richieste per lo sconto
fiscale del 55% - introdotto dal-
laFinanziaria 2007 -hannorag-
giunto quota 23omila, per un to-
tale di circa 1,8 miliardi di euro
portati in detrazione su un am-
montare di spese sostenute di
3,3 miliardi.

In particolare, per la fine del
2008 si stima l'invio di 130mila
domande, per una cifra di po-
tenzialibonusrichiestitraigoo
milioni e un miliardo di euro.
Tutte queste istanze ora do-
vranno fare i conti con le pilt
stringentiregole del D118s. 11 de-
cretolegge approvatolo scorso
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Gli stanziamenti. Per i prossimi tre anni
disponibili fondi per circa 600 milioni
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IL PLAFOND 2009

82,7 milioni

600 milioni in tre anni

Le detrazioni del 55% per il
risparmio energetico saranno
riconosciute nei limite dei fondi
disponibili. Sitrattadi82,7
milioni di euro peril 2009,
di185,9 milioni dieuro
peril2010 e di 314,8 milioni
dieuroperil2011

venerdi dal Consiglio dei mini-
stri(articolo29) ammette infat-
tilariconoscibilita dell'incenti-
vo entro un plafond di 82,7 mi-
lioni per il 2009, di185,9 milioni
per il 2010 e di 314,8 milioni nel
2011 Circa 6oo milioni in tutto
periprossimi tre anni.

1l bonus del 559 ¢ stato pro-
progato fino al 31 dicembre
2010.Seiltesto del D118s non sa-
ra modificato in Parlamento in
sede di conversione, ipotizzan-
do un trend costante attorno al
miliardo di euro all’anno, risul-
terebbe attualmente "coperto”
il 20% del potenziale fabbiso-
gno del prossimo triennio, im-
maginando di valutarlo costan-
te aunmiliardo I'anno.

Per le spese effettuate nel
2008, la richiesta di riconosci-
mento dell’agevolazione dovra
essere presentata dalisgennaio
al 27 febbraio 2009. Le persone
fisiche - non le societd - che
non spediranno l'istanza o rice-
veranno il diniego dell’Agenzia
(siapplicherail principio del si-
lenzio-rigetto dopo 30 giorni)
dovranno accontentarsi di una
detrazione pari al 36o- delle spe-
se fino a 48mila euro. Sconto da
spalmare in dieci anni.

IL PREMIO NEL 2008

900 milioni

¢ 130milaistanze

: Nel2008 sono attese circa

: 130milaistanze peruntotale di

¢ bonusrichiestiche oscilla tra 900
¢ milionie un miliardo dieuro. Nel

: 2007 (I'invio & stato possibile fino
: afebbraio2008)invece

i lerichieste di detrazione

i sonostate 106,000
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LA SPESA «POTENZIALE»

4 miliardi

i Leistanzefinoal 2010

© Leistanze discontosono state

i 230milatrail 2007 eil2008 per
i untotale didetrazionirichieste

! paria1,8 miliardi. Finoal 31

¢ dicembre 2010, restando

: costanteiltrend, si potrebbe

i arrivareaunammontare di

¢ richieste che sfiorai 4 miliardi
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Esportazione non imponibile indipendentemente dai tempi

Hardware fuori Ue senza Iva

Renato Portale

= Sono consulenza tecnica, ai
finiIva,lacessione diunsoftware
standardizzato eilavoridiadatta-
mento alle esigenze del cliente:
seil committente & unsoggettore-
sidente fuori Ue I'operazione &
senza applicazione dell'Iva indi-
pendentemente dal luogo di uti-
lizzo. Con la risoluzione n.
456/E/2008,I'agenzia delle Entra-
tedistricaidubbisullaterritoriali-
ta delle prestazioni di servizi di-
sciplinate dall’articolo 7, comma
4 del Dpr 633/72. Le norme sono
senza dubbio ingarbugliate e de-
vono essere riscritte dal 2010 per
recepite la direttiva 2008/08.
Conlarisoluzione I’ Agenziaritie-
ne, poi, che si ha cessione al-
l'esportazione nonimponibile an-
che selaspedizione all’estero dei
beniavviene diversotempo dopo
il passaggio di proprieta.

La vicenda ¢ quella di una so-
cietditaliana che intende stipula-
re con una societa turca due con-
tratti. Il primo ha per oggetto la

cessione di hardware e software
standardizzato di base che avvie-
ne contestualmente alla sotto-
scrizione del contratto, mache sa-
ra trasferito in Turchia al termi-
ne dei lavori di personalizzazio-
ne del software (massimo quat-
tro anni). Il secondo riguarda la
concessione in licenza d'uso
esclusiva, per il territorio turco,
del software personalizzato. Per
quanto riguarda la cessione
dell’hardware, I'Agenzia ritiene
che 'operazione pud configura-

re una cessione all’esportazione
"diretta" in base all’articolo 8,
comma 1, lettera a) del Dpr 633.
Non ¢ rilevante, infatti, la circo-
stanza per la quale la spedizione
dei beni avvenga dopo il passag-
giodiproprietae'emissione del-
la fattura d’acconto. Viene con-
fermato, quindi, quanto precisa-
to con larisoluzione del 18 aprile
1975, 1. 5254406 gli accontirelativi
acessioniall’esportazione, incas-
sati anteriormente alla spedizio-
ne al di fuori del territorio comu-
nitario, non sono soggettialvae
costituiscono operazioninonim-
ponibili. La cessione del softwa-
re standardizzato e la concessio-
ne in Jicenza d’uso del software
personalizzato, invece, non confi-
gurail trasferimento di un diritto
di proprieta intellettuale, ma una
consulenza tecnica. Questa solu-
zionetrovaconforto nellasenten-
zadella Corte Ue, causa C-41/04,
conla quale ¢ stato precisato che
la fornitura di un programma
standard eil suo successivo adat-
tamento alle necessita dell’acqui-
rente costituisconoun’unicapre-
stazione diservizi ai finiIva. Tale
prestazione ¢ qualificabile come
prestazione unica di consulenza
e assistenza tecnica esclusa dal
campo di applicazione dell'lva
per carenza del presupposto ter-
ritoriale, indipendentemente dal
luogo di utilizzo. L'operazione
potraessere certificataconundo-
cumento diverso da una fattura
che non dovra confluire nella di-
chiarazione annuale.

POLITICHE FISCALI
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I chiarimenti delle Entrate. Sconto per 'acquisto di un immobile ristrutturato da un’impresa

1136% allarga il confine

La detrazione spetta anche se il primo acquirente non I'ha utilizzata

Tonino Morina

ms Lo sconto Irpef del 36%
spetta anche per l'acquisto di
un immobile ristrutturato
dall'impresa edile: 'acquirente,
cio&, pud subentrarenell’agevo-
lazione spettante al venditore
anche se quest’ultimo non ne
ha fruito. E questo il parere
dell’agenzia delle Entrate,
espresso nella risoluzione
457/E del1’dicembre 2008.

Per le Entrate, la detrazione
Irpef del 36% si "trasferisce”
all’acquirente, ancheseil prece-

dente proprietario dell’unita -

abitativa, pur avendo acquista-
to I'immobile il 16 novembre
2004 da una societa che aveva
ristrutturato lintero edificio,
non ha fruito dello sconto Irpef
del 36% per le prime due quote,
relative agli anni 2004 € 2005.In
proposito, valgonole indicazio-
ni gia fornite con la circolare
95/E del 12 maggio 2005, nella
quale era stato precisato che se
ilcontribuentenonavevaporta-
to in detrazione, nella dichiara-
zione dei redditi di un dato an-
no, le spese sostenute per la ri-
strutturazione di un immobile,
egli potevainiziare adetrarrela
spesa sostenuta dalla rata

dell’anno successivo. Di conse-
guenza - prosegue 'agenziadel-
le Entrate - pud desumersi che:

a) il contribuente che vende
I'immobileristrutturato, trasfe-
rendo sull’acquirente I'onere
economico sostenuto per la ri-
strutturazione, perde il benefi-
cioperlerestanti quote;ilbene-
ficio si trasferisce all’acquiren-
te, il quale, per poterne fruire,
deve essereinpossessodellare-
lativa documentazione;

b) la mancata fruizione del
beneficio perle prime rate non
comporta la decadenza del-
l’agevolazione per le rate suc-
cessive.

In conclusione, anche in as-
senza di una espressa previsio-
ne normativa in questo senso, il
diritto a subentrare nel benefi-
cio spetta anche nel caso in cui
la detrazione del 369 & ricono-
sciuta per I'acquisto di un im-
mobileristrutturato dall'impre-
sa edile. Pertanto, 'acquirente
delPimmobile pud fruire della
detrazione inrelazione alle rate
maturate a partire dal periodo
d’'imposta in cui ha acquistato
I'immobile. Il fatto che il vendi-
tore non abbia fruito del 36%
non ¢ ostativo in quanto & nella

Iltrasferimento _
= .
-Ageniia delle Entrate,
risoluzione 457/E
a)il contribuente che vende
Pimmobile ristrutturato,

trasferendosull'acquirente
I'onere economico sostenuto per
laristrutturazione, perdeil .~
_beneficio per le restanti quote. 1l -
' beneficiosi trasferisce ‘

“all'acquirente, ilquale(...) deve -/

essere inpossessodelia
documentazione necessaria; b) la
mancatafruizione del beneficio
perle prime rate non comporta la
decadenza dell’agevolazione per
leratesuccessive. (...) Il dirittoa
subentrare(...) spettaanche
nell'ipotesiincui la detrazione
del36% siariconosciuta per
l'acquistodiunimmobile
ristrutturato dall'impresa edile.
Infatti(...) itbeneficio connesso
altacquisto di ufimmobile da
partedell'impresacheloha

- ristrutturato siinnesta sulla
matricefondamentale
rappresentata daita detrazione -
per spese di recupero edilizio, di
cui costituisce unaspecie
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stessa condizione del contri-
buente che nonhapotuto opera-
reladetrazione per alcune rate,
il quale, come chiarito nella ri-
chiamata circolare 95/E, pud
operare la detrazione a partire
dallerate successive. Nello spe-
cifico, per le rate successive, la
detrazione pud essere fruita
dall’acquirente, che subentra
nel bonus fiscale riconosciuto
al venditore dell'immobile ri-
strutturato. Il bonus del 36%
spetta a condizione che il bene-
ficiario siain possesso dellado-
cumentazione attestante che
I'immobile ¢ stato ristrutturato
e venduto dalla societa nel ri-
spetto delle regole previste dal-
la normativa vigente. La docu-
mentazione e costituita dalla co-
pia della concessione edilizia,
dalla dichiarazione di ultima-
zionelavori, dall’atto di compra-
venditada cuirisultiil corrispet-
tivosul quale deve essere calco-
latala detrazione, che si calcola
applicando la percentuale del
36% a un importo forfetario di
spesa pari al 25% del prezzo-
dell'unitaimmobiliare, risultan-
te dall’atto di compravendita,
fermo restando il limite massi-
mo di 48mila euro.
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Bonus energia

1155% & salvo
se siottiene
il risparmio

s Gliinterventiperil rispar-
mio energetico danno diritto
alladetrazione del 5% a condi-
zione che sisia conseguito'in-
dice di risparmio previsto. E il
bonus spetta anche se si tratta
di una sostituzione parziale
della pompa di calore preesi-
stente. Sono le precisazioni
fornite dall’agenzia delle En-
trate nella risoluzione 458/E
del1®dicembre 2008.
L’Agenzia ricorda che la Fi-
nanziaria 2008 ha esteso I'age-
volazione del 55%, prima limi-
tataal periodo d’imposta 2007,
anche alle spese sostenute en-
troil 31dicembre 2010, inseren-
do tra gli interventi agevolati
le speserelative allasostituzio-

nediimpiantidiclimatizzazio- -

ne invernale con pompe di ca-
loreadaltaefficienzae conim-
piantigeotermiciabassaental-
pia.Perbeneficiare delloscon-
to lintervento deve riguarda-
re lintegrale sostituzione
dell'impianto di climatizzazio-
ne invernale con pompe di ca-
lore ad alta efficienza, restan-
do irrilevante, ai fini fiscali,
Iipotesiin cuila pompavadaa
sostituire «alcune unita termi-
nalidelriscaldamento autono-
mo» o «lavecchia pompadica-
lore ariscaldamento integrati-
vo». L’Agenzia afferma che,
nel caso di interventi parziali
che non prevedono la sostitu-
zione integrale dell’impianto,
lo sconto potra perd spettare a
condizione che: dall’'esecuzio-
ne degli interventi energetici,
realizzati a partire dal periodo
diimpostain corsoal3idicem-
bre 2008, derivi una riduzione
dell'indice di prestazione ener-
getica non superiore ai valori
definiti dal decreto del mini-
stro dello Sviluppo economi-
co11marzo 2008; e che laridu-
zione dellatrasmittanza termi-
casiariferibile all'edificio con-
siderato nel suo complesso.
T.Mor.
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Lo stralcio. Il Governo deve investire sui controlli

Pagare le tasse non puo essere un optional

diDino Pesole
e Francesco Piu

politica¢ storicamente pagare tutti per paga-

.re meno. L’assunto ¢ civicamente ed etica-
menteirreprensibile, mainbuonaparte astrat-
to, e si direbbe oggi buonista. Certo, la sinistra
pone l'accento sulla lotta all'evasione, ma in
mancanza di un cambio di marcia "forte" e
convincente appare arduo ipotizzare che si
possano finanziare nel breve periodo consi-
stenti piani di riduzione fiscale, esclusivamen-
te attraverso gli auspicati proventi della lotta
all’evasione. Finora non & riuscito a nessuno.
La destra espone un altro sonoro manifesto
storico: pagare meno per pagare tutti. L assunto &
che se il fisco fosse meno ingombrante, tutti
sarebberoindottiad assolvereil proprio dove-
re, crescerebbe il gettito e in tal modo siriusci-
rebbe a rimettere in moto 'economia Ma da
noi il vincolo del debito pubblico impedisce
dimettere in campo piani massicci diriduzio-
ne della pressione fiscale.

I1livello d'insofferenza e malcontento per
il peso eccessivo del fisco, ora aggravato dalla
crisi economica, ha raggiunto una soglia limi-
te. Per altro verso, non € ancora maturata nel-
lanostrasocietalaconsapevolezzacheglieva-
sori arrecano un danno all'intera collettivita.
Anzi, spesso nutriamo una malcelata "ammi-
razione" per chiriesce a farla franca, e al tem-
po stesso avvertiamo che il popolo degli eva-
sori ci considera come degli ingenui, passivi
sudditi di uno Stato che ci tartassa, restituen-
do in cambio servizi scadenti. Accertato tutto
¢i0, occorre fare un passo in avanti. Le analisi
abbondano, sono utili e importanti ma non
pilt sufficienti. £ necessario uscire dalla logi-
ca del "tutti contro tutti", della contrapposi-
zione frontale che sembraesserelacifra carat-
terizzante dei nostri tempi.

Ecco che allora s'impone un "Patto", che
partadalla nettariaffermazione di un princi-
pio generale, assolutamente incontrovertibi-
le in uno Stato di diritto: pagare le tasse non

& un optional. E un dovere sancito dalla Co-
stituzione e dalle leggi vigenti. Dunque, chi
contravviene a questo obbligo si colloca al
di fuori della legalita, arreca un grave danno
non solo a chi le tasse le paga regolarmente
ma all'intero Paese, e dunque per questo va
perseguito e punito.

11 passaggio fondamentale & che 'ammini-
strazione pubblicaingenere, e nel caso speci-
fico ]a "macchina delle tasse", sia posta in un
lasso di tempo ragionevole nelle condizioni
d’operare quel deciso salto d’efficienza chele
consenta di recuperare credibilita agli occhi
dei cittadini. Non & utopia, né una chimera.
Neppure una mission impossible. Basta comin-
ciare ad applicare sul serio le leggi e i regola-
menti che gia esistono. Il Governo "deve" in-
vestire sull'amministrazione motivando e
coinvolgendoidipendentiinunreale proces-
so di riforma. Il cittadino (utilizzando anche

I 1 manifesto fiscale della sinistra sociale e

ilManuale di autodifesa allegato al volume) "de-
ve" pretendere che i diritti sanciti da leggi e
regolamenti vengano rispettati. L’ammini-
strazione pubblica "deve" poter contare su
un supporto legislativo e regolamentare che
le consenta di applicare le norme in vigore.
L’istituzione di una figura intermedia, una
sorta di "tutor" super partes, un "Mister tas-
se" che vigili sulla corretta applicazione delle
norme, sulla "qualitd” delle leggi prodotte,
sui comportamenti che ne conseguono da
parte degli uffici pubblici e dell'utenza, po-
trebbe agevolare il percorso verso un nuovo
ciclo di rapporti pill civili e costruttivi tra
I'amministrazione pubblica e i cittadini.
Nell'immediato va sicuramente rafforzata la
figura del Garante del contribuente.

Il Patto comporta un impegno reciproco: la
maggiore probita fiscale, in cambio delleffi-
cienza. Occorre unafermae decisavolontapo-
litica che ponga tale questione in cima
all'agendadelle priorita per glianniavenire. E
un terreno di possibili, auspicabili intese bi-
partisan. Sul fronte della deterrenza, & del tut-
to evidente che la propensione a evadere &
strettamente correlataallaprobabilita disubi-
reun controllo (danoi, nellamedia, tale even-
tualita & percepita come remota). Ecco allora
che occorre puntare su controlli veri, sistema-
tici e mirati sui contribuenti effettivamente a
rischio, evitando inutili dispersioni di energie
edenaro pubblico nel perseguire gli errorifor-
mali. Affinando gli strumenti telematici e i
controlli incrociati di cui dispone I'ammini-
strazione, si potrebbero potenziare i sistemi
dianalisi sui comportamenti dei soggetti effet-
tivamente arischio.

Non facciamoci illusioni. La questione &
molto complessa. Il vero macigno che sifrap-
pone all'affermazione diuna corretta condot-
tafiscale ¢ soprattutto ditipo culturale ed eti-
co. Se infatti € intollerabile che la pressione
fiscale sia giuntaall’attuale livello (anche per
effetto della "sovrattassa" che versiamo a
causa dell'evasione), ¢ altresi intollerabile
che unPaesemoderno, traipiti avanzati e in-
dustrializzati del mondo, continuiaesprime-
re un cosl scarso senso civico. Su questo
aspetto occorrerebbe una mobilitazione cul-
turale, civile, intellettuale in grado di coinvol-
gerel'interasocietaintutte le sue articolazio-
ni. In Italia - scriveva Italo Calvino - «le cose
semplici non vengono mai dette. Quest’epi-
demiaha colpitolapolitica, igiornali, laburo-
crazia». Per favorire l'affermazione di com-
portamentifiscalmente virtuosioccorre allo-
raprevedere e immaginare un sistema artico-
lato di incentivi.

Cichiediamo se non sia possibile avanzare
una sorta di analisi di fattibilita che consenta
I'affermazione del nuovo principio "pagame-
no chi pagatutto". Proposta che potrebbe (¢ la
finalith di questo libro) aprire una primabrec-
cia. Lungi dal ritenere che con essa si possa
risolvere una questione di tale complessit, si
ritiene comunque utile e indispensabile che
attraverso questa sorta di "provocazione" si
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apra una riflessione sui mezzi d'informazio-
ne, tra gli addetti ai lavori, tra le forze politi-
che, sociali e produttive, inParlamento e all'in-
terno del Governo, che puntiascardinarel'at-
tuale situazione di stallo. Il primo passo é che
s’affermiunanuovafiguracuiattribuire unvi-
sibile riconoscimento civico e sociale, il con-
tribuente totale, azionista del risanamento fi-
scale del Paese. Si tratta di segnali, prima di
tutto. Del resto, un Paese cominciaacambiare
quando s’iniziano a porre in discussione alcu-
nideiluoghi comuniallabase dellasuaarretra-
tezza.] gestie i segnali hanno un grande valo-
re, come quegli imprenditori in Sicilia che ri-
fiutano di pagare il pizzo.
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Contabilita. In attesa del via libera

Perlase Ires
il decreto
resta in sospeso

Riccardo Michelutti

wae [narmoniacon quanto pre-
visto dall’articolo 83 del Tuir -
che ha disposto la prevalenza
dei criteri di qualificazione, im-
putazione temporale e classifi-
cazionelas sulle sole disposizio-
ni contenute nella Sezione I del
capolldeltitolo I1del Tuir, sen-
zainteressare le operazionistra-
ordinarie (capo III del Titolo
IID) - Particolo 4, comma 2 della
bozza di regolamento Ias/Ires
ribadisce cheilregime dineutra-
lita fiscale di fusioni e scissioni
dettato dagliarticoliry2 e173del
Tuir si rende applicabile anche
per le operazioni che in base
all'Ifrs 3 assumono sul piano
contabile natura realizzativa, in
quanto costituenti aggregazio-
ni aziendali.

Il mantenimento del regime
di neutralita fiscale in deroga al
regime contabile rileva sia per
le societa partecipantiall'opera-
zione sia perisoci concambiati,
nonché permette il subentro
nelle posizioni soggettive fiscal-
mente rilevanti in continuita di
valori («saldi aperti»), a pre-
scindere dal fatto che'Ifrs 3im-
pongalacontabilizzazione diat-
tivita e passivita acquisite a sal-
di chiusi, cioé al loro fair value
alla data di acquisizione.

L’iscrizione delle attivita
aziendali acquisite per fusione
e scissione al loro fair value ha
poireso necessarto identificare
grandezze differenti rispetto al
disavanzo e avanzo da concam-
bio, per trasferire a esse il regi-
me dinonredditualita (e dicon-
testuale irrilevanza fiscale dei
maggiori valori iscritti a fronte
delle stesse) disposto dal com-
ma2degliarticolir72 e 173.

Larticolo 4, comma 2, lettera
a) della bozza fa riferimento, in
Iuogo rispettivamente di disa-
vanzo e avanzo, alla differenza
positiva o negativa tra il fair va-
lue complessivo del patrimonio
aziendale acquisito (compreso
leventuale avviamento) come
iscritto nel bilancio della societa
acquirenteinbase allIfrs 3,eil pa-

trimonionetto contabile dell'en-
titd acquisita. Tuttavia, lavanzo
come sopra definito non ha mai
modo di evidenziarsi in una fu-
sione o scissione disciplinata
dall'Ifrs 3, poiché la societa ac-
quirente incrementail patrimo-
nio netto in misura pari al costo

dell’aggregazione aziendale (fa-

ir value degli strumenti rappre-
sentativi del capitale emessi pitt
costi accessori all’aggregazio-
ne) e non riproduce nel proprio
bilancio il patrimonio netto con-
tabile dell’entita acquisita.

L'eventuale eccedenza del fa-
irvalue delle attivita e passivita
identificabili acquisite rispetto
al costo dell’aggregazione azien-
dale (negative goodwill) é rile-
vatacome provento aconto eco-
nomico. Sequindi-come pud ac-
cadere nell'attuale crisi- il fair va-
lue delle attivita e passivita iden-
tificabili della societa acquisita &
inferiore al corrispondente valo-
re contabile, non si originano
avanzinell'accezione dell'artico-
lo 4, comma 2 della bozza, ma
semplicemente un minor costo
dell’aggregazione aziendale e un
minor incremento di patrimonio
netto della societd acquirente.
D’altro canto i beni acquisiti,
pur seiscrittidallasocieta acqui-
renteaunvaloreinferiore, man-
tengono gli originari valori fi-
scaliinvirtidel principio del su-
bentro gia disposto dagli artico-
li 172 e 173 come corollario del
principio di neutralita. In osse-
quio a questo principio non as-
sumerilevanzareddituale nean-
che I'eventuale negative good-
will, grandezza affatto diversa
dall’avanzo come sopra indivi-
duato, imputatoal conto econo-
mico dell’acquirente.

Qualche ritocco appare au-
spicabile anche per l'articolo 4,
comma 2, letterab) della bozza,
che interviene sul comma §
dell’articolo 172 in relazione al-
laricostituzione delle riservein
sospensione di imposta, ren-
dendosi opportuno daunlato fa-
re riferimento anche alle riser-
ve del primo periodo del com-

ma 5 e dall’altro lato confronta-
re 'aumento di patrimonio net-
to della societa acquirente con
il capitale sociale complessivo
delle societa partecipanti anzi-

NECESSARIRITOCCHI
Opportuno correggere
le regole sulle riserve

in sospensione

e sul patrimonio netto
della societa acquirente

ché con il loro patrimonio net-
to, in conformita allo scopo del-
lanorma diimporre laricostitu-
zione fiscale delleriserve tassa-
bili solo in caso di distribuzione
ogniqualvolta la frazione di pa-
trimonio netto da esse rappre-
sentato rivive nell'incremento
di patrimonio netto della socie-
taavente causa.

Si potrebbe infine cogliere
P'occasione per precisare anche
lanatura fiscale della parte di au-
mento di patrimonio netto della
societd acquirente che residua
dopolaricostituzione delleriser-
ve in sospensione d’imposta e
delle riserve diutili/capitale del-
lasocietaincorporata/scissa, po-
sto che tale eccedenza ha modo
di originarsi solo nelle operazio-
nidisciplinate dall'Tfrs 3e nongia
in quelle regolate dai principina-
zionali. A tal fine, posto che per
I'Ifrs 3 fusioni e scissioni che co-
stituiscono  un’aggregazione
aziendale condividono la natura
realizzativa dei conferimenti di
azienda, e quindiil maggior patri-
monio netto che si origina con
queste operazionidovrebbe qua-
lificarsi civilisticamente come ri-
serva di capitale (in tal senso an-
che la bozza di articolo 2504-bis
Cc dell'articolato Oic di recepi-
mento delle direttive di moder-
nizzazione contabile), appare
correttomantenerne tale qualifi-
cazione anche ai fini fiscali, in
analogia a quanto previsto per i
conferimenti di azienda neutrali
dell’articolo 176 Tuir, a seguito
dell’abrogazione della deroga
contenuta nel previgente artico-
lo 4, comma 3 del decreto 358/97
conlariformalres2004.
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DICHIARAZIONI %Y

Rimborsi

piui facili

per chi sbaglia
i calcoli

di Unico

Gaiani » pagina 31

Dichiarazioni. Le Entrate: per correggere errori o per rettifiche a proprio favore valgono i quattro anni

Pit1 tempo per chiedere i rimborsi

Luca Gaiani

wmem Sulle dichiarazioni integrati-
ve a favore, il Fisco conferma il
termine di un anno, ma apre sul-
le istanze di rimborso. Conlari-
soluzione 459/E di ieri, 'agenzia
delle Entrate, rispondendo a un
quesito dell’avvocatura dello
Stato, ha precisato che, decorso
il termine della dichiarazione fi-
scale del periodo successivo, i
contribuenti possono chiedere
larestituzione delle imposte ver-
sateinpiliaseguito dierroricom-
messi a proprio danno, presen-
tando un’ordinaria istanza di
rimborso nel termine di quattro

anni dalla datadel versamento.

Iltema dell’emendabilita

Le Entrate ritornano sul termine
di presentazione delle dichiara-
zioni fiscali a favore del contri-
buente previste dall’articolo 2,
comma 8-bis del Dpr 322/98 a se-

SEMAFORO ROSS50

Non & per6 consentito

presentare un’integrativa

oltreil termine

diinviodiquella

successiva
guitodiunquesito posto dall’Av-
vocatura dello Stato. Quest’ulti-
ma, rifacendosi alle conclusioni
della risoluzione 24/E del 2007
(che aveva negato la possibilita
didichiarazionidiquestotipool-
treil termine di presentazione di
quella dell’esercizio successi-
vo), si interroga sulla coerenza
diunasimile posizione conlavo-
lonta del legislatore, espressa
nel susseguirsi delle norme nel
tempo, di ampliare i termini a fa-
vore dei contribuenti rendendo-
li simili a quelli a disposizione
delFiscopergliaccertamenti,an-
che per sgombrare il campo da

possibili dubbidi incostituziona-
lita di scadenze differenziate.

1l problema nasce in particola-
re dal fatto che, nella citatarisolu-
zione 24/E,I'Agenzia, oltre anega-
re la validita di dichiarazioni a fa-
vore presentate oltre 1 termine,
avevamostratodiritenere comun-
quenonutilizzabile,in alternativa
alla dichiarazione integrativa, lo
strumento dell’istanza di rimbor-
so disciplinata dall’articolo 38 del
Dpr602/73, trattandosi di modali-
tanon piti prevista dopole pili re-
centi modifiche al Dpr 322/98.
L’Agenzia conferma l'interpreta-
zione, espressa in precedenti do-
cumenti, secondo cui il principio
di emendabilita della dichiarazio-
nesenzalimitiésuperatadallemo-
difiche apportate al Dpr 322/98
daldecreto435del2001. Questain-
terpretazione-sottolinealarisolu-
zione459/E-éstataribaditadare-
centi sentenze della Cassazione,
dovendosiribadire pertantol'inef-
ficacia di dichiarazioni correttive
afavore, presentate dopoil termi-
neindicato dall'articolo 2, comma
8-bisdel Dpr322/98.

Istanza dirimborso

LaCassazione - prosegue’Agen-
zia~haanche sostenuto che, inun
sistemaimprontatoaiprincipidel-
labuona fede e della tuteladell’af-
fidamento, occorre riconoscere
alcontribuentelapossibilitadifar
valereognitipodierrore commes-
soinbuonafede,attraversolapro-
cedura disciplinata dall’articolo
38 del Dpr 602/73. Per coniugare
le due interpretazioni giurispru-
denziali, si deve concludere che
da un lato al contribuente non &
consentito presentareunadichia-
razione integrativa a favore oltre
iltermine diinviodiquetlasucces-
siva,maanche cheil contribuente
stesso, decorso inutilmente que-
sto periodo, pud comunque recu-
perare eventuale imposta versa-
taineccessoattraversoun’ordina-

POLITICHE FISCALI

riaistanza di rimborso disciplina-
ta dall’articolo 38 del Dpr 602 da
presentare nel termine di48 mesi.
Peraltro, anche per le istanze di
rimborso dellIrap non dedotta
dalle imposte dirette, il DI
185/2008 parladiistanze presenta-
te nei quattro anni.

Questa diversa modalita com-
porta che il rimborso richiesto
dal contribuente sara liquidato in
via ordinaria e con onere dello
stesso di dar prova delle circo-
stanze che legittimano ladoman-
da.Secondo I'Agenzia, perlade-
correnza del termine di invio
dell'istanza occorre stabilire se
I'obbligazione tributaria esiste-
vaomeno al momento del paga-
mento. Periversamentieffettua-
ti in assenza del presupposto, il
termine di48 mesiiniziaadecor-
rere dalla data del pagamento
stesso, mentre, nel caso in cuila
richiesta riguardi versamenti in
acconto o pagamenti con carat-
tere di provvisorieta, cui non
corrisponda successivamente
ladebenzainviadefinitiva, il ter-
mine decorre dal momento del
versamento del saldo.
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Volontariato. Dal prossimo anno crescono le risorse per I'assegno alle «reclute»

Servizio civile, il riscatto diventa oneroso

di Valentina Melis

al2009il Fondo naziona-
D le per il servizio civile

nonsarapiutenutoaver-
sare i contributi pensionistici ai
giovanidaii8ai28 annichesvol-
gono il servizio civile volonta-
rio (sono stati197.481 dal 2001 al
2007). In pratica, chi vorra ri-
scattare, in tutto oin parte, i peri-
odi di servizio prestati, dovra
farlo a proprie spese, in un’uni-
casoluzione o in120 rate mensi-
li, «senza I'applicazione di inte-
ressi per larateizzazione» (arti-
colo 4, commazdel D1185/08,1a
cosiddetta manovra anti-crisi,
che modificail comma4 dell’ar-

ticolog del Dlgs77/2002). Per le
casse del Fondo nazionale per
il servizio civile, potrebbe non
essere unanotizia negativa. Po-
sto che le risorse "risparmia-
te" siano effettivamente desti-
nate al finanziamento dei pro-
getti sociali e al reclutamento
dinuovi volontari.

L’origine di questa norma sta
nell'inquadramento fiscale dei
rimborsi percepiti dai volontari
del servizio civile nazionale
(433,80 euro netti mensili), co-
me reddito di lavoro dipenden-
te assimilato a quello dei co. co.
pro. Questo € lorientamento
espresso dall’Agenzia delle En-
tratenellacircolare 24 del 10 giu-
gno 2004 («le somme percepite
dai volontari ai sensi della nor-
mativa di settore, in mancanza
deipresupposti che consentano
di configurare il rapporto d’im-
piego dei volontari come un ve-
ro e proprio rapporto di lavoro
dipendente, devono essere qua-
lificate quali redditidi collabora-

zione coordinata e continuativa
aisensi dell’art. 50, lettera c-bis)

del Tuir»). Significa che ognian-

no, il Fondo nazionale per il ser-

vizio civile, ha dovuto versareil |
25,4% dei contributi sui rimbor-
sipercepitidaivolontari, immo-

bilizzando risorse per 10-15 mi-
lioni, a fronte di un rendimento
ipotetico, sul piano previdenzia-
le, di poche decine di euro per
ogni beneficiario. Per contro,
unaspirante volontario su quat-
tro, negli ultimi anni, restava a
casa, per mancanza di fondi.
Epossibile che conl'ultimo in-
tervento legislativo, si riesca a
"risparmiare"” qualcherisorsain
piu da destinare ai progetti di
servizio sociale, dal momento
cheilFondonazionaleperil ser-
vizio civile & "dimagrito" pro-
gressivamente, conle ultime Fi-
nanziarie (si veda «Il Sole 24
Ore» del 27 novembre). «E posi-
tivo lo sblocco di risorse da im-
piegare nei progetti - commen-
ta il presidente di Arci Servizio
Civile Licio Palazzini - ma non
bisognadimenticare cheladota-
zione del Fondo & passata da
266 milioni del 2008 a 171 milio-
ni per il 2009, con un taglio del
42%. Il riscatto a proprie spese
dei periodi di servizio prestati
dai giovani - continua Palazzini
- pud sembrare una nota stona-
ta, ma & bene precisare che un
annodiservizio civile vale quat-
tro mesi ai fini pensionistici, e
che per il riscatto & necessario
aver lavoratoalmeno cinque an-
| nicome C0.CO.pro.».
valenting.melis@ilsole24ore.com

IL VANTAGGIO

Il Fondo nazionale

non versera i contributi

ma risparmiera

oltre 10 milioni all'anno

per finanziare progetti sociali
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uipoteche e sequestri

il Fisco gioca d’anticipo

Misure restrittive anche con il solo verbale di constatazione

Procedimento sprint. Il decreto legge
rafforza la tutela delle pretese erariali

Carlo Nocera

s Rivoluzionata 'applicazio-
ne, o meglio la "richiesta", delle
misure cautelari. A rafforzare la
tutela della pretesa erariale at-
tuabile da Equitalia & il decreto
legge anti-crisi (n. 185/08). 11
provvedimento prevede che le
misure cautelari previste
dall’articolo 22 del decreto legi-
slativo 472/97, che riguarda le
sole sanzioni amministrative tri-
butarie, trovano ora applicazio-
ne anche in relazione ai tributi
(e relativi interessi) vantati da-

ATUTTO CAMPO

La possibilita

data a Equitalia
siestende

a maggiori imposte
e interessi

gli uffici in base ai soli processi
verbali di constatazione.

Si tratta di un’anticipazione
dell’eventuale adozione delle
misure cautelari a fronte della
sola redazione di un processo
verbale di constatazione: in-
somma, la sola presenza di un
"documento”, sprovvisto di
qualsiasi rilevo giuridico con
un contenuto che dovrebbe es-
sere sempre rimesso all’ufficio
competente all’accertamento
per il necessario vaglio critico,
giustificherebbe d’ora in poi
I'invocazione della richiesta
delle misure restrittive non gia
a cura dell’agente della riscos-
sione ma del soggetto titolare
della potesta accertativa.

La norma - la cui estensione
viene prevista anche per le al-
tre "componenti” della pretesa
erariale, come maggiori impo-
ste e interessi - disciplina la
procedura che l'ufficio finan-

ziario deve seguire quando,
avendo fondato timore di per-
dere lagaranziadel proprio cre-
dito, intende ottenere, in via
cautelare, l'iscrizione di ipote-
ca sui beni del trasgressore e
soggetti obbligati in solido o il
sequestro conservativo dei lo-
ro beni, compresal’azienda.

Il procedimento € attivato me-
diante istanzamotivatadell’uffi-
cio, che deve contenere:
ml'indicazione del titolo in base
alquale siprocede,inquesto ca-
soil processo verbale di consta-
tazione;

s I'indicazione della somma per
laquale siintende procedere, in
questo caso le maggiori impo-
ste,le sanzioni e gli interessi;

m le ragioni che giustificano il ti-
more di perdere la garanzia del
credito durante il tempo neces-
sario per la riscossione, cosid-
detto periculumin mora;

m ]a misura cautelare che si in-
tende ottenere, ossial'ipotecao
il sequestro conservativo;

m l'individuazione e descrizio-
ne dei beni o diritti oggetto del
provvedimento invocato.

Quandoricorrela giurisdizio-
ne del giudice tributario, la ri-
chiesta deve essere inoltrata al
presidente della Commissione
tributaria provinciale nella cui
circoscrizione ha sede 'ufficio
finanziario, con notifica, anche
tramite il servizio postale, alle
partiinteressate, le quali posso-
no depositare memorie e docu-
menti difensivi entro 20 giorni
dallanotifica.

Decorso il termine per il de-
posito, il presidente fissa con
decretolatrattazione perlapri-
ma Camera di consiglio utile,
trattazione della quale' deve es-
sere data comunicazione alle
parti almeno dieci giorni pri-
ma. Solo in caso di eccezionale
urgenza o di pericolo nel ritar-

do, il presidente, ricevuta
Pistanza, pud provvedere diret-
tamente con decreto, il quale,
entro3ogiorni, éreclamabile di
fronte al Collegio che, sentite le
partiin Camera di consiglio, de-
cide con sentenza.

L’esecuzionetotale o parzia-
le delle misure cautelari puo
essere evitata conla prestazio-
ne, nel corso del procedimen-
to cautelare davanti alla Com-
missione tributaria, di idonea
garanzia prestata dal contri-
buente verificato mediante
cauzione o fideiussione banca-
ria o assicurativa.

Non trovainvece applicazio-
neil settimo comma dell’artico-
lo 22 che disciplina la perdita di
efficaciadeiprovvedimenticau-
telarinel casoin cuinel termine
di 120 giorni dalla loro adozio-
ne, non viene notificato atto di
contestazione o di irrogazione:
per effetto della considerazio-
ne non piu delle sole sanzioni
ma anche delle maggiori impo-
ste e degli interessi, lo "sbocco"
fisiologico delle sanzioni in un
atto & del tutto irrilevante.
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IMPOSTE E SOCIETA
LE RIFORME POSSIBILI

Un patto tra Fisco e cittadini

Le mosse per traghettare I'Italia verso una nuova civilta nei tributi

Il saggio di Pesole e Piu auspica uno Stato capace di riconoscere
i meriti del «contribuente totale» che compie il proprio dovere

Le condizioni: Pa efficiente, lotta senza quartiere all’evasione
e partecipazione degli onesti all'individuazione di chi non lo &

di Orazio Carabini

del’Economia Tommaso Padoa-

Schioppasiattiro glistrali del 9996 degli
italiani conunabattuta provocatoria; «Perun
cittadino pagare le tasse ¢ bellissimo». Glidie-
dero del matto. E il ministro si trovo in seria
difficolta anche all'interno della maggioran-
zadi centro-sinistra.

In effetti la sua affermazione era monca. Se
avesse detto: «Per un cittadino pagare le tasse
sarebbe bellissimo se tuttile pagassero, sele ali-
quote fosseroragionevoli,sela Pubblicaammi-
nistrazione fosse efficiente e se la qualita dei
servizichericeveincambiofosse elevatay, tut-
ti lo avrebbero applaudito. Forse non proprio
tutti, maalmeno le persone dibuona volonta.

Quelle cui si rivolge questo libro-proposta
di Dino Pesole e Francesco Piu, centrato suun
"Patto", conlaP maiuscola, tra cittadini e Stato
destinato a traghettare I'Italia «dal conflitto a
unanuova civilta fiscale». In che cosa consiste
questo Patto? Nel riconoscere al cittadino che
fail proprio dovere lo status di «contribuente
totale». Unasortadi"bollinoblu" concuilo Sta-
to certifica che Giuseppe Bianchi ha pagato le

Poco pitt di un anno fa l'allora ministro

imposte dovute. Attenzione, perd: in cambio
Giuseppe Bianchinonavraunaspilladafissare
all'asola del bavero della giacca. Ricevera una
contropartitaassaipiltconcreta: unacorsiapri-
vilegiatanellariduzione dellapressione fiscale
eunamaggior facilita d’accesso, aminor costo,
aiservizi pubblici.

Pesole, giornalistadel Sole 24 Ore specializ-
zato nelle tematiche fiscali e macroeconomi-
che, e Piu, sindacalista di lungo corso soprat-
tutto nell'impiego pubblico, conosconobene i
meccanismi di funzionamento della macchi-
na dello Stato. Sostengono, con convinzione,
che sipuofare purchésirealizzino determina-
te condizioni.

La prima ¢ che la Pubblica amministrazio-
ne diventi efficiente. Non sulla carta ma nella
realtd, inmodo cheicittadini possano toccare
conleloro mani il salto di qualita. Laseconda
écollegata alla prima, almeno in parte: lalotta
all'evasione deve produrre risultati grazie a
un maggior numero di verifiche sui contri-
buenti sospetti. Ma a migliorarne P'efficacia
deve dare un contributo significativo il "con-
trollo sociale”, ovvero una piit attiva parteci-
pazione dei cittadini onesti all'individuazio-
ne dei potenziali evasori.

II"contribuentetotale” sfiderebbe cosil'eva-
sore, totale o parziale che sia. Quella categoria
dicittadini che lo costringe a pagareil 5296 'im-
poste sul suo reddito. Gia, perché troppo spes-
so si dimentica che il 43% di pressione fiscale
registratodalle statistiche ¢unadelle piti classi-
che medie di Trilussa. Chi produce reddito
sommerso, infatti, non pagale imposte ma figu-
ra nel Pil in seguito alla rivalutazione che fa
I'Istat sullabase di proprie stime. Questo signi-
fica che le tasse si pagano solo sul 75-80% del

Pil: chi paga, quindi, paga tanto, pit1 della meta
del suo reddito. Non solo. Spesso deve anche
sopportare 'umiliazione di vedere che gli
evasori sono privilegiati nell’accesso
aiservizisocialigrazie albassored-
dito dichiarato.

Maper protestare bisogna esse-
reinregola, come osservanellapre-
fazione allibro Innocenzo Cipolletta,
economista e presidente delle Ferrovie del-
lo Stato. Largo dunque aunalobby deicittadini
onestichesibattono per far valereipropri dirit-
ti (servizi d’elevata qualita forniti da personale
efficiente a condizioni non penalizzanti). «Il
contribuente totale, azionista del risanamento
fiscale del Paese - scrivono gli autori-, dovreb-
be diventare il protagonista diun nuovo spazio
abitato da quanti abbiano scelto di collocarsi
stabilmente sul versante della probita fiscalex.

POLITICHE FISCALI

Non per masochismo, ma perché convinti del-
la validita di un nuovo assunto: «Paga meno
chipagatutto».

Utopia? Forse. Del resto governanti e scien-
ziati si sono sbizzarriti a proporre utopie fi-
scali. Pesole e Piu possono sembrare dei mo-
derni Candide che, aspirando avivere nel mi-
gliore deimondi possibili, devono fare i conti

con la dura realta. Proprio

come capita al personaggio

di Voltaire. Essi stessi ne sono

consapevoli quando scrivono: «Ci piace im-

maginare che la comparsa di questo "simbo-

lo" elasuadiffusione possainvogliare (o chis-

sa, persino costringere) alla partecipazione

al "circuito degli onesti", proprio in virtu di

quel "moltiplicatore sociale" che oggi al con-
trario incentival’evasione».

Il meccanismo va approfondito. E le sue
conseguenze devono essere ben valutate.
Laprima, per esempio, potrebbe essere cari-
ca di rischi nella sua linearita: la divisione
della societa in due, con i titolari del "bolli-
no blu" di contribuente totale che si rifiuta-
no di avere rapporti commerciali o profes-
sionali, se non addirittura sociali, con chi
non ce I'ha (quanti bar, quante carrozzerie,
quanti medici 'avrebbero?). Un esito for-
malmente ineccepibile delliniziativa che

tuttavia potrebbe avere I'effetto para-
dossale di penalizzare, ancora una

volta, il contribuente onesto.
Ma nel libro di Pesole e Piu
non si trova solo questa pro-
postadicivilizzazione" fisca-
le. Il volume contiene un’interessante analisi
delrapportotracittadinie Pubblicaammini-
strazione da cui emerge, tra 'altro, che
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spesso ¢ colpa dei cittadini, che non fan-
novalereilorodiritti, seiservizinon so-
noerogatiinmodo efficace etempesti-
vo. E contiene un’accurata ricostru-
9 zione della questione fiscale
inItalia che parte dalle stime
sull'evasione: non meno di

. nsmiliardianno.

» Dino Pesole,
Francesco Piu,

Il Patto - Cittadini

e Stato: dal conflitto
a una nuova civilta
fiscale,

Il Sole 24 Ore,
pagg.176,€16,50.
Prefazione di
Innocenzo Cipolletta
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«Per il rilancio:
pili trasparenza,
meno complessita,
piu controlli»

Isabella Bufacchi
ROMA

= Nel 2008 le nuove emissio-
ni di cartolarizzazioni e titoli
strutturati su scala globale so-
nocrollate a 6oo miliardididol-
lari, 2.400 in meno rispetto al
picco dei 3.000 miliardi del
2006: un crollo del 569 negliul-
timi due anni, del 76% nell’ulti-
mo anno. In Europala flessione
¢ stata altrettanto brusca: dei
343 miliardi dinuove securitisa-
tion registrate finora nel 2008,
il 90% & stato rimpacchettato
dalle banche come garanzia col-
laterale i finanziamenti della
Banca centrale europeaenoné
stato collocato agli investitori.
Lacrisidiquestomercato é pro-
fonda e preoccupante perche
colpisce leimprese eiconsuma-
tori: «senza securitisationil cre-

Bond Cartolarizzazioniincrisi: =~
crollo del 76% nell'ultimo anno pag. 43
Bond. Le associazioni del settore: calo record da 2.400 miliardi di dollari

Cartolarizzazioni in crisi,
crollano del 76% nel 200

Le cartolarizzazioni

Emissioni in Europa in miliardi di euro
ZOPO 20|01 20‘02 20|03 ZOP4 20‘05 20|06 20‘07 20(|)8*

78,2 152,6 1577 2173 243,5 3270 4810 4537 3435

(*) 1 90% delle cartolarizzazioni non & stato collocato sul mercato ma & servito

come collaterale nelle operazioni di rifinanziamento della Bce

Fonte: European Securitisation Forum

dito bancario diventa pil1 scar-
so e costa pilt caro». Per questo
motivo, & auspicabilechele car-
tolarizzazioni siano rivitalizza-
te, con medicina del buon sen-
so: pill trasparenza, maggiore
standardizzazione, meno com-
plessita, pilt controlli.

Giunge a queste conclusioni
il rapporto presentato oggi da
ungruppo diassociazioniinter-
nazionali collegate alle cartola-
rizzazioni: American securiti-
zation forum, Sifma (Securities
industry and financial markets
association), European securiti-
sation forum (Esf), Australian
securitisation forum. I1 docu-
mento,dal titolo ambizioso "Ri-
costruire la fiducia nei mercati
delle cartolarizzazioni”, sibasa
su un’approfondita analisi
McKinsey e un sondaggio che
ha interessato quattrocento in-
terlocutori tra emittenti, inve-
stitori, operatori finanziari,
esperti ed analisti delle agenzie
dirating.

Le cifre mettono anudoipro-
blemi delle cartolarizzazioni e
della finanza strutturata: dopo
I'annata d’oro del 2006, un pro-
mettente 2007 ¢ stato stroncato

dalla crisi subprime e nel 2008
il mercato dei crediti impac-
chettati e rimpacchettati si &
fermato dopo dieci anni di cre-
scitaconunamediadel 27% an-
nuo. Il meccanismo di fondo
erasano, nontossico:la cartola-
rizzazione ¢ una tecnica che
consiste nella vendita a una so-
cieta-veicolo di un portafoglio
di crediti (solitamente in bo-
nis) che generaunflusso dicas-
saprevedibile neltempo.Laso-
cieta-veicolo emette obbliga-
zioniconcedola e rimborso pa-
gaticonilflussodiliquidita pro-
veniente dai crediti (mutuiresi-
denziali o commerciali, carte di
credito, leasing etc..). Collo-
cando i bond, il veicolo prende
denaroin prestito per acquista-
reicrediti. La prevedibiliti e la
solidita del flusso di cassa degli
asset e dunque laffidabilita cre-

POLITICA ECONOMICA

B FLANZA & MERCAT]




@ Ufficio Stampa DSole% ®m 03-DIC-2008
da pag. 43

ditizia delle cartolarizzazioni &
affidata ai rating. Inizialmente
lineare, questa meccanica si &
fattasempre pilicomplessaeal-
lafine si¢inceppata.

1l rapporto Esf fa autocritica
e accende un faro impietoso sui
numerosi punti di debolezza
delle cartolarizzazioni: aumen-
todei prestiti-facili (mutui sub-
prime e operazionialeva"cove-
nant lite" cioé garanzie ridotte
all’osso) hanno compromesso i
flussidi cassa e provocatoi pri-
mi declassamenti di rating; ec-
cessivo peso dei rating e assen-
za di analisi del credito interna
daparte degliinvestitori; abnor-
me complessita dei prodotti
(Cdo, cdo di abs, cdo di cdo
cioé cartolarizzazioni di carto-
larizzazioni); sottovalutazione
del rischio-illiquidita e scarso
senso di responsabilitd degli
operatori che nel primo seme-
stre 2007 collocavano oltre 230
miliardi di dollari di cartolariz-
zazioni al mese; effetto-domi-
nodal subprime a qualsiasi ope-
razione strutturata, diventata
d’un tratto "tossica" con crolli
di prezzi spesso ingiustificati.

La crisi delle securitization
ha prosciugato un importante
canale di raccolta abasso costo
perle banche: questo dannegge-
rail credito disponibile aimpre-
se e consumatori. Il rapporto
quindi conclude che il mercato
delle cartolarizzazioni andra
riaperto correggendo gli errori
del passato e ridando fiducia
nellostrumento: piti trasparen-
za, pilt informazioni, pilt con-
trollisulle agenzie di rating, me-
no complessita e maggiore stan-
dardizzazione.

isabella.bufacchi@ilsole24ore.com
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Regioni ed enti locali. La Camera ha votato la fiducia sul decreto legge: € Uottava della legislatura

Comuni, salva-bilanci al via

Oggi ok definitivo all’anticipazione dei consuntivi e ai fondi Ici

Gianni Trovati
MILANO

msm Laconversioneinlegge del
Dlis4/2008 su entilocali e sani-
tafaincassare al Governol'otta-
va fiducia della legislatura, con
i307 si (contro 241 voti contra-
ri) ottenuti ieri alla Camera. I
testo, che dovrebbe ricevere
gidoggiil vialibera definitivo di
Montecitorio, interviene sulle
regole di bilancio di Comuni e
Province, indica la strada per il
rientroalle Regioniin deficit sa-
nitario (sivedal’articolo a fian-
co) e permette di abbassare il
prezzodellabenzinaneiterrito-
ri delle Regioni che confinano
conlaSvizzera.

Per gli enti locali, le novita
pilt importanti arrivano
dall’iniezione di 260 milioni
nella dote per compensare
I'addio all’Ici sulla prima casa
(che per il 2008 & a quota 2,86
miliardi) e dalla proroga
dell’«accertamento conven-
zionale» delle entrate che
mancano all’appello dopoil ta-
glio ai fondi ordinari seguito
allastretta sull'lcidei fabbrica-
ti rurali. Per il 2007 i fondi per
rimborsare i Comunisono sta-
ti trovati con l'assestamento
del bilancio dello Stato, ma
per il 2008 viene rinnovato il
meccanismo basato su certifi-

cazioni comunali (valgono
quelle presentate lo scorso an-
no; per i fabbricati di catego-
ria D il certificato va invece
presentato entro fine genna-
io) e accertamento convenzio-
nale. I soldi veri arriveranno
solo I’anno prossimo.

Il pacchettodiinterventi, che
anticipano anche dal 30 giugno
al 30 aprile Papprovazione dei
consuntivi (articolo 2-quater),
non cambiano la posizione de-
gli enti locali, con I’Anci che ri-
badisce la richiesta di non ap-
provare i preventivi entro il 31
dicembre: «Le risorse per com-
pensare'Icinonbastano-étor-
nato a sottolineare ieri il presi-
dente dell’Associazione deiCo-
muni Leonardo Domenici, che
oggi presenta a Roma il nuovo
rapporto Ifel sulla finanzaloca-
le - ed & irrinunciabile il reinte-
gro dei 280 milioni tagliati al
fondo nazionale delle politiche
sociali». Oltre all’Ici delle abita-
zioni, nei bilanci 2009 € ancora
scopertocircaunmiliardodieu-

.ro per i tagli ai trasferimenti le-

gati agli immobili ex rurali e ai
costi della politica (si veda «Il
Sole 24 Ore» del 24 novembre).

Le maggiori soddisfazioni
sono portate dallalegge dicon-
versione ai Comuni di Roma e
Catania. Per la Capitale il testo

istituzionalizza lassegno di
500 milioni P'anno dal 2010
(peril2008is500 milioni servo-
noinvece perripagare il presti-
to della Cdp), mentre a Cata-
nia permette di dirottare i140
milioni assegnati dal Cipe an-
che perlacoperturadidisavan-
zidiparte corrente.

La legge di conversione che
sara votata oggi interviene poi
sui piani di ridimensionamen-
to delle piccole scuole, che so-
no slittati al prossimo anno do-
po le polemiche accese dalla
prima versione del decreto, e
sul prezzo della benzina nelle
Regioni che confinano con la
Svizzera. Conunintervento ap-
provato al Senato (articolo
2-ter), il provvedimento per-
mette infatti a Valle d’Aosta,
Piemonte, Lombardia e Trenti-
no Alto Adige di abbassare il
conto del benzinaio ai residen-
ti, ottenendo dallo Stato unrim-
borso in termini di maggiore
compartecipazione all'Iva. La
norma offre dlle Regioni un
margine di autonomia maggio-
rerispetto all’articolo 12 del DI-
gs 56/2000 (che consentiva di
intervenire sulla quota di acci-
selocali), e trova un limite solo
nella copertura finanziaria (20
milioni 'anno dal 2009).

gianni.trovati@ilsole24ore.com
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Titoli di Stato. ] rendlmentl scehdono al 2 66% mentre i Cds Usa toccano quota 52

T-Bond, corsa a]l’a(:quisto
sui timori di deflazione

Sale ai massimi
anche lo spread
tra BTp e Bund:
130 punti base

Morya Longo

s Che'andamento dei titoli di
‘Statoamericani ed europeiabbia
qualcosa di anomalo lo dimostra
lasedutadiieri:nonostanteil rim-
balzodelle Borse, sono continua-
ti gli acquisti su Bund, T-Bond e
BTp.Irendimenti, che simuovo-
nonelladirezione oppostarispet-
to ai prezzi, sono cosi scesi su
nuoviminimi: 3,04% per i decen-
nali tedeschi, 2,67% per quelli
americani, 4,29% per quelliitalia-
ni. E questo non & normale, per-
ché solitamente quando le Borse
rimbalzanosuititoli di Statoscat-
tano le vendite. Enon & normale
neppure che i rendimenti siano
scesi cosl tanto proprio nel mo-
mento in cuiicredit default swap
(speciali derivati che misurano il
cosiddetto "rischio-Paese") so-
no suimassimistorici per tutti gli
Stati: 51,6 centesimi per gli Usa,
161,5 per 'Ttalia, 106,4 per la Gran
Bretagna e 56,8 per laFrancia. In-
somma: i rendimenti dei titoli di
Stato sono sui minimi proprio
quandotuttigliindicatorimostra-
no un elevato rischio-Paese. Un
paradosso. Che spiega, perd, co-
sailmercatosiattende dalla crisi.

Rischi-Paesi da record
Gliinvestitorisono preoccupa-

ti per la tenuta dei conti pubbli-
cidei Paesi europei e degli Usa.
L’anno prossimo, se tutte le ma-

novre annunciate dai Governi

per sostenere I'economia do-
vessero essere finanziate con
emissioni di titoli di Stato, se-
condo le stime di Morgan Stan-
ley in Europa potrebbero arri-
vare qualcosa come mille mi-

liardi di euro di titoli di Stato e
in America circa 1500 miliardi
di dollarii quasi il doppio del
2008.Questo pesa:ititolidiSta-
to sono- debito pubblico. Per
questo i credit default swap
(ciotle polizze che servono per
assicurarsi contro I'insolvenza
diqualunque emittente obbliga-
zionario) sono saliti sui massi-
mi storici: «Il mercato - spiega
Vincenzo Guzzo, senior strate-
gist di Morgan Stanley - perce-
pisce unrischio sistemico».

Lo stesso motivo spinge sui
massimi il differenziale tra i
Bund tedeschi (percepiti come
i titoli in Europa a minor ri-
schio) eititoli di tutti gli altri Pa-
esi.IBTpdecennaliitalianiren-
devano ieri mattina I,30% in
pit di quelli tedeschi: vicino al
record, toccato poco tempo fa,
dal1997.Soloin serata la "forbi-
ce" e scesaunpo’, all',26%. Que-
sto significa che gli investitori
per comprare BT'p vogliono un
rendimento dell’1,26% piu ele-
vato rispetto a quello dei Bund
tedeschi. Vicini al record anche
glispreadtraiBund eititolidel-
la Grecia (162 punti base), della
Spagna(73),dellaFrancia (39) e
della Gran Bretagna (46). Un
po’ come dire che gli acquisti si
concentrano sui titoli tedeschi
adiscapito di quelli ritenuti pitt
rischiosi. BTp inclusi.

Rendimenti ai minimi

Sesiguardanoinveceitassideiti-
toli di Stato sembra dileggere un
libro diverso. Sono tutti sui mini-
Ini,come se nonesistesse alcunri-
schio-Paese. Inpoco piti dig mesi
itassi d’interesse dei T-Bond so-
no scesi di1,42 punti percentuali,
quellidei Bund di1,62 e quelli dei
BTpdio,94.Questoperchégliin-
vestitori daunlato percepiscono
ancoraititoli di Stato come unri-
fugio sicuro, dall’altro li vedono
come un’opportunita d’acquisto
inuno scenario di deflazione e di
tagli dei tassi. E, in America, per-
ché la Fed ha annunciato che per

[ LA FORCHETTA

Spread ai massimi

= Il differenzialetrairendimenti
dei BTp e quello deiBund
tedeschidecennalié tornatoa
130 punti base ieri, chiudendo
poia126. Questo significa chei
BTp decennali devono offrire un
rendimento di 1,26 punti
percentualiin piti dei Bund
tedeschi per trovareacquirenti.

Crisi e rendimenti
» Lospread & uno degli
indicatori del rischio-Paese,
comeancheicredit default
swap. Infasidigrave incertezza
come quella attuale, gli spread di
tuttiiPaesi "periferici" (diversi
dalla Germania) tendono ad
allargarsi, penalizzando
particolarmente i Paesiconun

" elevato debito pubblico.

IL CONFRONTO
Spread tra BTp decennale
e Bqnd decennale. Rendimenti

1,3 01/08 02/12
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tenere bassi i tassi d'interesse a
lungo termine & disposta ad ini-
ziare ad acquistare T-Bond.
Quando lo fece il Giappone trail
2001 e il 2006 - si legge sul «Dai-
ly» diMps Capital Services-iren-
dimenti dei titoli di Stato nipponi-
cinonsalironomai soprail 29.
Morale:gliinvestitoricompra-
no T-Bond, credendo di fare un
affare o comunque di ripararsi
dallacrisi.Manontutticoncorda-
no. Diversi economisti (ieri 'ha
fatto David Rosemberg di Mer-
rill) parlano di "bolla" speculati-
va per i bond governativi: simile
a quella delle azioni tecnologi-
che nel 2000 e a quella dei mutui
del2007.Prezzitroppoalti, rendi-
mentitroppobassi. Destinatiari-
salire. Sarebbe curioso se, per ri-
solvere i problemi causati dalla
"bolla" del credito, se ne creasse
unasuBund e T-Bond...

«Nokia sempre pill internet company»
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Made in Italy. Grandi mercati in crisi

Rapporto Sace:
exportin frenata
per almeno 2 anni

Marika Gervasio

MILANO

w# Frena lexport italiano: nej
prossimi due anni le vendite
all’esteroaumenteranno auntas-
so inferiore al 5% annuo contro il
9% medio registrato nel biennio
2006-2007.Leprevisionidirallen-
tamento arrivano dall'ultimo rap-
porto annuale di Sace, gruppo di
assicurazione del credito, secon-
do cui la ripresa arrivera solo a
partire dal 2011

1l rapporto stima un ridimen-
sionamento nella crescita del va-
lore delle vendite all'estero al
5,5%nel 2008 e prevede un mode-
sto tasso del 4,3% nel 2000.
L’export iniziera a ripartire gra-
dualmente dal 2010, ma solo nel
2012 tornera ai livelli del trend di
espansione pre-crisi. Stesso di-
scorso perleesportazioniinvolu-
me (al netto delleffetto dei prez-
zi), 1 cui tassi di crescita scende-
rannoall’1,5%nel 2009, menodel-
lametadellacrescitatendenziale
del passato.

Arisentire meno del rallenta-
mento sarannoisettoriapiti alta
innovazionetecnologicadel ma-
de inItaly. «Come la meccanica
strumentale - spiega Emanuele
Baldacci, chief economist di Sa-
ce - che dovrebbe mantenere
una crescita media del 7% an-
nuo con punte del 16,1% in Brasi-
le e del1s,7% in India. Indicazio-
ni favorevoli arrivano anche
dall’agroalimentare,le cuivendi-
te all’estero sono previste in ac-
celerazione grazie alla qualitari-
conosciutaalle produzioni italia-
ne, mentre si ridurra 'espansio-
ne sui mercati esteri di tessile-
abbigliamento, arredamento e

Il trend

Previsioni delle esportazioni italiane di beni e servizi, sia in

volumi sia in valore. Variazione percentuale

Volumi

Valori

2006 2007 2008 2009

201 2012

altribeni di consumoy.

I rallentamenti pil1 evidenti si
registreranno nei Paesi avanzati
come Stati Uniti, Regno Unito,
Germania, Francia. La domanda
arrivera solo dai mercati emer-
gentidiEst Europa, Asiae Ameri-
ca Latina, come Cina, India, Rus-
sia e Brasile. Ma anche Romania,
Poloniae Turchia. «Un’altraarea
interessante di sviluppo per
Pexportitaliano,ancorapococon-
siderata- aggiunge Baldacci-éil
Nord Africa. Tutti gli indicatori
ci dicono che crescera e soffrira
meno lacrisi globale.

IPaesiche offriranno le miglio-
ri opportunita di sviluppo, sono

LE PREVISIONI

[ltasso annuo diincremento
calera al 5% dal 9% medio
registrato tra il 2006
eil2007 - Le performance
migliori per i settori hi-tech

peroquelliconirischipoliticiefi-
nanziari piu alti. «Molti Paesi
emergenti - conclude Baldacci -
hanno dovuto ricorrere all’aiuto
dell’Fmi tra cui 1'Ungheria,
PUcraina, il Pakistan, la Serbia e
PIslanda. Irischi finanziari hanno
subitoun’impennataancheinPa-
esi con abbondanti riserve inter-
nazionali come Russia e Kazaki-
stan, Corea del Sud e Vietnam. A
questo si deve aggiungere il gra-
duale aumento di rischi politici,
come fenomeni di esproprio indi-
rettoo fortiinterferenze governa-
tive sugli investimentiesteri».
marika.gervasio@ilsole24ore.com
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Energia. A Tirana vertice tra Berlusconi e Sali Berisha

L’Italia sigla in Albania
accordi per 2,2 miliardi

Jacopo Giliberto

TIRANA

wese L’ Albaniadiventauna fetti-
na d’Italia. Dal punto di vista
dell’energia. Ieri, durante la vi-
sitaufficiale diSilvio Berlusco-
nia Tirana sono stati firmatiac-
cordi nel settore dell’energia
per 2,2 miliardi di euro. La sici-
liana Moncada costruird una
grande centrale eolica e una li-
nea di alta tensione sotto il ca-
nale d’Otranto per importare
in Italia la corrente ecologica;
il gruppo metaniero molisano
Falcione faraunrigassificatore
€ un metanodotto per portare
inPugliail gas sbarcatoin Alba-

GLY INVESTIMENTI

Ilgruppo Falcione realizzera
un rigassificatore nel sud
del Paese, la siciliana
Moncada prepara uin polo
eolico da 500 megawatt

niavianave. Progettiche fanno
dell’Albania una grande risor-
saenergeticaperl'talia, e vice-
versa. Ma c’¢ anche I’Enel con
una centraleacarbone sulla co-
sta albanese, anch’essa da con-
nettere con I'Italia. Tant’¢ che
ieri a Berlusconi il premier al-
banese, Sali Berisha, hadettodi
voler fare del Paese «una picco-
la superpotenza energetica dei
Balcani» e divedere «I'Ttalia co-
me il primo partner dell’Alba-
nia nella cooperazione
dell’energia nuclearex.
Secondo Berisha, I’Albania
ha pronti progetti per investi-
mentiitalianidel valore di3 mi-
liardi, eil Governo vuole incen-
tivare le imprese italiane a rea-
lizzare nuovi progetti, e soprat-
tutto progetti con finalita ener-
getiche e ambientali. Gli inve-
stimenti in energie rinnovabili
(come nel caso delle centrali
eoliche di Moncada) possono
riscuotere i "certificati verdi” e
i crediti di emissione previsti
dal Protocollo di Kyoto. Molti

Energia. Berlusconi in Albania
sigla accordi per 2,2 miliardiPag. 25

sono i progetti incentivati nei
Balcani dal ministero italiano
dell’Ambiente.

I contratti firmati ieri riguar-
dano in particolare l'energia,
ma coinvolgono anche la Cola-
cem (per un nuovo cementifi-
ciodel costo di160 milioni) e To-
dini Costruzioni Generali (per
lastradaLevan-Dames del valo-
re di 33 milioni).

Qualche dettaglio. L'impren-
ditore agrigentino Salvatore
Moncada ha sottoscritto con il
ministro dell’Energia Genc Ruli
I'impegno ad avviare entro un
anno la costruzione della pitt
grande centrale eolica mai pro-
gettata in Europa, per 500 me-
gawatt, a Sud-Est di Valona, e di
uncavo sottomarino dasoo me-
gawatt per portare in Italia una
parte di quell’energia (il rima-
nente sara usato dagli albanesi).
L’opera prevede una spesa di
1,015 miliardi di euro. La costru-
zione della centrale comporte-
ra 500 assunzioni in Albania; la
gestione ne assorbira altre 100.

Vale un miliardo il progetto
firmatoieri da Edmondo Falcio-
ne per costruire il rigassificato-
re a Levan, nel'sud del Paese. 11
progetto di Falcione prevedela
costruzione di un terminale
per riportare allo stato gassoso
il gas liquefatto importato via
nave. Avra la capacita di 8 mi-
liardi di metri cubil’anno, incre-
mentabili a 12 (il consumo an-
nuoitaliano e di circa 83 miliar-
di). Il metano sara in gran parte
convogliato in Italia attraverso
la posa di un nuovo gasdotto, e
sara in parte utilizzato anche
per il fabbisogno albanese.

1l Governo di Tirana potra
chiedereun’espansione aggiun-
tiva dell'impianto nel caso di
una crescita della domanda in-
terna. In un secondo momento
il terminale sara anche collega-
toviagasdotto ad altri Paesibal-
canici. Il gruppo Falcione gia im-
portametano algerino attraver-
soil gasdotto del Canale di Sici-
lia. «In prospettiva, con questi

investimenti potremmo arriva-

re al 10% del mercato italiano
delgas-osservadaTiranail pre-
sidente Edmondo Falcione, che
guida il piccolo e combattivo
gruppo di Campobasso insieme
conil fratello Edoardo -. Gliim-
pianti saranno realizzati in
project financing e abbiamo gia
icontatti con le banche, mentre
laSacehagiadatoladisponibili-
taacoprire il progetto».
Nelfrattempo’Enel progetta
la costruzione del cosiddetto
Energy Complex, il cui cuore sa-
raunacentrale elettricaacarbo-
ne pulito da8oo megawatt peril
costo di1,6 miliardi. La centrale
permetterebbe all’Albania di
avere una base termoelettrica,
indispensabile arendere piti sta-
bilelafornituradienergia, basa-
ta oggi per meta suimport e per
meta su produzione idroelettri-
ca. In novembre, il Consiglio
deiministri albanese aveva ema-
nato il decreto che permette la
realizzazione del cavo sottoma-
rino diretto verso I'Italia.
£l www.ambientebalcani.it
I progetti finanziati dall'Italia

Ilrigassificatore Falcione

= [l gruppo Falcione di
Campobasso costruira nel sud
del’Albaniaun
rigassificatore che importera
il metano liquefatto via nave.
Una conduttura porterain
Pugliail metano riportato allo
stato gassoso.

La centrale eolicaMoncada
"= 1l gruppo Moncada di Agrigento
realizzera nelnord dell’Albania
unacentrale eolica da 500
megawatte la connettera conun
cavo sottomarino fino all'Italia.

Enel e altri progetti

# L’Enel costruira una centralea
carbone, mentre altre
realizzazioni saranno fatte da

] Colaceme Todini.
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Il prezzo del petrolio scende sotto i 47 dollari

Greggioincaduta, dopo che'Opecharinviatoinuovi tagli produt-
‘tivi. Il Wti ha chiuso al minimo triennale di 46,96 dollari: 100 dolla-
> pagina 44

riinmeno in cinque mesi.

Combustibili. La domanda cala e spinge il greggio ai minimi dal 2005 - L’Opec non rispetta i tetti produttivi

Il barile di petrolio sotto quota 47

Le quotazioni hanno perso piti di 100 dollari in meno di cinque mesi

Roberto Capezzuoli

wse Inmeno dicinque mesi, le
quotazioni del petrolio al Ny-
mex hanno lasciato sul terre-
no cento dollari. Il picco stori-
codiigy,27 $/bbltoccato ' lu-
glio ¢ solo unricordo brucian-
te periconsumatori,che al ca-
ro-greggio possono attribuire
una responsabilita almeno
parziale dell’attuale recessio-
ne,ed éunrimpianto periPae-
si esportatori, che speravano
di poter contare ancora a lun-
go su entrate faraoniche.
Ieriil Wtiper scadenzagen-
naio ha chiuso, per la prima
voltadal 20 maggio 2005, sotto
la soglia dei 47 dollari, esatta-
mentea46,96$/bbl. Laflessio-

Wti

Nymex - 1 posizione
$/bhl
(" 02/07/08 02/12/08

160

140 ¢
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100

80

negiornaliera¢ del4,7% e siag-
giunge a quella del 9,5% regi-
strata il giorno precedente.
Quanto al Brent, ha terminato
la serata a 45,44 dollari, mini-
mo dal febbraio 200s.

La recessione, confermata
dagli indicatori macroecono-
mici e dalle parole del capo
della Fed, Ben Bernanke, ha
senza dubbio agevolato la
nuova discesa dei prezzi, che
non bastaa offrire sostegno ai
consumi. Negli Stati Uniti il
prezzo medio della benzina
nei distributori & sceso a 1,81

$/gallone, dai 3,06 dollari di
un anno prima, e ha incorag-
giato solo una marginale cre-
scitadelle vendite.

Alla fuga di denaro dal pe-
trolio non & estranea ’Orga-
nizzazione degli esportatori.

La riunione indetta sabato
scorso al Cairo ha rinviato al
prossimo meeting di Orano,
in Algeria, ogni decisione su
eventuali tagli all’estrazione.

Ma soprattutto non sem-
bra aver sortito nemmeno
Peffetto dirinsaldare ’adesio-
ne ai tetti produttivi dei sin-
goli Paesi membri. Per Chri-
stof Ruehl, chief economist
della Bp, «la domanda sta co-
lando apiccoe’Opecnonta-
glia a sufficienza».

11 rispetto delle decisioni
prese nei precedenti incontri
del Cartello & un punto noda-
le. Un sondaggio dell’agenzia
Reuters valuta in 28,07 milio-
nidibarili/giorno l'offerta de-
gli 11 Paesi tenuti a limitare la
produzione (Iraq e Indonesia
ne sono esentati). C’¢ un calo
rispetto ai 29,06 mbg di otto-
bre, ma I'obiettivo dii 27,3 mbg
restalontanoelamaggior par-
te del sacrificio ¢ targato Riad.

Quando il segretario gene-
rale delI’Opec, il libico Abdul-
lah al-Badri, ha comfermato
che il 17 dicembre a. Orano la
produzione sara sen:za dubbio
ridotta, non & un caso se il mi-
nistro saudita Ali al-Naimi ha
commentato che «potrebbe
nonservire», purché sirispet-
tinoitetti concordati.

Invece sul mercato si parla
di maggiori vendite verso
I’Asia da parte di Kuwait ed
Emirati, mentre anche due
"falchi" come Venezuela e
Iran hanno operato in novem-
bre solo tagliirrisori.

In pratica, se il prezzo equo
édiys dollarialbarile, comeha
affermato il Re saudita Abdul-
lah, raggiungerlo pare oggi
moltodifficile. Tanto cheilpre-
sidente del Cartello, I'algerino
Chakib Khelil, insiste: «Rus-

sia, Messico e Norvegia do-
vrebbero entrare nell’Opec».
O, quanto meno, aderire alla
politica dei tagli produttivi,
per solidarieta e per raggiun-
gere un obiettivo comune.
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Anovembre il numero dei senza lavoro & aumentato del 6% - Costruzioni e servizi i settori pitl colpiti

In Spagna tre milioni di disoccupati

Allarme occupazione

Spagna, numero di disoccupati per settore. In migliaia

Novembre

[=~]0ttobre
Agricoltura
94,6
1004
3494
3721
Costruzioni
| 4796
520
— 1.632
— 1730
Disoccupati di lungo corso
262,5
267

Michele Calcaterra
MADRID. Dal nostro corrispondente

sam Afine annoilnumero deidi-
soccupati in Spagna sfondera il
tetto dei 3 milioni di unita, se si
considerache anovembreisen-
zalavoro erano circa 2,99 milio-
nj, i1 6% in pili rispetto a ottobre.
Quello annunciato ieri & il peg-
gior dato degli ultimi 12 anni, a
conferma del fatto che la con-
giunturaeconomicasista aggra-
vando dimese in mese.

Le previsioni dei principali
istituti di analisi parlano chiaro:
la disoccupazione in Spagna &
destinataad aumentare il prossi-
mo anno dall'n,5% al 15 per cen-
to. Mentre i pil pessimisti sono
convinti che i senza lavoro pos-
sano addirittura arrivare al 17
per cento. Queste proiezioni
tengono conto del fatto che il Pa-
ese ¢ ufficialmente entratoinre-
cessione e chenelz009lacresci-
ta del Pil sara negativa, attorno
all'1 per cento.

LaSpagnastadunque distrug-
gendo posti di lavoro per la pri-
ma volta da oltre un decennio. I
settori piu colpiti sono quelli
dei servizi (ristorazione, alber-
ghi), con un aumento del G ri-
spetto a ottobre e delle costru-
zioni (+8,4%). Nell'edilizia, so-
no almeno 4oomila i posti persi
da un anno all’altro a fronte di
uno stock di case invendute di
unmilione diuniti. Mentre in di-

cembre arriverd la "valanga"-

dei nuovi disoccupati del setto-
re automobilistico: almeno
somila. Quanto basta per preve-
dere che per fine anno il tasso
deisenzalavoro dovrebbe supe-
rareil 12 per cento.

Nelle ultime settimane il Go-
vernoha varato unaserie diim-
portanti misure per tampona-
relasituazione. L’Esecutivo ha
annunciato la promozione di
un fondo di 8 miliardi di euro
che operera a livello locale,
per promuovere nuUove opere
pubbliche e creare cosi 300mi-

lanuovipostidilavoro nelgiro
diun paio di anni. '

In precedenza, per rianimare
il mercato del lavoro sono stati
adottati altri interventi, tra cui
lapossibilita perle aziende dide-
durre1.500euro annualinel ver-
samento dei contributi per 'as-
sunzione a tempo indetermina-
to di capifamiglia disoccupati.
In aggiunta, sono previsti aiuti
extrafinoa 350 euro perunmas-
simoditre mesiafavore deisen-
zalavoro, cosicome la possibili-
ta di usufruire fino al Goo dei
contributi per disoccupazione

maturati, per creare un’attivita
inproprio ediventare cosiunla-
voratore autonomo.

Si tratta di misure che fanno
parte divari"pacchetti" (afavo-
re delle famiglie, delle imprese,
del mercato del lavoro) per un
totale di oltre 50 miliardidi euro

in tre anni. Mentre a favore del
mercato finanziario sono stati

" stanziati 50 miliardi per 'acqui-

sto di attivi in mano alle banche
e200 miliardiindue anni per sti-
molare laliquidita del sistema.
Interventi che saranno finan-
ziati allentando i cordoni del bi-
lancio. LaSpagna hainfattideci-
so dilasciare correre il disavan-
zo pubblico oltre il 3% (nel 2007
il surplus era stato del 2,23% del
Pil) eil debito oltre Pattuale 389
del Pil. Ma non sembrano esser-
cialternative.
michele.calcaterra@ilsole24ore.com

LA PROSSIMA ONDATA

In dicembre ¢ prevista

una perdita di 50mila
occupati solo nell’industria
automobilistica, costretta
a massicci licenziamenti
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La Francia punta
sulla rottamazione

Leonardo Martinetli
PARIGI

s#%s Domani Nicolas Sarkozy
annuncera il piano dirilancio
dell’economia francese. Do-
ve? A Douai, nel profondo
Nord. E non & un caso. Li ha
sede uno degli impianti stori-
ci della Renault: Douai € una
delle citta simbolo dell’indu-
stria automobilistica "made
in France", che sta vivendo
adesso una crisi nera. Pro-
priogliaiutial settore dovreb-
bero rappresentare uno degli
elementi portanti del piano
del Presidente. Secondole vo-
ci che circolano sempre piu
insistenti a Parigi, si trattereb-
be anche e soprattutto di in-
centiviallarottamazione.
Ierilo ha confermato pure
il quotidiano «Le Monde»,
che ha scritto della possibili-
tad di mille euro pagati per
l'acquisto di ogni vettura
nuova. In tutto le casse pub-
bliche stanzierebbero 200 mi-
lionidi euro per questamisu-
ra, che sarebbe altamente so-
stenuta dall’Eliseo, mentre il
ministero dell’Economia, ge-
stito da Christine Lagarde,
opporrebbe una certa resi-
stenza, per i timori relativi al
deficit pubblico, negli ultimi
tempigiain fase dilievitazio-
ne.Gliincentivi allarottama-
zione dovrebbero essere in-
seriti in un’ottica di politica
ambientale, con 'obiettivo
diridurre I’etd media del par-
co automobilistico francese,
passatoda 6,6 a 8,2 anni negli
ultimi tredici anni. Nei gior-
ni scorsi anche il premier
Francois Fillon aveva difeso
I'idea «di misure fiscali che ri-
lancino I'acquisto dei veicoli
nuovi», ricordando che gli
stock di auto invendute dei
costruttori francesi ammon-
tano ormai a un milione di
unita. A un certo punto siera
ventilata purel'ideadiunari-
duzione dell’Iva, matale pos-
sibilitd sembra essere stata
accantonata.
Inuoviincentivi alla rotta-
mazione andranno a sostitui-
re un sussidio gia esistente di
appena 300 euro e riservato
solo ai proprietari di vetture

dipiitdi quindici anni. Si som-
meranno, invece, ad altri sus-
sidi ecologici introdotti lo
scorso primo gennaio, il co-
siddetto sistema del bonus-
malus: chi compraun’autoin-
quinante (i Suv, ad esempio)
deve pagare una tassa, men-
tre chisceglie unveicolo eco-
logico ottiene un incentivo
pubblico. Finora il totale dei
bonus ha superato quello dei
malus: il sistema si ¢ rivelato
un aiuto indiretto all’indu-
stria automobilistica. Il mec-
canismo ha contribuito a so-
stenere il mercato dell’auto
in Francia, a lungo in condi-
zioni di salute migliori che in
altriPaesi europei. Ormai, pe-
ro, sembranon essere pilt suf-
ficiente: in novembre le ven-

LAMANOVRA

Il presidente Sarkozy

si prepara ad annunciare
un programma di stimolo
agli acquisti: 1.000 euro
per buttare le «carrette»

IL CONFRONTO

Le casse pubbliche
stanzierebbero fondi

per 200 milioni,

ma ci sarebbero resistenze

dal ministero dell’Economia

dite di vetture nuove si sono
ridotte del 14% su base an-
nua, dopo una flessione del
7% in ottobre. Nei priminove
mesi, invece, il calo resta co-
munque modesto (-0,8%), so-
prattutto se paragonato alla
Spagna (-26%) e all'ltalia
(-13,4%). Lunedi scorso Car-
los Ghosn, "patron" di Re-
nault, aveva pronunciato pa-
role allarmistiche: «Le sop-
pressioni dei posti deilavoro
saranno massicce —hadetto-
nei Paesi che non aiuteranno
rapidamente la loro indu-
stria automobilistica a rifi-
nanziarsi». Un appello a
Sarkozy. Che domani, con
I'annuncio del piano, dovreb-
be accontentarlo.
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REUTERS

Paulson: la Cina spinga i consumi interni

La Cina deve ridurre |a dipendenza dalle esportazioni e puntare di pili sui
consumie gli investimentiinterni. Lo ha dettoil segretario al Tesoro
americano Henry Paulson (nella foto) parlando al World Affairs Councila
Washington. L’ex banchiere di Wall Street ha inoltre apprezzato gli sforzi
dirivalutazione dello yuan, che dal 2005 ha guadagnato il 20% sul dollaro
e hainvitato le autorita cinesi a continuare su questa strada.

Paulson ha poiespressoc la riconoscenza degli Stati Uniti per il
comportamento «molto responsabile» della Cina sul mercato deititoli di
Stato. In settembre Pechino & diventato il primo possessore di Treasury
Usa, scavalcando il Giappone, confermando cosi la suafiducia nella
sostenibilita del debito americano.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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CONTABILITA D’EMERGENZA

‘Nel prezzo
della crisi

la chiarezza
‘deibilanci

Bilanci e chiarezza

di Mauro Meazza
. e Alessandro Plateroti

uanto saranno affidabili e
comparabili i bilanci del
2008? Quanto potremo af-
idarciallalororappresen-
tazione dei conti per compren-
dere lo stato di salute delle im-
prese, dei mercati, dell'econo-
mia? Nonmolto, aessere ottimi-
sti. Perché, fatta salva la buona
fede delle imprese, & questo il
prezzodapagare per aver tenta-
to di limitare i danni provocati

dalla crisi finanziaria sui valori.

dibilancio. Allentare artificiosa-
mente le regole contabili delle
imprese. quotate e soprattutto
di quelle non quotate ci ha co-
stretti a dare una spallata pode-
rosa ai criteri utilizzati finora
per dare un valore oggettivo al-
le attivita di bilancio. Il mercato
chiede trasparenzaeregole cer-
te, ma davanti alladifficolti cre-
scente di fornire soluzioni anti-
crisiipolitici hanno sceltola via
pil facile: modificare i principi
contabili internazionali. Oggi
possiamo dire che, nella conte-
satratecnicie politici, la politica
conduce lapartita per tre a zero.
La politica ha vinto negli Stati
‘Uniti, dove ¢ stata subito intro-
dotta la possibile rinuncia al
mark-to-market; ha bissato il
successoaLondra, quandoilbo-
ard che guidaiprincipi interna-
zionali ha accolto una serie di
deroghe al fair value nello Ias
39,ovveroil criterio per valuta-
re gli strumenti finanziari. Mail
punto pit significativo & forse
quello segnato aRoma, venerdi
scorso: quando il Consiglio dei
ministri ha inserito, nel decreto
legge anticrisi, con una mossa
comungue opportuna, unyitor-
no ai valori «storici» per le im-
prese che non usano gli Ias. Co-
me dire, tutte quelle non quota-
te.Noneg, quindi,lasemplice tra-
duzioneitaliana di quanto stabi-
lito a Londra per lo Ias 39. Il de-
creto legge consente, «conside-
rata l'eccezionale situazione di
turbolenzanei mercatifinanzia-
ri», diiscrivereititoli «<nondesti-
natia permanere durevolmente
inbilancio» ai valori che aveva-

no nell’ultima semestrale o
nell'ultimo rendiconto annuale.
Eladerogasi potra estendere al
2009, se cosidisporracondecre-
toilministro dell’Economia.

Naturalmente, & una misura
d’emergenza. E nessuno discu-
te la gravita del momento né la
necessita di rimedi drastici. Ma
sembra corretto valutare an-
che gli effetti collaterali di que-
stointervento, chescavaunsol-
cotraquotate eno (le prime an-
corate alla deroga di Londra, le
secondeliberate daRoma), che
certo non aiuta la comparabili-
tadeibilancie chelasciasoloal-
lacorrettezza di amministrato-
ri e revisori la responsabilita di
fornire cifre attendibili.

I tecnici puntualizzeranno le
infinite sfumature interpretati-
verese possibili daquesto com-
ma (ilizdell’articolo1s, pericul-
tori della materia). Per il mo-
mento,unodeipochiarginiain-
terpretazioni disinvolte sem-
brail riferimento alle perdite du-
revoli: tali dovrebbero essere le
perdite per meritare diessereri-
levate nel bilancio. Ma davvero
le valutazioni entrano nel terri-
torio del condizionale: ogni so-
cietapotrariferirsiadatidiversi
per comporre il bilancio; ogni
amministratore e ogni revisore
potrainterpretare lanovitanor-
mativasecondo coscienza, e po-
trebbe anche annacquare nella
crisi finanziaria investimenti
fuoriregistronon daogginédal-
loscorso settembre.

Sara interessante vedere co-
me si comporteranno societa
non quotate come la Tassara di
Romain Zaleski, i cui asset in bi-
lancio sono solo titoli di societa
quotate il cui valore di mercato
€ ormai daben pit diun anno al
disotto del valore libro. E come
sicomportera Telco, la holding
diTelecomItalia? Sialei (maan-
che i suoi azionisti quotati e
non, tra cui Sintonia) hanno in
caricoititolidellacompagniate-
lefonica a un valore a dir poco
irrealistico rispetto al modesto
valoredimercatoincuisitrova-

EDITORIALI

no ormai dal 2007. Chi svalute-
ra,cisichiede, se c’¢la possibili-
ta di evitarlo? E i casi potrebbe-
ro continuare. Sara compito dei
revisori, oggi pil che in passato,
assumersi la responsabilita di
contenere gli eccessiele stortu-
re che rischiano di verificarsi,
decidendo quali asset devono
essere svalutati e quali no: an-
che acosto di perdere il cliente,
visto che per le non quotate non
c’¢ obbligo di certificazione.

Le societa quotate, invece, si
trovano con i vincoli pili strin-
genti degli standard internazio-
nali. Tanto che le pili infastidite
dall'intervento sono proprio le
small e le mid cap del listino,
che avvertono la disparita di
trattamento come un invito al
delisting: oltre alla punizione
dellacrisi e in aggiunta aglione-
rimaggiorichelaBorsaimpone
in termini di trasparenza, di
compliance e di reporting, que-
stesocietd avranno ben pocoda
confrontare tra i loro bilanci e
quelli delle concorrenti non
quotate. L’asimmetria & palese.
Irevisori,interpellati, hanno ga-
rantitoil massimorigore per tut-
ti, quotati e no, imponendo il
pilt possibile note esplicative
sulle scelte effettuate dai conta-
biliaziendali. Eun modo per ga-
rantire un po’ di trasparenza in
pitt: manonc’e dubbio chelalet-
tura di un bilancio sara sempre
pittun esercizio per pochi.
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ENERGIA
Edison sigla in Egitto
maxi accordo sul gas

Laura Galvagni » pagina 39

Laura Galvagni

MILANO

saw Edisonritornain forze nel
mercato egiziano. Foro Buona-
parte ha siglato ieri I'accordo
vincolante con Egyptian Gene-
ral Petroleum Corp (Egpc) per
idiritti di esplorazione, produ-
zione e sviluppo della conces-
sione off shore di Abu Qir in
Egitto (a nord di Alessandria).
«Grazie a questo contratto
I'Egitto diventera per Edison il
principale paese produttore di
gas.Entroiprossimitre annisu-
pereraaddirittural'ltalia. Il gia-
cimento, infatti, oggi gia garan-
tisce1,s miliardi di metricubidi
gas, di cui il 40% sara di nostra
competenza, maentro i prossi-
mi tre anni, grazie agli investi-
menti destinati ad aumentare
le riserve, dovremo poter con-
tare su oltre 1 miliardo di metri
cubi» ha spiegato a Il Sole 24
Ore J'a.d. della societa Umber-
to Quadrino.

L mtrnazmnalizzazione. Il Ceo di Ed-ison Umberto Quadrino

Ilvaleredellagara,a cuihan-
no partecipato 13 compagnie
petrolifere, ¢ di 1,4 miliardi di
dollari (1,1 miliardi dieuro) e la
concessione “durera 20 anni
con la possibilita'di essere pro-
lungata per ulteriori 10 annj, se
Foro Buonaparte lo vorra. Inol-
tre, sono previsti altri1,7 miliar-
di di dollari di investimenti,
che verranno attuati nell’arco
dei prossimi -7 anni, per au-
mentare le riserve e la produ-
zione dell’area. Complessiva-
mente, dunque, il rafforzamen-
to in Egitto vale 3 miliardi di
dollari. «L’operazione & gia sta-
ta completamente finanziata.
Gli1,4 miliardi verranno coper-
tiutilizzando le linee di credito
gia disponibili, mentre deglia,7
miliardi restanti una parte sca-
turiranno dai flussi di cassa ge-
nerati dal giacimento a partire
dal 2012, mentre la parte rima-
nente che verraattuatanel peri-
odo precedente, stimati in cir-

Energia. Concessione da 3 miliardi $

Edison cresce
nel gas egiziano

ca’7so milioni di doHari, sara fi-
nanziata per circa la meta dal
cash flow e per la parte restan-
te da finanziamenti dedicati»,
ha commentato Quadrino. In
ogni caso, la struttura finanzia-
ria di Edison non verra appe-
santita. «Era da qualche anno
che stavamo cercando divince-
re una gara internazionale e
questa € un’operazione molto
importante, che sicuramente

dovra essere metabolizzata,

machenonpeserasuiconti. At-
tualmente abbiamo il rapporto
tra debito e equity piu basso
delsettore e pariao,33enonin-
tendiamo superare la quota di
0,50», ha aggiunto 'ammini-
stratore delegato. Con questa
concessione, tra l'altro, Edison
avvicina uno dei target del pia-
no industriale: «Grazie all’ac-
quisizione nei prossimi anni
raggiungeremol'obiettivo stra-
tegico di produrre circa il 15%
delgas che consumiamo». Det-

taglipili precisi verranno forni-
ti in occasione della presenta-
zione delle nuove linee di svi-
luppo che verranno presentate
venerdi 5 dicembre.

I campi di Abu Qir produco-
no attraverso tre piattaforme
circa 1,5 miliardi di metri cubi
digasall’annoe1,smilionidiba-
rili di olio all’anno. La conces-
sione ha riserve stimate pari a
circa 70 miliardi di metri cubi
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ITERMINI DEL CONTRATTO
Ilgiacimento ora produce
1,5 miliardi di metri cubi
diidrocarburi all'anno

che pero raddoppieranno
nell'arco diun lustro

equivalenti, di cui, come detto,
il 40% circa di spettanza Edi-
son. Il piano di sviluppo, pre-
sentato da Edison comportera
la perforazione di nuovi pozzi,
lacostruzione ditre nuove piat-
taforme e Pampliamento delle
strutture a terra per arrivare a
raddoppiare la produzione en-
tro pochi anni. Attualmente
Edison ha riserve proprie per
33miliardi di metri cubiequiva-
lenti e produce circa1miliardo
di' metri cubi all'anno di idro-
carburi. Sulla scia dell’accor-
do, ieriil titolo Edison harecu-
perato parte del terreno perso
alla vigilia (-7,19%) chiudendo
la seduta con un +4,55%. Per un
giorno, quindi, & stato accanto-
nato il timore che il pacchetto
di Romain Zaleski in Foro Buo-
naparte (10%) venga scaricato
sul mercato. Rispetto alla vi-
cenda, Quadrino hacommenta-
to: «L’accordoraggiunto traZa-
leski e le banche ci fa guardare
conserenita ai prossimi mesi».
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Bankitalia. «Rallentano quelli a breve»

Imprese, prestiti
in frenata a ottobre

ROMA

e 1 prestiti delle banche alle
imprese non finanziarie regi-
strano unacrescitarallentatain
ottobre, come primo effetto del
raffreddamento congiunturale
inarrivo.Secondoidati del Sup-
plemento al Bollettino Statisti-
codellaBancad’Italiasulle ban-
che, le consistenze dei prestiti
alleimprese sonorisultate in ot-
tobre pari a 862.486 milioni di
euro con un incremento dello
0,5% rispetto allo stock di set-
tembre (857.994 milioni). Il me-

DECRETO SALVA-BANCHE
Via libera senza modifiche
in commissione Finanze,
oggi dovrebbe arrivare il si
dell’Aula del Senato al testo
che decade '8 dicembre

se precedente lincremento
mensile era risultato pari all'1%
(849.066 le consistenze in ago-
sto). Nel dettaglio, i dati di Via
Nazionale mostrano un’accele-
razione dei prestiti alle impre-
se oltre i 5 anni (+0,9% in otto-
bre contro unincremento dello
0,6% in settembre) a fronte di
unalieve contrazione deipresti-
ticonduratatraiesanni. I pre-
stitiabreve (fino a1anno) regi-
strano un rallentamento, con
un incremento mensile dello
0,4% in ottobre, rispetto a un
+1,1% registrato a settembre.
Dal supplemento al Bolletti-
no emerge anche un dato su
prestiti delle banche alle istitu-
zioni finanziarie (aggregato
che comprende banche, fondi
comuni e gli altri intermediari
finanziari) in forte crescita, a
quota 757 miliardi dai 539 mi-
liardi di settembre. Il Bolletti-
no spiega che il dato & influen-
zato dalle riorganizzazioni dei
gruppi bancari in Italia e che
dal prossimo mese di novem-
bre sia i prestiti sia il dato sui
depositi (da 529 a 776 miliardi)
torneranno suilivelli preceden-
ti. Oltre amostrare qualche sin-
tomo di rallentamento del cre-

dito alle imprese, le statistiche
di Bancad'Italiamettono inevi-
denza anche che i tassi sui mu-
tui per abitazioni, per effetto so-
prattutto della riduzione della
domanda, stanno scendendo e
ad ottobre sono tornati ai livel-
li dello scorso maggio: per
'esattezza, il tasso annuo effet-
tivo globale applicato ai presti-
ti per 'acquisto di nuove abita-
zioni in ottobre & pari al 5,88%,
contro il 5,95% di settembre ed
il 6,u% di agosto, picco massi-
mo degli ultimi anni. In costan-
teflessione anche il tasso nomi-
nale medio sui mutui, che pas-
saals,76% controil 5,80% diset-
tembre ed il 5,95% di agosto.
Sul versante parlamentare,
intanto, ’Aula del Senato do-
vrebbe votare oggi, con ogni
probabilita, il cosiddetto decre-
tosalva-banche.Ierilacommis-
sione Finanze di Palazzo Mada-
ma ha dato il via libera, senza
modifiche, al testo che & stato
gia approvato in prima lettura
dalla Camera e che scade I'8 di-
cembre. «Molti degli emenda-
menti presentati sono stati riti-
rati e verranno ripresentati in
aula, sotto forma di ordini del
giorno» ha detto il presidente
della commissione, Mario Bal-
dassarri. Gliemendamentijnre-
alta sono un centinaio, in larga
prevalenzadell'ldvedel Pd, ma
ci sono anche emendamenti di
AnedellaLegaNord. Quantoa
Forzaltalia, ierisié espressa, in
materia creditizia, attraverso
Giorgio Jannone, esponente
Pdl della commissione Finanze

.della Camera, particolarmente

preoccupato per la dinamica
del titolo del Banco Popolare
sceso a un valore di 5,04 euro:
«Questo tracollo del Banco Po-
polare - ha dichiarato Jannone
- appalesa l'impossibilita da
parte degli azionisti non orga-
nizzati, sostanzialmente privi
del diritto di voto, di controlla-

-re ed eventualmente sostituire

gli amministratori protagonisti
diquestotipodidefaultdiecce-
zionale gravitax».

R. Boc.
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Expo 2015. Morattie Formlgomwél Blek

Milano conferma
il piano d’azione

Leonardo Martinelli

PARIGI

Si sono avvicendati ieri
alla tribuna dell’assemblea
generale del Bie, il Bureau In-
ternational des Expositions,
per spiegare come si sta pre-
parando 'Expo 2015.

Prima Letizia Moratti, il sin-
dacodiMilano, che haricorda-
to di aver gia avviato 485 pro-
getti in novanta Paesi, ispirati
allo sviluppo sostenibile, fil
rouge della manifestazione,

«neisettoripit diversi, dall’al-

fabetizzazione alla sicurezza

alimentare, dalle tecnologie

agricole alla biodiversita».
Poi & statala volta del presi-

1L PROBLEMA DEI FONDI
Il sindaco: «Abbiamo
mostrato di mantenere gli
impegni». I governatore:
«Resta da reperire il 20%
deifinanziamenti»

dente della Regione Lombar-
dia, Roberto Formigoni, che
ha fatto il punto sulle infra-
strutture dacostruire («avran-
no un carattere esemplare in
vista diuno sviluppo a misura
d’uomo e per il miglioramento
dell’'ambiente»). E sui conti:
Formigoni, con unabuona do-
sedionesta, haricordatoaide-
legati generali del Bie che
I'80% dei finanziamenti previ-
stinel dossier di candidatura &
gia stato trovato. Ma che il
20% manca all’appello.

S}, i conti, la nota dolente di
tuttaquestastoria.I fondiman-
canti, secondo Formigoni,am-
montano a quasi tre miliardie
sonotuttirelativialle operein-
frastrutturali "connesse", che
devono servire a migliorare
Paccesso al sito espositivo. In-
somma, strade, ferrovie e me-
tropolitane promesse al mo-
mento della candidatura. «Al-
meno una parte di questo 20%
deve essere stanziato entro la
fine dell’anno, se vogliamo far
partireilavori neitempiprevi-

sti», ha ammesso la Moratti.
«Stiamo parlando con i mini-
stri competenti e con il presi-
dente del Consiglio - ha ag-
giunto -: resto fiduciosax». For-
migoni, invece, si & rivelato
meno possibilista. «Difficil-
mente questi soldi arriveran-
no dalla Finanziaria. Per que-
stoabbiamo iniziato adiscute-
re con la Cassa depositi e pre-
stiti e con la Bei (Banca euro-
peaper gliinvestimenti). E pu-
re con dei privati». Si parla di
qualche fondazione potente,
ma sulla natura di questi "pri-
vati" Formigoni perilmomen-
to non si vuole pronunciare.
Inognicaso,sesifararicorsoa
un’alternativa di questo tipo,
«bisognerastudiare le modali-
ta dell’intervento, sotto forma
di anticipo o di finanziamento
vero e proprio. Ebisognerave-
dere come assicurare laremu-
nerazione, forse con il ricorso
alproject financing».

Ese queisoldinonstrovas-
sero in alcun modo entro la
fine del mese? Il presidente
della Regione comincia a
mettere le mani avanti: «Biso-
gnera selezionare fra le ope-
re e mettere da parte quelle
di pilt rapida realizzazione,
che possano essere recupera-
te in un secondo momento».

I conti, appunto, la nota do-
lente di tutta la vicenda. Per-
ché, per il resto, 'assemblea
generale della Bie ieri & sem-
brata convinta del progetto
dell’Expo. «Abbiamo mostra-
to che manteniamo gli impe-
gni - ha sottolineato la Morat-
ti,dopolasuarelazione -. Ave-
vamo promesso di sviluppare
certe tematiche. Ed ¢ quello
che abbiamo fatto, conunase-
rie di progetti concreti». Il sin-
daco si & presentato sul palco
con Jacques Attali, fondatore
diPlaNet Finance, che collabo-
rera con il sistema del micro-
credito per la realizzazione
dei progetti previsti. Tutti nei
Paesiin viadisviluppo.

B Apagina34
Laterza parte del Dpcm sull’Expo 2015
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Risparmi del 10% coniltassoal 4%

Mutui, rate sospese

da UniCredit e Mps
ai clienti in difficolt:
ti in difficolta

s Rate del mutuo sospesegra-

tuitamente per un periodomas-

simo di in anno alle famiglie in

difficolta. L'iniziativaéstataan-

nunciata ieri da UniCredit e

Montepaschi, che hanno volu-

to laniciare un messaggio di so-

stegno ai loro clienti dinanzi al-

le peggiorate condizioni econo-

miche. Con il tetto al 4% per i

mutuiatasso variabile introdot-

todal decretoanti-crisiil rispar-

mio medio sulla rata si attesta

sul1o per cento.
Servizi » pagina 4

Mutui variabili, risparmio medio del 10%

UniCredit e Mps annunciano la sospensione per un anno delle rate alle famiglie disagiate

L’impatto. Il vantaggio per il risparmiatore | Soglia al 4%. Si applica solo ai contratti
dipende dall’ampiezza dello spread sottoscritti a un tasso complessivo inferiore

Maximilian Cellino

wwe Quanto si potra risparmiare
sulla rata con il Decreto anticrisi?
Selochiedono-conunacertaspe-
ranza - tutte le famiglie italiane al-
le prese conun mutuo atasso varia-
bile. La risposta, naturalmente,
non ¢ univoca: ogni contratto di fi-
nanziamentofastoriaasé,asecon-
dadelmomentoincuiéstatostipu-

CONSUMATORI

Le associazioni lamentano
it mancato varo del fondo
di garanzia per i mutuatari
in difficolta previsto

dalla Finanziaria Prodi

lato, della durata e del ricarico ap-
plicato dalle banche.

Qualche stima, pero, si puo az-
zardare: prendendo in considera-
zione un finanziamento da 10omi-
la euro stipulato nel settembre
2005 (prima cioe del rialzo dei tas-
si) al tasso Euribor 3 mesi maggio-

rato diunospread dell’s, 106 (i para-
metri medi utilizzati nella relazio-

ne tecnica al Decreto) e applican-
doil «tetto» del 49, larata di gen-
naio di un mutuo ventennale sa-
rebbe pari a 613 euro rispetto ai
676 euro versati a novembre. Un
risparmio che sfiora, insomina, il
10%eche,come sivedenellatabel-
laa fianco, puo superare il 13% nel
casodiprestitoazoanniesiriduce
al4,2% sela durataédilo anni.
L’effetto & tanto maggiore
quanto lo spread € pilt oneroso:
se la maggiorazione bancaria &
dell'1,5%, per esempio, la riduzio-
ne della rata sfiora i 100 euro
(-16,7%) per i mutui trentennali.
Viceversa, l'impatto si affievoli-
sce per spread inferiori: se que-
sto fosse pari allo 0,7% i risparmi
sarebbero compresi fra il 3 e il
9,6%. In quest’ultimo caso & inol-
tre possibile che le forze dimerca-
to stesse spingano ancora pill in
basso il parametro interbancario
(ieri 'Euribor 3 mesi & sceso al
3,78% e domani la Banca centrale
europea ridurra ancora il costo

del denaro) in modo da rendere
pressoché «virtuale» l'interven-
todel Governo.

Ivantaggi non valgono tuttavia
per tutti i mutui variabili stipulati
prima del 31 ottobre 2008. Il tetto
del 4% si applica infatti soltanto a
quei prestiti che almomento della
sottoscrizione prevedevano un
tasso inferiore a tale soglia. Una
circostanza, questa, che inlinea di
massima (si veda il grafico a fian-
co) si & verificata per tutti i finan-
ziamenti accesi fra il 2003 e meta
del 2006. Per gli altri, il limite oltre
ilqualeloStatosiaccollal’eventua-
leeccedenzaé¢ stabilito dal tasso di
interesse pagato all'epoca della
prima rata e occorrera verosimil-
menteattendere un’ulterioreridu-
zione degli Euribor per avere im-
pattidi pari entita.

Qualche perplessita sull'effetti-
vaefficaciadel Decreto anticrisila
hanno manifestata pressoché in
coro le associazioni dei consuma-
tori,chelamentanoinoltre laman-
cata emanazione dei regolamenti
attuatividiquel Fondo di garanzia
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per la sospensione e il rinvio delle
rate perle famiglie indifficolta pre-
visto nell'ultima finanziaria del
Governo Prodi e da allora rimasto
perdletteramorta.

Sotto questo aspetto, tuttavia,

proprioierisisonoregistrateleim-
portantiiniziative didue fraiprin-
cipali gruppi bancari italiani. Con
Insieme 2009, UniCredit Group si
¢ infatti impegnata a sospendere
gratuitamente e per un periodo
massimo di 12 mesi il pagamento
della rata a tutte quelle famiglie in
difficoltaa causadipossibili even-
ti straordinari quali la perdita del
lavoro, la cassaintegrazione, la se-
parazione o il divorzio, oppure il
decesso di uno degli intestatari. A
usufruire di tale facolti saranno le

famiglie con minor reddito (finoa
2smilaeurolordiper nucleoalmo-
mento della sottoscrizione), che
potranno cosl posticipare i paga-
menti in sospeso alla scadenza del
mutuo senza oneri aggiuntivi.

Un limite, quest’ultimo, che in-
vecenonponeil GruppoMontepa-
schi: dal prossimo anno la banca
senese offrird indistintamente a
tutte le famiglie che hanno un mu-
tuo peracquisto eristrutturazione
della prima casala possibita di so-
spendere, senza costi addizionali,
il pagamento delle rate in scaden-
zanel2009oinalternativail versa-
mento dellasola quota interessi.

Iltetto al 4 per cento

<

COME CAMBIA LA RATA

Rata mensile di um mutuo da 100mila euro al tasso Euribor tre mesi pili spread, acceso nel settembre 2005.In €

Spread 0,7%

Spread 1,1%

Spread 1,5%

10 anni

-20 anni

30.anni|| 10 anni| 20 anni

30 anni

10 anni

20 anni

30 anni

Novembre'08 | 1.052

655 531 1.071 676

556

1.091

698

581

Gennaio ‘09 1.020

610 1026 613

482

1.032

616

484

-45 -63

-74

-59

-82

-97

Variazione

-32

-45

42|

93

133

54

-1L7

-16,7

ACHISIAPPLICA (EACHINO)

Come cambia il tetto in base al periodo di accensione del mutuo

1/'99 1/°'00
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1/°07
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I Tetto

massim¢
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IS I RN BT S AN
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nﬁl’esso del mutuo
(1 Tt

l Finanziamento al tasso Euribor3 mesi (media mensile) + spread 1,1%.

Fonte: elaborazione Il Sole 24 Ore |
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Il «tetton del 4% previsto nel
Decreto anti-crisi comprende
gia lo spread applicato dalla
banca o devo aggiungerlo?
Iltesto del Decreto (poco chiaro)
éstatointerpretatoda Abie
Governo nel modo piil favorevole
alrisparmiatore, quindiil 4%
(compreso spread) &il limite
invalicabile oltre it quale sara lo
Statoa rimborsare parte del
costodella rata. Le misure varate
dal Governo sul tassovariabile
valgono pertutta la durata del

-mutuo? Il limite massimo al 4%

sultasso diinteresse é limitato al
2009. Ladisposizione che
obbliga le banchea offrire
prodottiindicizzati ancheal
tasso ufficiale Bce (oltre che
all’Euribor) vale indefinitamente
dal prossimo primo gennaio.

Ho sottoscritto un prestito per
la prima casa nel 2007 al tasso
variabile del 5% e a ottobre ho
pagatoil 6,2%. Il «tetto» del
4% vale anche per questo?

No, il limite oltre il quale lo Stato
siaccolla parte della rata viene
determinato scegliendoiltasso
pilialtofrail 4% (compreso
spread) e il tasso contrattuale
alla data di sottoscrizione. Nel
suo caso il «tetto» e fissato
quindial5 per cento. In linea di
massimaillimite al 4% si
applicasuqueimutui
sottoscrittifrail 2003 e meta
2006, per glialtrivaleiltasso
versatoalla primarata.

Ho rinegoziato il mutuo
aderendo alla Convenzione
Abi-Governo, posso usufruire
del Decreto anti-crisi?

Si,il secondocomma
dell’articolo 2 chiarisce che le
norme siapplicano anche ai
circa 32mila mutui rinegoziati
secondo la Convenzione
Abi-Governo della scorsa estate.
In questo casoil tetto del 4%
non avra effetto immediato sulle
rate (che sono costanti), ma
andraaridurreil saldo del conto
difinanziamento accessorio.
Soltanto nel momento in cui
questo conto avra un saldo pari
azero, lenorme del Decreto
avranno effetto sulle rate da
corrispondere nel2009.

Le novita del Decreto anti-crisi
riguardano anche chihaun
mutuo a tasso misto con
opzione fisso/variabile?

Per avere una conferma
occorrera attendere le
disposizionidi attuazione del
Decreto. Il testo, tuttavia, parla
dinorme applicabiliai <mutuia
tasso non fisso» e non
sembrerebbero quindi escludere
tutti quei prodotti ibridi come1
mutuicon opzione disceltatra
tipoditassooppurearata
costante e durata variabile. Nella
Convenzione Abi-Governo, i
mutuicon opzione non erano
compresi, maalcune banche
hanno decisoyolontariamente di
estendere le normeanche a
queste forme. Appare tuttavia
difficile applicare il Decreto
anti-crisi achi, nel 2009, hain
corso l'opzione tassofisso.

®

Cosa succede ai mutuia tasso
variabile sottoscritti nel mese
dinovembre?

Il Decreto si estende soltanto a
quellisiglati entroil 31 ottobre.
Tuttavia va detto che, essendoi
tassi Euriborindecisocaloeil
«tetton» fissato in questo caso al
tasso contrattuale, le norme
avrebberoscarsa efficacia per
tutti i mutui a tasso variabile
stipulatiin questo periodo.

¢

Ilmio mutuo é&stato
cartolarizzato, posso usufruire
ugualmente del Decreto?
Iltesto non parla espressamente
di mutui cartolarizzati, tuttavia
non vi é alcuna motivazione per
cuiilDecreto non debba
estendersianche a questi.

®

Cosadevofare per ottenerela
riduzione del tasso? ,
InteoriaUefficacia del Decreto
dovrebbe essere automatica, ma
non édaescludere l'invio di
lettere agliinteressati da parte
delle banche, come é avvenutoa
fine agosto per la rinegoziazione.
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Riassetti/1. La Commissione: pili poteri all’Agcom

Pressing sulla rete Telecom:

la Camera chiede lo scorporo

Carmine Fotina
ROMA

=me SenonéunnuovopianoRova-
timanca davvero poco.LaCamera,
attraverso- un’indagine votata
all'unanimita dalla Commissione
TrasportieTlc, sollecitalacreazio-
nediunasocietadelleretiditelefo-
niafissa. Inaltre parolelo scorporoc
delpreziosoasset di Telecom, riedi-
zione con leggero lifting del piano
che fu preparato dal consigliere
dell’allora premier Romano Prodi
nel settembre 2006. Un documen-
to bipartisan, che porta la firma di
esponenti .di Pdl, Pd, Lega, Idv,
Udc, licenziato con puntualita pro-
babilmente non casuale nel giorno
delcda di Telecom e alla vigilia del
pianoindustriale.

I negoziato in corso tral Autho-

rity per le comunicazioni e il grup-
poguidato daFranco Bernabe sulle
regole di funzionamento della
struttura "Open Access" non risol-
ve i nodi della concorrenza e in
un’ottica di sviluppo del network
dinuovagenerazione, &latesidella
Commissione, bisogna spingersi
decisamenteoltre. Lasoluzione mi-
nima, spiega il presidente della
Commissione Mario Valducci, sa-
rebbeunaveraseparazione funzio-
naletralaretediTelecomeleattivi-
ta commerciali. Open Access perd
non risponde a questo obiettivo.
Per questo «Parlamento e Gover-
no dovranno riflettere sulla neces-
sita di apportare in tempi rapidi
adeguamenti al quadro dei poteri
dell’Autorita». Anche in questo ca-
soun vero déja vu: tornaallamente
infatti Femendamento Gentiloni
preparatoin tutta fretta per argina-
re le mire di At&t e America Mo-
vil sul campione nazionale delle
tle. Quell'emendamento, insieme

alla terza "lenzuolata” Bersani che
avrebbe dovuto contenerlo, non ¢
maistatoapprovatoacausadellafi-
neanticipatadellalegislatura. « Au-
spichiamo una norma che consen-
tadiimporrelaseparazione funzio-
nale-precisaValducci~Nonsope-
10 se, a quel punto, a Telecom non
convenga andare oltre e pensare a
soluzioni ditipo proprietario».

LaCommissione avrebbe giaun
paio di suggerimenti pronti. La se-
parazione strutturale potrebbe
portare auna societa a maggioran-
zaTelecommaapertaafondiinfra-
strutturali, come'F2idi Vito Gam-
berale, fondi pensione e soggetti
pubblici come la Cassa depositi e
prestiti. Ma & un altro il modello
che piace di pitt: Telecom manter-
rebbe il100% della societa che ge-
stisce la vecchia rete in rame ma
scenderebbe in minoranza nella
newco dedicata alla rete di nuova
generazione in cui la maggioranza
sarebbe difondio soggettiistituzio-
nali. Appenacitate, come variantia
questo che & lo scenario pitt "gradi-
to", I'utilizzo di un fondo europeo
per larete di nuova generazione e
la costituzione di un unico grande
contenitore, "One Network", che
raccolga I'asset di Telecom, quelli
degli altri operatori e degli enti lo-
cali che negli anni hanno costruito
iloropiccolitassellidi infrastruttu-
rainfibraottica.

Diverse ipotesi, come si vede,
chesiprestano perdaun’unica chia-
ve di lettura: torna il pressing della
politicaper mettere la rete in mano
pubblica. Resta tuttavia un "detta-
glio" e di non poco conto: «Le reti-
cenze di Telecom Italia - si legge
proprio nellindagine della Com-
missione - all'apertura societaria».

«Nokia sempre pill internet company»
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Il finanziamento sara a carico dello Stato

Sanita, la specialistica
dal’addio al superticket

ROMA

wge La proroga-tampone di
unanno per 'esercizio dellali-
bera professione dei medici
pubblici, il finanziamento aca-
rico dello Stato dell’abolizio-
ne nel 2009 del superticket da
10 euro sulla specialistica,
nuove regole per i commissa-
riad acta e la possibilita di no-
minare anche sub commissa-
ri, pilt chance per I'accesso ai
finanziamenti per le Regioni
sottolascure deipianidirien-
tro dal disavanzo. La Sanita
continua a navigare sull’onda
dell’emergenza e della decre-
tazione d’urgenza.

Con una legislazione ordi-
naria che ormai nasce solo col
contagocce, il Ssn ha affidato
cosi alla conversione in legge
delDl1s4, sul quale il Governo
ha chiesto I'ottava fiducia in
sette mesi, lasoluzione dialcu-
ni problemi apertissimi sul
tappeto. Senza peraltroriusci-
rearisolverli tutti e interamen-
te:lasciandone alcuni in sospe-
so (la soluzione a regime
dell’intramoenia dei medici,
ma anche il nodo delle Regio-
ni in disavanzo) e altri invece
accantonandoli del tutto (co-
me la soluzione del caso degli
extrasconti sui generici). Co-
medire che prestoaltre urgen-
ze verranno al pettine e che
per risolverle si fard ancora

unavoltadinecessita virtu, af-
fidandosi all’arma del decreto
legge: stava gia per accadere
col decreto anti-crisi (D] 185)
varato venerdi dal Consiglio
deiministri, connorme sanita-
rie poi ritirate di gran carriera
dal Governosu esplicitarichie-
stadelle Regioni.
Unpassoindietroche peral-
tro & da considerare solo tem-
poraneo: dai farmaci al finan-
ziamento del Ssn (igovernato-
rilamentano un sottofinanzia-
mento di 7 miliardi nel bien-
nio 2010-201), fino al capitolo
scottante delle Regioniindisa-
vanzo, tutte le questioni in so-
speso sono state affidate al
«Patto sulla salute» e al tavolo
chesiinsedierailio dicembre.
Resta da vedere cosa acca-
dradellaliberaprofessionein-
tramoenia dei medici Ssn: la
proroga concessa col DI 154
perl’esercizio anche neglistu-
di privati vale per un anno, fi-
no al 31 gennaio del 2010; men-
tre & di ben quattro anni, fino
al31dicembre 2012,il tempo in
piulasciato alle Regioniperre-
alizzare gli spaziinternial Ssn.
Governo, Regioni e categorie
sono- al lavoro per trovare
un’intesa. Che forse spazzera
viatutto. Per ricominciare dac-
capo. Sennd, che Ssn in emer-
genza sarebbe?
R.Tu.

npo perchiodere rimbors
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Riassetti/2. Gli spagnoli pronti a esaminare il dossier Tim Brasil

Telefonica, ipotesi Alice
per crescere in Germania

Michele Calcaterra

MADRID

mam Telefonica, secondo indi-
screzioniraccoltein ambienti vi-

-cini al gruppo spagnolo, sarebbe

interessataad acquistare unope-
ratoreabandalargain Germania
e trale aziende che farebbero al
caso suo ci sarebbe anche Alice.
Lanotizia, potrebbe trovare con-
ferma gia oggia Londra, nel cor-
sodellapresentazione agli anali-
stie alla stampa del piano strate-
gicodi TelecomItaliaperipros-
simi tre anni.

La cautela & eomungue d’ob-
bligo, anche se dell’operazione
se nie sarebbe parlato in passato,
essendo gradita a entrambi i
gruppi. Agli spagnoli per svilup-
pare una presenza in Germania
oggi piuttosto modesta; agli ita-
liani per fare cassa da destinare
ad altre attivita.

Manon étutto. Secondo alcu-
ni analisti del settore, Telefoni-
ca potrebbe entrare anche in
un’eventuale operazione Tim
Brasil, se gli italiani decidesse-
ro di disinvestire dalla societa
latinoamericana. Nella sostan-
za gli spagnoli, che hanno un
patto "leonino" con Portugal
Telecom, soci al 50% nella joint
venture Vivo, per operare uniti
inBrasile, sarebbero prontiain-
vestire con i portoghesi in Tim
Brasil. Successivamente gli spa-
gnoli otterrebbero il controllo
del100% di Vivo, mentre i porto-
ghesirileverebbero il controllo

diTimBrasil.
Ovviamente siamo nel cam-

po dellapura speculazione per-
ché al momento non ci sarebbe
lavolonta degliitaliani di disim-
pegnarsi dal Brasile, operazio-

ne smentita anche ieri da Tele-
com al termine di un cda-fiume
durato oltre nove ore. E ieri an-
che Marco Fossati (Findim), so-
cio di minoranza con un robu-
sto 5%, si & dichiarato contrario
alla vendita di Tim Brasil e pro-
penso invece ad ascoltare pro-
poste sullarete.

Iltutto mentre Telefonica os-
serva con interesse I'evolversi
della situazione in Argentina,
vale adire la possibilita per Te-
lecom Italia di esercitare a bre-
ve (a gennaio) 'opzione per ri-
levare il 48% di Telecom Ar-
gentinain mano al partner loca-
le,la famiglia Werthein. La quo-
ta sarebbe successivamente gi-
rataad altriazionisti, sempre lo-
cali. Ricordiamo che quello lati-
noamericano, con i suoi 150 mi-
lioni di clienti, & per Telefonica
uno dei mercati pitt importanti,
tant’¢ che ammontano a oltre
80 miliardi di euro gli investi-
menti effettuati nell’area a par-
tire dal 1990. Una zona che nel
2009 dovrebbe rallentare il suo
sviluppo, ma che dovrebbe co-
munque garantire agli spagnoli
una crescita dell’attivita attor-
no al10-13% e dei profitti opera-
tivitrailiz e il17%.

Tornandoai sociitaliani, Tele-
fonica continua a ripetere di es-
sere soddisfattadell'investimen-
to in Telco e quindi in Telecom
Italia, anche se la minusvalenza
rispetto ai prezzi d’acquisto su-
peraormaiizmiliardidieuro.In-
tantoiltitolo Telefonicaha chiu-
so in'Borsa con un aumento del
2% aquotals,82 euro, mentre Te-
lecom ha archiviato la seduta in
rialzo del 3,37% a 1,042 euro.
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| conrating BBB

" Giappone (Bo]) ha deciso di

BANCHE CENTRALI
Tokyo accetta
obbligazioni

wmew La Banca centrale del

mantenere i tassi di interes-
se allo 0,3% e di adottare una
serie di misure per agevola-
re I'accesso delle imprese al
credito. Fra i provvedimenti
presi durante la riunione
straordinaria di ieri ¢’¢ quel-
lo di accettare come garan-
zia dei prestiti che la Boj ac-
corda alle banche anche ob-
bligazioni corporate con ra-
ting BBB, mentre prima ac-
cettava soltanto quelle con
rating A o superiore.

LaBancadel Giappone ac-
cettadiavere come garanzie
obbligazioni di qualita infe-
riore per consentire alle isti-
tuzioni finanziarie di poter
garantire un adeguato livel-
lodiliguidita nel sistema. Da
gennaio, inoltre, la BoJ pre-
sterd fondi per un ammonta-
reillimitato e con un tasso di
interesse equivalente al tas-
so di interesse dellp 0,3% ac-
cettando obbligazioni corpo-
rate come collaterale.

In questo momento le esi-
genze di cassa delle aziende
giapponesi sono in crescita
in vista della chiusura
dellesercizio fiscale, fissato
peril 31 marzo 2009 e laBan-
ca centrale cerca di aiutarle
con queste misure.

Sempre nell’area Asia-Pa-
cifico, ieri la Banca centrale
australiana ha tagliato i tassi
di interesse di ben 100 punti
base, portandoli dal 5,25 al
4,25 per cento. E la quarta ri-
duzione consecutiva e porta
il costo del denaro al livello
pil basso degli ultimi sei an-
ni e mezzo.
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S1 dell’Ue al piano da 200 miliardi

Dall’ltalia 6,2 miliardi. "Tremonti: “Su Autostrade, luce e gas decide I'Authority™

Le risorse

La corsa delle bollette

L'entlté del plano antlcrlsn varato dalla Ue

l.‘ I.J” o del Pil
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LA QUOTA DELLITALIA

; Nel 2008 all'ltalia basta
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‘Barroso La Commissione chiede
agli Stati membri di impegnare
11,25 per cento del prodotto lordo

MARCO ZATTERIN
CORRISPONDENTE DA BRUXELLES

Con la solita fatica da condo-
minio a Ventisette, i ministri
economici dell'Ue hanno fat-
to proprio «in via di princi-
pio» il Piano perlaripresa da
200 miliardi disegnato dalla
Commissione, approvando-
ne la cornice e rimandando
le decisioni specifiche - tra
cui la contestata applicazio-
ne di aliquote Iva ridotte e le
modalita per lo sblocco dei
fondi per le infrastrutture -
ai capi di Stato e di governo
che si vedranno a Bruxelles
fra otto giorni. «E una crisi

Nessun blocco delle
tariffe ma da gennaio
la bolletta energetica
sara meno cara

Glii eurobond

pernoi sono

una Cattiva idea

Le nostre emissioni
obbligazionarie
costano molto meno

Peer Steinbrueck
ministro tedessco
dell’Econoimia

globale - ha commentato Giu-
lio Tremonti -, servono solu-
zioni coordinate e globale».
L’Italia partecipa con la sua
azione da 6,2 miliardi con cui
pensa di movimentarne 80, e
ribadisce di non voler sfora-
re il Patto di Stabilita. «I no-
stri conti vanno come previ-
sto ('ultimo dato & il 2,5% del
pil, ndr)» assicura 'uomo di
via XX settembre chie, come
molti colleghi, avrebbe volu-
to vedere la Germania fare di
pit. Ma Berlino, in questo
momento, non pensa proprio
a spendere trasformarsi in lo-
comotiva a dodici stelle.

Si discute della crisi e di
come uscirne. L’esecutivo di
José Manuel Barroso ha chie-
sto agli Stati membri un impe-
gno pari all'l,25% del pil e ieri
una parte di questi ha lavorato
per far saltare la cifra, che re-
sta, per ora. Fremonti ha illu-
strato ai partner la sua filoso-
fia del mondo cambiato dallo

MINISTRO

choc e di come Roma interpre-
ta il clima recessivo. Nei corri-
doi si parla di uno scontro ver-
bale al’Eurogruppo col tede-
sco Steinbrueck, che ammette
diplomaticamente che «c’é sta-
to un dialogo». Il ministro ita-
liano sfuma sulla vicenda. Nta
solo in Europa «c’¢ chi vincoli
e chi ha opportunita». La Ger-
mania ha «il debito basso» e
«una solida posizione di bilan-
cio». Potrebbe fare di pii, e il
sottinteso.

Parlando alla stampa tede-
sca, Steibrueck ha riferito che
Tremaonti é tornato a spingere
sulla strada degli eurobond
per le grandi opere a sostegno

‘ I\Iobd_ non
rebbe
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della ripresa. «Da un punto di
vista italiano é comprensibile -
ha detto -, ma per noi & una
cattiva idea. Le nostre emissio-
ni di titoli costano oltre 130
punti base in meno, non con-
viene». Vista la fonte, & quasi
una pietra tombale. Delle in-
frasttruttue si occupera piil
da vicino la Bei, di cui é stato
deciso un aumento di capitale
da 67 miliardi. Tremonti ha
gioco facile a sostenere che «la
nostra posizione & simmetrica
a quella tedesca; e se loro dico-
no che non faranno piii di quel-
lo che hanno gia fatto con i
conti a posto, anche noi non
abbiamo scelta». 11 ministro,
che non esclude il ricorso alla
fiducia quando il pacchetto an-
ticrisi sara alla Camere, assi-
cura che «se ¢’é una cosa che
questa crisi ci insegna é che
non esiste confine tra debito
pubblico e privato, con que-
st’ultimo che puo essere anche
pil pericoloso del primo». Cid
che va considerato, sottolinea,
«& un debito senza aggettivin,
ottica in cui «la posizione del-
I'Italia & radicalmente diversa
dai pregiudizi di sempre».

Per questo [Lremonti ci cre-
de. Col collega dell’Industria
Claudio Scajola ha incontrato
la commissaria alla Politica
regionale, Danuta Hubner, ot-
tenendo 700 milioni di antici-
po sui fondi 2007-2013. Altro
ossigeno verra dal piano na-

zionale. Al riguardo Tremonti
spiega che & sbagliato dedur-
re che ci sard un congelamen-
to totale delle tariffe. La deci-
sione vale automaticamente
per i servizi della pubblica am-
ministrazione. «In materia di
autostrade, elettricita e gas -
sottolinea il Tesoro - non si ap-
plica il blocco essendo espres-
samente confermato il mecca-
nismo di determinazione dei
prezzi da parte delle Authori-
ty». Ci sara polemica anche se
Scajola ha una buona notizia
da dare: la bolletta energetica
sard meno cara da gennaio. E
il dividendo del petrolio che
scende. Anche la crisi ha i
suoi lati positivi.

MINISTRO
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