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UNA PATRIMONIO SPA DA FAVOLA IN REGALO ALLA Cpp

-(Bassi e Di Biase alle pagg. 2 ¢ 5)-

LA SOCIETA CHE DOVRA ACCOGLIERE TUTTI GLTIMMOBILI PUBBLICI POTREBBE FINIRE ALLA CASSA

Una Patrimonio spa super nella Cdp

Tremonti medita di portare sotto il cappello di Varazzani
Tutti i beni di Fintecna e dellAgenzia del Demanio
Prato polemizza: lo Stato non conosce le sue proprietd

PI ANDREA Bassy

aurizio Prato, dirctlore
del Demanio e numero
uno di Fintecna, & stato
tranchant. Nessuno, ha
spiegato il manager, ha interpel-
lato 1" Agencia per coinvolgere i
beni di cui dispone nel progetto
di social housing del governo.
Quindi, ha aggiunto, «c’¢ una
valutazione che stiamo facendo
in modo autonomo». Prato
ha parlato iert in un’audi-
zione alla commissione
finanze della Camera,
presieduta dal tre-
montiano Gianfranco
Conlte. E probabilmen-
te proprio al ministro
del Tesoro era rivolto
il pensiero. Tre-
monti, in-
fatti, non
ha accan-
tonato il
progetto
di una su-
per-spa immobiliare che met-
ta insieme i beni di Fintecna,
dell”’ Agenzia del demanio e di
Patrimonio spa. Ma, nei piani
del ministro, il pivot di questo
progetto potrebbe non essere pil
il manager vicino a Gianni Letta
¢ mollo apprezzato in Vaticano.
Ltidea di Tremonti, secondo
quanto ricostruito da MF-Mila-
no Finanza con fonti politiche,
sarebbe quella di portare la futu-
ta Patrimonio spa di dimensioni
super sotlo la Cassa de-
positt ¢ prestiti, dove da
pochi giorni ¢ arrivato
il suo fedele Massimo
Varazzani. Per Tre-
monti sarebbe anche
una piccola rivincita,
visto che proprio Varaz-
zani cra il suo candidato
per gestire la costituzione
della super-spa immobi-
liare attraverso la no-
mina alla direzione™
del Demanio poi
affidata a Prato.

Ma che tempi

dovrebbe avere il progetto? Do-
po la nomina dell’ex manager
Alitalia a capo dell’ Agenzia,
il Tesoro avrebbe rallentato
Iiter. Che perd potrebbe torna-
re prepotentemente dattualita
la prossima primavera, quando
scadra il mandato in Fintecna di
Prato. La nomina in questo ca-
s0 spetta direttamente a Via XX
settembre e un’eventuale usci-
ta dell’ex presidente di Alitalia
potrebbe accelerare nuovamen-
te il progetto. Prato potrebbe
rimanere a capo dell” Agenzia
del demanio, alla quale pero ri-
marrebbero solo 1 beni non va-
torizzabili (gli altri finirebbero
nella super-spa) del patrimonio
statale. Sempre che il manager
sia disposto ad acceltare una
soluzione del genere.

Lo stesso Prato, sempre durante
I"audizione di ieri, ha fatto capi-
re di non vedere di buon occhio
nemmeno 'idea del governo di
valorizearc 1 beni della Difesa
altraverso la costituzione di una
spa. «Se mi ¢ consentita una no-

tazione di caratlcre personale»,
ha, detto, «io ho vissuto la parle
immobiliare come presidente ¢
ad di Fintecna e balza un po’ agli
occhi che lo Stato che & uscito in
questi ultimi anni da tutti i setto-
11 pitt importanti dell’economia,
dalla siderurgia, dalle conces-
sionarie autostradali, dai porti,
dalle tclecomunicazioni, che
sta uscendo dally cantieristica,
mantenga ncl suo ambito, anzi
faccia proliferare societa di un
scgmento che € quello immobi-
liare che in genere ¢ quello a pin
basso valore aggiunto ¢ a mino-
re competenzax». Insomma, non
proprio una promozione dei pro-
getti governativi. Prato, infine,
ha anche spiegato alla Commis-
sione finanze della Camera che
lo Stato italiano a tutt’oggi non
sa csattamente di cosa & propric-
tario. (riproduzione riscrvata)
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Tremonti studic una sociela a cui affidare immobili e assel pubblict. per poi consegnarla alla Cdp

La SuperCassa inghiottira tutto

E controllera una spa in cui finiranno Fintecna, Demanio e Patrimonio

DI STEFANO SANSONETTL

hissa se Maurizio Pra-

to, direttore dell’Agen-

zia del demanio, sta in-

vocando un’altra volta
Iesorcista. Eh s, perché dopo la
sfortunata avventura al vertice
dellAlitalia, anche la sua per-
manenza allinterno dell'ammi-
nistrazione finanziaria sembra
ormai appesa a un filo, Certo,
I'appoggio del sottosegretario
alla presidenza del consiglio,
Gianni Letta, grande sponsor
del manager pubblico, & un fat-
tore importante. Ma quello che ha
i serbo 1l ministro dell'economia,
Giulio Tremonti, a proposito
della gestione del patrimonio
immobiliare pubblico, pud scar-
dinare gli equilibri, I titolare del
dicastero di via XX Seltembre
ha intenzione di creare una so-
¢ietd pubblica di gestione degli
immobili in cui fondere Agenzia
del demanio, Fintecna e Patrimo-
nio spa. In un secondo momen-
to, e qui sta la sorpresa secondo
quanto risulta a HaliaOggi, 1l
ministro vuole ricondurre questa
spa sotto 'ombrello della Cassa
depositi e prestiti, recentemente
affidata a Massimo Varazzani,
autentico plenipotenziario tre-
montiano. Il quale, peraltro,in un
primo momento era destinato a
guidare proprio il Demanio, sue-
cessivamente assegnato a Prato.
Insomma, quella che si sta profi-
lando & una super-Cassa depositi
e prestiti, all'interno della quale
confluirebbe la spa destinata a
nascere dalle ceneri di Dema-

nio, Patrimonio spa e Fintecna,
la finanziaria del Tesoro che tra
Taltro controlla Tirrenia, Fincan-
tieri e la Stretto di Messina spa.
Rebus sic stantibus, si comprende
il disappunto di Prato, che ha da-
vanti a s¢ la prospettiva di essere
«risucchiato- da Varazzani. Malo
stesso Prato, che fra qualche mese
vedra anche scadere la sua carica
di ad di Finteena, non @ intenzio-
nato a rimanere molto all'interno
dell'amministrazione finanziaria.
A quanto & dato sapere, infatti,
restera fino a quando Demanio,
Finteena e Patrimonio verranno
integrate nella nuova spa immo-
biliare. Dopodiché potrebbe la-
sciare. Anche perché il progetto
di Tremonti, entrando un po’ pit
nel dettaglio, non sembra lasciare
molti margini al manager. L'arri-
vo della nuova spa immobiliare,
infatti, non cancellera del tutto
IPAgenzia del demanio. Questa,
in sostanza, rimarrebbe in vita,
ma verrebbe svuotata di tutti gli
assct valorizzabili, ovviamente
destinati a essere fagocitati dal-
la nuova spa insieme a Fintecna
e Patrimonio. Un Demanio dal
perimetro ridotto, allora, che per
Prato sarebbe a dir poco una de-
minutio. Parte del progetto, in re-
alta, era gia emerso qualche mese
fa. Si era infatti parlato con insi-
stenza della nascita di una spa
in cui far confluire tutla 'Agen-
zia del demanio, Patrimonio spa
e Fintecna immobiliare, ovvero
soltanto la societd immobiliare
di Fintecna (vedi laliaOggi del
10 giugno 2008). Oggi il piano
¢ stato conservato, con alcune

| & Maurizio Prato

varianti, ma soprattutto con un
esito diverso. In ogni caso, prima
dellapprodo alla Caxsa depositi
¢ prestiti di Varazzani, dovrd es-
sere perfezionata la nascita della
spa immobiliare. Secondo aleune
indiserezioni, Tremonti potrebhe
decidere di ribattezzarka proprio
ratrimonio spa, come la crenlura
che il ministro Taneio in paszato
zenza fortuna ¢ che oggi appare
come una sorta di scatola vootan
Qualcuno, forse con un eecessn
di malizia, sostiene che Tremon-
ti vorrebhe chiamare in questo
modo la nuova creatura anche
per fare un piccolo dispetto a
Elisabetta Spitz, l'energica ex
direttrice dell’Agenzia del de-
manio che non ha mai creduto
nell'attuale Patrimonio spa (di
¢ perd, Ancora 0ggl, conserva un
posto nel consiglio di amministra-
zione), Alla fine della flera rimane
1] disappunto di Prato. Bastava
ascoltarlo ieri, in audizione alla
-amera, parlare dei piani di social
housing dellesecutivo. «Sinora
nessuno ha interpellato FAgen-
zia del demanio per coinvolgere )
beni di cui dispone nel progetto-,
ha detto 1l manager in modo pia
che eloquente.

MINISTRO
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Il forum Corriere-Bocconi 1l rettore dell’Universita Tabellini: sull’economia iberica pesa I'immobiliare

Italia-Spagna, rilancio delle imprese

Pesenti: no all assistenzialismo. Becker (Iberdrola): finanziare la produzione
Tabellini

ker si e concesso piu di un af-
fondo sul sistema finanziario

forti e pitl grandi». Prima pe-
ro anche la Spagna dovra at-

I modello iberico € a fine
corsa dopo 15 anni di
boom, i debiti non sono
serviti per investire
Borges

«Dobbiamo tutti fare un
bagno di umilta, nessuno
aveva previsto I'arrivo di
guesto uragano»

L’amministratore delegato
Italcementi: garanzie dello
Stato, ma per le emissioni
obbligazionarie delle
aziende

DAL NOSTRO INVIATO

MADRID - Forse, semplice-
mente, tutti si erane troppo
abituati a indugiare al capez-
zale del sistema finanziario.
Ma quando ieri si sono fatti
sentire produttori di beni tan-
gibili e antichi, fra
i meno speculativi
che si conoscano,
le loro idee aveva-
no una paradossa-
le aria di novita
che da sola da la
misura della crisi.

Carlo Pesenti di Italcementi
e Fernando Becker del colos-
s0 elettrico Iberdrola peraltro
non hanno solo applausi da
offrire, né per le banche né
per come i governi le hanno
sostenute. Alla giornata finale
della terza edizione del Fo-
rum «Economia e societa
aperta», organizzato dall’'Uni-
versita Bocconi e dal «Corrie-
re» a Madrid, soprattutto Bec-

oggi nelle braccia degli Stati.
Sara la sua esperienza ai verti-

ci di Scottish Power, control-
lata da Iberdrola della quale
lui stesso & il numero tre. Ma
Becker ha chiarito subito che
gli interventi nelle banche,
quelli in stile Gordon Brown,
non lo convincono: «Nel rica-
pitalizzare, non confondiamo
i problemi di liquidita con
quelli di solvibilita — ha attac-
cato il supermanager spagno-
lo -. Altrimenti si useranno
fondi pubblici per perpetuare
gli eccessi speculativi».

Nelle parole di Becker si av-
verte tutta Uirritazione di tan-
ti industriali iberici danneg-
giati dall’attuale allergia delle
banche al credito. Pesenti in-
vece, consigliere delegato di
Italcementi, ieri a Madrid non
ha rinunciato neanche per un
attimo alla diplomazia. Ma

non ha nascosto la sua atten-
zione su questo fronte. «Italce-
menti opera in un settore a
elevata intensita di capitale»,
ha subito messo in chiaro il
manager. Anche di qui Ia sua
ipotesi di una ricetta per far ri-
partire il sisterna; «Forse al si-
stema bancario italiano non
servono fondi per alzare le
proprie riserve di patrimonio
— ha osservato Pesenti — ma
occorre un sistema straordina-
rio con il quale lo Stato garan-
tisca le ernissioni obbligazio-
narie, ridando fiducia al mer-
cato e non facendo vivere il
settore come fosse assistito».

Il manager di Italcementi
vede gia un «day after» in cui
emergeranno aziende «pil

traversare il suo deserto, ha
avvertito Guido Tabellini. Il
rettore della Bocconi ha mo-
strato, nel silenzio teso della
sala, come il vecchio modello
spagnolo sia a fine corsa do-
po 15 anni di boom. Le impre-
se si sono indebitate a livelli
record per finanziare la corsa
all'immobiliare, non gli inve-
stimenti per I'export. La pro-
duttivita del sistema e persi-
no inferiore a quella italiana,
ha mostrato Tabellini. E gli
ostacoli al lancio di nuove im-
prese non sono da meno.
Un’analisi abbastanza im-
pietosa da provocare la reazio-
ne di Becker: «Le nostre gran-
di imprese sono globali — ha
replicato - non dipendono so-
lo dal mercato spagnolo». E
forse solo sull’autocritica del
portoghese Antonio Borges, a
lungo vicepresidente di Gold-
man Sachs e oggi presidente
dell'International Advisory
Board della Bocconi, ¢’¢ dav-
vero il consenso di tutti:
«Dobbiamo fare un bagno di
umilta, nessuno aveva visto
arrivare questo uragano».
Federico Fubini
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Inchiesta lsae sul settore manifatturiero a novembre: segnali di contrazione del credito

Imprese, fiducia in caduta libera

Indice ai minimi dall’'agosto del ‘93. Stabili gli investimenti

novembre & calataanco- g0 3 a 76 3).
rala ﬁd_uma dt_elle impre- Calo meno intenso, invece, nel-
se manifatturiere e sono

tati rilevati segnali di
contrazione del credito. A rile-
varlo & stata l'inchiesta dell'Isae,
secondo la quale I'indice, conside-
rato al netto dei fattori stagionali
e calcolato in base 2000=100, &
sceso, infatti, a 72,2 da 76,9 dello
scorso mese, sui minimi dall’ago-
sto 1993, Sono crollati anche Li-

le regioni del Centro (da 83,5 a
80,9). 1l calo di quasi dieci punti
registrato negli ultimi tre mesi
dalla fiducia delle imprese mani-
fatturiere & stato diffuso in modo
piuttosto omogeneo anche guar-
dando alla dimensione d'impre-
sa: tra agosto e novembre, I'indi-
ce & passato rispettivamente da
84,9 a 74,9 nelle piccole imprese,

velli e aspettative sugli ordini, da 76,9 a 64,1 nelle medie impre-
sia sul mercato interno sia su ge ¢ da 81,4 a 68,4 nelle grandi
quello estero. E come se non ba-  jmprese.

stasse, il calo della domanda ha
avuto forti ripercussioni negati-
ve sulle attese di produzione.

Per la prima volta da quando
I'Isae ha inserito nuove domande
su possibili restrizioni di eredito
collegate alla crisi in atto, inoltre,
& aumentata (dal 27,2 al 43,5%
tra settembre e novembre) la
quota di imprese che segnala un
peggioramento delle condizioni
di accesso al finanziamenti. Ed &
aumentata inoltre dall’'8 al 14%
la quota di imprese che hanno
avuto recenti contatti con le ban-
che, ma che non hanno ottenuto
il finanziamento sperato; nella
maggior parte dei casi, il manca-
to finanziamento & stato causato
da un esplicito rifiuto da parte
degli operatori finanziari.

11 calo della fiducia, hanno
spiegato dall’istituto, & risultato
diffuso a tutti i principali setto-

Nota meno negativa, le impre-
se manifatturiere stimano una
sostanziale stabilitd degli inve-
stimenti nel 2008 e &i attendono
una loro riduzione per il 2009.
Gli investimenti dovrebbero in-
fatti aumentare dello 0,6% in
termini nominali nell’anno in
corso. Le previsioni per il 2009
non sono perd favorevoli, con una
diminuzione attesa della spesa
pari al 6,3%.

Sia per il 2008 che per il 2009
la quota piu elevata di spesa &
destinata alla sostituzione di im-
pianti obsoleti (rispettivamente,
35 e 36%), seguita dall’amplia-
mento della capacita produttiva
(33 e 34%) e dalla razionalizza-
zione dei processi produttivi (20

e 19%). Le spese di razionaliz-
zazione sono in gran parte de-
stinate ad automatizzare e mec-

canizzare i processi produttivi
esistenti. Per quanto riguarda
le spese di ampliamento della

11: Pindice & sceso soprattutto nei
beni di investimento (da 73,8 a
66,2) e in quelli intermedi (da

72,3 a 67,3), mentre ha avuto
una contrazijone minore nei beni
di consumo (da 83,7 a 82,8). A
livello territoriale, I'indice & peg-
giorato vistosamente nel Nord
(passando da 74,4 al 68,4 nel
Nord Ovest e da 77,2 a 72,1 nel
Nord Est) e nel Mezzogiorno (da

capacita produttiva, dovrebbe
aumentare nel 2009 la quota
utilizzata per lintroduzione di

riuovi prodotti, a scapito di quel-
la destinata ai programmi pro-
duttivi esistenti.
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Indagine di Cdo su 400 imprenditori
Le pmi: uscire
dalla crisi si puo

e piccole imprese italiane

si dicono molto preoccu-

ate, ma sono convinte

che dall’attuale crisi si

pud uscire entro due, massimo tre
anni, grazie alle proprie capacita

innovative e alle qualita competi-

tive della propria offerta.

Questo, in sintesi, il risultato
dell’analisi delle risposte a un
questionario sulla crisi economica
messo a punto da Fondazione svi-
luppo impresa di compagnia delle
opere e distribuito a 400 piccoli
imprenditori durante il Matching,
T'evento per le pmi organizzato da
Cdo, che si & svolto alla Fiera di
Milano dal 17 al 19 novembre
scorsi. Per uscire rapidamente
dalla crisi, gli intervistati riten-
gono che le strade pin efficaci sia-
no: innovagzione, 55%; un miglior
accesso al credito 43,9%; interna-
zionalizzazione 31,4%; maggiori
incentivi alla formazione 30,4%;
un pii articolato sistema diretie
distretti 28,1%.

Gli operatori intervistati giudi-
cano la crisi molto grave, 77,9%, e
di lunga durata, il 77%. Limpatto
negativo & gi& presente, tanto &
vero cheil 75,2% degli imprendito-
ridenuncia gravi difficolta; in par-
ticolare sui tempi di pagamento

-delle fatture, il 73,8% dichiara di

aver verificato un sengibile allun-
gamento. Se solo il 32,2% ammet-
te di avere problemi nell’accesso
al credito, 11 50,7% denuncia un

aumento dei costi dei servizi ban-
cari. Il 83,1% vorrebbe rafforzare
il sistema dei Consorzi Fidi per il
credito. La denuncia pin forte ri-
guarda Pefficacia del sistema isti-
tuzionale nell'affrontare la erisi, il
79,2% ritiene questa azione poco 0
per nulla efficace. Infine, con una
nota ottimistica gli imprenditori
manifestano fiducia nel sistema
delle associazioni d'impresa nel
74,2% dei casi. Delle 400 imprese
interrogate il 40% ha fino a dieci
dipendenti, il 23,9% fino a venti,
le altre superano la ventina di
addetti.

«La consapevolezza della gra-
vita della crisi economica in atto,
stando ai dati di questa indagine»,
afferma Massimo Ferlini, pre-
sidente di Cdo di Milano, <induce
le piccole imprese a giudicare con
grande attenzione le iniziative
che le istituzioni, a tutti i livelli,
song chiamate a mettere in cam-
po. E impressionante quel quasi
90% degli imprenditori che valu-
ta inefficace la risposta di chi ha
responsabilitd di governo. Non c’&
dubbio che gli sforzi tempestivi
degli enti locali non sono ancora
stati percepiti o sono stati giudi-
cati insufficienti. Ma I'attesa piu
grande riguarda il governo, perché
se il sostegno al sistema bancario
pud essere giudicato come un con-
tributo alla stabilita finanziaria,
le piccole imprese si aspettano di
pit1, molto di piu».
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«Boom della pressione fiscale
negli ultimi quattro anni»

La Cgia di Mestre denuncia I’aumento complessivo del carico
delle imposte e chiede al governo una drastica riduzione
per aiutare le imprese e i cittadini a fronteggiare la crisi i atto

PAOLO STRINGARI

Nonostante 1'andamento
dell'economia non sia stato dei
migliori, in questi ultimi anni
la pressione fiscale in Italia ha
subito un vero e proprio hoom.
Se nel 2005 toccava la soglia
del 40,5%,1'anno successivo si
é attestata al 42,1 mentre nel
2007 ha raggiunto il picco mas-
simo del 43,3. Per quest'anno
invece, secondo le previsioni
del Dpef, il dato calera legger-
mente posizionandosi al 42,8%
per poi pero ritornare al 43 nel
2009.

E questa la denuncia della
Cgia di Mestre, 1'associazione
degli artigiani e delle piccole
imprese, che in vista della pre-
sentazione delle misure anticri-
si chiede all'esecutivo di alleg-
gerire il carico fiscale sia ai la-
voratori dipendenti sia alle im-
prese restituendo ai cittadini e
alle aziende quanto é stato
chiesto in pitt negli ultimi anni.

«Gli aumenti delle imposte e
dei contributi previdenziali -
commenta Giuseppe Bortolus-
si segretario della Cgia - hanno
sicuramente aggravato la crisi

economica in atto ormai da ini-
zio anno. Ora per rilanciare i
consumi ci vuole anche una
drastica riduzione delle impo-
ste. I provvedimenti presentati
dal governo in questi nltimi
glorni vanno nella direzione
giusta. Adesso pero che 1'Ue si
¢ resa disponibile a congelare
per due anni il Patto di stabili-
14 & necessario alleggerire con
maggiore determinazione il ca-
rico fiscale. Per le piccole im-
prese e i lavoratori autonomi

chiediamo una rivisitazione de-
gli studi di settore, altrimenti
molti saranno chiamati il pros-
simo anno a pagare anche quel-
lo che non hanno guadagnato.
Per questo gli studi di settore -
conclude Bortolussi - vanno
modificati per renderli pili ri-
spondenti alla realta non solo
per dare un futuro a milioni di
microimprese, ma anche per
garantire 1'occupazione, visto
che le realta imprenditoriali
con meno di 10 addetti creano
ogni anno 1'80% dei nuovi po-
sti di lavoro».

POLITICHE FISCALI
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Autostrade. L'Aiscat: sui grandi
progetti serve il consensoPag.20

Fabrizio
Palenzona

Infrastrutture. Secondo il Rapposto Aiscat ancora insufficienti le risorse p"éri grandi lavori brevisti dal Clpe(89 mmaraS

Finanziato solo il 39% delle opere

La Commissione Ue ha revocato la procedura d’infrazione per la Brebemi

Marco Alfieri

sz Incrociarele reticonle piat-
taforme produttive, per arrivare
ad ungrado diaccettabilitadelle
infrastrutture da parte delle co-
munitalocali. E questoilfilerou-
ge che intesse il IT Rapporto an-
nuale dell’Aiscat, 'associazione
delle concessionarie autostrada-
li italiane intitolato non a caso
Capitalismo delle reti e crescita
economica. ‘
IIRapporto, che verrapresen-
tato oggi, € una specie di affre-
sco che mette intorno ad un ta-
voloiportatoridiinteresseradi-
cati nei capitalismi locali di un
paeseauto dipendente (trail’go
€l 2006 le auto sono passate da
27,4 milionia3s,2 rispettoad una
popolazione salita da 56,9 a 58,7
milioni). Dunque «enti locali,
Camere di Commercio, impre-
se, associazioni dirappresentan-

za degli interessi diffusi e ban-
che sensibilial triangolo 'regole,
risorse e consenso' in rapporto
allo sviluppo infrastrutturale.
Possibilmente per concordare
gli obbiettivi», come spiega il
presidente di Aiscat, Fabrizio
Palenzona. «Perché costameno
fare un’opera condivisa piutto-
sto che calarla dall’alto», preci-
saildg dell'associazione, Massi-
mo Schinto.

Caso lampante, & la questione
infrastrutturale padana. Esem-
pio di modernizzazione incom-
piuta in cui le grandi opere s'in-
crociano al dinamismo economi-
co, al trend di popolazione e ai
livelli di mobilita dell’area piu
riccaeabitatad'Italia. «PerlaPa-
daniasiattende unaprofondari-
voluzione conun’impressionan-
te mole di investimenti, almeno
30 miliardi solo per le autostra-
de di cui almeno 10 pubblici»,
calcola il Rapporto. «In nessun
altraregione europea ¢ previsto
un simile programman.

Il rapporto analizza poi quel-

le che il curatore Aldo Bonomi
chiama le cinque piattaforme
produttive italiane- (Nord
Ovest, Lombardia, Nord Est, Cit-
ta adriatica e piattaforma Napo-
li-Bari) proiettando al 2015 alcu-
ne stime di traffico. Giusto per
fare un esempio, nel Nord Ovest
il cosiddetto scenario A (offerta
viabilistica invariata) produr-
rebbe un vero e proprio collas-
so: i veicoli/km, per il traffico
merci, siincrementerebberodel

* 26,9%, 1 veicoli/h del 4,49, accre-

scendo il livello di congestione
di circa il 28%. Ma anche nello
scenario B, cio¢ nell'ipotesi di
costruzione delle principali ope-
re previste (Terzo Valico, auto-
strada Asti-Cuneo, Pedemonta-
na piemontese, Gronda di Po-
nente, Nuova Aurelia e Traforo
del Gran San Bernardo), si regi-
strerebbe una crescita modesta
diveicoli/km (+1,6%), una dimi-
nuzione dei veicoli/h {-6,6%) e
unincremento della velocitame-
dia (+8,75%),comunque pil bas-
sadellavelocita attuale.

Nonbastasse, sitratta diinfra-
strutture in gran parte da finan-
ziare. L’'indebitamento pubblico
infatti segna il passo. Occorre
trovare modalita alternative di
finanziamento. Al 30 aprile 2007
risultava disponibile meno del
39% del totale deifondinecessa-
rialfinanziamento deicirca89,7
miliardi stimati per la realizza-
zione della 139 opere deliberate
dal Cipe. Sempre a proposito di
grandiopere, ieri la Commissio-
ne Europeaharevocato laproce-
dura d’infrazione contro il pro-
getto Brebemi. Una decisione
sospirata, spiegal’assessorelom-
bardo Raffaele Cattaneo, «che
ciconsente dimantenerel'impe-
gno ad aprire i cantieri entro la
fine di giugno del 2009».

ILDIALOGO

Palenzona: «Costa meno
fare un progetto
condiviso pittosto

che calarlo dall’alto
senza un confronto vero»




Ufficio Stampa

\ED

R

27-NOV-2008
da pag. 20

Sviluppe. Quattro contratti di programma per sei regioni

‘Al Sud piano da 380 milioni

Francesco Prisco

NAPOLI

s Mentre'economiareale su-
bisce i contraccolpi di una crisi
finanziaria internazionale senza
precedenti, torna di modala for-
mula della programmazione ne-
goziata: ieri mattina il ministro
dello Sviluppo economico Clau-
dio Scajola ha varato 4 contratti
di programma che insisteranno
su 6 regioni (Campania, Sicilia,
Calabria, Puglia, Emilia Roma-
gnae Veneto) per untotale di43
imprese coinvolte e 380 milioni
diinvestimento, di cui 230 milio-

ni a carico dei privati, 100 dello.

Stato e 50 degli enti locali.
Un’operazione che, stando alle
previsioni, dovrebbe creare
1.300 nuovi posti dilavoro.
InCampania, a Casoria, sorge-
ra Citta del Libro, distretto pro-
duttivo specializzato nell’edito-

ria; villaggi turistici, alcuni dei
quali dotati di campi da golf, tro-
veranno spazio a Sciacca in Sici-
lia, Sieri Crichi e Sibari-Cassano
aJlo Jonio in Calabria e Otranto
in Puglia; un polo tecnologico
nel settore dell'lct avra sede tra
Lamezia Terme e San Marco Ar-
gentano (sempre in Calabria) e
un consorzio agroalimentare
per produzione, trasformazione
diprodottiagricolie perlaricer-
ca di base operera nelle provin-
ce di Ferrara (Emilia Romagna)
e Rovigo (Veneto). «In questo
difficile momento per l'econo-
mia internazionale - ha dichiara-
to il ministro Scajola - avvio di
un cosi consistente numero di
iniziative imprenditoriali ¢ unse-
gnaleimportante per tuttoil Pae-
se. L'Italia ha bisogno di misure
che rilancino la produttivit e
creino nuova occupazione, so-

stenendo lo sviluppo e la cresci-
ta delle imprese. Gli accordi si-
glati - ha detto ancora il ministro
- rispondono a questa esigenza,
testimoniano la vitalita dell'im-
prenditoria italiana, l'utilita del-
lostrumento deiContrattidipro-
gramma e il dinamismo delle di-
verse aree del Paese». .

Su "Citta del Libro", progetto
gia lanciato anni fa ma arenatosi
nellaburocrazia, sono statiinve-
stiti circa 37 milioni (9 milioni
dalloStato, 9'dalla Regione Cam-
pania eilresto dai privati). A Ca-
soria saranno re:alizzati 16 nuovi
impiantie 4 ampliamenti di strut-
ture preesistenti specializzate
nell’edizione diliibri e riviste, nel-
larealizzazione disoftware.L'in-
cremento occupazionale a regi-
me sara di circa163 unita. Un in-
vestimento di ciirca 200 milioni
(42 dallo Stato, oltre 6 dalla Re-

gione Siciliana, 20 dalla Regione
Calabria, oltre ¢ dalla Regione
Pugliaeil resto daiprivati) porte-
raallarealizzazione di otto com-
plessi turistico alberghieri nelle
province di Agrigento, Catanza-
ro, Cosenza e Lecce, sulla base
del contratto di programma tra
il ministero dello Sviluppo eco-
nomico e "Societa Italia Turi-
smo Spa". Qui I'incremento oc-
cupazionale sard di $84 unita.
Sul polo calabrese dell’Ict saran-
no, poi, impiegati 66 milioni (29
milioni dallo Stato, 8 dallaRegio-
ne, il resto dai privati) che con-
sentiranno la creazione di sei
nuovi impianti specializzati nel-
la fornitura di software e nella
consulenza informatica per 366
posti di lavoro. In ultimo uno
sforzo da 75 milioni (di cui 21 mi-
lioni dalla finanza pubblica) por-
tera al potenziamento del polo
produttivo in forza al Consorzio
agro-alimentare- basso Ferrare-
se Scarl, mediante 9 iniziative di
ammodernamento di'impianti.
In questo caso, saranno 182 le
nuove assunzioni. '
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L’interscambio
Valore in miliardi dieuro {anno
2008)

'Progetti
Leiniziative bilaterali tra Italia
eIsraele attivate a partire
dal2000

Ee =

Lerisorse

Importo annuale (in milioni
dieuro) deifinanziamenti
acaricodiciascun

Paese

ée ‘ 8

. La missione in Israele

Roma e Tel Aviv
unite nellaricerca

Nicoletta Picchio
TEL AVIV. Dal nostro inviato

iz Laricerca come principa-
le settore di collaborazione.
Ma non solo: metalmeccani-
ca, agroalimentare, - infra-
strutture. Obiettivo: aumen-
tare le relazioni economiche
tra Italia e Israele, sia com-
merciali che di partnership
inc}ustriale.

E cominciata ieri la missio-
ne a Tel Aviv organizzata da
Confindustria, Abi, Ice e Go-
verno: pitt di cento imprese,
trecento partecipanti, 14 asso-
cilazioni confindustriali e 6
gruppi bancari, che rappre-
sentano il 70% del mondo del
credito italiano.

Tra mattina e pomeriggio
le aziende hanno visitato alcu-
ni parchi industriali, tra cui

‘quello di Tefen: un polo nato

come incubatore tecnologico
diaziende innovative e soprat-
tutto orientate all’export.
C’era anche Emma Marcega-
glia, presidente di Confindu-
stria a visitare nell’area uno
dei punti di eccellenza, la
Iscar, azienda di macchine
utensiliisraeliana che ha crea-
touna filiale in Italia.

Oggi sono in programma
pitt di mille incontri faccia a
facciatrale aziende italiane e
250 imprenditori israeliani:
aziende soprattutto piccole,
arrivate per sondare le possi-
blita del mercato israeliano.

«Abbiamo unastrutturasi-
mile dipiccole e medie impre-
se. Loro sono bravi nel pro-
gettare e fare ricerca, noi nel
trasformare la ricercain pro-
dotti, commercializzarli, uti-
lizzareibrevetti», spiega Giu-
seppe Morandini, presidente
dellaPiccolaindustriadi Con-
findustria, che fa parte della
delegazione. Israele & impor-
tante come partner e come
mercato, «per creare allean-
ze ed essere pitt competitivi
nel Mediterraneo». Ma, ag-
giunge Morandini, & anche

un ponte per poter utilizzare
gli accordi di libero scambio
che Israele ha firmato con
Usaeconil Canada.

Afineanno, hadettoilsotto-
segretario allo Sviluppo, Adol-
foUrso, l'interscambio tra Ita-
liaelsraelesaraoltreizmiliar-
di di euro, in crescita, nono-
stante la recessione. Non so-
lo:dal2000¢’¢ unaccordo tra
iduePaesiperlaricercascien-
tifica che ha fatto nascere 40
progetti. Se ne é parlato anche
ieri, a uno dei seminari di ap-
profondimanto, dedicato
allaltatecnologia.

1l finanziamento per questi
progettibi-nazionaliéstato fi-
noraunmilione dieuroall’an-
no per Paese e si sta discuten-
do di elevare il budget a 3 mi-
lioni. Il presidente delllce,
Umberto Vattani, ha propo-
sto di creare un gruppo di la-
voro italo-israeliano su mo-
dello dell'ltaly-Japan Busi-
ness Group.

Oggi pomeriggio si svolge-
ra il Forum istituzionale, con
la Marcegaglia, i vertici israe-
liani, il presidente della Re-
pubblicaitaliana, Giorgio Na-
politano e quelloisraeliano, Si-
mon Peres. Presente anche il
ministro dello Sviluppo, Clau-
dio Scajola, chehain program-
mauna visitaallasede diMed-
Nautilus, la societa creata da
Telecom Italia anni fa, conun
investimento di 400 milioni
di dollari: un’infrastruttura
che permette di fornire ad
Israelelabandalarga.

Accanto alle imprese, le
banche, guidate dall’Abi, e so-
cietd finanziarie. Come per
esempio la Advicorp, di cui &
ad Andrea Mandel Mantello,
membro degli Ttalian Angels
for growth, che ha gia investi-
to in Israele facendo nascere
alcune aziende israeliane e
cheorapuntaacrearecollega-
menticonilmondo imprendi-
torialeitaliano.

POLITICA ECONOMICA




\ED

Ufficio Stampa

R

27-NOV-2008
da pag. 6

Tariffe. Negoziato in corso tra Economia, Infrastrutture e Aiscat

Autostrade, verso pedaggi
congelati fino ad aprile

Laura Serafini
ROMA

= [lcongelamento delle tarif-
fe autostradali annunciato dal
Governo con tutta probabilita
riguardera solo i primi quattro
mesi del 2009. Un negoziato &
in corso tra il mijnistero
dell’Economia, quello delle In-
frastrutture e il mondo delle
concessionarie raccolte nell’Ai-
scat, 'associazione di catego-
ria. Il risultato della mediazio-
ne dovrebbe essere unasospen-
sione fino ad aprile, anche se
non c’¢ ancora nulla di definiti-
vo. Non € ancora chiaro, ad
esempio, se i mancati incassi
vanno considerati come persie
se invece saranno recuperati in
seguito, nel 2010 o nel 2011
Lesocieta autostradalisareb-
bero disponibili ad accettare
minori entrate per alcuni mesi,
mahanno gia fatto presentiagli
interlocutori politici quali so-
no le condizioni. «Apprezzia-
mo la disponibilita di questo
Governo, che a differenza del
precedente, sta cercando una
soluzione concertata con le
concessionarie - afferma Mas-
simo Di Marco, vice presidente
Aiscatea.d.dellaMilano-Serra-
valle -. L’associazione pero €
ferma e unita su condizioni che
ritiene irrinunciabili. Le con-
venzioni gia firmate non vanno
modificate e restano valide,
per cui l'incremento cui danno
diritto deve essere recuperato.
Non ¢ pill sostenibile, soprat-

Gli adeguamenti tariffari di autostrade per I’Italia
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tutto difronte agliinvestitoriin-
ternazionali, una situazione in

cui al cambiare di ogni Gover-

no si rimette mano a contratti
che sono stati firmati prima
conl’Anas e, nel caso specifico,
approvati per decreto legge.
Deveinoltre essere completata
la riforma dell’articolo 12, abo-
lendoil divietointrodotto diaf-
fidare direttamente fino al 6o%
deilavoria controllate del grup-
po. E, aggiungo io, si potrebbe
applicare cio¢ che é consentito
altrove in Europa: e cio¢ aprire
il capitale delle concessionarie
a costruttori, banche, progetti-
sti: ovvero quell’'universo che
ha il know-how per realizzare
tratte autostradali».

Si pone inoltre il problema
dellaremunerazione del capita-
ledisocietaautostradaliche de-
vono realizzare nuove infra-

MINISTERO

strutture per1o miliardiin Lom-
bardia: Brebemi ha in conven-
zione il 4%, Tem il 5% e Pede-
montana il 5,5%. «Oggi finan-
ziarsi sul mercato costa molto
di piu - aggiunge Di Marco - e
¢’¢ il rischio di non trovare i fi-
nanziamenti».

Nel frattempo, a metd no-
vembre, ’Anas ha inviato una
lettera a tutte le concessionarie
per chiedere, a seguito dell’ap-
provazione delle convenzionie
come previsto dalle stesse, di
chiudere i contenziosi aperti a
seguito della riforma Di Pietro
con Bruxelles e con i tribunali
amministrativi. Ma le conces-
sionarie hanno deciso di tenere
il colpo in canna: nessuna chiu-
sura dei contenziosi ci sara fin-
ché permarri il rischio di nuo-
veriforme unilaterialinel setto-
re autostradale.
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Competitivita. Restano negative le previsioni sul settore - Le compagnie preparano 14 aperture entro l'anno, 22 nel 2009

Per il turismo pronto un miliardo

Il piano annunciato da Confindustria Aica riguarda le risorse delle grandi catene

Marika Gervasio

"MILANO

swn Oltre un miliardo di euro: &
quanto sono pronte a investire le
catene alberghiere in Italia per il
biennio 2008-2009 nonostante la
congiuntura sfavorevole. Lo ha
annunciato Elena David, presi-
dente di Confindustria Aica, I'as-

PIU OCCUPAZIONE
Gliinterventi
degliimprenditori creeranno
mille nuovi posti di lavoro
aiquali si aggiungeranno
quelli dell'indotto

sociazione delle catene alberghie-
re italiane e internazionali ope-
ranti in Italia, secondo la quale
«nonostante I'attuale congiuntu-
ra economica particolarmente
difficile, le previsioni continuano
a confermare il grande potenzia-
ledicrescitadel settorex».

Solo in Italia il turismo vale
150 miliardidi euro, I'n,4% del Pil
nazionale con circa8omila diar-
riviall’anno. Tuttaviale previsio-

ni dell’Aica sul 2008 e sul 2009
non sono positive. I tasso di oc-
cupazione delle camere & in calo
(-6,6% rispetto al 2007) e 'anno
sidovrebbe chiudere conunindi-
ce al59,5%, il valore piti basso dal
2002. L’andamento negativo do-
vrebbe proseguire anche 'anno
prossimo con un ulteriore fles-
sione, rispetto al 2008, dell'1;3
percento.Indiscesaancheilrica-
vo medio per camera: -5,1% (a
quota 130,56 euro) e -1,4% I'anno
prossimo.

Atutto questole compagnie al-
berghiere rispondono investen-
do:quasi.86o milioni di euro per
nuove aperture, 14 nel 2008 e 22
previste per'anno prossimo; e ol-
tre 208 milioni in ristrutturazioni
(40nel 2008 e 27nel 2009), per un
totale che superailmiliardo dieu-
ro. Investimenti che sitradurran-
noinunincremento deglioccupa-
ti diretti di circa mille addetti ol-
tre a quelli dell'indotto. Il gruppo
spagnolo Nh Hoteles, per esem-
pio, aprira tre o quattro nuovi al-
berghi nel nostro Paese e investi-
ra8omilionidieuroinristruttura-
zioni. Intanto Mediocredito italia-
no (Intesa Sanpaolo) presenta il

1 miliardo ,
Gliinvestimenti

Quanto prevedono di spendere,
ifeuro, le grandi catene di
alberghiitaliane e internazionali
nelbiennio 2008/2009 per
nuove aperture (36 di cui 22 nel
2009) eristrutturazioni (67 di
cui27 nel2009)in Italia

CONTRASTO

- -6,6%

Indiscesa

It calo deltasso di occupazione
delle camere con cuisi chiudera
112008 con unindice al 59,5%, il
valore pitibasso dal 2002.
Quest’annoé previstoin

discesa, del 5,1%, ancheilricavo .

medio per camera occupata

nuovo Desk hospitality che offre
servizi finanziari e di consulenza
ad hoc alle imprese del turismo.
Nel 2007 il settore turistico
mondiale ha confermato I'anda-
mento in forte crescita.degli ulti-
mi tre anni con oltre 9oomilioni
diarrivi(+6,6%)elaWorld Touri-
st Organization stima che nel
2020 ituristiinternazionalisaran-
no 1,56 miliardi. Europaha regi-
strato un incremento del 4,8 per
cento. Tuttavia il nostro:Paese &
in controtendenza rispetto al
trend positivo europeo per quan-
toriguardale performance alber-
ghiere. «Occorre intervenire sul
sistema strutturale del turismo -
spiega David - Per I'Ttalia questo
significainprimis superareil nani-
smo e la frammentazione dell’of-
fertache cicontraddistinguono».
Oltre un milione di camere per
33.768alberghi alle qualisi aggiuri-

gono 1,2 milioni di camere degli:

esercizi extralberghieri. La di-
mensione mediadiunalbergoita-
liano € di30,6 camere per albergo
contro la media spagnola di46,1e
francese di 34,6. A questo si ag-
giunge una bassa qualificazione:
I'80,7% dell’'offertaérappresenta-

to da strutture di fascia medio-
bassa, dauna a tre stelle. Lo stes-
so fenomeno é evidenziato dal-
lascarsapresenzainlItaliadica-
tene alberghiere, che costitui-

scono solo il 4% del totale, con-

trounamediaUe del 20 per cen-
to. «Occorre unapolitica orien-

_tata a sostenere e a incentivare

I'aggregazione delle strutture
indipendenti alle realta pil

. grandi come le catene alber-

ghiere - aggiunge David - che,

con dimensioni maggiori e alta.

qualita dell’offerta prevalente-
mentetrale 4 e 5stelle».

Ieri, giorno della firma del
contratto di programma tra il
ministerodello Sviluppo econo-
mico e Societa Italia Turismo
Spa (si veda articolo a pag. 20),
Michela Vittoria Brambilla, sot-
tosegretario con delegaal Turi-
smo, ha annunciato che per di-
cembre sono convocati gli Stati
generali del turismo «per moni-
torarelostatodisalute del setto-
re, mettere in campo unastrate-
gia per una stagione 2009 che si
presenta critica e pianificare
peril20101a promozione per so-
stenereil settore».
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«Sﬁda vinta, ora via ai pacchetti anti-crisi»

— ROMA -

SO'ITOSEGRETARIO Brambilla, ladoman-
daturisticacala e lei fa il regalo di Natale
bagnini e gestori di locali sulle coste?
\sselutamente si e sono .molto soddisfatia
el ‘hé sui canoni demaniali la situazione era
“diventata ingestibile: norme incomprensibi-
+, Glfre alussu.ne, assurde, la diretta conse-
enza che gli operatori si rifiutavano,
mprensibilmente, di pagare». -
sottosegretario al Turismo, Michela
~Vittoria Brambilla tira un sospiro di
woilievo: «E’ stata una trattativa du-
4#ata due mesi, ma penso di aver
" +fatto bene a cercare il confron—
to con le categorie».
Che sembrano soddisferi-
te. Eppure gli aumenti so-
no rimasi: piv o meno
del 60 per cento...
fronte di incrementi che supera-
vano'n Ié per cento, ora siamo arrivati a
1una mediazione: gli operatori del settore
_pagheranno il giusto mentre allo Stato sa-
*r3 garantito un gettito.
iBisogna vedere se il ministro Tremonti
"dard I'ok al piano, A proposito, sara at-
tru:erso un emendamento alla Finanzia-
ria?
«E’ possibile che sia atiraverso un emenda-
mento, ancora non so quale sara il mezzo ma
Iintervento dovrebbe essere urgenie e ancora
non posso escludere nulla. Ma il punto impor-
tante ¢ 'accordo che & appena stato raggiunto
con le Regioni ¢ gli imprenditori. Un’mtesa
che non si trovava da decenni. To sono davve-
o soddisfattay, :
Restada vedere se futto questo si h'udur-
rd in prezzi piU bassi per 1 furisti. -
«Proprio per gquesto ho convocato gli-stati ge-
nerali del settore nella seconda settimana di di-
cembre. Come rappreséntante del Governo
proporrd di mettere a punto of-
ferte per contrastare la contra-
zione dei consumi. Penso a pac-.
chetti omnicomprensivi a basso -
costoe rlsparnn anche per este-
TO».-.
Bastera per la crisi?
«E’ una grande sfida»

Gli imprenditori parlane di
«NANISMo”,,, .
«Mah, non € sempre negativo che ci siano tan-
te piccole imprese. Certo, quello che manca —
e questo ¢ il problema numero uno — ¢ Parri-
vo di grandi catene internazionali, la mancan-

za di investimenti, ma perché?»

Gid, perché?
«Perché finora ¢ mancata una vera poltica eco-
nomica dietro al turismo. Ma posso assicurare
che questo Governo intende puntare sul setto-
e,

Atraverso sgrcm fiscali per le lmprese‘-‘
«Quelli sono gia previsti con la Finanziaria di

[Tremontfi. Da parte mia sto facendo pressing
affinché vengaridottal’ Iva. Inolire, nelle pros-
sime settimane dovrebbero essere garantiti
dei pacchetti di prodotti per rafforzare le linee
di credito soprattutio concesse a chi investe

nel settore (in riqualificazione, per esempio)».
Sul fronte del consumo, invece, lei ha par-
lato di pacchetti per le fumlglle. Altri pro-
grumml? .
«La parola d’ordine & destagio-
nalizzare. Basta con lalta e la
bassa stagione. Prendiamo il tu-
1ismo sociale, stiamo lavorando
al confezionamento di offerte
promozionali per anziani, pen-
sionati, mamme con figli, diver-
samente abili in sei luoghi di vil-
leggiatura campione (al mare e
in momtagna). Oltre alle formule low cost, Pof-
ferta deve essere scomposta e ricomposta sotto
forma di proposte ad hoc: un aliro esempio? It
turismo congressuale. Ancora: in cantiere ven-
ti itinerari insoliti del Belpaese da lanciare.
Penso a percorsi per golfisti, penso alle vie flu-
viali. Tutto, perd, cercando di tenere a freno
Tinflazione: Per questo mi sono opposta alla
‘tassa di soggiorno chiesta da alcune citta d’ar-

te. C'¢ 1a crisi, non facciamoci del male..»
- Marcella Cocchi

SFFERTA
«Basta con Palta
e la bassa stagione
Penso a proposte
sociali e ad hoc»

. teonaghr

emanio meno avido

e

MINISTRO
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BOND

Con il ricollocamento del Tesoro scarsa domanda
per i Btp e nuova preferenza per gli zero coupon

Treasuries, Cds da record.

Mercato valuta piani Fed

BTP SCAD. AGOSTO 2018 Titoli di stato
Lo e Rendipeloith - < S +0,59%
5”00 7 121,50
490 120
480 19 121,25
4,70 118
450 y 121,00
4,40
SET orT NOV : :g 120,75
14 12050
13
D,!- CbOt Treas':'rwj'{'levaziane ore 20 30 120,25
Vaforg: 15195 0 RS +0.60% | AGO  SET O NOV GVLMM
150,0 " Chiusura Prec.  Var. Var% Var%
s ore 2030 % 1.amno l-gen
! Bund _ 121,51 12083 0,56 5,45 743
1450 Gilt 1736 11677 051 _ 656 _ 647
1425 JBond 13949 13932 012 190 196
1400 Swiss 13148 11127 016 342
AGO SET on Nov TBond 12822 12691 103 795 10,18

Risultato disomogeneo, ma in linea
con I'asta di martedi, per la riapertu-
ra da 1,2 miliardi riservata dal Teso-
ro agli specialisti. Se i Bot semestrali
sono stati richiesti e collocati per me-
no di un quinto dell’offerta, i Ctz han-
no invece attratto una domanda sette
volte superiore all'offerta. Nel detta-
glio, si e fermata a 195 milioni la ri-
chiesta sul buono a sei mesi, riaperto
per un miliardo, mentre sul Ctz 30
settembre, offerto per 200 milioni, le
richieste hanno raggiunto 1,41 miliar-
di. Quanto al secondario, i Btp sono
stati premiati a fine seduta dalla nuo-
va retromarcia delle Borse e dagli ul-
timi dati macro. Come nelle sedute
precedenti, i flussi in uscita dall’azio-
nario hanno prediletto i governativi
core come quelli tedeschi, mantenen-
do il differenziale di rendimento
Btp-Bund sul tratto a dieci anni in lie-
ve tensione, intorno a 110 punti base.
A deprimere il decennale italiano ha
contribuito poil’attesa dell'asta a me-
dio-lungo termine in calendario oggi.
A disposizione degli investitori tra
2,5 e 3,5 miliardi della terza tranche

del prossimo benchmark marzo 2019
e 1,15 miliardi del settembre 2011.
«Nei portafogli si tende a {ar spazio al
nuovo decennale - ha spiegato un ana-
lista - ed & naturale che questo si ri-
percuota sullo spread contro Germa-
nia, ma non & certo uno strappo dram-
matico». A riportare il derivato sul de-
cennale tedesco sui massimi di con-
tratto, spiegano gli addetti ai lavori,
«s010 stati comunque gli scoraggian-
ti numeri sulle condizioni di salute
dell’economia Usa». Trascurabile in-
vece I'impatto sui mercati della pro-
posta Ue per il rilancio della crescita.

Sul fronte Usa, il costo per assicura-
re i titoli di stato contro il rischio di
un default del governo ha toccato un
nuovo record, con i mercati impegna-
ti a digerire 1 nuovi programmi della
Fed. Questo non ha pero fermato gli
acquistiin un contesto in cui un’onda-
ta di prese di beneficio sull’azionario,
I'imminente Ringraziamento e la do-
manda di fine mese hanno alimentato
I'appeal dei rendimenti bassi, ma rela-
tivamente sicuri offerti dal debito go-
vernativo. S.F.

MINISTERO
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Azioni Bankitalia,
Saccomanni apre
al nuovo regime

Rossella Bocciarelli
ROMA

s [.aBancad'Ttalia «stavalu-
tando» la possibilitadidare al-
lebanche-azioniste 'opportu-
nita di valorizzare nel proprio
patrimonio le quote possedu-
te nellistituto centrale. Lo ha
indicato il direttore generale
Fabrizio Saccomanni, che ieri
ha inaugurato 'anno accade-
mico_del Collegio universita-
rio Lamaro Pozzani conun’in-
tervento dedicato all’impor-
tanza della Financial educa-
tion. Saccomanniha anche ag-
giunto la decisione al riguar-
do, tuttavia «non sara una co-
sa immediata: ¢’é prima da ri-
solverelaquestione delle quo-
tedipartecipazione» nel capi-
tale di via Nazionale. Sacco-
manni ha inoltre ricordato
che, a tal proposito «ci sono
cose dafare daparte dellaBan-
caealtre daparte dellegislato-
re». Le banche quotate con le
quote maggiori come, ad
esempio, il Monte dei Paschi,
vorrebbero poter inserire il va-
lore della partecipazione nel
patrimonio per poter migliora-
reiratios patrimoniali. E ieriil
numero due di Bankitaliahala-
sciato intendere che la Vigilan-
za sta lavorando sul tema.
Quel che rientra pienamente
nei poteri della Banca d’Italia,
per lesattezza, sono proprio
le modalita con le quali le
aziende di credito contabiliz-
zano nei propri bilanci tali
quote (che, come si sa, sono
del tutto sterilizzate ai fini del
potere effettivo, cioé in rap-
portoallagovernance dell’isti-
tuto d’emissione). Cosi infatti
alla fine dinovembre del 2005,

almomento dideciderein che .

modole banche avrebbero do-
vuto recepire i nuovi principi
contabili degli Ias, la Vigilan-
za di via Nazionale diramo
una nuova disciplina dei filtri
prudenziali, che prevedevala

deduzione graduale, i fini del
calcolo del patrimonio di vigi-

. lanza, dellapartecipazione de-

tenutadalle aziende dicredito
nel capitale della Banca. Que-
sta deduzione, sistabili allora,
sarebbe dovuta avvenire
nell’arco di 5 anni. Le disposi-
zioni della vigilanza datate
2005 prevedevano inoltre che
le eventualirivalutazionibasa-
te sul fair value e all’epoca gia
effettuate dalleaziende dicre-
dito (si trattava del Monte dei
Paschi e della Carige) non en-
trassero a far parte del patri-
moniodivigilanza e venissero
quindji, ai fini di quel calcolo,
"sterilizzate".E’ dunque possi-
bile che adesso proprio in vi-

SVOLTA NECESSARIA

I'soci dell’istituto centrale,
in testa Mps, vorrebbero
valorizzare le partecipazioni
nel proprio patrimonio
inmodo da alzare i ratios

sta delle nuove consultazioni
del comitato di Basilea
sull’adeguatezzadeiratios pa-
trimoniali che dovrebbero co-
minciare all'inizio del 2009,
Bankitalia stia riconsideran-
do le disposizioni attualmen-
te in vigore. Diverso & invece
cio che attiene ai poteri del le-
gislatore, vale adire ladisposi-
zione, contenuta nella legge
delrisparmio del 2005 che pre-
vedeva tre anni di tempo per
definire il passaggio della pro-
prieta della Banca d’Italia allo
Stato o ad altri enti pubblici.
Un termine temporale che se-
condogli espertiidiritto & tut-
tavia ditipo ordinatorio e non
perentorio: in altre parole,
nonéessenziale che il compli-
cato rebus dell’assetto pro-
prietario di Bankitaliasiarisol-
toentro lafine dell’anno.

PER LAVARSI
ENTI
BASTA TENERE
A SOLO

APERTA SOLI
LA BOCCA.
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Credito. La Carlo Tassara raggiunge 'accordo con le banche finanziatrici

In porto il salvataggio di Zaleski

ICONSUMATORI
L'Adusbef ha chiesto

alla Procura di Milano

di accertare la correttezza
del comportamento
degliistituti di credito

TABELLA DI MAR

Il progetto di Leonardo & Co
prevede l'ingresso nel board
di Pierfrancesco Saviotti,
del legale Carlo D'Urso

e del fiduciario Mario Cocchi

Marigia Mangano
MILANO ,
Mancasololafirma. Il sal-
vataggio della Carlo Tassara
di Romain Zaleski ¢ ormai que-
stione di ore. Ma, mentre le
banche stendono gli ultimido-
cumenti, si scopre che 'Adu-
sbefé scesaincampo per chie-
dere alla Procura di Milano
I'apertura di una indagine,
L’Associazione ha presen-
tatoneigiorniscorsiunespo-
sto denuncia presso la Procu-
ra per accertare se i criteri di
erogazione dei fidi degli isti-
tuti a Zaleski «non abbiano

concretizzato violazioni civi-
li e penali». Il "metodo Zale-
ski" - comelo definisce I'asso-
ciazione - faemergere uncon-
flitto di interessi clamoroso
secondo 'Adusbef: «Gli isti-
tuti di credito non possono
erogare prestiti per finanzia-
re acquisti di azioni proprie e
prendere in pegno le stesse
azioni a garanzie di quei pre-
stiti stessi». Ecco perché, se-
condo Adusbef, deve essere
¢ensurato il comportamento
adottato nei confronti del fi-
nanziere da parte di alcune
primarie banche che lo hanno
«allegramente» finanziato
pur non avendo lo stesso Zale-
ski «mai prodotto unsolo bul-
lone nella sua vita». Sulla ba-
se di questi ragionamenti,
I’Associazione «attende fidu-
ciosal’apertura diunaindagi-
ne da parte della Procura di
Milano, volta ad accertare se
icomportamenti deibanchie-
ri e le allegre concessioni del
credito e della raccolta del
pubblico risparmio, tanto per
cambiare aloro fiduciari, ami-
ciecompari, negandolial con-
trario alle attivita imprendito-
riali, che da quel credito rie-
scono a creare posti di lavo-
ro, non abbia concretizzato
aperte violazioni penali».
Sullo sfondo, la Carlo Tas-
sara & pronta alla formalizza-
zione dell’accordo conle ban-
che italiane per il rifinanzia-
mento di Rbs ¢ Bnp Paribas,
esposte per 1,6 miliardi di eu-
ro.Lafirma dell’intesa, secon-

do quanto si apprende, sareb-
be davvero questione di ore.
Tanto che fonti interpellate
da Radiocor - 1l Sole24 Ore
danno gia per oggila formaliz-
zazione del termsheet men-
tre 'erogazione concreta del
finanziamento potra avveni-
te nei primi dieci giorni di di-
cembre. Finoranessuna "con-
vocazione" sarebbe pervenu-
taallabanche estere.

L’intera operazione & sup-
portata da garanzie da parte
di Zaleski, come la ricapitaliz-
zazione da 200 milioni di euro
della Carlo Tassara spa, vara-
tadirecente dal cda della hol-
ding e in via di approvazione
da parte dell’assemblea.

11 progetto, messo a punto
da Léonardo & Co e dallo stu-
dio Lombardi-Molinari, pre-
vede,inrapidasuccessione, la
nomina di Pierfrancesco Sa-
viotti al vertice del board del-
la Tassara. Accanto a Saviotti
dovrebbero sedere 'avvocato
Carlo D’Urso e il braccio de-
stro di Zaleski, Mario Cocchi.
Lanuova squadra & stata chia-
mata per svolgere un compito
ben preciso: gestire il prezio-
so pacchetto azionario della
holding dove compaiono im-
portanti pacchetti in Intesa,
Generali, Mediobanca, Edi-
son, AzA, Mittel, Mps e, da ul-
timo, la Bfgi Bank, banca del
Gabon, partecipata al 9,5%.

Si chiude, cosi,dopo diversi
rinvii una vicenda che ha su-
scitato piu di una polemica

.quanto a modalita di gestione

e cifre in ballo. Un temasu cui
¢ intervenuto anche il presi-
dente diIntesa Sanpaolo, Gio-
vanni Bazoli, per chiarire i
suoi rapporti con Zaleski, da
sempre considerato a lui vici-
no. In una lettera a Il Sole 24
Ore, pubblicata mercoledi, Ba-
zoli ha sottolineato che «nella
scelta e nella gestione dituttii
suoi investimenti» Zaleski
«ha sempre proceduto da so-
{o» e «senza alcun mio coin-
volgimento»: «grottesca», ha
scritto Bazoli, I'insinuazione
«dell’esistenzatradinoidiun
rapporto fiduciario».

1l finanziere. Romain Zaleski

NANZA &MERCAT!
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Bazoli-Zaleski

Prima
che il gallo
canti

Bazoli-Zaleski
Il legame c’e (e si vede)

b1 GiorGio MEpA

di sorveglianza di Intesa

Sanpaolo, Giovanni Bazo-
li, fa parte di quel ristretto
gruppo di uomini del mondo
finanziario a cui il paese deve
riconoscenza.

E stato uno dei protagoni-
sti del consolidamento del si-
stema bancario, e - forte di una
solida posizione di potere - ha
fatto valere una visione cultu-
rale, forse divisiva secondo al-
cune interpretazioni, ma che
scavalca la stretta quotidianita
del tran tran finanziario.

Questo preambolo & ne-
cessario per cogliere la sor-
presa con cui gli osservatori
hanno letto ieri la lettera di Ba-
zoli al Sole 240re in cui si ¢
lamentato del modo in cui i
media hanno trattato la vicen-
da Zaleski ¢ le ricostruzioni
fatte sui rapporti tra lui e il fi-
nanziere franco polacco: Ba-
zoli ha negato che Zaleski sia
stato una sua estensione.
Zaleski e Bazoli sono soci in Mittel. Zaleski controlla il 5% di

Il presidente del Consiglio

Intesa Sanpaolo, il 2 di Mediobanca e Generali, il 10 di Edison
eil 2 di Mps. Si & indebitato per acquistare consistenti pacchetti
azionari, concedendo quei pacchetti in garanzia. Il crollo delle quo-
tazioni ha indotto le banche estere creditrici a minacciare di vende-
re le azioni qualora le garanzie non fossero state aumentate. Unicre-
dit e Intesa Sanpaolo, le pitl esposte verso Zaleski, hanno deciso di
subentrare alle banche estere per scongiurare I’eventualita. Mossa po-
co gradita in ambienti politici e industriali: il sostegno a Zaleski va-
le circa il 10% del totale degli affidi concessi dalle banche alle Pmi.
Certo, Bazoli sostiene - a ragione - che fino all’inizio della crisi
Zaleski era un cliente ambito per le banche. Ma non si capisce perché
egli abbia negato il rapporto di alleanza sostanziale con Zaleski. Il fi-
nanziere € entrato in tutte le partite che interessavano strategicamen-
te Intesa Sanpaolo. Bazoli dice che Zaleski ha sempre deciso dove in-
vestire senza consultarlo, il che & sicuramente vero, ma non inibisce
da un punto di vista logico la constatazione di un legame. Il punto in-
teressante & che le strategie di Bazoli, nel riassetto del sistema eco-
nomico e finanziario italiano, si sono avvantaggiate dei movimenti di
Zaleski, sia che fossero ispirati da Bazoli sia che non lo fossero.

© Commenti "
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Il caso Zaleski
SCRIVEVO
TRE ANNI FA

di OSCAR GIANNINO

Quel che scrissi nel 2005 sui cosiddetti furbetti, vale per lui

Tre anni fa ero vicedircttore
g di un giornale diverso, scri-
vevo editoriali per il gruppo
Caltagirone, e collaboravo a
) diversi siti internet. Nume-
a rose volte, nella fase rovente
che vide l'esplodere delle polemiche prima giorna-
listiche, poi delle iniziative gindiziarie sulle tre ope-
razioni alloralanciare su Bnl, Antonveneta e Res, posi
una questione che mi valse acuta avversione da parte
bancaria, e un'ondata di disapprovazione da parte di
molti colleghi e osservatori. Dissero cheero amico dei
cosiddettl “furbetti del quartierine”. Qualcuno in-
sinud in giro che scrivevo per soldi o favori. Balle. Ma
bisogna farci I'abitudine, quando si va controcor-
rente e non per fare gli originali, ma perché si ar-
gomentano tesi sgradite. Che cosa alimentava quelle
chiacchiere? A ogni articolo dedicato alle tre scalate,
ponevo sempre ¢ sistematicamente lo stesso inter-
rogativo. «In che cosa consiste la differenza tra chi
tenta di scalare patti di sindacato comprando (...)

{..) titoli sul mercato grazic a pre-
stiti bancari e in cambio del pegno
alle banche sulle stesse azioni ac-
quistate, e quel che ha fatto da anni
e continua a fare Romain Zaleski,
col pieno asscnso delle maggiori
banche italiane?»,

Non m'interessa affattce dire:
I'avevo detto, i0. Dico solo che non
ho cambiato affatto idea. La diffe-
renza oggettiva non ¢’era e non c'e,
C'era una differenza sostanziale,
quella si grande come una casa. Ste-
fano Ricucci era da travolgere giu-
diziariamente perché si era messo
in testa di sfidare con quel metodo
alcuni dei sancta sanctorum
dell’asfittico capitalismo italiano, a
cominciare da Res. Al contrario, Ro-
main Zaleski godeva del sostegno
indiscusso di grandi banche che gli
garantivano miliardi per i suoi ac-
quisti di titoli, perché con quegli ac-
quiisti contribuiva appunto a regge-
re meglio i sancta sanctorum. Tutto

qui: era una questione di punti di vi-
sta, tra chi si candidava a sfidarli, e
chi invece li rafforzava. Ma i metodi
erano esattamente analoghi, le plu-
svalenze da capogiro - naturalmen-
te allora, quando i titoli salivano -
esattamente uguali, ed uguale il cri-
terio che le risorse all'origine non
fossero propric, ma bancaric.

Icri il presidente di Intesa San-
paolo, il professor Giovanni Bazoli,
ha scritto una lettera al Sole 24 ore
nella quale respinge con intransi-
genza come diffamatorio ogni rilie-
vo a proposito di improprie commi-
stioni tra Mittel, il ruolo svoltovi da
Zaleski e il sostegno venuto alla Tas-
sara da Banca Intesa. Personalmen-
te, mi limito a ripetere che i metodi
degli scalatori del 2005 e quelli di
Zaleski sono eguali. E se fossi un
piccolo imprenditore a cui le ban-
che italiane oggi lesinano credito,
mentre tirano fuori miliardi per sal-
vare Zaleski, non mi limiterei a tirar
giit qualche madonna, ma probabil-
mente spaccherei anche qualche ta-
volo, per la rabbia.

EDITORIALI

o
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Traballa il duale di Intesa

Entro primavera la superbanca potrebbe fare dietrofront e tornare al cda tradizionale
Intanto Modiano si prepara all’uscita: Micheli direttore generale unico dal 18 dicembre
—(Bassi e Di Biase alle pagg. 2 ¢ 5)—

LE FONDAZIONI SOT'TOPORRANO IL DOSSIER AL CONSIGLIO DISORVEGLIANZA DEL 16 DICEMBRE

Svolta sul duale di Intesa Sanpaolo

L’obiettivo é procedere entro primavera a una riforma della
governance che introduca il sistema tradizionale basato sul cda
Torino pronta a sacrificare Modiano per pesare di piti sulla banca

CHI CONTROLLA LA SUPERBANCA

Generali 5,07%

Compagnia di San Paolo 79%

Credit Agricole
. 5,56%

Fondazione Cariplo
4,68%

Carlo Tassara
5008%

Fondazione Cariparo
4,60%

|

Fondazione Carisho
2,13%

Ubi Banca 1,40%

Ente cr Firenze 3,37%

Flottante 59,7%

D1 ANDREA D1 BIASE

artedi 16 dicembre po-
trebbe essere il giorno
della svolta per Intesa
Sanpaolo. Per quella
data ¢ infatti in agenda una ri-
unione del consiglio di sorve-
glianza dell’istituto presieduto da
Giovanni Bazoli da cui potrebbe-
ro uscire importanti indicazioni
sulla futura governance della pri-
ma banca italiana. Ufficialmente
la riunione del supervisory board
¢ stata da tempo convocata e ha
all’ordine del giorno solo argo-
menti di routine. Non ¢ escluso
perd che gia in quell’occasione
qualche consigliere espressio-
ne delle fondazioni azioniste
dell'istituto possa chiedere che
sia avviata un’approfondita
riflessione sul

modello di go-

verno societario

e sull’organiz-

zazione interna

della banca con

I'obietlivo di ar-

rivare in tempi ra-

pidi a un profon-

do cambiamento.

La querelle scop-

piata sulla futura

collocazione di -

Pietro Modiano, attualmente
direttore generale vicario di In-
tesa Sanpaolo con responsabilitia
sull’ attivita retail ma ormai pros-
simo all’uscita (si parla del 18
dicembre), & infatti solo la punta
di un iceberg ben pit imponente,
che va al di 1a del confronto tra
la componente milanese ¢ quella
torinese dell’istituto ¢ che riguar-
da invece il destino della gover-
nance duale e 1’organizzazione
interna di tutta la banca. Temi
da sempre cari alle fondazioni
ma che, in questo particolare
momento, SONO ancora maggior-
menle sentiti.

Il ruolo delle fondazioni. Gli
enti azionisti di Intesa Sanpa-
olo (Compagnia di San Paolo,
fondazioni Cariparo, Cariplo,
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~ INTESA SANPAOLO

quotaziont i euro

26 nov'08

26 ago 08

Carifirenze e Carisbo), che gia
ora controllano assieme il 24%
della banca, sono infatti 1
naturali acquirenti del
pacchetto del 5% che

la Carlo Tassara di Ro-

main Zaleski sard presio costret-
ta a cedere, cosi come lo sono
del 5,5% ancora in portafoglio
al Credit Agricole. Al momen-
to, tuttavia, nessuna fondazione
sembra disponibile a metiere
mano al portafogli per investire
ulteriormente nella banca. Per
due ragioni. In primo luogo la
decisione di Intesa Sanpaolo
di non procedere al pagamento
in contanti del dividendo 2008
per ratforzare i coefficienti pa-
trimoniali ha di fatto privato gli
enti di una grossa fetta di risorse




\ED

Ufficio Stampa

MF

27-NOV-2008
da pag. 2

da destinare ai territori di riferi-
mento, Difficilmente, dunque, le
fondazioni potrebbero giustifica-
re ai propri referenti locali e al
ministero del Tesoro, che vigila
sul loro patrimonio, la decisione
di spenderc altre centimaia di mi-
lioni di euro per crescere di peso
nella banca.
L’aitra ragione
che, per ora, scon-
siglia alle fonda-
zioni di investire
ulteriormente nel-
le banca riguarda
il loro peso sulla
governance e sul-
le decisioni stra-
tegiche dell’isti-
tuto. Perplessita
in questo senso
SONo state espresse in varie se-
di non solo dalla Comipagnia di
San Paolo, primo azionista della
superbanca con il 7,9%, ma an-
che dalla Fondazione Cariparo
(4,6%), nonostante il suo pre-
sidente, Antonio Finotti, abbia
poi cercato di gettare acqua sul
fuoco, sottolineando la necessita
di aspettare prima di gettare nel
cestino il sistema di governance
duale. In realtd sia a Torino sia
a Padova sono in molti a non

essere soddisfatti dell’attuale
sistema di governo societario di
Intesa Sanpaolo, per il fatto che
il consiglio di sorveglianza, dove
¢ maggiore il peso dei rappresen-
tanti degli enti, ha un ruolo mar-
ginale rispetto alle grandi partite,
limitandosi a ratificare decisioni
2ia prese dal consiglio di gestio-
ne. Ma anche perché in quest’ul-
timo organismo, dove pur siedo-
no due esponenti di primo piano
degli enti come Enrico Salza ¢
Orazio Rossi, non ci sarebbero
adeguati contrappresi allo stra-
potere del consigliere delegato
Corrado Passera. Nessuno met-
te in discussione la necessita che
I'istituto sia guidato da un unico
¢ ben riconoscibile capo azienda,
cosi come sono ben pochi i rilie-
vi mossi al concreto operato di

Passera. Tuttavia nelle riflessioni
in corso tra i soci & emersa con
forza la necessit di procedere in
tempi rapidi a una revisione del
sistema di governo societario che
porti al superamento del sistema
dualistico ¢ all’adozione di quel-
lo tradizionale.

Riforma entre la primavera.
11 grimaldello per avviare fin da
subito la riforma del modello
di governo societario, superan-
do cosi I"opposizione di coloro
che all’interno della banca sono
maggiormente legati al sistema
duale, & rappresentato dalla sca-
denza, dettata dalla Banca ¢’ Ita-
lia, che impone a tutti gli istituti
di adeguare entro il giugno 2009
il proprio statuto alle nuove istru-
zioni di vigilanza in tema di go-
vernance. E proprio nelle nuove
regole dettate da via Nazionale
i fautori del consiglio di armmi-
nistrazione unico puntano a fare
leva per andare nella direzione
auspicata. Non & un mistero, in-
fatti, che il sistema duale, cosi
come declinato finora in Intesa
Sanpaolo, non sia completamen-
te in linea con e disposizioni di
Bankitalia. Secondo I’ autorita di
vigilanza, per esempio, il consi-
glio di gestione dovrebbe esse-
re composto in maggioranza da
consiglieri esecutivi, mentre nel
cdg di Intesa Sanpaolo I’unico
esecutivo & il consigliere dele-
gato. Se anche dunque alla Ca’
de Sass decidessero di rimanere
fedeli al duale, questo modello
dovrebbe cssere snaturato ri-
speito alla versione scelta nel
dicembre di due anni fa da Ba-
zoli ¢ da Salza. Ecco perché la
strada di una modifica verso il
sistema tradizionale sembra es-
sere in discesa.

Micheli sara I'unico dg. L avvio
della riflessione in tema di go-
vernance si intreccia con un’altra
questione particolarmente sensi-
bile per i grandi soci: la futura
organizzazione interna della ban-
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ca e in particolare della divisio-
ne retail, la cosiddetta Banca dei
Territori. L'intenzione di Passera
che, al di 1a delle polemiche su
Modiano, trova favorevoli gran

parte delle stesse fondazioni, &
quella di razionalizzare questa
divisione passando da oltre 20 a
8-9 aree territoriali, molte delle
quali [iniranno per coincidere
con le singole banche locali (Cr
Firenze, Cariparo, Carisho, Ban-
co di Napoli, ccce.). La ragione
per cui le fondazioni sarcbbero
ben liete di accogliere questa
modifica organizzaliva risiede-
rebbe nel fatto che i direttori ge-
nerali delle banche di territorio,
pur nell’ambito delle politiche
impartite dalla capogruppo, as-
sumerebbero maggiori prerogati-
ve rispetto alla situazione attuale.
Ma in guesta futura organizza-
zione a chi rispondcranno 1 dg
delle banche locali? Quasi certa-
mente non pill a Pietro Modiano,
visto che la figura di vicediretto-
re generale vicario responsabile
della Banca dei Territori-¢ infatti
destinata a scomparire dal futuro
organigramma di Intesa Sanpa-
olo in versione governance tra-
dizionale. Dietro 1’amministra-
tore delegato Passera, che avra
Ia supervisione diretta sul retail,
dovrebbe trovare spazio un unico
direttore generale e chief opera-
ling officer, che continuerd ad
essere Francesco Micheli, con
competenze su personale, orga-
nizzazione e acquisti. Ma le novi-
ta potrcbbero non finire qui. Nel-
le riflessioni in corso tra i soci &
emersa infatti anche la necessita
di istituire nell’organigramma
dclla banca una [ligura specifica
che si occupi delle partecipazioni
strategiche dell’istituto (Generali,
Telecom Italia, ecc.) mentre alla
divisione corporate di Gactano
Micchiché rimarrebbero le
partecipazioni di mer-
chant banking. (ripro-
duzione riscrvata)

Francesco
Micheli
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Piano casa

Galan-Fondazioni
Patto da 100 milioni
per la classe media

1:; NINO SUNSERI

W WM Le Fondazioni in aiuto al governo per superare
I'emergenza casa. Dopo Crt e Cariplo tocca agli enti
venetl. Cariparo in prima fila. Forse Fondazione Ve-
nezia che, sccondo il suo presidente Giuliano Segre &
pronta a intetvenire, Ancora incerti gli orientamenti
di Cativerona e Cassamarca. Certo il prosciugarsi dei
dividendi delle banche non favorisce la generosita. In
ogni caso il via libera & arrivato ieri. L'iniziativa, che
coinvolge [a Regione in posizione di primo piano, si
chiamera “Veneto Casa”, Si tratta di un fondo diinve-
stimente immobiliare gestito dal gruppo Beni Stabili,
uno dei grandi player del mattone, di proprieta di
Leonardo Del Vecchio, patron di Luxottica. Insomma
un'operazione totalmente “made in Veneto”. Anche
per questo tanto pitt gradita al Governatore del Vene-
1o, Giancarlo Galan L'obiettivo & quello diraccogliere
cento milioni entro dodici mesi per la costruzione di
nuovi alloggi da destinare alla classe media, Non gli
ulfimi ma i penultimi. Social housing ma non edilizia
popolare che resta compito dello Stato. Mille appar-
tamenti da destinare alla classe media. Ai soggetti,
ciog, con un reddito superiore ai ventimila euro.
L'operazione avverra su impulso delia Regione che
mettera 5,5 milioni. Altvi 10 Cariparo. ll resto per arri-
vare acento? Il grosso, in attesa dell'adesione delle al-
tre fondazioni venete, dovrebbe arrivare dalla Cassa
depositi e prestiti, cui il governo ha affidato analogo
compito (cioé la costituzione di un fondo per I'hou-
sing sociale) a livello nazionale nell' ambito del Piano
Casa varato nell'agosto scorso. Molto gradito l'arrivo
delle altriinvestitori istituzionali, Tremonti ringrazia,

“-Un.aliro eposodio, minore ma significativo, con-
ferma la ritrovata armonia fra il ministro e gli enti di
derivazione bancaria. Le liti di cinque anni fa sem-
brano totalmente dimenticate. Proprio ier, infatti, &
stato nominato in consiglio d’amministrazione Fa-
bio Corsico al posto di Fiorenzo Tasso, Una nomina
che riveste diversi significati. Attualmente Corsico,
torinese, classe 1973, & 'uomo delle relazioni istitu-
zjonali del gruppo Caltagirone oltre che consigliere
d’amministrazione di diverse aziende della galassia.
Nel 2001 perd, era capo della segreteria tecnica di

Tremonti Insomina unanomina che viene da lonta-
no e va lontano. Soprattutto considerando che pro-
prio i programmi di social housing rappresentano il
fiore all'occhiello dell’'ente guidato da Andrea Com-
ba. La nomina di'un collaboratore di Caltagirone
molto gradito al ministro dell’ Economiasignifica che
aTorino hanno intenzione di aprire un canale prefe-
renziale con if governo. Senza dimenticare che Ie ca-
se, prima di essere abitate, debvono essere costruite.

Nonmolto diversala scelta delle fondazioni vene-
te. L'austeritd determinata dal taglio dei dividendi
impone scelte precise. Niente pil finanziamenti a
pioggia come avvenuto fin ora. Scelte mirate.] soldi
sono pochi. Meglio concentrarli su pochi obiettivi.

Giancarlo Galan & orgoglioso: «Siamo arrivati per
primi in Italia, e diamo risposte a chi si trova ad af-
frontare un paradosso: mercato immobiliare in ca-
duta e prezzi di locazione che perd non calano». An-
tonio Finotti, presidente delia Fondazione Cariparo,
sottolinea la rapidita dei tempi: «Il primo incontro
con la Regione lo abbiamo tenute meno di un anno
fa. La Cassa depositi e prestiti potra giocare un ruolo
importante», Giuliano Segre sottolinea: «Le Fonda-
zioni per una volta sono protagonisti di progetti sul
territorio e non si limitano a fare il ricco signore che
eroga un po' di denaron. El'assessore Massimo Gior-
gettisintetizzalafilosofia: «Cioccupiamo diunacias-
se sociale di cui non si occupa piit nessunoy, il ceto
medio che un po’ arranca. «Daremo alloggi a canoni
sostenibili, seriza che il sostegno pubblico si ripeta
neltempo». Cioé risparmiando risorse.

bond. Quando garantisce lo Stato

=
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Bnl

opo due sedute da tregen-

da, Portfolio Immobiliare
Crescita {fondo tmmobiliare di
Bnl) ha provato ier a rialzare la
testa, chindendo la seduta in
rialzo dell’1,05 per cento. In
ogni caso, in tre giormi il calo ri-
mane superiore al 13 per cento,
La storia mantiene alcuni punti
oscuri, ma vale la pena essere
raccontata. Lo scorso 26 gingno
il eda di Bnl Fondi Immobiliari
sgr aveva deliberato I'avvio del-
la procedura di lignidazione del
fondo, approvando un piano di
smobilizzo con dismissione in
un umico blocco oppure in due
sub -portafogli (direzionale e
commerciale). La tempistica
sembrava abbastanza stringen-
te: entro settembre presentazio-
ne delle offerte non vincolanti
ed entro novembre di quelle vin-
colanti. Considerando che la sca-
denza era fine dicembre 2008, i
titolari delle quote gia si frega-
vano le mani: entro gingno 2009
infatti, sarebbero stati liquidati.
Occorre notare che gia nel mo-
mento in cui era stato preparato
il piano di smobilizzo la crisi era
evidente: nella relazione seme-
strale si rilevava come «le nego-
ziazioni richiedono un periodo
di tempo sempre maggiore per
essere concluse e il divario tra il

GIOVED} 27 NOVEMBRE 2008

TERR

prezzo inizialmente richiesto ed
il prezzo effettivo di conclusione
della trattativa si allarga sem-
pre di pilt. Tuttavia, nulla sem-
brava turbare le procedure di i-
quidazione. E invece il 22 no-
vembre la prima mazzata: un co-
municato della Sgr rendeva no-
to che era stato approvato un ag-
glornamento del piano di smobi-
lizzo, ma che «nell'interesse dei
partecipanti» era stato approva-
ta la richiesta a Banca d'Ttalia
della concessione di un periodo
di grazia della durata di tre an-

ni, come previsto dal Regola-
mento di gestione del Fondo. Da
qui i crollo delle quotazioni del
fondo (di per sé gia poco Liqui-
do). Le domande non sono po-
che: non sarebbe stato meglio
vendere poco per volta gli immeo-
bili (notoriamente le vendite fra-
zionate rendono di pint di una
cessione in blocco)? Come mai
si & rinunciato a chiedere in giu-
gno il periodo di grazia triefina-
le salvo poi ripensarci a fine no-
vembra? Ma, soprattutto, & leci-
to richiederlo a un mese dalla
scadenza? Dal Regolamento del
Fondo trovato sul sito della so-
cieta parrebbe dino, visto che la
Sgr avrebbe dovuto inviare ri-
chiesta alla Banca dTtalia «al-
meno sei mesi prima della sca-
denzar. Una cosa & certa: azion
o immobili, a rimetterci sono
sempre i risparmiatori.




\ED

Ufficio Stampa

R

27-NOV-2008
da pag. 43

PARTERRE

La svolta di Profumo,
le imprese ed Ermotti

acrisifinanziaria globale sta inducendo tutte le grandi banche ari-

flettere sul proprio modello dibusiness. InItaliailtemariguarda an-
che - e forse soprattutto - PUniCredit che, sotto la guida di Alessandro
Profumo, é diventato un grande gruppo presente in 22 Paesi. Ma anche
unplayer dirilievo nell'investment banking dove - pur diemulareicom-
petitor esteri negli anni della caccia al Roe - si sono cumulati sui libri
contabili decine di miliardi di titoli di varia tipologia e rischiosita.
Lestensione paneuropea del gruppo, ovviamente, resta una grande op-
portunita strategica per il futuro. Ma, anche alla luce dell'attuale crisi, il
verticenonpotraesimersidaqualcheriflessione sullagestione dellecom-
plessitaorganizzative e dei controlli deirischi. Pilt urgente, pero, appare
il riesame - soprattutto dopo la svolta di Profumo nel rapporto traban-
caeimprese annunciata al «Corriere» - dell'utilizzo del capitale per gli
investimenti. Lapiccola Merrill Lynchallestita dentro UniCredit da Ser-
gio Ermottinonhadatoirisultatisperati. Anzi, restafonte digrandipre-
occupazioni. Il «nuovo» Profumo nonpotranontenerne conto. (ALG.)
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Dopo I'Eni
Successo del bond Finmeccanica
Quando lo Stato fa da garante...

Torna I'ottimismo?

Ritornano i bond. Quando garantisce lo Stato

Dopo il successo dell’Eni, l'obbligazione di Finmeccanica da 750 milioni raccoglie ordini doppi

PRESIDENTE E AD
Pierfrancesco Guarguaglini lapres.

22 CAMILLA CONTI

MEE Dopo 'emissione «ener-
getica» di Eni, Finmeccanica
conferma il ritomo dei bond
corporate dopo una stagione
magrissima per il mercato obbli-
gazionario. Ma anche che gli or-
dini floccano se in pil1 garantisce
lo Stato. «Abbiamo chiuso
un’emissione in bond a cinque
anni da 750 milioni di euro», ha
annunciato leri il condirettore
generale di Finmeccanica, Ales-
sandro Pansa a margine di un
convegno. Sottolineando che
«oggi non & facile reperire capi-
tale sul mercato, Ci si ricsce solo
se si & credibilis. (...)
(...) Finmeccanica torna dunque sul

mercato  obbligazionario  con

un'emissione che gia in mattinata
aveva gia raccolto ordini per 1,5 mi-
liardi. Itbond & stato prezzato in serata
a 99758, e offre una cedola
dell’8,125% e un rendimento, in linea
con le attese, pari a 475 punti base sul
midswap rispetto al range di di 475-
500 punti base proposto inizialmente.
La societa ha cosi sorpreso il mercato
chesiaspettava un bond in dollari do-
po l'acquisizione dell’americana Drs
da parte del gruppo di aeronautica e
difesa. Una seconda operazione in di-
visa Usa (I'ipotesi iniziale parlava di
circa 500 milioni) che perd non & ac-

cantonata, visto che ormai anche tut-
te le autorizzazione statunitensi sono
arrivate. «Ora facciamo questo poi si
vedra, magari all'inizio dell'anino
prossimo», hanno detto all'agenzia
Reuters fonti finanziarie, precisando
che nel frattempo «comungue sono
arrivate tuttele autorizzazioni Usane-
cessarie per quell'operazione». Lead
manager dell’'emissione di ieri scno
Bnp Paribas, Imi, Merrill Lynch, Ubse
UniCredit. Finmeccanica ha rating
BBB per Standard & Poor’s e Fitch Ra-
tings e A3 per Moody’s Investors Ser-
vice. L'operazione - riferiscono fonti
di Finmeccanica - rientra nell'attivita
ordinaria di rifinanziamento dell’iin-
debitamento del gruppo e riflette la
politica finanziaria prudenziale tipica
della societd guidata da Pier France-
sco Guarguaglini. Il bond servira in
parte a rimborsare un bond di Hn-
meccarnica da 300 milioni in scadenza
entrol'anno, inparte agarantire stabi-
lita patrimoniale e flessibilita finan-
ziaria. Il mese scorso e stata conclusa
acquisizione dell'americana Drs, al
termine della quale il debito finanzia-
rio dellasocietasaradi3,3-3,6 miliardi
di euro. Proprio martedi si & inoltre
chiuso con successol'aumento di ca-
pitale per 1,22 miliardi della societa,
con il quale la partecipazione del Te-
soro si éridotta del 3% circa al 30,2 per
cento.

L'annuncio dato da Pansa ieri ri-
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porta soprattutto l'ottimismo sul
mercato obbligazionario dopo il pri-
mo segnale arrivato dall'Eni: lo scorso
18 novembre il Cane a sei zampe ave-
variacceso'interesse degli investitori
lanciando il primo prestito obbliga-
zionario denominato in euro dell'in-
tero 2008 di una societa italiana
(escludendo Telecom Italia che ha
perd fatto un’emissione.in dollari sul
mercato Usa) eraccogliendo ben 1,25
miliardi, Pili che doppia la domanda,
sebbene il rendimento fosse molto
elevato (5,9% lordo-pari al 2,2% in piit
del tasso swap e al 3,1% oltre i titoli di
Stato tedeschi). La morale & dunque
che solo gruppi solidi come Eni e Fin-
meccanica che nel biglietto da visita
offrono anche le garanzie dello Stato
riescono a fare il pieno di ordini.
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Difesa. Obbligazione da 750 milioni
Finmeccanica passa
il test del mercato

Mara Monti
MILANO
mse Finmeccanica torna sul
mercato obbligazionarioefail
pieno di richieste: 'emissione
da7so milioni di euro ¢ andata
a coprire solo in parte la do-
manda degli investitori italia-
ni ed esteri che ha toccato 1,5
miliardidi euro, due volte 'of-
ferta. Il bond a tasso fisso sca-
denza cinque anni e cedola
8,125% ¢ stato collocato a un
prezzo di 99.758 dalle banche
joint bookrunner Banca Imi,
Bnp Paribas, Merrill Lynch,
UniCredit e Ubs. Lo spreadri-
spetto al tasso mid-swap & pa-
ria475 puntibase.
L’emissione, spiega una no-
ta, rientra nell’attiviti ordina-
ria di rifinanziamento dell’in-
debitamento del gruppo e ri-
flette lapolitica voltaad assicu-
rarne la stabiliti patrimoniale
e la flessibilita finanziaria. «In
questo momento non é facile
reperire capitali sul mercato,
cisiriesce solo se si & credibi-
lin,hacommentato il condiret-
toregenerale e direttore finan-
ziario di Finmeccanica, Ales-
sandro Pansa a margine di un
convegno. Recentemente il
gruppo della difesa italiano ha
ottenuto la conferma del ra-
ting "investment grade" da

Moody’s A3 e da Standard &
Poor’s BBB, con outlook stabi-
le. Per Fitchil rating &€ BBB con
outlookpositivo. L'unica emis-
sione recente appartenente al
comparto 5 anni e rating tripla
B, é quelladellatedesca Metro
Agconcedolag,375%, colloca-
taas9o puntibase soprail tas-
so mid swap, secondo 'agen-
ziaDow Jones.

L’emissione Finmeccanica
sottoscritta per il 35% da inve-
stitoriistituzionaliitaliani, ser-
vird in parte per rifinanziare il
debito esistente che almomen-
to ha una vita residua di circa
otto anni. A dicembre, infatti,
scade il bond da 297 milioni di
euro emesso nel 2002: secon-
do i dati forniti agli analisti
all'ultima conference call in
occasione dell’aumento di ca-
pitale per l'acquisizione di
Drs, il costo medio del debito
si aggira attorno al 4% di cui
I'80% & atasso fisso.

Oltre al bond in scadenza,
I’emissione servira a rifinan-
ziare le cedole delle obbliga-
zioniincircolazione e 'even-
tuale esercizio della put de-
gli obbligazionisti Drs che
hanno la facolta di richiede-
re il rimborso anticipato dei
prestiti obbligazionariin cir-
colazione.
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B onso
Finmeccanicalancia
bond da 750 milioni

MILANOQ — Finmecca-
nica lancia un maxi pre-
stito obbligazionario
quinquennale a tasso
fisso. Hbond da 750 mi-
lioni scadra nel dicem-
bre2013egarantirauna
cedola dell’8,125%.
L’emissione serviraari-
negoziare i debiti della
neo acquisita 'ameri-
cana Drs, per cui Fin-
meccanica ha appena
concluso un aumento
dicapitale da 1,2 miliar-
di.
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Corsacontro1l tempo per salvare Aedes
Ll gruppoimmobiliare harisorsefino adicembre, agiomil offertadi Amenduni

VITTORIA PULEDDA

MILANO —Unaltroslittamento,
I'ennesimo, nella trattativa tra
Aedes e il potenziale cavaliere
bianco. Tuttavia, a livello infor-
male prevale un cautissimo otti-
mismo: magari & l'incoscienza
delladisperazione, manegliam-
bienti vicini all’operazione mol-
ti si aspettano un'offerta; anche
perché fino a tutto dicembre ¢’
lamoratoriaconlebanchesuin-
teressi e linee capitali; oltre ¢’& il
baratro.

Per questo l'ennesima dila-
zione - di un paio di giorni, per
mettere a punto gli ultimi detta-
gli - chiesta dalla cordata Amen-
duni-Isoldi per presentare |'of-
ferta vincolante non depone be-
ne. leri, il titolo in Borsa ha la-
sciato sul terreno il 3,33%; ma
poteva andar peggio, evidente-
menteilmercatodaancorafidu-
ciaall'ipotesidelrinvio tecnicoe
quindi si aspetta che entro la
prossima settimana venga defi-
nitivamente sciolto il nodo del-
V'offerta sul disastrato gruppo
immobiliare.

Che, attualmente, hauninde-
bitamentocomplessivo-traida-
ti consolidati e quelli delle joint
venture - superiore al miliardo e
mezzodieuro. Unamontagnadi
denaro, a fronte di un patrimo-
nio immobiliare che, di questi
tempi, tende piuttosto a perdere
valore. L'unica nota positiva, a
voler proprio guardare le cose
con gli occhiali rosa, & che il
gruppo assorbe relativamente
poca cassa, per cui se la cordata
guidata da Amenduni (gia socio
al 15% del gruppo) siconcretizza
e - soprattutto - se le banche ac-
cettano i sacrifici che necessa-

riamente ci saranno anche per
loro, si potrebbe cercare di svol-
tar pagina. Parechel'ultimapro-
posta del gruppo Sopaf, boccia-
ta da Aedes e poi ritirata dallo
stesso gruppo guidato da Gior-
gio Magnoni, prevedesse la tra-

-3,3%

w18 le a Piazza Affari
il titolo Aedes ha
perso un altro 3,3%:
dainizio hanno
ilcrollo é stato
dell’'85%

sformazionedi320milionidieu-
ro{dai175iniziali) di debitiin “ti-
tolidicapitale”. Unsacrificioche
lebanche probabilmente aveva-
no considerato eccessivo (anche
se ufficialrmente non si sono mai
pronunciati né gli uni né gli al-
tri). Inoltre, I'offerta finale di So-
paf prevedeva un piano di di-
smigsioni piuttosto aggressivo.

Ma resta da vedere se siano
concretamente praticabili altre
strade. Di sicuro, per Aedes sia-
mo al terzo giro di valzer: prima
una serie di “manifestazioni di
interesse” non troppo formalijz-
zate (che avevano visto fare i no-
mi tra gli altri di Sansedoni e
Carlyle) poi una sortadiscrema-
tura per limitare i negoziati alla
Sopaf,cheasuavoltahaavutoun
paio di passaggi e'ultimo, com-
plice il continuo deteriorarsi del
mercato, alla fine aveva presen-
tato delle pre-condizioniche poi
per strada sono peggiorate
(qualcuno dice persino troppo
pe?giorate. quasi per costringe-
re la controparte a dire no). Ora
siamo alle battute finali.
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Crisi diplomatica Le autorita comuniste avevano esercitato forti pressioni sulla Francia, ma Parigi ha tenuto duro

No al Dalai Lama, Pechino rompe con I'Europa

Salta il vertice Cina-Ue dopo 'annuncio dell incontr

Quando
gli europel
lo hanno

accolto

Relazioni

La Storia

| rapporti diplomatici
tra Ue e Cina furono
inaugurati
ufficialmente nel
maggio 1975, dopo il
viaggio di Sir
Christopher Soames,
prima visita di un
Commissario europeo
nella repubblica
popolare

Tienanmen
All'indomani defla
sanguinosa ‘
repressione della
rivolta di piazza
Tienanmen {1989) i
rapporti fra Ue e Cina
si raffreddano (foto;
Hu Jintao)

Concorrenza

Alia fine degli anni
Novanta, i rapporti con
la Cina migliorano. Ma
con il passaggio del
Millennio nuovi
problemi si affacciano:
questa volta & la
concorrenza nel
commercio

DAL NOSTRO INVIATO

BRUXELLES — Diventa uffi-
ciale il contrasto tra la Cina e
I'Unione europea. Il governo
di Pechino ha rinviato a tem-
po indeterminato il vertice
annuale Ue-Cina organizzato
per lunedi prossimo a Lione
dalla presidenza francese di
turno. In questo modo viene
contestata principalmente la
decisione del presidente fran-
cese Nicolas Sarkozy di incon-
trare il Dalai Lama, simbolo
delle rivendicazioni autono-
miste del Tibet. Le autorita ci-
nesi avevano attuato insisten-
ti pressioni sulla Francia per
far cancellare l'incontro con
il leader spirituale tibetano,
in programma il 6 dicembre
prossimo a Danzica in Polo-
nia, dove & stato invitato a
una celebrazione dall'ex lea-
der del sindacato Solidarnosc
Lech Walesa in quanto en-
trambi hanno ricevuto il pre-
mio Nobel per la Pace.
Sarkozy ha confermato I'ap-
puntamento con il Dalai La-
ma, che é stato invitato an-

che nell'Europarlamento e da
vari premier europei.
«L'Unione europea, che
aveva fissato ambiziosi obiet-
tivi per 'undicesimo summit
Ue-Cina, prende atto e deplo-
ra questa decisione della Ci-
na», recita il comunicato dif-

fuso dall’'Ue. Da Pechino ave-
vano avvertito I’'Europa della

Berlusconi
Il presidente
del Consiglio
Silvio
Berlusconi
stringe la
mano al Dalai
Lama. Eil 17
giugno 1994:
le polemiche
ancora lontane

Fausto
Bertinotti
L’ex presidente
della Camera
conil Dalai
Lama.
Bertinotti ha
accolto il
leader tibetano
nell’'ottobre
2006

ferma contrarieta a qualsiasi
contatto con dirigenti stranie-
ri del leader spirituale tibeta-
no. Ma Sarkozy aveva replica-
to di volersi recare a Danzica
perché consente «un'occasio-
ne di dialogo in piti» per favo-
rire la risoluzione dei proble-
mi in Tibet. L'Ue ha conferma-
to l'interesse a continuare a
promuovere la collaborazio-
ne strategica con la Cina, che
a Lione doveva estendersi al-
le misure per contrastare la
crisi finanziaria ed economi-
ca mondiale. Oltre all'incon-
tro tra il premier cinese
Wen Jiabao e Sarkozy,
erano previsti colloqui

tra le autorita econo-
mico-finanziarie di
Pechino e una delega-

zione Ue composta

dal presidente dell'Eu-
rogruppo Jean-Claude
Juncker, dal numero .

uno della Bce Jean Clau-

de Trichet e dal commissa-
rio Joquin Almunia.

La crisi Ue-Cina era monta-
ta dopo le proteste dell'opi-
nione pubblica francese per
le violazioni dei diritti umani
in Tibet e la sollecitazione a
boicottare le Olimpiadi di Pe-
chino. Sarkozy era pero anda-
to alla cerimonia inaugurale.
La decisione dell'Europarla-
mento di attribuire il Premio
Sacharov al dissidente cinese
Hu Jia aveva rilanciato il con-
trasto. Le dispute commercia-

o di Sarkozy

Angela
Merkel
Lacancelliera
tedesca
Angela Merkel
haricevuto i
Dalai Lama
nel settembre
2007,
suscitando
Pira della Cina

Vaclav Havel
L'ex :
presidente
della
Repubblica
Cecaell
Dalai

Lama
nell’otto-
bre

2006

li sull'export cinese in Europa
hanno mantenuto alta la ten-
sione. 11 vertice Ue-Cina po-
trebbe pero essere riprogram-
mato gia dopo dicembre,
quando la presidenza france-
se di turno verra sostituita da
quella della Repubblica Ceca.

Ivo Caizzi

con il leader tibetano
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Porsche-Volkswagen
slitta la superscalata

Wiedeking: la crisie dura, serve prudenza

L'altalena del titolo Volkswagen
Quotazioni in euro

29 ago 18 set 16 ott
s Do B Hitolo o 1l rinvio della conquista della
\ i maggioranza di fatto totale di
Wolfsbuarg sale del  volkswagen dapartediPorschee
p LSRR W@m arrivato oggi come un nuovo pes-
simo segnale per la Germania,

mm rrons Bugn prima economia europed.
YRR T AttualmentePorschecontrolla
BEISS GO il 42,6% del primo produttore di
DAL NOSTRO CORRISPONDENTE automobili del Vecchio conti-
ANDREA TARQUINI nente. L.a scalata aviebbe dovuto

BERLINO —Lacrisidell'autoela
tempesta economicainternazio-
nale colpiscono ormai anche al
massimo livello, portano un col-
po al cuore del costruttore che fi-
nora ha vantato i migliori utili al
mondo e impongono uno slitta-
mento della fusione del secolo
nel mondo delle quattro ruote.
Porsche, la casa delle superspor-
tive di lusso tedesche, ha annun-
ciato che a causa dei rischi nel
comparto auto, della difficile,
drammatica situazione dei mer-
cati e del crollo delle vendite dei
suoi stessi prodotti dovra rinvia-
re il suo piano di aumentare al
50% e oltre la sua quota di parte-
cipazione in Volkswagen. Que-
st'anno tutto indica che non saré
possibile, enonsisa quando quel
piano sara realizzato, ha ammo-
nito in sostanza I'amministrato-
re delegato di Porsche, Wendelin
Wiedeking. 1.'obiettivo resta arri-
vare a fine 2009 al controllo del
75% del pacchetto di Volkswa-
gen, «perunaforte alleanzamon-
diale, ma abbiamo sempre detto
-hasottolineato - chenonfaccia-
mo mai scelte irragionevolin.

continuare a ritmo accelerato;
appunto acquistando parte delle
opzioni entro fine dicembre, fino
ad arrivare al controllo di oltre
meta del pacchetto. Ma adesso &
troppo rischioso, dicono ileader
del marchio di lusso di Stoccar-
da- Zuffenhausen.

Lasituazione suimercatiinter-
nazionali dell’auto & difficilissi-
ma, haammessoWiedcking. Por-
sche resta abbastanza forte per
affrontarla e superarla, ma sono
prevedibili nuovi forti cali della
domanda, «da cui nemmeno noi
possiamo sentirci immuni».

1 dati degli ultimi quatiro mesi
in effetti sono preoccupanti per
Porsche stessa. Sono finiti § tem-
piincuiisuper-ricchi, clientipri-
vilegiati della “Ferrari tedesca”,
erano indifferenti alle crisi eco-
nomiche nelle loro scelte d’ac-
quisto, Negli ultimi quattro mesi
le vendite di Porsche sono calate
del 18%.

Negli Usa sono addirittura di-
mezzate. E cala persino la vendi-
ta del modello-simbolo della ca-
sa, la mitica coupé due porte mo-
dello 911. Gli utili sono scesi dai
2,36 miliardi di euro a 2 miliardi

28 ott 17

netti.

In queste condizioni (sia di
Porsche, sia generali), sembra
opportuno premere sul pedale
del freno. Acquistare ora altre
quote in Volkswagen sarebbe ri-
schioso, ha fatto capireil respon-
sabile finanziario di Porsche,
Holger Haerter., «Aumenteremo
la partecipazione a quotazioni
ragioncvoli e in condizioni di
mercato ragionevoli», ha sottoli-
neato, aggiungendo: «Non ha
senso  economicamentie com-
prare con una quotazione del ti-
tolo Volkswagen oltrei200 euro».
Volkswagen a Francoforte & quo-
tata attualmente attorno ai 294
euro (ieri ha guadagnato il 15%)
cio¢ ben piu del valore reale del-
I'azienda.

Ilrinvio della fusione totale era
una scelta incevitabile, dicono i
maggiori esperti tedeschi del-
I'auto. Porsche, secondo Stefan
Bratzel, ha interesse a tenersi le
mani libere: acquistare pitt azio-
ni Volkswagen ora vorrehbe dire
mettere in gioco molti miliardi. E
secondo Albrecht Denninghoff,
di BHF Bank, «per Porsche con-
viene al momento lo status quo»,
ciog avere gid molto poterc in
Volkswagen, Ina senza coIrerei-
schi supplementari.
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LA FRENATA SPAGNOLA
Infondo, non era il gran miracolo che si pensa-
va. Ilsistema finanziario spagnolo, presentato ap-
pena poche settimane fa dal premier José Luis Ro-
driguez Zapatero come «il pit1 solido della comu-
nita internazionale», retrocede clamorosamente
in «serie B» nel ranking fissato da
Standard&Poor’s. Nell'ultimo anno, la capitaliz-
zazione borsistica delle sei maggiori banche si &
praticamentedimezzata, compresaquelladeidue
colossiSantander(-47,85 percento) e Bbva(-53,68
per cento). Dalla primalinea, dovesimantengono
aquestopuntosololebanchefrancesi, glispagnoli
slittano al secondo livello, insieme a Italia e Ger-
mania. Ilmotivo? «La banca spagnola & vulnerabi-
le agli ultimi indicatori macroeconomici che ri-
flettomo una forte caduta del mercato immobilia-
re,unacontrazionedellaliquidita eil suo contagio
ad altre aree di affari», spiega il rapporto di S&P.
Traglielementidifragilita del sistema spagnolo, il
calo significativo dei consumi privati e degli inve-
stirnenti, mentre la disoccupazione & tornata ali-
vellisimiliaquellidi 15annifa. Peril2009, S&P pre-
vede un calo del Pil dello 0,9 per cento,
Alessandro Oppes

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Credite. Siriunisce oggi a Zurigo l'assemblea degli azionisti

v

- sara presentato il nuovo piano di remunerazione dei vertici

Riassetto Ubs all’esame dei soci

Allordine del giorno 'approvazione del piano di salvataggio del Governo

IPUNTICALDE

E previsto un aumento

di capitale da 6 miliardi
difranchi e il conferimento
di asset illiquidi a un fondo
creato dalla Banca centrale

Lino Terlizzi
LUCERNA
wiz. L'assemblea di oggi deglhi
azionisti di Ubs, la quarta
gquest’anno per la maggior ban-
ca elvetica, ha un ordine del
giorno scarno ed un significato
invece rilevante. Formalmente
gliazionisti sono chiamati sem-
plicemente ad approvare 'inie-
zione di 6 miliardi di franchida
parte della Confederazione sot-
to forma di obbligazioni con-
vertibili, uno deidue maxiancl-
Ii dell'aiuto pubblico alla ban-
ca, colpita dalla crisi subprime.
L’altro anello, che non richiede
perd approvazioni in assem-
blea, &il finanziamento dis4 mi-
liardi di dollari da parte della
Bancanazionalesvizzeraal vei-
colo che raccogliera ititoli tos-
sicidiUbs. Lascde diquestaso-
cietdadhoc, si¢appresoieri, sa-
ra Bernacnonlelsole Cavman,
destinazione quest'ultima che
avevasuscitato parecchie criti-
chein Svizzera.

Ma, al di 1a dell’approvazio-
ne scontata dell'iniezione di

fondi dello Stato elvetico, alla
Fiera di Lucerna si discuterd
della nuova politica sui bonus
e, con ogni probabilitd, delle
prospettive dell'istituto. E' faci-
le indovinare molte domande
da parte degli azionisti su en-
trambi i temi. Sui bonus ai ma-
nager esullarevisione del siste-

ma di remunerazione vi sara
una relazione del presidente
delcda, Peter Kurer. F gii stata
annunciata una limitazione dei
bonus per il presente ed il futu-
roeperquel cheriguardail pas-
sato ci sono state le rinunce ad
una porzione dei compensi da
parte dell'ex presidente Mar-
cel Ospel e di altri ex manager.

T.abanca statratiando per otte-

nere restituzioni da parte di al-
tri ex dirigenti, ma una quota
degliazionistivuole misure an-
cora pil1stringenti per il futuro,
per evitare nuove spirali nelle
maxi retribuzioni.

Il confronto sulle prospetti-
ve della banca non & all'ordine
del giorno, ma & nell’aria. La di-
chiarazione di Daniel Zuber-
biihler, direttore della Commis-
sioncfederale delle banche (or-
ganismo di vigilanza), sul fatto
che lo Stato potrchbe attuare
nuovi interventi a sostegno di
Ubs, in caso di necessith, daun
lato ha rassicurato il mercato e
portato lo sfibrato titolo della
banca al rialzo neghi ultimi tre
giormni, dall’altro ha preoccupa-
touna fetta diazionisti ed inve-
stitori, che temono tempi lun-
ghi per I'uscita da una crisi che
& gid costata allabanca circa 40
miliardi di doNari disvalutazio-
ni e contiinrosso.

Sergio Marchionne, a.d. Fiat
evice presidente indipendente
della banca, ha sottolineato gli

spiragli positiviper Ubs, cheha
attuato due aumenti di capita-
le,incassato’ajuto pubblicoed
avviato una riorganizzazione
attorno al core business della
gestione dipatrimoni, conridu-
zione delle attivita pitt arischio
legate soprattutto all'invest-
ment banking. Peter Kurer, af-
fiancato dal ceo Marcel Roh-
ner, haammesso chele difficol-
tanonsono finite, mahariaffer-
mato net giorni scorsi che Ubs
non ha ora bisogno di nuove
iniezioni di capitale.

Tra gli analisti vi ¢ peraltro
chiricorda che lo stesso Kurer
nelPassemblea del 2 ottobre
scorso, annunciando un picco-
lo utile per il terzo trimestre,
avevaespresso ottimismo. Due
settimane pilt tardi cra perd ar-
rivata la doccia fredda del pia-
no di sostegno del Governo e
della Banca nazionale.

Gli scenari dati come preva-
lentisullapiazzaelveticaaque-
sto punto sono tre. II primo &
quello del rilancio autonomo:
se glispiragli csistentisi conso-

lidassero nelle prossime setti-
mane, Ubs potrebbe andare
avanti con le proprie gambe e
con 1 mezzi finanziari sin qui
raccolti. Tra le condizioni ne-
cessarie, il recupero della fidu-
cia da parte dei clienti, conuno
stop al deflusso di patrimoni in
gestione, e da parte del merca-
to, conun rialzo pilt consisten-
te del titolo, oggt ancora vicino
ai minimi.

Ilsecondo & appunto unnuo-
vo aiuto da parte dello Stato, vi-
sto con favore da una fetta del
sistema bancario e del Gover-
1o, osteggiato invece da quanti
temonounaspirale dasalvatag-
gio, Itezzo & quello diunafusio-
ne con la seconda banca elveti-
ca, il Credit Suisse, oppure di
uralleanza con lo stesso Cs e
con alire banche svizzere.
Lunione comn il Credit Suisse,
colpito anch’esso dalla crisi su-
bprime mameno di Ubs, e stata
sin quismentita, malavoce con-
tinuaa correresul mercato, co-
me ultima carta da giocare nel
caso il quadro si aggravasse.

BLOOMBLREG

A

Ubs, La sede di Zurigo
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UBS E SEGRETO BANCARIO

Svizzera
alla prova

M entre tenta diuscire dal tunnel della crisi sub-
prime, Ubs deve affrontare anche il peso del-
le accuse difrode fiscale da parte delle autorita Usa
edella contemporanearibellione di clienti america-
ni, che ladenunciano invece per nonaverrispettato
il segreto bancario. E unsegno dei tempi. A lungo il
segreto bancario € stato un punto di forza per la
piazza elvetica, ora rischia di essere almeno in par-
te un punto di debolezza. Nella Confederazione il
diritto allariservatezzaé nelle leggi. Ed & vero cheil
segretobancario & stato riformato negli anni scorsi,
che ¢’é stato un accordo con la Ue sulla tassazione
del risparmio. Ma ci sono lati, soprattutto legati
all’evasione fiscale, che continuano anon convince-
releautorita degli UsaeiGoverni dei maggiori Pae-
sieuropei, Germaniae Franciain primafila. Uncon-
trasto che si sta acuendo in questa fase di crisi, in
cui i capitali sono ancor pill preziosi. E probabile
che lo scontro continui, per ragioni etiche ma an-
che economiche. Il pragmatismo elvetico € messoa
dura prova. Una ridiscussione di alcuni aspetti del
segreto bancario sembra inevitabile. (Lte.)
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Petrolio. L'aumentto degli stoccaggi a Cushing rischia di pesare sul Wti e sull’arbitraggio con il Brent

Domanda in caduta negli Usa

In settembre la richiesta e scesa di 2,6 milioni di barili al giorno

Stefano Dotti jr

ROMA .

s ] piano disalvataggio di Ci-
tibank lunedi non ha sollevato
solo le borse. Anche il petrolio
ha guadagnato in una sessione 5
$/bbl, per poi perderne quasi 4
martedi e nuovamente recupe-
rarne3,3ieri,conil Brent in chiu-
suraas3,92 e il Wtias4,44 $, per
scadenza gennaio. Per le posi-
zioni successive, il Wtivale me-
nodelBrent di5o centsinfebbra-
io, di1$ in marzo e di quasi 2 in
aprile.

L’arbitraggio negativo, visto
in queste dimensioni solamente
nel secondo trimestre dello
scorso anno, segnala il forte ma-
lessere del mercato americano
ele sue aspettative, tuttora mol-
to pessimistiche. I dati finali di
settembre mostranouncalo del-
ladomandadel12,8% subase an-
nua, circa 2,6 milioni di bari-
li/giorno (mbg), con un consu-
mo totale di17,8 mbg.

Lestatistiche del Dipartimen-
to dell’Energia sulle scorte Usa
hanno mostrato ieri una nuova
salitaperil greggio, diben 7,3 mi-
lioni di barili, per le benzine, di
1,9 milioni, e una marginale di-
scesa dei distillati medi (-0,2).
Sempresottolamediail datosul-
le lavorazioni, che ristagnano
all'869% circa, mentre saleil livel-
lo di stoccaggio del Wti a Cu-
shing, arrivatolascorsasettima-
naa20,5milioni dibarilia fronte
di una capacita di 33. C’¢ il ri-
schio cheil riempimento dique-
sto importante nodo di smista-
mento degli oleodotti america-
ni influisca sulla stabilitd dei
prezzi (in analoghe situazioni,
lo scorso anno, il Wtivalevass
meno del Brent).

1l prezzo alla pompa negli

Usascende, maiconsuminonri-
tornano eibassiricavidelle ben-
zine affondano imargini di raffi-
nazione per il mercato america-
no.Decisamente miglioriiconti

deiraffinatori europei:imargini
restano as-6$, allordo dei costi,
senza lo stress dell’acquisto, vi-
sto che l'offerta rimane abbon-
dante, anche tenuto conto delle
prime difficoltd operative in
MarNero (il ritardo per il transi-

toe di4-5giorni per entrare e 3-4
per uscire dal Bosforo) e dei pos-
sibili contraccolpi della pirate-
ria al largo della costa somala,
che ha gia spinto alcuni grandi
armatori a preferire la rotta via
Capo anziché Suez.

Deboliidifferenziali per greg-
gi sweet con alto contenuto in
nafta (ancora fortemente pena-
lizzata dai bassi acquisti del
comparto petrolchimico). Il
prezzo ufficiale per il Saharan
Blend é stato ribassato per di-
cembre di 35 cents, a Brent +1 ¢
,ma le transazioni spot'sono gia
scese aBrent +30 cents.

Sabato & convocata al Cairo
una riunione d’emergenza
dell'Opec: negli intenti doveva
servire per dare una sterzata al
mercato, e gia si parlavadi1,8 mi-

lionidibarilial giorno diriduzio-

ne dell’export. Daieri i primi ri-
pensamenti. Puo darsi che il ta-
glio siadecisoil17 dicembre alla
riunione ordinaria. La verita &
che circolano anche velate pro-
teste dialcuni produttori, secon-
do cuiinrealta, finoa oggi, di ta-
glinon se ne sono visti.

Forse di fronte al dato palese,
riportato da grandi istituzioni,
che il 2009 sara il primo anno in
unagenerazione a vedere consu-
midecrescenti, e anche conside-
randolagrave crisiUsaeil cam-
bio dipresidenza, sembra plausi-
bile che le "colombe" dell'Orga-
nizzazione vogliano "salvare"
I'economia occidentale conuna
politica morbida dei prezzi. La
risposta del mercato a una riu-
nione che non porti decisioni, e
che quindi valeva forse la pena
di non convocare, potrebbe es-
sere severa.

Wti

Nymex - 1° posizione. In $/bbl
26/08 26/11

125 / f

1RIPENSAMENTI DELL’OPEC
Il cartello degli esportatori
per «salvare» l'economia
potrebbe anche rinviare
ogni decisione a dicembre
su eventuali tagli produttivi
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Gia stanziati quasi 8.600 miliardi per affrontare 'emergenza

Oltre lameta del Pil Usa
a sostegno dell’economia

Washington ha stanziato finora
8.560 miliardi di dollari, oltre

meta del Pil americano, per far
fronte alla crisi finanziaria.

1.700 mitiardi

Liquidita a banche e finanziarie
Sitratta di prestiti garantiti perd
spesso da titoli dubbi. Sono
gestitida vari sportelli Fed, in
genere a partire dal dicembre
2007, quandofu creatalaTerm
auction facility

- 3.800 wmitiarsi

© Acquisti diassets

¢ Acquistodiazionie debitodi

i banche esocieta, acquisto di mutui
©* immobiliarie quote di creditoal

i consumoealtridebiti. Rientra qui

i lultimo piano da 800 miliardi

i annunciatoil 25 novembre,

Federal Reserve, Tesoro e Fdic
(Federal deposit insurance
corporation) gestiscono i fondi.
Finora sono stati utilizzati

3.180 miliardi. In parte
notevole si tratta di prestitio
investimentiin teoria
recuperabili, cosi suddivisi:

3.100 mitiardi

Garanzie

* Fed, Teasoro e Fdic garantiscono

obbligazioni, prestiti
interbancari, depositi di vario
tipoealtro. Questoda
settembre-ottobre, vero punto di
rottura dellacrisi.

Mario Margiocco

s 1] piligrosso intervento pub-
blico nell’economia americana,
guerre mondiali escluse, & pron-
toprimaancorache Barack Oba-
ma entri a gennaio in carica. In
totale, sono gia stati stanziati
8.560 miliardi di dollari, pii1 del-
la meta del Pil, che ¢ stato nel
2007 di poco inferiore ai 14mila
miliardi.

Si parte dai primi interventi
sulla liquidita bancaria decisi
dallaFed nell’agosto 2007, esiar-
rivaagli8oomiliardiper'acqui-
sto di titoli tossici, di mutui e al-
tro annunciati dal ministro del
Tesoro Hank Paulson il 25 no-
vembre scorso. Sono messi a di-
sposizione da Federal Reserve,
Tesoro e Federal deposit insu-
rance corporation per salvare la
finanza e sostenere I'economia.
Sono gia stati utilizzati 3.180 mi-
liardi, secondo una ricostruzio-
ne fatta daBloomberg, con qual-
che discrepanza, non grande in
cifrarelativa, trail totale e le va-
rievoci. Sitrattaspesso di presti-
ti che in parte torneranno, a vol-
te di investimenti (acquisto di
azioni e obbligazioni) che a un
certo punto potrebbero anche
offrire margini di utile. Lo si sa-
prasolo fradiversianni. In parte
notevole, difficile oggi da quanti-
ficare, saranno a fondo perduto.

Le cifre, quelle stanziate da

Bush cui si aggiungeranno quel-
le promesse da Obama, indica-
no la volonta di seguire una li-
nea di assoluto sostegno che fa-
radella Banca centrale e del Te-
soro «un creditore per quasi

ogniangolo delmondoamerica-
now, ha scritto ieri il Wall Street
Journal. Mentre il New York Ti-
mes, sempre ieri, vedevanell’ul-
timo piano da 800 miliardi
«qualcosa di simile a una banca
pubblicay. -

Gli interventi pubblici parto-

MISURE ECCEZIONALL
Secondo una stima
dell'agenzia Bloomberg,
si raggiunge questa cifra
tra prestiti, investimenti,
salvataggi e garanzie

no dall’eccezionale liquidita
Fed messa a disposizione delle
banche a partire da dicembre;
vedono il primo vero esborso a
fondo perduto con i 29 miliardi
investitiil 17 marzo 2008 per aiu-
tare l'acquisto da parte di JP
Morgan di Bear Sterns, la prima
delle cinque banche d’affari di
Wall Street a chiudere ibattenti.
Poil'accelerazione, dal 7settem-
bre, quando la nazionalizzazio-
netotale delle finanziarie immo-
biliari Fannie Mae e Freddie
Mac (200 miliardi) indico che il
mercatononaccettavapilitito-
liinquinatida mutuiin parte ine-
sigibili. Sisono avuticosiil salva-
taggio dell’assicuratore Aig, arri-
vato oggi a 150 miliardji; le enor-
mi garanzie su commercial pa-
per e money market, date dalla
Fed per 2.300 miliardi; le garan-
zie dellaFdic aprestiti interban-
cari e depositi, per 1.400 miliar-
di, e molto altro.
Corre quindi la spesa in defi-
cit, cosa che neppure il New De-

aldi Roosevelt fece in tempi an-

-cor piu difficili, ereditando un

debito pari a circa il 40% del Pil
nel1933elasciandolo a quellivel-
lo con poche variazioni fino al
giugno del ’40, quando scatto la
spesabellica.

L’America procede su un ter-
reno senza precedenti. La nomi-
na ieri di Paul Volcker, autorita
professionale e morale indiscus-
sa, cosa preziosa in questi fran-
genti, aggiunge unavoce che cer-
tamente sara ascoltata, e da tut-
ti.Maportaacinque (Fed, Teso-
ro, National economic council,
Capo dei consiglieri economici
e appunto la nuova Commissio-
ne sulla ripresa economica gui-
data da Volcker), i protagonisti
economici attorno a Obama.
Forse troppi.

mario.margiocco@ilsole24ore.com
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Cadono i consumi e gli ordini di beni durevoli: 'S&P sale

Wall Street, il rally tiene
ma e corsa ai titoli di Stato

La gi'ornata

Variazioni % di ieri

TOKIONIKKEL

PARIGI CAC40

LONDRA FTSE 100

FRANCOFORTE DAX INVA

MILANO S&PMIB

NEW YORK s& 500 +3,53%

Laura Galvagni

NEW YORK. Dal nostro inviato

swge Con Wall Street ameta ser-
vizio, pronta a chiudere i bat-
tenti per ventiquattroore in vi-
sta del lungo ponte del Thank-
sgiving day, mentre le Borse
mondiali hanino archiviatouna
seduta all'insegna della pru-
denza, conl’eccezione del bal-
zo americano. il rendimento

dei T-Bond decennali & sceso
fino al 2,973%, il minimo stori-
codal19s58, ossiada quando so-
no iniziate le rilevazioni. Una
chiaradimostrazione che gliin-
vestitori preferiscono ancora
restare ancor-atj al bene rifugio
per eccellenza: i titoli di Stato

ILRINGRAZIIAMENTO

Il settore «consumer»

spinge gli indici malgrado

i dati economici negativi
Oggi la Borsa Usa chiusa

per il Thanksgiving

Usa. Speran:zosi, da un lato,
che le imponenti emissioni
chedovrafarieil Tesoro perso-
stenere il piano di rilancio del
sistema finanziario facciano
primao poiriisalire irendimen-
ti e spaventati, dall’altro, dai
ventidireces:sione che ieri han-
no trovato ullteriore conferma
nei pessimi dati economici
americani chie hanno registra-
to la discesa pili marcata dei
consumi negli ultimi sette an-
ni. Indicatore che sua volta ha
contribuito all’andamento con-
trastato dei listini- europei.
Mentre Wall Street, complice
ilrally di General Motors elan-
damento positivo dei tecnolo-
gici, ha chiuso con il Dow Jo-
nes in guadagno del 2,91%,
I'S&P 500 del 3,53% e il Nasdaq
del 4,60%, snobbando, di fatto,
i segnali che hanno presagire
una contrazione prolungata
dei consumi.

Questo, alla vigilia della fase
crucialein cuistanno entrando
lespese delle famiglie america-
ne.Lastorica "Paratadi Macy",
che dal 1926 si tiene ogni anno
per le strade di New York il
quarto giovedi del mese di no-
vembre, ossia oggi, sigillainfat-
ti 'inizio delle feste natalizie e
con esse la stagione dei saldi e
dello shopping. Lo scenario,
tuttavia, nonostante fervano i
preparativi per la seguitissima
manifestazione chetaglialacit-
ta con carri allegorici e palloni
giganti, sembra essere peggio-
rerispettoaquellecheeranole
attese solo di qualche mese fa.
A settembre i dettaglianti di

New York avevano stimato
che questo sarebbe statoun Na-
talemagro, conle vendite inau-
mento ma al tasso pill basso
mai registrato negli ultimi sei
anni. Ora questo stesso prono-
stico rischia di scontrarsi con
unarealtadeifatti molto piltidu-
rae che potrebbe pesare sui bi-
lanci delle grandi catene di di-
stribuzione. A ottobre, infatti,
lespese per consumi hannore-
gistrato la discesa pili marcata
degli ultimi sette anni. I redditi
personali sono saliti di appena
lo 0,3% paragonati al mese pre-
cedente, mentre i consumi per-
sonali hanno registrato una
flessione dell1o rispetto a set-
tembre. Quest’ultimo dato, pe-
raltro, & I'elemento chiave per
capire la tendenza del Pil ame-
ricano, per il 70% legato pro-
prio alla variazione dei consu-
mi. Se non bastasse, gli ordini

dibeni durevolinegli Usasono
crollati del 6,29 rispetto a set-
tembre,accusandolaterzafles-
sione consecutiva e il peggior
risultato dall’ottobre 2006.L'in-
dicatore, tra I'altro, € apparso
sensibilmente inferiore alle at-
tese degli analisti che siaspetta-
vano una contrazione media
del 2,5%. Nel calo delle vendite
di beni durevoli ha giocato un
ruolo determinante il crollo
dell'nno registrato dal settore
trasporti, ma soprattutto le
contrazioni considerevoli se-
gnate in quasi tutti i comparti,
come il -12,6% nei metalli pri-
mari e il -6,8% nei macchinari.
In questo scenario sivaain-
guadrare una leggera discesa
dei sussidi di disoccupazione:
le richieste nella scorsa setti-
manasono calate dii4 milauni-
tdas29 mila. Nell’arco delle ul-
time quattro settimane, pero,
lamedia mobile registraun da-
to in aumento a 518 mila unita
che é il record toccato nel gen-
naio del 1983. Se a ci0 si abbina
che, secondo un’inchiesta del
Washington Post, la crisi Usa
staaffamando pi dell’'uragano
Katrina - considerato che sono
gidasaliti a 30 milionigli ameri-
caniche hanno chiestoaccesso
al programma di bonus sociali

ECONOMIA INTERNAZIONALE

-il quadro generale & sufficien-
temente cupo. Considerato an-
cheilfatto cheaottobrele ven-
dite di nuove case sono calate
del 5,39% a 433 mila unita, se-
gnandola peggiore performan-
ce da gennaio 1991. In ragione
ditutto ciole piazze europee si
sono mosse in ordine sparso.
Dopounaserie diinversioni di
rotta Milano ha chiuso in pro-
gresso dello 0,62% mentre
Francoforte ha archiviato le
contrattazioni invariata. Git,
invece Londra che ha perso lo
0,44% mentre Parigi é risultata
essere lapiazza peggiore conil
Cac 40 che & sceso dell’'1,24%.
Performance, quest’ultima,
sulla quale non ha sortito al-
cun effetto nemmeno il maxi
pacchetto di sostegno all’eco-
nomiavarato dallaCommissio-
ne europea per complessivi
200 miliardidieuro.

PER LAVARSI
ENTI
BASTA TENERE
A SOLO

APERTA SOLI
LA BOCCA.
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Cina, gill il costo-del denaro
E la quarta volta in due mesi

Di fronte alla frenata della

crescita, la Cina ha ridotto per

la quartavolta in due mesiil tasso
diriferimento sui prestiti. Il taglio
di 108 puntibase, dal 6,66% al
5,58%, & il maggiore da 11anni.

IL CONFRONTO
Tassi % di riferimento

Eurozona *. 325

Stati
umtil""0

Cina—s,ss

Vinciguerra » pagina 11

Regno 5‘1"
Unito @y 00

Misure anticrisi. 1l gigante asiatico costretto ad abbandonare una politica monetaria graduale

Cina, colpo di scure sui tassi

La Banca centrale taglia di 108 punti base: non accadeva da 11 anni

Luca Vinciguerra
SHANGHAL Dal nostro corrispondente

wma# Preoccupataperlafrena-
ta della crescita economica,
la Cina decide un maxitaglio
del costo del denaro.

Ieri sera, subito dopo la
chiusura dei mercati, laPeo-
ple’s Bank of China ha an-
nunciato una riduzione dei
tassi d’interesse di 108 pun-
tibase.

A partire da oggi, il tasso
di riferimento a un anno sui
prestiti bancari scende dal
6,66 al 5,58 per cento, men-
tre quello sui depositi cala
dal 3,6 al 2,52 per cento. Con-
testualmente, la banca cen-
trale cinese ha ridotto di1oo
puntibaselariservaobbliga-
toria per le grandi banche di
Stato, e di 200 punti base
quellaper tutti gli altriistitu-
tidicredito.

E la quarta volta nel giro
di soli due mesi che Pechino
allentaicordoni del credito.
Rispettando una tradizione
ormai consolidata, la Pboc
non si ¢ mossa come fanno
solitamente le altre banche
centrali lavorando sul quar-
to di punto, ma sui 27 punti
base. E questa 'unita di mi-
sura utilizzata da Pechino
per rivedere al rialzo o al ri-
bassoitassid’interesse.Il27
moltiplicato per 4 fa 108,
cioé 'ammontare totale dei
punti base in meno che, da
oggi, i cinesi pagheranno sui
prestitiaccesipresso le ban-
che e riceveranno come re-
munerazione dei loro conto
correnti.

Insomma, questa volta a
differenza del passato, i ti-
monieri della moneta cine-
se hanno deciso di non usa-
re le mezze misure. Era

dall’ottobre del1997, in pie-
na crisi asiatica, che la
Pbocnon operavaunaridu-
zione tanto consistente dei
tassi d’interesse.

1l violento colpo di scure
assestato dalla Pboc al costo
deldenaro ha colto disorpre-
sal’intera comunita finanzia-
ria. Sebbene gli analisti si at-
tendessero unulteriore rilas-
samento della politicamone-
taria primadella fine dell’an-
no, nessuno immaginava
che Pechino simuovesse tan-
torapidamente.

Ma, soprattutto, nessuno
prevedeva che si muovesse
in modo tanto aggressivo.

La determinazione con
cuilaPbochaallentatoicor-
doni del credito dimostra
che il Governo cinese ¢ sem-
pre pill preoccupato per le
sorti dell’economia che,
complice la crisi internazio-
nale, sembra entrata in una
fase di lento, ma progressi-
vo, rallentamento.

La reattivita della banca
centrale si spiega anche con
altri motivi. Il primo. Se fino
a qualche settimana fa il fu-
turo della congiuntura glo-
bale era incerto, oggi alme-
no c’é¢ una certezza: nel
2009 igrandi del mondo sci-
voleranno in recessione.
«Con questa prospettivada-
vanti,laPbochascelto diab-
bandonare il suo tradiziona-
le approccio graduale a favo-
re di una politica monetaria
aggressiva» spiega Qing
Wang, economista di Mor-
gan Stanley.

Il secondo. Due settimane
fa, Pechino ha varato un pia-
no di stimolo all’economia
da 4mila miliardi di yuan.

Ora una robusta iniezione
di liquidita nel sistema con-

tribuira a metterloin atto tra-
mite due canali: riducendoil
costo dell’indebitamento di
chideve investire o di chiri-
schia 'insolvenza (in parti-
colare, i gruppi immobilia-
ri); e scoraggiando il rispar-
mio a favore dei consumi.

Il terzo. La riduzione del
costo del denaro consentira
al Governo di ridurre i tassi
d’interesse sui titoli di Sta-
to. Il che di questi tempi
non guasta, visto e conside-
rato che, per finanziare la
maxi-manovra fiscale di so-
stegno all’economia, ’'anno
prossimo Pechino dovra
emettere 6oo miliardi di
yuan di titoli di Stato in pil
rispetto al previsto.

Per questi stessi motivi, se
il quadro generale non subi-
ra drastici mutamenti, gli
economisti sono pronti a
scommettere che nei prossi-
mimesilaPboctorneranuo-
vamente all’attacco sul fron-
te dei tassi.

lucavin@attglobal.net
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Svolta netta
Tasso sui prestiti alle banche
7.5 2006 2007 | 2008
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MOSSA AGGRESSIVA

Il costo del denaro scende
dal 6,66% al 5,58%
Autorita preoccupate
soprattutto per la frenata
delle commesse dall’estero
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IL COMMERCIO frala Cina e '’America la-

tina sta crescendo a un ritmo tre volte piii
rapidorispettoagliscambifragli Stati Uni-
tiel’Americalatina. It dato, emerso durante il
vertice dell’Apec (associazione Asia-Pacifi-
co) chesi&tenutoa Limain Periy, rivelachela
Repubblica Popolare continua arafforzare la
suainfluenzaeconomicaefinanziariain aree
che un tempo erano saldamente egemoniz-
zate dagli Stati Uniti. Il commercio estero de-
gli Stati Uniti con l'insieme dei paesilatinoa-
mericani ha raggiunto un valore di 488,8 mi-
liardi di dollari nei primi nove mesi del 2008,
in aumento del 19% sullo stesso periodo del-
I’'anno precedente. Gli scambi tra la Cina e
I'’America latina hanno raggiuntoi 111,5 mi-
liardi da gennaio a settembre, segnando un
aumento del 52% sullo stesso periodo 2007.
La Repubblica Popolare & ormai il secondo
sbocco commerciale per le esportazioni dei
pacsilatinoamericani. Mentre I'anno scorso
I'export dall’America latina verso gli Stati
Uniti & cresciuto del 4,2%, quello verso la Ci-
na & aumentato del 49,3%. I legami tra Pechi-
no e i paesi dell’America latina sono destina-
tiarafforzarsi anche per effetto diunaseriedi
trattati bilaterali di liberoscambio: I'ultimo
esempio & quello firmato con il Perh proprio
inoccasionedelvertice Apec, mentre altriac-
cordi analoghi sono in dirittura d’arrivo tra
Pechino,la Colombia, il Costarica. L'accordo
Pechino-Limahaabbattutodel 90%idazisul-
le importazioni di prodotti made in China in
Perii. B’ il secondo trattato di questo genere,
dopo quello chei cinesi firmarono con il Cile

nel 2005.
Federico Rampini
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Le indicazioni dell’agenzia delle Entrate

Con il nuovo «730»

sconti piu alti sui mutui

Luca De Stefani

s [lmodello730/2009siar-
ricchisce delle nuove detra-
zioniIrpef per la formazione
dei docenti e per gli abbona-
menti ai servizi di trasporto,
previste dalla Finanziaria
2008, oltre che della nuova
tassazione agevolataperilla-
vorostraordinario, introdot-
ta dalla manovra approvata
la scorsa estate. A chiarire la
compilazione del modello &
arrivataierilabozzadellacir-
colare delle Entrate dedicata
agli adempimenti e ai con-
trolli che devono essere ef-
fettuati dai professionisti abi-
litati, dai sostituti d’imposta
e dai Caf, nell’ambito dell’as-
sistenza fiscale prestata ai
contribuenti.

Straordinari

Icompensiperlavoro straordi-
nario o supplementare ovvero
per incrementi di produttivit,
percepitidailavoratori del set-
tore privato trail1’luglio eil 31
dicembre 2008, possono esse-
re assoggettati dal datore dila-
voro a imposta sostitutiva del
10%, entro i limiti di 3mila euro
(punti 77 e 78 del Cud 2009),
ovvero a tassazione ordinaria
(punti77 e 8o del Cud 2009).11
sostituto pud  scegliere
quest’ultimo metodo di tassa-
zione, a seguito di espressa ri-
chiesta da parte del lavoratore
oppure perché ha verificato la
convenienza per la stessa.

Se si desidera modificare il
tipo ditassazione scelto dal so-
stituto d’'imposta, il lavoratore
puoutilizzareilrigo C5del mo-
dello7302009.Lasuacompila-
zione & obbligatoria, invece, in
due casi: se sono stati percepi-
ti, anche da pit datori di lavo-
ro, compensi per straordinari,
tassati con I'imposta sostituti-
va, per un importo superiore a
3.000 euro; se sono stati perce-
piti compensi per straordinari
tassati con 'imposta sostituti-
va, ma non sono stati rispettati

irequisitirichiesti. Cio puo ac-
cadere, ad esempio, se nel
2007 slano stati percepiti reddi-
ti di lavoro dipendente supe-
riori a 3omila euro. In questo
casonelrigo Cs deve essereri-
chiesta la tassazione ordinaria
dei compensiricevuti.

Formazione docenti

Nel 730 alcuni oneri detraibili
sono stati aggiunti nei righi da
E19 a E21 e sono individuati da
appositi codici che devono es-
sere riportati nella colonnai di
ciascunrigo. Sitratta, ad esem-
pio,delle spese, nellimite mas-
simo di 500 euro, sostenute dai
docentidelle scuole di ognior-

Trasporto agevolato
AL

Gli straordinari
m Possibile tassare gli
straordinari conl'imposta
sostitutiva del 10%,
compilandoil rigo C5del
modello 730 2009; possibile
fareanche la scelta contraria.
Lacompilazione del rigo C5
delmodello730¢&
obbligatoria, se il datore di
lavoro ha applicato I'imposta
sostitutiva del 10%, ma il
lavoratore non ne aveva
diritto; nel 730 & possibile
-cambiare latassazione
sostitutivain quella
ordinaria

Le detrazioni

m Dal2008 é detraibile
dall'Irpefil 19% delle spese
per{’abbonamento ai servizi
ditrasporto pubblico locale,
regionale e interregionale. Il
limite degli interessi passivi
detraibiliIrpefal 19%é
passatoda3.615,20 euroa
4,000 euro. Pergli
universitari fuori sedesono -
agevolatiancheicontratti
diospitalita o

dine e grado, anche non diruo-
lo con incarico annuale, per
lautoaggiornamento e la for-
mazione (codice 32).

Abbonamenti trasporto

Vannoindicate neirighidaE19
aEz21, con il codice 33, anche le
spese sostenute per 'acquisto
diabbonamenti ai serviziditra-
sporto pubblico locale, regio-
nale e interregionale, per sé o
le persone a carico, resida enti
pubbliciovverodasoggettipri-
vatiautorizzatial servizio pub-
blico. Lo sconto Irpef,anche se
sostenuto da pit persone, non
puod superare complessiva-
mente 48 euro, corrisponden-
te al 19% della spesa massima
ammissibile dizso euro.Laspe-
sa deve essere sostenute nel
2008 e puo riguardare anche
abbonamenti che scadranno
nel 2009. Questi devono con-
sentire un numero illimitato di
viaggi, per piu giorni, su un de-
terminato percorso o sull’inte-
rarete, in un periodo di tempo
specificato; quindi, non posso-
no beneficiare della detrazio-
ne quelli con una semplice du-
rataoraria.

Interessi mutuo

Dal 2008, ai fini della detra-
zione Irpef del 19%, il limite
degli interessi passivie i re-
lativi oneri accessori pagati
su mutui ipotecari per l'ac-
quisto dell’abitazione princi-
pale & passato da 3.615,20 a
4milaeuro.

Frigoriferi

Comelo scorso anno sono col-
locati nel rigo E37 gli sconti Ir-
pef del 209 per la sostituzione
di frigoriferi e quelli per l'ac-
quisto e l'installazione dimoto-
riaelevataefficienza di poten-
zaelettrica e di variatori di ve-
locita (inverter). Peril 2008, pe-
ro, manca la casella relativa
all'acquistoditelevisoridigita-
1i, la cui agevolazione ¢ termi-
nataalla fine del 2007.

POLITICHE FISCALI
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Dichiarazioni 2009. Spedizione separata per Unico e il modello ad hoc

Professioni e imprese,
I'Irap raddoppia l'invio

Labase
imponibile
definira

i nuovi quadri

Valentina Maglione
ROMA

me Per imprese e professioni-
sti raddoppiano le spedizioni
delle dichiarazioni tributarie.
L’uscita della dichiarazione
Irap da Unico 2009 impone in-
fattila trasmissione di file sepa-
rati, anche se tutti indirizzati
all’agenzia delle Entrate.

Cosl, porta conséun adempi-
mento aggiuntivo laregionaliz-
zazione dell'imposta sulle atti-
vita produttive decisa dalla Fi-
nanziaria del 2008 (articolo 1,
comma 52, legge 244/07). Lama-
novra ha infatti stabilito che la
dichiarazione annuale Irap non
dovesse pil essere presentata
in forma unificata e che doves-
se essere trasmessa «diretta-
mente allaregione oalla provin-
ciaautonoma di domicilio fisca-
le del soggetto passivo».

Ma sui destinatari dell'invio
il decreto del ministero
dell’Economia dell'n settem-
bre scorso, attuativo della Fi-
nanziaria, hainparte correttoil
tiro. Il provvedimento ha infat-
ti stabilito che I'invio delle di-
chiarazioni alle regioni e alle

province autonome (siaa quel-

le nelle quali il soggetto passi-
vohail proprio domicilio fisca-
le,siaaquellein cuivieneripar-
tito il valore della produzione
netta) avviene tramite l'agen-
zia delle Entrate.

E lindirizzo & confermato
dalla bozza del provvedimento
del direttore dell’Agenzia che
approva il modello Irap 2009 e
le istruzioni: i contribuenti do-

vranno trasmettere in via tele-
matica le dichiarazioni Irap
all’agenzia delle Entrate e que-
sta, a suavolta, le "smistera” tra
le regioni e le province autono-
me interessate.

I contribuenti dovranno poi
prendere confidenza con la
nuova modulistica predisposta
per la dichiarazione Irap, che
dovrebbe essere disponibile a
breve. Da quest’anno, infatti,
un solo modello, composto da
diversi quadri, prendera il po-
sto dei cinque prospetti degli
anni precedenti.

La logica, pero, dovrebbe ri-
manere la stessa. I diversi mo-
delli erano infattidedicatia cin-
que differenti tipologie di con-
tribuenti: persone fisiche, socie-
tadipersone, societa di capitali,
entinoncommerciali e ammini-
strazioni pubbliche. Analoga-
mente,inuoviquadri dovrebbe-
ro ospitare i dati dei differenti
tipi di contribuenti, a seconda
delle modalita fissate per deter-
minare labase imponibile.

La scelta dell’Agenzia, quin-
di, sembra essere stata guidata
dallavolontadinonstravolgere
limpianto della modulistica
per la dichiarazione Irap, pur
adeguandola alle novita intro-
dotte dalla Finanziaria 2008.
Che non solo ha fatto imbocca-
reall'impostalastradadellatra-
sformazione da tributo erariale
a tributo regionale, ma ha an-
che introdotto, per le imprese
individualiele societa di perso-
ne in contabilitid ordinaria, la
possibilita di determinare
I'Trap in base alle risultanze di
bilancio: per farlo i contribuen-
ti interessati hanno dovuto co-
municare 'opzione compilan-
doilmodello ad hoc, approvato
conil provvedimento del diret-
tore dell’agenzia delle Entrate
del 31 marzo e che doveva esse-
re trasmesso all’Agenzia entro
il 31 ottobre scorso.
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Le Entrate annunciano la riduzione solo su Ires e Irap. Benefici ridotti per le mini-imprese

Sugli acconti taglio per pochi

11 taglio degli acconti fiscali (Pentita & ancora da precisare) sara
solo su Ires e Irap. Niente da fare per I'Irpef, il che esclude dall’in-
tervento, che sara effettuato nel dl anticrisi domani al consiglio
dei ministri, soci di societa di persone e imprese individuali, che
dunque potranno contare solo sulla riduzione Irap. L'anticipazione
della misura & giunta ieri dall’Agenzia delle entrate, che ha anche
escluso rinvii per I'adempimento in agenda il 1° dicembre, Il mec-
canismo del beneficio sara quello di un credito d'imposta compen-
sabile gia con il versamento Iva, in scadenza il 16 dicembre.

Bartelli u pag. 35

Comunicato dellAgenzia delle entrate sulla manovra in arrivo. Compensazione con U'F24

Acconti fiscali, taglio per pochi

La mancata previsione dell’Irpef esclude le mini-imprese

DI CRISTINA BARTELLI

ietrofront sulla riduzio-
ne degli acconti Irpef.
La sforbiciata, di cui
ancora non & precisa-
ta 'entita, sard solo su Ires
e Irap. Sfuma quindi la ridu-
zione degli acconti Irpef per i
soci delle societd di persone
e per le imprese individuali,
che dunque potranno contare
s0lo sulla riduzione degli ac-
conti Irap. E sfuma, nei fatti
costringendo al versamento
entro il primo dicembre (il 30
novembre & domenica) un pos-
sibile rinvio dei termini di pa-
gamento. Il meccanismo, per i
contribuenti che si avvarran-
no dello scontoe, sara quello
di un credito di imposta con
il successivo versamento Iva,
in scadenza al 16 dicembre.
L'agenzia delle entrate, con
un comunicato diffuso ieri, ha
confermato Vipotesi allo stu-
dio con la manovra al varo do-
mani, e ha precisato (s1 veda
il testo in pagina) che poiché
«i tempi sono molto stretti,
perché Yultimo giorno per ef-
fettuare 1 versamenti & lune-
di 1° dicembre, la norma allo
studio prevede che le imprese
che abbiano gia pagato o non
facciano in tempo a ricalcola-
re I'acconto, possano recupe-
rare le somme versate in pin
in compensazione con I'F24.
Questo significa che il recu-
pero sara possibile gia con i
versamenti dell'lva in scaden-
za il prossimo 16 dicembre».

Le previsioni

Il comunicato raffredda le
attese delle imprese in par-
ticolare per ’assenza della
percentuale della riduzione
dell’acconto. I tecnici stanno
ancora valutando e studian-
do 'aspetto degli interventi,
ma, nel frattempo, molti con-
tribuenti hanno gia provve-
duto al pagamento sulla base
dei caleoli tradizionali. Le
imprese nei giorni scorsi (si
veda ItaliaOggi di ieri) hanno
fatto pressing sul ministero
dell’economia per accelerare
le decisioni sugli acconti, ma
le risposte non sono state del
tutto soddisfacenti. Da via XX
Settembre si conferma infatti
che non ci sara spazio per un
intervento sull’acconto Irpef,
e che non ¢’¢ alcuna intenzio-
ne di concedere una proroga
del termine di versamento
consentendo il recupero con
il meccanismo del credito di
imposta. Nella nota si pren-
de in considerazione il calen-
dario fiseale e 1a coincidenza
della scadenza e si indica una
doppia via: per i contribuenti
che non hanno ancora versato
e vogliono conoscere Pentitia
del versamento la scadenza e
quella di lunedi primo dicem-
bre. Per quelli che hanno gia
versato o che «non facciano in
tempo a ricalcolare 'acconto,
¢’ invece la possibilita di «re-
cuperare le somme versate
in pill in compensazione con
'F24»,

MINISTERO

Nella pratica quindi, consi-
derato che non ci sara tempo
materiale per gli aggiorna-
menti dei software e la rimo-
dulazione delle deleghe con
1'F24, sembra che la strada
indicata sia a senso unico. E
cioé versamento senza alcu-
na riduzione e credito di im-
posta da scomputare con la
scadenza Iva del prossimo 16
dicembre.

Le reazioni

Per Mary Leggio, segreta-
ria generale di Assosoftware,
il fisco individua una sorta di
exit strategy: «Questa scelta
aiuta 'amministrazione fi-
nanziaria per una soluzione
di non modifica del softwa-
re, ed & il modo per uscirne
rispetto ai contribuenti che
sono gia andate in banca».
Una soluzione nella direzione

Ticesime moeIIo Visco
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anche dellattivita degli studi
professionali che avrebbero
dovuto, altrimenti, effettua-
re ricalcoli e corse contro il Nel decreto anticrisi, che sara in discussione al consiglio dei ministri
tempo. di venerdi-prossimo, @ allo studio a favore delle imprese l'ipotesi di
Per Enrico Amadei, diret-  una riduzione del'acconto ires e Irap. -
tore divisione economica della  Quindi, tenendo conto che i tempi sono molto stretti, perché I'ultimo
Cna, «I’anticipazione appare giorno per effettuare i versamenti & lunedi 1° dicembre, la norma allo
insufficiente e fuori tempo  studio prevede che le imprese che abbiano gia pagato o non facciano
massimo e comporta I'effetto  intempo a ricaleolare I'acconto, possano recuperare le somme versate
di escludere la quasi totali- in piu imcompensazione con I'F24.
ta delle nostre imprese che»,  Questo significa che il recupero sara possibile gia con i versamenti
precisa, «al contrario avevano  geiriva in scadenza il prossimo 16 dicembre.
bisogno di un respiro di ca-
rattere finanziario e fiscale,
inoltre paradossale», conclude
il dirigente Cna, «che a due
giorni lavorativi della sca-
denza ancora non si conosce
la percentuale di riduzione».
«Mi auguro che le antici-
pazioni dell’Agenzia delle
entrate sulla riduzione degli
acconti dell’'Ires, che riguarda
soltanto le societa di capita-
li, e dell'Irap possano essere
corrette nel provvedimento
definitivo e che si individui-
no interventi anche per i 3,3
milioni di imprese, tra ditte
individuali e societa di perso-
ne, soggette a Irpefs, sostiene
il presidente di Confartigia-
nato Giorgio Guerrini il
quale aggiunge: «Confido che
il governo sapra individuare
le misure piu idonee per le
piccole imprese, confermando
cosi gli impegni, ripetutamen-
te espressi dallo stesso presi-
dente del consiglio Berlusco-
ni, a destinare loro interventi
di sostegno per fronteggiare la
CTiBi»,
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Le misure per le imprese. L'eliminazione dei doppi binari nei conti delle aziende sara prevista su base facoltativa

Riallineamento da 4 miliardi

Spazio all’affrancamento in caso di futuri aggiornamenti dei principi contabili

Antonio Criscione
ROMA

mme Dalriallineamento deivalo-
ri contabili il Fisco si attende un
gettito importante. Tanto im-
portante da poter costituire la
possibile copertura di altre mi-
sure dellamanovrain fase diela-
borazione.

L’introito atteso dal riallinea-
mento si attesterebbe ad alcuni
miliardidi euro (si parla di quat-
tro miliardi). Tanto dovrebbe,
dunque, complessivamente co-
stare alle imprese 'abbandono
del doppio binario per gran par-
te delle poste contabili che siso-
no trovate disallineate per la di-
scrasia tra 'adozione della con-
tabilitasecondoiprincipiconta-
bili Ias/Ifrs e la Finanziaria 2008
(siveda «IlSole-24 Ore» diieri),
in attuazione della quale & stato
elaboratoil decreto attualmente
in fase di emanazione da parte
del ministero dell’Economia (e
che conmolti "patemi” & tornato
a fine della settimana scorsa al
Consiglio di Stato).

Secondo indiscrezioni trape-
late ieri, il gettito atteso dall’ope-
razione sarebbe di quattro mi-
liardi. La possibilita di riallinea-
re i conti non sara obbligatoria:
nessun problema, quindi, per
chi trovasse troppo onerosa
l'operazione che resta all’ordine
delgiorno delle possibilita previ-
ste nel decreto legge in fase di

preparazione al ministero
1l costo dell’operazione do-
vrebbe variare a seconda del ti-
podiriallineamento che si effet-
tua, tenendo conto che, oltretut-
to,Poperazione di "aggiustamen-
to" nonsarariservatasolo aisog-
getti Ias ma anche a tutti gli altri
per le operazioni straordinarie.
Asecondadelle poste interes-
sateil riallineamento potraesse-
re sottoposto ad aliquotaordina-
rialres e Irap o asostitutiva oscil-
lante trail 14 € il16 per cento. Al-
le aliquote ordinarie dovrebbe
essere sottoposto il riallinea-
mento "globale" che permette di
rimettere in ordine tutte le an-
nualita fino al2007, perle discra-
sie che nonsiverificheranno pilt
apartire dal2008,invirttidel de-
creto Ires. L’affrancamento po-
tra, invece, avvenire in modo
"spacchettato" per fattispecie

omogenee e scontare una sosti--

tutivadel14 0 del16%, quest'ulti-
ma quando ci fosse una rilevan-
zaanche ai finiIrap.

Una possibilita di "regolariz-
zazione" sarebbe poi prevista a
"regime” per i disallineamenti
che sirealizzassero, anche dopo
il2008 perle imprese Ias,asegui-
to di nuove regole contabili in-
ternazionalio modifiche di quel-
le esistenti. Questa possibilita
pero sarebbe demandata, per la
regolarizzazione,aun futurode-
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creto ministeriale.

Laltra possibilita & quella di
un affrancamento dei disavanzi
emersi a seguito di operazioni
straordinarie conl’aliquotamas-
sima del 16% con una riduzione
del periodo di ammortamento
da18 a9 anni per matchi e avvia-
mento.In questo modo leimpre-
se avrebbero probabilmente
un’aliquotapitialtadiquellapre-
vista dalla Finanziaria 2008, ma
un periodo di ammortamento
pililimitato.

La norma sui riallineamenti
resta, dunque, strettamente col-
legataall’emanazione del decre-
to Ias, che sebbene tornato al
Consiglio di Stato, resta sempre
circondato da un alone di miste-
roper quanto concerne l'esito fi-
nale. Le correzioni apportate
dall’amministrazione finanzia-
ria prima di rimandare il testo a
Palazzo Spada, infatti, contengo-
no alcune precisazioni, con in-
tenti soprattutto antielusivi. In
pratica, si fa salvo il potere
dell’amministrazione di disco-
noscere operazioniin cuiilbene-
ficiario effettivo e quello giuridi-
co differiscano (si veda «Il So-
le-24 Ore» del 25 novembre) e
non ci siano ragioni economi-
che che giustifichino questa dif-
ferenza. Nelle attese degliopera-
toridel settore il varo del decre-
to dovrebbe avvenire antrola fi-
ne dell’anno.
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ANALISI

di Primo Ceppellini
e Roberto Lugano

el nostro sistema tribu-
Ntario vi sono veri e pro-

pri "tormentoni” che si
pongono al centro della scena
delle novita fiscali per alcuni
anni. Nelle ultime due Finan-
ziarie, quella per il 2008 e nel
decretolegge di prossima ema-
nazione che difattorappresen-
talafinanziaria per il 2009, ¢ la
voltadeiriallineamentifacolta-
tivitravaloridibilancio e valo-
rifiscali.

E evidente che le novita an-
nunciate si innestano su un ter-
reno fertile, dato che nel tempo
si sono accentuate le ipotesi di
doppio binario civile e fiscale:
in sintesi, i disallineamenti pos-
sono nascere da adozione degli
Ias, da operazioni straordina-
rie, da deduzioni extra contabi-
li,dascelte contabilinonricono-
sciute fiscalmente (ad esempio,
una rivalutazione volontaria
iscrittainbilancio).

Le novita in arrivo sono state
pensate soprattutto per i sogget-
ti Ias, quindi per una platea ri-
dotta, almeno per ora, diimpre-
se, pero di grandi dimensioni.
Non é escluso, stando alle anti-
cipazioni, che il riallineamento
possaestendersianche ad alcu-
ne delle altre fattispecie che ab-
biamo indicato.

Per quanto riguarda I'aspetto
legato ai principi contabiliinter-
nazionali, ricordiamo chelaleg-
ge 244/07 ha introdotto impor-
tanti modifiche al Tuir, tutte
orientate adare lamaggiore effi-
caciapossibile alle scelte conta-
bili in sede di determinazione
del reddito di impresa, e quindi
finalizzate alimitare il piit possi-
bile le variazioni in dichiarazio-
ne dei redditi.

Ildecreto di attuazione delle
nuova "filosofia Ias", in attesa
del varo definitivo, ha poi riba-
dito che per le imprese che
adotteranno glilas per la prima
volta continuano a valere le re-
gole di doppio binario previste
originariamente (articolo 13
del decreto legislativo 32/05).
Questo significa che possono
esistere differenze tra valuta-
zioni di rimanenze di merci o
di opere ultrannuali, tra valore
civilistico e valore fiscale dei

fondi, e cosivia.

Sututte questedifferenze, co-
si come su altre generate
dall’adozione dei principi con-
tabiliinternazionali, potra inter-
venire la novita del riconosci-
mento, facoltativo e oneroso, a
fini fiscali.

Trale anticipazioni riportate
dal Sole 24 Ore di ieri figura an-
chela possibilita di estendere il
riallineamento alle voci deri-
vanti da operazioni straordina-
rie effettuate a valori civilistici
diversi da quellifiscali.

Per quanto riguardagli aspet-
ti tecnici, abbiamo appena vis-
sutodue provvedimentidirialli-
neamento: uno per le deduzio-
ni extra contabilj, I'altro per le
operazioni straordinarie. Non
possiamo non considerare i
principali elementi negativi
per le scelte degli operatori, e
che in molti casi hanno causato
la rinuncia ad avvalersi di que-
stiistituti.

Inprimo luogo, I'obbligo di ef-
fettuare riallineamenti parziali
per categorie omogenee di be-
ni, assolutamente armonico
con quanto previsto in passato
dalleleggidirivalutazione, fun-
ziona solo se le categorie sono
relativamente piccole: nel caso
deidisallineamenti extraconta-
bili, sono state adottate catego-
rie troppo grandi (i singoli righi
del quadro EC) e questo harap-
presentato un aggravio di costi
spesso insostenibile.

In secondo luogo, I'affranca-
mento viene adottato solo se &
conveniente per un’impresa.
Nessuno ha scelto, per esem-
pio, di affrancare il valore degli
avviamentio dei marchi, perun
semplice motivo: il costo trien-
nale del 129 genera benefici re-
cuperabili in un arco di tempo
fino a18 anni. Non a caso, sem-
brano allo studio riduzioni del
periodo di ammortamento (al-
meno per i beni affrancati) per
dare un minimo di appeal
allistituto.

Maanchelasceltadiimporre
una permanenza dei beni rialli-
neati per un orizzonte cosi am-
pio (fino al quarto periodo diim-
posta successivo) € un elemen-
to negativo su cui riflettere: le
imprese tendono a riallineare i
beniconicoefficienti diammor-
tamento piu alto, ma questi so-
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no anche ibeni conunarotazio-
ne disostituzione pilt rapida.

Infine, le vicende delrialline-
amento non devono prescinde-
re dallavariabile Irap: dal 20081
criteri contabili dovrebbero es-
sere gli unici validi per questa
imposta, quindiil riallineamen-
to dovrebbe essere ininfluente.
Ameno che,come hafattolacir-
colare 57/E per le operazioni
straordinarie, si voglia riacciuf-
fare all’'ultimo minuto un crite-
rio di derivazione dell'lrap
dall'Tres che invece erastatoda-
toper completamente superato
pochimesi prima.

EFFETTONEUTRO
L’aggiustamento

dovra essere ininfluente
visto che da quest’anno
solo gli standard

hanno validita
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INTERVISTA Paolo Piccoli

«Occorre ridurre
laburocrazia,
non i controlli»

Maria Carla De Cesari
FIRENZE

wam «Il Notariato: istituzione
essenziale per il Paese». La te-
sidel XLIII congresso naziona-
le del notariato, che si apre og-
gi a Firenze alla Fortezza da
Basso alla presenza di circa
2.300 professionisti, suona co-
me un investimento di fiducia
nel futuro. Perché mai come in
questi mesi i notai sono stati
stretti dalla pressione del
«mercatismo» che vuole ridur-
re le «regole». Un processo
che passa come «semplifica-
zione» e che ha effetti - secon-
do inotai - sull’affidabilita dei
«pubblici registri». «Mercati-
smo», «regole», «semplifica-
zioni» e «pubblici registri» so-
nole parole chiave che il presi-
dente del Consiglio nazionale
Paolo Piccoli, 62 anni, ha volu-
to come sottotitolo del con-
gresso, come filo conduttore
per far emergere la funzione
del notariato.

I commerecialisti sono stati
abilitati al deposito al Regi-
stro imprese degli atti, firma-
ticonlasmartcard, perlaces-
sione diquote diSrl. Gliavvo-
cati vogliono l'autentica del-
le scritture private per i tra-
sferimenti immobiliari. Per-
chéglispaziper il notariato si
vanno restringendo?

Inrealtaquesto e un momen-
to difficile per tutte le profes-
sioni. La pressione della con-
correnza spinge a ridurre i co-
stiovunque. Il mercato hainte-
resse allavelocita delle transa-
zioni, al prezzo piti basso possi-
bile e ne trascura Paffidabilita.
Nonvogliocomparare lavicen-
da del notariato con la crisi fi-
nanziaria e con la situazione
Usae conil prezzo deisalvatag-
gi. E certo, pero, che I'analisi
economica del diritto ci dice
che i controlli preventivi e la
formalizzazione iniziale, san-
zionati con la responsabilita
per legge, producono alla fine
costi transattivi pit1 bassi.

Ma la pressione alla libera-
lizzazione, inItalia, & fatta pro-
priada altre professioni, che si

candidano a fare cio che oggi ¢
esclusivadel notariato.

Il Paese non puo fare a me-
nodinoisenzaassumersilere-
sponsabilita di quello che acca-
dra a danno dei piu deboli. Si
dovrebbe considerare che
non € prudente delegare fun-
zionidello Stato a professioni-
sti che lo Stato non & grado di
controllare.

Perché?

E una questione di numeri.
Noisiamo selezionatiattraver-
SO Un CONCOrso rigoroso, siamo
controllatiattraversogli Archi-
vi e dall’agenzia delle Entrate,
visto che ognianno incassiamo
perl’Erario7 miliardi, senza ag-
gio. In Europa i notai sono uno
ogni 100mila abitanti. Noj, in
base alle nuove tabelle - 6.152
posti-arriveremo a una densi-
ta piu elevata. Abbiamo anche
proposto di collegare la pianta
organicaall’economiadel terri-
torio, in modo che non si possa
pilt parlare di numero chiuso,
ma determinato dal mercato.

Il notariato conosce una
pressione liberalizzatrice in
tutta Europa. In Germania si
& discusso della possibilita di
costituire Srl senza di voi, se-
guendo modalita standard.

Si tratta di una tendenza ge-
neralizzata. Dall’altra parte oc-
corre considerare il valore del-
la sicurezza: il nostro Registro
delle imprese permette, con 20
euro,disapere qualélacompa-
gine sociale e chi comanda. I1
Registroinglese,invece, avver-
te che i dati non sono affidabili
¢ invita a chiedere un’indagine
aunprofessionista, L’attendibi-
lita dei dati, che consente an-
che la velocita transattiva, € un
valore importante. Dovremo
dunque formalizzare le cose
che contano per far funzionare
ilmercato e snellire laburocra-
zia. Il notariato € disponibile.

Il ministro della Giustizia,
Angelino Alfano, ha chiesto
proposteanotai, commercia-
listi e avvocati per aiutare la
giustizia civile. Si arrivera a
un documento comune?

Dobbiamo impegnarci a ri-

POLITICHE FISCALI

cercare il minimo comune de-
nominatore. Da parte nostra
c’e la volonta di evitare quelli
che potrebbero essere i punti
difrizione.Il ministro hainsisti-
to sulla conciliazione, ma capi-
sco che gli avvocati possano
avere delle riserve.

Elariforma degli ordina-
menti?

Con i commercialisti siamo
d’accordo a riconoscere la
priorita alla riforma dell’ordi-
namento forense. Noi stiamo
lavorando sul tema delle tarif-
fe: il problema, al di la
dell’eventuale inderogabilita
peralcune prestazioni collega-
teallapubblica funzione, & una
maggiore trasparenza. E occor-
re ridurre I'incidenza su atti di
modesto valore e di limitata
complessita.
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Sui fondi comuni italiani
in arrivo la parita fiscale

Mauro Meazza

ROMA

sa [11°luglio 2009 potrebbe se-
gnare, per i fondi comuniitalia-
ni, la data del sospirato rialline-
amento di prelievo con i con-
correnti esteri: trale modifiche
normative in preparazione per
il decreto legge che sara esami-
nato domani dal Consiglio dei
ministri figura infatti la tassa-
zione sul «realizzato» anche
pergliorganismidiinvestimen-
to italiani, sempre con aliquota
al12,5 per cento.

Dopo anni di disparita ri-
spetto ai fondi esteri, si parifi-
cherebbe cosiiltrattamento fi-
scale: siagliunisiaglialtriver-
rebbero tassatisolo almomen-
to delrealizzo da parte del sot-
toscrittore. Attualmente, inve-
ce, chi possiede quote di fondi
comuni italiani viene tassato
sulrisultato maturato: ognian-
no, cioé¢, la crescita di valore
della quota subisce un prelie-
vo (o maturaun credito, se & in
perdita) del12,5%, che avviene
in modo del tutto indipenden-
te dalle operazioni del sotto-
scrittore. Chi investe in uno
strumento analogo, ma nonita-
liano, paga invece le imposte
(o si vede attribuire crediti
d’imposta, in caso di perdita)
solo quando realizza.

La coesistenza di questi due
metodi e stata da sempre criti-
cata,nonsolo daigestorimaan-
che dalle autorita: anche il Go-
vernatore della Banca d’Italia,
Mario Draghi, hainvitato il legi-

FISCO E RISPARMIO GESTITO

Svolta per i fondi comuni
tassato il «valore realizzato»

di Mauro Meazza

Ladataéstatascelta,la’decisio—
ne definitiva avverra doma-
ni: il1° luglio del 2009 i fondi co-
muniitaliani potranno finalmen-
te liberarsi dalla tassazione sul
maturato e passare allo stesso
trattamento offerto ai loro con-
correnti stranieri, con imposte

pagate solo quando linvestitore
incassa. Il cambiamento - atteso
e sollecitato da anni - & pronto
pertrovare postonel decretoleg-
ge anti-crisi che il Consiglio dei
ministri esaminera domani.
Articolo» pagina?
Commento » pagina 14

slatore a rimediare, nel suo di-
scorso pronunciato all'ultima
assemblea dei partecipanti. E
vero, infatti, che con questo par-
ticolare sistema di prelievo ~
un residuo ormai isolato della
tassazione con 'equalizzatore,
cosi come era stata immagina-

taconlariformadel’g7-ifondi
italiani possono esibire quote
alnetto delleimposte. Ma & pur-
troppo vero che, in fase di mer-
cati calanti, i fondi accumulano
crediti d’imposta che finiscono
per ridurre (anche di molto)
l'attivo adisposizione per inve-
stire. Trovandosi cosl ulterior-
mente svantaggiati rispetto ai
concorrenti esteri. :
L’intervento preparato per il
decreto legge in agenda doma-

ADDIO MATURATO
Anche i sottoscrittori
di prodotti nazionali
pagheranno imposte
solo al momento
dell’effettivo incasso

nidovrebbe prevedere due fasi:
- una per regolare il prelievo
suifondi comuni italiani aregi-
me, in sintonia con quanto av-
viene gia per i concorrenti
stranieri;
-Taltrafase per dettare disposi-
zionisullatransizione dallatas-
sazione attuale a quella futura
(passaggio delicato per la pre-
senzadicreditid’impostaaccu-
mulati nei fondi comuni nelle
fasi di mercati calanti).

Nel funzionamento a regi-

me il fondo italiano non do-
vrebbe essere soggetto alrese
verrebbe invece assoggettato
ad alcune ritenute o imposte
sostitutive alla fonte (preva-
lentemente quelle al 279%).
Quando l'investitore incasse-
ra un provento, mantenendo
perd Pinvestimento nel fondo,
oppure vendera tutte le sue
quote, paghera una ritenuta
del 12,5% - misura analoga a
quella della maggior parte de-
glistrumenti diinvestimento -
sulladifferenzatrail valore cal-
colato all’acquisto e quanto cal-
colato alla vendita.

Se chiinveste & unimprendi-
tore individuale, una societa di
capitali,un ente commerciale o
una societa di persone, questo
12,5% viene pagato atitolodiac-
conto. Per gli investitori "sem-
plici" (le persone fisiche) il pa-
gamento ¢ atitolo definitivo.

Selavenditaavverraaunva-
lore pittbasso di quanto si&sot-
toscritto all'inizio, sidovraave-
re diritto a un credito d'impo-
sta, pari sempre al 12,5% della
differenzatraacquisto e vendi-
ta. Questo credito non & utiliz-
zabile ovunque, ma pud essere
usato «in compensazione» su
futuri guadagni da altri stru-
menti di investimento (non ne-
cessariamente fondi comuni).

POLITICHE FISCALI
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L’ATTESA TASSAZIONE AL REALIZZO
Fondi italiani
in cerca di parita

1 decreto legge atteso domani al Consiglio dei
A ministri dovrebbe contenere anche un passag-
gio molto importante per il settore del rispar-
mio: la tassazione dei fondi comuni italiani al
momento del realizzo. Con questa mossa, i fon-
di nostrani otterranno finalmente la sospirata
paritaditrattamento coniconcorrenti stranieri,
perduta dal 2001 con I'abrogazione dell’equaliz-
zatore e del complesso sistemadipesie contrap-
pesiche dovevaregolare il risparmio gestito se-
condo lariformadel1997.

Il cambiamento ¢ stato a lungo sollecitato, an-
che dalle autorita (il Governatore della Banca
d'Italialo haricordato pilivolte),ed & quindi posi-
tivo che questa decisione venga presa inunafase
cosi difficile per i mercati. Domani scopriremo
se queste attese sono ben riposte. Successiva-
mente, cisaradagestireil complesso transito dei
crediti d'imposta fin qui maturati dai fondi italia-
ni e che funzionano attualmente come zavorra
allaloro operativitd. Ma in momenti di crisi, con-
tasoprattuttoil segnale. La tecnica seguira.
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Provvedimento delle Entrate individua le quote spettanti ai comuni che partecipano all accertamento

L.otta all’evasione con 1 sindaci

Le segnalazioni degli enti locali trasmesse tramite Siatel

DI SERGIO MAZZEI

a soffiata dei comuni &
on-line. Pronto il canale
telematico con il quale

li enti locali comuniche-

ranno all'Agenzia delle entrate
i nominativi degli evasori fiscali
individuati sul territorio (si veda
ItaliaOggi Sette del 29 settembre
2008). E’ stata, infatti, creata
un’apposita applicazione web alla
quale si accede dal sistema Siatel,
gia in uso tra le amministrazioni
statali. Per quanto riguarda la
tempistica degli invii, non esiste
una scadenza predefinita se non
nell'ipotesi in cui la segnalazione
riguardi un periodo d'imposta i
cui termini per P'esercizio dell'at-
tivita d’accertamento siano in
scadenza. In quel caso I'invio va
fatto entro e non oltre il giorno 30
giugno dell'anno, allo spirare del
quale si realizza la decadenza del
potere accertativo. Infine, & stata
chiarita la modalita di suddivisio-
ne del riscosso nell'ipotesi in cui
pit cbmuni partecipino all’accer-
tamento dello stesso contribuen-
te. Se si realizza un intervento
plurimo degli enti locali si da,
infatti, luogo ad un’equa ripar-

tizione della quota pari al 30%
delle maggiori somme riscosse a
titolo definitivo. In questi termini
si esprime il provvedimento del
direttore dell'Agenzia delle entra-
te del 26 novembre 2008 che ha
dato attuazione all’art. 1 del dln.
203/2005, definendo le modalita
tecniche relative alla trasmissio-
ne delle informazioni suscettibili
di utilizzo ai fini dell’accertamen-
to dei tributi statali e la riparti-
zione della quota spettante ai
singoli comuni, che hanno parte-
cipato all’accertamento.
Segnalazioni qualificate. Le
informazioni fornite in via tele-
matica dal comune all’Agenzia
delle entrate hanno la forma di
segnalazioni qualificate. In buona
sostanza, le stesse informazioni
devono mettere in condizione

Pamministrazione finanziaria
di poterle tradurre immediata-
mente in accertamenti fiscali.
La segnalazione quindi deve
avere 1 caratteri dell’evidenza
ed essere strutturata in maniera
tale da evidenziare le posizioni,
che senza ulteriori elaborazioni,
denotano comportamenti evasivi
ed elusivi. Con l'entrata in vigore
del dl 112/2008, inoltre, rientranc

nel novero dei controlli eseguiti
dagli enti locali ed oggetto di se-
gnalazione telematica anche gli
indici di ricchezza da utilizzare
ai fini del redditometro e il mo-
nitoraggio delle residenze fittizie
allestero, Costituiscono oggetto
di comunicazione, nello specifico,

il nome e cognome, il codice fisca-
le 0 la partita Iva dei soggetti in
relazione ai quali sono rilevati e
segnalati gli elementi che potreb-
bero fondare un accertamento
fiscale. .
Contropartita. Gli avvisi
di accertamento notificati e le

adesioni perfezionate, riferiti in
tutto o in parte alle segnalazioni
trasmesse dai comuni, sono trac-
ciati sino alla fase della definitiva
riscossione delle maggiori impo-
ste, interessi e sanzioni correlati
agli specifici elementi di rettifi-
ca o accertamento. In effetti, la
quota pari al 30% delle maggiori
gsomme relative a tributi statali
riscosse a titolo definitivo spet-
tante ai comuni & calcolata sughi
importi dovuti a titolo di impo-
sta o maggiore imposta oggetto
dell’avviso d’accertamento, sui
relativi interessi e sugli importi
riscosel a titolo di sanzioni, ove
dovute. A questo proposito po-
trebbe verificarsi il caso per cui
un atto impositivo sia basato su
pit segnalazioni provenienti da
diversi comuni. Ci6 produce una
ripartizione in uguale misura del-
la quota pari al 30% delle maggio-
ri somme relative a tributi statali
riscosse a titolo definitivo.
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Fisco da rifare

«Studi di settore, il governo si muova»

Per il leghista Cota «bisogna intervenire subito, magari gia da domani. Si tratta di strumenti
non piu attuali, va trovato un modo per sterilizzarli se non si possono abolire definitivamente»

EAN Glistudidisettore sono «perversi»e, intempi di
crisi, «non sono pitt attuali». Per il capogruppo della
Lega alla Camera, Roberto Cota, il governo farebbe
bene acongelarli, se non & possibile abolirli,

servizio a pagina lli

«Vanno congelati»

Pressing della Lega sugli studi di settore

Il capogruppo alla Camera Cota: «Sono meccanismi perversi, il governo intervenga»

IL TASSO DI SOFFERENZA PER REGIONE 11t ALESSANDRO GIORGIUTT!

Regione . Giugno 07 BE8 Gli studi di settore? Un meccani-
Lombardia 3,38% smo «perverso, che frena e impedisce

I'esercizio delle attivita». L'ideale sareb-
Veneto 3,47% be abolirli, ma se non & possibile, alme-
Friuli Venezia Giuia ~ 3,65% no «va trovato uno strumento per steri-
. . lizzarli»,
Treptmo Alto Adige  3,46% Un'altra voce a sostegno della campa-
Sardegna - 3,92% i 8 gna, promossa nei giorni scorsi da Libe-
. W. L roMercato, per congelare gli studi di set-
Emilia Romagna 4,00% i Nord Est tore: che rischiano di essere percepiti
Marche " 4,46% N*‘-'ﬂma £ Centro tanto pilt punitivi da parte di artigiani,
. . . commercianti e piccoli imprenditori,
Basilicata 44% i «w{’w + Sudelsole quanto pil nei prossimi mesi si faranno
Umbria 4,60% #89% 1 Centro sentire i morsi dellarecessione. Lavoce &
- Y , T \ quella del capogruppo della Lega al Se-
Piemonte-Val d AOSta 4,10% nato, Roberto Cota.

Molisa 4,78% Onorevole, possiamo addirittura sperare
che il congelamento degli studi venga
PUQ""—" 4,68% -5, presentato gia domani, tra le misure del
472% 5 pacchetto anti-crisi che il governo final-
: mente varerh?

Uguﬂa 5,05% «Non amo le parole in libert3, preferisco
Toscana 5,01% : essere cauto. Inutile anticipare adesso le
misure del provvedimento del governo.
Abruzzo 5,14% . «581% . Sudeisole Perd si possono fare considerazione di
% T TUOOL s ordine generale, e tra queste alcune ri-

Campaniay | 5,19% %:7;. Sud e Isole guardar%o proprio gli stgdi di settore».

Sicilia 5,90% E dunque?

«E dunque io penso che il governo debba
intervenire, mettendo in luce come gli
studi di settore oggi non siano pil attua-
li. Infatti, nell’attuale situazione dell’eco-
nomia mondiale, con la prevista contra-
zione del Prodotto intermo lordo italiano,
gli studi di settore manifestano ancora di

Calabria 6,00%

MINISTERO
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pil1 Ia loro natura di imposizione fiscale»
L'interpellanza parlamentare che ne
chiedevala sterilizzazione & stata firmata
da una quarantina di parlamentari del
Pdl e appoggiata dafl'Udc. La Lega & sem-
brata distratta...

«Questo proprio no: noi sugli studi di set-
tore abbiamo molte battaglie alle spalle.
Elecosechelestodicendoora, laLegale
dice da sempre. Anche per il futuro pos-
so0 garantirle che ci muoveremo secondo
questa linea, secondo la nostra tradizio-
ne»,

Intanto qualche giorno fa, sempre a pro-
posito distudi di settore, il suo compagno
di partito, il sottosegretario all'Econoimia
Daniele Molgora, ha invitato i funzionari
dell'Agenzia delle Entrate a usare «<buon
senso» nei controlli. Il buon senso & suf-
ficlente?

«Diciamo che si tratta di un passaggio
importante, di un passo avanti. La pos-
sibilita di introdurre qualche correttivo
ad un istituto che considero oppressivo
va certamente accolta con favore»
Sabato scorso il ministro Gianfranco Ro-
tondi & stato a Treviso per dialogare con
le realta produttive dell'area, Ha parlato
con la Camera di commercio, con indu-
striali, con economisti. Artigiani, com-
mercianti e agricoltori si sono sentiti
snobbati e hanno disertato I'incontro.
Non & che il governo li sta trascurando?
«Guardi, per quelli ci pensa la Lega. Di-
ciamo che il ministro Rotondi, a Treviso,
giocava fuori casa..»
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In arrivo i fondi per compensare i tagli ai trasferimenti 2007

Ici «rurale», pronti 524 milioni

wmm Sichiudeunadelletante fal-
leaperte in questafase nei conti
dei Comuni. I Viminale ha in-
fatti provveduto ieri a girare
agli enti locali i rimborsi per il
tagliosuitrasferimenti2007 na-
todallastrettasull’Icideifabbri-
cati rurali (D1 262/06), che se-
condo le previsioni governati-
ve avrebbe dovuto produrre
609 milioni di nuovo gettito
Ici ma nella realt si & ferma-
ta intorno a quota 70 milioni,
come attestato dalle certifica-
zioni prodotte dalle stesse
amministrazioni locali.

Ai Comuni ¢ quindi arrivato
ieri un assegno da 524 milioni
che, sottolinea il sottosegreta-
rio all'Interno Michelino Davi-
0, «sono la conferma del man-
tenimento degliimpegni assun-
ti dal Governo nei confronti del
sistema delle autonomie». Con
queste risorse, ¢ 'opinione di
Davico, «i Comuni possono fa-
re fronte ad eventuali problemi
diliquidita», anche perché 'ero-
gazione non sara l'ultima «da
quialla fine dell’esercizio».

Lanotiziaperibilancilocalié
senza dubbio buona, mala sod-
disfazione con cuiigli ammini-
stratori locali ’hanno accolta &
quanto meno moderata. L’elen-
co dei buchi (Pultimo sui rim-
borsilvapericontratti diservi-
zio nel trasporto pubblico, su
cuisivedall Sole 24 Ore diieri)
¢ lungo, e la copertura arrivata
ieri € relativa al solo 2007. Nel
2008 e nel 2009 (cruciale per

chiudere i bilanci preventivi
che impegnano gli enti in que-
ste settimane) il taglio ai trasfe-
rimenti legato all’Ici rurale cre-
sce fino a quota 818 milioni, e si
accompagna agli altri nodi ri-
cordati ieri dal presidente
dell’Anci Leonardo Domenici,
nella tappa torinese delle as-
semblee regionali di protesta
dei Comuni.

Il primo & quello creato
dall’abolizione integrale del-
I'cisullaprima casa, su cuilaco-
pertura finora individuata dal
Governo ¢ ancorainsufficiente.
«Entro il 30 aprile - haricorda-
toinoltre Domenici- vannoap-
provatiibilanci consuntivi, ma
sempre per il 30 aprile & previ-
sto il termine per presentare le
certificazioni sul mancato getti-
to Ici: & ovvio che la seconda
scadenza va anticipatay.

Per superare almeno il vuoto
suitrasferimenti, invece, il vice-
presidente dell’Anci Fabio Stu-
rani, che per I'associazione dei
Comuni segue lafinanzalocale,
propone di consolidare anche
peril 2008 e il 2009 le certifica-
zioni 2007 sull’lci prodotta da-

‘gli immobili ex rurali, «inte-

grandoil fondo a coperturadei
tagli previsti dal DI 262». Se-
condo il meccanismo attuale,
infatti, il ritardo almeno annua-
le nella copertura ¢ struttura-
le, perché ’Economiasblocca i
fondi solo dopo la lettura delle
certificazioni comunali.

G.Tr.
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Sotto la lente

Ma quanto vale
il patrimonio
dello Stato?

Cattive notizie per chi ri-
pone grandi speranze nelle
proprietd demaniali per risa-
nare i conti pubblici. Ieri il
presidente dell’Agenzia del
Demanio, Maurizio Prato
(foto), in un’audizione in
Parlamento ha $piegato che
«oggi lo Stato non sa di cosa
¢ proprietario». Che al mas-
simo si potranno dismettere
«nel prossimo triennio» non
pit di «3-3,5 miliardi». E
che se qualcuno pensq di va-
lorizzare il demanio trasfe-
rendolo alle autonomie locali
nell'ambito del federalismo
sappia che «nell'attuale si-
tuazione credo che Regioni e
comuni questi beni glieli tire-
rebbero dietro» perché non
danno reddito ma solo onieri.




\ED

Ufficio Stampa

Libero Mercato 27-NOV-2008

da pag. 7

Demanio Prato: «Entro la fine del 2011
dismetteremo immobili per oltre 3 miliardi»

BRE 'Agenzia del Demanio prevede di dismet-
tere«nel prossimo triennio intorno ai 3-3,5 miliardi
dibeni», Lo ha dettoil direttore dell'Agenzia, Mau-
rizio Prato, replicando alle domande dei parla-
mentari alla commissione Finanze della Camera.
Prato ha ricordato che I'Agenzia gestisce beni per
un valore di circa 59 miliardi e ne pud «manovrare
circa cinque miliardi», Di questi «non tutti sono
gioielli di famiglia: ce ne sono di buoni, meno buo-
ni e didifficile esitazionen.

Gli altri circa 50 miliardidi benisono «inuso gra-

tuito alla Pubblica amministrazione centrale e pe-
riferica». Alla domanda se, in attuazione del fede-
ralismo alcuni di questi beni possano essere tra-
sferiti alle autonomie, Prato ha replicato: «nell'at-
tuale situazione credo che Regioni e Comuni glieli
tirano dietro» perché non danno reddito e genera-
no oneri straordinari. Per un eventuale trasferi-
mento occorrerebbe, dunque, individuare un
meccanismo ad hoc». Prato ha aggiunto che la ci-
fradi cinque miliardi «comprende i due miliardi di
immobili della Difesa.
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Demanio meno avido
Spiagge a buon mercato

Balneazione: intesa fra Stato, Regioni e gestori

di BEPPE NELU

dei canoni demaniali stima-

to attorno al 60%, a carico
di stabiliment balneari di tutia
Italia ¢ di locali di intrattenimento
come la storica Capannina di Fran-
cesc];n a Forte dei Marmi, chmde-
rd Pannosa vertenza sul ‘rincari
che il precedente governo Berlu-
sconi aveva fissato-al 300%, e che
le ultime finanziarie, col conteg-
gio-degli arretrati e la differenzia-
zione delle rariffe sulle strutture
gia incamerate
dallerario, avevano
portato -fino al
1.500%. Le associa-

UN AUMENTO MEDIO

WAREGGIO{Luocu)—- )

STABILIMERTE
Ribassate le tariffe

_turistica e di valenza normale, ri-

guardi le localiti e non i singoli ba-
gni in base ai servizi: in caso con-
trario sarebbe stato forte il disin-
centivo a investire. 1.a scelta delle
zone dovra essere farta dalle Regio-
ni: quelle che otiempereranno en-
tro 1 termini (30 giugno 2009) ot-
terranno il 10% delle maggiori en-
trate derivate dalla classificazione
delle zone di pregio.

CON QUESTA intesai preceden-

1l aumenti vengono cancellati e le’

nuove tariffe, pit favorevoli agli
imprenditori, si applicano retroat-
tivamente fino al
2004. Ecco le tariffe
, fissate per zona di

zioni balneari, tra _per le concessioni: ﬂg‘iéﬁg&gi‘%ﬁ
cui le pilt rappresen-  boccata di ossigeno [ male (C). Aree
tative “sono’ Fiba-  per gli operatori  scoperte: A 2,10 eu-
Confesercenti ¢ Sib- i ' ro al metro quadro.
Confcommercio, B 1,70-euro al me-

harino firmato a Roma col sottose-
gretario al turismo Michela Bram-
billa un protocollo d’intesa che de-
finisce i nuovi canoni dal gennaio
2009, ma retroattivi fino al 2004,
Particolarmente soddisfatro il pre-
sidente nazionale Fiba, Vincenzo
Lardinelli: «Laccordo prevede an-
che sconu per gli imprenditori
che prolungano I'offerta turistica
oltre 8 mesi ’anno. E’ un ottimo
incentivo alla destagionalizzazio-
ne e alla creazione di nuovi posti
di lavoron. -

I BALNEARI hanno ottenuio
che la suddivisione delle tariffe
per aree di pregio, di alta valenza

- tro, C 1,20 euro al metro. Aree con

costruzioni (cabine, direzioni): A
3,10 euro al metro, B 2,60 euro al
metro, C 2,10 euro al metro. Perti-
nenze gid incamerate dallo Stato
(piscine): A 6,50 euto al metro, B 5
euro al metro, C 4 euro al metro.
Pertinenze incamerate a destina-
zione commerciale (negozi e risto-

.ranti): A 15 euro al metro, B 12 eu-

ro al metro, C 10 euro al metro.
Vengono tariffati anche gli spec-
chi d’acqua dalla riva fino a 300
metri, con tariffe da 0.25a 0,60 eu-
ro al metro. _

IL PROTOCOLLO concordato
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col sottosegretario alla presidenza
del Consiglio, che ha la delega per

il turismo, introduce anche ridu-

zioni tariffarie per situazioni parti-
colari. Ecco gli «sconti»: meno
50% in caso di calamiri naturali;
meno 50% per le concessioni a so-
cietd sportive senza scopo di lucro,
compresi gli associati alla Federa-
zione italiana vela; meno 30% per
le concessioni su cui siano stati au-
torizzat interventi di manutenzio-
ne straordinaria per oltre 50 mila
euro; meno 90% per le aree dema-
niali concesse a comuni per utiliz-
zi pubblici ma a scopo di lucro, co-
me 1 parcheggi a pagamento; me-
no 30% per le imprese turistico ri-
cettive all’aria aperta; meno 30%
per chi offre servizi di spiaggia per
oltre 8 mesi all’anno.

DETERMINANTE, per i gestori
degli stabilimenti balneari, anche
la scala delle riduzionj dei canoni
in base all’estensione delle spiagge
in concessione: un problema che
non tocca la Liguria, con arenili
molto stretti, ma & invece essenzia-
le per zone come Versilia, Marem-
ma e Romagna dove le spiagge pos-

sono essere molio profonde. La ri--

duzione sari del 20% da 5 milaa
10 mila mq; del 25% da 10 mila a
30.mila mq; del 30% da 30 mila a
50 mila mq; del 40% da 50 mila a
100 mila mq; e dell’80% oltre 100
mila metri quadrati. Adesso, per-
ché Paccordo divenga legge, serve
Pok del ministro dell’econoinia
Ginlio Tremonti che fard verifica-
re gli effetti dell’accordo sul getti-
1o per lo Stato.
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