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Ocse. Investimenti diretti esteri:

fuga di capitali dall'Ttalia Pag. 24

Mercati globali. L’'Ocse: nel primo semestre 2008 i disinvestimenti dall'ltalia hanno superato i flussi di risorse in entrata

La fuga dei capitali stranieri

E il risultato peggiore tra i 30 Paesi pil1 avanzati, al pari solo della Finlandia

Vittorio Da Rold
MILANO
viur La crisi finanziaria globale
morde anche sul fronte degli in-
vestimenti diretti sfranieri. Ma
se gli Fdi, comevengono chiama-
tiin gergoiflussi di investimenti
inarrivo daoltre confine, rischia-
nodiaccusare unforte calonella
seconda meti del 2008 e conti-
nuare a diminuire per tutto il
2009, stando alle stime elaborate
dall’Ocse e pubblicate ieri a Pari-
gi, ITtalia & il Paese che insieme
alla Finlandia accusa il risultato
peggiore trale trenta nazioni piit
industrializzate del pianeta.
Una "maglia nera" di cui
avremmo fatto volentieri a me-
no inun momento dove non solo
tutti i Governi cercano di soste-
nere le proprie economie ma an-
che di atirarre i flussi finanziari
globali. In Italia gli Fdi in entrata
segnano un clamoroso meno 8
miliardi di dollari (cioé ci sono
stati investitori stranieri che nel
primo semestre-dell’anno hanno
preferito o sentito Ia necessita di
disinvestire dal Belpaese contro
i 40,2 miliardi di dollari messi a
segno eattratti nell'intero 2007).
Per ammontare ¢ la peggiore
performance, a pari livello con
quella dellaFinlandia. Calimeno
marcati si sono registrati in Nor-
vegia (3 miliardi), Corea del Sud
(1 miliardo), Irlanda (2 miliardi)
eIslanda (2 miliardi). Senza con-
tareizzmiliardi della Francia, i1z
della Germania e i102 della Gran
Bretagna. Anche sul fronte dei
flussi in uscita Italia ha messo a
segnounamodestacifradiig mi-
liardi di dollari (outflows) con-
tro i 90,8 miliardi dell'anno pri-
ma. Nel semestre Francia, Ger-
maniae Gran Bretagnahanno in-
vestito all'estero rispettivamen-
te 141,119 e 76 miliardi,
Naturalmente le cose non
vanno bene per nessuno. Per tut-
tal'area Ocse il primo semestre
si & chiuso con investimenti di-
retti esteriin entrata per 599 mi-
liardi di dollari, contro i1.369,2
miliardi registrati sull’'insieme
dell’anno precedente. Gli inve-
stimenti diretti all’estero
dall'area Ocse sono risultati pa-

ri a 857 miliardi, contro 1.817,9
miliardi dell'intero zo07.

«Sulla base delle tendenze at-
tuali - scrive I'Organizzazione
nella sua news letter - entro fine
annoiflussiin entratarisulteran-
noin calo del13% e quelliinusci-
ta del 6 per cento». Contrazioni
perd meno gravi di quelle speri-
mentate nel 2001

«L’attiviti globale su fusioni e
acquisizioni internazionali dimi-
nuiradel 29% rispettoailivellire-
cord delzo07,dicel’Ocse.

Intanto perd il made in Italy,
trainato dall’alimentare, marcia
spedito in Furopa, verso la quale
ormai si indirizza il 60,1%
dell’export. A settembre 1'Ista

ha rilevato un awmnento tenden-
ziale del 5,72 delle esportazioni
a fronte di un aumento del 5,4%
dell'import.

11 saldo della bilancia com-
merciale a settembre érisultato
positivo per 69o milioni a fron-
te dei 607 milioni di attivo rile-
vati lo scorso anno. Nell’arco di
nove mesi, da gennaio a settemn-
bre, il surplus dell'interscam-
bio con I’Europa & quasi raddo-
piato salendo a quota 9.870 mi-
lioni di euro a fronte dei 5.459
milioni del 2007.

Buoni i progressi delle espor-
tazioni in Paesi chiave come la
Germania (+8,8%), la Francia
(+6%), e I'Olanda (+5,8%), men-
tre qualche difficolta & emersain
Spagna (-9,5%) e in Gran Breta-
gna (-79%).

BILANCIA COMMERCIALE
Spinto dall’alimentare
ilmade in Italy

cresce in Europa:

a settembre 'incremento

dell'export & del 5,7%

Capitali stranieri

Investimenti diretti esteri.
Valori in miliardi di dellari

2007| JLsem,
Italia 402 U8
Finlandia 8,5 '
Grecia 19 4
Germania 50,9| ¢ 12
Spagna 53,4 ‘35:‘:‘ 46
Francia 158,0).. . 7
Regno Unito | 186,0| 102
StatiUniti | 237,5| = 178

(*) Saldo tra investimenti in entrata

e disinvestimenti

Fonte; Ocse
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Istat: a settembre il saldo della bilancia commerciale con il resto del mondo e negativo per 2,6 mld €

Commercio estero, cresce il deficit

Migliore la situasione degli scambi verso I’Unione europea

DI LEONARDO RoOSSst

onostante la recessione
economica, la bilancia
commerciale, almeno
con 'Unione europea,
continua a dare soddisfazione.
Male invece con il resto del
mondo dove il deficit si appe-
santisce per I'accelerazione delle
importazioni rese piu appetibili
dalla perdita di forza dell’euro,
proprio quando la flessione del
prezzo del greggio poteva rega-
lare ai nostri conti con I'estero
una boceata di ossigeno. Linter-
gscambio complessivo dell'ltalia
a gsettembre, fa sapere infatti
YIstat, ha fatto rilevare un saldo
negativo di 2,6 miliardi di euro,
in aumento rispetto al deficit di
1,5 miliardi dello stesso mese
del 2007. Perd con i soli paesi
Ue & stato rilevato un surplus di
-690 milioni di euro, in aumento
rispetto all’attivo di 607 milioni
gegnato a settembre 2007.
* Scambi con i paesi dell’'Unio-
ne europea. Come accennato, il
bottino con i paesi comunitari si
fa sempre piu sostanzioso: nei
primi nove mesi I'attivo & di 9,9
miliardi, quasi 2 in pit rispetto ai
7,7 miliardi rilevati nello stesso
periodo dello scorso anno. Inol-
tre la crescita percentuale delle
esportazioni supera largamente
quella delle importazioni (+2,9
contro +0,1%), anche se nel solo
mese di settembre 'aumento
delle due correnti di scambio &
sostanzialmente simile (poco so-
pra il 5% ambedue, ossia export

a +5,7% e import a +5,4%). Men-
tre in confronto ad agosto i dati
destagionalizzati hanno portato,
a settembre, una riduzione pari
a -0,7% per le esportazioni e un
incremento dello 0,4% per le im-
portazioni.

Considerato che la moneta
& unica (i grandi paesi esclusa
la Gran Bretagna hanno tutti
adottato l'euro), il risultato di
settembre evidenzia una dimi-
nuzione della competitivita del
made in Italy, & infatti maggiore
Paccelerazione delle importazioni
rispetto alle édportazioni. E stia-
mo analizzando una situazione in
cui ancora la crisi finanziaria non
era deflagrata, quindi le imprese
esportatrici potrebbero ricevere
contraccolpi pure pit pesanti nei
mesi successivi quando la crisi si
& conclamata. '

-Ma vediamo il dettaglio dei dati.
A settembre per le esportazioni
& stato registrato un andamento
positivo in tutti i raggruppamenti
principali di beni: incrementi su-
periori alla media hanno riguar-
dato Venergia (+29,4%) e i beni di
consumo non durevoli (+10,8%).
Per le importazioni, invece, gii1 i
beni di consumo durevoli (-4,5%)
e quelli strumentali (-0,5%) e su
I'energia (+40,9%), i beni di con-
sumo non durevoli (+11,2%) e i
prodotti intermedi (+10,4%).

L'analisi per settore di attivi-
t4 economica evidenzia per le
esportazioni aumenti tendenzia»
1i un po’ ovunque a eccezione del
legno e prodotti in legno (-6,8%) e
della lavorazione di minerali non
metalliferi (-1,9%). Anche nelle
importazioni i segni sono quasi
tutti positivi con I'esclusione del
legno e prodotti in legno (-7,5%),
dei mezzi di trasporto (-6,2%) e
della carta e prodotti di carta,
stampa ed editoria (-4%).

A settembre le esportazioni
verso i principali partner com-
merciali sono apparse positive
soprattutto con la Germania
(+8,8%) e la Francia (+6%). Tra
irestanti paesi, caratterizzati da
una quota inferiore, ma significa-
tiva, i maggiori incrementi han-
no riguardato la Grecia (+17,6%),
la Polonia (+13,4%), ’Austria
(+10,6%) e il Belgio (+9%). Men-
tre le importazioni sono salite
maggiormente con la Germania
(+7,9%), il Belgio (+7%) e i Paesi
Bassi (+4,4%).
¢ Scambi con il resto del
mondo. In questo caso le im-
portazioni hanno inserito il tur-
bo registrando un incremento
dell’11,7% a settembre (+8,6%
Pimport) spingendo il deficit
dell'intero periodo gennaio-set-
tembre a 9,9 miliardi di euro.

Nel confronto con agosto, i dati
destagionalizzati indicano a set-
tembre una crescita dell’1,5% del-
le esportazioni e una lieve flessio-
ne dello 0,1% delle importazioni.

Le importazioni di petrolio a
settembre hanno fatto registra-
re un disavanzo meno sensibile:
il greggio in quel periodo era in
calo e a circa 60/70 euro al ba-
rile, infatti i dati Istat parlano
di un -5,3 miliardi di euro con-
tro un -6,6 a luglio scorso. Nel
complesso comungue i prodotti
energetici mettono ancora in gi-
nocchio il nostro import-export,

basti pensare che petrolio e gas
pesano sul totale delle impor-
tazioni per il 17,5% nel periodo
gennaio-settembre 2008 (13,6%
nel 2007), con il saldo che & risul-
tato negativo per 49,7 miliardi
rispetto al deficit di 36,5 miliar-
di dell’anno passato. Nello stes-
so periodo, infine, il saldo della
bilancia commerciale al netto
dei minerali energetici & stato
positivo per 39,8 miliardi, 11
miliardi in pit rispetto ai 28,8
del 2007,
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Commercio estero: sale il deficit
ma migliora I’export verso 1’'Ue

A settembre il disavanzo si e attestato a 2,586 miliardi di euro,
contro il dato di 1,498 miliardi segnato lo scorso anno: segnali
positivi arrivano dalle esportazioni in Europa, cresciute del 2,9%

MARA CONSOLI

Si allarga il deficit della bilan-
cia commerciale italiana a set-
tembre. Secondo i dati riportati
dall'Istat il disavanzo si é atte-
stato a 2,586 miliardi di euro,
contro gli 1,498 miliardi segna-
ti nello stesso mese dell'anno
scorso. Migliora pero 1'avanzo
nei confronti dei soli Paesi Ue:
['attivo & infatti risultato pari a
690 milioni contro i 607 milioni
registrati a settembre 2007.
Considerando !'interscambio
complessivo, nel mese di set-
tembre, rispetto allo stesso me-
se dell'anno precedente, spiega
ancora 1'Istat, le esportazioni
sono aumentate dell'8,6%
31.720 milioni di euro e le im-
portazioni dell'11,7 a 34.306
milioni. Nel periodo genna-
io-settembre le esportazioni
hanno registrato, rispetto allo
stesso periodo del 2007, un in-
cremento del 5% e le importa-
zioni del 5,7 per cento. Per
quanto rignarda la dinamica dei
flussi commerciali da e verso
l'area Ue l'export & cresciuto
del 5,7% e l'import del 5,4 per
cento. Nei primi nove mesi, ri-
spetto allo stesso periodo del
2007, le esportazioni sono cre-
sciute del 2,9% e le importazio-
ni sono risultate pressoché sta-
zionarie (pii1 0,1 per cento). Nel
dettaglio, su base tendenziale,
1'Istat rileva come le esportazio-
ni verso la Germania abbiano re-
gistrato un aumento dell'8,8%
e verso la Francia del 6: traire-
stanti Paesi, caratterizzati da
una quota inferiore, ma signifi-
cativa, 1 maggiori incrementi
hanno riguardato la Grecia
(+17,5%), la Polonia {+13,4%),
I'Austria (+10,6%) e il Belgio
(+9%), mentre flessioni si sono
registrate per la Spagna
(-9,5%) e il Regno Unito (-7 per
cento). Proprio i dati relativi
all'export verso i paesi Ue sod-

disfano Assocamere estero:
«L'Ttalia - ha detto Gaetano Fau-
sto Esposito, segretario genera-
le dell'associazione - &€ 'unico
tra i grandi esportatori europei
aregistrare gia nel periodo gen-
naio-luglio 2008 un raddoppio
del surplus verso i paesi euro-
pei, passato dai 4,5 miliardi del
2007 agli attuali 9,2 miliardi di
euro, mentre altri competitor
¢ome la Francia e il Regno Uni-
to segnavano un disavanzo pari
rispettivamente a 34,3 e 33,5
miliardi di euro. E positivo - ha
aggiunto - che i nostri due primi
mercati di esportazione registri-
no un aumento superiore alla
media delle vendite nell'in-
tra-Ue: I'export verso la Germa-
nia (+3,8%) e la Francia
(+3,1%) cresce infatti a ritmi
piit sostenuti della media regi-
strata verso i paesi dell'Ue
(+2,9%), nonostante i due pae-
si stiano attnalmente attraver-
sando una difficile congiuntura
economica, a conferma del
buon livello di qualificazione
delle nostre produzioni su que-
sti mercati, che contribuisce a
rendere meno elastica la do-
manda rispetto alle variazioni
del reddito».

«Le esportazioni italiane resi-
stono ancora - ha invece osser-
vato il sottosegretario allo Svi-

Tuppo economico con delega al

Commercio estero Adolfo Urso
- ma guardiamo con preoccupa-
zione ai prossimi mesi per la ge-
lata dei consumi, che gia si ma-
nifesta in alcuni nostri tradizio-
nali partner commerciali. Se la
crisi si allarga e si aggrava - ha
concluso Urso, intervenuto ieri
all'assemblea di Federexport -
temiamo che ne possano risenti-
re le esportazioni italiane, che
comunque hanno performance
migliori di quelle di altri paesi
europei».
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Bankzmlw, sale dzsavanza bilancia pagamenti

‘»;‘ Asettembre il conto eomm;e della bﬂm dei
. pagamnentt ha yegistrato un disavango di 4,889
miliardi di ewrovontro giello ai 3,985 milerdi
ﬂewp stesso mese del 2007, Laumento del di-
< savanzo del eonto corrente, haymo spiegato da
*Bomkitalia, «& da collegave alla variazione nega-
ﬁvadal saldo delle merci {979 mition di eure) ¢
¢ def reddith (851 miliond di enre), parzalmente
« epntrobllanciata dalla variszione positiva del
‘saldo del trasférimenti onilaterali {617 milioni

~ii-gura) e del servizt (309 mitioni di euro)».
Net 12 mesi compresi tra ottobre 2007 ¢ settem-
" bre 2008, hanno aggiwnto dellistituto di via Na-
» ioriade, i eoato corrente ha registrato un saldo
negativo di 45,701 iliardi di euro contro uno di

determinato dalla variazione negativa del saldo

pailaterst (2,806 miliardi) e delle mevei (116
“widHenl); pardsimente controbilanciata dalla
W;w positiva del saddo del servizd (2,270

Pergnanto ﬁmmrﬂu il eontp ﬁmmhrio a sete
- tembre sl sono registrati deflussi netti di 1,527
millardi per lnvestimenti diretti e affinssi netti
di 3,605 miliardi per investimenti di portafo.
. gho: GH altrl investimenti hanno wgimato
; un affiusso netto di 7,610 miliardi. Ri-
| -gpetto-n settembre 2007, peri
eapitali itatiani sf & svato un
. saments degll investimenti
< divetti 4 853 milioni di euro
. eona disinnzione degli in-
wastimentl di portafoglio di
2,805 miliardi. Peri capitali

¢

A miliardimgistmm nef 12 mes preceden- ..
- th, Eanmento del disavanzio complessivo & stato -

ek redditi (8,042 miliardi), dei trasferimenti |

esteri si sono registmtzl e mmlem;o deghi ixtve«-‘-
stimenti divett pari a 550 milioni di enro € ima
diminnzicne degli investimenti di-portafoglio
parl a 8,786 wiliardi, concentrata prevalente-.
mente nel settore azionario. Sempre secondo -
Pistituto guidato ds Mario Draghi, gl investi-
menti diretti enmunlstf det 12 meat compresi tra
ottobre 2007 e settembre 2008 s sono rigolti in
deftussi netti per 45,961 milisrdi contro dethiss
netti per 17,7563 miliardi registrati nei 12 mesi
precedenti. Nel coniparto-degh investimenti di- |
portafogho (italiavd ed esteri) si & passati da un
afffusso netto di 18,008 ndliardt avino di 84,960

mitjardi con un samento di ~}

nircaﬁ?nﬁlia&ﬁi,l:erim N
 ve uffielall vegistranio; ; ¢
b a cambi costantd, wn
- aumento di 1,458 -
rispetto al
) *mesediagamam& ‘
" La -congistenza del- -
teriserve officiali
--a fine seftembre
2008 (calcolata in
base ai prezzi e al
tassi di cambio defla
fine del mese) &
pari a 72,863
milinrdi.

Marlo Deaghi* ~
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INVESTIMENTI DIRETTI DALL'ESTERO
Se I'Ttalia
perde attrattiva

?Italia & traipochiPaesi Ocse - sei sutrenta -
che hanno accusato una contrazione degli
investimenti diretti dall’estero, linfa vitale di
ogni economia aperta ai flussi finanziari globali.
Nella penisola la voce si & chiusa in negativo per
8 miliardi di dollari sul primo semestre, a fronte
dei4o,2 miliardi affluiti nel 2007. Per ammontare
& la peggiore performance, a pari merito con la
Finlandia. Ma se & vero che la crisi globale di fi-
nanzae economiahainnescatouncrollodegliin-
vestimenti diretti dall'estero, dice POcse, che su-
biranno una «forte contrazione» sulla seconda
metadel 2008, proseguendo nel 2009, cid che pre-
occupa non ¢ il trend negativo di tutti 1 Paesi
(«mal comune, mezzo gaudio», dice il prover-
bio), ma la nostra posizione di arretratezza e la
poca resistenza agli shock esterni. Il problema
non & che I'Ttalia vada in negativo oggi, ma che da
troppo tempo nonriesce ad atirarrei capitali stra-
nieri. Con la crisi globale i problemi strutturali si
acuiscono mentre la politica, distratta e autorefe-
renziale, non riesce a invertire la rotta. Un lusso
che il Paese non pud pilt permettersi. (v.d.r.)
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Piano antirecessione verso il varo. Allo studio la detassazione parziale delle tredicesime

Tremonti, piu soldi per le famiglie

Sei miliardi ripartiti al 50% tra sostegno ai redditi e imprese

DI GIAMPIERO D1 Smo

" 1via Kbera maneano an-

cora sette giorni, domeni-

ca compresa.
. Ma i lavori per mette-
re a' punto il pacchetto di misure
per sostenere famiglie, imprese
e banche, in vista della riunione
del consiglio dei ministri del 26
novembre annunciata dal presi-
dente del consiglio Silvio Berlu-
seoni, fervono.
Tanto che cominciano a circola-

re ipotesi pin attendibili sull'im-

porto che il ministro dell’econo-
mia Giulio Tremont & disposto a
mettere sul piatto: finora si era
pariato di 3 0 4 miliardi, ma nelle
ultime ore la somma & lievitata
a 6 miliardi di euro. Ripartiti al
50% tra famiglie e imprese, con
3 miliardi di interventi per cia-
scuno. Il rinvio alla prossima set-
timana, insorama, sembra avere
giovato ai tecnici del ministero
deli’Economia, impegnati nella
- ricerca dirisorse e soprattutto di
-soluzioni per alleviare ghi effetti
delle recessione ormai piu che
ufficialmente cominciata. Anche
se per organizzare un piano equi-
librato e soprattutio compatibile

con le esigenze della finanza pub-

" blica ci sara parecchio da lavorare

anche pei prossimi giorni. In par-
ticolare sul pacchetto di misure
per le famiglie, con Yobiettivo di

- sostenere i redditi pit1 bassi sen-
. za eccedere in spese e alimentare

cosi il deficit pubblico.

Per raggiungere Fobiettivo, ol-
tre alla studiata riduzione della
percentuale di acconto Irpef da
versare entro novembre, il go-
verno pensa a una detassazione .
delle tredicesime, parziale e so-
prattutto una tantum, ciog per
Tassegno di meta dicembre pros-
simo. In sostanza, I'idea dovreb-
be essere quella di assoggettare
la gratifica natalizia alla stessa
aliquota separata (10%) prevista
per gli straordinari e di esclude-

‘re dal heneficio i redditi oltre un

certo tetto, non pin di 30.000 euro
e probabilmente anche pit basso,
per evitare un provvedimento ge-
neralizzato che secondo le stime
pifs attendibili costerebbe circa 10
miliardi di euro. Scontata, e qui si
tratta di una norma che favorisce
s1a i lavoratori sia le aziende, ]a
proroga a tutto il 2009 e anche
oltre, della detassazione degli
straordinari e dei premi di pro-
duttivita, destinata a diventare
permanente. Certo, in tempi di

‘recessione & difficile prevedere

un grande ricorso al lavoro stra-
ordinario, ma comungue Tremon-

MINISTRO

ti non ha rinuncera a mandare
un segnale su questo fronte, An-
che per P'anno prossimo, dungue,
varra la tassazione separata con
aliquota del 10% fino a un mas-
simo di 3.000 euro Vanno per
redditi fino a 30.000 euro

(ma & allo studio la possi-

bilita di alzare la soglia

a 35.000 euro). Resta
probabile lintroduzio- -

ne di un prestito bebe

di 5.000 euro a favore

dei nuovi nati. Sard, per
Tappunto, un prestito

da restituire, sia pure al

_ tasso agevolato del 4%,

e a garanzia delle banche
dovrebbe essere un fondo di
35 milioni di euro a diposizio-
ne del dipartimento di palazzo

Chigi per la famiglia. Tra le
ipotesi per sostenere le

" fasce pit deboli, an-

che un bonus per gli
incapienti, ciod per
icittadini che non
pagano le imposte
perché il loro red-
dito & troppo bas-

‘50, ma che per

Io stesso motivo
non POSSONO
beneficiare di
detrazioni. A
loro potreb-

be essere
destinato un
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-bonus fiscale una tantum, sotto

forma di assegno. E non & egcluso
che si torni da subito, anche in
questo caso per i redditi piti bassi,
alle detrazioni di imposta in luogo
delle deduzioni. Fin
qui le famiglicei
lavoratori. Per
“le imprese,
invece, il go-
Verno ‘pun-
ta sostan-
zialmente
su-tre in-
terventi. I1
primo e pitL

! atteso
- e il

pagamento dell'Tva al momento
delincasso e non allemissione
della fattura. Per evitare perd
che nei conti pubblici si crei una
voragine, gia pure temporanea,
1 tecnici del ministero dell’'Eco-
nomia pensano di favorire solo
le aziende con un volume di
affari compreso tra 30.000 e
100.000 euro. Resta possibile

" anche la riduzione di due o tre

punti percentuali dell’acconto
Ires da versare & novembre,
attualmente pari al 100%. Ed
& allo studio la deducibilita del
costo del lavoro calcolato ai fini
dell'Irap dallimponibile Ires, ol-
tre allaumento del tetto di de-
ducibilita (ora fissato al 30% del
reddito operativo lordo) degh
' interessi passivi pagati
dalle imprese. Lintero
ventaglio di proposte
naturalmente dovra
essere pesato con la
massima cura, per
.non superare Yim-
porto stabilito. Ma
di certo trovera
spazio il rafforza-
‘mento dei canali
- di aecesso al cre-
dito per le piceole
e medie imprese,
con il probabile
rafforzamento del-
le garanzie prestate
dai Confidi. -

MINISTRO
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i IN PILLOLE l

SOCIAL CARD, L'INPS INVIA
LE LETTERE Ai BENEFIEIAR!

B 1 'inps ha inviate le prime
lettere agli oltre 1,3 milioni di
beneficiari della social card, che
poiranno pot ritirare la carta pres-
so ghi uffici postali. La consepna
sara ultimata entro martedi 25
novembre. La card avrd validita
dal 1° povembre scorso con uma
prima ricarica di 80 euro per gli
nitimi due mest dell’ anno.

POLITICA ECONOMICA




@ Ufficio Stampa

Libero Mercato

19-NOV-2008
da pag. 1

Grandi opere

Nessun finanziamento effettivo

Il Cipe comincia dai tagli
La riunione di venerdi

[l Cipe parte dai tagli
per trovare le risorse

Rinviata la definizione degli stanziamenti ad hoc

ma scatta l'effetto volano per 44 miliardi in 3 anni

st BRUNO DARDANI

Altero Matteoli, ha nuovamente sotiolineato

come si tratti di «un piano coraggioso» e come

M®MMW Chi dal Cipe, convocato per dopodomani, si aspetla una queste opere da sole possono consentire un
lunga lista di opere selezionate per una rapido start-up, resterda aumento del Pil dello 0,7. Di certo la riunione
deluso. Dal Comitato Interministeriale, caricalo giustamente (...) del Cipe di venerdi segnera una svolta e - se-

(..) di grande importanza dopo I'annuncio del
ministro Tremaonti circa un massiccio riavvio
dclla politica infrastrutturale del paese, non
scaturiranno indicazioni certe né per Brebemi,
né perilTerzo Valico o il Mose e tantomeno pet
ilPontesullo Stretto.

I Cipe, chiamato a varare il cosiddetto piano
anticrisi del paese, decidera «solow, ¢ scusate se
¢poco, diassegnare alle grandiinfrastrutture di
cui il pacse ha bisogno, una quota rilevante des
Fondi Fas. Dei 63 miliardi che originariamentc
erano in salvadanaio ne sono rimasti 52, il 509
deiqualiadisposizione dello Stato eil 50% delle
Regioni. Di questi 52,12 miliardi saranno desti-
nati alle infrastrutture di cui 7,3 alle infrastrut-
ture di trasporto ¢ quindi alle grandi opere. A
questi sisommeranno 7,8 miliardi di opere che
dovrebbero sbloccarsi per le concessionarie
autostradali, anche attraverso il raggiungi-
menio di un’intesa definitiva perle 11 conces-
sioni ancorain sospeso.

E, infine, a rimpinguare il conto della spesa
dovrebbe contribuire il project finance, con
una somma che si sussurra pbtrebbe aggirarsi
attorno ai4 miliardi, ma la cui spendibilita non
¢ certo ipotizzabile peril 2009,

Per una prima allocazione dei fondi sara ne-
cessario aspettare ancora unasettimana, perla
precisione le delibere sempre del Cipe attese
peril 26 eil 27 novembre, depo di che le riunio-
ni istruttorie determineranno il quantum sara
concretamente destinato ad ogni opera. Sem-
prein fase successiva la quota parte dilavori in
carico alle concessionarie autostradali potreb-
be salire ulteriormente sino a superare quota 9
miliardi.

1l ministro delle Infrastrutture e Trasporti,

condo osservatori bene informati — dovrebbe
preludere anche a una svolta normativa altret-
tanto epocale, tale da assicurare alle grandi in-
frastrutture finanziate uniter progettuale crea-
lizzativo decisamente pili rapido rispetto ai
tempi elefantiaci che da sempre caratterizzanc
legrandiopere pubbliche.

E, sempre sccondo Matteoli, la svolta decisa
daTremontidovrebbeinnescare unvero ¢ pro-
prioeffetto volanoattivando intre anni progetti
perd4miliardi. I tutto con Fondi Fas, maanche
con i finanziamenti della Banca curopea degli
investimentinonché attraverso nuove formedi
partcnariato pubblico-privati. E per la prima
volta, agiudicare dall’andamento del titolo Im-
pregilo, anche i mercati {inanziari sembranc
crederc alla fattibilita delle grandi opere.

Unici convitati di pietra, salvo ripensamenti
dovrebberoessereiporti,ameno chenellasuc-
cessivaripartizione dei Fondinon trovishocchi
concreti l'ipotesi di una concentrazione di ri-
sorse su pochi grandi scali marittimi, special-
mente su quelli terminali dei grandi corrido
delle reti transeuropec.

MINISTRO
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Quandoilglocosiladuro,.. sussurrano almi-
nisterodelleInfrastrutture: edal gioco duro po-
trebbero emergere con forza a partire dalle
prossime setlimane i progetti infrastrutturali
che hanno un asso nella manica: ovvero quelli
chedispongono diprogettiesecutivie chesono
rapidamente cantierabili.

ECCO TUTTE LE RIDUZIONI

Tagli disposti a carico del FAS per provvedimento e annualita (Valori in milioni di euro)

Disposizioni 2008
D.L. 112/2008 art. 60,

elenco 1, misure .

di stabilizzazione della’ -

finanza pubblica ‘ ,

Salvaguardia potere di acquisto 500,000
delle famiglie - Esenzione IC!

art. 5 d.l. 93/2008 (risorse ex art.2

¢.538 L.F. 2008 viabifita

Sicilia-Calabria)

Salvaguardia potere di acquisto 150,000
delle famigtie - Esenzione ICt art, 5 ’
d.l. 93/2008 (risorse ex art.2 c.

135 L.F. 2008 peronospora)
Riqualificazione energetica e del
patrimonio edilizio art.n. 1 -
comma 22 - LE 2008 "riduzione
Legge 488/92"

art. 3, ¢.158 L.F. 2008

art. 17 d.l. 90/08 emergenza rifiuti
Campania

art, 4-his, ¢. 8-9, d.1. 97/2008 servizio 90,000
di gestione rifiuti ed igiene ambientale

nei comuni area Convergenza

con piil di 500.000 abitanti

Finanziamento ai Comnuni di Roma

e Gatania D.L. 154/2008 art. 5, comma 3
Finanziamento Gomuni e Servizio sanitario
nazionale D.L. 154/2008 art.6, comma 1
Agevolazioni fributarie Marche e Umbria 45,000
D.L. 162/2008 art. 3 comma 2

D.L. 180/2008 Provvedimenti urgenti

per il diritto allo studio, la valorizzazione

del merito e la qualits def sistema

150,000
450,000

780,000

universitario ( .
Subtotale Lo 2.165,000
Adeguamento prezzi D.L. 162/2008

art, 1 comma 11

TOTALE TAGLI 2.165,00

2009 2010 2011 TOTALE
1808616 2206595 3.957,276 7.972,487

500,000 1.000,000
150,000

549300 384,900 934,200
150,000

450,000

90000 60,000 240,000
640,000 640,000
525,000 1.305,000
o 45,000

. 5355 . 18,750 38,831 62,936

4118271 2670245 3996107 12.949.23

900,000 800,000
50182711 2670245  3.996,107 13.849,623

P&GA.

Dalla sforbiciata al Fas recuperati 13,8 miliardi

La cifra complessiva ammonta a 13.849
milioni di euro. & da qui, dai tagli al Fondo
aree sottoutilizzate, che sono state recuperate
gran parte delle risorse per il rilancio delle
opere di valore strategico. Si tratta in so-
stanza della rimodulazione della program-
mazione delle risorse per i due periodi
2000-2006 e 20072013, Operazione da cui &
scaturita una riduzione complessiva del Fon-
do a 52,7 miliardi (rispetto a 63,3) e un

irrobustimento degli stanziamenti per le
infrastrutture strategiche, salite a quota 12,7
miliardi (1,29 al Centro Nord, 11,4 al Sud). Nel
dettaglio, il totale dei tagli ammonta a 2.165
milioni nel 2008, 5.018 nel 2009, 2,670 nel
2010, 3.966 nel 2011. Complessivamente, sul
totale di 13.849 milioni, 2,444 arrivano dai
tagli alla programmazione 2000-2006. Gli
altti 11405 ° dalla  programmazione
2007-2013. .

MINISTRO
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INTERVISTA

Paolo Buzzetti

Presidente dell’Ance

«Infrastrutture, una quota a citta e piccole opere»

Ifondi
= Il piano 2009 per le grandi
opere annunciato dal Governo
potra contare su16,6 miliardi di
euro di finanziamenti

di Giorgio Santilli

iamo d'accordo con
<< lesigenza di concen-
trare un piano dirilan-

ciodelleinfrastrutture suunnu-
merolimitato di interventi, sen-
zafare gli elenchiinfiniti che ab-
biamo visto in passato. Siamo
perd convinti che questo plano
non debba contenere soltanto
grandi opere, ma anche un pro-
gramma di interventi medio-
piccoli che consentano di con-
nettere gli assi infrastrutturali
nazionali alle cittd». Paolo Buz-
zetti, presidente dei costruttori
dell’Ance, salutaconfavoreilri-
torno del tema infrastrutturale
incima all'agenda politicaitalia-
na,maconsideraancora «insuf-
ficiente» il piano che si va met-
tendo a punto.

Perché insufficiente, presi-

dente Buzzettiz
Per due ordini di ragioni. La

prima ragione & che riteniamo
insufficientile risorse, con quei
16,6 miliardi, costituiti per altro
in gran parte da interventi gia
programmati. Capiamo le diffi-
colthdella finanza pubblica, sia-
mo pronti astudiare anche stru-
menti di finanziamento nuovi.
Lasecondaragione & chenonsi
pudimmaginare diinfrastruttu-
rare I'Ttalia trascurando lulti-
mo miglio, quello che consente
alle grandi opere di impattare
sulle citth e sulla qualith dellavi-
tadelle persone.

Dica la verita, Buzzetti, lei
difende gli interessi delle pic-
cole e medie imprese che so-
no lamaggioranza,

Non soltanto quelle piccole e
medie sonolamaggioranza del-
le imprese dell’edilizia, ma so-

Nove grandi opere

= Il piano punta sulla costruzione
di nove grandi opere: sei
autosirade (la Pedemontana
lombarda, la Brebemi, laA15, la
Brescia-Padava, la
Salerno-Reggio Calabriaela
Jonica), laferrovia

. Messina-Catania, il Ponte sullo
Stretfo e il Mose di Venezia

Due capitoli

IiCipe

no quelle che di gran lunga dan-
no maggiore occupazione e che
inuma fase come questa posso-
no contribuire a dare unarispo-
sta .occupazionale alla crisi.
Noncredo che si possano repli-
care certe discriminazionio cer-
ti aiuti mirati che abbiamo visto
in passato. Anche perché le
grandi opere, sul lato dell'occu-
pazione, possono forse mante-
nere gli attuali livelli. Ma una
crescita consistente dei livelli
occupazionali pud essere data
solo dal tessuto delle piccole e
medie imprese e dailavori nelle
citth, come hanno dimostratoin
passato piani straordinari come
quelli peril Giubileo o le Olimpi-
adi. E solo da questo intervento
capillare che pud arrivare una
forte politica anticiclica.

Registrate anche voi, pres-
so le vostre imprese, rischi
di ridnzione dell’occupazio-
ne, qualora non si agisse per
tempo?

Abbiamo avviato un’indagi-
nepressolenostreimpreseed é
prematuro parlare delle conclu-
sioni che presenteremo a lavo-
ro concluso. Posso perddire dal-
le prime risposte pervenute
che avvertiamo un rischio diri-
duzione deilivellioccupaziona-
lidel20-25 per cento.

Quali sono gli strumenti fi-
nanziari innovativi che state
studiando?

Pensiamo di proporre un
bond garantito dallo Stato che
possaessere sottoscritto daicit-
tadini e destinato a finanziarele
infrastrutture.

Voiavetelameniato piit vol-
te’assenza di una politica per
lecitta,

Confermo questanostravalu-

w Dalla riprogrammazione del
Fasarriveranno 7,3 miliardi di
fondistatali; le opere
autostradalisarannoinvecein
gran parte finanziate da privati

# Siriunira venerdiesilimiteraa
indicare e risorse, la
distribuzione dei fondia Natale

tazione.ll patto di stabilitd inter-
nosempre piti stringente suiCo-
muni produce effetti gravissi-
mij, soprattutto in questa fase:
I'ulteriore contrazione degli in-
vestimenti da una parte, ritardi
enorminel pagamento delle im-
prese creditrici dallaltra.

Un’alleanza fra voi e i Co-
muni?

In questa fase, effettivamen-
te, registriamo una forte sinto-
nia con le posizioni e le richie-
ste deisindaci. Che produce an-
che buoni risultati. Come & suc-
cesso conil piano casa, dovesié
capito che solo i Comuni posso-
no essere i gestori finali
dell’operazione di rilancio
dell’edilizia residenziale che si
stafacendo.

Che cosa chiedete, in sinte-
s, al piano del Governo?

Che ci sia un piano aggiunti-
vo e piir capillare per le piccole
e medie imprese.

Nonritiene che sia pit1 diffi-
cile controllare i risultati di
un piano di questo tipo?

Ci sono sistemi che ormai
consentono la tracciabilitd dei
fondi, non puo essere questo
T'ostacolo.

«Solo il tessute delle Pmi
pud assicarare una
crescita sostenuta dei
livelli deli’occupazione»
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QUATTHO MILIONIL. COMPENSI ALLAUTHORITY CON VOTO BIPARTISAN

1l costo di Brunetta

] TOMMASO LABATE

¥ Anche dietro la norma «anﬁ-famlulloni» del mi-
nistro Brunetta spuntano immancabili le “solite™

consulenze pagate a carico della collettivita, La “de-

lega al governo finalizzata all’ ottimizzazione delle

produttivita del lavoro pubblico” é stata approvita

dalla commissione del Senato. Curiositi: sitratta del

primo provvedimento bipartisan di una leg cnslatura

in cui litiga su tutto.

Ma dalla commissione il provvedimento, che in
origine prevedeva espressamente che 1 commissari
dell’authority anti-fannulloni prestassero la loro
opera «a titolo gratuito», & uscito con costi che, se-
condo unanota tecnica preparata a via XX Settem-
bre, assommerebbero a ben quatiro milioni di euro.

> SERVIZI A PAGINA 7

BUROCRAZIA. UNO STUDIO TECNICO DEL M|NlSTERO DELI"ECONOMIA PRESENTA IL CONTO A BRUNETTA

L’Authonty anti- fannullom
ci costa gia quattro milioni

SORPRESE. Il Senato ha appena varé_ito con voto bipar-

tisan una centrale di controllo sulla produttivita del

lavoro pubblico. I membri avrebb_efo dovuto parteci-

pare gratis. Peccato che in-extremis sia spuntato lo sti-

pendio: un milione e mezzo. Pili le consulenze.

# 11 trucchetto ¢*& ma finora nessuno,
a parte chi I’ha escogitato, se n’¢ ac-
corto. Anche dietro Ja norma «anti-fan-
nulloni» del ministro Renato Brunetta,
spuntano — immancabili — le “solite”
consulenze. Sirapagate e a carico della
collettivita, §"intende.

La «delega al governo ﬁnahzzata
all’ottimizzazione delle produttivita
del lavoro pubblico» & stata approvata
dalla commissione.Affan costituziona-
li del Senato giovedi scorse. Il voto fi-
nale di Palazzo Madama ¢ atteso a bre-
ve. Curlosita: si-tratta del primo prov-
vedimento bipartisan di una legislatu-
ra in cui litiga su tutto e anche di piu.
Non a caso giovedi scorso, nel voto in
commissione, il Pd si € astenuto, con-
sentendo al ministro Brunetta di defi-
nire «epocale» la riforma in questione.

E il trucchetto? Basta leggere il

disegno di legge (numero $47), che il
ministro Brunetta ha riassunto in quat-
tro parole d’ordine: pitt irasparenza,
standard, premi e punizioni per chi non
fa il proprio lavoro. A leggere il testo
arrivato in commissione (articolo 3
punto d), il ddl prevedeva «1’istituzio-
ne presso il Dipartimento di funzione

pubblica, eventnalmente in raccordo -

con altri euti 0 soggetti pubblici, diun
organismo centrale (...) con il compi-
to di validare i sistemi di valutazione
adottatl dalla singole amministrazioni
centrali, indirizzare, coordinare e so-
vrintendere all’esercizio delle funzio-
ni di valutazione, nonché di informare
annualmente il ministro per " Attua-
zione del pro gramma sull’attivita svol-
tax».

La centrale di controllo antl-fan-

MINISTERO

cemvali, indirizzave. coordinarc e sovrimender
ali'esercizio defle funziow di valuarmione, nonche &
mformare anpualments il Minstro per I"attuazione ge

repei! &
peTICTE, dnl Presidente del Counsighio dei mimisti. sy
proposta del Miarsiro per ls pubblice amministrazione <
linnovazione, di voncerto gon il Ministp  per

z Lanorma in versione “gratis”, poi modificata.

nulloni era praticamernte a costo zero.
Tanto che — si leggeva poche righe pitt
sotto - «i componenti del predetto or-
ganismo, scelti tra persone di elevata
professionalitd, anche estranee all’am-
ministrazione, prestano la loro colla-
borazione a titolo gratuito».

Fin qui una pagina di bella poli-
tica: una norma anti-fannulloni che si
fonda su un organismo di controllo che
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non costa nulla. I problema & che, nel-

I’accordo trovato in commissione Af-

fari costituzionali del Senato, il punto

d dell’articolo 3 € stato inghiottito dal
nulla. E la farmosa «collaborazione a ti-
tolo gratuiton dei componenti dell’or-
ganismo anti-fannulloni & svanita. I
testo licenziato dalla commissione pre-
vede «nell’ambito del riordino dell’A-
ran (Agenzia per la rappresentanza ne-
goziale delle pubbliche amministra-
zioni), I'istituzione (...) di un organi-
smo centrale che opera in collabora-

zione con il Ministero dell’Economia e -

il Dipartimento della funzione pubbli-
ca con il compito di indirizzare coor-
dinare e sovrintendere all’esercizio in-
dipendente delle funzioni di valutazio-
ne, di garantire la trasparenza dei si-
stemi (...), di assicurare la comparabi-
1ita e la visibilitd degli indiei di anda-
mento gestionaley.

. Le mansioni dell’organismo sono
praticamente le stesse del ddl origina-

le. L’unica differenza con testo appro-
vato dalla commissione & che la cen-
trale anti-fannulloni non & pin gratis. I
componenti, «di numero non superio-
re a cinquen, sono pagati. Eccome.

Tra palazzo Chigi ¢ il ministero
dell’Economia qualcuno pero ha stor-
to 1l naso. E in una relazione tecnica
«sugli oneri finanziari derivanti dall’e-
mendamento per come riformulaton -
preparata a via XX settembre — si leg-
ge che il costo complessivo dell’ope-
razione pud arrivare a quattro milioni
di euro. Otto miliardi del vecchio co-
nio. :

Ce n’¢ per tutti. Un milione ¢
mezzo di euro (onere massimo previ-
sto) «per compensi, comprensivi degli
oneri riflessi, spettanti ai componenti
dell’Agenzia, da fissare con decreto
del Ministro per la pubblica ammini-

sirazione. di concerto col Ministero
dell’economia». Mezzo milione «per
’affidamento di-consulenze e incarichi
di collaborazione». Setiecentomila eu-
ro «per la stipula di convenzioni con
enti ¢ universitan. Altri cinqueeento-
mila «per il funzionamento € spese
comnnesse alla segreteriatecnican. E an-
cora: quatirocento mila euro «per I’ac-
quisto ¢ la manutenzione di beni stru-
mentali e per gli oneri di funziona-
mento della struttura» € un altro asse-
gno da quattrocentomila «per le spese
concernent] all’affitto della sede ed
eventuali oneri connessi». Totale:
quattro milioni.

Alcune di queste voci — tipo 1'ulti-
méi —sarebbero state da mettere in con-
to anche con la versione originale del
ddl. Ma «la collaborazione a titolo gra-
tnito» dei componenti dell’organismo
anti-fannullon (a proposito: chi saran-
no i predestinati?) avrebbe portato un
discreto risparmio alle casse pubbliche
e sarebbe stata in linea con il taglio
delle consulenze pubbliche, una delle
battaglie su cui Brunetta piil si € speso
dall’inizio della legislatura. Peccato
sia stata inghiottita nel nulla, nel primo
atto bipartisan di una legislatura in cui
si litiga su tutto. E anche di pid.

T.L.

MINISTERO
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Competitivitd. Assinform: le Pmisostengono gli investimenti su software e servizi, mentre cala lhardware

La tecnologia sfida la crisi

Nel 2008 il giro d’affari dell’hi-tech supererai 20 miliardi (+1,1%)

Daniele Lepido

MILAND

zn Una sostanziale tenuta di
strada per un hi-tech che batte
larecessione. Merito delle pic-
cole imprese pronte a investi-
re in software e servizi evoluti
€ a scorumetiere su una ripre-
sa che fa rima con innovazio-
ne. Senza dimenticare il tema
strategico delle infrastrutture
legateallabandalarga, comeri-
badito ieri a Milano dal presi-
dente di Confindustria Emma
Marcegaglia.

Tuito nellannus horribilis di
una crisi finanziaria fatta di
Borse in affanno e credito risi-
cato, sullo sfondo delle prime

ripercussioni sul fronte occu-
pazionale, come dimostrail ca-
s0 della Motorola che la scorsa
settimana ha deciso di chiude-
reil suo centro d’eccellenza di
Torino in cui lavorano 370 su-
per-ingegneri.

Eppure nel suo complesso,
peril 2008, Phi-techitaliano bat-
telacurvadiunProdotio inter-
no lordo che va sottozero
(-0,2%) e cresce di un timido
masignificativo1,1%, oltre quo-
ta20,4 miliardi. Meglio delle te-
lecomunicazioni che hanno
Messo a $egno un +0,89 rag-
giungendo i 44,5 miliardi, per
un mercato globale - quello
dellIct - che nell'anno sfiorera
i 65 miliardi di euro (+0,9%).

Sono questi i dati del pre-
consuntivo presentato ieri da
Assinform, I'associazione del-
leimprese dell'informationte-
chnology aderente a Confin-
dusiria. Nel 2007 l'informari-
caaveva corso al ritmo del 2%
controun Pil all1,7%, unrallen-
tamento dovuto principalmen-
te alla flessione dell’hardware
(6.614 milioni di euro), la cui
crescita nel zo08 non supere-
ral1% quandonel2007 erasta-
tadel 3,6 per cento. Tengono i
servizi informatici (+0,2%,
9.332 milioni di euro), mentre
sale ancora il software (4.467
milioni di euro, +3,3 per cen-
t0). Fra le cause del calo della
domanda di hardware c’& uns
pesante riduzione di spesa da
parte delle famiglie alle quali

lacrisi~fasaperel'associazio-
ne - «sta togliendo risorse da
dedicare all’acquisto di beni
tecnologicix».

Le novita positive arrivanc
dalle imprese fino a 250 dipen-
denti (i1 40% della domanda I
viene propriodaloro), che han-
no reagito alla crisi puntandc
sullatecnologia. Lo dice Finda-
gine sul settore effettuata pres-
50 le associate Assinform, alle
quali sono state chieste valuta-
zioni sui budget tecnologici: Iz
maggioranza ha risposto che
nonhatagliato gliinvestiment;
ininnovazione nel 2008 e chel
difendera nel 2000. Nelle azien-
demedio-grandi, invece, preva-
le una riduzione degli investi-
mentiinhi-tech.

Nonostantela tenuta, il setto-
renecessita comunque diun so-
stegno, temarilanciato dal pre-
sidente dell’Assinform Ennic
Lucarelli: «Servono misure fi-
scali che premino le imprese
che innovano - spiega Lucarel
li - con incentivi e provvedi-
mentiche favoriscanol'aumen-
to della loro capitalizzazione,
insieme con la promozione di
unsistemadel credito, larealiz-
zazione diunmercato dei servi-
zi innovativi concorrenziale e
selettivoabbandonandolapra-
tica diffusa, soprattutto a livel-
lo locale, degli affidamenti in
house. Infine chiediamo il raf-
forzamento dei programmi di
ricerca e sviluppo sull'innova-
zione che favoriscano I'incon-
tro cooperativo fra domanda e
offertaditecnologie».

Per quanto riguardaisettori,
aumentano gli investimenti in
hi~tech della distribuzione, in-
sieme con I'industria e le utili-
ties. In calo, invece, I'attenzio-
ne alla tecnologia degli altri
comparti: dallaPubblica ammi-
nistrazione allafinanza, passan-
do per tlc e media, che hanno
diminuitoibudget.

Unrichiamo forte allaneces-
sita di investire in infrastruttu-
re tecnologiche & arrivato ieri
dal presidente di Confindu-
stria Emma Marcegaglia, che
condivide il suggerimento ri-
volto al Governo dal presiden-
te dell’Autorita per le Garanzie
nelle Comunicazioni, Corrado

INNOVAZIONE
Distribuzione e utilities
traisettori che hanno
aumentato i budgetinIt
Confindustria: «Necessario
il piano sulla banda larga»

ECONOMIA E IMPRES]
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Calabro (si veda il Sole 24 Ore
di ier}), affinché venga varato
«un grande progetto naziona-
le» per la diffusione della ban-
dalarga. «In questo Paese ser-
vono certamente le infrastrut-
ture materiali - ha detto il nu-
merounodi Viale dell’Astrono-
mia al convegno dell’Assin-
form - come strade e autostra-
de, maanche quelle immateria-
li come la banda larga che & un
elemento essenziale per'inno-
vazione elo sviluppo».

daniele lepido@ilsole24ore.com

La tenuta del comparto

Mercato ICT in Italia. Valori in milioni di euro
B Hardware BB Software - @ Servizi
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Alta tecnologia I accusa del presidente della fondazione Cariplo

Biotech, Guzzetti:
ora tocca alle imprese

Passera: nuove regole e sgravi per il venture capital

Fondazione Cariplo

: Int_esa Sanpaolo

LONDATIONE
EILARETL,

I()I OCIA

| vertici Passera A
destra
milioni, nel 2007 aziende biotech Sopra, 'ad  Giuseppe
dal sistema defle in ltalia, il 35% in diIntesa Guzzetti,
fondazioni Lombardia Sanpaolo Fondazione
Corrado Cariplo

1l leader dell’Acri: senza
gli imprenditori alcune
iniziative non possono
partire. Il caso Bei lo
richiede esplicitamente

- MILANO — «Voglio essere
molto esplicito: se imprese e im-
prenditori non ci sono allora
perdiamo tempo e denaro». Se
non & una tirata di orecchie agli
imprenditori quella del presi-
dente della Fondazione Cariplo,
Giuseppe Guzzetti poco ¢i man-
ca. L'occasione é la presentazio-
ne nella periferia milanese insie-
me a Corrado Passera della Fon-
dazione Filarete, acceleratore
per start up nel settore delle bio-
tecnologie sul modello «Cambri-
dge» nato su stimolo della Fon-
dazione Cariplo, di Intesa Sanpa-
olo e dell'Universita degli Studi
di Milano. Ma a nessuno sfugge
che arriva in un momento non
solo di crisi economica ma an-
che di polemiche su un flusso di
finanziamenti banche-imprese
che si sarebbe fermato e che sa-
ra l'architrave degli interventi a
sostegno delle banche del mini-
stro dell’Economia Giulio Tre-

Perd Guzzetti, alla guida an-

che dell’Acri, porta esempi. Que-
sta iniziativa «& estremamente
interessante anche a livello in-
ternazionale perché unisce il set-
tore pubblico, con I'universita, a
quello privato sia non-profit
che profit. Speriamo pero che al
nostro prossimo incontro il con-
vitato di pietra,, cioé le imprese,
diventino un convitato in carne
e 0ssa». Ma non solo. I presiden-
te della fondazione che, come
ha ricordato, investe 50 milioni
in ricerca (nel 2007 sono stati
250 i milioni in arrivo dall'inte-
ro sistema delle fondazioni), ha
portato come caso anche quello
di un progetto gia discusso dat
board con tanto di finanziamen-
ti della Bei. Con un unico vinco-
lo. «La Banca europea degli inve-
stimenti ci ha detto che senza
imprenditori non pud dare que-
sti soldi». E allora, «Non voglio
fare il provocatore ma i nostri
imprenditori chiedono soldi al-
lo Stato ma poi non ci sono an-
che quando c’e il progetto e i fi-
nanziamenti».

Passera, da parte sua, ha rac-
contato di non voler mancare a
due precisi impegni: uno, far ar-
rivare soldi alle imprese. Una
delle condizioni poste dal gover-
no per accedere al cosiddetto

bond convertibile (a richiesta).
Due, «non venire meno al piace-
re di distribuire dividendi» ha
detto con una battuta rivolgen-
dosi al «socio» Guzzetti. «In que-
sti anni & andata bene - ha ag-
giunto -. Se adesso facciamo
una piccola rincorsa per recupe-
rare al giro dopo, saremo futti
contenti». Ma poi é tornato a
parlare del venture capital in Ita;
lia cambiando prospettiva; «E
importantissimo ma in Italia &
ancora poco supportato sia dal
punto di vista fiscale sia da quel-
lo della legge fallimentare» per-
ché e chiaro che se in questo
campo «sei o sette progetti su
dieci supportati da un fondo
non andranno in porto non & un
fallimento ma un modo per spin-
ger e le aziende». A maggior ra-
gione se si pensa, come ha spie-
gato Mario Zanone Poma, presi-
dente di Filarete, che in molti ca-
si degli spin off partono con
45-50 mila euro. Non sempre
servono milioni».

Massimo Sideri

MINISTRO
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Focus
| saldi anticipati
contro la recessione

. di E. Marro e R. Querzé
/ alle pagine 10 e 11

Finti saldi contro la crisi

I commercianti € I'anticipo degli sconti
«S1amo costretts: e arrivata la recessioney

Il risparmio [ prezzi sono in discesa del 20-40 per cento
prima del tradizionale appuniamento post-natalizio

Nl calo Soltanto nel settore tessile-abbigliamento
i un anno sono stati spest 470 miliont di euro 1 meno

_* endita promozionale. «Svendo per rinnovo lo-
cali». «Meno 4o per cento su tutta la merce».
Signore e signori, & partita la stagione degli

scontj. Manca pitt di un mese a Natale ma il clima del

commercio & quello di gennaio inoltrato. Con i negozi

di abbigliamento che si inventano di tutto pur di por-

tare un po’ di soldi in cassa. Perché la legge fa partire i

saldi soltanto da gennaio. Ma se i conti non tornano,

allora si sfidano anche le regole. «Il Natale arriva quan-

do arriva», recitava una vecchia pubblicita. Come di-

re: gli acquisti natalizi sono un piacere, e allora tanto

vale cominciare a fare qualche compera con discreto
anticipo. Con la crisi oggi i consumatori (e le imprese)
hanno ripreso possesso del calendario. Delle pubblici-
ta natalizie, che negli anni scorsi partivano gia dopo la
ricorrenza dei Morti, oggi non c’e traccia. E gli italiani
sembrano voler resistere il pii1 possibile alle sirene del
consumismo prima di allargare i cordoni della borsa.

«Il prossimo sard un Natale gelido — preannuncia il

sociologo dei consumi Giampaolo Fabris —. Anche

perché questa crisi si innesta su una compressione
dei redditi che viene da lontano. Per precisione, dal
febbraio 2001».

1 vaticini degli esperti trovano riscontro nella real-
t4. Qui Milano: « nostri associati parlano di situazio-
ne drammatica — ammette Mauro Toffetti, presiden-
te di Confesercenti sotto ia Madonnina —. Non si ven-
de, i soldi non entrano e cosi molti si indebitano. Ho
visto la crisi degli anni "70, quella del '93. Ma mai nien-
te del genere». Qui Roma: «Gli sconti vanno dal 20 al
40 per cento. Anche alcuni grandi gruppi li praticano.

I negozi di abbigliamento e accessori lamentano una
diminuzione del fatturato dal 15 al 30 per cento, fa il
punto Valter Giammaria, segretario generale Confeser-

centi Roma.

1 problema non riguarda solo le grandi citth ma tut-
to il Paese. Secondo Federazione Moda Italia (Con-
feommetcio) il giro d’affari dell’abbigliamento nei me-
sii di settembre-ottobre 2008 rispetto allo stesso perio-
dlo del 2007 & diminuito dell'8 per cento. 11 che signifi-
cia 470 milioni di euro in meno nelle casse del tessi-
lee/abbigliamento. Quest’ultimo calo si innesta su una

situazione gia delicata. Come ricorda il sociologo Enri-
co Finzi, «nel periodo che andava da settembre 2007 a
settembre 2008 il 64 per cento degli italiani aveva gia
dichiarato di aver ridotto la spesa per abiti e accesso-
Ti»,

Tornando ai ribassi, quando si parla di «sconti» va-
le Ja regola del «si fa ma non si dice». I saldi sono fuori-
legge fino ai primi di gennaio. E chi li pratica rischia
una multa da 500 a 3.000 euro. Se invece di appendere
il cartello «saldi» si espone quello con su scritto «ven-
dita promozionale» la forma € salva: niente sanzioni.

All’'estero spesso i ribassi si possono praticare alla
luce del sole gia a ridosso del Natale. In Gran Breta-
gna, per esempio, il via libera agli sconti & previsto
per il 26 dicembre. Negli Usa non ci sono regole. In
Francia si parte a gennaio. Ma la crisi sta forzando le
regole un po’ dappertutto. «In Italia la congiuntura dif-
ficile ormai toeca anche il settore del lusso — fa nota-
re Carlo Pambianco, consulente per le imprese della
moda —. Con la crisi finanziaria le fasce sociali ad alto
potere acquisto si sentono pit povere. E preferiscono
stare alla finestra dello shopping». «l rischio & che il
calo dei consumi di quest’anno sia solo un antipasto




EF Ufficio Stampa 19-NOV-2008
NED g CORRIERE DELLA SERA da pag. 10
9
i APLTE i
— si inserisce Antonio Fossati, docente di Modeili di- L,ALTALENA DEL ME.RGATO j‘d’
stributivi e di consumo all'universita di Pavia —. Oggi Export di alcuni settort def sistema modd nel g{ma‘ *
¢li italiani non comprano perche in banca i risparmi si T
Songlnstretgl Il,lgnrcllc_) prossimo il (‘;amamm veronesp : i m"“’ ; )
problema rischia di orafi, alcunii it
essere piu grave. Dra!.’u d Vglqﬂﬁg i calzaturierie eggaﬁa
Con i mancati consu-  Oreficeria di Vicenza abblgllamento
mi dovuti alla perdita Tessile Schio-Thiene-Valdagny L
del lavoro», Oggi, il o % . i
PFOblema per la mag- MR Tessile di Prato i%&{ !in Ilhllﬂ
gl(;retmza_ ldelbrggglc_m Sﬂta%ps&ilﬂ di Gon’m o ‘della’ pelle- ngl%m
el tessile-abbiglia- 4o y
mento & il pericoloso 23{ i Oreficeria di Arezzp | ¢ gzlende di occmalaria
assottigliarsi dei flussi jCalzaturediFermo | - W ii ﬁ‘”
di cassa. «éj.n qcli\alrto dei mm[aléﬁ 9‘ gengumég ’ un g Qﬁ%% b ]
punti vendita del setto- a4 Tessilo di Bieild | T 4t ..di sviluppo per { rodotti’
re e pesantemente inde- At ; aati ad un atto livello -
bitato. Prendere soldi a *Pﬂib fiorentino della pelle A1 dl qualith
prestito diventa I'unico Abbiel#mntudiEmpoli 1 L @
“modo per finanziare I'ac- -
quisto delle collezioni del- aalzatura sportiva di Montebelluna
la stagione successiva. In ;i Galzetteria di Castel Gﬂ%dﬁ o
palio c’¢ la sopravvivenza liariae : -
delle attivita», sintetizza il Mag Gﬂatabhigﬂamento di Carpi | _— -
presidente di Astra Demoskopea, Enrico Finzi. Visti i Calzatitre del Brenta, [—

tempi grami, é arrivato il momento di liberalizzare gli

sconti? «La categoria & divisa — risponde il presiden-

te di Federazione Moda Italia, Renato Borghi —. I ne-

gozi dei centri cittadini e delle grandi catene vorrebbe-

ro anticiparli. Quelli di periferia e di provincia preferi-

scono tenere duro. Nel rispetto di chi ha gia program-

mato turni di lavoro e campagne pubblicitarie, non

mi pare il caso di cambiare le regole in corsa». Ma allo-

ra come la mettiamo con chi di fatto sta gia svenden-

do la merce sugli scaffali? «Per quanto ci riguarda la

legge va rispettata. Altrimenti

si fa concorrenza sleale». 11 di-

battito sui saldi non sfiora il

mondo degli outlet. Qui gli affa-

ri vanno a gonfie vele. «Per gli

italiani 'abbigliamento di mar-

ca resta un must. E allora vai

con la collezione dell’anno scor-

50, purché a prezzo tagliato»,

evidenzia il fenomeno Sandro

Castaldo, ordinario di Marke-

ting all'universita Bocconi. Tan-

to per fare un esempio, a set-

tembre/ottobre 2008 il fattura-

to degli outlet McArthurGlen

di Serravalle Scrivia, Castel Ro-

mano e Barberino del Mugello & aumentato del 15 per

cento rispetto allo stesso periodo del 2007. «Nei mo-

menti di crisi la nostra proposta commerciale piace

sia ai consumatori, sia alle aziende, che cosi smaltisco-

no lI'invenduto», fa notare Luigi Battuello, responsabi-

le McArthurGlen per il Sud Europa. Ma sul ruolo degli

outlet Confcommercio ha qualcosa da ridire. «Nomn si

capisce da dove arrivino tutte queste rimanenze. Il so-

spetto & che si tratti di capi prodotti ad hoc per questo

canale distributivo», contesta Renato Borghi, presi-

dente di Federazione Moda Italia. «Il governo interven-

ga con una legge per regolamentare il settore», auspi-

ca Borghi. Visti i tempi difficili, 1a guerra per accapar-
rarsi il cliente e solo agli inizi.

Rita Querzé
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Le difficolta
del made in Italy

L'analisi dei risuitati economici relativi alle aziende italiane
che operano nei settori tessile, dell'abbigliamento, delle petli
¢ delle calzature registra una tendenza negativa

nei primi
10 mesi del 2008
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stima di calo delle vendite (-8%)
sett./ott. 2008 rispetto al

(2007) corrispondente periodo 2007
miliardi € milioni €

VENDITE IN ALCUNE REGION! .
sett./ott.2008 rispetto al corrispondente periodo 2007

Trentino
0 Alto Adige Loarda Veneto Liguria ai uglia
- '
4 -
-6
-8
-10

ALENDARIO DEI SALD

Abruzzo § 10 gennaio-10 marzo
Basilicata | 7 gennaio-7 marzo
Calabwria | 3 gepnalo-28 febbraio
3 Campania § 2 gennaio per 90 giorni
1  Emilia Romagna @ 5 gennaio-5 marzo
‘ Lazio | 3 gennaio-13 febbraio
Liguria § 3 genndio per 45 glomi’ .-
Lombardia § 3 gennaio- 3 marzo
Piemonte | 3 génhaio27 febbraio .
Sardegna } '8 gennaio-8 marzo
- Toscana 7 gennaip-7 marzo
Valle d’Aosta | 10 gennaio-31 marzo
Bolzano | 7 gennaio-21 febbralp .
Trento § 7 gennaio-7 febbraio

In attesa di definizione: Friuli
Venezia Giulia, Marche, Molise, | §
Puglia, Sicilia, Umbria, Veneto/
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Un altro allarme:
chiudono 10 mila

negozi all’anno

La crisi non passera pre-
sto. Secondo 1'Ufficio studi
della Confcommercio, la spe-
sa delle famiglie sul territo-
rio si ridurra quest’anno del-
lo 0,7% in termini reali, di
0,5% nel 2009 e dello 0,6%
nel 2010, «Non ci saranno
crolli — dicono gli esperti
dell’associazione guidata da
Carlo Sangalli — ma patire-
mo una crisi pilt lunga» ri-
spetto agli altri Paesi, perché
essa viene da lontano e ha
cause strutturali. Per questo,
concludono, «anche quando
gli altri ricominceranno a
crescere, noi continueremo
a barcamenarci con le varia-
zioni decimali di Pil e consu-
mi, come accade da 20 anni
a questa parte». Del resto, se
prendiamo il periodo
2000-2007, mentre i consu-
mi sono aumentati in media
del 3,7% l'anno in Spagna e
del 2,5% in Francia, sono cre-
sciuti solo dell’1,19 in Italia.
11 calo dei consumi, che fino-
ra ha colpito in particolare
gli alimentari (-1,2% nel
2008) a causa anche di
un’impennata dei prezzi, do-
vrebbe ora interessare altri
settori, conclude 1'ufficio stu-
di: «Abbigliamento e calzatu-
re, alberghi, bar, ristoranti e
spese per il tempo libero.
Per questi é possibile che il
peggio debba ancora veni-
T

La crisi sta costringendo
molti negozi alla chiusura.
C’¢ un dato che parla da so-
lo, sottolinea la Confcom-
mercio. Nel periodo
1999-2007 il saldo tra impre-
se nate e morte nel settore
del commercio & stato pari a
-80.036. Nei primi soli nove
mesi del 2008 il saldo & stato
di -30.672. Limitandosi agli
esercizi al deftaglio, mentre
dal 99 al 2007 il saldo & sta-
to negativo per 37.857 unita,
nel periodo gennaio-settem-
bre 2008, la differenza ha gia
superato -17.700. Male an-
cheil comparto alberghi e ri-
storanti, con un saldo 2008
di -4.474.

«Noi — dice Sangalli —
fin dallo scorso marzo, al Fo-
rum di Cernobbio, abbiamo
lanciato allarme. E gia allo-
ra proponemmo di detassa-
re le tredicesime». Ma il go-
verno, a partire dal ministro
dell’Economia, Giulio Tre-
monti, non ne vuol sapere,
perché costerebbe troppo. Il
presidente della Confcom-
mercio insiste: «Vedo che al-
I'estero si orientano su risu-
re del genere. La nostra pro-
posta @ stata inoltre via via
rilanciata anche da altri,
compresi i sindacati, e ades-
so vedo che anche la Confin-
dustria chiede interventi a
sostegno della domanda. Mi

fa piacere e spero che il go-
verno voglia accoglierla. Ser-
virebbe a ricreare quel clima
di fiducia di cui abbiamo bi-
sogno». Quanto ai costi, il
presidente ammette che la
tredicesima esentasse per
tutti farebbe entrare 8 miliar-
di di euro in meno nelle cas-
se dell’erario, «ma genere-
rebbe maggiori consurmi per
5-6 miliardi», aggiunge.
Sangalli, che in queste set-
timane ha girato molto tra le
associazioni territoriali, rac-
coglie e rilancia anche la ri-
chiesta di un alleggerimento
delle imposte che viene dal-
la base. Nel mirino gli studi
di settore, quel meccanismo
concordato tra governo e as-
sociazioni di categoria pet
pagare le tasse in base a indi-
ci presuntivi di reddito.
«Ora — dice il presidente
della Confcommetrcio — gli
studi di settore vanno corret-
ti, in modo che tengano con-
to dell'impatto della crisi sui
ricavi delle imprese e si ridu-
ca la loro valenza probato-
ria». Insomma, una sorta di
sospensione di fatto. In Ve-
neto, sottolinea Sangalli,
«ho visto una forte tensione,
stanno raccogliendo le firme
contro gli studi di settore.
Per questo chiedo di insedia-
re, con la partecipazione del-
le categorie, un vero e pro-
prio comitato di crisi per mo-
nitorare e adeguare gli stu-

MINISTRO

Alberghi e ristoranti
Colpiti dalla congiuntura
negativa: nel 2008

gli esercizi cancellati
sSoNo 4.474

di».

Ci sara udienza per la piat-
taforma dei commercianti?
Per ora Sangalli non nascon-
de una certa delusione per
essere rimasto anche lui
escluso dalla cena di Palazzo
Grazioli, 1a scorsa settimana.
Non ne fa un dramma, per-
ché «uno pud andare a cena
con chi vuole», a patto perd,
precisa, «che poi il conto
non venga presentato a chi
non ha partecipato», I lavora-
tori autonomi sono un baci-
no di voti importante per
I'attuale maggioranza. San-
galli & amico del presidente
del Consiglio, Silvio Berlu-
sconi. E non solo perché van-
no insieme allo stadio a tifa-
re Milan. Ci sara quindi
udienza per i commercianti,
Sangalli ne & certo. «Noi non
siameo strutturalmente pessi-
misti — dice, alludendo al
proverbiale ottimismo del
premier — ma ci vorra pure
un segnale...».

Enrico Marro
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A rischio in Campania
10mila posti di lavoro

«L’industria

e in difficolta
ma soffrono
anche i piccoli»

Paolo Picone

NAPOLI

ez Unvero e proprio grido d'al-
larme quello dei segretari regio-
nali di Fim, Fiom e Uilm. La situa-
zione occupazionale dell'indu-
stria campana & a pezzi, tanto che
nej prossimi due mesi potrebbe-
roperdere definitivamente il lavo-
ro circa 10 mila persone tra fine
mobilita, contratti interinali non
rinnovati e cig in scadenza senza
alcuna deroga. Un quadro davve-
ro preoccupante: 1400 persone,
exdipendentidiaziendeditlc, so-
no fuori da ogni ammortizzatore
sociale; per 377 interinali non ¢’é
conferma di contratto, per 1.930
c’¢laCigs, per alirits24 la mobili-
ta, per 1510 Cigs in deroga e per
ben 10.375 la Gico su complessivi
20814 lavoratoriding aziende. Da-
i che potrebbero essere ben piit
gravi perché non tengono confo
delle piccole emedie aziende, nel-
le quali non c’¢ o quasi la presen-
za del sindacato. Fiom-Cgil, Fim-
Cisl e Uilm regionali sottolinea-
no che grazie alle pressioni del
sindacato e della Regione & stato
possibile ottenere dal ministero
‘del Lavoro risorse aggiuntive per
8 milioni di euro a copertura del
periodo settembre-dicembre per
lamobiliti in deroga in continuita
dal z007 di 2.300 lavoratori, di cui
600 metalmeccanici. Restano pe-
rd a rischio le posizioni di 2 mila
lavoratori che hanno superato il li-
mite massimo di mobilita, di cui
soo metalmeccanici, € quelle di
1.200 in Cigs in deroga regionale
fino a dicembre, di cui 700 me-
falmeccanici. Senza ammortizza-
torisociali, agennaio verranno li-
cenziati i metalmeccanici di For-

menti, Unicom e Morteo di Caser-
ta, e dell'Ideal Clima di Salerno; e
poi dellIxfin di Caserta (circa
800 persone) e di una larga fetta
delle tle (Sielte, Valtellina, Site,
Ciet, Tecnosistemi) che ha gia
aperto una procedura di mobilita
per i cantieri chiusi e di mobilita
per quelli aperti. Per il rapporto il
settore maggiormente colpito ¢
quello dellautomobile. Edil riferi-
mentoé allasituazione dello stabi-
limento Fiat Auto di Pomigliano
d'Arco,dovenelzoo8 fracassain-
tegrazione ¢ stop di due mesi
all'inizio dell’anno per la “cura”
Marchionne, la produzione si &
fermata per quasi cinque mesi. E
per il2009 le cose potrebbero an-
che peggiorare visto che I'azien-
da automobilistica torinese ha
previstounulteriore calo produt-
tivo del Gruppo tra il 10 e 20 per
centorispetto al 2008. Costanche
alla Fiat Motori di Pratola Serra
(Avellino) finora la produzione &
stata interrotta per circa 8o gior-
ni. Attualmente alla Cigo nel set-
tore auto in Campania sono inte-
ressati 10mila lavoratori. A que-
sto si aggiungano, in altri settori,
gli esuberi annunciati daIndesite
Whirlpool che porteranmo ad ul-
teriore perdita di posti di lavoro.
«Lasituazione ¢ ormai drammati-
ca-commenta Giovanni Sgamba-
ti, segretario generale Uilm Cam-
pania-ed investe nonsolo I'indu-
siria metalmeccanica regionale,
ma tutto il comparto produttivo.
Governo, Regione e imprenditori
devono rendersi conto che ogni
iniziativd deve essere messa in
campo velocemente, perché qui
abbiamo davvero le ore contate.
Ammortizzatori sociali, impulso
alla formazione e investimenti
dei privati sono i primi tre inter-
ventida farsinel giro di pochime-
si». Perilmomento non sono pre-
visti scioperi del comparto me-
talmeccanico in Campania per-
ché come tiene a precisare il se-
gretario regionale della Fim Cisl,
Vittorio Guida«sarebbe unoscio-
pero della disperazione».
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Via libera dal parlamento europeo: fondi destinati a lavoratori del settore licenziati tra 06 e 07

Tessile, in arrivo aiuti per 35 min

Le misure interessano Sardegna, Piemonte, Lombardia, Toscana

isco verde dal parla-

mento europeo, riunito

in plenaria a Strasbur-

go, a un sostegno di 35
milioni di euro per i lavoratori
che hanno perso il posto di la-
voro nel settore tessile in Italia
trail 2006 e il 2007. Interessate
in particolare le regioni Sarde-
gna (1.044 esuberi), il Piemonte
(1,537 esuberi), la Lombardia
(1.816) e la Toscana (1.558). I
licenziamenti oggetto di questa
misura sonoe quelli causati dalla
concorrenza mondiale inaspri-
tasi con la scadenza dell’Accor-
do multifibre (Mfa) e di quello
sui tessili ¢ dell’abbigliamento
(Ata) nel 2005, che ha aperto i
mercati comunitari del setto-
re alla libera concorrenza dei
paesi in via di sviluppo e delle
economie emergenti a comin-
ciare dalla Cina ¢ dall’India,
In seguito a questo tra il 2004
e il 2006 il volume dei capi di
abbigliamento importati da pa-
esi extracomunitari e cresciuto
del 10%, anzitutto dalla Cina.
11 parlamento ha approvato a
larghissima maggioranza (627
si, 26 no e 20 astensioni) la
relazione del popolare tedesco
Reimer Boege, che ha aceolto le
richicste di sostegno avanzate
dall’Italia e ha chiesto alle isti-
tuzioni interessate di compiere
gli sforzi necessari per accele-
rare la mobilitazione del Fondo
di adeguamento alla globaliz-
zazione, Con il si alla relazione
Boege, soprattutto, 'Europarla-
mento ha approvato la proposta

della Commissione europea di
mobilitare 35.1568.075 euro per
le quattro regioni. In partico-
lare, 12,5 milioni di euro sono
assegnati alla Lombardia, 10,97
milioni di euro alla Sardegna,
7,8 milioni al Piemonte e 3,8 mi-
lioni alla Toscana. Tra le misure
finanziabili figura 'assistenza
nella ricerca di un i'mpiego,
Porientamento professionale, la
formazione e la riqualifiicazione
su misura.

11 Fondo europeo di :adegua-

mento alla globalizzazione, da
cui provengono gqueste somme,
& stato creato il 17 maggio 2006
¢ consente I'utilizzo per un mas-
gimo di 500 milioni di curo I'an-
no. «I licenziamenti italiani»,
hanno spiegato da Strasburgo,
«sono causati dalla generale
tendenza dell'industria dell’ab-
bigliamento e degli accessori
nella Comunita a delocalizzare
la produzione verso paesi ter-
zi che presentano costi meno
elevati. Nelle loro domande (di
sostegno), le autorita italiane
hanno fornito dati statistici a
riprova del fatto che gli esu-
beri sono un risultato diretto
dellevoluzione dell'industria
mondiale dei tessili», L'Ttalia
ha inoltre «sottolincato che,
mentre la scadenza dell’Mfa e
dell’Ata non era inattesa, I'im-
patto economico che ha avuto
nellindustria tessile italiana in
generale, e nello specifice nelle
quattro regioni, & stato molto
piu duro del previstos.
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Serve un coordinamento Stato-Regioni

Senza progetti si allontanano i fondi Ue

12t PIETRO MARIA PAOLUCCI

mm® Un quadro economico
con connotazioni recessive; que-
sto & il dato da cui partire per
considerarc le “difficolta” italia-
ne, dopo quasi duc anni dall'ini-
zio della nuova programmarzione
dei fondi strutturali 2007-2013.
L'ltalia ha dichiarato pagamenti
per circa 144 milioni di euro, ov-
vero soltanto lo 0,3% degli stan-
ziamenti asscgnati ai 28 pro-
grammi che compongono il Qua-
dro Strategico Nazionale. Impe-
gnare il massimo di risorse in
modo da finanziare interventi in
funzione anticiclica potrebbe es-
sere una soluzione. Ma come fare
per accelerare l'esecuzione,
spendere tutto e soprattutto
spendere in modo soddisfacente
per recuperare il ritardo che ab-
biame accumulato nella spesa
delle prime tranches dei 43 mi-
liardi di fondi stanziati per i
2007-2013?

Ovviamente aumentare la ca-

pacita di passare dalla program-
rnazionc cconomica c finanziaria
all'attuazione delle politiche, te-
riendo ben presente che la poli-
tica regionale deve cssere ag-
giuntiva e le politiche ordinarie
devono integrarsi con essa sia a
livello nazionale che a livello re-
gionale. 1 principi della gover-
nance multilivello cui & ispirata la
politica regionale, comunitaria ¢
nazionale, richiedono una robu-
sta attivita di coordinamento. Al
31 dicembre scattera infatti il “di-
simpegno automatico” degli ulti-
i fondi della passata program-
rnazione e tutte le risorse non
spese e certificate alla Commis-
sione europea dovranno essere,
per la regola del disimpegno au-
tomatico, restituite a Bruxelles,
Se siamo arrivati al rush finale
per la spesa degli ultimi fondi
2000-2006, I'altnazione dei pro-
grammi 2007-2013 e in forte ri-
tardo; infatti in Commissione eu-
ropea sono stati notificati bandi
per 144 milioni di euro appena.

Ila ragione Il'eurodeputato
Gianni Pittella che sollecita alcu-
ni fattori. 1 programmi per anda-
re a regime devono . avere
un'uscita di cassa annuale pari a
una tranche annuale del piano fi-
nanziario (+/- 15%}, entro i primi
mesi del 2009. Al contrario quci
programmi che non riusciranno
a raggiungere questo ritmo subi-
ranno ritardi ¢ soffriranno ogni
tipo di sollecitazione, con conse-
guente ricerca spasmodica di
spesa (come principale obiettivo)
da certificare per evitare i disim-
pegni automatici.

Occorrerebbe quindi far coin-
cidere il ciclo progettuale degli
interventi con il ciclo finanziario
della spesa.

11 QSN (Quadro Strategico Na-
zionale) 2007-2013 dell'ltalia ha
una dotazione finanziaria pub-
blica di circa 43 miliardi di euro,
cioé circa 6 miliardi di euro/an-
no. Quindi & fondamentale con-
cretizzare interventi entro gen-
naio/lebbraio per un importo di
almeno 20 miliardi di euro (tran-
ches finanziaric 2007-2008-2009).
In ogni amministrazione pubbli-
ca, centrale o locale, sarebbe suf-
ficiente claborare ¢ rispettare una
tempistica, uno scadenzario
(GANTT) di ogni attivita prevista
dai Programmi Operativi,

Per ogni lappa procedurale
(selezione progetti, bandi, gare,
ecc.) va indicata la data prevista,
a cui segue, necessariamente, un
monitoraggio settimanale degli
scadenzari procedurali. II con-
trollo dell'autorith politica sul
processo di attuazione dei pro-
grammi, la vigilanza sul rispetto
della tempistica degli enti inter-
medi: I'intervento tempestivo per
sbloccare situazioni difficili non
potrebbe avvenire altrimenti. La
crisi economica attuale impone
una sana gestione della spesa
delle risorse Ue specie in vista
della revisione della politica di
coesione, che vedra 1 paesi
dell'arca nord-orientale  ripro-
porre la sua rinazionalizzazione .
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Il trend europeo e in controlendenza (1'0/)0 il calo degli ultimi 25 anni

Ora e febbre da aiuto statale

La crisi finanziaria riaccende le istanze di incentivo

Aiuti monoﬂnumegosi e piu mirati: il termometro Ue

At i sato in mloni ol At i tato i % il il :223:‘:2 :f'g':::l";ﬁ. Quota i aut de{ra":ﬁgtl: p
v 20022007 (1) %eSnm 8 NS iy destina
Totale Totale alutl atfindustria Totale  Totale alull all ndustria S a obiettivi
alutl,  ealsovi{esoosl  aldt,  oaisal(ososl ot te DR degl auliofal o o) in o

secluse  agricolra, pesca ¢ - esciuse  agioolturs, pesca @ ferrovie al servizi serviz, 2007 o8l it totali

ferrovie trasporti) ferrovie trasportiy ! 2002-2007 (1)
Ue 27 64816 49214 0,53 0,40 0,07 -0,08 80 14,0
Ue 15 57694 45406 0,51 0,40 0,04 0,03 ) 80 7.4
Ue 12 7123 3808 0,81 0,43 -0,65 0,85 7 44,5
Belgio 1077 883 0,33 027 . 7,00 0,01 100 0,7
Bulgaria 391 27 1,35 0,09 0,07 0,32 92 33,7
Reépubblica ceca 938 767 0,73 0,60 1,76 4,83 100 84,2
Danimarca 1405 1166 0,62 0,51 0,10 0,09 92 3,4
Germanta 16229 14148 0,67 0,58 0,13 018 79 15,9
Estonia 37 10 0,24 0,07 0,08 0,01 100 o8
irfanda 1093 803 050 0,32 0,01 0,01 k&4 178
Grecla 729 651 0,32 0,24 0,03 0,01 98 3,4
Spagna 56371 . 4336 0,51 0,43 0,08 0,09 74 36
Francia 9798 6889 052 0,37 0,01 0,00 95 224
ftalia 5096 3860 0,33 0,26 0,08 0,06 89 -11,9
Cipro 107 63 0,40 0,24 -1,68 -1,41 a5 38,2
Lettonla . 203 42 1.02 0,21 0,66 0,06 100 7.1
Lituania 177 50 0,63 0,18 0,13 -0,10 96 73,7
Lussemburgo 72 46 0,20 0,13 -0,14 0,07 100 0,0
Ungheria 1434 879 1,42 0,87 0,34 0,03 53 1,7
Malta - 99 74 0,79 0,59 0,35 0,50 4 -9
Paesi Bassi 2316 1355 0,41 0.24 -0,08 0,03 96 2,3
Austria 1006 816 0,37 0,30 0,10 012 93 21,0
Polonia 1849 1261 0,60 0,41 0,85 -1,04 89 62,8
Portogatio 2138 2119 1,31 1,30 0,17 0,19 10 85,0
Romania 1426 296 1,17 0,24 0,95 -1,24 36 15,5
Slovenia 188 116 0,56 0,34 0,01, 044 84 89
Slovacchla 273 223 0,50 0,41 0,02 0,05 76 13,9
Fintandia 2079 629 116 0,36 0,00 0,02 . 96 0,4
Svezia 3100 2932 0,93 0,88 0,44 0,44 , a9 0,6
Regno Unito 6188 5075 . Q31 0,25 0,03 0,00 82 -12,0
Norvegia 1819 1368 0,64 0,48 n.d. n.d. 100 n.d.
istanda 7 17 042 0,12 nd, . 87 n.g,
Liechtenstein 1 1 0,03 0,03 n.d. n.d. 65 n.d.
Notq: i dati riguardano tutte le misure di aiuti di state secondo la definizione dellarticolo 87, paragrafo 1, del trattato Ce,concesse dagli
statt membei ed esaminate dalla Conunisstone. (1) varfazione % fra lu media annna del periodo 2002-2004 ¢ del periodo 2004-2007.
Fonte: DD concorrenza, DG energia e trasporti, DG agricoltura, DG degli affari marittimi e della pesca e Autoritd Ji vigilunza Efia.

i i

D1 Luict CHIARELLO

, Europa misura la tempe-
ratura agli aiuti di stato.

E scopre che negh ultimi

25 anmi, il livello comples-
sivo di risorse erogate & sceso allo
0,5% circa del pil nel 2007. Mentre,
negli anni 80 gli aiuti erano per
cure da cavallo: superavano cioe
il 2% del prodotto interno lordo.
Ma la nuova crisi finanziaria ha
riacceso la febbre da aiuti di stato.
Il dato emerge dal quadro di
valutazione della Cemmissio-
ne europea, secondo cui gli stati
membri dell'Unione oggi utilizza-
no meglio e con pin frequenza le
possibilita offerte dalla revisione
comunitaria in materia, Cosa che
oggi, a seguito della crisi finan-
ziaria. ha consentito un’azione

coordinata degh stati membri e
della commissione per la rapida
attuazione di iniziative di soste-
gno per il settore finanziario, Il
tutto nel rispetto delle norme eu-
ropee in materia di aiuti di stato.
Va ricordato che nel 2007 gli
stati membri hanno destina-
to in media I'80% degh aiuti a
obiettivi orizzontali, rispetto al
50% circa nella meta degli anni
90, con un aumento della spesa
a favore della ricerca e svilup-
po e della tutela dell’ambiente.
Ma, nonostante cid, il quadro di
valutazione europeo rileva che,
a seguito della crisi finanziaria
recente, & possibile che nel 2008
in alcuni paesi aumentino con-
giderevolmente sia la quota di
aiuti per il salvataggio sia la

quota per la ristrutturazione,
Aiuti per superare la crisi
finanziaria. L'azione coordi-
nata degli stati europei e della
Commissione ha consentito di
attuare rapidamente iniziative
di sostegno per far fronte alle dif-
ficolta derivanti dalla crisi finan-
ziaria, nel rispetto delle norme
Ue in materia di aiuti di stato.
Bruxelles ha sottolineato perd
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che circostanze eccezionali sui
mercati e un vagto numero di
notifiche hanno messo a dura
prova la capacita-della commis-
sione europea di trattare con ra-
pidita tal casi, «garantendo che
le misure siano proporzionate e
che non operino diseriminazioni
fra imprese». La Commissione
europea assicura pero di essere
riuscita a rispondere a notifiche
e ad adottare decisioni in tem-
pi record, «a volter,, ha chiosato
«anche nel giro di 24 ore»,
Applicazione. Dal quadro
di valutazione emergono poi
progressi nel recupero di aiuti
illegali ¢ incompatibili: A fine
giugno 2008, erano pendenti 47
decisioni di recupero contro 93
alla fine del 2004. Inoltre, sono
stati elfettivamente recupera-
ti 7,1 miliardi di curo, nonché
2,4 miliardi di interessi. 11 che
significa che alla fine di giugno
2008 era stato effettivamente
recuperato presso i beneficiari
quasi il 90% dell’importo totale
di aiuti illegali ¢ incompatibili,
rispetto a solo i1 25% della fine
del. 2004, ‘
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Mercato immohbiliare. Lo sviluppo chiede pill realismo e responsabilita

Per il real estate passaggio selettivo

di Antonio Intiglietta *

evidente a tutti che il mercato

immobiliare e le attivita legate

al mondo del real estate stanno
passando oggi un momento di forte
crisi. Una crisi profonda che ha avu-
to come spunto iniziale i subprime
statunitensi e che ha poi coinvolto
tutte le societd immobiliari quotate
sulle Borse internazionali, Nella com-
munity del real estate italiano si re-
spira un’aria dj forte preoccupazio-
ne e smarrimento.

Ma come tutte le "crisi" - parola che
etimologicamente significa "vaglio",
e quindi "giudizio" - sitratta diun mo-
mento storico diverifica del mercato,
comeun setaccioingrado ditrattene-
recido che c’édiveroedirealee dieli-
minare cid che & fittizio e apparente.,
Questo momento & quindi una gran-
de occasione per il real estate per
prendere maggiore coscienza di sé,
delle proprie responsahiliti e dei pro-
pricompiti. Non si tratta diun’attivit
commerciale come un’altra, ma diun
comparto fondamentale per lo svilup-
poeconomico,sociale e culturale del-
lenostre citta e del territotio.

E dungue necessario da parte di
tutti gli operatori un atteggiamento
leale sullarealta: in questi anniinve-
ce la finanza & stata erroneamente
considerata comelo scopo della pro-
pria attivita anziché come uno stru-
mento, attivando investimenti in-
giustificati e generando finti scena-
ri, facili guadagni e uno sviluppo so-
lo apparente che con questa crisi si
erivelato in tutta la sua triste realta
di assoluta inconsistenza. Non a ca-
s0 le imprese e i gruppi che si sono
mossiconcautelae coninvestimen-
timirati e controllati, oggi sono inve-
ce per la maggior parte fuori dalla
crisi, o solo parzialmente toccati, e
adesso possono diventare i nuovi
protagonisti del mercato.

Questo non significa che 1a finanza
& il male assoluto. Tutt’altro: & uno
strumentoimportante delattivitaim-
mobiliare e di qualsiasi altra attivita
economica, ma richiede da parte di
chilausaun atteggiamento realistico,
di credibilith e con un adeguato rap-
portotrainvestimenti e richieste di fi-
nanziamento. Cid richiede da parte
degli istituti finanziari un’adeguata
competenza nel giudicare la bonta
dei progetti meritori, e di valorizzare
chi rischia con concreti progetti im-
prenditoriali, indipendentemente dal
valore del patrimonio posseduto.

Per questo oggi & necessario un
salto di maturita dell'imprenditoria
italiana del real estate e non solo, ca-
pace di essere pit avveduta negli in-
vestimenti e nei progetti, che sappia

ragionare su tempi di sviluppo reali-
stici e su profitti adeguatamente pro-
porzionati, al confrario di quanto ci
g’illude di ottenere conlaspeculazio-
ne finanzjaria.

Anche il rapporto tra la pubblica
amministrazione e i privati deve
cambiare, secondo tre fondamentali
cardini:la semplificazione delle pro-
cedure e delle norme, latrasparenza
nei progetti proposti, nelle risposte
di fattibiliti e soprattutto nei tempi
‘e nei costi di realizzazione, e infine
la co-résponsabilita di tutti, sia nel
settore pubblico che in quello priva-
to, principio sussidiario basilare
-d’ogni azione imprenditoriale,

Questacrisié quindi un’enorme op-
portunita: per i gruppi privati di di-

' ventare maggiormente realistici e re-
sponsabili nei propri investimenti e
nella propria attivit; per il sistema fi-
nanziario di essere un vero partner
per lo sviluppo dell’economia; e infi-
ne per 'amministrazione di proporsi
come vero ambito di sintesi tra I'inte-
resse pubblico e quello privato.

* Presidente di Expo Italig Real Estate
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COMMENTI

Il calo
dei tassi
puo fare
bene agli
immobili

(a pag. 9)

1l calo dei tassi puo far bene agli immobili

termine del mercalo immobiliare

& oggi azzardato. Ma se si proiet-
tano a fine 2008 i dati rilevati alla fine
del primo semestre (29.270 milioni di
euro i mutui erogati ¢ 123 mila curo
I"importo medio, secondo quanto cla-
borato da Banca per la Casa, per un
numero di abitazioni vendute di 355
mila, dato fornito dall’Agenzia del
Territorio) ci si deve attendere un calo
del 10% delle transazioni e del 7% dei
prezzi rispetto al 2007. 1] trend in ogni
caso dipendera dalla liquidita offerta
dalle banche ¢ dal costo del denaro.
Il recentissimo calo dell’ Euribor non ha
prodotto ancora effetti, anche perché ¢ in
4lto una stretta creditizia. Tuttavia, I’ ana-
lisi concernente il periodo 2001/2008
mostra che il prezzo delle case & alto
quando il denaro costa poco e viceversa,
e che i prezzi in termini reali siano quasi
costanti, visto che nel periodo in csame il
prezzo medio delle abitazioni & cresciuto
a un tasso dell’ ,58% composto annuo.
L'analisi & stata eseguita partendo dal
2001, attribuendo una comunc base
100 a tutti i dati in esame; 1 valori mo-
netari sono stati depurati dall’inflazio-
ne, in modo da ottenere un confronto
omogeneo; 'incremento reale ¢ stato
misurato mantenendo costante il potere
d’acquisto del 2001. Il costo del denaro &
rappresentato dall’ andamento dell’ Euri-
bor, considerando che sino a tutto il 2005
1I'80% dei mutui € stato erogato a tasso
variabile o misto, con un’inversione ver-
0 1 mutui a tasso fisso negli ultimi duc
anni. [l valore dell’Euribor rappresentato
¢ dato dalla media mensilea 1,3 ¢ 6
mesi per I'intero periodo.
Il grafico 1 mostra che la crescita dei
prezzi (dati Tecnocasa) ¢ stata accom-
pagnata da una crescita del valore dei
mutui (fonte Databank). Subito dopo
I’aumento dell’Euribor il prezzo delle
case, pur con un massimo nel 2006,
¢ diminuito, mentre ’entitd dei mu-
tui ¢ rimasta costante in termini reali,
finanziando nell’ultimo periodo una
percentuale maggiore dell’acquisto.
I1 tasso di crescita, composto annuo,
dell’entitd media dei mutui & appena
superiore, 1,599% rispetto ai prezzi,

s timare I'andamento a breve-medio

di FRANCESCO PRIORE*

dato che conferma I"univocitd e la
correlazione del fenomeno.

11 grafico 2 evidenzia che I'incremen-
to della domanda (stima Ubh su dati
dell’ Agenzia del Territorio) & stato pro-
mosso dalla flessione dell’ Euribor, il che
ha comportato un aumento della quota di
acquisti finanziati dai mutui, con un trend
crescente che, nonostante I"anmento dei
tassi, anche nell’ultimo anno ha supe-
rato I'incremento delle compravendite,
sostenendo un mercato che cominciava
adeclinare. Gli incrementi delle compra-
vendite sono stati superiori al dato di par-
tenza del 4,2%, mentre i finanziamenti
sono aumentati del 31,4%.

Ilterzo grafico & una conferma dell”anali-
si. I erogato annuale dei mutui cresce pi
del numero dei mutui, perché occorrono
somme sempre piu elevate per compra-
re le abitazioni, mentre i mutui e i costi
crescono anche in termini reali. 1l tasso
di crescita composto annuo aumenta per
entrambi: ¢ dell’ 1,66% per il numero dei
mutui e dell’1,82% per I'erogato.

Quali osservazioni si possono trarre?
1 prezzi delle abitazioni sono diminuiti
negli ultimi due anni, secondo Tecno-
casa ¢ Fiaip, ma in manicra selettiva:
hanno tenuto gli immobili di pregio, dei
centri urbani e dell’hinterland, mentre
nelle periferie le compravendite e i
prezzi sono calati di pari passo. Esiste
una domanda incomprimibile, stima-
ta in circa 700 mila compravendite
quest’anno, e una domanda virtuale,
che aumenta di 100-150 mila unita
I'anno, pronta a esprimersi e crescere
in funzione delle condizioni dell’eco-
nomia e della tranquillita dei mercati fi-
nanziari. La ripresa del mercato immo-
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biliare non dipendera dal trasferimento
della liquidita parcheggiata in Bot o in
Bund, nonostante le condizioni pii1 fa-
vorevoli dei prezzi delle case, ma dalle
esigenze delle persone che, avendo ne-
cessitd di un’abilazione, la comprano
se il costo del denaro ¢ il mercato del
credito lo permettono. Comunque vale
la regola; case care con il denaro a bas-
50 costo, meno care nel caso contrario.
L'inversione della curva dei tassi ora
pud favorire una maggior tenuta dei
prezzi. La correlazione tra i prezzi dei
finanziamenti, delle stesse abitazioni e
le transazioni € evidente: i valori tendo-
no a crescere. Negli ultimi sette anni il
patrimonio immobiliare degli italiani si
¢ rivalutato in termini reali del 22-23%.
Un dato rilevante, considerato che que-
sto patrimonio rappresenta il 70% circa
della ricchezza degli italiani. (riprodu-

zione riservata)
*Docente marketing finanziario
Universita di Ferrara
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Le attese. Il gruppo informatico Usa

aumenta i profitti e corre del 14,5%

Europa. In rialzo tutte le piazze finanziarie:
Milano guadagnalo 0,19%, Londra I1,85%

Wall Street si affida all’hi-tech

Hewlett Packard migliora le stime, sul listino domina la volatilita: S&P nel finale a +0,98%

Laura Galvagni

NEW YORK, Dal nostro inviato

#q 1 tecnologici ¢i hanno
provato e in parte hanno fatto
centro. Proprio sulla scia del
settore hi-tech, gli indici di
Wall Street ieri sono riusciti
aviaggiare tuttiinterreno de-
cisamente positivo fino ame-
td mattinata, permettendo a
tutte le Borse europee di chiu-
derein guadagno e direcupe-
rare ben 73 miliardi di euro di
capitalizzazione dopo diver-
se sedute in calo. Poi, pero, Ol-
treoceano € tornata aregnare
la volatilita.

Basta guardare 'andamen-
todell'indice Vix, il principa-
le indicatore di volatilita dei
mercati, che nel corso delle
contrattazioni ha superato
nuovamente la soglia dei 70
punti, a un passo dal record
assoluto di 8g toccato il 24 ot-
tobre scorso. Il risultato é sta-
to una chiusura contrastata
con il Dow Jones che, dopo
essersi mosso all'interno di
una banda di oscillazione di
ben 300 punti e essere arriva-
to a perdere oltre il 2,5%, ha
archiviato la giornata in au-
mento dell’1,83%. Positivo an-
che 'S&P s00 che & salito del-
1o 0,98% mentre il Nasdaq si
& mantenuto sulla pariti con
un progresso dello 0,08 per
cento.

Isegnali decisamente con-
fortantilanciatiicri da Hew-
Iett-Packard (+14,49%) alla
fine hanno dunque avuto la
meglio. Cosi come hanno
funzionato le dimissioni di
Jerry Yang dal vertice di
Yahoo! e il relativo rally del
titolo (+8,65%) gencerato dal-

le attese su possibili muta-
menti nell'assetto societa-
rio. Ipotesi che hanno spin-

toinrecupero anche Micro-
soft (+2,24%) che ora potreb-
be riaprire la trattativa per
un accordo conil motore in-
ternet.

Ingenerale, comunque, ef-
fetto tecnologici ha giocato
un peso determinante nellari-
presadi Wall Street.

D’altra parte, Hp ha offer-
to uno spaccato sul 2009 de-
cisamente in controtenden-
za rispetto alle generali pre-
visioni economiche. Il colos-
s0 californiano, oltre ad aver
annunciato un terzo trime-
stre conun utile superiore al-
le stime, ha anche fatto sape-
re che peril prossimo eserci-
zio sono previsti profittiulte-
riormente in crescita. In par-
ticolare, il gigante america-
no ha stimato che nel terzo
trimestre, chiuso il 31 otto-
bre, il gruppo ha ottenuto un
utile per azione di 84 centesi-
mi, 1,03 dollarisubase opera-
tiva, meglio delle attese del
consensus che si era fermato
a un dollaro su base profor-
ma. Al risultato hanno contri-
buito, come commentato dal-
la stessa Hewlett-Packard,
«una base diversificata di
clienti, un ampio portafo-
glio, un’offerta (di prodotti)
globale e numerose iniziati-
ve sul fronte dei costi». Il co-
losso ha parlato anche di un
aumento del fatturato nel tri-
mestre del 19% a 33,6 miliar-
di di dollari, (meglio dunque
dei 33,00 miliardi attesi), o
del16% escluso 'impatto dei

rapporti di cambio. In que-
sto caso, parte del risultato
va attribuito anche alla re-
cente  acquisizione  di
Electronic Data Systems,
completata ad agosto per
13,9 miliardi di dollari. Esclu-
dendo 'effetto di Eds, il fattu-
ratodi Hp sarebbe infatti cre-
sciuto di appena il 5 per cen-
to. Guardando perd all’inte-
ro anno fiscale 2000, Hp ha
previsto un attivo per azione
compreso tra 3,88 e 4,04 dol-
larisu un fatturato globale di
127-130 miliardi di dollari; an-
chein questo caso le stime so-
no pittottimistiche rispettoa
quelle formulate dagli anali-
sti considerato che le attese
erano per un utile per azione
di 3,85 doliari.

Previsioni meno confortan-
tiinvece sul trimestre in cor-
s0, che per Hp corrisponde al
primo trimestre fiscale. In
questo caso le stime sono per
utili proforma compresi tra
93 e 95 centesimi e diun fattu-
rato tra 32 e 32,5 miliardi di
dollari contro i 33,73 miliardi
calcolati dal mercato.

Nonostante ¢id, Hp rappre-
sentacertamente un’eccezio-
ne nel generale panorama hi-
tech: basti ricordare che la
settimanascorsa Intel, nume-
ro uno al mondo dei chip, ha
tagliato le stime sugli utili e
sul fatturato del quarto trime-
stre, mentre Cisco Systems,
il colosso delle infrastruttu-
re network, ha ammesso di
aver assistito a un forte calo
degli ordinativi nel mese di
ottobre.

1l rally di Wall Street, come
detto, ha poi permesso alle

ECONOMIA INTERNAZIONALE

PREVALE L'INCERTEZZA

Le previsioni di utile del
colosso dei pc hanno favorito
i tecnologici, continuano

a pesare anche i dubbi

sulla tenuta degli industriali
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piazze del Vecchio Continen-
te, dopo una fase di incertez-
za, di virare in positivo soste-
nute dall’andamento dei tito-
lipetroliferi e deitecnologici.
Inparticolare, Londrahagua-
dagnato I'1,85%, Parigi I'1,119%,
Francoforte lo 0,49¢ e Mila-
no lo 0,19%. Traititoli da se-
gnalare, sicuramente devono
comparire Total (+4,61%),
Shell (+4,129) e Bp (+4,05%).
Acquistianche su Alcatel Lu-
cent (+4,79%) ¢ su alcuni tele-
fonici come Vodafone
(+5,37%) e France Telecom
(+2,51%). Ancora sotto pres-
sione, invece, i finanziari con
Hbos che ha perso il 15,44%,
Rbs il 6,712 e Bnp Paribas il
5,13 per cento.

Lafotografia

Variazione percentuale
dei titoli hi-tech registrata ieri

Hewlett-Packard | 14,49
b 36
s | 308
Microsoft ‘ 2,24
Apple ' 2,01
Cisco Systems 1,48
Dell 0,76
Lenow | 166
Toshiba | -2,21
Canon - -4,09

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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BOND

I rendimenti decennali restano immutati, mentre
il differenziale tra Bund e Btp 2010 arriva a 101 punti
Crollano i Cct. Domani il Tesoro annuncia nuove aste

BTP SCAD. FEBBRAIO 2018 Titoli di stato
i i i in% PR PR saw oo F
Catots 4,50% - Rendimento in % Comar W B +0,39%,
5,1 119,25 119,2
5,0 11850 19,1
4,9 17,75 119,0
48 117,00 189
4,7 116,25 1168
46 115,50 187
AGO  SET OTT  NOV 11475 1186
114,00 1185
113,25 1184
D.). Chot Treasuryriciazonc orc 20.30 112,50 118,3
Valore: 147,66 -+0,63% AGO  SET  OTT NOV MGV LM
147 e B
Chiusura  Prec, Var. Var% Var%
146 ore 2030 % __1 anno 1-gen
::i Bund 11820 1iB74 039 409 538
143 Gilt 11490 11472 Q16 473 424
12 JBond 13865 13861 005 118 135
13
140 Swiss 12927 12894 026 2,57
AGO SET OF NV TBond _ 12019 11881 1,16 400 328

Leggerorialzo per il mercato obbliga-
zionario in una seduta che non ha of-
ferto spunti di rilievo, e con un merca-
to che ha seguito per lo pin I'anda-
mento delle Borse. Da sottolineare,
invece, il forte allagamento dello
spread Btp-Bund a due anni, e il forte
calo del comparto dei Cct. Mentre lo
spread tra rendimenti decennali non
sl & mosso di molto dopo 'allarga-
mento visto lunedi, rimanendo tra
100 e 101 punti base. Nel dettaglio,
si & decisamente allargato il differen-
ziale tra i due benchmark a due anni
(Btp agosto 2010 e Bund settembre
2010} che dai 94 punti di hinedi & pas-
sato a 100 puntibase. «Tuttiiperiferi-
ci, su ogni scadenza, stanno soffren-
do del clima di incertezza rignardo le
prospettive per I'economia che si fan-
no sempre pilt buie - spiegano da Uni-
credit - tuttavia peril tratto di curva a
breve, fino a 5 anni, ora ¢’é in pii la
concorrenza delle emissioni bancarie
inglesi che sono garantite dallo Sta-
to, pur offrendo un rendimento simile
a quello dei Btp». Sul mercato italia-
no ieri & andato inoltre in scena un

nuovo tonfo di tutto il comparto dei
Cct. «Siamo ai minimi storici e le pro-
spettive sono di un nuovo calo dei
prezzi - dice un dealer - inoltre il Cct
2014 ha un'ipotesi di cedola futura
del 2,75%, ben sotto al 4,05% del ren-
dimento offerto da un Btp di pari dura-
ta». Domani & attesa inoltre dal Teso-
ro la tipologia dei titoli a medio lungo
termine che saranno offerti all’asta
la prossima settimana. L’agenda di fi-
ne mese solitamente prevede 1'offer-
tadi Btpa 10 e 3 anni e di Cct. «Ma
credo che non pochi specialist consi-
glieranno al Tesoro di emettere Cct
in questa tornata» conclude uno spe-
cialist. Sul fronte Usa, le scadenze
lunghe hanno registrato un rialzo do-
po i dati in netto calo dei prezzi alla
produzione, sostenendo la convinzio-
ne di un allentamento della pressione
inflazionistica. Cosi le scadenze lun-
ghe, piti vulnerabili al rialzo dei prez-
zi, hanno ritracciato reagendo alla
fiammata a sorpresa dell’indice core.
In serata sono poi rimbalzati con gli
investitori che si sono focalizzati sul-
la flessione dell’indice generale.

MINISTERO

Spread in ampliamento. Tocca al 2 anni

- T
m accendono i mercati
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Le banche
europee

bruciano
mille miliardi
Dalla fine del 2007, le
principali banche del
Vecchio Continente’
raggruppate nell'indice Dj
Stoxx hanno bruciato
oltre 1,000 miliardi di
euro di capitalizzazione a
causa delle svalutazioni e
delle perdite legate alla
crisi dei mutui subprime
Usa. Le banche europee
valevano 1.621 miliardi di
euro il 31 dicembre del
2007, ne valgono ora
circa 599 nonostante
aumenti di capitale, aiuti
statali e tagli al dividendo
per rafforzarsi
patrimonialmente, Tra le
prime dieci banche quella
che ha tenuto meglio,
come si vede dalla tabella
qui sotto, & stata la pil1
grande e internazionale:
la britannica Hsbe (-19%
in Borsa da inizio anrio).

LA PERDITA DA INIZIO ANNO

Ubs -71,5% (26,5 mid)
Unicredit -68,6% (24,7 mid}
Société Générale -62,0% (21,8 mld)
Crédit Agricole  -50,2% {19,5 mid)
Intesa Sanpaclo  -57,7% (27,9 mld)

Santander -51,1% (48,6 mid)
Credit Suisse  -53,8% (22,8 mid)
Bbva -53,0% (29,8 mid)

Bnp Paribas -45,8% (39,2 mid)
Hshe -19,1% {1013 mid}
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Le compagnie:
pocherisorse
dal censimento
delle polizze
«dormienti»
Sabbatini » pagina 33

Risparmic}. I dati trasmessi dalle compagnie all'Economia
Per le polizze dormienti
debutto con fondi limitati

Riccardo Sabbatini

ROMA .

wm Nel precedente censimento
sulle "polizze dormienti",

nell’aprile scorso, soltanto la pic-
cola compagnia Apulia assicura-
zioni dichiard di averne per la
somma non irresistibile di 1.957
euro. A sei mesi di distanza, dopo
lemodificheintervenute conilde-
creto legge su Alitalia (134/08), la
nuova ricognizione chiesta dal
ministero dell’Economia, scadu-
tasabato scorso, nonhasortitoun
risultato molto diverso.

Da tutto il gruppo Generali - il
maggicre assicuratore del paese
- & stata comunicata al ministero
I'esistenza di una sola polizza
estinta (pit che "dérmiente") i
cui capitali verranno trasferiti al
fondo destinato, tral'altro, arisar-

Dalle compagnie al fondo

A

Lasituazione precedente

u Il Codice civile (all'articolo 2952) -
prevedeva che i diritti derivanti dai
contrattidiassicurazionesi
prescrivesseroinunanno
dallevento su cuisifondano.La
disposizioneimpediva
['applicazione delle regole dettate
periconti dormienti alle polizze
vita: dopo unanno dall’evento, i
capitali non reclamati dai
beneficiari venivano acquisiti nel
hilancio delle compagnie e non
potevano, quindi, "dormire” dopo
diecianni ‘

allungato la prescrizione dei diritti
derivantidai contratti di
assicurazioneadueannie ha
previsto che, alla scadenza, gli
indennizzinon reclamati delle
polizze vita passassero alfondo dei

- conti dormienti

La prima applicazione

a Le compagnie hanno comunicato
nei giorniscorsial ministero
dell’Economia'importo delle
somme non reclamate dai
beneficiari delle polizze vita per
cuilevento che determina la

* prescrizione & avvenuto dopoill”

Lacorrezione )

= Losbloccoéarrivatoconil .
decreto legge su Alitalia (134/08)
che ha corretto il Codicé civile, ha

cire il risparmio tradito e'a pagare
la social card. In Fondiaria Sai i
contratti in questione sono due e
altrettanti ne sono stati censitinel-
lacontrollata Milano Assicurazio-
ni. A sua volta il gruppo Allianz
(dove sono confluitilaex-Rasela
ex-Lloyd Adriatico) trasferira al
fondo appenazoomilacuro. Leal-
tre compagnie assicurative italia-
ne si sono comportate, pilt o me-

1o, allo stesso modo. Se, insom-

ma, il Governo pensava di poter
contare da subito surisorse signi-
ficative provenienti dalle polizze
dautilizzare afini sociali, Y'obietti-
vo & stato mancato.

- A regime, invece, sara proba-
bilmente diverso. Modificandoi
Codice civile, il decreto su Alita-
lia (entrato in vigore nella versio-
ne definitiva lo scorso 28 otto-

gennaio 2006, ma di cuisono
venute a conoscenza dopoil 28
ottobre scorso. Le polizze in questa
situazione sono pochissime

bre)haallungato adueannilapre-
scrizione per gli effetti dei con-
tratti assicurativivenutia scaden-
za. Stabilendo che i capitali delle
polizze prescritte non venganc
incamerati dalle compagnie (co-
me & avvenuto finora) ma sianc
obbligatoriamente trasferiti a
fondo pubblico.

Quante sono queste polizze
perle qualiibeneficiari "dimenti-
cano" diincassare le somme desti:
nate loro? Mancano stime ufficia

li ma, considerando le possibil
fattispecie (per esempio, relative

TRIBUTE
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abeneficiari di polizze vita diver-
si dal sottoscrittore del contrat-
to),la partita potrebbe non essere
irrilevante.

1l fatto & che il Governo, nel
suo decreto, si riprometteva an-
che diottenereun effeftoretroat-
tivo, prendendo in considerazio-
nele polizze gis prescritte trail1’
gennaio 2006 (quando & statoisti-
tuito il fondo dormienti) e l'entra-
tain vigore del decreto. Il provve-
dimento dispone infatti che le
compagnie dovevano trasferire
al fondo i capitali relativi alle po-
lizze scadute e di cui«siano venu-
teaconoscenza SUCCCSSiVaJIl‘\E!D?E
all’entrata in vigore» del decreto.
Per quanto riguarda polizze dica-
pitalizzazione o comunque finan-
ziarie ~ hanno ragionato le com-
pagnie - Pavvenuta prescrizione
erabennotaalleimprese che, tra-

scorso il termine indicato in pre-

cedenzanel Codice civile (un an-
n0), hanno incamerato i capitali
"smontando” le relative riserve
assicurative. Rimaneva il caso,
pit dubbio, delle polizze "caso
morte" (in cuial decesso del con-
traente il capitale viene pagato al
beneficiario): le compagnie pote-

.vano nonessere aconoscenzadel

decesso dell’assicurato. In que-
sto caso, un eventuale beneficia-
rio che avesse dimenticato dipre-
sentarsi allincasso per tempo
avrebbe potuto, in astratto, de-
nunciare lascadenza del suo dirit-
to per trasferire quei capitali al
fondo. Maavrebbe avuto unmag-
giore incentivo, aben vedere, nel
trattate privatamente conlacom-
pagnia per ottenere almeno in
parte quei soldi che originaria-
mente gli erano destinati. Comun-
quelosiconsider, 'esito del cen-
simento era insomma scontato.

1L GUADRO

Pochii contratti estinti
censiti dalle assicurazioni
dal 2006 a oggi

Ma in futuro il contributo
sara pill consistente

MINISTERO
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CONFERMATO IL RATING

S&P abbassa
I'outlook
su Mediobanca

% Standard & Poor’s confer-
ma il rating di AA- a Medioban-

“ea, marivede, dastabile a negati-

vo,l’outlook. Larevisione & avve-
nuta sulla scia dei «timori che il
peggioramento del contestoeco-
nomicoeladebolezza deimerca-
ti dei capitali possano ulterior-
mente porre sotto pressione la

redditivita dellabanca, lasua ca-
pitalizzazione e la suaflessibilita
finanziaria nei trimestri a veni-
rey. Detto questo, «la conferma
dei rating di Mediobanca - spie-
ga S&P -riflettelasuaeccellente
storia nella gestione dei rischi di
mercato e dei rischi di credito,
confortata dauna capitalizzazio-
ne solida seppur in diminuzione,
cosi come la sua preminente po-
sizione sulmercato delle banche
wholesale in Ttaliay. Oggi pome-
riggio intanto & in calendario il
cda: allordine del giorno comu-
nicazioni del presidente e
delPamministratore delegato.
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Mediobanca

M esse sotto accusa dalla
crisi subprime, ora le
agenzie di raling devono recu-
perare la propria reputazione a
ogni costo mostrando maggio-
re severitd. Forse anche per
questo Standard & Poor's ha
deciso di rivedere al ribasso
I'outlook su Mediobanca da
stabile a negativo, pur confer-
mando il rating di lungo perio-
do ad AA-. Con tanto di motiva-
zione sulla preoccupazione per
la recessione in arrivo. Il ta-
glio delle prospettive - si legge
in una nota - riflette la preoccu-
pazione che il deterioramento
dello scenario economico e la
deholezza del mercatoe dei capi-
tali potrebbe mettere sotto
pressione ulteriormente la red-
ditivita, la capitalizzazione e la
flessibilita finanziaria della
banca nei prossimi {rimestri,
considerato il suo business re-
lativamente concentrato e il
suo profilo di credito». Detto in
questi termini non & chiaro se
I'estensore sia un originale in-
novatore o semplicemente un
cretino. In entrambii casi, non
tiene conto di una caratteristi-
ca di Mediobanca da che & Me-
diobanca. E cioé che le fasi eco-
nomiche difficili sono quelle in
cui Piazzetta Cuccia brilla di
piit. Certo, i tempi non sono pitt
quelli di Cuccia, 1 mercati sono
profondamente cambiati, ma
nei momenti di crisi e di ristrut-
turazioni aziendali il team di
Mediobanca ha sempre dimo-
strato di funzionare meglio de-
gli altri. Dopo aver toppato sul-
le banche Usa, come dimostra-
no il rating elevatissimo che ha
accompagnato Lehman
Brothers verso la richiesta di
chapter 11, le agenzie di rating
dimostrano di capirci poco an-
che delle banche italiane.




19-NOV-2008
da pag. 41

@ Ufficio Stampa

R

LA PRIMA DEL 2008 IN ITALIA ”
Corporate bond, L Mercato

o . Emissioni di corporate bond
Em rlapl'e in Europa. In miliardi di euro
le emissioni 2005 2006 2007 2008*
con Operazione 871 1261 1233 1025

da 1,25 miliardi

Longo » pagina 41
e commento » pagina 12

S Lo .
\ (*) Gennaio-ottobre

Credito. Lemissione }éc&og[ie 3 miliardi di domanda -Offerto il 2,2% sopra il tasso swap, sette volte pili dei rendimenti 2007

Eni riapre il mercato dei bond

Lanciato un titolo da 1,25 miliardi: & il primo in euro dall'Italia nel 2008

Morya Longo )

s## Fondie gestori. Ma soprat-
tuitotante assicurazioni. Glior-
dinid’acquisto sono arrivatida-
gli investitori istituzionali di
tutta Europa, Italia e Franciain
testa, per uniotale diquasiz mi-
liardi di euro: il doppio dell’of-
ferta. Cosil’Eni ha potuto rom-
pereil ghiaccio: ieri ha lanciato
il primo prestito obbligaziona-
rio denominato in euro dell'in-
tero 2008 di una societa italia-
na. Ha raccolto 1,25 miliardi,
‘conun’operazione che-dique-
sti tempi - ha il sapore di un
evento. E questa & certamente
unabuonanotizia per il merca-
to italianio, rimasto a secco per
tutto I'anno. Ma fino aun certo
punto. Anche un colosso come
I'Eni ha infatti dovuto infioc-
chettareilsuobond conunren-
dimentomolto elevato per atii-
rare gli investitori: 5,947% lor-
do, pari al 2,2% in pitr del tasso

Le emiss_ion% in Italfa

I corporate bond nel nostro Paese

Controvalore, mid di€
=

. 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

- === Numero di emissioni
I

: - . L

swap e al 3,125% oltre i titoli di
Stato tedeschi. Interessi che,
un anno e mezzo fa, pagavano
societd comelaFord e non cer-
fo aziende pétrolifere come
I'Eni. Segno che il mondo &
cambiato. Segno che il credito,
per chipud ottenerlo, ora si pa-
gaapeso d’oro. E che per tante
altre societd, che non hanno la
fortuna di chiamarsi Eni, il
2009 sari molto duro.In poche
parole: segno di crisi e di razio-
sraménto del credito.
Sesiosservail mercato obbli-

.gazionario europeo, -si scopre

che la sitnazione & veramente
tesa. Anche nel 2007, anno in
cui gid era scoppiata lacrisi dei

. mutui subprime, in'Italia - se-

“congdo i calcoli di Fitch - erano
stati'eressi 10 prestiti obbliga-
zionari da $Societh industriali
per un importo di circa 15 mi-
liardi di euro. Pochi rispetto ai
21 bond per 26 miliardi lanciati

POLITICA ECONOMICA
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nel 2001, ma comungue in linea
con il 2006 e il 2005. Anche in
Furopanel 2007 non si eraregi-
strata una particolare "stretta”
perle imprese: le emissioni ob-
bligazionarie - secondo i dati
di Société Générale - avevano
raggiunto 123 miliardi, in linea
con i 126 del 2006. Ma & nel
2008 che il mercato si & secca-
1o, soprattutto in Ttalia. Solo Te-

lecom Italia é riuscita ad emei-

tere unbond, ma & dovutaanda-
re negli Stati Unitl. Sul merca-
to in euro. nessuno aveva rac-
colto fondi. Fino all'operazio-
ne diieri dell’Eni.

Questo & senza dubbio un
problema per le imprese, per-
ché I'anno prossimo avranno

-comunque darimborsareitanti

-finanziamenti bancari e prestiti
obbligazionariottenutineglian-
ni del credito facile. Unendo le
stime di Thomson Reuters e
quelle di Standard & Poor’s, in
Europa nel 2009 ci saranno cir-

ca 250 miliardi di dolari di fi-
nanziamenti bancari e 173 mi-,

liardi.di dollari di bond da rim-
borsare. E, secondo Fitch, le
aziende jtaliane dovranno ono-
rare 5,2 miliardi di euro solo di
bond (escludendoiprestitiban-
cari). «L’accesso al credito sar3
sempre pil1 difficile - osserva
FrancescaFraulo, analista di Fi-
tch-. Le aziende conun elevato
rating pagheranno altitassid'in-
teresse, mentre per le aziende
pill piccole e con un inferiore
merito di credito sari un anno
duro.Senoncisariuninterven-
to preciso del Governo, molte
azienderischieranno seriamen-
teil fallimento».

L’emissione dell’Eni - curata
da Bnp Paribas, Deutsche
Bank, Banca Imi e JP Morgan
- si inserisce in questo conte-
sto. Basti pensare che il gruppo
pud vantare rating superiori a
quelli della Repubblica italia-
na; pari 2 "Aaz" da Moody's e
"AA-" da S&P e Fitch, ¢ che un
anno fa aveva emesso un bond

decennale pagando solozocen-
tesimi sopra il tasso swap. Ora,
invece,perraccogliere fondias
anni ha dovuto pagare 220 cen-
tesimi sopra lo stesso tasso
swap: sette volte tanto. Pin di
quello che nel maggio 2007,
cioé prima della crisi dei subpri-
me, pagava General Motors
(137 punti base sopra lo swap
nonostante i rating speculativi
allora'di "Bai/BB+") e poco me-
no di quello che era costretta
ad offrire la Ford (287 punti ba-
senonostanteirating alloraan-
_corapiltbassi "Bi/B+").
Ilmotivo & che gliinvestitori,
con la crisi finanziaria, hanno
paura ad invegtire. Comprano
solo titoli di Stato, meglio se a
breve scadenza. Se si shilancia-
no un po’ di pith, non vanno ol-
tre le obbligazioni sicure come
quelle delle utility o delle socie-
ta petrolifere, chiedendo perd
tassi d’interesse degni di bond
high yield. Ovviamente, infatti,
I'’Eni non & um caso isolato.
Nell'ultima setttimana sono sta-
te emesse in Europaaltre obbli-
gazioni (quasi sempre da utili-
ty o societ petrolifere, quindi
daaziende molto solide) e tutte
hanno pagato rendimenti im-
pensabili'solo mun anno fa: Edf
offre 220 punti base sopra lo
swap per un bond a 4 anni, Air
Liquide 265 per finanziarsi a
quattro anni, Iberdrola290 per
raccogliere atre anni e Rwe 215
per indebitarsi a cingue anni, B
vero che il tasso swap & sceso
molto per effetto dei tagli da
parte dellaBce e questo ha com-
pensato  laumento degli
spread, ma la consolazione &
magra: ormai I'mnico modo per
convincere gli investitori a
comprare anche obbligazioni
iper-sicure & dlare rendimenti
moltoelevati. E chinon eunuti-
lity o una societ:a petrolifera? Il
problema é tutfo qui. ’

m.longo@ilsole24ore.com
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PRESTITO OBBLIGAZIONARIO ENI

Tornail bond
(e lasperanza)

inalmente una buona (e ormai insperata) noti-

zia: una societa italiana & rinsciia a emettere un
prestito obbligazionario denominato in euro per la
prima volta nell'intero 2008. Ieri ¢ stata 'Eni a rom-
pere il ghiaccio: ha Janciato un bond quinquennale
da1,25 miliardi di-euro, raccogliendo una domanda
da parte degli investitori europei piti che doppia. Se
si esclude loperazione di Telecom Italia (che perd
era avvenuta in dolari sul mercato statunitense) il
2008 non aveva visto alcun’altra emissione made in
Italy. Eppurein questobond, cherestaun evento po-
sitivo, si tocca con mano tutto il peso della crisi. Per
convincere gli investitori a comprare i suoi bond,
Eniha dovuto offrire un rendimento di 220 punti ba-
se pili alto del tasso swap: "premio" rispetto aj tassi
interhancari che prima della crisi subprime pagava-
no aziende in difficoltd come Ford o General Mo-
tors. Questo da il senso della crisi: solo un gruppo

‘solido come I'Eni (che ha un rating addirittura pit

alto rispetto alla Repubblica italiana) riesce aracco-
gliere fondi, ma per farlo deve pagarli a peso d’oro.
Chissa tutte le alire societh cosa devono fare...

POLITICA ECONOMICA
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Sotto la lente

Credito, 'Eni
e 1l ritorno
dei «<bond»

lla fine anche all’Eni

devono aver pensato
che il lancio del bond chiu-
$0 «Con successo» ieri sia
stato un test di non poco
vonto. Il gruppo di Paolo
Scaroni (foto) é tornato
sul mercato con un'emis-
sione obbligazionaria a
tasso fisso del valore nomi-
nale di 1,25 miliardi collo-
cata sul mercato degli Eu-
robond. Si tratta di un pre-
stito con una durata di
cinque anni (scadenza 20
gennaio 2014) e una cedo-
la annua del 5,875%. E' ve-
ro che il merito di credito
della compagnia é elevato: -
Aaz per Moody's e AA- per
Standardé&Poor's. Ma é ve-
ro anche che «l'operazio-
ne ha riscosso successo in
Italia e all'estero, in un
mercato ancora caratteriz-
zato da elevata volatili-
ta», tome sottolinea con
soddisfazione la nota uffi-
ciale del gruppo. Un segna-
le, quello del «ritorno» dei
bond che si accompagna
all'interesse di tanti inve-
stitori istituzionali in Ita-
lia, Francia, Germania,
Regno Unito, Spagna e
QOlanda.

POLITICA ECONOMICA
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Enel
Andamento del titolo a Milano
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Laura Serafini
ROMA

-#% Enel completa le opera-
zioni connesse all'acquisto di
Endesa in Spagna e manda a
buon fine due offerte pubbli-
che diacquisto in Perir. Le ope-
razioni sono state realizzate
neigiorniscorsi,inlineaconla
tabella dimarcia che lasocieta
italiana si era prefissata dopo
il completamento dell'opera-
zione spagnola. I tempi tecnici
sono legati al fatto che i vertici
dell’azienda italiana non ave-
vano chiaro, all’indomani
delPOpa su Endesa, le effetti-
ve ricadute sul mercato suda-
mericano. E proprio in
quell’area 'geografica che &
concentrato una buona parte
del valore strategico legato al-
loshopping estero di Enel.

Endesa possiede numerose
societd, in gran parte quotate,
in vari Paesi sudamericani: il

M&A. Area strategica per lo shopping
Enel-Endesa,
doppia Opa
chiusa in Pert

passaggio del controllo della
holding spagnola in mani ita-
liane ha posto immediatamen-
teilproblemadicome tutelare
le minoranze azioniste delle
controllate di Endesa sparse
nelmondo.1legali hanno lavo-
rato per mesi: ne € emerso che
asecondadello Statoin cuiera-
nocollocate le societa control-
late, potevano essere applica-
teregole diverse.

Le leggi peruviane hanno
imposto a carico del gruppo
Endesa T'obbligo di lanciare
due Opa a cascata sulle con-
trollate; altrove questo proces-
S0 € stato ritenuto non necessa-
rio perché la capogruppo spa-
gnolanon & stata ritirata dal li-
stino. Per Enel alla fine le cose
sono andate meglio del previ-
sto:laquestione del numero di
Opaacascatadalanciare ¢ evi-
dentemente collegata all’au-
mento dell'indebitamento del-
la societd italiana, che & gia
molto elevato (circa 50 miliar-
di di euro) rispetto a un piano
di dismissioni che per ora se-
gna un po”il passo.In ogni ca-
sonon sitrattadiun ammonta-
re troppo elevato.

Nel caso peruviano le due
Opa hanno comportato un
onere di 405 milioni di dollari.
Le offerte sono state lanciate
dalla societd peruviana Gene-
ralima Sac (gruppo Endesa)
sulle controllate Edgel Saa, la
pili grande societa privata pe-
ruvianadigenerazione elettri-
ca con capacita istallata di
L1574 megawatt, e Edelnor Saa,
la pits grande societ? dj distri-
buzione del Paese che serve
un milioni di utenze a nord di
Lima. Il prezzo dell'offerta
non ha coinciso con la media
degli ultimi giorni dei titoli in
Borsa, mahadovuto includere
una sorta di premio sulle quo-
tazioni a tutela delle minoran-
Ze, negoziato con le Autorita
di Borsa locali, che tenesse in

qualche modo conto del pre-

mié pagato da Enel per aggiu-
dicarsi il controllo di Endesa.

Advisor del gruppo Enel-En-
desa per le Opa @ stata Dresd-
ner Kleinwort: labanca d’affa-
ri, guidata daFederico Bucella-
ti, responsabile per il sud Euro-
Pa, e presente sul mercato ita-
liano dal 2004, sta acquisendo
un ruolo primario nellM&A
nel settore delle utilities e del-
le infrastrutture Cha lavorato
per Enel, Terna e per Acea),
siain Italia che in Spagna.
A.questo proposito, neigior-
ni scorsi Dresdner ha assistito
lutility statunitense Public
Service Enterprise Ltd, attiva

IL CASO SUDAMERICA

Le leggi peruviane hanno
imposto al gruppo il lancio
di due «offerte a cascata»
sulle controllate locali:

405 milioni ['esborso totale

nella produzione di energia
eletirica da biomasse, nella
cessione della controllata ita-
liana Bioenergie Spa. Lasocie-
ta Usa intendeva cedere 1'85
per cento in suo possesso; il re-
stante 15% € in mano al gruppo
italiano Carlo Gavazzi Green
Power. Estato'deciso di mette-
re all’asta la quota di maggio-
ranzadellasocieti: si& aggindi-
catail pacchetto dell’85% pro-
prio la Gavazzi Green Power
pagandolo circa 40 milioni di
dollari. La Bioenergie & tra i
maggiori produttori in Iialia
dienergia elettrica dabiomas-
se vegetali: puo contare su tre
impianti di generazione per
una capacita totale istallata pa-
ria8o megawatt.

TINANZA &M ISRCATI
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Est Europa e Kyoto,
fra Enel e Eon
strategia comune

DA UNO DEI NOSTRI INVIATI

TRIESTE — Alleanze per 'espansione nell'Est Europa in cam-
po energetico. E un fronte comune per coinvolgere con pi for-
za i rispettivi governi nella fase decisionale delle nuove politi-
che ambientali Ue in discussione a Bruxelles. Non solo questio-
ni industyiali quindi, Ma anche, e soprattutto, il pacchetto cli-
ma-energia della Ue, con tutte le ricadute che implicherebbe,
sono stati ieri al centro dei collogni del vertice bilaterale Ita-

_lia-Germania che si é svolto a Trieste, Perché dietro le quinte

degli incontti che hanno visto protagonist il premier Silvio Ber-
lusconi e la Cancelliera Angela Merkel, ci sono stati incontri ri-
servati tra rappresentanti del mondo imprenditoriale italiano e
tedesco. Presenti, olire al vicepresidente Confindustria e nume-
10 uno della Brembo Alberfo Bombassei, a Federico Falck del-

I'omonimo gruppo e all'amministratore delegato dell’Enel Ful- -

vio Conti, anche Schulz Ekkehard di
Thyssen Krupp, Wulf Bernotat di E.On
e Jurgen Grossmann di Rwe,

E proprio con questi ultimi Conti ha
discusso la possibilitd, che ha riscontra-
1o interesse e disponibilita, di avviare
una sorta di coalizione italo-tedesca
nello sviluppo di nuove attivith nell’Est
europeo. La sirada & gia aperta. Con
Rwe 1'Enel costruisce di una cenfrale
nucleare in Romania (2 reaftori da 720 - e
egawatt a Cernavoda) e diunimpian-  Alberto Bombassei
10 in Slovacchia. Con E.On, dopola ces-
sione degli asset legati all'acquisizione della spagnola Endesa,
PEnel lavorando a un impianto a carbone in Bulgaria (a Traila,
800 megawatt di capacit, 1,1 miliardo di investimenti).

Ma ¢i6 su cui Fulvio Conti ha voluto attirare I'attenzione,
con il supporto dei colleghi fedeschi, @ il piano ambientale Ue
«20-20-20». «Se non sviluppiamo una nuova sirategia corria-
mo il rischio di trovarci fortemente penalizzati in termini di
competitivita», ha detto, ribadendo ancora una volia che, per
quanto rignarda I'ltalia, il costo stimato del pacchetto cli-
ma-energia se fosse approvato nei termini attuali, sarebbe pari
all’'1% del Pil, quasi 20 miliardi di euro di oneri sulle bollette di
famiglie e imprese. E a fine giornata, lo stesso Conti ha lanciato
messaggi di ottimismo: «Sono stati incontxi positivi. E stato fat-
to un passo avanti. I governi hanno dichiarafo Iintenzione di
intervenires.

Gabriele Dossena
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Bassanini

Telecom

la rete
e la Cdp

O Telecom Italia
frova 15-20
mili:ardi in pill per
realizzare la rete di
nuova generazione
«opypure lo fa
qualicun altro».
Chi* «La Cassa
depuwsiti e prestiti
potrebbe essere un
buomo
strumento». Parola
del ppresidente
della Cdp, Franco
Bassanini. «Tutti
— hia sostenuto
Bassanini —
ritengono
necessario per la
competitivita del
Paese fare
investimenti nella
fibra ottica». Ma
Telercom non ha le

 risomrse. E allora
potrebbe metterle
la Ccdp, sebbene,
ha prrecisato
Bassanini,
l'investimento
nella rete «non &
un progetto e non
& un progetto della
Cdp».
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Finmeccanica ora fa I’<americana»

Cs calcola che, con I’acquisto di Drs, 'incidenza Usa € ormai vicina a
quella della difesa italiana sui ricavi. Domani ultimo giorno d’opzioni

Credit Suisse colora a stelle e stri-
sce la bandiera di Finmeccanica. le-
ri mattina, la hanca svizzera é torna-
ta a coprire il titolo, con una nota in
cui esprime giudizio outperform
con un target price a 17 euro (con-
troiprecedenti 25 euro). In partico-
lare, Cs rileva che I'acquisizione del-
la Drs portera il contributo Usa sui
ricavi dall'll al 23% riducendo la
concentrazione sull Ttalia dal 33 al
28 per cento. Insomma, Finmecca-
nica & orientata a trasformarsi in
una societa della difesa non solo tri-

colore, bensi italo-americana. L’ope-
razione, secondo Cs, consente siner-
gie e un migliore posizionamento
strategico, tanto da consentire un
tasso di medio annuo composto dei
ricavi del 6,9% e dell’ebitda del 16
per cento. Gl analisti, infine, alza-
no dell'1% le stime sull'eps 2009,
portandolo a 1,601 euro (sopra un
consensus fermo a 1,48 euro).

I report di Cs ha acceso il titolo
(che poi ha chiuso in calo dello
0,11%) nella mattinata di ieri, quan-
do Finmeccanica ha aperto come

miglior blue chip di Piazza Affari.
Anche grazie alla nota con cuila so-
cietd ha diffuso il cambio di outlook
di S&P. L'agenzia, in realta gia la
scorsa settimana, ha rimosso il
gruppo guidato da Pler Francesco
Guargnaglini dal credit watch nega-
tivo in cui era finita per I'aumento.
Intanto, domani 20 novembre &
I'ultimo giorno per acquisire i diritti
di opzione non esercitati in aumen-
to (validi per sottoscrivere
2.668.347 nuove azioni ordinarie
per un controvalore di 21,3 milioni).




\ED

Ufficio Stampa

R

19-NOV-2008
da pag. 1

CORTE DEI CONTI

di Antonio Criscione

1 condono 2003-2004 ha avu-

to successo. Ma all'appello
(dati Corte dei conti) mancano
smiliardi. Gli importi dichiarati
di 26 miliardi non sono, infatti,
tutti finiti nelle casse dello Sta-
to. Il tasso di "fedelta" sie ferma-
to all'8ovs anche se condifferen-

z¢ sensibili fra una sanatoria e
Paltra. 1l concordato ha fatto un
incasso pieno, mentre i vuoti
pit consistenti li hanno fatti re-
gistrarc ]a chiusura delle liti ¢,

" soprattutto,ladefinizione deiri-

tardiod omessi versamenti.
Servizi » pagina 33

Bilancio pubbiico. La Corte dei conti traccia il bilancio delle sanatorie varate nel 2002 e 2003

Condoni a incassi parziali

Ancora da recuperare 5,2 miliardi di versamenti incompleti

Antonio Criscione
ROMA
w2e Pitidi 12 milioni di annuali-
tachiuse conil condono per ¢ir-
cazmilionidi contribuentiinte-
ressati. Con un incasso che su-
pera i 20 miliardi di euro. Sono
grandi cifre quelle dei condoni
del 2003-2004. Un’occasione di
entrate straordinarie per lo Sta-
toinunperiodoincuiperle cas-
se pubbliche non c’era da stare
molto allegri, soprattutio per
Pesaurirsi delle misure una tan-
tum varate precedentemente.
Eppureunsuccessodanonripe-
tere. Successo peraltro offusca-
to dal fatto che all'appello dei
cirea 26 miliardi "promessi” dai
contribuenti con le adesioni, al-
le casse dello Stato mancano 5,2
miliardi. E questa la fotografia
delbiennio dei condoni, deline-
atadalla Cortedei continellare-
lazione su «Risultati e costi del
condono, del concordato e del-
le sanatorie fiscali», resanotaie-
ri dai magistrati contabili
Il mancato introito oltretuttc
potrebbe essere persino pi al-
to deis,2 miliardi, perché quest:
sono riferiti alle definizioni
maggiori (si veda la tabella qui
accanto, di fonte agenzia delle
Entrate) mentre gli incassi da
condono sono pin alti (circa 22
miliardi) e ricomprendono an-
che le sanatorie minori (e non
visto che mancano anche i 600
milioni di scudo fiscale).

1l gettito (misurato con i dati
del z005) del condono tombale
rapportato al numero delle
istanze ¢ stato in media di7.042
euro per ciascuna definizione.
Lachiusuradiunalite potenzia-
le ha portato in media 6.653 eu-
ro. Pl alta la media per le liti fi-
scali pendenti (8.559 euro), men-
tre un calo drastico si regisira
per lintegrativa semplice
(3.368 euro) e per il concordato
per gli anni pregressi (1.831 eu-
r0). Facendo la media delle va-
rietipologie di condoni si arriva
acircay.000 euro per sanatoria.

Tornando alle sanatorie mag-
giori (i cui importi sono indicati
nella tabella qui accanto) si ve-
de che I'incassato & '8oes circa
del dichiarato, ma questa media
non vale allo stesso modo per
tutte le sanatorie. In particolare
sisegnalanole performancene-

gative della definizione delle li-
tipotenziali (75,53% ) elacaduta
in picchiata per i ritardati o gli
omessi versamenti il cui gettito
resta sottoil 489 del dichiarato.

1l venir meno dei versamenti
da queste due categorie di sog-
getti & spiegato anche conil fat-
to che la Corte da per scontato
che la prima rata, contestual-
mente alla presentazione della
domanda, comporta la definiti-
vaefficacia del condono. Circo-
stanza questa che gli stessi uffi-
cidel Fisco pitivolte hanno con-

testato davanti ai giudici tributa-
ti (anche se molte volte questi
hanno dato ragione ai contri-
buenti). La Corte ritiene poco
prudente la scelta del legislato-
re di non pretendere Vintegrale
versamento per ritenere la lite
chiusa. Ma denuncia anche
«Pimmoralita sociale di sogget-
ti che non esitano di qualsiasi
espediente per tentare di ulte-
riormente auto-ridursi persino
ilgid ridotto importo dichiarato
edovuto atitolo perdonistico».

Quanto alle somme dovute
(5,2 miliardi}’agenzia delle En-
trate ha precisato ieri che gli
importi dovuti sono stati gia
tuttiiscritti aruolo e consegna-
tiaEquitaia. =~ -~

I condoni hanno prodoifo
gettito, ma hanno avuto anche
costi, ricordanoigiudici, a parti-
reda quellilegatialla "distrazio-
ne" dell’'amministrazione finan-
ziaria. C’& poi una questione di
resa "comparata” delle sanato-
rie. L’analisi & svolta suun cam-
pione relativo al 2002 per le liti
potenziali. Se il 542 del riscos-
50 sull’accertato veniva dalla
mancata impugnazione, il 27,4
era dovuto all’accertamento

. conadesione, [lcondono porta-

va invece solo il 15 per cento. I
magistrati commentano che il
dato & ancora peggiore perché
sicuramente se ne sono avvalsi
coloroche avevano avutoaccer-
tamentimaegiorie che sarebbe-

POLITICHE FISCALI

ro stati pii1 resistenti in sede di
contenzioso.

Insomma se il successo ¢’
stato,igiudici contapiliritengo-
no comungue necessario chie-
dere al Governo di «conferma-
re la definitiva rinuncia a far ri-
corsoai condoni tributariy». Por-
tano gettito a breve ma sono di-
seducativi per i cittadini e solo
lemisure di contrastoall’evasio-
ne adottate successivamente
hanno evitato un calo del getti-
tofiscale.

Molto critici 1 commenti
dell'opposizione alla relazione.
Giulio Santangata, deputato del
Pd, ritiene che il buco di 5,2 mi-
liardi rappresenta un’evasione
al quadrato e spiega perché poi
lo Stato abbia difficolta a fare
fronte ai debiti delle famiglie.
Antonio Borghesi dell’'Ttalia dei

- Valori aggiunge: «Ricordiamo

a chi di dovere che la lotta
all'evasione fiscale perseguita
con determinazione dal gover-

1o Prodi portd a recuperare 18

miliardi di euro in due anni».
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MASSIMO BENEFICIO

Molti contribuenti

non hanno pagato il dovuto
contando sugli effetti
garantiti gia

dalla prima rata

H MONITO

I giudici contabili

invitano il Governo

anon utilizzare

nuove chiusure agevolate
ea puntare sull’ ant1evas1one

I nsultatl complessivi dell’mdagme

ILGAP

1 dati sul dichiarato e sul versato per tipologia del credito. In milioni di euro

TIPOLOGIA DEFINIZIONE

Concordato anni pregressi

Integrativa semplice

Condono tombale

Definizione ritardati
o omessi versamenti

IMPORTO VERSATO

INCIDENZA %

IMPORTO DICHIARATO

/o

12.200

Regolarizzazione scritture
contabili

Condono liti potenziali

Chiusura liti pendenti

o
P
@

gl . Totale

L)

| Fonte: agenzia delle Entrate’

L’ADESIONE

Il numero dei soggetti che hanno fatto il condono e le annualita condonate
Definizione - Soggetti Annualita
Integrativa semplice 246516 - 817.029
Condono tombale 1499.114]  9.188.885
Ritardati od omessi versamenti . 132.076) .2.354.244
Regolarizzazione scritture contabili © - 21.395 | -
Concordato anni pregressi - 493.110] -
Imposta di registro 108.251 -
“Registro, riapertura termini per le denunce 254.218 -~
1273.559| —

Definizione liti potenziali

3028239 .
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La Corte conti rileva che la percentuale di verifiche tra chi ha aderito e del 25% (129t

Il condono ora attira i controlli

Se condoni ti controllo. La percentuale dei soggetti che hanno
subito verifiche & molto pin elevata fra i condonati (25%) che fra i
contribuenti che non si sono avvalsi di nessun istituto di defini-
zione agevolata previsto dalla legge 289/2002 (solo il 12%). Lo ha
rilevato la Corte dei conti in una relazione resa nota ieri, In gene-
rale hanno mostrato di preferire gli istituti deflativi i contribuenti
appartenenti alle fasce di volume d’affari pit alte: per esempio, ha
aderito a una sanatoria il 90% dei contribuenti con volume d’affari
dichiarato superiore a 25 milioni di euro.

Relazione Corte conti: nel 2002-2003 mancano 5,2

Santagada a pag. 43

'a ghi altri)

mld in cassa. Le Entrate: recupero avviato

Piu controlli su chi ha condonato
La percentuale e del 25%¢. Tra chi non ha aderito e del 12%

'identlkit dogli aderenl alcondoni

Presenza condono

Reddite Presenza Assenza

Auenza condono

A Pmonza Asgonri MM

provalonte controllo controllo  TOPLE  cantrotio oontrolio ' contrallo
A B C=A+BD=100AC E F
Da lavoro
AMtGNOme 67.971 182723 250,694 27,11 ‘ 81,297 . 620.966
Daimpresa ,,.0c  §63.642 880.008 24,59  BE.940  770.237

ordinaria

‘;:?,,'g;gm‘ 152.385 470.200 620.585 24,60
Atro 2268 14924  17.192

 TOTALE  439.590 1.332.489 1.771.479 24,94

Fonte: Corte ded conti ’

s

13,19 5.441 156.776

G=E+F H=100"E/G I=C+G 1=100"C/1 ¢
712.263
859.177

© 247429 1.571.361 1818790 13,60

162.217

© 493107 ' 3.119.340 3.552.447 12,19

% Presenza

% TOTALE * . ndono

controlio

12,82 962957 26,03
10,35 1.739.185 50,60

2442.375 26,53
335  179.409 9,58

5.323.926 33,27

DI FRANCESCO SANTAGADA

e condoni ti controllo. La

percentuale dei soggetti

che hanno subito un con-

trollo & molto piu elevata
fra i condonati (26%) che fra i con-
tribuenti che non si sono avvalsi
di nessun istituto di definizione
agevolata previsto dalla legge
289/2002 (solo il 12%). In gene-
rale hanno mostrato di preferire
gli istituti deflattivi i contribuenti
appartenenti alle fasce di volume
d’affari pii1 alte: in particolare, ha
aderito ad una sanatoria il 90%
dei contribuenti con volume d'af-
fari dichiarato superiore a € 25 mi-
lioni di euro e le societa di capitali
(40%) sono risultate predominanti
rispetto a quelle di persone e ai la-
voratori autonomi (28%), A fornire
TIidentikit del contribuente che ha
aderito agli istituti di cui alla legge
289/2002 & stata la corte dei conti
in una relazione del 4 novembre
2008 sui risultati e sui costi del con-

dono 2002-2003. Un altro fattore
di sicuro impatto & dato dalla stra-
ordinaria rilevanza quantitativa

importo dichiarato: 26 miliardi.
Ciononostante & stato evidenziato
che circa 5,2 miliardi non sono

stati mai versati e sono soggetti al
recupero tramite ruolo. [Yaltronde
bastava il semplice versamento
della prima rata contestualmente
alla presentazione della dichiara-
zione integrativa, per rendere il
condono comungue efficace. Tem-
pestiva in questo senso la risposta
dell’Agenzia delle entrate che con
un comunicato stampa ha fatto sa-
pere che sono gia in atto le proce-
dure di recupero tramite Equitalia,
che a sua volta ha gia provveduto
a notificare le relative cartelle di

pagamento. Infine viene sfatato il
tabi degli effetti nefasti della sa-
natoria, le entrate da accertamento
e controllo che, a partire dal 2006,
hanno ampiamente superato ghi

POLITICHE FISCALI

importi massimi che erano stati
registrati nel periodo pre~condono
(nel 2001), in termini sia di accer-
tato (47,8 miliardi rispetto a 28,0
miliardi) che di riscosso totale (5,8
miliardi rispetto a 4,8 miliardi).
Linsieme delle misure legislative
¢ amministrative adottate ha reso
gicuramente difficile aghi aderenti

di potersi successivamente ritrarre
rispetto alle correzioni in aumento
operate con I'adesione alle sanato-
rie. 11 favorevole andamento del
tasso di crescita degli incassi delle
entrate tributarie erariali nel pe-
riodo post-condono (-1,5% nel 2005,
ma +9,2% nel 2006, +4,8% nel 2007
e +3,5% nei primi nove mesi del
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2008), sensibilmente al di sopra
del tasso di crescita del pil nomi-
nale, sembrano dimostrare che le
misure adottate sono state idonee
ad evitare che dal condono conse-

guisse l'effetto che, nel medio e lun-
go termine, il gettito fiscale sarebbe
risultato inferiore a quello che sa-
rebbe stato realizzato se non ci fos-
se stato il condono. Una conferma
di cid & data dallandamento delle
entrate da accertamento e control-
lo che, a partire dal 2006, hanno
ampiamente superato gli importi
massimi che erano stati registrati
nel periodo pre-condono (ne] 2001),
in termini sia di accertato (47,8
miliardi rispetto a 28,0 miliardi)
che di riscosso totale (5,8 miliardi
rispetto a 4,8 miliardi). Nel 2007, a
fronte di un ridimensionamento a
43,9 miliardi degli accertamenti, si
& registrato un ulteriore aumento
del riscosso totale (a 6,9 miliardi),
a dimostrazione di un’accresciuta
efficienza anche dell’attivita di ri-
scossione, In termini relativi, nel
2007 Yaccertato & stato del 56,5%
superiore a quello del 2001, i] ri-
scosso di competenza del 71% e il
rigcosso totale del 42,6%.
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Non solo riduzione degli importi nel pacchetto imprese-famiglia allo studio dell’ Eeonomia

Acconti fiscali con taglio e rinvio

Sforbiciata del 3%. Versamenti verso la proroga al 15/12

Giullo Tremonti

DI CRISTINA BARTELLI

na sforbiciata intorno
al 3% per gli acconti di
imposta delle imprese
con uno slittamento, per
i versamenti al 15 dicembre (a
oggi la scadenza & al 1° dicem-
bre). La misura sara contenuta
nel pacchetto fiscale per 1'im-
presa e la famiglia, allo studio
del Mineconomia, che sara ap-
provato il 26 novembre. Secon-
do quanto risulta a ltaliaOggi,
la soluzione del rinvio per gli
acconti di imposta si sta facen-
do spazio in considerazione dei
vincoli imposti dal calendario dei
versamenti. Ancora ieri i tecnici
del dipartimento delle politiche
fiscali erano blindatissimi e al
lavoro per mettere a punto la
fattibilita delle misure. Anche
se in queste settimane gli studi,
in mancanza di notizie ufficiali,
stanno comungue preparando
per i propri clicnti i calcoli con i
software con le percentuali stan-
dard. Un taglio in zona Cesarini,
orientato, come detto, al 3% (si
veda ltaliaOggi di ieri) creereb-
be agli studi e di conseguenza ai
contribuenti, problemi operativi
di gestione per il ricalcolo e il
successivo versamento. Ecco per-
ché le mosse dell’'esecutivo sulla
partita acconti sono seguite con
particolare attenzione.

La misura allo studio & una
prima soluzione destinata a ri-
durre limpatto fiscale per im-
prese e professionisti del carico
di imposte, alla luce della crisi
economico-finanziaria in atto.
Di solito all’appuntamento con
la cassa del fisco a novembre
{quest’anno spostata al 1° dicem-
bre perché il 30 novembre cade di
domenica) arrivano contribuenti

che versano importi pari a circa
1} 60% delle imposte dovute, La
prima tranche del 40% di solito
& saldata nellappuntamento di
giugno. Dal taglio del 3% po-
trebbero ricavarsi risparmi per
le imprese di pia di due miliardi
di euro in termini di tasse. Nei
giorni scorst 1 tecnici avevano la-
vorato su una forbice di riduzione
trail 2 eil 3%, ma oggi la riserva
sembra essere stata sciolta.

Lo slittamento del via libera
al pacchetto per la prossima set-
timana rende quindi pit vicina
anche la possibilita di proroga
della scadenza.

Iva alla cassa

Sempre nelle misure che an-
dranno la gettimana prossima
al vaglio dell'esecutivo rientra
I'intervento studiato per postici-
pare il pagamento dell'Tva a un
momento successivo alla fattu-
razione. Si tratta di introdurre,
per una platea ben precisa di
contribuenti, la cosiddetta Iva
per cassa. Il pagamento dell''m-
posta avverra cioé non quando
si emette la fattura ma in un
momento successivo, quando si
incassa il corrispettivo pattuito.
La platea dei contribuenti su cui
si sta tarando il provvedimento &
quella delle imprese con un vo-
lume d’affari compreso tra 30 e
100 mila euro. Nelle misure allo
studio dei tecnici dell’ammini-
strazione finanziaria c'e anche
una deducibilita Irap, una mi-
sura molto attesa dalle piccole
imprese e dai professionisti che
sul punto hanno aperto pit1 di un
contenzioso con il fisco.
Riproduzione riservato—§i§

MINISTRO
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I 'dati resi noti dal comandante della Gdf DArrigo al convegno sul federalismo fiscale

Violazioni Irap per 18 miliardi

Frodi per centinaia di milioni scovate con laiuto dei comuni

b1 Grusy Pascucc

¢ violazioni all'Imposta
regionale sulle attivita
produttive (Irap) scoperte

alla Guardia di finanza,

al 31 ottobre 2008, sono pari a
oltre 18 miliardi di euro, mentre
sul fronte del recupero concreto
dei patrimoni accumulati dai re-
sponsabili delle frodi, dal 2007 ad
oggi, sono stati sequestrati beni
per importi pari a 100 milioni di
euro. Lo ha reso noto ieri il co-
mandante generale della Guar-
dia di finanza Cosimo D’Arrigo
durante il suo intervento al con-
vegno di studi sul tema «Il fede-
ralismo fiscale», svoltosi presso
la Scuola di polizia tributaria
a Lido di Ostia (Roma). Sottoli-
neando come, in questi casi, la
collaborazione tra stato ed enti
locali si sia rivelata particolar-
mente valida ed efficace nella
lotta all’evasione e allelusione
fiscale, D’Arrigo ha auspicato
Iimpiego costante e coordinato
di questa cooperazione nella pro-
spettiva futura dei decreti dele-
gata di attuazione del federalismo
fiscale. Secondo quanto illustrato
dal comandante generale, infatti,

nell’ultimo biennio grazie ai nu-
merosi rapporti di collaborazione
gia instaurati dalla Gdf median-
te appositi protocolli con regioni
e enti locali in materia tributaria,
nel settore delle prestazioni age-
volate, della spesa sanitaria e dei
fondi strutturali,

sono state

7.600 lc de-

nunce per

indebita

perce-

zione

di pre-

stazioni

sociali

agevolate

e 4.400 le

persone segna-

late all'autorita

giudiziaria per

frodi di

vario genere ai danni del siste-
ma sanitario, per importi che
superano i 120 milioni di euro.
Nel campo dei fondi strutturali
Tattivita volta a contrastare le
frodi ha condotto a 750 denunce
e sono stati scoperti casi di inde-
bita percezione di finanziamenti
per un ammontare di oltre 480
milioni di euro. «Il sistema di
collaborazione in materia

di fondi strutturali», ha

detto D’Arrigo, «pud
rappresentare un con-

creto esempio del tipo

di apporto che la guar-

dia di finanza pud forni-

re rispetto alle funzioni
esercitate dagli organi

di vigilanza amministra-

tiva». Secondo il co-
mandante, in-

fatti, il

federalismo fiscale rappresenta
«un’occasione per estendere al
settore della finanza pubblica il
modello di “sicurezza partecipa-
ta”» dove la Gdf deve essere «il
cardine delle attivita di contrasto
diffuse e ad ampio respiro». Una
«riforma centrale che pud dare
una svolta al nostro sistema» &
il federalismo fiscale per il sin-
daco di Roma Gianni Alemanno
convinto che debba servire a
«unire e non a dividere il paese»,
valorizzando le identita locali ma
mantenendo la centralitéa dello
stato. La necessita di unita con
lo stato centrale & condivisa dal
presidente della regione Lazio
Piero Marrazzo che ha perd au-
spicato una riforma istituzionale
che vada di pari passo con il fede-
ralismo fiscale. Le debolezze del
ddl sono state messe in luce dal
vice presidente della commissio-
ne finanze della camera Sergio
D’Antoni, mentre il ministro per
irapporti con le regioni Raffaele
Fitto ha individuato gli elementi
di garanzia nella perequazione
verticale, nell'uniforme garanzia
di erogazione delle prestazioni
dei livelli essenziah e nelle forme
di intervento addizionali.
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Ed evadono
pure i morti

Evasione fiscale anche
tra i defunti. Un morto su
due al Nord non si avvale
dei servizi di tumulazione
e «in pratica si autotumu-
la da solo», mentre al Sud
il problema «é& piu grave
con un rapporto di due de-
funti su tre». Quello delle
attivita in nero dei servi-
zi di pompe funebri & un
esempio citato dal presi-
dente della Commissione
parlamentare di vigilanza
sull’anagrafe tributaria
della camera, Maurizio
Leo, intervenuto ieri al
convegno alla scuola di
polizia tributaria della
Gdf. Secondo Leo, & un
esempio di evasione fi-
scale che caratterizza il
sistema italiano. «<Un’eva-
sione che vale circa 100
miliardi di euro e che
equivale a circa 7 punti
percentuali di pil».
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Guardia di finanza

Nel 2008
recuperati

18 miliardi
di gettito Irap

pprofittare del
Afedera]ismo fiscale per
estenderei"paitiperla

sicurezza" al sistema
economico-finanziario. X
Proseguendo cosisullastrada
che nel 2008 ha portatole
Fiamme gialle arecuperare 18
miliardi di gettito Irap. A
propotlo é stato ieriil
comandante generale della
Guardia di finanza, generale
Cosimo D’Arrigo, nel corso diun
convegno pressolascuoladi
polizia tributaria di Ostia.

Nelrivendicare unruolo di
«cardine per le Fiamme gialle
nella difesa della fiscalitalocale,
D’Arrigo € partito dauna duplice
premessa: daun lato, il corpoha
gia dimostrato sul campo di
saper fronteggiare tanto
evasione ed elusione fiscale
quanto gli sprechi delle
pubbliche amministrazioni;
dall'altro, non serve alcuna
modifica normativa perché la
nahira e i compiti dei finanzieri
sono «gia pienamente funzionali
acorrispondere alla necessita
che si porranno perla concreta
attuazione dell'articolo g della
Costituzione». = -

Atalproposito il comandante
della Gdf haricordatoirecenti
risultatiintema di
accertamento. Ad esempioi18
miliardi citati digettito Irap
"scovato" nei primi 1o mesi
dell’anno (controiis del 2007) 0i

20 protocolli in materia di fondi
strutturali, sottoscritti con
altrettante Regioni, che hanno
portato adenunciare circa 750
persone per indebita percezione
di finanziamenti europei,
consentendo il recupero di480
milioni nel biennio 2007-2008.
Mac’¢ anche il futuro assetto
federale neipensieri di D’Arrigo.
Cheha proposto un triplice
intervento: semplificazione del
sistematributario;
intensificazione della
collaborazione traministero
dell’Economia, Agenzia delle
entrate ed entiterritoriali pex
creare dei «centri di servizio
regionali perla gestione organica
dei tributi erariali, regionali e
degli enii locali»; stipula diuna
convenzione tra tuttii soggetti
interessati per stabilire cosa fare
coniproventidellalotia
all'evasione. Auspicando il
coinvolgimento esplicito delle
Fiamme gialle in questo disegno,
tramite i decreti legislativi da
emanarsinei 24 mesi successivi
all'approvazione della delega. E,
magari, un’estensione dei "patti
perlasicurezza" anche al
versante économico-finanziario.
Progettisu cuiil Governo
sembra d’accordo. Almenoa
detta del ministro periRapporti
conle Regioni, Raffaele Fitto.
' Eu, B,
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Fuga dall’Irap, evasi
18 mld in dieci mesi

Nei primi dieci mesi dell’anno
I'attivita di polizia tributaria ha
consentito la scoperta di viola-
zioni all'imposta regionale sulle
attivita produttive per un impor-
to di base imponibile pari a olire
18 miliardi di euro. L'anmuncio
shoc é stato dato ieri dal coman-
dante generale della Guardia di
Finanza, Cosimo D’Arrigo, che
ha sottolineato a tal rignardo
I'importanza decisiva del federa-
lismo fiscale. «Nell'ultimo bien-
nio - ha spiegato D’Arrigo - sono
stati denunciati 7.600 soggetti
per aver indebitamente benefi-
ciato di prestazioni sociali age-
volate. Altri 4.400 soggetti inve-
ce sono stali segnalati all’Auto-
rita gindiziaria per frodi di vario
genere inerenti al sistema sani-
tario, per illeciti pari a oltre 120
milioni di euro». A peggiorare le
cose ¢'é poi l'imminente senten-
za della Corte costituzionale.
«C'@¢ un concreto rischio che

I'Irap possa subire a breve una
notevole perdita di gettito», ha
detto ieri il presidente della
Commissione parlamentare per
' Anagrafe tributaria, Maurizio
Leo. «Probabilmente - ha spiega-
to - la Consulta si pronuncera
sull'Trap dicendo che é deducibi-
le dalla base imponibile delle im-
poste sui redditi. Questo com-
porterd una notevole perdita di
gettito, calcolata intorno ai 10
miliardi». In tale contesto, sem-
bra piul che mai urgente la rifor-
ma del federalismo fiscale.

Su questa linea si & espresso
ieri anche il vice direttore gene-
rale di Bankitalia, Ignazio Vi-
sco: «La riforma dell’assetto fi-
nanziario degli enti decentrati -
ha spiegato in andizione al Sena-
to - puo determinare una mag-
giore efficienza nell'utilizzo del-
le risorse pubbliche se resta
orientata all’equilibrio dei conti
pubblici»,
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I chiarimentt delle Entrate. 'Agenzia precisa il trattamento per chi svolge unattivita agricola

Terreni edificabili, Irap minima

Aliquota all’1,9% per societa semplici ed enti non commerciali

Gian Paolo Tosoni .
£+ La cessione di un ferreno
cdificabile, ove soggetta a Irap,
sconta 'imposta con I'aliqguota
dell’1,9 per cento;lo precisalari-
sohizione 445/E del 18 novem-
_bre 2008 dell'agenzia delle En-
trate. La circostanzacheil corri-
spettivo derivante dalla cessio-
nediunterreno edificabile, che
ai fini delle imposte dirette ge-

nera un reddito diverso e quin-
di estraneo al campo di applica-
zione dell’Irap, siainvece assog-
gettato all’imposta regionale &
conseguente alla particolare di-
sciplina prevista per il setiore
agricolo.

In primo luogo la fattispecie
interessa soltanto i soggetti che
svolgono una attivitd agricola

rientrante nel reddito agrario
‘di cui all’articolo 32 del Tuir. Si
tratta delle persone fisiche, so-
cieta semplici ed enti non com-
merciali; le societd e responsa-
bilith limitata in nome colletti-
vo e in accomandita semplice
che possono optare perlatassa-
zione in base al reddito agrario
ai sensi dell’articolo 1, comma
1093 della legge 206/06, ai fini
Irap, seguono modalita diverse
per la determinazione dellaba-
seimponibile. -

Leimprese agricole cherien-
trano nel reddito agrario deter-
minano labase imponibile ai fi-
ni dell'Irap aisensidell'articolo
odel Dlgs 446/97 sullabase dal-
la differenza tra lammontare
dei corTispettivi e 'ammontare
degli acquisti destinati alla pro-
duzione; la circolare 141/E del 4
giugnoigoB fariferimentoaida-
ti risultanti dalla contabilita
Iva, Si tratta di un criterio ano-
malo in quanto vengono ignora-
ti 1 proventi non contabilizzati
ai fini Iva (contributi in conto
esercizio, compensi percepiti
dal soccidario), mentre diven-
gono rilevanti per Pintero im-

porto quelli che derivano dalla
cessione dibeni strumentali co-
me nel caso della vendita ad
esempio delle quote latte o di
terreni edificabili.

Per le imprese diverse dalle
persone fisiche e societa sempli-
ci, 1a cessione di terreni edifica-

bili genera plusvalenza straordi-
naria e pertanto non & soggetta
adIrap; possonousufruire dita-
le esclusione anche le imprese
agricole rientranti nel reddito
agrario che optano perla deter-
minazione analitica della base
imponibile ai sensi dell’articolo
9, comma 2 del Dlgs 446/97.
Pericontribuentiche rientra-
no nel reddito agrario & quindi
I'Iva che traccia il percorso per
I'Irap conlaconseguenzachela
cessionediun terreno edificabi-
Ie diventa rilevante quando la
cessione & soggetta a Iva. Tale
circostanza si presenta quando
lacessione diunterreno suscet-
tibile diutilizzazione edificato-
ria & posseduto da un soggetto
che svolge su di esso unattivita
agricola ¢ che pertanto il terre-
no assuma la natura di bene
strumentale (risoluzione

137/E/2002). Addiritturalagen-
zia delle Entrate (risoluzione
106/E/2008) ha considerato
soggetta a Iva la quota di com-
proprieta di un terreno edifica-
bile ceduto da un imprenditore
agricolo che possedevail terre-
10 in comunione conifratellie
loro mogli i quali invece non
erano impremditori.

E tuttavia & certo che se la
cessione del terreno edificabi-
lecade nellarete dell'Tva & auto-
maticamente soggetta a Irap;
I'agenzia delle Entrate si occu-
pa nella risoluzione 44s/E di
quale aliquota sia applicabile
confermando la misuradell',o
per cento. '

Al sensi dell’articolo 45 del
Dlgs 446/97 I'aliquotaridotta si
applicaatutte leimprese agrico-
le e cooperative della piccola
pesca relativamente alle attivi-
td potenzialmente rientranti
nell’articolo32del Tuir. 1’Agen-
zia rileva che la cessione di un
terreno edificabile da parte di
una impresa agricola non rap-
presentauna attivita extra agri-
colatale dafar scattarealiquo-
taordinaria.

CESSIONI DIFFERENTI
Agevolazione efficace
anche per le persone fisiche
Sulle altre imprese
plusvalenze escluse

dallimposta regionale

L’indicazione

———

wAgenziz defie Entrate,
visoluzions Mg&ﬁ!ﬁﬂ&

Insostanza, con la norma

contenuta nell’articolo 1
dellaleggen. 24451 é
proceduto alla proroga
dell’aliquota Irap nella -
misura originariamente
prevista dell’1,9 per cento
anche per 'esercizio 2007.
Tale aliquota ridotta trova
applicazione per la parte di
base imponibile
corrispondente all’esercizio
di una attivita agricola -
rientrante nei limiti
dell’articolo 32 del Tuir.
Pertanto, qualora l'attivita
agricola postain essere dalla
contribuente istante rientri
nei limiti dettati dal predetto
articolo, anche con
riferimento ai corrispettivi
realizzati con la cessione, nel
2007, del terreno edificabile
risulta applicabile I'aliquota
agevolata dell’1,9 per cento.
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I nuovi modeili. La versione definitiva della certificazione

Dividendi con regime transitorio

Luca Gaiani

s Al via la versione definitiva
della certificazione deidividendi
distribuiti dal 1° gennaio 2008.
Con il provvedimento emanato
ieridal direttore dell’agenzia del-
le Entrate & stato approvato il
nuovo modello "Cupe” da rila-
sciare al percettori di utili eroga-
tida societ di capitali, che rece-
piscele novitaintrodotte dalla Fi-
nanziaria 2008 per la tassazione
dei dividendi da partecipazioni
qualificate.

Laprincipalenovita della certi-

ficazione riguarda Pintroduzione
dicaselle per evidenziare il diver-
s0 regime di tassazione dei divi-
dendi prelevati da utili formati
nell’esercizio successivo a quello
in corso al 31 dicembre 2007. La
legge 244/07 ha disposto, a segui-
to della riduzione dell'Ires al
27,5%, che la quota imponibile di
tali utili venga rideterminata per
mantenere invariato il livello di
tassazione complessiva (societa
esoci). 1 Dm2 aprile 2008 hapre-
visto 'incremento della percen-
tuale di tassaziome dal 4o al

. 49,72%, limitatamente alle parte-

cipazioni qualificate dei privati
non imprenditori (non soggette a
ritenuta secca del 12,5%), nonché
a quelle detenute da imprese non
soggette a Ires (imprese indivi-
duali e societadi persone). Erima-
sta ferma al 5% la tassazione dei
dividendi percepiti da societa di
capitall

I decretohaintrodofto unregi-
me transitorio in base al quale la

percentuale del 49,72% trovera
applicazione solo quando lasocie-
tAerogante avra esaurito, nel pro-

prio patrimonio netto, le riserve
diutiliformatesifino al2007.Ein-
fatti previsto che, per le distribu-
zioni successive a quella relativa
allutile 2007, i dividendi si consi-
dereranno prioritariamente for-
maticonutili prodottidallasocie-
tafino atale esercizio, scontando
I'Trpefsul 40 per cento.

Nelle caselle 28 e 29 del nuovo
maodello (e cosi quelle successive
per i proventi assimilati) vanno
esposti distintamente i dividendi
formati con utili prodotti fino al
2007 e quelli derivanti dautilicon-
seguiti dopo (tenendo conto del
regime transitorio). Perle societa
con esercizio coincidente con
Panno solare, i.dividendi erogati

nel 2008 andranno difatto inclusi
tutti nella prima delle due caselle,
dato che lamaggiortassazione po-
tra verificarsi solo in presenza di
utili erogati in relazione a bilanci
di esercizi indziatisi nel 2008. Si
pensi, per esempio, a un periodo
di sei mesi chiuso al 30 giugno
2008 inrelazione a quale viene di-
stribuito in questi giorni un divi-
dendo senza che la societd deten-
gariserve diutili precedenti.

Va segnalato che le istruzioni
mdicano come uniche percentua-
li di imposizione 40% (campo 28)
€49,72% (campo 29), mentre per i
percettori Ires € rimasta inaltera-
ta, anche per utili successivi, la
guotadel 5 per cento.
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Cessione di terreni edificabili,
l'agricoltore paga Ulrap

Per le Entrate la cessione di un terreno edificabile effet-
tuata da un agricoltore che lo utilizza per la propria attivita
é rilevantie ai fini dell'Irap, ma sconta Paliquota ridotta pari
all'l,9%. Questo il chiarimento dell’Agenzia delle entrate che,
con la risoluzione n. 445/E di ieri, € intervenuta in risposta a
ur’istanza d'interpello presentata da un titolare di un’impre-
sa agricola che, nel corso del 2007, ha ceduto alcuni terreni
utilizzati per la coltivazione, ma che gli strumenti urbanistici
vigenti classificavano terreni edificabili.

Per il contribuente, 1a cessione del terreno editicabile, posse-
duto nell’ambito dellimpresa agricola, assume comunque rile-
vanza ai fini della determinazione della base imponibile dell’im-
posta regionale, ancorché le istruzioni al rigo 1Q21 del modello
dichiarativo richiedono 'indicazione dei corrispettivi relativi alle
cessioni dei beni strumentali e detti terreni non siano qualifica-
bili tali. Inoltre, 'agricoltore chiedeva se alla cessione rilevante
ai fini Irap si dovesse applicare 'aliquota ordinaria, pari al 4,25%
nel 2007, o quella ridotta per i produttori, pari all’1,9%.

L& Entrate, preliminarmente, affermano che sono soggetti
passivi dell'imposta regionale tutti i produttori agricoli che de-
terminano il reddito su base fondiaria, aj sensi dell’art. 32, dpr
917/1986 (Tuir), fatti salvi coloro che possiedono un volume
d’affari ai fini Iva inferiore a 7 mila euro e che si avvalgono del
regime disposto dall’art. 34, dpr 633/1972 (regime di esonero),
ma che non hanno optato per altro regime. Per quanto concer-
ne la determinazione, ai sensi del comma 1, dell’art. 9, dlgsn.
446/1997, i produttori agricoli (persone fisiche e societa sem-
plici) determinano la base imponibile aj fini Irap per differenza
tra i corrispettivi soggetti a registrazione Iva ¢ 'ammontare
degli acquisti destinati alla produzione agricola, soggetti a
registrazione sempre ai fini della medesima imposta.

Per I’Agenzia, come gia chiarito (circolare n. 141/1998), il
volume d’affari deve essere incrementato delle cessioni di
beni ammortizzabili e dei passaggi interni e, pertanto, anche
i corrispettivi derivanti dalla cessione dei terreni editicabili,
ancorché utilizzati per I'esercizio delle attivith agricole, di cui
all’art. 2135 c.c., non subiscono alcuna deroga e debbono esse-
re inclusi nel valore della produzione, non operando neppure
P’esclusione da applicazione dell’lva, come disposta dalla lett.
c), comma 3, art. 2 del decreto Iva. Infine, ricordando che il
comma 171, dell’art, 1, legge 244/2007 ha disposto la proroga
per I'applicazione dell’aliquota ridotta pari all’1,9%, per le
Entrate la cessione del terreno edificabile non esprime uno
svolgimento di un’attiviti autonoma rispetto a quella agricola,
trovando applicazione la medesima aliquota ridotta anche ai
relativi corrispettivi.

Fabrizio G. Poggiani
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Fisco da rifare

Le partite Iva conquistano anche i politici

Il capo dei sindaci “ribelli” Guadagnini: pronto a sostenere la sterilizzazione degli studi di settore
E l'assessore regionale Sartor chiede di puntare sugli osservatori federalisti per le piccole imprese

Pronti a firmare anche i sindaci “del 20%"

11 Veneto appoggia la protesta delle partite Iva

Lassessore regionale Sartor: sospendiamo gli studi di settore per un anno e poi osservatori federalisti

1 CLAUDIO ANTONELLI

MMM La scossa civile delle categorie
“ribelli” del Nordest coinvolge anche

i politici. Per la sterilizzazione degli

studi di settore e la sospensione
dell'obbligo di congruita si muove

oggi la Regione Veneto che sostiene

per voce dell'assessore Vendemiano

Sartor addirittura un'evoluzione fe-
deralista dello strumento fiscale ba-

sata su potenti Osscrvatori Regionali

che non permettano piir. un'imposi-

zione dei parametri dall’alto. §i muo-

vono anche i sindaci “capeggiati” da
Antonio Gaudagnini che ritengono

un atto dovuto la sterilizzazione degli

indici chiesta dalla maggioranza del-

le Partite Iva visto I'elevatissimo co-

sto del servizio pubblico in tutto i
Veneto. (...)

{...) Ad appoggiare la richiesta di sterilizza-
zione degli studi di settore e la sospensione
dell'obbligo di congruita arriva quindi An-
tonio Guadagnini vicesindaco di Crespano
del Grappa ¢ capo gruppo dei 400 primi cit-
tadini veneti che da tempo chiedono al go-
veno il 20% dell'Irpef. «Al momento parlo
a nome mio», spiega a LiberoMercato Gua-
dagnini, «ma il prossimo 28 novembre
quando ci riuniremo tutti per raccogliere
firme a sostegno dell'iniziativa uniremo le
forze nella direzione della base. In quell’oc-
casione creeremo un tavolo unico che riu-
nisca tutte le parti con un interessc comu-
ne; il Venetor. Sulla necessita di sterilizzare
lo strumento fiscale creato da Vincenzo Vi-
sco nell’'ormai lontano 1998 i sindaci non
hanno dubbi. «Per quanto riguarda gli studi

di settore», continua il vicesindaco di Cre-
spano del Grappa, «& chiaro che serve una
tregua immediata. Del resto si tratta di un
atto dovuto verso le aziende venete e i ve-
peti in generale». Su 60 miliardi di tasse,
tolti i 20 per la sanita, il residuo fiscale non
supera i 15 miliardi. «Possiamo dire», con-
clude Guadagnini, «che il servizio pubblico
costi al contribuente veneto il 60 per cento
in pil1 di quanto spetterebbe allo Stato».
Mentre l'intera Confcommercio Trivene-
to, la maggioranza delle province di Con-
fartigianato del Veneto e del Friuli Venezia
Giulia e Cna-Casartigiani Treviso conti-
nuano la raccolta firme a sostegno dell'in-
terpellanza parlamentare presentata da Fa-
bio Gava (PdL) ¢ che verra discussa domani
alla Camcra la Regione Veneto incide
un'importante pictra miliare sulla strada
della riforma dei parametri. L'attuale crisi
cconomica pud servire per realizzare final-
mente una riforma federalistica dello stru-
mento fiscale. L’assessore alle Politiche
dell'economia, dello sviluppo e dell'inno-
vazione Vendemiano Sartor che ben cono-
sce le trappole degli studi di settore non ha
dubbi: «Da tempo. Molto tempo prima di
ricoprire la carica di assessore», spiega Sar-
tor, «ho sostenuto la necessita di trasfor-
mare gli studi di settore in un mezzo ver-
satile e flessibile». ]
L'unico modo per farlo, secondo 'asses-
sorato veneto, & dare pieno potere agli Os-
servatori Regionali che operando a brac-
cetto con 'Ufficio Entrate Regionale riusci-
ranno a svincolare gli studi di settore
dall'inflazione programmata e dai parame-
tri lunari. In questo modo la pressione fi-
scale sara la stessa in tutta Italia, mentre gli
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obblighi di congruita aderenti al territorio.
«B indispensabile fermare per almeno un
anno lattuale sistema», continua Sartor,
«altrimenti nemmeno stavolta si riuscira a
rimettere ordine negli studi di settorer. In-
somma anche Sartor come le Partite Iva ri-
tiene che soltanto un anno di sospensione
e di uso meramente statistico degli indici
pud veramente fermare le bocce. Un bel
successo, insomima, per la base delle cate-
gorie delle tre regioni del Nordest. E vero
che le richieste sono ardue dal punto di vi-
sta tecnico e di difficilissima realizzazione
pratica, Ma senza la volonta politica certa-
mente qualungue obicttivo & e rimane im-
praticabile. D'altronde la storia insegna che
sugli studi di settore non si scherza. In mol-
ti sono convinti che il governo Prodi abbia
ricevuto una spallata proprio dai rappre-
sentanti delle Partite Iva stanchi dei giochi

di prestigio del vice ministro Vincenzo Vi-

sco. I governo Berlusconi dovrebbe tenere
a mente i precedenti e almeno tendere una
mano al Nordest.
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Risoluzione dellAgenzia delle entrate sul trattamento fiscale dei passaggi generazionali

Sas, esente la donazione di quote

Non c’e realizzazione di plusvalenza in capo al donante

DI SON1A VISCIONE

Le re%ole : k

i

a donazione delle quote

di partecipazione al ca- " » Per l'esenzione in caso di donazione delle guote di

pitale sociale di una so- partecipazione al capitale sociale di una socleta dl persone

cieta di persone & esente & necessario che nell'atto di donazione. sia resa apposita
dall'imposta sulle successioni e dichiarazione circa la volontd di proseguire l'attivita di

donazioni, purché ricorrano le
condizioni di legge e a patio che
nell’atto di donazione sia stata
resa apposita dichiarazione
circa la volonta di proseguire
Pattivita di impresa, mentre
non entra in gioco 'esenzione
di cui all’art. 3, comma 4-ter del
dlgs n. 346/1990 se il pacchet-
to azionario donato, relativo
ad una societd per azioni, non
consente di acquisire ovvero
integrarce il controllo diretto
di cui al n. 1, primo comma,
dell’art. 2359 del c.c.

Sono questi aleuni dei chia-
rimenti forniti dall’Agenzia
delle entrate con la risoluzio-
ne n. 446/E di ieri, in merito
a una complessa operazione
posta in essere in pin fasi, da
parte di un contribuente che
intende attuare il passaggio

.generazionale della compa-

gine societaria alla figlia.
La spa holding partecipativa
era a sua volta partecipata da
una Sas (39,33%), dall’istante
(38,67%) e dalla figlia (5%), e
per il restante 17% da altri
soggetti, mentre il capitale
sociale della sas era detenu-
to, per il 96,299%, dall'istante
(socio accomandatario) ¢, per
il 3,701%, dalla figlia.

In un primo momento
I'istante intende procedere
con la donazione in favore
della figlia della quota di
partecipazione al capitale so-
ciale della sas, al fine di farle
raggiungere la percentuale di
partecipazione del 53,7853%,
donando, contestualmente,
I'8% del capitale della spa, ma
in un secondo momento & pre-

impresa;

+ Non c'é esenzione se il pacchetto azionario donato, relativo
ad una societa per azioni, non consente di acquisire ovvero
integrare il controllo diretto di cul al n. 1, primo comma,
dell’art. 2359 del codice civile.

visto un conferimento nella
sas di tutte le azioni ordinarie
della spa, cosi come rispetti-
vamente detenute dall'istante
(31,33%) e dalla figlia (13%).
A seguito dell’aumento del
capitale sociale della sas,
Yistante disporra di una quota
di partecipazione al capitale
gsociale del 63,8235% mentre
la figlia disporra del residuo
36,1765%.

Quest’ultima deterra una
complessiva quota di parteci-
pazione al capitale sociale di
spa dell’83%. Inoltre, per con-
sentire alla figlia di ottenere
una quota di partecipazione
maggioritaria al capitale so-
ciale della sas, contestual-
mente all’operazione di confe-
rimento, avra altresi luogo la
donazione da parte dell'istan-
te in favore della figlia di
un’ulteriore quota di parte-
cipazione al capitale sociale
della sas, cosi da consentirle
di detenerc il 51,1608% del
capitale sociale, residuando
in capo al socio accomandante
(I'istante) una quota di par-
tecipazione al capitale sociale
della sas rappresentativa del
48,8392% del capitale stesso.

Da ultimo, & prevista la
donazione, in una o piu s0-
luzioni, da parte dell'istante,
in favore della figlia, di ulte-

POLITICHE FISCALI

riori quote di partecipazione
al capitale della sas, in modo
che la quota di partecipazione
residuale in capo all’istante
assuma scarsa rilevanza.

Ai fini delle imposte sui red-
diti I'Agenzia ha inoltre preci-
sato che la donazione di una
partecipazione non comporta il
realizzo di plusvalenze in capo
al donante, fermo restando che
in caso di successiva cessione
a titolo oneroso, ai fini della
determinazione dei redditi
diversi il contribuente che ha
acquisito la partecipazione
per donazione deve assumere
come costo di acquisto il costo
che il donante avrebbe assunto
come costo o valore di acqui-
sto, qualora, invece di donare
I'attivita finanziaria di cui ab-
bia il possesso, avesse ceduta
a titolo oneroso.

Inoltre, in base alla dispo-
sizione antielusiva contenu-
ta nell’art. 16, comma 1, della
legge n. 383/2001, se il bene-
ficiario della donazione cede
la partecipazione nei cinque
anni successivi all’atto di li-
beralita, deve corrispondere
Pimposta sostitutiva di cui
al dlgs n. 461/1997 come se il
dante causa dell’atto di libe-
ralitd avesse compiuto diret-
tamente la cessione a titolo
Oneroso.
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Dividendi, la ritenuta ridotta
‘trova spazio nel Cupe 2009

La ritenuta ridotta sl dividend) in uscita ¢ la nuova
percentuale di esenzione trovano spazio nel Cape 2008, i1

modello per la certificazione degli utili & dei provent equi-

‘parati corrisposti nel 2008, 11 direttore dell’Agenzia delle
entrate ha firmato ierd, 18 novembre 2008, il provvedimento
relativo allo schema df certificazione, ¢che va consegriato
entiro il 28 febbraio 2009 (la bozza del modello era stata
commentata su BatiaOggi del 30 ottobre scorso).

La certificazione prevista dall’art. 4, commi 6-ter ¢ 6-gna-
ter, del dpr 22 Inglio 1998, n. 322, deve essere rilasciata ai
soggettd residentt nel texvitorio dello stato percettori d utili
derivanti dalla partecipazione a soggetti Ires, residenti e
non residenti, in qualungne forma eorrispostl. La certifica.
zione interessa anche Ia distribnzione di riserve di capitale
laddove si verifichi la presunzione di cui all’'art, 47, comma
1, del Tuir. In tal caso, Ja secleth emittente ha Fobbligo di
comunicare agh axonistl ed agh intermediari la natura defle
riverve oggetto della distriburione e il regime fiscale applica-
bile. La certificazione non & rilasciata in relazione agli utill o
agh altrd proventi assoggettati a ritenuta a titolo ¢'imposta
o ad imposta spstitativa al sensi degli artt. 27 e 2%tex del
dpr 29 settembre 1973, n. 600, Non vi & altresi obbligo di ri-
lascio della certificazione nel caso di utlli e proventi relativi
a partecipaziont determte nell’'ambito di gestioni individnali

. di portafoghio di evd all'axt, 7 del dlgs 21 novembre 1997, n.
461. I percettori degli utili devono utilizzare i dati contennti
nella certificazione per indicare i proventi conseguiti nelia
dichiarazione annuale dei redditi.

Come anticipato, nello schema approvato, sono stati in-
geriti appositi campi per I'indicazione dell’importo dei di-
videndi ¢ del proventi equiparati, formati con utili prodotti
a partire dall’esercizio successivo a guello in eorso al 31
dicembre 2007 e che concorrono alla formazione del reddi-
to complessivo nella misurs del 49,72%. La nuova misura,

" che sostituisee 'originaria percentuale del 40%, & stata
aggiornata per tener conto dell’abbassamento dell'aliguota
Ires dal 33 al 27,5%. Nella sostanza Pabbassamento della
quota esente congente di mantenere invariato il earico com-
plessivo percentiale sul dividendo, attestandolo intorno al

-48% dello stesso. Da riotare che tale nuova misura & valida
pex i dividendi formati con utili prodotti nellesercizio sue-

cessivo a quello In corso al 31 dicembre 2007, Per quelhi

precedenti, invece, resta valida la misnra del 40%.
. Nelle istruzioni della certificazione si recepisce, inoltre,

Y possibilith di inserire i dividendi distxibuiti con aliguota
dell’1,375% ai sensi dellart. 27, comma 3ter del dpr n. 600
del 1973, s tratta dellaliquota applicabile ai dividendi co-
siddetti in uscita. In particolare, lo scopo della norma & &
equiparare la misura del carico fiscale det dividendi interni
incassati dalle societa italiane che, come noto, sono tasgabi»
i solo per il 5% (ai guali posto un utile di 100, applicando
I'aliquota nominale del 27,5%, si determina una tassazione
pari a 1,375). Tale parificazione, infine, trova una ulteriore
giustificazione tenuto conto dell’abrogazione deflartivolo
122, comuma 1, lettera a) del Tuix, con oni § soggetii residenti
in Halia potevano beneficiare dell’esenzione totale degli ntili
attraverso la rettifiea di consolidamento.

Nella sezione IV, del modello, dedicata alle varie tipolo-
gie di strumenti exd applicare la ritenuta, spiccand aleand
particolari interessanti. Intanto trovano posto ghi util, in
ynabhmagne forma corrisposti, derivanti dalla partetzipwoxle
a soggetti Ires, residenti o non residenti, con esclustone deghi
utili corrisposti a soggetti residentd assoggettati a ﬂtenﬁtun
titolo d'imposta o a imposts sostitutiva.

Vanno altresi indicat! i dati dei proventi ¢ delle rlt:enute Y-
lativi a titoli e strumenti a coptratti di associaziond
in partecipazione e cointeressenza con Papporto di capitale
ovvero di capitale e opere o servizi e a interessl riqualificati
come utili ai sensi dell'ora abrogata ma in vigore fing al 31
dicembre 2007, thin cap. .

Con riferimento ai dividendi in entrata, provenienti da altyi
stati, le istruzioni ricordano che deve essers indicato il netto
frontiers, ossis 'ammontare delfitbporto degli utili o deghi
altri proventi, al netto delle impuste applicate all’estero.

Alessandro Felicioni
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LLa Cassazione sul metodo induttivo verso le imprese familiari

Non bastano i conti dei soci
per laccertamento alla srl

DI DEBORA ALBERICI

conti bancari personali dei soci non

sono sufficienti, da soli, a sorregge-

re un accertamento nei confronti di

una piccola impresa, magari una
grl a base familiare. Infatti, il fisco deve
dimostrare qualcosa di piu, come Fab-
normita delle movimentazioni, «'assen-
za di fonti apparenti che giustifichino
i versamenti», o, pill semplicemente il
fatto che «l'intestazione del conto sia
fittizia» e che in realta sia nella «dispo-
nibilita» della piccola azienda.

Un freno al metodo induttivo lo ha
imposto, a sorpresa, la Cassazione che,
con la sentenza n, 27186 del 14 novem-
bre, ha respinto il terzo motivo di ricorso
dell’Agenzia delle entrate.

«Nel dettato normativo», precisa

loro singoli dati».

di rettifica e di accertamento
d'ufficio delle imposte sui
redditi di una societa di capitali
pud utilizzare, oltre ai dati
risultanti dalle copie dei conti
correnti bancari formalmente
intestati all’ente, anche quelli
relativi a_conti formalmente
intestati ai soci, amministratori
o procuratori generali, ailorché
risulti provata, anche tramite
presunzioni, la natura fittizia
dell'intestazione o, comunque,
la sostanziale riferibilita all'ente
dei conti medesimii o di alcuni

rando si fa assurgere quella che
& una semplice possibilita, sia
pure avvalorata dalla concreta
osservazione del fenomeno, a
regola di comune esperienza ri-
spondente al canone dell'id quod
plerumque accidit, cosi da dare
per scontata lesistenza di una
situazione sostanziale config-
gente con quella formale anche
in assenza di una norma che
autorizzi espressamente una
tale operazione mentre & ne-
cessario un ulteriore passaggio
consistente nell’accertamento
che l'intestazione sia sostan-
zialmente fittizia nel senso che
il conto corrente esaminato sia
in realta utilizzato dal contri-
buente stesso».

la sezione tributaria del Palazzaccio, «non & invero
rinvenibile una presunzione di riferibilitd all’attivita
fiscalmente rilevante della societa contribuente delle
movimentazioni di conti alla stessa ricollegabili solo
i virth del rapporto organico o familiare del titolare
degli stessi». Non basta. «Se & vero», precisano ancora i
giudici di legittimita, «che 1a possibilita di acquisizione
dei dati dei conti correnti pud essere estesa anche a
quelli intestati a persone che per la loro contiguita
al contribuente possono essere considerate per cio
solo sospette in base a considerazioni desumibili
dalla comune esperienza questo non significa che le
movimentazioni rilevate possano per cid solo essere
imputate alla societa contribuente in quanto cosi ope-

Comn cinque pagine di motivazioni, molto complesse
ma ben motivate, la sezione tributaria fa una serie
di importanti precisazioni boeciando uno dei motivi
chiave del ricorso del fisco che aveva impugnato la
decisione della Ctr della Sicilia secondo cui la presun-
zione di riferibilitd dai conti dei soci al reddito della
societd, per quanto piccola, non & automatica. Resta
fermo, invece, il contrario, come ha pit volte sottoli-
neaio la stessa Cassazione,

Il testo della sentenza

sul sito www.italiaoggi.it
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SENTENZA DELLA CASSAZIONE

Un fallimento
non e per sempre

" % imprenditore fallito non deve pit apparire
come un reietto, marchiato a vita dalla crisi
d'impresa. Erauno dei capisaldi dellariforma del
diritto fallimentare, approvata e poi perfeziona-
tada Governi e maggioranze di segno opposto. E
adesso, aconfermare questavolonta dellegislato-
re, arrivano anche i giudici. La Cassazione ha in-
fatti ritenuto che anche per i vecchi fallimenti,
gia chiusi all'entrata in vigore della riforma, va

cancellata dal casellario la dichiarazione di falli-.

mento. Diguesta cioé nonrestera piliiraccianel-
la“fedina" penale. .

E stato cosi accolto il ricorso presentato da
due imprenditori che avevano vista respinta la
lororichiesta dal tribunale di Roma. La Cassazio-
ne ha preso atto coerentemente di due elementi.
Da una parte, di una nuova Legge fallimentare
che intende limitare, se non rimuovere del tutto,
le conseguenze personali del fallimento; dall’al-
tra di un’evidente disparit di trattamento, che
avrebbe penalizzatol'imprenditore sullasolaba-
se della data di chiusura del fallimento.
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Inbreve
AGENZIA ENTRATE
Fatturamedica
e bollo detraibile
It cliente che riceve una
fattura o unaricevuta medica
senzabollo pud portarcin
detrazione le spese relative
all'imposta dibollo solo s¢
paga il tributo al posto del
professionista, sia per
inadempienza di
quest'ultimo, provvedendo
quindi a sanare un atto
irregolare, sia per esplicito
accordo fraleparti. In
quest’ultimo caso - precisa
I'agenzia delle Entrate conla
risoluzione 444 diieri-&
consentito addebitare al
cliente, oltre al compenso
professionale, I'importo del
bollo. Al di fuori di queste
ipotesi, invece, la detrazione
non & ammissibile.

QUANTA .
RESPONSABILITA
CIVILE HAL..
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Risoluzione sulle prestazioni sanitarie

Bollo, e il cliente
a regolarizzare

D1 ROBERTO ROSATI

,imposta di bollo sulle
fatture per prestazio-
ni sanitarie di importo

superiore a 77,47 euro
& dovuta dal medico, ma il cliente
che riceve il documento ha I'ob-
bligo di regolarizzare 'eventuale
omissione. Anche I'importo del bol-
lo concorre comungue, quale costo
accessorio della spesa medica, alla
determinazione dell'ammontare
per il calcolo della detrazione Ir-
pef. E quanto chiarisce 'Agenzia
delle entrate con la risoluzione
n. 444 del 18 novembre 2008, in
risposta al quesito di un contri-
buente che segnalava che alcuni
medici rilasciano le ricevute per
visite specialistiche sengza 1l con-
trassegno telematico sostitutivo
della marca da bollo di 1,81 euro
e che il Caf'al quale ha presentato
la dichiarazione non ha portato in
detrazione, tra le spese mediche,
Fimporto dell'imposta di bollo.
IJAgenzia osserva anzitutto
che, in base al dpr 642/72, T'ob-
bligo di apporre il contrassegno
dell'imposta di bollo sulle fatture
in questione, quando la somma
supera 77,47 curo, & a carico del
soggetto che forma 11 documento
e lo consegna o spedisce. Sono
perd solidalmente obbligati al
pagamento dell'imposta tutte le
parti che sottoserivono, ricevonao,
accettano o negoziano documenti

non in regola. Ai sengi dell’art. 22,
in particolare, la parte che riceve
un atto non in regola con le dispo-
sizioni sul bollo, alla formazione
del quale non abbia partecipato,
entro quindici giorni deve presen-
tarlo all'ufficio locale delle entrate
e provvedere alla sua regolariz-
zazione col pagamento della sola
imposta, mentre la sanzione & a
carico del soggetto che ha formato
TI'atto senza assolvere il tributo; in
caso contrario, anche il ricevente
sara soggetto alla sanzione. Nel
caso in egame, pertanto, il clien-
te deve presentare il documento
all'ufficio delle entrate e pagare
il relativo tributo.

L'imposta di bollo assolta in
sede di regolarizzazione dal clien-
te pud essere considerata costo
accessorio della prestazione me-
dica e, in quanto tale, rientrare
nella determinazione dell’'onere
detraibile ai sensi dell'art. 15 del
dpr 917/86. La stessa conclusio-
ne vale qualora I'imposta di bollo
sia stata riaddebitata sul cliente
dal professionista ed evidenzia-
ta nella fattura, in aggiunta al
compenso professionale. Al di
fuori delle due ipotesi suddette,
avverte conclusivamente 'Agen-
zia, il cliente non pud includere
Importo del bollo nell’ammonta-
re delle spese detraibili (potrebbe
essere il caso in cui il cliente ap-
plichi direttamente il contrasse-
gno sulla fattura),

POLITICHE FISCALI
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Dat Parlamento. Via libera definitivo del Senato al disegno di legge di conversione

Decreto giochi al traguardo

Prorogata la concessione del Superenalotto - «Salva» l'ippica

Il testo del provvedimento

A

Iniziamo la pubhlicazione del DI
149 del 25 settembre 2008
(«Gazzetta Ufficiale» n. 226 del
26 settembre), «Disposizioni
urgenti per assicurare
adempimenti comunitari in
miateria di giochin, coordinato
conle modifiche approvate ieriin
via définitiva dal Senato,

ARTICOLO1 .
Disposizioni in materia di raccolta
del gioco Enalotto

1. Alfine di assicurare la tutela di
preminentiinteressi pubblici
connessi alla continuita di gestio-
nedell’'esercizio del gioco Enalotto
edelsuo gioco opzionaleein
considerazione della riscontrata
impossibilita di avvio nei tempi
inizialmente previsti della nuova
concessione per la gestione dei
glochi numericiatotalizzatore
nazionale, in corso diaffidamento
aseguitodelbandodigaraindata
29 giugno 2007, pubblicato nella
«Gazzetta Ufficiales dell’Unione
european.5126-154552 del 4
luglio 2007, ai sensi dell’articolo
1,comma 90, della legge 27
dicemnbre 2006, n. 296, la
gestione ditali giochi continua ad
essere assicurata dall'attuale

concessionario, alte condizioni
vigentialla data di entratain
vigore del presente decreto, fino
alla piena operativita della nuova
concessione e comungue non
oltreil1”luglio 2009.

ARTICOLO 1-his

Assetto organizzativo della
raccoliain rete fisica dei giochi
edelle scommesse

1. Alfine di perseguireil
progressivo superamento
dell’assetto organizzativo della
raccolta deigiochiedelle
scommesse relativialle corse dei
cavalli, dicuial regolamento di
cuial decreto del presidente della
Repubblica 8 aprile 1998, n. 169,
diattuarela sentenzadella Corte
di giustizia delle Comunita
europee del13 settembre 2007
nella causa C-260/04, nonché di
perseguire ['obiettivo della
sostanziale integrazione fra
giochi su hase ippicaesportiva
gia determinato dall'articolo 38
del decreto legge 4 luglio 2006,
n.223, convertito, con
modificazioni, dalla legge 4
agosto 2006, n. 248, e successive
modificazioni, PAmministrazione
autonoma dei monopoli di Stato

attua un’apposita procedura
selettivain tempo utile per
rispettare la data direvoca delle
concessionidicuialla predetta
sentenza, stabilita al 31 gennaio
2009 dallarticolo 4-bis del
decretolegge 8 aprile 2008, n.
59, convertito, con modificazioni,
dallalegge 6 giugno 2008, n.
101,
2. Oggettio della procedura dicui
alcomma 1&la concessione, fino
alladata del 30 giugno 2016, del
diritto di esercizio e raccoltain
retefisica contestualmente di
giochisu baseippica esportiva,
dicuiallarticolo 1, comma 287,
letteraa), della legge 30
dicembre 2004, n. 311, e
successive modificazioni, e
all’articolo 38, comma 4, letiera
a), del decreto legge 4 luglio
2006, convertito, con
modificazioni, dalla legge 4
agosto 2006, n. 248, nei riguardi
disoggettifino al numero
massimo di3.000. Le predette
concessioni nonsi estendono in
ogni caso ai punti di vendita
aventi come attivitd accessoriala
commercializzazione di prodotti
digioco pubblici.

1> Continua

+. 11 decreto legge sui giochi
taglia il traguardo. Con 142 voti
a favore da parte della maggio-
ranza e 116 contrari dall’opposi-
zione e nessun astenuto, infatti,
ieriseral’Auladel Senato hada-
toil vialibera definitivo alla con-
versione in legge del D1 del Go-
verno su giochi ¢ scommesse
(decreto legge 25 settembre
2008,1.149) con disposizioni ur-
genti per assicurare adempi-
menti comunitari in materia di
giochi. La prossima settimana
sarebbe scaduto il termine di
Go giorni per la conversione in
legge del decreto, pubblicato
sulla «Gazzetta Ufficiale» n.
226 del 26 settembre 2008,

Tra le principali novita, la
nuovalegge prevedela proroga
fino al luglio 2009 della conces-
sione alla Sisal dell’Enalotto e

delSuperenalotto. Il testo desti-
na all'Unire - Pente pubblico
perl'allevamento di razze equi-
ne e la gestione di ippodromi -
25 milioni di euro per lincre-
mento del montepremi. Elaco-
siddetta «norma salva-ippica»,
che avuto anche lappoggio
dell’opposizione.

«Oggl ¢ stata posta la parola
fine alla crisi che stava colpen-
do il settore dell'ippica in Ita-
liaw, ha affermato Paolo Franco,
il senatore della Lega Nord che
ha proposto gli emendamenti
sul caso-ippica. «Il nostro Pae-
se-hacontinuato Franco-ésta-
to sempre ai massimi vertici
mondiali come quantitd ¢ quali-
tadellerazze equine e come pre-
stazioni sportive dei nostri
grandi campioni. Sono tanti gli
aspetti culturali. economici e

occupazionali che saranno sal-
vaguardati con questo fondo».
Ma la partita sui giochi non &
chiusa. «L’obiettivo della con-
versione del decreto in legge
non & risolvere futti i problemi
del settore, ma solo quellila cui
urgenza & affermata da richia-
mi della Commissione Euro-
pea. Rinviamo a un altro dise-
gno di legge, che permettera
un’ampia discussione parla-
mentare, la materia del gioco a
distanza, stralciata alla Came-
ra, su richiesta dell'opposizio-
ne e che apre problematiche da
un puntodivistadellatuteladei
soggetti deboli, dei minori, del
contrasto del gioco illegale».
L’indicazione & arrivata dal sot-
tosegretario all’Economia, Al-
berto Giorgetti, che ribadito co-
me il Governo sisia fatto carico

MINISTERO

di «un progetto pilt ampio, pilt
efficiente e speriamo pifi effica-
cew che ha come scopo larazio-
nalizzazione e armonizzazio-
ne delle concessioni, che in se-
guito alla nuova gara, scadran-
no tutte il 30 giugno 2016.
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«Congelare gli studi di settore
e ideare dei nuovi correttivi»

Andrea Zanchetta, vicepresidente vicario di Usarci, registra con favore la recente
apertura della Commissione degli esperti dell’ Agenzia delle Entrate, ma chiede
interventi pit coraggiosi per contrastare la crisi e aggiornare gli strumenti fiscali

MARCO CAPARRELLL

Intervenire prontamente per evi-
tare che al danno di una crisi
che si sta facendo sentire su tut-
te le categorie produttive del pa-
ese si unisca la beffa di un fisco
incapace di adeguarsi alle muta-
te condizioni economiche gene-
rali. L'Usarci mantiene altal'at-
tenzione sugli studi di settore e
registra con favore la presa di
posizione della Commissione de-
gli esperti che si & impegnata a
esprimere un parere prima
dell'approvazione e della pubbli-
cazione deisingdlistudi in meri-
to all'idoneita degli stessi a rap-
presentare la realta cui si riferi-
scono. Di fatto, quindi, la Com-
missione ha riconosciuto che lo
studio di settore deve essere
adeguato alle situazioni contin-
genti dell'economia, anche se la
linea d'intervento sembra esse-
re quella di apportare correttivi
a posteriori visto che, come spie-
gato dagli stessi espertli, «& pos-
sibile fare previsioni, acquisire
informazioni e predisporre una

adeguata banca dati di riferi-
mento ma l'effetto concreto
dell'impatto della crisi nei diver-
si operatori economici si puo de-
terminare soltanto a esercizio
conclusor. Un impegno che pe-
rd, softolinea lo stesso sindaca-
to degli agenti di commercio, po-
trebbe non essere sufficiente:
«Noi ovviamente abbiamo salu-
tato con favore dell'apertura
della Commissione studi di set-
tore dell'Agenzia delle entrate
su questo tema - ha osservato
Andrea Zanchetta, vicepresi-
dente vicario di Usarci - ma que-
sto non basta: ci uniamo alle ri-
chieste avanzate da altre asso-
ciazioni di categoria e chiedia-
mo che in questo momento cosi
drammatico per 1'economia non
solo:si prenda atto dell'inade-
guatezza di questi sbrumenti di
accertamento, incapaci di rap-
presentare correttamente la re-
alta delle imprese, ma si conge-
li I'applicazione degli studi di
settore, siblocchino gli accerta-
menti e si studino nuovi corretti-
vi per abbassare i ricavi stimati

e agganciarli all'andamento
dell'economia reale».

La richiesta di Usarci & quindi
quella di sospendere lo strumen-
to fiscale degli studi di settore
nel breve periodo, visto 1'impat-
to della crisi sull'economia na-
zionale, e intanto studiare un
meccanismo che possa allac-
ciarsi concretamente alle varie

Al via una raccolta
firme per sostenere
I'interpellanza
parlamentare
dell’on. Fabio Gava
che propone
la sterilizzazione
degli studi

situazioni del merc:ato per poter
avere sempre una féotografia rea-
listica dei vari comrparti che non
sia invece legata a numeri fred-
di e asettici privi delle opportu-
ne correlazioni con 1'economia

POLITICHE FISCALI

reale, cioé con il variare delle at-
tivita produttive e della doman-
da e dell'offerta di prodotti. «In
questi ultimi anni - ha agginnto
ancora il vicepresidente Zan-
chetta - durante i quali la crisi
economica si & aggravata, abbia-
mo purtroppo assistito a un as-
surdo inasprimento degli studi
di settore: si é trattato di una
strefta che ha messo in ginoc-
chio tutte le categorie produtti-
ve del nostro paesse, lavoratori
autonomi in testa, «costringendo
ingiustamente tantti nostzi colle-
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ghi ad adeguarsi per evitare lo
spettro di un accertamenton.
Proprio contro questi inaspri-

menti e contro l'introduzione

dei famigerati indicatori di nor-

malitd economica si registrano

iniziative particolarmente inte-

ressanti come quella messa in

atto a Treviso proprio dagli

agenti di commercio: «Siamo

gla scesi in piazza al fianco di

tutte le categorie produttive del-

la provincia - ha raccontato Zan-

chetta - e ci auguriamo che il go-

verno questa volta comprenda
questo nostro profondo males-

sere e chiami a raccolta tutte le
associazioni di categoria con
1'obiettivo di trovare tutti assie-

me nuovi e pilt adeguati stru-
menti di accertamento». E pro-

prio in questa chiave che Usarci
Treviso, assieme ad Artigianato
trevigiano, Casartigiani, Confar-
tigianato marca trevigiana e
Confederazione nazionale
dell'artigianato e della piccola
impresa, ha proposto una rac-

colta firme a sostegno di un'in-

terpellanza parlamentare pre-

sentata dall'onorevole trevigia-

no Fabio Gava, e sottoscritta da
altri 40 parlamentari, nella qua-

le viene proposta la moratoria
del meccanismo che predetermi-
na il reddito dell'impresa dei la-
voratori autonomi, congelando
I'applicazione degli studi di set-

tore eirelativi accertamenti per
'anno corrente e per il 2009, in

attesa di aver chiari la portata e
gli effetti della crisi in atto e po-
ter cosi stabilire dei limiti e dei
parametri piil realisticj. .

Le associazioni che sostengo-

no l'iniziativa, Usarci in testa,

hanno quindi messo a disposi-

zione le proprie sedi territoriali
per agevolare questa raccolta
firme finalizzata a sensibilizza-

re gli organi politici affinché dia-

no seguito, con la necessaria ur-

genza, alla proposta di Gava.

«Le associazioni di categoria - &

riportato nell'interpellanza - at-
traverso i propri rappresentant
sono state chiamate a tavoli na-

zionali di revisione degli studi
di settore, e in tali sedi hanno
evidenziato ripetutamente, co-
me l'impatto dei nuovi studi
stia diventando eccessivamente
oneroso per i contribuenti: infat-
tiil numero dei soggetti non con-
grui sono passati dal 15%
(2006) all'attuale 50% (2007).

Si stima, inoltre, che la crisi fi-
nanziaria mondiale, che ha ini-
ziato a incidere fortemente
sull'economia reale, stia crean-
do per le nostre imprese una di-
minuzione degli incassi pesan-
tissima, awmentando di conse-
guenza il valore delle non con-
gruita al 70% dei casi, portando
quindi a un vero e proprio salas-
so del sistema delle piccole e
medie imprese, che rappresen-
tano la spina dorsale della no-
stra struttura produttivas.

. «Gli studi di settore - continua
l'interpellanza di Gava - per es-
sere fiscalmente equi ed efficaci
devono scaturire da una rappre-
sentazione reale delle condizio-
ni economiche e finanziarie del
Paese, il che ogginon avviene. I
fattori su cui si basa la determi-
nazione dei ricavi congrui per le
diverse tipologie di attivita re-
stano in molti casi lontani dalla
realta attuale del mercato. Tale
revisione avviene sulla base di
campionatura statistica, con cri-

teri poco chiari su algoritmi nei

quali determinati costi dovreb-
bero produrre, chissa perché,
determinati ricavi. Alla luce de-
gli incrementi delle principali
voci di calcolo, dovuti alla reces-
sione economica in atto e alla
crisi finanziaria, non pare oppor-
tuno andare ad approvare nei ta-
voli nazionali delle revisioni de-
gli studi di settore, Indicatori di
normalita economica che preve-
dono una applicazione automati-
ca, in quanto la crisi ormai in at-
to non permette di interpretare
appieno le dinamiche dei ricavi
delle imprese, alterando il signi-
ficato dei dati che vengono uti-

lizzati per gli studi di settore. I

rischio & duplice: mancare com-

pletamente gli obiettivi contenu-
ti nel protocollo firmato in data

14 dicembre 2006, nei qualil'in-

troduzione degli Indicatori di

normaliti economica doveva av-

venire con 1'ausilio irrinunciabi-
le delle associazioni di catego-
ria, e andare verso un aumento
significativo delle non congrui-
tA ai fini degli studi di settore.
Si chiede quindi - concludono i
parlamentari che hanno firmato
l'interpellanza - se non si riten-
ga necessaria una sterilizzazio-
ne degli studi di settore nei pros-
simi due anni, o quantomeno
per 'anno 2009»,
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Provvedimento delle Entrate amplia i soggettt abilitati alla trasmissione delle dichiarazioni

P.a. arruolate come intermediari

Invii telematici anche per comuni, scuole e aziende sanitarie

b1 ANDREA BONGI

e pubbliche amministra-

zioni diventano interme-

diari abilitati. Potranno

infatti trasmettere at-
traverso l'accesso al canale En-
tratel le dichiarazioni fiscali e
contributive degli enti pubblici
¢ degli uffici e delle strutture a
essi riconducibili. Tutto cib gra-
zie a un provvedimento firmato
ieri dal direttore dell’Agenzia
delle entrate, Attilio Befera. Si
amplia cosi 1l novero dei sogget-
ti autorizzati alla trasmissione
delle dichharazioni fiscali con
I'ingresso delle amministrazioni
di cui all’articolo 1, comma 2, del
dlgs n. 165/2001.

L.ia nuova categoria di inter-
mediari abilitati ¢ composta, fra
gli altri, dalle amministrazioni
delle stato, quah: istituti e scuole
di ogni ordine e grado, istituzio-
ni educalive, regioni, province,
comuni, comunita montane e
loro consorzi e associazioni. A
questi soggetti devono aggiun-
gersi anche le istituzioni univer-
sitarie, le camere 'di commercio e
le loro associazioni, nonché tutti
gli enti pubblici non economici
nazionali, regionali e locali, e
infine, le aziende ¢ gli enti del
Servizio sanitario nazionale.

Grazie al provvedimento in
commento, le pubbliche ammi-
nistrazioni potranno quindi de-
mandare la trasmissione delle
dichiarazioni fiscali a propri enti
pubblici o a strutture, moduli o
altre suddivisioni di carattere
amministrativo purché questi

ultimi siano alle stesse funzio-
nalmente riconducibili.

Nel provvedimento si ripor-
ta, quale esempio di questa
possibilita di delega interna di
funzioni, la possibilita per i co-
muni di demandare la trasmis-
sione telematica delle proprie
dichiarazioni fiscali alle unioni
dei comuni alle quali gli stessi
appartengono.

Questi nuovi sogeetii si inseri-

scono fra gli altri incaricati alla
“trasmissione telematica delle di-
chiarazioni previsti nella lettera
e)del comma 3, dell’articolo 3 del
dpr n. 322/98. Tale disposizione,
infatti, prevede la possibilita
dell’'ampliamento dei soggetti
incaricati alla trasmissione tele-
matica attraverso provvedimenti
normativi di carattere scconda-
rio. Le amministrazioni pubbli-
che individuate nel provvedimen-
to si aggiungono cosi al novero
degli intermediari abilitati alla
trasmissione telematica attra-
verso Entratel previsti dalle altre
disposizioni del testo normativo
sopra richiamato ovvero: dottori
commercialisti e ragioniert, periti
ed egperti iscritti nei ruoli della
Ccilaa, associazioni sindacali e
centri di assistenza fiscale.
“1 nuovi soggetti abilitati in
virti1 del provvedimento di ieri
dovrebbero perd avere un «rag-
gio di azione» pit1 limitato rispet-
to alle categorie di intermediari
gopra elencate. Essi infatti po-
tranno trasmettere telemati-
camente sole le dichiarazioni
fiscali e contributive degli stegsi
enti pubblici, 0 al massimo, degli
uffici e delle strutture ad esse
riconducibili per funzioni. In
questo senso quindi non si do-
vrebbero porre in «concorrenza»
con gli altri soggetti abilitati alla
trasmissione telematica delle di-
chiarazioni fiscali.
Linserimento di nuovi in-
termediari abilitati giunge a
distanza di oltre sette anni
dallultimo ampliamento sog-
gettivo avvenuto con il decreto
del ministro delle finanze del
19 aprile 2001, con il quale si
era concessa tale facoltd anche
.agli iscritti negli albi dei dottori
agronomi e forestali e degli agro-
tecnici, nonché a coloro che eser-
citano abitualmente attivita di
consulenza fiscale.
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Nel Lazio Orlandi al posto di De Mutiis. A livello centrale dovrebbero salvarsi Polito e Pastorello

Fisco, valzer dei direttori regionali

In Lombardia via Miceli, funzionario anti-Bell. Arriva Palumbo

R AR 3
Attilio Befera

DI STEFANO SANSONETTI

ono i funzionari fiscali che
avevano ritirato fuori il
caso della Bell, la cassafor-
te utilizzata per la scalata
aTelecom. E che avevano costret-
to la holding lussemburghese a
patteggiare con il Fisco una multa
di 156 milioni di euro. Francesco
Miceli e Tamara Gasparri, ri-
spettivamente direttore regionale
delle Entrate e direttore aggiunto
della Lombardia, verranno rimos-
s1 dai loro incarichi attuali. Con
Poperazione che li riguarda, in
pratica, inizia una nuova fase del
valzer di poltrone all'interno del-
le strutture regionali del’Agenzia
delle entrate. Miceli e Gasparn,
uomini molto legati all'ex vice-
ministro dell’economia, Vincen-
zo Visco, e all’ex direttore delle
Entrate, Massimo Romano,
erano predestinati. Il caso Bell,
del resto, & stato per un certo pe-
riodo di tempo una continua fonte
di veleni. Nel 2003, all'epoca dei
primi accertamenti e delle prime
inchieste, la holding venne difesa
da Dario Romagnoli, uno dei
partner dello studio del ministr
dell'economia, Giulio Tremonti!
Al posto di Miceli, secondo quan-

to risulta a ItaliaQOggi, sarebbe
in procinto di arrivare l'attuale
direttore regionale dell'Umbria,
Carlo Palumbo, funzionario

molto legato a Marco Di Capua,
attuale direttore vicario dell’Agen-
zia delle entrate, a sua volta parti-
colarmente stimato da Mremonti
Insomma, a Palumbo verrchbe af-
fidata la strategica direzione delle
Entrate della Lombardi:a.

La nuova geografia del Fisco
territoriale, a cui sta lavorando

-il direttore dell’Agenzia, Attilio

Befera, riserva perd alltre novi-
ta. Dalla direzione dell:a «rossa»

Emilia Romagna, per esempio, &
destinato a uscire di scena I’at-
tuale numero uno, Ciro De Sio,
Al suo posto sembra destinato ad
arrivare Antonino Gentile, oggi
a capo della direzione di Trento,
funzionario che non ha certo
un’estrazione di centrosinistra,
Tutt’altro.

Grandi manovre anche per
quanto riguarda un’altra struttu-
ra strategica, il Lazio. Qui potreb-
be arrivare dall’Abruzzo Filippo
Orlandi, anche lui distante da
posizioni di centrosinistra. Or-
landi, non lontano dalla pensione,
prenderebbe per un certo periodo

MINISTRO

di tempo il posto dell’attuale di-
rettore regionale del Lazio, Or-
lando De Mutiis, per il quale
sembra pronta una poltrona di
rilievo all'interno di Equitalia, la
holding pubblica di riscossione dei
tributi presieduta dallo stesso Be-
fera. Tra gli uscenti spicca Enrico
Pardi, oggi a capo della dirczione
delle Entrate della Liguria, consi-
derato troppo vicino alla veechia
guardia di Visco-Romano. Su chi
debba prendere il suo posto, perd,
la questione & aperta. Un declas-
samento, invece, ¢ in arrivo per
Gianni Giammarino, che nel
precedente quinguiennio tremon-
tiano era addirittura direttore cen-
trale dell’'Agenzia delle entrate.
Nel suo caso, a pesare sarebbe un
rapporto non proprio idilliaco con
Befera. Giammarino, attualmente
al vertice dell'importante direzio-
ne del Piemonte, andra a prende-
re il posto di Orlandi in Abruzzo.
Altri uscenti, poi, sono Massimo
Orsi dalla direzione della Puglia,
Giuseppe Carletta dal Molisc e
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Guglielmo Montone dalla Sar-
degna. Per loro pare destinata a
scattare l'ora della pensione. Alla
direzione regionale del Veneto,
infine, potrebbe arrivare Fran-

co Carmine Latti, funzionario
con contatti trasversali che ora
guida la direzione Friuli Venezia
Giulia.

Novitad importanti sono in
cantiere anche a livello centrale
dell’Agenzia delle entrate. In pre-
parazione ci sarebbe una deminu-
tio (ma alcuni parlano addirittura
di soppressione) dell'ufficio studi
guidato da Roberto Convene-
vole, anche lui considerato troppo
di area «vischiana-romanianas.
Dovrebbero salvare il posto, inve-
ce, nonostante il loro legame con
il duo Visco-Romano, Aldo Polito
e Girolamo Pastorello, rispetti-
vamente direttore centrale servizi
ai contribuenti ¢ direttore centra-
le del personale. E destinato ad
andare in pensione, perd, Vattua-
le direttore centrale dell’audit,
Salvatore di Giugno, che paga
il tentativo, quando alle Entrate
era in sella Romano, di mettere
sotto controllo Equitalia. Al suo
posto dovrebbe arrivare Stefano
Crociata.

Infine saranno soppresse alcu-
ne figure di direttore aggiunto:
una all’accertamento, una alla
normativa e contenzioso e una ai
servizi per i contribuenti. Quanto
a quest'ultima direzione, l'attuale
aggiunto, Paola Muratori, sem-
bra destinata ad arrivare alla
guida della direzione regionale
del Friuli Venezia Giulia.
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